PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

BOCAINA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 41.771.670/0001-99

no montante de, inicialmente,
R$300.000.005,34
(trezentos milhdes e cinco reais e trinta e quatro centavos)

Caodigo ISIN n2 BRBODBCTF009 - Cédigo de Negociagdo na B3: BODB11
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragio Livre Crédito Livre eREs)
Registro da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/001, em 24 de abril de 2023

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de administrador (“Administrador”),
a BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n2 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n? 38.347.420/0001-11,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declarat6rio CVM n2 18.422, de 09 de fevereiro de 2021, na qualidade de
gestora da carteira do Fundo (“Gestora”), e o BOCAINA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”
e, em conjunto com o Administrador e a Gestora, os “Ofertantes”), estdo realizando uma oferta publica de distribuigdo primaria de, inicialmente, 31.982.943 (trinta e um milh8es, novecentas e oitenta e dois mil,
novecentas e quarenta e trés) cotas do Fundo, todas nominativas e escriturais, em série e classe unicas (“Novas Cotas” e, em conjunto com as cotas ja emitidas pelo Fundo, “Cotas”), sem considerar o Lote Adicional
(conforme abaixo definido), integrantes da 32 (terceira) emissdo do Fundo, realizada nos termos da Resolugdo da CVM ne 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM 160”), e da Instrugdo da CVM
n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM 555”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), com prego unitdrio de emissdo de R$9,38 (nove reais e trinta e oito centavos) por Nova Cota, sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido) (“Preco de Emiss3o”), perfazendo o volume de, inicialmente, R$300.000.005,34 (trezentos milhdes e cinco reais e trinta e quatro centavos),
considerando o Prego de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”), ndo sendo consideradas para efeito de calculo do Montante Inicial da Oferta as Novas Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) e a Taxa de Distribuicdo
Priméria das Novas Cotas. A Oferta serd intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inscrita no CNPJ sob o
Nn217.298.092/0001-30 (“Itati BBA”) e pelo UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, inscrita no
CNPJ sob o n? 02.819.125/0001-73 (“UBS BB” e, em conjunto com Coordenador Lider e o UBS BB, “Coordenadores”).

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Novas Cotas sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da totalidade de
tais Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingida a Captagdo Minima (conforme a seguir definida) (“Distribuicdo Parcial”). A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscrigdo e integralizagdo de,
no minimo, R$30.000.007,10 (trinta milhdes, sete reais e dez centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalentes a 3.198.295 (trés milhdes, cento e noventa e oito mil, duzentas e noventa e
cinco) Novas Cotas (“Captagdo Minima”), observado que a subscrigdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do antincio de inicio
da Oferta (“Antincio de Inicio”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério dos Coordenadores, em conjunto com o Administrador e a Gestora, antes do referido prazo,
caso ocorra a colocagdo da Captagdo Minima (“Prazo de Colocagdo”).

A Oferta contard com a cobranga de taxa de distribuigdo primdria, apurada com base nos custos estimados da oferta, equivalente a 3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) sobre o Prego de
Emissdo, correspondente a R$0,32 (trinta e dois centavos) por Nova Cota, a qual sera acrescida ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas pelos Investidores (conforme definido neste
Prospecto), incluindo os atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”) que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido abaixo) e o Direito de Sobras e Montante Adicional (conforme definido neste
Prospecto) (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). A Taxa de Distribui¢do Primaria serd utilizada exclusivamente para o pagamento das comissdes de estruturagdo e distribui¢do da Oferta devida as Institui¢des
Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria serd incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos
e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, exceto pelas comissdes de distribui¢do e de estruturagdo devidas as Institui¢des Participantes
da Oferta, calculada proporcionalmente ao valor das cotas integralizadas, que ser&o integralmente e em qualquer hipdtese arcadas pela Taxa de Distribuigdo Primaria.

Dessa forma, cada Nova Cota objeto da Emissdo possui preco de subscri¢do de R$9,70 (nove reais e setenta centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (“Prego
de Subscrigdo”).

O Administrador e a Gestora, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, de comum acordo com os Coordenadores, poderdo optar por acrescer o Montante Inicial
da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 7.995.735 (sete milhdes, novecentas e noventa e cinco mil, setecentas e trinta e cinco) Novas Cotas, correspondente ao volume de
R$74.999.994,30 (setenta e quatro milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro reais e trinta centavos) considerando o Preco de Emissdo, nas mesmas condi¢des e no mesmo
prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Novas Cotas Adicionais”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgagdo do Antincio de Encerramento (conforme a seguir definido), sem a
necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta (“Lote Adicional”), sendo que a distribui¢do das Novas Cotas Adicionais, se houver,
também sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores. Assim, caso seja colocado o Lote Adicional, a Oferta poderd compreender a emissdo de até 39.978.678 (trinta
e nove milhdes, novecentas e setenta e oito mil, seiscentas e setenta e oito) Novas Cotas, perfazendo o volume total da Oferta de até R$374.999.999,64 (trezentos e setenta e quatro milhes, novecentos
e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e sessenta e quatro centavos) considerando o Prego de Emissdo (“Montante Total da Oferta”). As Novas Cotas Adicionais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”); e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secunddrio, exclusivamente
no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 24 DE ABRIL DE 2023 SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/001, NOS TERMOS DA SECAO II, DO CAP{TULO IV DA RESOLUGAO CVM 160.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, BEM COMO DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE “PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” (“PROSPECTO” OU “PROSPECTO DEFINITIVO”) FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 14 A 30 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, A GESTORA,
COORDENADORES E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO FUNDO, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 24 DE ABRIL DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 28 DE ABRIL DE 2023 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, SENDO CERTO QUE,
NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, TAL REPUBLICAGAO INDEPENDE DE PREVIA APROVACAO DA CVM.

COORDENADOR LIDER
=
GESTORA COORDENADOR COORDENADOR ADMINISTRADOR

/5 BOCAINA BBA UBSZ~ BB btgpactual

A data deste Prospecto Definitivo é de 28 de abril de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas da Emissdo e tera as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descrigdo da Oferta

O Fundo

O BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 41.771.670/0001-99 (“Fundo”), é
um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob
a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo seu regulamento
(“Regulamento”), constante do Anexo | deste Prospecto, pela Instrugdo CVM 555 e pelo artigo 39, §19, da Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431").

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscri¢cdo ou da aquisicdao, no mercado primario
ou secundadrio, (a) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei
n2 12.431 (“FI-Infra”), e/ou, apenas caso permitido pela legislagdo fiscal aplicdvel ao Fundo, para os fins do
enquadramento tributario previsto no artigo 32, §12, da Lei n? 12.431, cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 39, paragrafo primeiro, da Lei n? 12.431 (“FIC FI-Infra”); e (b) de outros
ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento. Os Fl-Infra e/ou os FIC-FI-Infra podem ser ou nio
geridos pela Gestora.

A Oferta

A presente oferta compreende a distribuicdo das cotas da 32 (terceira) emissdo do Fundo (“Novas Cotas”,
“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente) sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conduzida de acordo
com a Resolugdo CVM 160, a Instrugdo CVM 555 e os termos e condi¢Ses do Regulamento do Fundo. A Oferta
foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto nos artigos 26, inciso VII, e 27 da Resolugao
CVM 160 em 24 de abril de 2023.

A Oferta é realizada no Brasil, sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201,
Leblon, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”), do BANCO
ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52
andares, inscrita no CNPJ sob o n2 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA”) e do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e ParticipagGes S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n202.819.125/0001-73 (“UBS BB” e, em conjunto com a XP Investimentos e o Itat BBA, “Coordenadores”).

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo das seguintes instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”),
convidadas a participar da Oferta na qualidade de participantes especiais (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com os Coordenadores, as “Instituigdes Participantes da Oferta”), por meio de envio de carta convite
as referidas instituicdes, a ser disponibilizada pelos Coordenadores por meio da B3 (“Carta Convite”):
ATIVA INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES (CNPJ: 33.775.974/0001-04), BANCO
BTG PACTUAL S.A. (CNPJ: 30.306.294/0001-45), BB INVESTIMENTOS S.A. (CNPJ: 24.933.830/0001-30),
CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA. (CNPJ: 02.685.483/0001-30), GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 27.652.684/0001-62), GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES (CNPJ: 65.913.436/0001-17), ICAP DO BRASIL CTVM LTDA. (CNPJ: 09.105.360/0001-22), MIRAE ASSET
WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) C.C.T.V.M LTDA. (CNPJ: 12.392.983/0001-38), NOVA FUTURA CTVM LTDA.
(CNPJ: 04.257.795.0001-79), NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A. (CNPJ: 62.169.875/0001-79), ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 13.293.225/0001-25), SAFRA CORRETORA
DE VALORES E CAMBIO LTDA. (CNPJ: 60.783.503/0001-02), TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 29.162.769/0001-98) E VITREO DTVM S.A. (CNPJ: 34.711.571/0001-56).

Os Participantes Especiais formalizaram sua adesdo ao processo de distribuicdo das Novas Cotas por meio da
adesdo expressa a referida Carta Convite e, consequentemente, ao Contrato de Distribui¢do (conforme definido
neste Prospecto). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obriga¢des e responsabilidades dos
Coordenadores, inclusive no que se refere as disposi¢des da legislagdo e regulamentagdo em vigor.



Modificacdo da Oferta

Em 28 de abril de 2022, foi disponibilizado, nos meios de comunicagdo descritos neste Prospecto, comunicado
de modificagdo da Oferta, bem como nova versdo do Prospecto Definitivo para refletir a inclusdo dos
Participantes Especiais que aceitaram participar da Oferta e a redugdo da quantidade minima e do valor da
Aplicagdo Minima Inicial por Investidor no ambito da Oferta (“Comunicado de Modificagdo da Oferta”). Nos
termos dos §12 e §22 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, considerando que o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia e o Periodo de Subscrigdo ndo tinham sido iniciados e, portanto, ndo tinha ocorrido o exercicio
do Direito de Preferéncia ou o envio de Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso,
pelos Cotistas e Investidores, respectivamente, ndo foi aberto o periodo de desisténcia da adesdo a Oferta
(“Modificagdo da Oferta”).

Prazo de Colocacdo

A subscri¢do das Novas Cotas devera ser realizada no Prazo de Colocagdo, correspondente a até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulga¢do do antncio de inicio de distribuigdo (“Antincio de Inicio”), sendo admitido
o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério dos Coordenadores, em conjunto com o
Administrador e a Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagdo da Captagdo Minima (conforme
abaixo definido) (“Prazo de Colocagao”).

O Anuncio de Inicio informara o periodo de exercicio do direito de preferéncia pelos atuais cotistas do Fundo no
dmbito da Oferta (“Direito de Preferéncia”), o periodo de exercicio do direito de subscrigdo de sobras e montante
adicional (“Direito de Sobras e Montante Adicional”), o Periodo de Subscri¢do (conforme abaixo definido), a
data de liquidagdo do Direito de Preferéncia (“Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia”), a data de
liqguidacdo do Direito de Sobras e Montante Adicional (“Data de Liquidagdao do Direito de Sobras e Montante
Adicional”) e data de liquidagdo da Oferta (“Data de Liquidagdo”).

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Novas Cotas sera a Data de Liquidagdo.

Durante o periodo compreendido entre o dia 02 de maio de 2023 (inclusive) e o dia 30 de maio de 2023
(inclusive) (“Periodo de Subscrigdo”), os Investidores (conforme abaixo definido), inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher o seu
pedido de subscricdo (“Pedido de Subscrigdo”), indicando, dentre outras informagdes, (i) a quantidade de Novas
Cotas que pretendem subscrever, e (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscri¢do ser cancelado pelos Coordenadores. Os Investidores integralizardo as Novas Cotas, a vista, pelo Preco
de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na respectiva Data de
Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgdes que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas (a) sdo de classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restri¢do entre
as Cotas); (b) correspondem a frag@es ideais do patriménio liquido do Fundo; (c) ndo sdo resgataveis; (d) terdo a
forma nominativa e escritural; (e) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (f) ndo conferem aos seus titulares
propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (g) sdo livres
de quaisquer restricGes ou 6nus, e conferem aos titulares os mesmos direitos, de forma igualitaria e sem
guaisquer vantagens.

Cada Nova Cota terd as caracteristicas que |he forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo vigentes. Cada Nova Cota corresponderd a um voto nas assembleias gerais de
Cotistas do Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou a Gestora; (b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador ou da Gestora; (c) empresas
ligadas ao Administrador ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (d) os prestadores de servicos do
Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Ndo se aplicam as vedagdes indicadas acima quando: (i) os uUnicos Cotistas do Fundo forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (d) acima; (ii) houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a
assembleia geral, manifestada na prépria assembleia geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia geral em que se dard a permissdo de voto.
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2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral que sejam (i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”), condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as cotas, no termos da
regulamentagdo vigente e aplicavel, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido
de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme aplicdvel, em valor igual ou superior a R$1.000.001,80 (um
milhdo, um real e oitenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade
de no minimo 106.610 (cento e seis mil, seiscentas e dez) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que
ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem Pedido de Subscricdo de Novas Cotas, junto aos
Coordenadores, em valor igual ou inferior a RS 999.992,42 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e dois reais e quarenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 106.609 (cento e seis mil, seiscentas e nove) Novas Cotas, observada a Aplicagdo Minima
Inicial (conforme abaixo definido) (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores
Institucionais, simplesmente “Investidores”), desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, a saber,
investidores que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas;
(i) estejam buscando retornos de investimento no médio e longo prazo, condizentes com a politica de
investimento do Fundo; (iii) ndo possuam restri¢do legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iv) sejam
(a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributagdo
favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n? 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos ou dispensados de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos da legislagdo especifica aplicavel ao Cotista , conforme
previsto no artigo 32 do Regulamento (“Publico-Alvo da Oferta”).

Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacgao.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo
o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as InstituicGes Participantes da Oferta
a verificacdo da adequacgdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade inicial de Novas Cotas objeto da
Oferta (isto é, sem considerar as Novas Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Novas Cotas a
Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Pedidos de Subscri¢cdo firmados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo certo que esta regra
ndo é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), ao Direito de Preferéncia e ao Direito de
Sobras e Montante Adicional, observadas as exce¢des previstas no artigo 56, §12, da Resolu¢ao CVM 160.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores ou administradores
do Administrador, da Gestora, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo
seus funcionarios, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
o 29 (segundo) grau; (b) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta;
(c) funcionarios, operadores e demais prepostos do Administrador, da Gestora ou das Instituicdes Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Administrador, a Gestora ou a InstituicGes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com
o Administrador, a Gestora ou Institui¢Ges Participantes da Oferta contrato de prestacao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Administrador, da
Gestora ou dos Coordenadores; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Administrador, a Gestora ou as InstituicOes Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “b” a “f” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas
mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 22 da Resolugdo CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 35”).



A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacido das Novas Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Novas Cotas no mercado secunddrio. Para maiores informagoes veja o fator de
risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 28 deste Prospecto.

Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege a matéria e ler atentamente
este Prospecto Definitivo, em especial a secdo “4. Fatores de Risco”, nas paginas 14 a 30 deste Prospecto
Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a
Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o
Regulamento do Fundo.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo
de Ativos (“DDA”); e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secunddario, exclusivamente em ambiente de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dmbito da Oferta e/ou o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou o Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso,
receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio
de Encerramento, do anuncio da divulgacao de rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obtengdo de
autorizacdo da B3, ndo sera negociavel.

2.5. Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuicao

Cada Nova Cota do Fundo, objeto da Emiss3o, possui valor unitario de emissdo equivalente a R$9,38 (nove reais e
trinta e oito centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo),
fixado pelo Administrador apds recomendagdo da Gestora, com base no valor patrimonial das Cotas, representado
pela média dos quocientes entre o valor do patrimonio liquido atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas,
apurados em 31 de janeiro de 2023, 28 de fevereiro de 2023 e 31 de margo de 2023 (“Prego de Emissdo”).

Observados os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento, sera devida pelos Investidores da Oferta,
incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia ou o Direito de Sobras e
Montante Adicional, quando da subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco de
Emissdo, a taxa de distribuicdo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta, equivalente a um
percentual fixo de 3,40% (trés inteiros e quarenta centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo,
correspondente ao valor de R$0,32 (trinta e dois centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”).
A Taxa de Distribuigdo Primaria sera utilizada exclusivamente para o pagamento da comissao de estruturagao e
distribuicdo da Oferta devida as InstituicBes Participantes da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuigdo Primdria sera incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, exceto pelas
comissGes de distribuicdo e de estruturacdo devidas as Instituicdes Participantes da Oferta, calculadas
proporcionalmente ao valor das cotas integralizadas, que serdo integralmente e em qualquer hipdtese arcadas
pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

Dessa forma, os Investidores da Oferta, incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de
Preferéncia ou o Direito de Sobras e Montante Adicional, deverdo subscrever as Novas Cotas pelo preco de
subscricdo de R$9,70 (nove reais e setenta centavos), equivalente ao Preco de Emissdo, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Prego de Subscrigdo”).

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante inicial da Oferta serd de R$300.000.005,34 (trezentos milhdes e cinco reais e trinta e quatro
centavos) (“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, representado por,
inicialmente, 31.982.943 (trinta e um milhGes, novecentas e oitenta e duas mil, novecentas e quarenta e trés)
Novas Cotas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em até 7.995.735 (sete milhdes,
novecentas e noventa e cinco mil, setecentas e trinta e cinco) Novas Cotas Adicionais, em virtude do exercicio
do Lote Adicional, de tal forma que o valor total da Oferta podera ser de até R$374.999.999,64 (trezentos e
setenta e quatro milhGes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e sessenta e
quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Total da Oferta”); ou (ii) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observada a Captacdo Minima.



Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
desde que respeitado o montante minimo correspondente a 3.198.295 (trés milhdes, cento e noventa e oito mil,
duzentas e noventa e cinco) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$30.000.007,10 (trinta milhdes, sete
reais e dez centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Captagdo Minima” e “Distribuicdo
Parcial”, respectivamente).

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia e/ou o Direito de Sobras e Montante Adicional) poderdo, no ato da aceitagdo da Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que a Captagdo Minima, mas menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor, ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia e/ou o Direito
de Sobras e Montante Adicional devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto do
exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Sobras e Montante Adicional, do Pedido de Subscri¢do ou da
ordem de investimento, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero das
Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da
ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo das Novas Cotas, do exercicio do Direito de Preferéncia ou
aceitagdo da Oferta, conforme o caso.

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser alocado podera
ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingida a Capta¢do Minima, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia ou dos Pedidos
de Subscricdo dos Investidores ou Cotistas, conforme o casbo.

Caso ndo seja atingida a Captagdo Minima, a Oferta serd cancelada e todas as ordens realizadas no ambito da
Oferta serdo canceladas. Caso tenha ocorrido qualquer integralizagdo e a Oferta seja cancelada em razdo do nao
atingimento da Capta¢do Minima, os valores eventualmente depositados serdao devolvidos aos respectivos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, com base no Prego de Subscrigcdo, acrescido dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Tempordrios (conforme definido neste Prospecto),
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores ou Cotistas, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior a Captagdo Minima, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério dos Coordenadores, e
o Administrador realizard o cancelamento das Novas Cotas objeto da Oferta ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem
condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja
integralizados, com base no Pre¢o de Subscrigdo, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des
do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagao,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da comunicag¢do do cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

Para fins deste Prospecto, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A presente Emissdo de Novas Cotas em classe e série Unicas compreende o montante de, inicialmente,
31.982.943 (trinta e um milhGes, novecentas e oitenta e duas mil, novecentas e quarenta e trés) Novas Cotas,
sem prejuizo das eventuais Novas Cotas Adicionais (conforme definido a seguir) e observada a possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que observada a Captag¢do Minima.

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 7.995.735
(sete milhdes, novecentas e noventa e cinco mil, setecentas e trinta e cinco) Novas Cotas, correspondente a
R$74.999.994,30 (setenta e quatro milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e quatro



reais e trinta centavos), considerando o Prego de Emissdo, nas mesmas condi¢Ges das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Novas Cotas Adicionais”), a critério do Administrador e da Gestora, em comum acordo com os
Coordenadores, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento,
sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral de cotistas ou novo requerimento de registro da Oferta a
CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta.

As Novas Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo pelos Coordenadores e serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.



3. DESTINAGCAO DE RECURSOS
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Emissdo e da Oferta serdo destinados preponderantemente, a subscricdo
ou a aquisicdo (a) de cotas de fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei
n2 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, o Bocaina Infra Master Il — Fundo Incentivado em Infraestrutura
Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob o n? 50.383.466/0001-91 (“Fundos Investidos”); e (b) de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto.

O disposto acima aplica-se tanto no caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta quanto na hipdtese de
exercicio do Lote Adicional ou em caso de Distribuicdo Parcial.

As Cotas dos Fundos Investidos poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora terd plena
discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das cotas dos Fundos Investidos a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em
um Fl-Infra que, por sua vez, concentre, conforme o caso, o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (conforme
abaixo definido) (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

Para fins deste Prospecto, “Ativos Incentivados” significa, em conjunto, (a) as debéntures emitidas, nos termos
do artigo 22 da Lei n212.431, (a) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (c) pelo controlador de
qualquer das sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a
forma de sociedade por agdes; e (b) outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n2 12.431, para a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econOGmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

Sem prejuizo do disposto acima, segue abaixo pipeline meramente indicativo de Ativos Incentivados a serem
adquiridos pelos Fundos Investidos:

PIPELINE POTENCIAL!

Pipeline com carrego esperado de IPCA + 9,0% e duration ponderada de 6,3 anos.
Mercado Secundirio

-----_ ot | ottt | ottt
m Telecom Oleo e Gas Energia Solar Transmissao Saneamento

m R§ 1.000 MM R§ 1400 MM R% 1.287 MM R% 350 MM R¥ 250 MM R% 70 MM
R$ 30,0 MM R% 20,0 MM R$ 20,0 MM R$ 20,0 MM R% 45,0 MM R% 50,0 MM
_ 5,0 anos 3,9 anos 6,6 anos 5,6 anos 9,3 anos 6,9 anos

m 368 bps 322 bps 281 bps 289 bps 300 bps 275 bps 231 bps. 270 bps 233 bps 235 bps
_ IPCA +977%* IPCA +928% IPCA+B899%* IPCA+B95%* IPCA+933% IPCA +901%F : IPCA + B34%? IPCA +BBT%* IPCA +856% IPCA +838% H

Energia Edlica

R$ 430 MM R$ 305 MM R$ 550 MM R%1.400 MM
R% 25,0 MM R$ 20,0 MM R$ 25,0 MM R% 25,0 MM

6,1 anos 7,3 anos 8,4 anos 62 anos

Alocagio tentativa dos Recursos (R$ milhdes)?

20

25
20 2
25
50
5 45
20
= 20
Ligga Enasta  Hélio Valgas TESC Debénture A Debénture B Debénture C Debénture D Debénture E  Debénture F Caba Total
o Parte das debéntures descritas neste Prospecto, bem como os seus termos e condigdes e a sua aquisi¢do pelo Fundo, ainda estdo

em fase de estruturagdo e negociacdo, as quais ndo estdo concluidas. Ndo ha garantia de que (i) as referidas debéntures serdo
emitidas; (ii) a emissdo das debéntures observara as caracteristicas acima; e/ou (iii) o Fundo investird nas debéntures, tendo o Gestor
discricionariedade para selecionar outros ativos para investimento pelo Fundo;

@ Taxa da debénture no mercado secundario no dia 04/04/2023;
@) Considera NTN-B de duration equivalente no dia 04/04/2023;
@ Desembolso sujeito ao cumprimento de condigdes precedentes estabelecidas em proposta vinculante celebrada entre o emissor

das debéntures e o coordenador da emissdo. Considera a captagdo integral do montante inicial da Oferta na Data de Liquidagdo,
sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria.
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Uma possibilidade de ganho na renda fixa é através da compressao de taxa e o ganho de capital dela derivado.

No BODB11, a Gestora procura realizar alocagGes em papéis com bons prémios de risco de crédito (spreads),
utilizando como alavancas de valor a profundidade técnica em infraestrutura, a capacidade de originagdo e de
estruturacdo. AlocagGes em Ativos Incentivados cujo spreads de aquisicdo sejam superiores ao historicamente
observado no mercado secundario podem apresentar, na opinido da Gestora, oportunidades de ganho de capital
em uma eventual venda com compressao de taxa. Este ganho dependera da duration do Ativo Incentivado. A
formula de calculo desse ganho, de maneira simplificada, se da através do produto entre a compressdo de taxa
obtida em termo anuais e a duration.

De maneira ilustrativa, sdo demonstrados abaixo oportunidades de retorno através da compressao do spread de
crédito dos Ativos Incentivados do Pipeline. O exemplo considera a comparagdo dos spreads de crédito
observados no dia 4 de abril de 2023 e os dados histdricos dos mesmos ativos.

COMPRESSAO DE TAXA

Recente abertura do Spread de Crédito

600
@ 2,9% @ @
o0 ® e =

-~
?
o
K
o 368
2 400
E 289
z T 281 270
g 300 231 233 235
5 T '|'
2 200 275 '|' '|'
3
H 202 190
& 100 125
o3 ns 88
()
Ligga Hélio Valgas TESC Debénture C Debénture D Debénture E Debénture F
CPTMN HVSP11 CJENT3
Duration?: 5,0 anos 6,6 anos 5,6 anos 6.1anos 7.3 anos 8,4 anos 6,2 anos
® Potencial Ganho de Compressao Spread Minimo no mercado secundario’ —Spread sobre NTN-B em 04/04/20232

Abertura do spread de crédito cria oportunidade de captura de compressées de taxas, gerando potenciais alavancas de retorno®

(1) Menor spread observado no mercado secundario durante periodo de 15 de junho de 2022 até 04 de abril de 2023, baseado em valores
disponibilizados pela ANBIMA. Exclusivamente para CPTM15 foi considerado spread no momento de Emissdo do ativo;

(2) Com base nas informagGes do ANBIMA Data:

(3) Informagdes baseadas na opinido da Gestora.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O
PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS POR QUALQUER
RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE
OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGCAO DEPENDERA,
DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM
DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagdo dos precos
destas operagoes

Nos termos da regulamentacgdo aplicavel, o Fundo podera adquirir Cotas de Fundos Investidos administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.
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No ambito da destinagdo dos recursos da Oferta, na hipdtese de o Fundo vir a realizar investimentos, de forma
direta ou indireta, em Ativos Incentivados que configurem uma situacdo de potencial conflito de interesses, a
Gestora deverd condicionar sua efetiva realizacdo a avaliacdo e aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo, a ser convocada mediante comunica¢do da Gestora ao Administrador.

A aprovagdo de transagdes em situacdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 66 da Instrugdo CVM 555.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribui¢do Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados, sob a gestdo da Gestora, de forma
ativa e discricionaria pela Gestora nos Fundos Investidos a serem selecionados de acordo com a Politica de
Investimento estabelecida no Capitulo VII do Regulamento, sem qualquer ativo especifico prioritario.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO
DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE
INDICATIVO ACIMA.

N3o havera fontes alternativas de captagao, em caso de Distribuicdo Parcial.
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4. FATORES DE RISCO
4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento, a composigdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢éo, aos
quais o Fundo e os Investidores est@o sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociag¢do atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o
Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sd@o os unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena
relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugdo CVM 160.

4.1.1. Riscos de Mercado

Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econ6micas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagao sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista no
Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragdo das Cotas afetada
negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente em cotas de Fl-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econ6mico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagGes no comércio
exterior, alteragGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugdo da
populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminui¢cdo da liquidez das cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Doencas Transmissiveis

Eventuais surtos de doengas transmissiveis, pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em
volatilidade nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restrigdes a viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no
preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das
obrigagGes pecuniarias contraidas pelas sociedades emissoras de debéntures incentivadas e, por consequéncia,
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

4.1.2. Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortiza¢do e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem
do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O
Fundo somente receberd recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco
por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
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Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente
ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia
ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagGes
garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-
la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a
rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM n2555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrim6nio em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forga
de faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da doenga causada pelo coronavirus (COVID-19), é possivel que se
intensifiguem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagdes, pautadas,
inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacGes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos
Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto. Os ativos financeiros poderdo vir a
ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao serdao responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos
e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em que,
desde que respeitadas as disposi¢Ges legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdao ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores nao
respondem pelas obrigagGes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo
estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

4.1.3. Riscos Socioambientais

Cumprimento de Leis e Regulamentos Socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagao dos projetos
dependem de autorizag0es e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atua¢dao de determinadas atividades em regides ou
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dreas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram
com tais regulamentacées, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a
terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Aumento de RestricGes Socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdao socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que poderd trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Exposicdo a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico
ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisagdao das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputagdo do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos
Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacao das Cotas.

Exposicdo a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando
sujeitos a condi¢cGes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagGes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulnerdveis a eventos climaticos adversos gerando danos
na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam
de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagbes e
licencas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtengdo, assim como proibir ou
restringir severamente a atua¢do de determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacgdes, tais
emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagdo devido a eventos
ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode afetar adversamente os
negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢do
socioambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer
atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

4.1.4. Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdao preponderantemente em debéntures incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos
do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de capta¢do de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do
artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento
na drea de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (a) objeto
de processo de concessdo, permissdao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
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disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da
Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha
a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissiondria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de
proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutencgdo, a
recuperagdo, a adequacgdo ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade
urbana; (c) energia; (d) telecomunicagoes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigagdo. Os projetos de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas
de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo aplicavel,
ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos
no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-
Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores
ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das cotas de Fl-Infra ao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao
puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacgdo
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia
de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condigGes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, bem como alteragcbes nas condi¢cbes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secunddrio. Mudangas na percep¢do da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que comp&dem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas,
também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures
incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na
variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndao apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdao dos Ativos Incentivados por ele emitidos
poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-
Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo n3o receba rendimentos suficientes
para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as debéntures incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacdo de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdémica
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intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusdo do projeto, obtencado de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacao
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade
dos Cotistas e o prego de negocia¢do das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos. Sendo assim, é
possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que
os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos
0s casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Riscos Operacionais

A subscricdo ou a aquisi¢do, conforme o caso, a cobranga e a liquidagdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira de investimentos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servigo do Fundo. O
Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos
contratos celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servigo, incluindo em relagdo a trocas de informacgdes,
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servi¢o contratados.

Desenguadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das cotas de Fl-Infra, nos termos
do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio liquido em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3¢
da Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Ges la estabelecidas, notadamente a alocagdo minima. O ndo
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado Ia previsto, podendo levar, ainda, a liquida¢do ou a
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigGes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 32, paragrafo terceiro, da Lei n2 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-
se-30 as regras tributarias previstas no Artigo 392, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente, eventos de
pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragao previstos na regulamentagao aplicavel para composi¢do da carteira de investimentos
do Fundo e, consequentemente, poderd haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados
que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que
caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto
prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o
que podera acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei n2 12.431.
N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administrador pela perda do tratamento tributério
favoravel previsto no artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pelo Fundo, poderdo nao dispor de ofertas de
Ativos Incentivados suficientes ou em condigGes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da
aquisicdo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados
para aquisicdo pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento,
ensejando a necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transforma¢do em outra modalidade de fundo
de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas.

Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades fiscais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados
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do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que o
disposto na Lei n? 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo n3o sera alterado, questionado, extinto
ou substituido por disposigOes mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n2 12.431.

4.1.5. Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos de determinados Fl-Infra, ndo é permitida a negociagdo das cotas de tais Fl-Infra no
mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o cotista exclusivo de tais Fl-Infra. Ainda que os
referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagdo das cotas de referidos Fl-Infra, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
de tais cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas dos fundos investidos pode ser aplicada em
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

RestricOes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao
término do prazo de duragdo e a amortizagdo de Cotas quando da liquidagdo dos ativos integrantes da carteira
de investimentos ou mediante orientagdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando
que o mercado secunddrio para negociagao das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo pre¢o e no momento desejado ou por qualquer prego. Além disso, ndo ha
garantia de que a Gestora determinara a amortizagdo compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a
amortizagdo seja programada ou recorrente.

4.1.6. Riscos de Descontinuidade

Liguidacdo do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizac¢do e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizagdo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, 0
Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em
pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos
Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra.
Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocacdo Minima

N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em condi¢des
aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdao
e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da alocagdo minima, podera ser realizada a amortizacdo de
Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente
aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer
perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocacdo minima também poderad levar a liquida¢do do Fundo, nos

termos do Regulamento e deste Prospecto.
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4.1.7. Riscos Operacionais

Falhas Operacionais

A subscrigdo ou aquisigdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Administrador, do
Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento, neste Prospecto ou no contrato de gestdo celebrado entre o Fundo e a Gestora
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Troca de Informacdes

Ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuag¢do conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto, a Gestora terd
plena discricionariedade na selecdo e na diversificagcdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo
tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c)no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscri¢do das
cotas de Fl-Infra poderad ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora terd discricionariedade
para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

4.1.8. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primdrio ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

4.1.9. Risco de Fungibilidade

Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

4.1.10. Riscos de Concentragao

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.
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Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as cotas de Fl-Infra. Apds esse
periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de
o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.1.11. Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo,
pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as Cotas
poderd ser impactada negativamente.

4.1.12. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operacdes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de precgo entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Existe o risco de essas operagdes ndo representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipdtese, o Fundo podera auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

4.1.13. Riscos de Governanga

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto, até que haja reconhecimento em decisdo administrativa final ou
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo serd caracterizada justa causa na hipotese
de: (a) descumprimento de obrigacbes e deveres previstos no Regulamento e/ou no contrato de gestdo, na
legislacdo e na regulamentacgao aplicavel, que tenha impacto material adverso para o Fundo ou para os Cotistas;
(b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos do
Regulamento ou desvio de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgdo,
de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto n3o for caracterizada a justa causa, as
deliberagdes da assembleia geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientagdo de voto a
ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem
sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto Paragrafos Primeiro e Segundo do artigo 32 do
Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugdo
da CVM n? 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a
substituicdo da Gestora.

Antecipacdo da Taxa de Performance

Nos termos do Regulamento, a Gestora fard jus ao recebimento antecipado da parcela da taxa de performance
apurada na data da sua efetiva substituicdo (i) se renunciar a gestdo do Fundo, em decorréncia de os Cotistas,
reunidos em assembleia geral, promoverem qualquer alteragdo no Regulamento que inviabilize o cumprimento
das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (ii) houver deliberagdo de
fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora. Tal
circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na negociagao das Cotas, podendo acarretar
perdas aos Cotistas.
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Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento, as delibera¢des na assembleia geral serdo tomadas,
em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas
matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulagao.

Concentracdo das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagao expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberagGes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em fungao de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo poder3, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir novas Cotas.
Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no
Fundo diluidas, caso ndao exer¢am o seu Direito de Preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdao nao estiverem investidos nos termos
do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado em razdo da
subscri¢do de novas Cotas dos fundos investidos pelo Fundo.

4.1.14. Outros Riscos

Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagées nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é apenas uma meta perseguida pelo Fundo, ndo havendo
qualquer asseguracdo ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto,
garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos
Coordenadores, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneragdo das Cotas, de acordo
com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto, a valorizagdo das Cotas titularidade
dos Cotistas serd inferior a meta indicada e podera haver volatilidade negativa no mercado secundario. Assim,
ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas serd igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

N3do Realizacdo dos Investimentos

N3o hd garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, em nado realizacdo desses
investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Perda e/ou alteracdo de membros do Comité de Crédito da Gestora

A capacidade da Fundo manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servigos da Gestora
que, por sua vez, possui comité de crédito responsavel pela avaliagdo preliminar e final das oportunidades de
investimento apresentadas pela equipe de gestdo. O Fundo ndo pode garantir que a Gestora terd sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar o seu comité de crédito e acompanhar o ritmo de
crescimento dos investimentos. Caso a Gestora venha a perder algum de seus profissionais-chave, a Gestora
pode ndo conseguir atrair ou reter novos profissionais com a mesma qualificacdo. A competicdo por tais
colaboradores altamente qualificados é intensa, e a Gestora pode ndo ser capaz de contratar, reter e motivar
suficientemente com sucesso tais profissionais qualificados. A perda dos servigos de quaisquer dos membros
do comité de crédito da Gestora pode causar um efeito adverso relevante na situagao financeira e nos seus
resultados operacionais do Fundo.
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Falhas em seus sistemas de informacdo.

Ciberataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as operagdes do Administrador e/ou da Gestora
e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagdes e os resultados do Fundo.
A atividade do Administrador e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e processamento de dados
pessoais, incluindo os de natureza sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores.
Sua tecnologia e infraestrutura de informagdo podem ser vulneraveis a invasao ou falhas na seguranca. Terceiros
podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos investidores e
investimentos do Fundo, que sdo armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranca
adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades
do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou percebida pode interromper nossas operagoes,
resultar na indisponibilidade de sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar materialmente
nossa reputacgdo, resultar em exposicao legal e financeira significativa, levar a perda da confianca de clientes e
investidores, resultando em efeito adverso e impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou
percebidas ou viola¢des de dados podem dar origem a a¢des judiciais contra o Administrador e/ou a Gestora por
terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputagao e
resultados, bem como os resultados do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos atuam e prestam uma série
de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdao de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condicdo
de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez,
(1) poderdo ser geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou
(I1) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar opera¢des nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou
por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado
eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

RestricOes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-
Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao,
leis tributarias, esta sujeita a alteragOes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em cardter transitdrio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitdria, social e econ6mica decorrente da pandemia da COVID-19. A publica¢do de novas leis,
incluindo a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, que entrard em vigor neste ano de 2023,
e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das Cotas, bem como as condig¢des para a distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas.
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fundos Investidos

O Fundo e os fundos investidos se enquadram no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os
prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos investidos, conforme o caso; e (c) cada
Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos fundos investidos, caso o
atendimento das disposi¢Bes do artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI Investidos, venha a ser
questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacgdo, em outra modalidade de
fundo de investimento, do Fundo e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagcdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo resultar em redu¢do do valor das Cotas.
Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poderd, a critério da Gestora, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n3o incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto,
que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente
aos Cotistas serdo tributados na forma da se¢do “Tributagdo aplicada ao Fundo”, na pagina 110 deste Prospecto.
Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a secdo
“Tributagdo aplicada ao Fundo”, na pagina 110 deste Prospecto, inclusive com eventual auxilio de consultores
externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivado

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagdo, o
que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opinides e proje¢des da Gestora.
Tais informagdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo
de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagdo de conflito de
interesses, na qual a opinido da Gestora pode n3o ser imparcial. 0 ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

N3do Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projecbes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigagdo de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes neste Prospecto, no Estudo de
Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer
revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteragGes nas condi¢cdes econdmicas ou de outras circunstancias
posteriores a data deste Prospecto, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitirio ou técnico, conforme
0 €aso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

4.1.15. Risco da Oferta

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade inicial de Novas Cotas objeto da
Oferta (isto é, sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Novas Cotas a
Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, sendo certo que esta regra
nao é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), ao Direito de Preferéncia e ao Direito de
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Sobras e Montante Adicional. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade
de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulagao,
influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, a Gestora e os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagdo.

N3o colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a
totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard
condicionada aos Ativos Incentivados que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial das Novas
Cotas. Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas serd inferior ao Montante
Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em negociagao no mercado secundario, o que
podera reduzir a liquidez das Novas Cotas do Fundo.

N3o colocacdo da Captacdo Minima

Caso ndo seja atingida a Captacdo Minima da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscrigdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ou Cotistas,
conforme o caso, ja tenham realizado a integralizagdo das Novas Cotas, a expectativa de rentabilidade de tais
recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de Negociacdo das Novas Cotas até o Encerramento da Oferta

O inicio da negocia¢do das Novas Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta, do anuncio da divulgacao de rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obten¢do de autorizagdo
da B3, uma vez que até essa data cada investidor tera apenas o recibo das Novas Cotas integralizadas. Nesse
sentido, cada investidor deverad considerar a indisponibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado
secundario entre a Data de Liquidagdo e o inicio da negociagdo na B3 como fator que podera afetar suas decisGes
de investimento.

Risco de ndo realizacdo da Oferta Institucional e da Oferta Ndo Institucional

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade
das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta
Institucional (conforme definido neste Prospecto) e a Oferta N&o Institucional (conforme definido neste
Prospecto) poderdo vir a ndo ser realizada.

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que
ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a
Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja
superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realiza¢do da integralizagcdo das Novas Cotas, o que pode
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso, na Data de Liquidacgao, os Investidores nao integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no Pedido
de Subscricdo, a Captagcdo Minima podera ndo ser atingida, podendo, assim, resultar em ndo concretiza¢do da
Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao
da Oferta.

Risco de rescisdo do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta

Uma vez ndo verificadas determinadas CondicGes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apds a
concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
somente podera ser resilido, mediante apresentacdo pelas Partes a CVM de pleito de revogagdo da Oferta e
posterior deferimento pela CVM, nos termos dos artigos 58 e 67 da Resolugdo CVM 160. Neste sentido, existe o
risco de resilicio do Contrato de Distribuicdo apds o registro da Oferta com o consequente cancelamento do
registro da Oferta, nos termos do § 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.
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Risco de desligamento do Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢des relacionadas a Oferta podera
acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsdveis pela colocagdo das Novas Cotas, com o
consequente cancelamento de todos os Pedidos de Subscrigdo feitos perante tais Participantes Especiais.

Na hipdtese de haver descumprimento de qualquer das obrigagdes previstas na Carta Convite, no Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, na legislagcdo e regulamentacdo aplicavel ao Participante Especial no ambito da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, o Participante
Especial (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituigdes responsaveis pela colocagdo das Novas
Cotas, devendo cancelar todas as ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente aos
respectivos investidores sobre o referido cancelamento, além de restitui-los integralmente quanto aos valores
eventualmente depositados para das Novas Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua
exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicagGes e indenizagGes decorrentes de eventuais
demandas de potenciais investidores, inclusive honorarios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de
até 6 (seis) meses contados da data da comunicagdo da violagdo, de atuar como institui¢do intermediaria em
ofertas publicas de distribui¢do de valores mobilidrios sob a coordenagdo dos Coordenadores. Os Coordenadores
nao serao, em hipdtese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem
suas ordens de investimento canceladas por forca do descredenciamento do Participante Especial.

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM. Os
Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacao
independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Exercicio de Sobras e Montante
Adicional concomitante com o Periodo de Subscricdo

Considerando que o Periodo de Subscrigdo estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio de Sobras e Montante Adicional, o Pedido de Subscri¢cdo ou a
ordem de investimento enviado pelos Investidores somente sera acatado até o limite maximo de Novas Cotas
remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio do
Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Sobras e Montante Adicional, respectivamente, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a possibilidade
de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para
os Coordenadores terdo referidos valores devolvidos com base no Preco de Subscrigdo, sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com deducdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

4.1.16. Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e da Gestora, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de mudancgas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer informagoes relacionadas a oferta; e

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo (“Cronograma Estimativo da Oferta”):

Ordem dos
Evento Data
Eventos
1 Registro automdtico da Oferta na CVM 24/04/2023

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
2 X L L 24/04/2023
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

3 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 27/04/2023

Divulgagdo do Comunicado de Modificagdo da Oferta
4 . L o 28/04/2023
Nova disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
5 Inicio do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia 02/05/2023
Inicio do Periodo de Subscri¢do por Investidores'?

6 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 10/05/2023

; Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 12/05/2023
Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador

8 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 15/05/2023
9 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia 15/05/2023
10 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 16/05/2023
11 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 e no Escriturador 17/05/2023
12 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional na B3 22/05/2023
13 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional no Escriturador 23/05/2023
14 Data de Liquidagdo do Direito de Sobras e Montante Adicional 29/05/2023

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e

15 Montante Adicional 30/05/2023
16 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 30/05/2023
17 Data de realiza¢o do Procedimento de Alocagdo 31/05/2023
18 Data de Liquidagdo da Oferta 05/06/2023
19 Data limite para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 18/08/2023

* As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto da Segdo X, do capitulo V da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias,
revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a
possibilidade do Investidor revogar a sua aceitagdo a Oferta até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagio
de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso; e (ii) os prazos e condigdes para devolugdo e reembolso aos investidores em caso de
recebimento de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso.

** Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela institui¢do
participante da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscrigdo, conforme o caso, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem & referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A
ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores, do Administrador, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo
do Prospecto, ldmina da Oferta (“Lamina da Oferta”) e do Anuncio de Inicio.

*** Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automatico de distribuigdo, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os
documentos apresentados se dd em momento posterior a concessado do registro e, portanto, ocorre durante o Prazo de Colocagdo ou, ainda,
apos finalizada a Oferta, a principal variavel do cronograma tentativo € a possibilidade de a CVM requerer esclarecimentos sobre a Oferta
durante o Prazo de Colocagdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

&) Considerando que o Periodo de Subscri¢do estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, o Investidor deve estar ciente de que o Pedido
de Subscri¢do ou a ordem de investimento, conforme o caso, por ele enviado somente sera acatado até o limite maximo de Novas
Cotas que remanescerem apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme sera
divulgado por meio de comunicado, nos termos deste Prospecto Definitivo, observado ainda, o critério de colocagdo da Oferta
Institucional, o critério de coloca¢do da Oferta Ndo Institucional e a possibilidade de Distribuigdo Parcial. Para mais informagdes,
favor verificar o fator de risco “Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Exercicio de
Sobras e Montante Adicional concomitante com o Periodo de Subscri¢do” na pagina 30 deste Prospecto.
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NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

b) os prazos, condi¢coes e forma para: (i) manifestagées de aceitagcdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo, (ii) subscricdo, integralizagao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Pedido de Subscrigdo ou ordem de
investimento e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Pedido de
Subscri¢gdo ou ordem de investimento.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160, (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores comunicardo
ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores depositados serdo devolvidos e rateados entre
os respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional), de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii)
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 3 de maio de 2022.

A tabela abaixo indica os a quantidade de Cotas do Fundo negociadas para os periodos indicados:

Valor de negociagdo por cota (em reais)

Cotagdes Anuais — Ultimos Cinco Anos'

Data Minimo Maximo Médio
2023 9,29 9,90 9,55
2022 9,15 10,58 9,81

TAté 10 de abril de 2023.

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos’

Valor de negociagdo por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
12 Tri 2023 9,29 9,90 9,54
42 Tri 2022 9,15 9,55 9,34
32 Tri 2022 9,54 10,25 9,93
22 Tri 2022 10,15 10,58 10,33

TAté 31 de marco de 2023.

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses'

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Minimo® Maximo™® Médio®?
Margo/23 9,42 9,90 9,67
Fevereiro/23 9,41 9,89 9,63
Janeiro/23 9,29 9,52 9,34
Dezembro/22 9,15 9,37 9,23
Novembro/22 9,19 9,48 9,33
Outubro/22 9,35 9,55 9,47

TAté 31 de margo de 2023.

) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.

) valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

) valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2. Informacgodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢ao de novas cotas

Nos termos do Regulamento, e observado o disposto no Ato do Administrador, é assegurado aos Cotistas que
possuam cotas emitidas pelo Fundo no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Antncio de Inicio,
devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢des para com o Fundo, o Direito de
Preferéncia na subscricio das Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a proporcdo do nimero de Cotas

integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgacdo do Antncio de Inicio,
conforme aplicagdo do fator de proporgdo para subscricdo das Novas Cotas, durante o Periodo de Exercicio do
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Direito de Preferéncia, equivalente a 2,56882298093, a ser aplicado sobre o nimero de Novas Cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util da data de divulgacdo do Antncio de Inicio,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator de Propor¢do”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia sera proporcional a
quantidade de cotas emitidas pelo Fundo integralizadas e detidas por cada cotista no 32 (terceiro) Dia Util apés a
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em relagdo a totalidade de Novas Cotas em circulagdo nessa mesma data,
conforme aplicagdo do Fator de Proporgao durante o periodo compreendido entre os dias 02 de maio de 2023
(inclusive) e 15 de maio de 2023 (inclusive), em que os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita
por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo
admitida a subscrigdo de fragdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo
minima para a subscrigdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 102 (décimo) Dia Util subsequente & data
de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os seguintes
procedimentos operacionais do Escriturador: (i) o Cotista deverd possuir o cadastro regularizado junto ao
Escriturador; e (ii) devera ser enviado o comprovante de integralizacdo ao Escriturador até o término do prazo
referido no item (b) acima, em qualquer em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 72 (sétimo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 92 (nono) subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) observados os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverdo
indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo
representada pela Aplicagdo Minima Inicial por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que a
Captagdo Minima, mas menor que o Montante Inicial da Oferta, nos termos da sec¢do “Distribuicdo Parcial”.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao
Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado no Dia
Util seguinte do encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do
Administrador; (b) da Gestora; (c) do Fundo; (d) das Instituigdes Participantes da Oferta; (e) da B3; e (f) da CVM,
informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem
como a quantidade de Novas Cotas a serem destinadas para o Direito de Sobras e Montante Adicional
(“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
colocagdo da totalidade das Novas Cotas, serd conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia
o Direito de Sobras e Montante Adicional. O direito de subscri¢gdo de sobras serd equivalente a diferenca entre o
montante de Novas Cotas inicialmente objeto da Oferta e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. O percentual maximo de sobras a que cada Cotista tera direito
serd equivalente ao fator de proporcdo a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes
na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de
Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do
Direito de Preferéncia, indicaram sua intengdo em participar do Direito de Sobras e Montante Adicional. Os
Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Sobras e Montante Adicional, total ou parcialmente,
em (i) até 4 (quatro) Dias Uteis a contar da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante
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Adicional, inclusive, junto a B3; e (ii) até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de inicio do periodo de exercicio do
Direito de Sobras e Montante Adicional, inclusive, junto ao Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de
Sobras e Montante Adicional”), observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestagdo do exercicio de seu direito de subscri¢cdo de
sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas (além do fator de proporgao
do direito de subscri¢do de sobras), especificando a quantidade de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever,
limitada ao total das Novas Cotas existentes para as sobras. Caso haja excesso de demanda em relagdo ao
exercicio do direito de subscricdo de montante adicional, serd realizado um rateio do montante adicional
observando-se a proporgao do numero total de Novas Cotas disponiveis para subscrigdo durante o periodo de
montante adicional, em relagdo a totalidade demandada pelos investidores nesse mesmo periodo (“Rateio do
Montante Adicional”), a ser informado por meio da divulgagdo de fato relevante.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, serd divulgado o comunicado de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional (“Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional”) por meio da pégina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) da Gestora; (c) do Fundo; (d) das Instituigdes Participantes da Oferta; (e)
da B3; e (f) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas ou adquiridas durante o
Periodo de Sobras e Montante Adicional, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes

A cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia serd conferido o Direito de Sobras e Montante Adicional,
na proporgao do nimero de Novas Cotas por ele subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e limitado a quantidade de Novas Cotas objeto do Direito de Sobras e Montante Adicional.

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista devera corresponder sempre a um nimero inteiro,
ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas Cotas. Eventual arredondamento no nimero de Novas Cotas
a ser subscrito por cada Cotista, em fun¢do da aplicacdo do percentual acima, sera realizado pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto a B3 somente poderdao manifestar o exercicio de
seu Direito de Sobras e Montante Adicional junto a B3. Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia
junto ao Escriturador somente poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Sobras e Montante Adicional
junto ao Escriturador.

E VEDADO AOS COTISTAS CEDER, A QUALQUER TiTULO, SEU DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL.

6.3. Indicagao da diluicido econdomica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posi¢ao Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdio e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas
(considerando as Novas Cotas Adicionais), é a seguinte:

Cendrio 1
Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

apos a captagdo dos recursos da apos a captacdo dos recursos
Emissdo (*) (RS) da Emissdo (*) (RS)

Quantidade de Quantidade de Cotas do

Novas Cotas emitidas Fundo apés a Oferta

39.978.678 52.429.105 492.510.948,27 9,39

*Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 31 de margo de 2023, acrescido no valor captado no dmbito
da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primdria.

Cendrio 2

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas (sem
considerar as Novas Cotas Adicionais), é a seguinte:

Quantidade de Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

Novas Cotas emitidas Fundo apos a Oferta

apos a captacdo dos recursos da apos a captagdo dos recursos
Emiss3o (*) (RS) da Emissdo (*) (RS)

31.982.943 44.433.370 417.510.953,97 9,40

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 31 de margo de 2023, acrescido no valor captado no Gmbito
da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primdria.
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Cendrio 3
A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e a integralizagdo da Captagdo Minima, é a seguinte:

Quantidade de Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas

Novas Cotas emitidas Fundo apds a Oferta

apos a captagao dos recursos da apos a captagao dos recursos
Emissdo (*) (RS) da Emissdo (*) (RS)

3.198.295 15.648.722 147.510.955,73 9,43

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 31 de margo de 2023, acrescido no valor captado no Gmbito
da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primdria.

Diluigdo Econ6mica Imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Novas Cotas

Em fun¢do da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo que ndo subscreverem Novas Cotas terdo sua participacao
econdmica no Fundo diluida conforme os valores abaixo:

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (considerando as Novas Cotas Adicionais),
os atuais Cotistas do Fundo terdo sua participagdo econémica diluida em 76,3% (setenta e seis inteiros e trés
décimos por cento).

Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais),
os atuais Cotistas do Fundo terdo sua participacdo econdmica diluida em 72,0% (setenta e dois por cento).

Cenario 3: Considerando a distribuicdo da Captagdo Minima, os atuais Cotistas do Fundo terdo sua participacdo
econdmica diluida em 20,4% (vinte inteiros e quatro décimos por cento).

E importante destacar que as potenciais diluigdes ora apresentadas sio meramente ilustrativas, considerando-
se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31 de margo de 2023, sendo que, caso haja a reducdo
do valor patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidagdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial
das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela acima.

6.4. Justificativa do prego de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagio

Nos termos do artigo 23, paragrafo 12, do Regulamento, o Preco de Emissao das Novas Cotas foi fixado tendo
em vista o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido do
Fundo e o numero de Cotas emitidas, apurado em 28 de fevereiro de 2023.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descri¢do de eventuais restri¢cées a transferéncia das cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dmbito da Oferta e/ou o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso,
receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota correspondente a quantidade de Novas
Cotas por ele adquirida, e se convertera em Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento. As Novas
Cotas apenas serdo livremente negociaveis em mercado de bolsa mantido pela B3 apds o Anuncio de
Encerramento, o anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obtengdo de
autorizagdo da B3 para negociagao.

7.2. Declaragdao em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O FUNDO E DESTINADO A INVESTIDORES EM GERAL, QUE CUMULATIVAMENTE: (1) ESTEJAM DISPOSTOS A
ACEITAR OS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO EM NOVAS COTAS; (I1) ESTEJAM BUSCANDO RETORNOS DE
INVESTIMENTO NO MEDIO E LONGO PRAZO, CONDIZENTES COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO;
(1) NAO POSSUAM RESTRIGAO LEGAL E/OU REGULAMENTAR PARA INVESTIR NO FUNDO; E (IV) SEJAM (A)
PESSOAS FiSICAS RESIDENTES NO BRASIL, (B) PESSOAS FiSICAS NAO RESIDENTES OU DOMICILIADOS EM PAIS
COM TRIBUTAGCAO FAVORECIDA NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA LEI N2 9.430, DE 1996, (C) PESSOAS JURIDICAS
OU FUNDOS DE INVESTIMENTO ISENTOS OU DISPENSADOS DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTO DE RENDA NA
FONTE, OU SUJEITOS A ALIQUOTA DE 0% (ZERO POR CENTO), QUANDO DA AMORTIZAGAO DE NOVAS COTAS,
NOS TERMOS DA LEGISLAGAO ESPECIFICA APLICAVEL AO COTISTA.

ALEM DISSO, O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA PODEM ENCONTRAR BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO. AINDA, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO ADMITINDO
O RESGATE DAS NOVAS COTAS, EXCETO EM CASO DE SUA LIQUIDAGCAO. PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM
LER CUIDADOSAMENTE O DISPOSTO NA SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O TiTULO “RISCOS DE
LIQUIDEZ”, NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO.

AS NOVAS COTAS NAO SE DESTINAM A AQUISICAO POR REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL
TAMPOUCO POR ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR, NOS TERMOS DA RESOLUCAO
CMN 3.922 E DA RESOLUCAO CMN 4.661.

O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA QUE E UM
INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS NOVAS
COTAS ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS COTAS E
AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A
PARTIR DA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, E QUE DEVEM SER
CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO
NAS NOVAS COTAS NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢gdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro
automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da
Oferta; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera de
aprovagao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, eventual requerimento de revogac¢do da Oferta
deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagSes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.
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Nos termos do paragrafo 52 do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para atendimento
a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir
o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo 62 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo 72 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, a CVM
poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Por fim, nos termos do pardgrafo 82 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que devera ser realizado pelos Coordenadores em
conjunto com o Fundo, o Administrador e a Gestora, ou para renuncia a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, o Administrador e a Gestora. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunicagdo da modificagdo a CVM,
conforme o disposto no paragrafo 92 do artigo 67 da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Novas Cotas ofertadas, na forma e condi¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii)
os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigGes.

Nos termos do paragrafo 12 artigo 69, da Resolugdao CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela Instituicdo Participante da Oferta
que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscricdo, conforme o caso, por correio
eletronico, correspondéncia” fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgdo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto acima ndo se
aplica a hipdtese em que a modificagdao da Oferta ocorra para melhora-la em favor dos Investidores, conforme
acima, entretanto a CVM pode determinar a adog¢ao da medida caso entenda que a modificagdo ndo melhore a
Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos, com deducdo, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada, nos termos do paragrafo 22 do artigo 70 da
Resolugdo CVM 160. Nos termos do pardgrafo 32 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo, sem que
tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de nao verificagdo da implementacdo das Condigdes
Precedentes (conforme definidas no Contrato de Distribui¢cdo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

44



Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribui¢do), por motivo distinto daqueles previstos no paragrafo 42 do artigo 70 da Resolug¢do CVM
160, conforme mencionado acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato
de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdio CVM 160, a suspensdo ou cancelamento deverd ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagdo, para que,
na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo, eventual
decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do pardgrafo 12 do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de: (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Cotas; os valores
efetivamente integralizados serdo devolvidos com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condi¢Ges aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais
sdo inafastaveis.

Modificagdo da Oferta realizada em 28 de abril de 2023

Em 28 de abril de 2022, foi disponibilizado, nos meios de comunica¢do descritos neste Prospecto, o Comunicado
de Modificagdo da Oferta, bem como nova versdo do Prospecto Definitivo para refletir a inclusdo dos
Participantes Especiais que aceitaram participar da Oferta e a redugdo da quantidade minima e do valor da
Aplicagdo Minima Inicial por Investidor no ambito da Oferta. Nos termos dos §12 e §22 do artigo 69 da Resolugdo
CVM 160, considerando que o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Subscricdo ndo
tinham sido iniciados e, portanto, ndo tinha ocorrido o exercicio do Direito de Preferéncia ou o envio de Pedidos
de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, pelos Cotistas e Investidores, respectivamente, nao
foi aberto o periodo de desisténcia da adesdo a Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigOes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta estad submetida as Condig¢des Precedentes do Contrato de Distribuigdo, conforme descritas na Se¢do
11.1, na pagina 67 deste Prospecto Definitivo.

Além disso, a manutencdo da Oferta esta condicionada a colocagdo da Captagdo Minima, observadas as
disposi¢Oes a esse respeito na se¢do 2.6, na pagina 6 deste Prospecto.

Ainda, a subscrigdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagao do Anuncio de Inicio. Uma vez atingida a Captagdo Minima, o Administrador e a Gestora,
de comum acordo com os Coordenadores, poderdo decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um
montante equivalente a qualquer montante entre a Capta¢do Minima e o Montante Inicial da Oferta, hipotese
na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, nos termos do Regulamento. A Oferta possuird as seguintes especificidades em relagao a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

DisposicGes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Sobras e Montante
Adicional, a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o Periodo de 02 de maio de 2023 (inclusive) e 30 de maio de 2023 (inclusive) (“Periodo de Subscri¢do”),
os Investidores indicardo no seu Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento, conforme aplicavel, entre
outras informagdes, (i) a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, bem como (ii) a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta. Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a
faculdade, como condicdo de eficacia de seus Pedidos de Subscri¢cdo, ordens de investimento e exercicio do
Direito de Preferéncia e do Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, de condicionar a sua adesao
a Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior a Captagdo
Minima, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Considerando que o Periodo de Subscrigao estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, o Investidor deve estar
ciente de que o Pedido de Subscri¢do ou a ordem de investimento, conforme o caso, por ele enviado somente serd
acatado até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término do Periodo de Exercicio do Direito
de Sobras e Montante Adicional, conforme sera divulgado por meio de comunicado, nos termos deste Prospecto
Definitivo, observado ainda, o critério de colocagdo da Oferta Institucional, o critério de colocagdao da Oferta Nao
Institucional e a possibilidade de Distribui¢do Parcial. Para mais informagées, favor verificar o fator de risco “Risco
relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Exercicio de Sobras e Montante
Adicional concomitante com o Periodo de Subscricdo” na pagina 30 deste Prospecto.

Nos termos da Resolugdao da CVM n2 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 27”), a
Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigao para a integralizagdo pelos Investidores das Novas
Cotas subscritas. Para os Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido) e os Investidores
considerados Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) pessoas fisicas ou juridicas que formalizarem
Pedidos de Subscri¢do (conforme abaixo definido) em valor igual ou superior a R$1.000.001,80 (um milhdo e um
reais e oitenta centavos), o Pedido de Subscricio a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagGes previstas no artigo 22 da
Resolugdo CVM 27.

Durante a coloca¢do das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dmbito da Oferta e/ou o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso,
receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio
de Encerramento, do anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata, conforme aplicdvel, e da obtengdo de
autorizagdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio da
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divulgacdo de rendimentos pro rata, conforme aplicdvel, e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas
Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda
ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor farad jus aos rendimentos pro rata relacionados aos
rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo (“Investimentos Temporarios”)
calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscri¢do. As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Subscrigdo feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢cao, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais deverao ser realizadas junto aos Coordenadores.

N3o serd concedido desconto de qualquer tipo pelos Coordenadores aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em cotas, o seu detentor
fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de
Liquidagdo do Direito de Preferéncia, do Direito de Sobras e Montante Adicional ou da Data de Liquidagdo da
Oferta, conforme o caso, até a divulgacao do Anuincio de Encerramento.

Oferta N3o Institucional

Ap06s a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, as Novas Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas aos Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia e Direito de
Sobras e Montante Adicional serdo destinadas a colocagdo junto aos Investidores da Oferta. Durante o Periodo
de Subscrigdo, o Investidor Ndo Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em
subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituigdo Participante
da Oferta sua intengdo de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do, observada a Aplicagdo
Minima Inicial, os quais serdo considerados de forma cumulativa (“Oferta Nao Institucional”). O Investidor Ndo
Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Observado o disposto no item 6.2 na pdagina 37 deste Prospecto a respeito do exercicio do Direito de Preferéncia
e do Direito de Sobras e Montante Adicional pelos atuais Cotistas do Fundo, no minimo 80% (oitenta por cento)
do Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo que os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo alterar a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, podendo, inclusive, aumentar até o limite maximo do
Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCICIO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, OS
PEDIDOS DE SUBSCRICAO OU AS ORDENS DE INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE COLOCACAO DA OFERTA
INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCACAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUICAO PARCIAL. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relacionado ao periodo
de exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Exercicio de Sobras e Montante Adicional concomitante
com o Periodo de Subscricdo” na pagina 30 deste Prospecto.

Os Pedidos de Subscricdo serdo efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, devendo observar as seguintes condi¢cOes, dentre outras previstas no préprio Pedido de Subscri¢do
e os procedimentos e normas de liquidagao da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no seu respectivo Pedido de Subscricdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160;
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(ii) durante o Periodo de Subscri¢do, cada um dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores
N3do Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas interessados em participar da Oferta deverd realizar a
subscricdo das Novas Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de Subscricdo junto a uma das
Institui¢des Participantes;

(iii)  no Pedido de Subscricdo, os Investidores N3o Institucionais terdo a faculdade, como condigdo de eficacia
de seu Pedido de Subscricao e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a Oferta a que
haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que a Captagdo
Minima, mas menor que o Montante Inicial da Oferta, nos termos descritos neste Prospecto;

(iv)  as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscrigdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos
de Subscrigao feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Ndo Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), os Coordenadores alocardo as
Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo em observancia ao disposto no item “Critério de Colocagdo
da Oferta N3o Institucional”, descrito abaixo;

(vi)  a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo
Institucionais serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidagdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s)
de Subscrigdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de
acordo com a alinea (vi) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscrigdo e ressalvada a possibilidade
de rateio observado o Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional;

(vii)  cadaInvestidor Ndo Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscri¢do a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscrigdo, até as 11:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, o(s)
Pedido(s) de Subscrigdo serd(do) automaticamente cancelado(s) pela Instituigdo Participante da Oferta; e

(viii) até as 16:00 horas da Data de Liquidag¢do, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual o(s) Pedido(s) de Subscricio tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao
Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido
constante do(s) Pedido(s) de Subscri¢do e o Prego de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento previstas na Se¢do 7.3, na pagina 43 deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista
na Segdo “Critérios de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 53 deste Prospecto. Caso tal
relagcdo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente
ao menor numero inteiro de Novas Cotas, isto €, excluindo-se a referida fracdo e mantendo-se o nimero
inteiro de Novas Cotas (arredondamento para baixo).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
SUBSCRICAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE
SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 14 a 30 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA
DO PEDIDO DE SUBSCRICAO; (I11) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE SUBSCRICAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O
CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.
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Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 80% (oitenta por cento) das
Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), todos os Pedidos de Subscri¢do ndo cancelados serdo
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de
Subscri¢do exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizado rateio por
meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores N3do Institucionais que tiverem
realizado Pedidos de Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor

individual de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nado
Institucional e desconsiderando-se as fragdes de cotas (“Critério de Colocagcdo da Oferta Nao Institucional”).

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Ndo Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por numeros fracionarios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscri¢do podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e inferior a Aplicagdo Minima
Inicial, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Novas Cotas desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora,
poderdo manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Subscrigdo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em diversas
etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo serd alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Subscrigdo integralmente atendido o menor nimero de Novas
Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscrigdo de tal Investidor, excluidas as Novas
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Ndo
Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscricdo integralmente atendidos (observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro de
Novas Cotas (arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscri¢do, os Pedidos de
Subscrigdo, conforme o caso, serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, que forem cancelados por
qualquer motivo serdao desconsiderados na alocagao descrita acima.

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio dos Coordenadores, do Administrador e/ou da Gestora com
determinado Investidor Ndo Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja dos
Coordenadores, do Administrador e/ou da Gestora poderio ser consideradas na alocagdo dos Investidores
N3o Institucionais.

Oferta Institucional

Ap0ds o atendimento dos Pedidos de Subscri¢do realizados por Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme aplicavel, aos Coordenadores, até a data prevista para encerramento do Periodo de Subscrigao,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento;

(ii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicédo de eficacia de ordens de investimento
e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua ades3o a Oferta
a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que a
Captagdo Minima, mas menor que o Montante Inicial da Oferta, nos termos descritos no item 2.6, na
pagina 6 deste Prospecto;

(iii)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas ordens de investimento;
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(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre
a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o prego total a ser pago;

(v) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional pelo
Prego de Subscri¢do, na Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo,
conforme o caso, sera automaticamente desconsiderada; e

(vi)  caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), ndo serd permitida
a colocagdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento do Direito de Preferéncia, do
Direito de Sobras e Montante Adicional e da Oferta N3o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, a critério dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢es para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Critério de
Colocagdo da Oferta Institucional”).

8.3. AutorizagGes necessdrias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reuniao em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo, a Oferta, observado o Direito de Preferéncia e o Direito de Sobras e Montante Adicional, o Prego de
Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria e as demais caracteristicas da Emissdo e da Oferta foram deliberados e
aprovados por meio do “Ato do Administrador do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado em 24 de abril de 2023,
conforme divulgado em 24 de abril de 2023 por meio de fato relevante, conforme retificado e ratificado por meio
do “Instrumento Particular de Rerratificacdo do Ato do Administrador do Bocaina Infra — Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado
em 28 de abril de 2023, que aprovou a modificagdo de determinados termos e condi¢Bes da Oferta (“Ato
do Administrador”), conforme divulgado em 28 de abril de 2023 por meio de fato relevante.

8.4. Regime de Distribui¢cao

A Oferta serd realizada no Brasil, sob a coordenagédo dos Coordenadores, sob o regime de melhores esforgos de
colocagao, sob o rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos na
Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis e em vigor.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a participagdo dos Participantes Especiais. Os
Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive
no que se refere as disposicGes da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

8.5. Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinagao do preco ou taxa

N&o sera adotado qualquer procedimento de determinacgdo do preco da Oferta, que foi fixado nos termos do
item 6.4 acima.

Plano de Distribuicdo e Procedimento de Alocacdo

N3o obstante, conforme previsto no item 11.1 abaixo, apos iniciado o Prazo de Colocagdo, os Coordenadores: (i)
verificardo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando o
exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Sobras e Montante Adicional pelos Cotistas do Fundo, os Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou de Pedidos de
Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial, para conferir se:
(a) a Captagao Minima foi atingida; (b) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (c) se houve excesso de demanda
€, em caso positivo, se havera emissao, e em qual quantidade, das Novas Cotas Adicionais, bem como se os Pedidos
de Subscricdo e ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados; e (ii) conduzirdo
procedimento para alocagdo das Cotas entre os Investidores (“Procedimento de Alocagao”).
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O Procedimento de Alocagdo serd realizado no dia 31 de maio de 2023.

O Procedimento de Alocagdo seguira o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional e o Critério de Colocagdo da
Oferta Nao Institucional, conforme o caso, sendo que os recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e
aplicados nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 555.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Novas Cotas
Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas
Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra nao é
aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Sobras e Montante Adicional.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO
“4, FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Liguidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia, o Direito de Sobras e
Montante Adicional e dos Investidores se dard na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, na data de
liguidagdo do Direito de Sobras e Montante Adicional e na Data de Liquidagdo da Oferta, respectivamente,
posteriormente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no Cronograma da Oferta
constante deste Prospecto Definitivo, desde que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara aos
Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo, e que os recursos recebidos na
integralizagao serao recebidos e aplicados nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 555.

No caso de captacgdo abaixo da Captagdo Minima, a Oferta sera cancelada e todas as ordens realizadas no dmbito
da Oferta serdao canceladas. Assim, o Investidor da Oferta ndo terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento acatado, uma vez que este sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da
Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdao devolvidos aos
Investidores, com base no Preco de Subscri¢do, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagGes
do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagéo,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis. Nesta hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, dos Cotistas e/ou dos Coordenadores, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 102 (décimo) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de
Liquidagdo da Oferta pelo Preco de Subscrigcdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagédo das
Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo
a ndo ser atingida a Captagdo Minima, a Oferta sera cancelada e os Coordenadores deverdao devolver aos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados, com base no Prego de
Subscri¢do, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos
Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com deduc¢do dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Captagdo Minima seja atingida, a Oferta podera ser encerrada
e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.
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8.6. Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e
liquidagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

Durante a colocagao das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas ou os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Sobras e Montante Adicional terdo as suas Novas Cotas
blogqueadas para negociacdo pelo Administrador e pelos Coordenadores, observado que as Novas Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgagdo de
rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obtencdo de autorizagdo da B3.

8.7. Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram ao Fundo a contratagdo de instituicdo financeira para atuar, exclusivamente
as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Resolugdao CVM n2 133, de 10
de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratag¢do de formador de
mercado é opcional, a critério do Administrador e da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas
no mercado secunddrio.

Em maio de 2022, o BANCO FATOR S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Doutor
Renato Paes de Barros, 1017 — 122 andar, inscrito no CNPJ sob o n2 33.644.196/0001-06, foi contratado para
prestar servicos de formador de mercado ao Fundo, nos termos da Instru¢ao da Resolugdo CVM n? 133, de 10
de junho de 2022 (“Formador de Mercado”). Ndo havera quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita pelo
Formador de Mercado no ambito da Oferta. No ambito do contrato de Formado de Mercado, (i) o Fundo podera
realizar a renovacgdo do contrato ou (ii) no caso do seu vencimento, o Fundo podera contratar outro prestador
de servigos de formador de mercado.

8.8. Contrato de Estabilizagao, quando aplicavel
Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 534 (quinhentas e trinta e quatro) Novas Cotas,
equivalentes a RS 5.008,92 (cinco mil e oito reais e noventa e dois centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Aplicagdo Minima Inicial”), salvo se o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos
de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as
Novas Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional serdo rateadas entre os Investidores N3do Institucionais, o que
poderd reduzir a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor.

A Aplicagcdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia
e do Direito de Sobras e Montante Adicional.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

Em anexo a este Prospecto Definitivo, encontra-se o estudo de viabilidade elaborado pela Gestora para fins do
item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, conforme constante do Anexo VI deste Prospecto.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descrigao individual das operagées que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para a
gestora ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento dos Coordenadores com a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, os Coordenadores e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Os Coordenadores e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Ndo obstante, os Coordenadores poderdo no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, podendo a Gestora vir a contratar com os Coordenadores ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a condugdo de suas atividades, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento Coordenadores com o Administrador, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, os Coordenadores, o Administrador, o Custodiante e o Escriturador nao
possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

Os Coordenadores e o Administrador, o Custodiante e o Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento da Gestora com o Administrador, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora, o Administrador, o Custodiante e o Escriturador ndo possuem qualquer
relagdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

A Gestora e o Administrador, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo,
conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuag¢des de cada parte
com relagdo ao Fundo.

Ndo obstante, o Administrador, o Custodiante e o Escriturador poderdo no futuro manter relacionamento
comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagées de banco de investimento, podendo a Gestora vir a contratar
com os Coordenadores ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais produtos e/ou
servigos de banco de investimento necessarias a condugdo de suas atividades, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DOS POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE ENTRE AS PARTES, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES” NA
PAGINA 27 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condi¢Oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicio das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigdao prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para consulta
ou reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do “Contrato de Estruturagcdo, Coordenagdo e Distribuigcdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforgos
de Colocagdo, de Cotas da 32 (Terceira) Emisséo do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado em 24 de abril de 2023
entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, a Gestora e os Coordenadores, conforme
aditado por meio do “Primeiro Aditamento ao Contrato de Estruturag¢do, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, sob
0 Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de Cotas da 3¢ (Terceira) Emissdo do Bocaina Infra — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
celebrado em 28 de abril de 2023 entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, a Gestora e
os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢cdo”), o Fundo, representado por seu Administrador, contratou os
Coordenadores para atuarem como instituicdes intermedidrias da Oferta, responsaveis pelos servicos de
distribuicdo das Cotas.

CondicOes do Contrato de Distribuicdo

Sob pena de resilicdo observado o previsto no artigo 58, artigo 80 e seguintes da Resolugdao CVM 160, e sem
prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o
cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condicGes precedentes (“CondigGes
Precedentes”), consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a exclusivo critério
dos Coordenadores, até a Data de Liquidagdo da Oferta (exclusive), sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados no ambito da Oferta (inclusive em
decorréncia da due diligence a ser realizada):

(i) obtencdo pelos Coordenadores, de todas as aprovagGes internas necessarias para a prestacdo
dos servigos;

(ii) aceitacao pelos Coordenadores e pelo Gestor, da contratacdo dos assessores juridicos (“Assessores
Juridicos”) e dos demais prestadores de servigcos no ambito da Emissdo e da Oferta (“Demais Prestadores
de Servicos”), bem como remuneragdo e manutencdo de suas contratagdes pelo Gestor;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Novas Cotas e ao conteddo da documentagado
da operagao em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus Assessores Juridicos e em concordancia
com as legislagGes e normas aplicaveis;

(iv) registro do Ato do Administrador no competente cartério de registro de titulos e documentos;
(v) obtengdo do registro automatico da Oferta na CVMV;
(vi) obtencdo do registro das Novas Cotas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado

secundario nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) manutengdo do registro do Gestor perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(viii) negociacdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, de toda documentac¢do necessaria para a
efetivagdo da Oferta, em forma e substancia satisfatéria aos Coordenadores, ao Gestor e ao
Administrador, elaborada pelos Assessores Juridicos, incluindo, sem limitagdo, o Prospecto, a Ldimina da
Oferta, o Ato do Administrador, o Contrato de Distribuicdo, entre outros, os quais conterdao
substancialmente todas as condi¢Ges da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado
em operacoes similares (“Documentacdo da Oferta”);

(ix) fornecimento, pelo Administrador e pelo Gestor, em tempo habil, aos Coordenadores e aos Assessores
Juridicos, de todos os documentos e informagdes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

atuais, para atender as normas aplicdveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de due
diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos Assessores Juridicos, nos termos do presente
Contrato e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagGes enviadas e
declaragdes feitas pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes da
Documentac¢do da Oferta, sendo que o Gestor, o Administrador e o Fundo serdo responsaveis pela
suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuigdo;

recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor até o primeiro horario comercial da Data de Liquidagdo
da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes
enviadas e declaragGes feitas pelo Gestor, constantes da Documentagdo da Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia material
verificada nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores,
conforme razoavelmente justificado, impacte de forma relevante e material a Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, da due diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme padrao usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento, até o primeiro hordrio comercial da Data da Liquidagdo da Oferta, em termos satisfatérios
aos Coordenadores, da versdo final e assinada do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos,
gue nao apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informagdes fornecidas e analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de due diligence, bem como confirme a legalidade,
a validade e a exequibilidade da Documentacgdo da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para
operagOes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva que
nao tenha sido previamente discutida com os Coordenadores e formalmente aceita por estes;

obtencgdo pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo de todas e quaisquer aprovagdes, averbagdes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa
ordem, transparéncia, formalizagdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos
demais Documentos da Oferta junto a: (i) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de
classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo;
(i) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢cGes financeiras; e (iii) 6rgdo dirigente competente do
Gestor e do Administrador;

nao ocorréncia de alteracdo material adversa nas condi¢cdes econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus
respetivos Grupos Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econémica da
Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com
relacdo a Oferta, a critério dos Coordenadores, de forma razoavel e justificada, e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

n3o ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria direta ou indireta do Gestor e/ou de
qualquer sociedade controlada ou coligada ao Gestor (diretas ou indiretas) de qualquer controlador (ou
grupo de controle) ou sociedades sob controle comum do Gestor, conforme o caso, (sendo o Gestor, e
tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”) ou qualquer alienagao, cessao ou transferéncia de
acGes do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico do Gestor, em qualquer operagdo
isolada ou série de operacGes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder
de controle direto ou indireto do Gestor;

manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao ao
Gestor e/ou ao Administrador e/ou a qualquer outra sociedade de seu respectivo Grupo Econémico,
bem como aos ativos que integram o patrimonio do Fundo, condi¢do fundamental de funcionamento;

que, na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declaracGes feitas pelo Gestor e pelo
Administrador e constantes na Documentagdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou
identificagdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores, que,
a exclusivo critério dos Coordenadores, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretagdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdémico do Gestor e/ou Grupo Econdmico do Administrador (b) pedido de autofaléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econémico do Gestor e/ou Grupo Econdmico do Administrador; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econémico do Gestor e/ou
Grupo Econdmico do Administrador e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta
ou do prazo legal, o que ocorrer primeiro; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico
do Gestor e/ou Grupo Econémico do Administrador, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial
do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdmico do Gestor e/ou Grupo
Econémico do Administrador e em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

cumprimento pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo de todas as obrigagdes aplicaveis previstas
na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pelo Gestor, pelo Administrador e pelo Fundo, de todas as suas obrigacGes previstas no
Contrato de Distribuicdo e na Documentagdo da Oferta, exigiveis até a data de divulgagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Gestor ou pelo Fundo, conforme aplicdvel, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessdrios a realizagcdo da Oferta, inclusive a taxa de fiscalizacdo da CVM e aqueles
cobrados pela B3;

no melhor conhecimento das Partes, inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, contra a prdtica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato
com o oferecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitagdo, o Decreto Lei n2 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, as Leis n%s 12.529, de 30 de novembro
de 2011, 9.613, de 3 de margo de 1998, 12.846, de 12 de agosto de 2013, o US Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) e o UK Bribery Act e a Convengdo Anticorrup¢do da Organizag¢do para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) (“Leis Anticorrupcdo”) pelo Gestor, pelo Administrador e pelo
Fundo e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdémico do Gestor e/ou do Grupo Econdémico do
Administrador, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencgdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos pelo Gestor, pelo Administrador ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo ocorréncia de alteracGes materiais na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Novas
Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realiza¢do da
Oferta de forma relevante, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre as Novas Cotas aos Investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Gestor e/ou pelo
Administrador, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seu respectivo grupo econémico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

nao ocorréncia de qualquer violagdo material pelo Gestor, pelo Administrador e qualquer sociedade do
Grupo EconOémico do Gestor e/ou do Grupo Econémico do Administrador, da legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”). O Gestor e o
Administrador obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinac¢des dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor;

autorizacao, pelo Gestor e pelo Administrador, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacado
da Oferta, por qualquer meio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, atendendo a legislacdo
e regulamentacdo aplicdveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre o Gestor e os Coordenadores quanto ao contetdo do material de marketing e/ou qualquer
outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribui¢ao
das Novas Cotas; e
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(xxxi)  no que for aplicavel, o Gestor, o Administrador, as entidades de seus grupos econémicos ou qualquer
um de seus respectivos administradores ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita ou incorporada
em um Territorio Sancionado; observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicado, o Gestor,
o Administrador e as entidades de seus grupos econdmicos manterdo politicas e procedimentos
razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sang¢des aplicaveis nas
jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em
quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagGes comerciais com
ou prestagdo servigos a (i) Territorios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados
como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de
Distribuicdo, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritdrio
de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada
de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sang¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de
pessoas-alvo emitidas com quaisquer SangGes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do
Brasil), (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou
controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa
qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagao, financeiro ou
de investimento sob Sangdes, cujos paises e territdrios na data do Contrato de Distribui¢do incluem a
Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sangdes), Russia,
territdrios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela;
(iii) “SancBes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de
congelamento, proibigdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com
qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade
Sancionadora (conforme definido abaixo).

Plano de Distribuicdo da Oferta

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugao CVM 160, conforme o plano da distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideracGes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, exceto
no caso da Oferta Ndo Institucional — na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocacdo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo
da oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes do Prospecto e demais documentos
da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, (iii) a adequagdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e devem diligenciar para verificar
se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricGes que impecam tais Investidores de
participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos Coordenadores recebam previamente exemplares deste
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelos Coordenadores (“Plano de Distribuigdo”).

A Oferta sera efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) buscar-se-a atender quaisquer
Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas; e (ii) devera ser observada, ainda a Aplicagdo Minima
Inicial, inexistindo valores maximos.

O Plano de Distribuigcdo serd fixado nos seguintes termos:
(i) as Novas Cotas serdo objeto da Oferta;
(ii) a Oferta tera como Publico-Alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

(iii)  apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo
deste Prospecto aos Investidores, serdo realizadas apresentagGes para potenciais investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) (“Apresentac¢des para Potenciais Investidores”);

(iv)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 12, §62 da Resolugdo CVM 160;

(v) observados os termos e condigOes previstos no Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente terd inicio apds
observadas, cumulativamente, as seguintes condigGes: (a) a obtengdo do registro automatico da Oferta na

70



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociacdo das Novas Cotas na B3; (c) a divulgacdo do Andncio de
Inicio; e (d) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia ou o Direito de Sobras e
Montante Adicional deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia ou Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, observado que
a tais Cotistas ndo se aplica a Aplicagdo Minima Inicial;

a liquidacgao financeira do Direito de Preferéncia e do Direito de Sobras e Montante Adicional se dara,
respectivamente, no Ultimo Dia Util do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Periodo
de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional;

apo6s o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, na data de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a serem
destinadas para o Direito de Sobras e Montante Adicional;

os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia terdo direito de subscricdo de sobras e montante
adicional. O direito de subscricdo de sobras serd equivalente ao fator de proporgdo a ser indicado no
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da
divisdo entre (a) o numero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e (b) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia por Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que, no
ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do Direito de Sobras e
Montante Adicional. Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo do exercicio de seu
direito de subscri¢do de sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas
(além do fator de proporgao do direito de subscri¢do de sobras), especificando a quantidade de Novas Cotas
adicionais que deseja subscrever, limitada ao total das Novas Cotas existentes para as sobras;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, sera divulgado no dia
de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, informando o
montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas ou adquiridas durante o Periodo de Sobras e
Montante Adicional, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes

durante o Periodo de Subscri¢do, que terd inicio junto com o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
e do Direito de Sobras e Montante Adicional, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos
de Subscricdo e ordens de investimento, conforme o caso, dos Investidores, observado a Aplicacao
Minima Inicial. Considerando que o Periodo de Subscricdo estara em curso concomitantemente com o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e
Montante Adicional, os Pedidos de Subscricao ou as ordens de investimento enviadas somente serdao
acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, observado ainda, o critério de colocagao da Oferta
Institucional, o critério de coloca¢do da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribui¢ao Parcial
(desde que observada a Captagdo Minima);

as InstituicGes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo de
Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente
de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia;

o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o
disposto na Secdo “Oferta N&o Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto Definitivo;

as InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua ordem de
investimento e/ou Pedido de Subscri¢do, conforme aplicavel, para os Coordenadores, conforme disposto
no item “Oferta Institucional” abaixo;
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(xvi) apds o término do Periodo de Subscri¢do, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscri¢do enviados pelos
Investidores Nado Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta deverd enviar a
posicdo consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles
que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento e Pedidos de Subscri¢cdo, conforme
aplicdvel, dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, conforme consolidagdo
enviada pelos Coordenadores;

(xvii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscrigdo ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, sob
pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme
0 caso;

(xviii) a colocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com
o Plano de Distribuigdo;

(xix) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever ou adquirir Novas Cotas no ambito da Oferta;

(xx) apds encerramento do Periodo de Subscrigdo, serd realizado o Procedimento de Alocagdo, nos
termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, o qual devera seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto e no Contrato de Distribuigao;

(xxi) a liquidagdo financeira das Novas Cotas se dard nas respectivas datas de liquidagdo do Direito de
Preferéncia, do Direito de Sobras e Montante Adicional e da Oferta, indicadas no Anuncio de Inicio, sendo
certo que a B3 informara aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo
e que os Coordenadores liquidardo as Novas Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3.
Os Coordenadores fardo sua liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Definitivo; e

(xxii) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas
da Emissao.

Disponibilidade do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto aos Coordenadores, a
partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos enderecos indicados abaixo:

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ
Coordenadores

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

InstituicGes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider, sujeitos aos termos e as condig¢oes do Contrato de Distribuigdo, convidaram Participantes Especiais
para participar do processo de distribuicdo das Cotas por meio de envio de Carta Convite as referidas instituicoes,
disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio da B3. Os Participantes Especiais abaixo mencionados formalizaram sua
adesdo ao processo de distribuigdo das Cotas por meio de adesdo expressa a referida Carta Convite e, consequentemente,
ao Contrato de Distribuicdo: ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES
(CNPJ: 33.775.974/0001-04), BANCO BTG PACTUAL S.A. (CNPJ: 30.306.294/0001-45), BB INVESTIMENTOS S.A.
(CNPJ: 24.933.830/0001-30), CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA. (CNPJ: 02.685.483/0001-30), GENIAL
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 27.652.684/0001-62), GUIDE INVESTIMENTOS
S.A. CORRETORA DE VALORES (CNPJ: 65.913.436/0001-17), ICAP DO BRASIL CTVM LTDA. (CNPJ: 09.105.360/0001-22),
MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) C.C.T.V.M LTDA. (CNPJ: 12.392.983/0001-38), NOVA FUTURA CTVM
LTDA. (CNPJ: 04.257.795.0001-79), NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A. (CNPJ: 62.169.875/0001-79),
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 13.293.225/0001-25), SAFRA CORRETORA
DE VALORES E CAMBIO LTDA. (CNPJ: 60.783.503/0001-02), TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (CNPJ: 29.162.769/0001-98) E VITREO DTVM S.A. (CNPJ: 34.711.571/0001-56).
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Remuneracdo das InstituicGes Participantes da Oferta

Pelos servigos de coordenagdo estruturagdo da Oferta e distribuicdo das Novas Cotas descritos no Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores fardo jus ao recebimento de remuneracdo, a vista e em moeda corrente nacional,
a ser paga, na Data de Liquidagdo da Oferta ou nas datas combinadas entre os Coordenadores e a Gestora, nas
contas indicadas pelos Coordenadores, com recursos proprios da Gestora e/ou com os recursos da Taxa de
Distribui¢do Primaria, correspondente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre
o valor total subscrito da Oferta, calculado com base no Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribui¢ao
Primaria das Novas Cotas (“Remuneracdo Total”). A Remuneragdo Total correspondera a soma da Comissao de
Coordenacgdo e Estruturacdo (conforme definida no item “i” abaixo), da Comissdo de Incentivo (conforme
definida no item “ii” ii

abaixo) e da Comissdo de Distribuicdo (conforme definida no item “iii” abaixo) e sera
destinada aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, desde que observada a Remuneragdo Total, sendo
certo que é de exclusivo critério dos Coordenadores a divisdo da Remuneragdo Total entre (i) a Comissdo de
Coordenagdo e Estruturagdo; (ii) a Comissdo de Incentivo; e (iii) Comissdo de Distribuigdo. A titulo
exemplificativo, a alocagdo dos percentuais entre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturagao e a Comissdo de
Distribuicdo e sera feita a exclusivo critério dos Coordenadores e poderd ser realizada conforme abaixo,
sem prejuizo de reajustes posteriores entre essas comissdes, desde que observada a Remuneragdo Total

(“Remuneracdo”):

(i) Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo: equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) sobre o
valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas, calculado com base no Prego de Emissdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, a ser distribuido entre os Coordenadores de forma igualitaria
(“Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo”);

(ii) Comissdo de Incentivo: equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) sobre o valor total das
Novas Cotas subscritas e integralizadas, calculado com base no Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa
de Distribuigcdo Primaria, a ser distribuido entre os Coordenadores na proporg¢ao da alocagao das bases de
cada Coordenador (“Comissdo de Incentivo”); e

(iii) Comissdo de Distribuigdo: equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre o
valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas, calculado com base no Prego de Emissdo, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, a ser distribuido entre os Coordenadores na proporgao da
alocagdo das bases de cada Coordenador (“Comissdo de Distribuicdo”).

A Comissao de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderiram
ao Contrato, observado que os Coordenadores deverdao proceder ao pagamento do Comissionamento dos
Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e em cada termo de adesdo. Neste caso,
os Coordenadores deverao instruir o Fundo para que os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria, referentes ao
pagamento da Comissdo de Distribuicdo, sejam direcionados para pagamento diretamente aos Participantes
Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de distribuicdo; b) a comissdao de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscrigdo, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissées, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuigdo; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuigdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitdrio, da Oferta, calculada com base no Montante
Inicial da Oferta, os quais serdo pagos: (i) com recursos obtidos com a Taxa de Distribuicdo Primaria; e
(ii) diretamente pela Gestora:

Custos Indicativos da Oferta Fll Base RS % e?n:iilsa;jo a zzl:r(:g; % eﬂ;zl:zﬁ:aagoggego
Comissao de Coordenacdo e Estruturagao 990.000,02 0,33% 0,03 0,33%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao

e Estruturagdao 105.738,80 0,04% 0,00 0,04%
Comissao de Distribuigao 7.500.000,13 2,50% 0,23 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicdo 801.051,48 0,27% 0,03 0,27%
Assessores Legais 250.680,69 0,08% 0,01 0,08%

CVM - Taxa de Registro 116.337,95 0,04% 0,00 0,04%

B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,00% 0,00 0,00%
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Custos Indicativos da Oferta Fll Base RS % e?n:iilsa;jo a zzl:r(:g; % eﬂ;;;l:zﬁgaagoz;ego
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrao (Fixa) 40.158,96 0,01% 0,00 0,01%

B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Variavel) 105.000,00 0,04% 0,00 0,04%

Taxa de Evento Corporativo — Subscri¢do

DP (Variavel) 50.000,00 0,02% 0,00 0,02%

Custos de Marketing 20.000,00 0,01% 0,00 0,01%

Outros Custos 200.000,00 0,07% 0,01 0,07%

TOTAL 10.192.354,33 3,40% 0,32 3,41%

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM
CASO DE EXERCiCIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
NOVAS COTAS ADICIONAIS.

Os custos com a realizagdo da Oferta referentes as comissGes de coordenagdo, distribuicdo e estruturagdo
devidas as Instituicdes Participantes serdo arcados pelos Investidores da Oferta e pelos Cotistas que vierem a
exercer o Direito de Preferéncia, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que os
demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢cdao Primaria serdo de responsabilidade da
Gestora. Caso, apds o pagamento dos custos acima, ainda haja saldo remanescente, dado que os custos
presentes no cdlculo da Taxa de Distribuicdo Primdria foram calculados com base no Montante Inicial da
Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria sera integralmente revertido ao Fundo, sendo certo que
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria, inclusive em caso de
cancelamento da Oferta, serdo de responsabilidade da Gestora.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM: (a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagées
descritas nos itens 1.1,1.2,1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Conforme previsto na Se¢do 3.1, na pagina 11 deste Prospecto, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui
ativos pré-determinados ou especificos para a aquisigdo com os recursos decorrentes da Oferta.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto como anexos:
Anexo | — Regulamento do Fundo (Item 13.1 do Anexo C da Resolugdao CVM 160)

Anexo Il — Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado, nos termos do artigo 27, inciso |,
alinea “c”, da Resolugao CVM 160

Anexo Il - Estudo de Viabilidade

Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

As informagdes referentes a situagdo financeira do Fundo, suas demonstraces financeiras relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022, considerando que o Fundo
iniciou suas atividades em 29 de dezembro de 2021, com os respectivos pareceres dos auditores independentes,
nos termos da Instru¢do CVM 555, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis
para consulta nos seguintes websites:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste Website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento”, buscar por “Bocaina Infra - Fl
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa CP“, acessar “Bocaina Infra - Fl em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa CP“, clicar em “Demonstragées
contdbeis com parecer do auditor”, e, entdo, localizar as “Demonstragées Financeiras”); e

ADMINISTRADOR

https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar em “Administracdo
Fiduciaria”; em seguida procurar por “Fundos de Investimento Administrados e/ou Distribuidos pela BTG Pactual
Servicos Financeiros”, digitar “Bocaina Infra FC Fl Infra RF Cred Priv” e clicar em “Pesquisar”).
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato do administrador
e da gestora.

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

e Escriturador Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Vinicius Rocha

Tel.: (11) 3383 6190

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE @btgpactual.com e
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestor BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Fradique Coutinho, n2 30, conjunto 55

CEP 05416-000, S3o Paulo, SP

At.: Miguel Ferreira ou Gabriel Esteca

Tel.: (11) 3085 6459

E-mail: miguel@bocainacapital.com ou gabriel@bocainacapital.com

14.2. Nome, endere¢o comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032
Rio de Janeiro, RJ

—
o Website: www.bocainacapital.com

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado
de Capitais

Tel.: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Coordenador UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 7° andar (parte) CEP 04538-132,
S3o Paulo - SP

At.: Marcela Santa Rita / Samuel Arana

Tel.: (11)2767-6186

E-mail: marcela.oliveira@ubs.com / samuel.arana-meneghine@ubs.com
Website: https://www.ubs.com/br/pt.html

Coordenador BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar - Fixed Income
CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

At.: Acaud Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com com cépia para
IBBA-FixedIncomeCIB@corp.bba.com.br

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt

Assessores SOUTO CORREA ADVOGADOS

Legais dos Coordenadores | Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 2.041, Torre D, 82 andar, Complexo JK
CEP 04543-011, S3o Paulo, SP

At.: Ingrid Hessling

Tel.: (21) 3590-6901

E-mail: ingrid.hessling@soutocorrea.com.br

Website: www.soutocorrea.com.br
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Assessores Legais STOCCHE FORBES ADVOGADOS

da Gestora Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar. CEP 04534-000, Sao Paulo - SP
At.: Marcos Ribeiro / Bernardo Kruel

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br / blima@stoccheforbes.com.br
Website: www.stoccheforbes.com.br

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040
Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury
Tel.: (11) 3383-6190
E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsdveis por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1909, 82 andar, conjunto 81,
Torre Norte S3o Paulo 04543-907, S3o Paulo, SP

At.: Rui Mendes

Tel.: (11) 2573 3290

E-mail: rui.borges@br.ey.com
Website: www.ey.com/pt_br

14.4. Declaragdao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicao em questdao podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e
na CVM.

Quaisquer informacgdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores, cujo endereco e telefone para contato encontram-se indicados acima.

14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado.

O Administrador atesta ainda que o Fundo se encontra em funcionamento desde 2021 e foi registrado na CVM
em 26 de junho de 2021 sob 0 n2 0417270, e seu registro encontra-se atualizado e em funcionamento normal.

A referida declaragdo do Administrador estd anexa a este Prospecto Definitivo no Anexo II.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto.

O Administrador prestou declaragao de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, declarando
que as informacgGes fornecidas no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de
Viabilidade anexo a este Prospecto, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Gestora prestou declara¢do de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, declarando que as
informacdes fornecidas no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de Viabilidade
anexo a este Prospecto, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160,
declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e pela
Gestora no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto e do Estudo de Viabilidade anexo a este
Prospecto, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nado aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribui¢do, ndo
sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS

16.1. Informagoes sobre o Fundo

16.1.1. Perfil do Fundo
POR QUE INVESTIR NO FUNDO BOCAINA INFRA?!

- P Ativos Fora do © Prémio de @ ]] Assessoria Especializ:
Expertise Bocaina 4 H
S /ﬁ Radar do Mercado N Retorno |]|]|] ESG ﬁ1 NT

Time com expertise em Project Finance

Ampla rede de relacionamento na Rendimentos atrelados 3 inflagio Abordagem ESG? permite mitigar riscos e
Viabiliza a exposicdo a ativos mais indiistria criar valor
complexos e rentaveis Rentabilidade alvo de NTN-B +1,50% a
Originagio proprietaria junto a emissores 2,50% a.a. NINT Natural intelligence, maior
Permite monitoramento cuidadoso do consultoria em financas sustentaveis da
portfolio Ativos exclusivos, criados para o perfil do. Captura de prémios de originagio, América Latina
Fundo Bocaina Infra estruturagdo, duration e liquidez sobre a
NTN-B
- v
Acessibilidade A08 istribuica A - &
Foco nc{Mercado Dlstrl_bulg;ao de @ Isencio de IR s
Secunddrio Rendimentos ==
Formador de Mercado j& contratado 0 piiblico alvo s&o Investidores em Distribuigdes mensais em melhores (s A e e
Geral esforgos o
Base pulverizada de Investidores
Relatdrios mensais Cota inicial emitida a R510,00 Pagamentos das parcelas de cupom e Aplicavel tanto a rendimentos como
ajuste pela inflagio ganhos de capital

(1): Todas as informagdes desta pagina s30 baseadas na opiniao do Gestar, (2): Esse fundo integra questies AS em sus gestio, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel na site da Associagio na internet; (3) Desde que atendidas as premissas
estabelecidas na Lei 12.431/2011

PERFORMANCE BODB11

Fundo entregando aproximadamente 3,8% acima da NTN-B 2030, isento de IR

DistribuicBes e Yield Anualizado® Evolugdo n de cotistas
21,2%
18,2% 18,25% 13.0% o T2 16,5 177% s - 60k
L 2% & 12,9% 13,35 14,0% 13,2%
20k 27k Zsk “k
18k 20k 21k
L4k 14k 14k 14k 1,8k L6k I I I I I
95 S N S S TR e, W % T S T A JR SR Y YO PP
% '\« 4 QL '\ W o "l 'L ’t ’L 4 % 2 4 \% '\ o W 3 2
PP P S g G SO P g S G P P g FITL PSP ISP O @v\ P &
mm Rendimentos Distribuidos Yield Anualizado mNe de Cotistas

Retorno desde o inicio® }
3,8% acima da NTNB BODB11

2030, de duration

13% X Cota Mercado R$ 9,90
equivalente
2%
% Cota Patrimonial R$ 9,59
Administrador BTG Pactual
I A
Cota Patrimonial Ajustada NTNE-30 Cota Mercado Ajustada Ne de Cotistas 5.986

(1): Yields anuslizados de Jan-Abr utilizam 3 cota-base de RS 10,00 coma referéncia devido a lock-up. Demais valores utilizam a cota mercado da “Data COM” para célculo; (2): Rentabilidade des Cotas ajustadas pelas distribuigBes de proventos desde 39/de2/2021;
(3): Cota de 31/mar/2023 antes da distribuic3o de provento.

EXPERIENCIA E PROFUNDIDADE TECNICA DO TIME'

Amplitude de setores, estruturas complexas e passagem por diferentes ciclos econémicos: Know-how revertido para o Fundo

Conhecimento de estruturas Project Finance

- Desenho cuidadoso das obrigag8es do devedor e das condi¢8es de vencimento antecipado da
emissdo, considerando cada aspecto do projeto

- Estruturac8o de garantias como Alienac8o Fiducidria das A¢Bes da SPE, Cess#o dos Recebiveis,

Direitos Emergentes, Seguros e Contas do projeto, Alienagdo de Equipamentos quando aplicavel,

criacdo de Contas Reserva, entre outros

Monitoramento do portfélio e publicacdo de relatdrios mensais

= No financiamento de longo prazo, tdo importante quanto o investimento em uma nova
debénture é o monitoramento dos projetos investidos. Isto viabiliza antecipagdo de problemas e
agles preventivas

- Serd aplicado 0 mesmo cuidado na criagdo de relatérios detalhados mensais, com a evolugdo
dos projetos do portfélio bem como da performance dos investimentos

(1): Opinido do Gestor

93



ORIGINACAO E ESTRUTURACAO DIFERENCIADAS'

Longo histérico de atuagdo e extensa rede de relacionamento permitem acessar oportunidades fora do radar do mercado

° Debéntures pouco acessiveis ao publico geral

Originagdo e estruturagdo proprietérias da Bocaina com empresas médias e pequenas,
com maior prémio

°Emjssﬁes entre R$ 50 a R$ 150 milhdes O trabalho da Bocaina é criar e
Em fungio do menor volume, & possivel capturar prémio de liguidez estruturar um po”fo’ﬁo d;‘fe;ﬂencjado e
° exclusivo de Debéntures Incentivadas, de
Prazos e Duration mais longos maneira que se reduzam os riscos
Prazos maiores geralmente implicam maiores taxas nominais. Modalidade de condominio envolvidos. mas se mantenham os
2

fechado permite ao Fundo capturar este prémio

° refornos superiores
Emissoes com foco no Projeto (Project Finance)

Captura de malores spreads devido & maior complexidade de estruturagio

(1): Todas as informacBes desta pagina sio baseadas ha opinia do Gestor

ALAVANCAS DE RENTABILIDADE DIFERENCIADA

Retorno?

- R v
R

cotista

Spread Crédito

NTN-B

<

<

P

o

pred e e
QA

Deb&nture comum Prémio de Estruturagio Prémio de Originagio Prémio de Liquidez e de ]
Duration 1 I
= Titulo de crédito = Estruturas * Originagio | 1
privado com desenhadas pelo proprietaria busca = Fundo como i
rendimento atrelado time Bocaina junto converter a0s debenturista tinico / 1 Debéntures
ainflagio 05 emissores criam cotistas taxas que relevante I incentivadas Alvo do |
= Base & NTN-B valor para ambos iriam para bancos = Emissbes de prazo / 1 Fundo I
= Emisses fora do duration mais longos, 1 1
radar quando aplicavel I 1
J )
(1): Todas as informagdes desta pagina séo baseadas na opinido do Gestor; [2): Meramente llustrativo;
.
DIFERENCIAIS EM PRATICAS ESG'
Metodologia Comité de _ .
et gc om . - N Taxonomia Assessoria ESG
Investimentos 2 iali
prop Sustentavel para especializada da

politicas, com poder de

avaliagdo dos NINT Natural
veto para

ativos Intelligence

procedimentos e

ferramentas ESG questdes ESG

I%‘\

®

O Framework ESG da Bocaina? foi desenvolvida junto & NINT, maior consultoria em financas
sustentaveis da América Latina, estando alinhado as melhores praticas internacionais e integrando o

processo de investimento

(1): Opinido do Gestor: (2): Esse funde integra questdes ASG em sua gestio, conforme Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel na site da Associacio na intemet
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FOCO NO MERCADO SECUNDARIO!

°Cola emitida a RS 10,00

. Prego mais acessivel tende a gerar maior nimero
de negdcios

eFormador de Mercado

= Fundo conta com Formador de Mercado desde o

Cotas negociando acima do valor patrimonial °

. Aquisicdo de cotas na Oferta permite potencial

inicio das negociagtes das Cotas em Bolsa ganho de capital no mercado secunddrio?

Mercado
Secundario
saudavel

°Bases pulverizadas de investidores Relatérios mensais e pds-venda °

o Diferentes bases de investidores se ° Seréo elaborados relatdrios mensais de
acompanhamento do Fundo

itam, estimulando

(1) Todss as informagdies desta pagina s3o baseadss na opinido & inteng3o do Gestor; (2) Considera Cota Patrimonial & Cota de Mercado do dis 05/04/2023, respectivamente RS 8,48 & R$.8,70

DISTRIBUIGOES FREQUENTES E INCENTIVADAS?

O Fundo buscard uma rentabilidade de IPCA + 7,5%-8,5% isenta de IR para pessoas fisicas

<
<
P
O
@)
[~ 8]
QA

Rendimentos Ganho de Capital
)Y on o
Investidor 1
Cupom + @ Cota do Fundo R$10
Inflagio \TAX) Bocaina Infra
Investidor Pessoa Fisica é
e tende 2
nos Rendimentos e em (e
. @ eventos de Ganho de Capital
EIOEEED (g'mj Cota do Fundo -~
mortizaao Bocaina Infra
Investidor 3

Debéntures Incentivadas de Infra

(1): Opiniaa do Gestor; (2) Retorno equivalente a NTN-B 2030 (IPCA+5,89% em 04/04/2023) acrescido de spread de 1,5% a 2,5% ao ano. A NTN-8 2030 possui duration similar 2o estimade para o portfdlio.

FUNCIONAMENTO E ESTRUTURA DO FUNDO

o
) 1. Investidor realiza investimento no Bocaina Infra Fundo de Investimento em Cotas (FIC)
Investidores

o Investimentos l I Rendimentos o 2. O FIC, de acordo com a Lei 12.431, investira no minimo 95% de seus recursos em Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura (Fl-Infras)

3. Cada Fl-Infra, seguindo a Lei 12.431, investira no minimo 85% de seus recursos em ativos
incentivados voltados a Projetos de Infraestrutura (Debéntures Incentivadas) apos 24 meses

4. As Debéntures Incentivadas realizardo pagamento de juros e amortizacdes aos Fl-Infras
Ofertas Futuras

5. Os Fl-Infras repassar&o os rendimentos obtidos das Debéntures Incentivadas para o Bocaina
Infra FICFI

6. O FIC repassara recorrentemente os rendimentos aos seus Investidores

Debéntures Debéntures Debéntures

Incentivada:
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PORTFOLIO ATUAL
Em abr/23, o yield das debéntures do portfolio se encontrava em uma taxa equivalente a IPCA+9,15%.

R.dos Grios TESC Hélio Valgas Ligga Rio Alto Enauta Socicam

RGRA11 CIEN13 HVSP11 CPTM15 RAHD11 ENATI1 SAPS11

Setor Rodovias Portos Energia Solar Fibra Optica Energia Solar Oleo e Gas Transportes

Volume Emissdo RS 96 MM RS 350 MM RS 1.287 MM RS 1.000 MM RS 465 MM RS 1.400 MM RS 200 MM Telecom
5%

Rodavias

a2%

Volume no Fundo RS 48,7 MM R$ 17,1 MM R$ 13,9 MM RS 9,9 MM R$ 10,6 MM RS 7,5 MM R$7,1MM

Duration 743005 5,6an05 6,6an0s 5,0an0s 7,1an0s 3,9 anos 2,1anos
< Taxa Atual? IPCA + 8,84% IPCA +8,95% IPCA +8,99% IPCA +9,77% IPCA +7,91% IPCA +9,28% CDI +6,80%
z (2 Encia IPCA das debs Dl foi calculada util 2 NTN-B de duration equivalents e posicie do Funde no dia 04/04/2023; (2): Taxas e posicio do Fundo no dia 04/04/2023
E—
. Highlights
Concessiondria do trecho de 140 km da rodovia MT-130, entre o5 mun s de Primavera . . » .
do Leste/MT e . MT. Alpaon x o 200 QO Importante rota de escoamento de produc&o agricola da regido para o maior
ga/MT, resp: . 5 ar X A 2
ampliacio de capacidade. lLerr!wltl:la\ de gréos da América Latina, o Terminal de Rondondpolis (TRO) da Rumo
ogistica.
Emiss#o liquidada — ja investida pelo fundo 5
Q  Concessdo junto a Secretaria de Estado de Infraestrutura e Logistica (SINFRA/MT),
- celebrada em abril/2021 e prazo de 30 anos.
m Concessao Rodoviaria
O  Prazo da concessdo superior ao prazo da emissdo.
Emissora Concessiondria Rota dos Graos S.A. Q  Consércio formado por acionistas com vasta experiéncia na regido.
Q  Realizados dois estudos detalhados por empresas conceituadas e especializadas em
VT e R$ 96 milhdes engenharia de tréfego, transportes e logfstica.

O  Avaliaclo dos investimentos e custos de operagdo e manutengio realizado com base
em estudo de robusto provido por Engenheiro Independente, contemplando
analises de aspectos socioambientais, fundidrio, capex, opex e pacotes de seguros e
garantias.

Taxa Emissdo IPCA+8,09% a.

Vencimento Dezembro/2038

QO  Rating A+, Moody’s

Duration 7,4an0s

Alienagio Fiduciria das AgBes; Cess3o Fiducidria de Direitos
Garantias Creditorios, Recebiveis e Contas Vinculadas; Garantia Corporativa
dos Acioni até c fon fi iro

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAD BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAD SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NA® HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAD

N8o hd garantia de que qualsquer investimentos ou eventos futuros ocorrerso. Nio h garantia de que o Gestar conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de Favor ler o5 “Disclaimers” no inicio da 5o para
informacdes adicionais

TESC — TERMINAL SANTA CATARINA (CJEN13)

Highlights
Terminal multipropésito no porto de S&o Francisco do Sul/SC, operando ha mais de 10 anos O Nos dltimos anos foram realizados investimentos estratégicos na operacdo
e atualmente focado em produtos sidertrgicos e celulose, além de operar carga geral. (dragagem, revitalizagdo do REDEX, aquisicio de equipamentos e ampliagéio de
Emissdo liquidada — 4 investida pelo fundo armazenagem de fertilizantes).

Q  Recursos da emissdo utilizados para otimizar estrutura de capital e investimento no
Projeto de Gréos (recepgdo, armazenagem e expedigdo de granéis vegetais),

Terminal Portuario incrementando a capacidade do terminal sem perder a vocagio multipropdsito.

Q  Realizados trés estudos robustos de prego e demanda de granéis agricolas e
fertilizantes, além de Engenheiro Independente para andlise critica dos
investimentos e custos de operagdo do projeto.

Emissora Terminal Santa Catarina S.A.

Volume Emissdo R$ 350 milhSes Q  Prazo do arrendamento superior ao prazo da emisso.

Q  Noinicio de 2022 o controle do terminal fei alienado pela BRZ Investimentos para a

IPCA+8,17% a.a. trading de gréos Agribrasil, exportadora de grios com faturamento de RS 2,2 bilhes
(2021).
Vencimento Dezembro/2035 QO  Rating A+, Fitch
Duration 5,6 anos

Alienagdo Fiduciaria das Ades; Cessdo Fiduciéria de Direitos
Creditérios, Recebiveis e Contas Vinculadas

Garantias

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAD SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERED SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDQ APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO

Nio ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nio hé garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os “Disciaimers” no inicio da apresentacio para
informacBes adicionais
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HELIO VALGAS (HVSP11)

Highlights
Recursos da emissdo serdo utilizados para construgdo do parque solar,
investimentos previstos de RS 2,0 bilh&es, alavancagem de aprox. 65%, inferior ao
observado em projetos de geragdo solar.

Complexo solar Hélio Valgas, localizado em Vrzea da Palma/MG, com capacidade instalada a
de 655 MWhp. Projeto em fase de construgio, COD previsto para meadlos de 2023,
Emissdo liquidada — j& investida pelo fundo

QO PPA (contrato de venda de energia) de 20 anos, em ddlar, firmado com a Liasa,

grande produtora de silicio localizada também em MG.
Geragdo de Energia (Solar)

Q@  Acionista (Comerc) possui experiéncia na implantag8o de renovaveis e na
comercializagio de energia. Em sua estrutura aciondria conta com a Vibra Energia,
Bt Hélio Valgas Solar Participacbes maior distribuidera de combustiveis do pais.

O  Estudo solarimétrico (recurso solar) realizado pela UL Solutions, uma das maiores
- - certificadoras de recursos para geragdo de energia renovavel do mundo.
Volume Emissdo RS 1.287 milhGes

Q  Diligéncia dos investimentos (Capex) realizada pela Arcadis, empresa lider mundial
no fornecimento de solugdes sustentaveis de design, engenharia e consultoria para
——— ativos de infraestrutura.

O Rating AA-, Moody's

Vencimento Junho/2038

Duration 6,6 anos

Alienagdio Fiducidria das AgBes; Cessdo Fiducidria de Direitas

‘Garantias Creditdrios, Recebiveis e Contas Vinculadas; Garantia Corporativa
da Comerc Participagdes S.A. (acionista) AN \

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAD SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDQ APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO.

N&o ha garantia de que qualsquer investimentos ou eventos futuros ocorrerso. N&o hé garantia de que o Gestor conseguiré implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de

Favor ler 03 “Disciaimers” no inicio da 50 para
informagbes adicionais
E atuacH to de Tel: fi e icos de banda | fi ehles
IS T SRR [T ES g ME T G | S, | I D DTN 6 2 B TR i 1he & QO  Até 2021 conhecida como Copel Telecom, a Ligga foi adquirida pelo Fundo Bordeaux
mais de 350 municipios na regido Sul {market share de 15% no PR), e mais de 25 mil km de cop
cabeamento em fibra dptica. novembro/20 por RS 2,5 bilhdes.

Emissdo liquidada — j investida pelo fundo QO Aproposta do Fundo é de promover um processo de “turnaround”, com uma equipe

nova, expans3o para outros estados e ampliagdo de servigos. Sagrou-se uma das
vencedoras no leildo de 5G realizado em 2021. Em conjunto com a Unifique, passard
Setor JLEkcom aatender com 5G os estados do PR, SP, PA, MA, RR, RO, AC e AM.

QO  Recursos da emissio destinados ao pré-pagamento de dividas existentes (RS 850

Ligea Telecomunicagdes S.A. milhes) e ac pagamento de aquisigbes realizadas (RS 150 milhes).

Q  Além da Cess8o Fiduciaria de Direitos Creditdrios, a emissdo conta com restrigoes de
reducéo de capital e distribuigdo de dividendos caso o covenant Divida
Liquida/EBITDA esteja acima de 3,5x.

Taxa Emissio IPCA+8,60% a.a. Q  Rating A+, Standard & Poors

Volume Emissio RS 1.000 milhBes

Vencimento Setembro/2030

Duration 5,0 anos

Cessdo Fiducidria de Direites Creditérios, Recebiveis e Contas
Vinculadas

Garantias

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAD SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAD

N&o hé garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros acorrerio. NEo ha garantia de que o Gestor consegUira implementar sus estratégia ou atingira seus objetivos de

Favor ler os “Disclaimers” no inicio da 50 para
infarmaces adicionais
B Highlights

Complexo solar localizado no municipio de Santa Luzia, na Paraiba, composto por 07 parques T 0o P— I —— ]

fotovoltaicos somando 406 MWp. A Rio Alto STL Holding 1 S.A., é a subholding que detém os ecursos da emissdo destinaclos para reafizagdo e investimentos { apex estimado

—— em RS 1,2 bilh&o). Além da Emiss&o e do aporte dos acionistas, havera

o L . financiamento do BNB (est. RS 300 milhdes).
Emisséo liquidada — j& investida pelo fundo

Q  Com Garantia Fisica de 104 MWm, possui PPAs de longo prazo no Mercado
Regulado (38 MWm) e no Mercado Livre (54 MWm), restando 12 MWm a serem

Setor Gerag#o de Energia (Solar) comercializados no mercado spot.

Expectativa de inicio de operagdo comercial em set/2023.

Emissora Rio Alto STL Holding I S.A. Acionista (Rio Alto Energia Renovéveis) j& entregou aprox. 250 MWp em ativos

operacionais, possuindo ainda 522 MWp em construgdo.

Volume Emissio RS 465 milhdes QO  Estudo solarimétrico (recurso solar) realizado pela Fotovoltec, empresa de

engenharia especializada em sistemas fotovoltaicos.

0o

IPCA+7,85% a.a. Q  Diligéncia dos investimentos (Capex) realizada pela LM Eng, uma das maiores
empresas de consultoria em energia renovavel do Brasil

Vencimento Outubro/2040

Duration 7,1 anos

Alienagio Fiduci
Garantias Creditérios, Recel
completion fisico

das AgBes; Cessdo Fiduciéria de Direitos
eis e Contas Vinculadas; Fianga Bancaria até

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAQ BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. 05 RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAD SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAD HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO.

NEo hd garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros acorrer3o. NEo hé garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de
informacBes adicionais

Favor ler os "Disclaimers” no inicio da Ho para
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ENAUTA (ENAT11)

Empresa independente de petréleo e gés, listada no Nove Mercado da B3 desde 2011,
market cap de R$ 3,3 bilh8es, atuando em escala nacional explorando vinte concessBes em
sete Bacias.

Highlights
Q  Dois campos em produg8o: Atlanta (petrdleo) na Bacia de Santos e Manati (gés
offshore) na Bacia de Camamu. Produg&io média historica proxima de 15kboe/d e

Emissdo liquidada — jé investida pelo fundo fesetasbiuatiaa 2R ueliouinbeey

Q  Campo de Atlanta iniciou exploracdo através de um Sistema de Produgdo
Antecipada, com a perfuragéo e testes de dois pogos € um FPSO' Petrojarl | com

Oleo & Gas menor capacidade.

O OSistema Definitivo (pico de produgio esperado de 50 kboe/d) esta dividido em
duas etapas, a primeira incluindo a perfuragdo de trés pogos adicionais e troca por
um novo FPSO (1,6x a capacidade atual de produgdo e 10x armazenamento),
investimentos de USS$ 1,2 bilhdo.

Enauta ParticipagBes S.A.

RS 1.400 milhes
O Recursos da emisséo para a implantagio da Primeira Etapa do Sistema Definitivo de

Atlanta e reforgo de capital de giro.
IPCA+5,83% a.a.

QA consultora independente inglesa Gaffney Cline & Associates certificou os niveis de

reserva e produgdo de ambos os campos.
Dezembro/2029

Q  Obrigagdo de emissdo de Rating em até 12 meses da liquidagdo.

3,9anos

Alienago Fiducidria das AgBes; Penher dos Direitos Emergentes
das Concessdes de Atlanta e Manati; Cesséo de Direitos
Creditérios e Contas Vinculadas; e Garantia Corporativa

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAQ SAQ BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO

Nio hé garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrero. Nio hé garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégi ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os “Disclaimers” no inicio da spresentagio para
informagbes adicionas

SOCICAM (SAPS11)

Atua hd 50 anos no transporte de passageiros, constituida inicialmente para operar a
rodovidria de Campinas (1972), atuando no Brasil e Chile operande 102 terminais, 4 portos e
24 aeroportos, entre outros.

Highlights
Q  Emissdo de debéntures cuja fonte pagadora sdo recebiveis dos trés terminais de SP:
Tieté (66%), Barra Funda (25%) e Jabaquara (9%), recursos utilizados para melhoria
Emissdo liquidada — j investida pelo fundo e passlvt-) EoEEe L
O SPE securitizadora (SAP SEC) constituida com capital aberto para ser a emissora das
debéntures piblicas

Setor Transportes QO  Termini emitiu debé&ntures privadas, cedidas para a SAP SEC

Q  Garantias:

Emissora SAP SEC Securitizadora S.A. I " 3

Alienacdo Fiducidria das Acdes da Emissora (SAP SEC)
Fundos de reserva (3 PMTs)

Instrumento Debéntures ICVM 476. Itau Coordenador Lider N .
Recebiveis dos terminais (debéntures privadas)

Volume Emissio T *  Garantias pessoais da Socicam e acionistas (deb. privadas)
Taxa Emissio CDI+7,00% a.a.
Vencimento Junho/2028
Duration 2,1 anos

Alienagdo Fiducidria das Agbes (SAP SEC); Cessdo de Recebiveis
Garantias dos terminais; Garantias pessoals da Socicam e acionistas; Fundos
de Reserva

AS INFORMAGBES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAC HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDQ APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DWULGAC&D

Nio hi garantia de que guaisquer investimentos ou eventos futuros ocarrerio. Nio hé garantia de que o Gestor conseguird Implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de Favor ler os *Disciaimers” no inicio da Ho para
informacdes adicionais.

16.1.2. Perfil do Administrador

A BTG PSF, controlada integralmente pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestagdo dos
servicos de Administracdo Fiducidria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra mais de RS 589 bilhdes (dados Anbima, janeiro/2023) e ocupa posi¢do entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com mais de 4.900 fundos, dentre Fundos de Investimento Multimercado,
Fundos de Investimento em Ac¢Ges, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento em Participagdes.

A BTG PSF é a maior Administradora de Fundos Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente RS 55 bilhdes e 146
fundos sob administracdo, concentrando aproximadamente 23% do mercado, considerando os dados disponiveis
em janeiro de 2023. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios, que contam com alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave na estratégia
da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos,

. facilitando o dia a dia;

. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia;

. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para

. diversas necessidades dos clientes;
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A BTG PSF possui procedimentos e normas claramente definidas que, em conjunto com o cédigo de ética da
instituicdo, determinam o comportamento dos funciondrios nas diferentes situacGes relativas as atividades
operacionais. Cabe destacar a execucdo sistematica e disciplinada dos procedimentos operacionais,
supervisionados pela area de compliance, que verifica tanto o enquadramento das carteiras a legislagdo em vigor
gquanto a aderéncia aos mandatos previamente estabelecidos e a completa segregacdo entre as areas do Grupo
BTG Pactual.

16.1.3. Perfil da Gestora

Fundada em 2020 por Miguel Ferreira e Gabriel Esteca, a Bocaina é uma gestora de investimentos com foco em
ativos alternativos no Brasil, com foco especial em infraestrutura. Nossa missado é oferecer produtos com risco-
retorno diferenciados e com rendimentos protegidos da inflagdo para investidores institucionais e pessoas fisicas
que busquem ativos locais de qualidade. O propdsito da Bocaina é melhorar a vida financeira de seus clientes,
utilizando uma gestdo de risco minuciosa e expertise da equipa para agregar valor de maneira diversificada,
sustentdvel e de longo prazo.

Historicamente, a economia brasileira foi marcada por elevadas taxas de juros, de modo que investidores tinham
acesso, apenas, a produtos de investimento simples e basicos de renda fixa, como investimento em poupanga,
cédulas de depdsito bancario (CDBs) e fundos de investimento classificados como de renda fixa. Mais
recentemente, com as taxas de juros em patamares estruturalmente menores entre 2018 e 2021, houve um
movimento de aumento da exposi¢do do investidor brasileiro a produtos de maior rentabilidade e volatilidade,
impulsionando a necessidade de se educarem mais profundamente a respeito de seus investimentos, suas fontes
de retorno e riscos atrelados, fenédmeno conhecido como “Financial Deepening”, ou aprofundamento financeiro.
Dessa forma, com a potencializagdo do acesso a informagdes sobre o mercado financeiro e a plataformas de
investimento, ao invés da tomada de risco sem critério ou da permanéncia em titulos publicos por falta de opgao,
o investidor passou a buscar produtos mais sofisticados, com bom equilibrio entre risco e retorno, que atendam
as suas necessidades nos diferentes estagios de vida.

A Gestora quer contribuir para moldar o cenario que se forma, buscando preencher essa lacuna de novos
produtos com oportunidades de investimento balanceadas com foco em ativos alternativos, buscando yields
resilientes e protegdo contra a inflagdo. A Gestora acredita que ha muito o que ser feito na criagdo de produtos
de investimento de qualidade, que convivam no meio do caminho entre a aridez da renda fixa pura e simples e
a volatilidade da renda variavel. O histérico de paises desenvolvidos que ja viveram o Financial Deepening indica
que o Brasil ainda estd no inicio dessa transformagdo estrutural.

, 2
Yields
Resilientes
RISCO
BALANCEADO
Protecao contra

P Inflagdo
Renda Equity

Fixa ALTO RISCO
BAIXO RISCO £

Fonte: Gestora

A Bocaina tem foco de atuagdo nos setores de Infraestrutura e Crédito Estruturado. Composta por uma equipe
com experiéncia tanto em instituicdes financeiras como em grandes empresas, onde seus socios tiveram
envolvimento direto em grandes projetos de Infraestrutura, a Bocaina se propde a atuar como uma ponte entre
a economia real e o mercado financeiro. Mais ainda, com investimentos em ativos reais dos setores
mencionados, a Gestora acredita ser fundamental o conhecimento e avaliagao dos impactos ambientais e sociais
gerados pelas atividades das empresas investidas por seus fundos. Para tanto, aplica uma abordagem
proprietaria com relagdo aos aspectos ESG de seus investimentos, buscando mitigar riscos e criar valor tanto as
companbhias do portfdlio quanto aos investidores e a todos os seus stakeholders.
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INFRAESTRUTURA COMO FOCO

Brasil possui um grande déficit em infraestrutura devido aos baixos niveis de investimentos em sua histdria

Investimentos Realizados em Infraestrutura/PIB (%)*

2010 201 2012 2013 04

2005 2016 m7 2018

2019 2020 01 2022

—(rvestimento em % do P8 ~o9eey DERCIE de Ivestimento — — Minimo para Reposigio

Demanda de investimento em infra precisa de mais fontes de recursos além do Estado

= Parcerias buscam ampliar e fortalecer a interac&o entre setor piblico e setor privado, como a iniciativa do PPI2

= Concessbes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e Privatizagies tém sido estabelecidas no dmbito Federal, Estadual e Municipal

= Redugdo da dependéncia de financiamento de longo prazo advindo de recursos pdblicos é um desafio

(4] ABDIB; (2) PEI: Programs de Parcerias de investimentos

LEILOES REALIZADOS ATE SET/2022 — NECESSIDADE DE RECURSOS

g%g Ferrovia [[Ej] Oleo e Gés

"] lluminagiio Piblica
Canuany/ce

Jabost3o dos Guararapes/PE

MRS {renovag3o) Oferts Permanents Cachoeiro de lapemirim/ES
Toledo/PR.

Investimentos: RS 10,2 bi Investimentes: RS 406 MM Investimentos: RS 375 MM
Outorga: R$ 1,7 bi Outorga: RS 422 MM Desagio: 61%

(,Eﬂ] Saneamento Rodovia

slo simo BR-116/493/RI/MG (Rio-Valadares) ST511 {Santos/SP)

Crato/CE

E ﬁ Terminais
Portudrios

PAR3 (Paranagua/PR)
SUAO7 (Recife/PE)

Investimentos: RS 504 MM Investimentos: RS 11,3 b
Dessglo médio: 3,6% Desagio: 3,1%

Investimentos: RS 2,1 bi
Outorga: RS 11 bi.

‘i& Aeroportas

Bloco SP/MG/MS/PA (11)
Bloco Aviagio-Geral - RI/SP (2)

Geraglo (LEN A-4), Transmissio de
Energiae 3

@ ows

Terminais Pesqueiros; Parques  Florestas;
Regional; e Residuos S6lidos

Bloco Norte Il PA/AP (2) Urbanos
Investimentos: RS 7,3 bi Investimentas: RS 17,0 bi Investimentos: RS 7,4 bi
Outorga: R$ 2.7 bi Outorga: RS 25,0 bi Outorgas: RS 376 MM

Investimentos esperados ao
longo das concessdes

RS 56,9 bi

Outorgas / Bénus

RS 31,3 bi

PIPELINE ROBUSTO DE LEILOES PARA OS PROXIMOS ANOS

Em adigdo aos leildes de 2022, hd mais de 200 leilGes de projetos de infraestrutura previstos para os préximos anos: oportunidade para alocagdo de

capital no setor
Aeroportos
e o
#12 #35
Terminais Pesqueiras Ferrovias

0

#29 #22

s Portudrios lluminagdo Pablica Rodovias Saneamento

207 leildes
previstos

Energia Oleo e Gés Outros

by B O @w®ww & O

4 #7

Fonte: Pragrama de Parcesias e Investimentas (PPI, encontrado em Ntps./wvaw Hpigov br/wi-(

#4 #2

-1 pdf). Dad !

ELEGIBILIDADE DEBENTURES — LEI N2 12.431/11%

Qualquer projeto de infraestrutura considerado como Prioritdrio, é elegivel ao financiamento por meio da emiss@o de debéntures incentivadas, nos
termos da Lei n® 12.431/11, seja ele Greenfield ou Brownfield®.

Concessdo PPP

= Através de contrato, a Administragio -
Péblica confere a uma empresa o direito de
construir, reformar ou manter uma
infraestrutura durante um periodo

* Concessiondria remunera-se através da
cobranga de tarifas aos usudrios

® Realizado através de leil3es .
Emissdes 12.431 recentes’
Autopista Ferngo Dias:

R$ 1.000MM
ﬁ NTN-B + 68bps

BRK Ambiental - Uruguaiana:

E-ED] RS 91MM

§  NTN-B+140bps

Também s8o contratos de concess3o, mas
tém por objeto um servigo que ndo se
remunera apenas pelas tarifas dos usudrios

Remuneragio advém em parte ouna
totalidade de contraprestagdes pagas pelo

Poder Publico

Realizado através de leilses.

Emissdes 12.431 recentes’

lluminagio Péblica Aracaju:

RS 40MM
T NTN-B +210bps

Autorizacéo

Administragdo Péblica possibilita ao
empreendedor a realizago de alguma
atividade, ou a utilizagdo de um bem
péblico

* Podem possuir contratos bilaterais

Nio ha raalizacio de leildo

Emisses 12.431 recentes®
Ventos de S3o Jodo:
RS 110MM
NTN-B + 222bps

% __ Proton Energy:
#@ RS 5IMM
NTN-B + 55bps.

(1) Todas as informagBes desta pagina sdo baseadas na opini3o da Gestora; (2) Ministério da Economia (Boletim de Debéntures dez/2022; (3) B projetos q:

ousob construgio
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COMO NASCE UM PROIJETO DE INFRAESTR

UTURA?

=i

Investimento em infra demanda muitos recursos financeiros. O investimento pode ser feito diretamente pelo Governo, ou pode-se buscar investimento de

entes privados, através de concessdes e autorizagées

iy

®)

Governo Federal
Estadual ou Estadual ou
Municipal Municipal

Ativos de Infraestrutura

Fonte: Gestor

Governo Federal

Autorizago ou Concessdo

Governo autoriza ou realiza leil3o para entes Privados,

interessados em investir nos ativos

Setor Privado Bancos ou
(Empresa/Congessionéria) Mercado de Capitais

Financiamento

A Empresa pode compor
05 recursos necessérios
para investir no Ativo
através da captagdo de
financiamento.

Ativos de Infraestrutura

DE ONDE VEM OS RECURSOS PARA INVESTIMENTO EM INFRA?

=

Os investimentos nos projetos de infraestrutura sGo uma combinagéo entre Capital Préprio - da empresa dona do Ativo - e Capital de Terceiros

(Financiamento) - Bancos ou Mercado de Capitais

Capital Préprio

Recurso proveniente do acionista do Projeto, também chamado de
Equity.

Em geral, esse investimento corresponde a cerca de 20% a 30% dos
investimentos totais em um ativo de infraestrutura.

Capital Préprio

Fonte: Gestor

ﬁ
Capital de Terceiros — Financiamento

0 financiamento complementa o Capital Préprio.

Historicamente, os financiamentos de lengo prazo no Brasil eram
majoritariamente provenientes de Bancos Piblicos, como o BNDES e BNB, a
taxas de juros subsidiadas.

Atualmente, porém, as Deb& vém ganhando espaco nos
financiamentos de infraestrutura.

Na divisdo de Infraestrutura, as principais estratégias envolvem investimentos em:

(i)

Divida de longo prazo: Financiamento para projetos de infraestrutura prioritarios, majoritariamente no
formato de Debéntures Incentivadas (Lei 12.431/2011) emitidas pelas SPEs responsdveis pela construcdo

e operacdo dos ativos.

DEBENTURES INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA

Sdio titulos de dividas de empresas que investem em projetos prioritdrios de infraestrutura

Instituida pela Lei 12.431/11

Obijetivo de fomentar a captagdo de recursos privados para setores de
infraestrutura.

Como? Tax

Atraindo o capital das pessoas fisicas através da isen¢do de Imposto de
Renda sobre ganhos obtidos via debéntures incentivadas e fundos
dedicados a essas debéntures.

Pessoas juridicas também passaram a ter aliquota diferenciada, de 15%,
ao investir nessas deb&ntures.

Para ganhar esta condic&o especial, os recursos captados pelas
debéntures incentivadas precisam ser utilizados nos projetos de
infraestrutura prioritérios

Fonte: Gestor

As empresas que aplicam recursos em Ativos Pricritérios de Infraestrutura ganham o direito de
emitir deb&ntures incentivadas (lastro)

Investimento

299,
€65)

Mercado de Capitais

2 T
=Ll /1\
Ativos Prioritdrios de

g{ Infraestrutura

Debéntures Incentivadas

As debéntures s3o emitidas pelos projetos e adquiridas pelos investidores, que as compram
para receber juros ao longo do tempo
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PARTICIPACAO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS
Debéntures incentivadas vém ganhando relevéncia no financiamento de projetos de infraestrutura

Desembolsos BNDES/BNB Infra vs. Debéntures Incentivadas Infra (RS bi) BREEa e ey o lanico provedor de

financiamento em infraestrutura

45% m Er
Press8es orgamentarias exigiram o retorno de
recursos do BNDES & Unido
BNB com atuacdo limitada
cart - Orgamento limitado, definido ano a ano e com
atuagdo em regido delimitada

Substituigo da TILP pela TLP

48 . Taxas de juros antes subsidiadas passaram a convergir
40
» 3 para as taxas de mercado
Zd = 24 35 26
v » T—_—
B N 7 8 6 p—
2 Mercado de Capitais amadurecendo

2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 - »
Cendrios de juros baixos favorecem procura por

m— BNDES Debéntures BNB  —0—S% Debéntures/Total investimentos diversificados, impulsionando o
mercado de capitais

Fonte: Ministério da Economia (Boletim de Debéntures Incentivadas), lornal Valor Econdmica, BNB, BNDES & Gestor

ONDE ESTAO AS OPORTUNIDADES MAIS RENTAVEIS? ﬁ

As debéntures possuem caracteristicas variadas que impactam o retorno percebido pelos investidores

Remunerag8o debéntures: Precos divulgados pela ANBIMA?

<
2
—
S s ="

Se, -
L]

z ’}0." g’ 'q' 0.‘00 .&,

3 ™ LIS

S 6%

. . 8
Estrutura de Projeto de Investimento 5%
Debéntures com estruturas mais elaboradas e
garantias reais tendem a apresentar prémios 4%
superiores as debentures regulares (quirografarias) e
0 1 2 3 4 5 6 7 8 3
Duration
® Debéntures selecionadas. Titulos Pablicos (NTN-B) 4% Remuneragio acima de NTN-B +2,40%

Exclusividade
Ativos estruturados de forma proprietéria possuem
termos condigdes personalizados

Debéntures Alvo do Fundo

Prazo
Debéntures com maior duration em geral oferecem
maiores taxas nominais

Em geral, o Gestor buscara deb&ntures com volumes menores, garantias reais, prazos maiores e que
sejam estruturadas de forma proprietdria

X1t

(1}: Opinido do Gestor; (2): Data base: 04/04/2023

As caracteristicas da divida normalmente incluem prazos longos, perfil de amortizagao alinhado com os fluxos
de caixa do ativo e rendimento atrelado a inflagao.

] ]

I I
BAIXO MEDIO ALTO
RISCO RISCO RISCO

(ii) Ativos operacionais para renda: Investimento em agdes de SPEs e companhias de infraestrutura
operacionais (aquisi¢cdo de ativos), com fluxo de caixa estavel e pagamentos de dividendos, permitindo
distribui¢cdes de rendimento regulares.

] |

I I
BAIXO MEDIO ALTO
RISCO RISCO RISCO

(iii)  Ativos em desenvolvimento (Greenfield): Abordagem similar a Private Equity, com investimento em
projetos especificos de infraestrutura, com foco na mitigacdo de riscos e captura de compressao de yield
no longo prazo.

Os ativos desta estratégia tendem a apresentar risco mais elevado e menor liquidez em comparacdo a ativos de
divida ou com foco em dividendos, porém com potencial para maiores retornos.
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DNA e Pilares da Bocaina

A Bocaina busca basear a sua atuagdo em alguns pilares fundamentais:

. Compreensao de seu papel na sociedade e responsabilidade perante todos os stakeholders;
° Exceléncia ndo é negociavel;

. Colaboragdo promove parcerias de longo prazo;

° N3o existem atalhos;

. Orgulho de pertencer a uma equipe de alta performance;

° Trabalho duro e processos bem elaborados;

. Compromisso com suas promessas.

Investimento responsavel faz parte do DNA da Bocaina desde a sua concepc¢do. A Bocaina compreende que
suas decisGes de investimento devem ser realizadas levando em conta sua responsabilidade perante a
sociedade e o meio ambiente, e considerando a complexidade dos impactos a todos os stakeholders. Desta
forma, no espectro de integragdo ESG, a Bocaina procura se concentrar numa estratégia responsavel
transversal a todos os ativos, visando mitigar os riscos ESG e proteger o valor de seus investimentos, além de
expandir as boas praticas nos investimentos.

COMPANHIA RESPONSAVEL!

A Serra da Bocaina é uma das poucas reservas da Mata Atlantica ainda
existentes, englobando um ecossistema delicado e complexo.

Da mesma maneira, acreditamos que nossas decises de

investimento devem ser realizadas levando em conta nossa

d

r bilid perante a sociedads

ea lexidade dos il

a todos os stakeholders.

Estabelecemos uma maneira clara de avaliar e monitorar os aspectos
ESG de nossos investimentos'. Esse tipo de analise é intrinseca ao

nosso processo de investimento.

Nossa abordagem ESG objetiva mitigar riscos e criar valor as

companhias do nosso portfolio e aos investidores.

(1) Esse fundo integra questes ASG em sua gestio, conforme Cédigo ANBIMA de Recursos de Terceiros, disponivel no site da
Associagio na internet; 2) Politica ESG da Gestora )

A Bocaina acredita que esta combinacdo de responsabilidade e fundamentos que se empenha em adotar, lhe
permite atrair os melhores recursos, construir uma forte cultura corporativa e investir continuamente no
desenvolvimento de novas e melhores solugdes de investimento.

Com assessoria especializada da NINT Natural Intelligence, a Bocaina conta com metodologia proprietdria para
anadlises ESG, visando mitigar riscos do Portfélio de ativos.

No processo decisério integrado de ESG, as principais etapas envolvem:

1. Originagdo: Triagem em relagdo a lista de exclusdo considerando aspectos ESG.

2. Avaliagdo Preliminar e Triagem: Categorizagdo e/ou Avaliagdo do investimento conforme grau de risco
ESG.

3. Due Diligence: Analise aprofundada dos drivers ESG de riscos e oportunidades de criagdo de valor.

4, Comité de Investimentos: Deliberagdo do investimento, tendo em vista os resultados da andlise ESG.

5. Execugdo da Transagdo: Quando aplicdvel, contribuir com a Investida na criagdo de plano de agdo e
metas ESG.

6. Monitoramento: Acompanhamento das iniciativas ESG e Reporte Anual.
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ESG INTEGRADO NO PROCESSO DECISGRIO

o — 06 — 06 —

ORIGINACAO

Triagem em relacdo &
lista de exclusdo
considerando aspectos
ESG.

AVALIACAO
PRELIMINAR E
TRIAGEM
Categorizacdo e/ou

Avaliagdo do investimento
conforme grau de risco ESG.

Avaliagao do apetite
considerando o resultade

DUE
DILIGENCE

Andlise aprofundada dos
drivers ESG de riscos e
oportunidades de
criagcio de valor.

o —

COMITE DE
INVESTIMENTOS

Deliberacdo do

analise ESG

e — ©0

EXECUGCAO DA
TRANSAGCAO

Quando aplicavel,
contribuir com a
Investida na criagde de
plano de acdo e metas
ESG

MONITORAMENTO

Acompanhamento das
iniciativas ESG e
Reporte Anual.

da Categorizacio

Experiéncia e Histérico da Bocaina e Seus Executivos

Miguel Ferreira, principal fundador e Managing Partner da Bocaina, transformou sua experiéncia como CEO de
grandes gestoras de recursos em mola impulsionadora para o langamento de uma gestora nova, independente
e com a missdo de oferecer produtos de investimento preparados para atender o perfil emergente do investidor
brasileiro, mais sofisticado e atento ao equilibrio de risco-retorno.

Apds uma década atuando em Investment Banking, Miguel passou outros 10 anos na Tarpon Investimentos, onde
tornou-se sécio, CEO e membro dos Comités de Investimento e Executivo, bem como do Conselho de
Administragdo. Participou dos conselhos de administragdo de diversas empresas investidas, atuando de maneira
ativa junto aos CEOs para a construgdo dos times de gestao, definicdo das estratégias, fundraising e otimizagao
operacional. Além disso, foi o sdcio responsavel pela relagdo de alguns dos maiores investidores globais, como
fundos de pensdo canadenses, fundos soberanos, endownments, foundations e family offices.

Como principal executivo da Tarpon, esteve diretamente envolvido com o investimento na Omega Energia,
atuando como Presidente do Conselho e estruturando, em parceria com o CEO da empresa, diversas estruturas
de funding, incluindo o FIP XP OMEGA | (XPOM).

Em 2017, Miguel tornou-se CEO da Santander Asset Management (SAM), maior gestora de recursos estrangeira
com presenca no Brasil, com cerca de RS 300 bilhdes em ativos sob gestdo. Dentre as diversas responsabilidades
na SAM, Miguel presidia o Comité de Crédito, buscando fomentar o aprofundamento e rigor das analises exigidas
para aprovagdo, em um dos maiores portfélios de crédito privado no Brasil.

Atento a crescente sofisticagdo dos investidores brasileiros (Financial Deepening), estruturou e langou com
sucesso divisdes de investimento em ativos alternativos, nomeadamente infraestrutura e imobilidrio. Na pratica,
cada divisdo foi concebida para atuar como uma nova gestora, focada em um asset class especifico.

Para criar e desenvolver a “nova gestora” que seria focada em infraestrutura dentro da SAM, convidou Gabriel
Esteca, que posteriormente se tornaria cofundador e Head de Infraestrutura na Bocaina Capital.

Gabriel tem toda sua carreira dedicada a infraestrutura. Inicialmente atuando em consultoria para infraestrutura
de tecnologia da informacdo e telecomunicacbes, e posteriormente em Project Finance estruturando,
financiando e assessorando grandes projetos de infraestrutura no Brasil e no exterior, incluindo projetos de
energia renovavel (parques edlicos, solares e PCHs), UHEs, plantas de energia térmica, linhas de transmissao,
arenas multiuso, saneamento basico, iluminacgdo publica, escolas, hospitais e PPPs.

Mais recentemente, Gabriel iniciou a pratica de investimento em infraestrutura na Santander Asset
Management, onde desenhou novos produtos, estabeleceu processos, estruturou equipe e langou 2 veiculos de
investimento, atingindo aproximadamente RS 650 milhdes em ativos sob gest3o.

Na opinido da Gestora, um dos diferenciais da Bocaina frente a outras gestoras é a capacidade de alavancar a
experiéncia em originagdo e estruturagdo que o time possui para atuar de maneira realmente independente
no mercado.

O time Bocaina é composto por profissionais com experiéncia nas dreas de M&A e Project Finance de grandes
empresas e de instituigdes financeiras, com track record de transagdes relevantes no mercado de infraestrutura.

A Gestora acredita que a experiéncia agregada do time ao longo dos diferentes ciclos econ6micos demonstra a
capacidade de execucdo e resiliéncia diferenciados da Bocaina, que se propde a entregar produtos de
investimento com alto grau de qualidade, trazendo para o investidor brasileiro a possibilidade de investir como
grandes nomes globais.

Equipe Bocaina

A Bocaina conta com equipe especializada e experiente, com histdrico de atuagdo em Project Finance e gestao
de investimentos, além de ter atuado em conjunto em diversas oportunidades no passado.
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Miguel Gomes Ferreira

Possui 23 anos de experiéncia nos setores de Private Equity, Asset Management e Investment Banking. Nos
ultimos 3 anos, Miguel foi CEO da Santander Brasil Asset Management, maior gestora internacional com presenca
no Brasil com ativos sob gestdo de aproximadamente RS 300 bilhdes1, onde criou a vertente de investimentos
em ativos alternativos (Infraestrutura e Imobiliario).

Previamente, atuou como sécio e CEO da Tarpon Investimentos, uma das maiores gestoras independentes do
pais2, bem como membro do conselho de diversas empresas, incluindo a Omega Energia, uma das companhias
mais bem sucedidas do setor de geracdo de energia renovavel no Brasil3, e a Somos Educagdo (maior companhia
de ensino fundamental no pais). Antes disso, Miguel passou 10 anos em Investment Banking e é formado em
administracdo de empresas pela FAAP e possui MBA pela London Business School.

Gabriel Esteca

Possui 15 anos de experiéncia no setor de infraestrutura no Brasil. Antes de juntar-se a Bocaina, estruturou e
liderou a pratica de investimentos em infraestrutura na Santander Asset Management, langando dois fundos de
investimento em divida de infraestrutura.

Também atuou como Senior VP na equipe de Project Finance do Banco Santander, cobrindo grande variedade
de setores e projetos, e liderando servigos de assessoria e estruturagdo para os projetos de infraestrutura mais
relevantes do Brasil. Gabriel é formado em Engenharia Elétrica na Escola Politécnica da Universidade de S3o
Paulo e é gestor certificado CVM e Anbima (CGA).

Leandro Keniji

Possui 10 anos de experiéncia no setor de infraestrutura, ocupando cargos em Project Finance, M&A e Business
Development em diversas empresas no Brasil, Peru e México.

Recentemente, foi CFO da TOTAL Eren Brasil (empresa de energia renovavel francesa), captando financiamento
de longo prazo para projetos greenfield. Anteriormente, trabalhou em Project Finance e M&A em empresas
como Echoenergia (uma das maiores geradoras dedicadas a energia edlica), e Canadian Solar (uma das maiores
produtoras de mddulos solares e investidora em projetos de energia solar).

Kenji possui formagdo em Engenharia Civil na Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo.
Flavio Borges

Possui 4 anos de experiéncia em infraestrutura. Antes de integrar a equipe da Bocaina, atuou em Project Finance
no Santander, prestando servigos de assessoria e estruturacdo financeira para projetos de Energia e Logistica. Flavio
é formado em Administragcdo de Empresas pela FGV, com curso de extensdao na University of St. Gallen, Suiga.

Marcio Maciel

Head de Operac¢Ges da Bocaina, Marcio possui 7 anos de experiéncia em operagdo e estruturacdo de fundos de
investimentos no mercado local e no exterior. Antes de juntar-se a equipe, foi gerente de operac¢des na Raiz
Investimentos e Tarpon Investimentos. Antes disso, atuou como engenheiro de produto no setor automotivo. E
formado em Engenharia de Controle e Automacgdo pela UNICAMP.

Eduardo Nagura

Possui mais de 15 anos de experiéncia em infraestrutura. Antes de juntar-se a Bocaina, trabalhou no time de
Project Finance do Santander por 12 anos, onde estruturou dividas de gera¢do de energia com volume acima de
3GW, além de projetos de rodovias, terminais portudrios e mineragdo, entre outros. Recentemente atuou como
diretor da divisdo de investimentos da Athon Energia, atuando na estruturacdo de financiamentos para projetos
de Geragdo Distribuida. Eduardo é formado em Administragdo de Empresas.

Gustavo Arbex

Possui 4 anos de experiéncia em infraestrutura. Antes de juntar-se a Bocaina, trabalhou nos times de Project
Finance do Santander e de Structured Finance da Athon Energia, atuando na estrutura¢do de financiamentos
para projetos de Gerag¢do de Energia. Gustavo é formado em Administracdo de Empresas pela FGV, com curso
de extensdo na Copenhagen Business School, Dinamarca.

1 https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica
2 https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm, relatério de Jul/2021
3 http://www.omegageracao.com.br/sobre-nos/quem-somos/
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16.1.4. Perfil do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritdrio de
agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagdo
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007. Com o propésito de oferecer
educacgdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos independentes dos grandes bancos, a XP
Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Grupo Itau Unibanco adquiriu participagao minoritaria no Grupo XP, de 49,9%. Em 2021, ocorreu
o evento de cisdo entre Itau Unibanco e XP e, em 30 de junho de 2022, a participag¢do total do Grupo Itaq,
incluindo Itausa e outras holdings de controladores do grupo, era de 25,01%. Em dezembro de 2019, a XP Inc.,
sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agGes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de
R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuagdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturagdo de ofertas publicas
e, além disso, possui uma plataforma de distribuicao de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150
gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel,
fundos de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais,
que engloba um portfélio completo de servigos e solugdes para adequagdo de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc)
e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhGes de clientes ativos e mais de 11.300 Agentes
Autdénomos em sua rede, totalizando R$846 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em Sdo Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilhdes em ativos sob
custddia. A sua carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho
deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FlI, FIAgro, FIP),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio e de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais, bem como na Distribuicdo em Securitizagdo, Certificado de Créditos Imobiliarios e
Certificado de Créditos do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar,
com valor transacionado de, aproximadamente, RS 26,12 bilhdes de acordo com a divulgacdo do Ranking
ANBIMA de Junho de 2022.

Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de ag¢des.
A conducdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de RS$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor
de USS588 milhdes; IPO da Vamos no valor de RS$1,2 bilho; IPO da Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on
da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi
no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7
bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Minerag¢do no valor de R$4,9 bilhdes; follow-on
da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau no valor
de R$1,3 bilh3o; follow-on da Hapvida no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milhdes;
IPO da G2D no valor de R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO da BR Partners
no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhdes; IPO da CBA no valor de R$1,6
bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4
milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milh&es; follow-on
de Magazine Luiza no valor de RS3,4 bilh&es; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO da Brisanet no
valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas no valor de RS$2,7 bilhdes;
IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0 milhdes; follow-on da
Vamos no valor de R$1,1 bilh3o; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da Petz no
valor de R$779,0 bilh&es.
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Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor de
R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7
bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilh3o.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicbes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solugBes para assessoria, coordenagcdo, execugdo e negocia¢do de
aquisi¢oes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias

16.1.5 Perfil do UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operag¢des de banco de investimento do UBS e
do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusGes e
aquisicoes, além da corretora institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como outros paises da América
Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacdo de forgas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes o alcance e o
conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de
distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras institucionais
do Brasil, e o melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia nacional e forte
conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posi¢do
de lideranca em mercados de capitais de divida e histérico comprovado de operagées de ECM, project finance e
M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agles, é um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritorios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil)
funciondrios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de:
Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de
USS3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo
recebido iniUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2021, como “Global
Investment Bank of the Year for Equity Raising” pelo The Banker e em 2019, pelo terceiro ano consecutivo, “Best
M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs and
equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela The Banker, além de
ter sido premiado em Janeiro de 2021 com “Restructuring Deal of the year”, “Initial Public Offering Deal of the
Year” e “Corporate Liability Management of the Year” pela Latin Finance referente ao ano de 2020. Em 2021 o
UBS foi nomeado como “Best Bank for FX” em sete categorias diferentes, incluindo “Best Bank for EEMEA”, “Best
Bank for USD/CHF” e “Best Bank for GBP/USD”. Ainda, em 2021, UBS também foi premiado como “#1 Equity
Raising” nos Investment Banking Awards 2021 — The Banker e “Equity Derivatives House of the Year” nos Global
Derivatives Awards 2021 - GlobalCapital.

Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos
o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida pelo sexto ano
consecutivo como "Best Global Private Bank" pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, com 49,99% das agGes, em seus mais de 214 anos de existéncia, acumulou experiéncias e
pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e
histéria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, sendo reconhecido como Banco Mais
sustentavel do Mundo em 2021 e 2022 pela Corporate Knights, Banco Mais Sustentavel da América do Sul em
2021 pela cfi.co, Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019
pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 42 trimestre de 2022, o Banco do Brasil superou o RS 2 trilhdes de ativos totais, RS 1 trilhdo de
carteira de crédito ampliada, resultado do envolvimento de 85,9 mil funcionarios, distribuidos entre 3.983
(trés mil, novecentas e oitenta e seis) agéncias no Brasil e em 10 (dez) paises diferentes e correspondentes
bancdrios em 119 paises.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atua¢cdo em fusdes
e aquisi¢des, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo P3o de
Acucar, a aquisi¢cao da Avon pela Natura &Co, a aquisicdao da The Body Shop pela Natura, aquisicdao da Vale
Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de participagdo pela Salic na Minerva
Foods, o fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicdo da Reserva pela Arezzo e a aquisicdo da Farmax
pela Vinci Partners.
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Desempenhou também um papel importante em emissdes de a¢des, tendo atuado em diversas ofertas publicas
de a¢bes na regido, incluindo as ofertas da Telefénica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL
Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude
Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau,
Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame
Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco
Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods,
Marfrig, Marisa, Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa Seguridade, GetNinjas, Dotz, d.local, 3tentos, Desktop,
Multilaser, Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2022, mais de 130 (cento e trinta) emissées,
se colocando na 52 posicdo do Ranking ANBIMA de Originagdo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado
de 2022.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de transagdes na
B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

Ademais, conforme amplamente divulgado ao mercado, no dia 19 de mar¢o de 2023 o Grupo UBS (assim
entendido em conjunto com as entidades de seu grupo econdmico) anunciou que planeja adquirir o Grupo Credit
Suisse (assim entendido em conjunto com as entidades de seu grupo econdémico) (“Transag¢do”). Apds o
cumprimento de todas as condigdes precedentes necessarias a conclusdo da Transagdo, incluindo, mas ndo se
limitando as aprovacgdes regulatdrias e concorrenciais de praxe, a Transac¢do sera concluida com a incorporagdo
do Grupo Credit Suisse ao Grupo UBS (“Fechamento”).

Para todos os fins deste instrumento, observadas as leis aplicaveis (especialmente em matéria concorrencial),
bem como quaisquer outros compromissos eventualmente firmados pelas entidades do Grupo UBS aplicaveis ao
UBS BB (“Legislagdo Concorrencial”’) até o Fechamento, o UBS BB declara e assume que trocara apenas
informagdes permitidas pela legislagao aplicavel, e que tanto o Grupo UBS, quanto o Grupo Credit Suisse,
permanecerao totalmente independentes um em relagdo ao outro até o Fechamento. Nesse sentido, a Transag¢do
nao altera as relagdes de concorréncia entre o Grupo UBS e o Grupo Credit Suisse, que continuardo a atuar como
concorrentes até o Fechamento.

Nesse sentido, as Partes reconhecem e concordam que o Grupo UBS ndo possui nenhum poder de ingeréncia,
influéncia ou administracdo nas entidades do Credit Suisse até o Fechamento e que, portanto, até o Fechamento,
as entidades do Grupo Credit Suisse possuem completa independéncia e autonomia com relagdo a condugdo de
seus negacios e atividades.

16.1.6 Perfil do Itau BBA

O Itad BBA é uma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por agdes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 19,
29, 32 (parte), 42 e 52 andares, Bairro Itaim Bibi.

O Ital BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de RS 424,3 bilhdes, em
dezembro de 2022 . O banco faz parte do conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Itad BBA é a unidade responsavel por operagGes comerciais com grandes empresas e
pela atuagcdo como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende grupos empresariais e
institucionais e estd presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai,
Colémbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica) .

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisi¢des.

O Itau BBA, além estar classificado como top 3 nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e
M&A nos ultimos 13 anos, segundo a Dealogic e ANBIMA , tem sido reconhecido como um dos melhores bancos
de investimento do Brasil através diversos prémios por instituicbes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney . Em 2022, o Itau BBA foi escolhido como o Banco do Ano pela Latin Finance , o Melhor Banco de
Investimentos do ano pela Global Banking and Finance e Best Equity Bank do ano pela Global Finance . Em 2021,
o Itad BBA foi escolhido como o Melhor M&A do ano pela Global Finance . Em 2020, o Itau BBA foi escolhido
como o Best Equity Bank do ano pela Global Finance como o Melhor Departamento Interno Juridico do ano pela
Leaders League .

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissoérias, debéntures, commercial papers, fixed e
floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos imobiliarios (FIl), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e Fundo
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de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos , o Ital BBA tem apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o
primeiro lugar no ranking de distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocacdo em 2012 e em 2013,
primeiro lugar em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocagdo em 2017, 2018, 2019, 2020 e
em 2021, mantendo participagdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima década. Em dezembro
de 2022, o Itau BBA também finalizou o ano mais uma vez classificado em primeiro lugar no ranking de
distribuicdo, tendo distribuido aproximadamente RS 60,5 bilhdes, com participacdo de mercado somando pouco
mais de 31% de todo o volume distribuido .

Dentre as emissGes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da Hypera (RS 750 milhdes, RS 500 milhdes e 1,0 bilhdo), Rumo Malha Paulista (RS 494 milhdes e
RS 1,3 bilhdo), Braskem (RS 1,2 bilhdo e RS 1,0 bilhdo), CPFL (RS 1,1 bilhdo, RS 3,1 bilhdes, RS 960 milhdes, RS
334 milhdes, RS 489 milhdes e RS 493 milhdes), Boticario (RS 1,0 bilhdo), Scala Datacenters (RS 2,0 bilhdes),
Alpargatas (RS 750 milhdes), Aegea ( RS 600 milhdes, RS 2,8 bilhdes, RS 3,4 bilhdes e RS 4,4 bilhdes), Afya
Educacdo (RS 500 milhdes), BR Malls (RS 900 milhdes), BRK RMM (RS 1,9 bilhdo), Vibra (RS 1,0 bilhdo), Equatorial
(RS 1,35 bilhdo e RS 300 milhdes), Energisa (RS 750 milhdes, 500 milhdes, R$350 milhdes e RS 1,0 bilhdo), Rede
D’Or (RS 600 milhdes), Autopista Ferndo Dias (RS 1,0 bilhdo), Fibrasil (RS 550 milhdes e RS 300 milhdes), Eneva
(RS 1,9 bilhdo e RS 2,2 bilhdes), TOTVS (RS 1,5 bilhdo), Tupy (RS 1,0 bilhdo), Ecorodovias (RS 1,1 bilhdo), Ambipar
(RS 1,0 bilhdo), Itausa (RS 3,5 bilhdes), Neoenergia (RS 800 milhdes, RS 500 milhdes, RS 1,2 bilhdo e RS 1,2
bilhdo), Natura (RS 824 milhdes), Qualicorp (RS 2,2 bilhdes), C&A (RS 600 milhdes), Hapvida (RS 2,0 bilhdes),
Usiminas (RS 700 milhdes), Telefénica (RS 3,5 bilhdes), Vitru Brasil (RS 1,95 bilhdes), Votorantim Cimentos (RS
1,0 bilhdo), BRK Ambiental (RS 1,6 bilhdes), Fleury (RS 700 milhdes), Cosan (1,5 bilhdo), Transmissora Alianca (RS
1,3 bilhdo e RS 800 milhdes), Dasa (RS 2,0 bilhdes e RS 2,0 bilhdes), Raizen (RS 1,0 bilhdo), Credigrid (RS 1,3
bilhdo), Claro (RS 4,3 bilhdes), Arteris (RS 1,0 bilhdo), Randon (RS 500 milhdes), Inspirali (RS 2,0 bilhdes), Rio
Mais Aguas do Brasil (RS 2,0 bilhdes), Eurofarma (RS 1,0 bilhdo), Marfrig (RS 500 milhdes), CCR Holding (3,4
bilhdo), CCR Dutra (RS 1,0 bilhdo), Sabesp (RS 1,1 bilhdo e RS 1,2 bilhdo), Armac (RS 1,0 bilhdo), VLI (RS 1,0
bilhdo), Unidas (RS 850 milhdes), Companhia de Loca¢do das Américas (RS 1,0 bilhdo e RS 1,1 bilhdo),
entre outras .

Em operagdes de notas promissorias e/ou comerciais recentemente coordenadas pelo Banco Itau BBA,
destacam-se as operac¢des de Localiza (RS 1,7 bilhdo), Equatorial (RS 500 milhdes), Ambipar (RS 300 milhdes),
Cosan (RS 4,0 bilhdes), Neoenergia (RS 500 milhdes e RS 450 milhdes), CART (RS 750 milhdes), Energisa (R$350
milhdes), CPFL (RS 1,2 bilhdo), NTS (RS 1,5 bilhdo), DexCo (RS 300 milhdes), Assai (RS 750 milhdes e 2,5 bilhdes),
Ouroverde (RS 300 milhdes), AES Brasil (RS 650 milhdes), Novo Horizon (RS 500 milhdes), CCR (RS 2,3 bilhdes),
MRS (RS 500 milh&es), EDP (RS 350 milhdes), Holding do Araguaia (RS 1,4 bilhdo), CBD (RS 500 milhdes), Havan
(RS 500 milhdes), Magazine Luiza (RS 1,5 bilhdo), Unipar (RS 200 milhdes), Rio Energy RS 355 milhdes,
Cromossomo Participacdes (RS 400 milhdes), Movida (RS 400 milhdes), Dasa (RS 500 milhdes), Natura (RS 750
milhdes RS 3,0 bilhdes), Ambev (RS 850 milhdes), Ecorodovias (RS 1,2 bilhdo), Patria (RS 1,0 bilhdo), Rede D’Or
(RS 800 milhdes), Enel (RS 3,0 bilhdes), Cemig (RS 1,7 bilhdo e RS 1,4 bilhdo), EDP (RS 300 milhdes), Atacaddo
(RS 750 milhdes), entre outras .

Destacam-se ainda as operacbes de FIDC Connectoway (315 milhdes), FS Fortalece (RS 400 milhdes), Braskem
(RS 490 milhdes, RS 400 milhdes e 588 milhdes), Endered (RS 300 milhdes), Yara (RS 300 mihdes), Credz (RS 300
milhdes), Banco Volkswagen (RS 1,0 bilhdo), RED (RS 400 milhdes), Banco Votorantim (RS 2,4 bilhdes), Cloudwalk
(RS 291 milhdes e RS 950 milhdes), Verdcard (RS 300 milhdes), Movile Pay (RS 75 milhdes e 180 milhdes), Listo
(RS 400 milhdes), Pravaler (RS 130 milhdes, RS 133 milhdes, RS 500 milhdes. RS 137 milhdes, RS 86 milhdes, RS
126 milhdes e RS 315 milhdes), Zoop (RS 200 milhdes), Stone ( RS 2,1 bilhdes, RS 580 milhdes, R$1,6 bilhdo,
R$700 milhdes e R$360 milhdes), Blu (RS 200 milhdes), Eletrobras (RS 3,7 bilhdes), Sabemi, (RS 539 milhdes, e
RS 254 milhdes, RS 431 milhdes, RS 318 milhdes e RS 254 milhdes), Geru (RS 240 milhdes), Banco RCI (RS 456
milh&es), Renner (RS 420 milhdes), entre outros .

Em operacdes de CRI, destaque incluem Petrobras (RS 1,6 bilhdo), Brookfield Properties (RS 4,3 bilhdes e RS 1,3
bilhdo), Smartfit (RS 400 milh&es), Dasa (RS 1,0 bilhdo), Natura (RS 1,05 bilhdo), Assai (RS 600 milhdes e RS 1,5
bilhdo), Cashme (RS 365 milh&es), Oncoclinicas (RS 500 milhdes), Mercado Livre (RS 1,0 bilhdo), Hypera (RS 750
milh&es), MRV ( RS 226 milhdes, RS 700 milhdes e RS 400 milhdes, RS 240 milhdes), JHSF (RS 416 milhdes e RS
260 milhdes), Gaps Agronegdcio (RS 305 milhdes), Rede D’Or (RS 400 milhdes, RS 1,0 bilhdo, RS 1,2 bilhdo e RS
1,5 bilhdo), Matheus Supermercados (RS 800 milhdes), Raia Drogasil (RS RS 550 milhdes e 250 milhdes),
Direcional Engenharia (RS 300 milhdes e RS 101 milhdes), Havan (RS 500 milhdes), Brookfield Properties (RS 1,3
bilhdo), Log (RS 300 milhdes), Sdo Carlos (RS 160 milhdes e RS 150 milhdes), Leo Madeiras (RS 200 milhdes), Blue
Macaw (RS 1,2 bilhdo), Setin (RS 75 milhdes), Northwest/Rede D’Or (RS 551 milhdes), Cyrela (RS 601 milhdes),
Aliansce Shopping Centers (RS 180 milhdes), Multiplan (RS 300 milhdes), entre outros .
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No mercado de CRA destaques recentes incluem Marfrig (RS 1,5 bilhdo e RS 1,2 bilhdo), Carrefour (RS 1,5 bilhdo),
Raizen (RS 2,0 bilhdes e RS 239 milhdes), Minerva (RS 1,5 bilhdo e RS 1,6 bilhdo), Klabin (RS 2,5b bilhdes, RS 966
milhdes RS 1 bilhdo e RS 600 milhdes), BRF (RS 1,7 bilhdo e RS 1,0 bilhdo), Ultra (R$1 bilhdo), Aco Verde (RS 400
milhdes), Dexco (RS 200 milhdes e RS 400 milhdes), Vamos (RS 600 milhdes), Usina Cerraddo RS 200 milhdes),
Mitre (RS 293 milhdes), Nardini (RS 200 milhdes), C. Vale (RS 200 milhdes), Madero (RS 600 milhdes), Bartira (RS
589 milhdes), Usina Vale do Tijuco (RS 600 milhdes), Braskem (RS 720 milhdes), Agucareira Quata (RS 400
milhdes), Petrobras Distribuidora (RS 800 milhdes), Tanac (RS 195 milhdes), GDM (RS 221 milhdes), Unidas (RS
200 milh&es), Mantiqueira (RS 230 milhdes), M Dias Branco (RS 812 milh&es), Usina Cocal (RS 480 milhdes), SLC
(RS 400 milhdes), Vamos (RS 400 milhdes), Zilor (RS 600 milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, RS 941 milhdes), Suzano
(RS 675 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (RS 506 milhdes), entre outros.

16.1.7. Tributagdo aplicada ao Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de
ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverad alteragdo da legislagdo e regulamenta¢do em vigor,
e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas exceg0es e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos
a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secdo ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERAGAO DO
REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”,
NA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO.

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de
fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo geralmente
isentos do IR, a depender da natureza juridica do cotista e do domicilio fiscal que se encontra; e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manutenc¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributagdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto, segue as seguintes disposi¢des:

(a) IOF/Titulos: o I0F/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisigdo, cessdo e resgate de aplicagBes
financeiras. O I0F/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento; e
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(b)

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas;
(i) resgate/liquidagdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos.

Cotista Residente no Brasil

(a)

(b)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(2) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas, em cardter excepcional, desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos do
Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de
aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributagdo variard conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra,
em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienagao e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicdvel tratamento tributdrio especifico determinado em fungdo de residir
ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas “Jurisdicdo
de Tributagao Favorecida” as jurisdigdes listadas no artigo 12 da Instrugdo Normativa da RFB n2 1.037, de 04 de
junho de 2010.

(a)

(b)

(c)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributagcéo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0%
(zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributag¢bo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Distribuicdo _de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero
por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdi¢Go de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do
Regulamento: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagdo e o
custo de aquisi¢ao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdi¢@o de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero
por cento); e
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(2) Cotistas residente em Jurisdi¢éio de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

(d) Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienagdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero
por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdi¢éo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento); e

(3) IOF/Cémbio: as operagBes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n24.373 e vinculadas as aplicages no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributagao Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto, em um mesmo ano-
calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o retorno ao
enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calenddrio subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na
fonte do IR;

(c) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplica¢do de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15%
(quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condicGes e requisitos previstos na Lei n2 12.431 e na Instru¢do CVM n2 555 resultara na
sua liquida¢do ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 32, § 32, da Lei n2 12.431.

O RESUMO DAS REGRAS DE TRIBUTACAO CONSTANTES DESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM BASE EM
RAZOAVEL INTERPRETAGAO DA LEGISLACAO E REGULAMENTACAO BRASILEIRA EM VIGOR NESTA DATA E, A
DESPEITO DE EVENTUAIS INTERPRETACOES DIVERSAS DAS AUTORIDADES FISCAIS, TEM POR OBIJETIVO
DESCREVER GENERICAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS E AO FUNDO. EXISTEM
EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICAVEIS, MOTIVO PELO QUAL OS COTISTAS DEVEM
CONSULTAR SEUS ASSESSORES JURIDICOS COM RELAGAO A TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS INVESTIMENTOS
REALIZADOS EM COTAS.
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O ADMINISTRADOR E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGCOES NO
TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O
TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

16.2. Publicidade da Oferta

Este Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, o Comunicado
de Modificagdo da Oferta e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds
a sua divulgacgdo, serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, da
Gestora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes Websites:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Administrador: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website,
clicar (a) em “Administragdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela
Instrugdo CVM n2 555”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Oferta Publica de Distribuicdo da 32
Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

Itai BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais",
depois selecionar “Bocaina Infra — FIC Fl Infra”, localizar "2023" e o documento desejado na subse¢do "32
Emissdo de Cotas");

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar
em “InformacGes”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “FIC FI - Bocaina Infra 2023.”
e, em seguida, clicar no documento desejado);

Gestora: https://bocainacapital.com/ (neste website clicar em “BODB11”, clicar em “Governanca”, clicar
em “Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no campo “Ofertas” e em seguida localizar o
documento);

Fundo: https://bocainacapital.com/bodb11/ (neste website clicar em “Governanga”, clicar em
“Regulamento & Ofertas”, selecionar “Atual” no campo “Ofertas” e em seguida localizar o documento);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribui¢do”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolugao CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Bocaina Infra — Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Ac¢des”, e, entdo, clicar no documento
desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Confira a relacdo completa
dos servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba Mais”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, clicar em
“Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “Bocaina Infra— Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” e, entdo, localizar
o “Prospecto Definitivo”, “Ldmina da Oferta” ou a opg¢do desejada); e

Participantes Especiais: Informac¢des adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.© 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO BOCAINA
INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracao”), BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.© 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ/ME") sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora
("Administrador”), do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
41.771.670/0001-99 (“Fundo”), considerando que até a presente data o Fundo nao iniciou suas
atividades e ndo conta com quaisquer cotistas, resolve:

(i) Aprovar a nova versao do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir desta
data, na forma constante do Anexo I (“"Regulamento”), substituindo por completo toda
e qualquer versao anterior;

(i) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdao da deliberacao acima, nos termos da legislagdo e
regulamentagao aplicaveis.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteragao, vai o presente assinado em 1 (uma)
via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2021.

Digitally si d by ANA CRISTINA
ANA CRISTINA FERREIRA Fll_EF]{IRZInglgzecosﬁ'A:04293386785 REINALDO GARCIA ' GARCIA ADA0:09205226700

DA COSTA:04293386785 Date: 20211001 1649:32-0300  ADAQ:09205226700 Date: 20211001 170125

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
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REGULAMENTO

DO

BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 41.771.670/0001-99

1 de outubro de 2021
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CAPITULO I — FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO E PUBLICO

Artigo 10.

Artigo 20.

Artigo 3°.

Artigo 49.

BTG Pactual

ALVO

O BOCAINA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo regido pelo presente Regulamento e pela
Instrugago CVM 555, bem como pelas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados

em letras mailsculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I, que é
parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

O Fundo tera inicio na Data da 12 Integralizagdo de Cotas e tera prazo
indeterminado de duracao.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores que cumulativamente:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas;
(i) estejam buscando retornos de investimento no médio e longo prazo,
condizentes com a politica de investimento do Fundo; (iii) ndo possuam
restricao legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iv) sejam (a)
pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas nao residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida nos termos do Artigo 24 da
Lei n°® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos ou dispensados de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacao de Cotas,
nos termos da legislacdo especifica aplicavel ao Cotista.

CAPITULO II — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servico de
administracdo fiducidria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006.
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Artigo 5°.

Artigo 69.

Paragrafo Unico. A Administradora indicaré o seu diretor responsavel pela
administragao do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagao em
vigor.

O Fundo sera gerido pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n°
38.347.420/0001-11, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratdrio CVM n° 18.422, de 09 de fevereiro de 2021.

Paragrafo Unico. Compete & Gestora realizar a gestao profissional da Carteira
de Investimentos, sendo responsavel pela execugao e observancia da politica
de investimento do Fundo, bem como por assegurar o cumprimento dos
limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira de Investimentos, com poderes gerais para representar o Fundo no
ambito das operacdes de negociacdo dos ativos integrantes da Carteira de
Investimentos, bem como para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da Carteira de Investimentos, realizando todas as demais
acOes necessarias para tal exercicio, observados, em todos os casos, os
termos e condicoes do presente Regulamento e da legislagdo e
regulamentacao em vigor.

Os servicos de controladoria de ativos e custddia qualificada serdo realizados
pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501,
50 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, a qual é autorizada pela CVM
a exercer o servico de custddia, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204,
de 25 de abril de 2003.

CAPiTULO III — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E

Artigo 7°.

Artigo 80.

BTG Pactual

DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdao de suas
Cotas por meio da implementacado de sua politica de investimento.

O Fundo tera a seguinte politica de investimento e limites de concentracao,
a serem observados pela Gestora:
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(a) Cotas dos Fundos Investidos: no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido, sem limites maximos para aplicacao;

(b) Outros Ativos: no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE . .
(em relagao ao patrimonio liquido do FUNDO)
DE ATIVO
INDIVIDUAL AGREGADO
FINANCEIRO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

I — Cotas de Fundos Investidos:
(i) Cotas emitidas pelos Fundos
Investidos destinados a 75%! 100%
investidores em geral

(ii) Cotas emitidas pelos Fundos

Investidos destinados

exclusivamente a investidores

qualificados, conforme o artigo 12 0% 20%

da Resolucao CVM n° 30, de 11 de 95%:* 100%
maio de 2021 (“Resolucao CVM

30")

(iii) Cotas emitidas pelos Fundos

Investidos destinados

exclusivamente a investidores 0% 5%?

profissionais, conforme 0

artigo 11 da Resolugao CVM 30
II — Outros ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%?1

(ii) titulos de renda fixa emitidos

por instituicdo financeira em 0% 5%?1

funcionamento no pais 0% 5%?13

(iii) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa 0% 5%1
que reflitam as variacdes e a

! Observado o disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo 8°.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (i) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Carteira de Investimetnos referidos no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 8° e respeitados os limites maximos de concentracdo estabelecidos no caput deste mesmo Artigo 8°, o Fundo
podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido ndo investido
em Ativos Incentivados em Outros Ativos, nos termos do Paragrafo Segundo deste Artigo 8°.
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rentabilidade de indices de renda
fixa

(iv) cotas de fundos de
investimento enquadrados no
artigo 119, §19, V, da Instrucao
CVM 555

0% 5%:1

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio

LIMITES POR EMISSOR ..
liquido do FUNDO)

I — Cotas dos Fundos Investidos Até 100%
emitidas por um mesmo fundo,
observado o disposto no item I da
tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”

IT — Outros ativos financeiros de Até 5%
emissao da Unidao Federal

ITI — Outros ativos financeiros de Até 5%
emissso de uma mesma
instituicdao financeira

IV — Cotas de emissdao de um Até 5%’
mesmo fundo de investimento,
desde que previsto na alinea (iii)
do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liqguido do FUNDO)

OUTROS LIMITES

I — Outros ativos financeiros de Até 5%
emissao da Administradora, da
Gestora ou de empresas a eles
ligadas

II — Cotas de fundos de Até 100%
investimento, incluindo os Fundos
Investidos, administrados ou
geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por empresas a elas
ligadas, observado o disposto na
tabela “Limites por Emissor”
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ITII — Operagdes em mercado de
derivativos para protecao da
Carteira de Investimentos*

Até 100%

IV — Operagdes em mercado de
derivativos para alavancagem

Vedado

V — Ativos financeiros classificados
como ativos de crédito privado,
incluindo as Cotas dos Fundos

No minimo, 95% do patriménio liquido do Fundo

1

Investidos

dia, inde

VI — Ativos financeiros negociados Vedado
no exterior
VI — Operacoes de day trade, Permitido

assim  consideradas  aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo

Fundo possuir estoque ou posigao

pendentemente de o

anterior do mesmo  ativo

financeiro

VIII — Operagdes de renda Vedado
variavel

Paragrafo Primeiro. Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na
regulamentacgao aplicavel e observado o disposto no Paragrafo Segundo
abaixo, o Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo de Cotas para enquadrar-se ao percentual minimo
de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do Patriménio Liquido alocado
em Cotas dos Fundos Investidos.

Paragrafo Segundo. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento
referidos no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo podera alocar mais de 5%
(cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, que ndo sejam
as Cotas dos Fundos Investidos, conforme descritos no item II da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 89,
sendo que: em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12
Integralizacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
pode ser aplicado em Outros Ativos.

4 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Onze deste Artigo 8°.
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Paragrafo Terceiro. O ndo atendimento pelo Fundo das condigGes dispostas
no Artigo 3° da Lei 12.431 implica a sua liquidacdo, observado o quérum de
que trata o Artigo 32 deste Regulamento, ou transformacdao em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, no que couber.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, caso em um mesmo ano-
calendario o Fundo deixe de cumprir os limites previstos no Paragrafo

Primeiro deste Artigo 8° (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados ou (b) por mais de 3 (trés) ocasides distintas, os
Cotistas e o Fundo deixardo de ser elegiveis a aplicacao do tratamento
tributario favoravel de que tratam os Artigo 43 e seguintes abaixo, com a
consequente aplicacdo de regime tributario distinto, adiante detalhado.

Paragrafo Quinto. Apds o desenquadramento nos termos do Paragrafo
Terceiro acima, caso os limites previstos nos paragrafos acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pelo Fundo, podera ser readmitido,
a partir do 1° (primeiro) Dia Util do ano-calendario imediatamente
subsequente, o tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas,
conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Os percentuais referidos neste Artigo 8° deverao ser
cumpridos pela Gestora e observados pela Administradora, diariamente, com
base no Patriménio Liquido do dia.

Paragrafo Sétimo. O Fundo podera realizar operagdes que tenham como
contraparte a tesouraria da Administradora e/ou de empresas a eles ligadas,
observado o disposto no caput deste Artigo 8°.

Paragrafo Qitavo. O percentual maximo de aplicagdao em Ativos Financeiros
de emissao da Administradora, da Gestora ou empresas a eles ligadas, sera
de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, observado o disposto no
caput deste Artigo 8.

Paragrafo Nono. Os limites de concentracao da Carteira de Investimento
previstos neste Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes
serao controlados por meio da consolidacao das aplicacdes do Fundo com as
dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento investidos pelo
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Artigo 10.

Artigo 11.

BTG Pactual

Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Dez. O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento
que realizem operacdes em mercado de derivativos para protecao da
carteira. As operagdes em mercado de derivativos para protecao da carteira,
realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverao (i)
ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros,
ou de balcao organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacao por
camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo,
diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar
operagoes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem
a possibilidade de perda superior ao valor do Patrimonio Liquido, ou que
obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
Fundo.

Quando da implementacao da politica de investimento prevista neste
CAPITULO III — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, a Gestora buscara
realizar investimentos em Cotas dos Fundos Investidos que, por sua vez,
realizem aplicagdes em Ativos Incentivados que sejam considerados ativos
de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam
prazo médio de duragao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
Adicionalmente, a Gestora buscara identificar Ativos Incentivados que sejam
classificados como Ativos Verdes e Ativos Financeiros cujos emissores se
comprometam com melhores praticas socioambientais, conforme
metodologia desenvolvida pela Gestora.

Paragrafo Unico. N&o ha limite minimo para o investimento pelo Fundo em
Ativos Incentivados classificados nos termos deste Artigo 10.

As seguintes regras de investimento e gestao serao aplicaveis ao Fundo, sem
prejuizo das demais disposicdes deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel:

(a) o Fundo ndo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no Fundo;
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Artigo 12.

Artigo 13.

(b) o Fundo nao podera aplicar em cotas de fundos de investimento que nao

estejam previstos na regulamentacao expedida pela CVM;

(c) somente podem compor a Carteira de Investimentos os Ativos

Financeiros que sejam registrados em sistema de registro, objeto de
custodia ou objeto de depodsito central, em todos os casos junto a
instituicOes devidamente autorizadas pelo BACEN ou pela CVM para
desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia;

(d) os Outros Ativos cuja liquidacao possa se dar por meio da entrega de

produtos, mercadorias ou servicos devem (i) ser negociados em mercado
organizado que garanta sua liquidagao, ou (ii) objeto de contrato que
assegure ao Fundo o direito de sua alienagao antes do vencimento com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Ultimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP;

(e) o Fundo ndo podera prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de

qualquer outra forma; e

(f) o Fundo buscara, por meio do investimento em Cotas dos Fundos

Investidos, investir em Ativos Incentivados cujos emissores possuam
boas praticas ESG e realizard monitoramento para mitigar os riscos ESG,
identificados na diligéncia ESG, a partir de metodologia proprietaria.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fundos Investidos,
poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussdrias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicao dos Ativos
Incentivados pelos Fundos Investidos incluira as garantias e demais acessorios
inerentes aos Ativos Incentivados.

O Fundo, por meio da aquisicdao de Cotas dos Fundos Investidos, nos
mercados primario e secundario, buscara atingir, para suas Cotas, o
Benchmark.

CAPITULO IV — TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E

BTG Pactual

TAXA DE PERFORMANCE
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Taxa de Administracéo

Artigo 14.

BTG Pactual

O Fundo pagara aos seus prestadores de servicos, na proporcao estabelecida
nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneragao pelos
servicos de administracdao, gestdo e escrituracdo de Cotas, uma Taxa de
Administragao, calculada em bases mensais, cujo montante total deve
corresponder a 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido.

Paragrafo Primeiro. O Fundo estd sujeito ao pagamento da taxa de
administracao dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento
nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A Taxa
de Administracao a ser paga pelo Fundo, compreendendo a taxa de
administragao devida aos prestadores de servigos diretos do Fundo somada
a taxa de administracao dos fundos de investimento diretamente investidos
pelo Fundo, ndo sera superior a 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento)

ao ano.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui valores relativos a
taxa de administracao das aplicagdes realizadas pelo Fundo em fundos de
indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociagao em mercados organizados, bem como em fundos geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracao sera calculada diariamente,
todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 59 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Quarto. A primeira Taxa de Administracao sera paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao mé em que ocorrer a Data da 13
Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracao serd paga diretamente pelo
Fundo a cada prestador de servico contratado pelo Fundo que faz jus ao
recebimento da Taxa de Administracdao, na proporgao estabelecida no
respectivo contrato celebrado com o Fundo, sendo certo que o somatorio
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dos valores devidos a cada prestador de servico ndo excedera o montante
total da Taxa de Administracao estabelecida no Artigo 14.

Paragrafo Sexto. Nos casos de renlncia ou destituicao, com ou sem Justa
Causa, da Gestora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo,
a Taxa de Administracao estipulada neste Regulamento, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungoes.

7axa de Custodia Maxima

Artigo 15.

Artigo 16.

O Fundo pagara ao Custodiante, a cada més, pela prestagao dos servigos de
custddia e controladoria, em bases mensais, uma Taxa de Custdodia Maxima
de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Custddia Maxima sera calculada diariamente,
todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Seqgundo. A primeira Taxa de Custddia Maxima sera paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao mé&s em que ocorrer a Data da 13
Integralizagdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

N3o sera cobrada dos Cotistas taxa de saida. Exceto pela Taxa de
Distribuicao Primaria, nao sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra e os
FIC FI-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste Artigo.

Taxa de Performance

Artigo 17.

BTG Pactual

A Gestora fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre valorizacdo da Cota Base que vier a exceder a variagao
acumulada do Hurdle, em cada Data de Apuragdo, ja deduzidos todos os
demais Encargos do Fundo, calculada segundo o “método do passivo”,
previsto no Art. 87, inciso II, da Instrucao CVM 555. A negociacao e/ou
alienacdo de Cotas, a qualquer titulo, ndo sera considerada uma nova
aplicacao para fins do disposto no referido Art. 87, inciso II, tendo em vista
que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.
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Paragrafo Primeiro. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da
cota do Fundo na Data de Apuracao sera comparado a Cota Base, conforme
cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo Hurdle no periodo, ajustada
conforme as amortizagOes de Cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada
todo Dia Util, sendo apurada ao fim de cada Periodo de Apuracgo.

Paragrafo Terceiro. Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da
Cota for inferior ao valor da Cota Base.

Paragrafo Quarto. Em caso de (i) destituicdo da Gestora, sem Justa Causa,
(i) rentncia da Gestora, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracao neste Regulamento que
inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no
Regulamento vigente do Fundo, ou (iii) deliberacao de fusdo, cisao ou
incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que Ihes couber da
Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada na data da sua
efetiva substituicao. O disposto neste Paragrafo Quarto ndo é aplicavel caso
na data da efetiva substituicdao da Gestora nao se tenham completado 6
(seis) meses desde a Ultima Data de Apuracdo relativa a um pagamento de
Taxa de Performance devido pelo Fundo.

Paragrafo Quinto. Para os fins deste Artigo 17 e das demais disposicdes deste
Regulamento, o Hurdle sera calculado de forma diferente do Benchmark,
podendo haver variagOes entre eles.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Responsabilidades

Artigo 18.

BTG Pactual

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada prestador de servico do
Fundo serdo, individualmente, responsaveis por suas acdes e/ou omissoes
relacionadas a suas respectivas obrigacoes nos termos deste Regulamento e
da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como responderdo,
individualmente, perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e autoridades pelos
prejuizos e perdas decorrentes de suas respectivas violagdes das disposicdes
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contempladas neste Regulamento, comprometendo-se a manter o Fundo e
os Cotistas indenes e a salvo de e contra quaisquer demandas, notificagoes,
procedimentos, judiciais e/ou administrativos, iniciados por qualquer pessoa
ou autoridade.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada
prestador de servigos do Fundo sera responsavel perante a CVM, com relacao
as suas respectivas atribuicdes, por suas agdes e omissdes nos termos da

legislagao e regulamentagdo aplicaveis, deste Regulamento e dos outros
contratos celebrados com o Fundo.

Paragrafo Segundo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Terceiro. Os objetivos do Fundo nao representam, em hipdtese
alguma, garantia do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez do Fundo.

Riscos Gerais Aplicaveis ao Fundo

Artigo 19.

O Fundo esta sujeito a riscos inerentes as aplicagdes no mercado de capitais
e financeiro, os quais poderao ocasionar flutuagdes nos precos e na
rentabilidade do Fundo e no valor das Cotas. A Gestora ndo sera responsavel
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo,
com excecao das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis. Antes de tomar uma decisdo de
investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
prépria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar
cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Aplicaveis ao Fundo

BTG Pactual

Risco de perda do beneficio tributario. O ndo atendimento pelo Fundo
de qualquer das condicOes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidacao ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento
ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-ao as
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regras tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria
dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicao da
Carteira de Investimentos e, consequentemente, podera haver dificuldades
na identificacao, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo
com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo
federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor
de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e
de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o
que podera acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio
tributario previsto na Lei 12.431.

N3o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela
perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes
deste Regulamento.

Alteracdao do Regime Tributario. Eventuais alteracdes na legislacdo
tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislacao tributaria por
parte dos tribunais ou das autoridades fiscais, principalmente em relacdo a
Lei 12.431, poderdao afetar negativamente (a) os resultados do Fundo,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do resgate
ou da alienacgdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que o disposto na
Lei 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo ndo serd alterado,
questionado, extinto ou substituido por disposicbes mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei 12.431.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os FI-Infra
investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, poderao
nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a
politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para
aquisicao pelos FI-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a
suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidacao do FI-
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Infra, ou, ainda, sua transformacdao em outra modalidade de fundo de
investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Autorizacdoes governamentais, licencas, concessées ou contratos
aplicaveis aos projetos de infraestrutura. Os projetos de infraestrutura
sao objeto de regulamentacao por 6rgaos governamentais especificos. Neste
sentido, sua operagao depende de autorizagdes, licengas, concessdes ou
contratos que sao geralmente complexos e podem resultar em disputas
sobre sua interpretacdo ou execucao. Caso os emissores dos Ativos
Incentivados nao cumpram com tais regulamentagdes ou contratos, tais
emissores poderao estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os direitos
para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente,
tais autorizacOes, licencas, concessdes ou contratos podem restringir a
capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos Incentivados de
maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As
concessoes e contratos celebrados com autoridades governamentais podem
conter clausulas mais favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um
contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao pode permitir a
referido drgao rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que
seja necessario pagar qualquer tipo de compensacao. Ainda, os 6rgaos
governamentais tém consideravel discricionariedade na publicacdo de
normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelo
Fundo e tais 6rgaos governamentais podem ser influenciados por questoes
politicas e tomar decisdes que afetem adversamente a rentabilidade da
Carteira de Investimentos.

Alteracao da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislagdo e regulamentacao aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normativos, estdo sujeitas a
alteragOes. A legislacdo tributaria podera ser alterada, a qualquer tempo,
para modificar ou excluir os beneficios tributarios que sao ou que venham a
ser concedidos ao Fundo e aos seus Cotistas. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa a rentabilidade
do Fundo e das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a
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interpretacao de novas leis e normativos poderao impactar os resultados do
Fundo.

Risco de concentracao e liquidez. Os ativos integrantes da Carteira de
Investimentos podem, pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar
um menor volume de negdcios, com reflexos na formacdo de prego desses
ativos. Além disso, quanto maior a concentracao dos investimentos do Fundo
em determinados Ativos Incentivados, maior sera a dificuldade do Fundo em
negociar referidos ativos. Dessa forma, a Gestora podera ndo ser capaz de
negociar os ativos integrantes da Carteira de Investimentos no tempo e valor
esperado, o que podera impactar de forma negativa os resultados do Fundo.

Risco de mercado. A variagao da taxa de juros ou do prego dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos, bem como incertezas politicas e
econdmicas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel
das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto
negativo na rentabilidade da Carteira de Investimentos. Adicionalmente, o
Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria
que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais
brasileiro.

Risco de crédito. O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes
da Carteira de Investimentos ou de seus garantidores ou, ainda, das
contrapartes em operagoes realizadas com o Fundo podem acarretar efeitos
negativos para o Fundo, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de administracdo especial
temporario ou liquidacdo dos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Dentro dessa classe de risco destacam-se, dentre outros, as
oscilacOes do valor dos ativos provenientes da variacao do spread de crédito
privado de baixo risco e do spread de crédito soberano.

Risco socioambiental. Os Ativos Incentivados da Carteira de
Investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de
riscos socioambientais que ndao sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizagdes e
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licengas que podem acarretar atrasos, representar custos significativos para
sua obtencao, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de
determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados nao
cumpram com tais regulamentagdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operagao devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao socioambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade,
0 que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagao no projeto.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocara
parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n© 12.431, com investimentos
voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para
fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do
projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturagao do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacao
das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira
de Investimentos. Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os
emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacOes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
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Riscos operacionais. A subscricao ou a aquisicao, conforme o caso, a
cobranca e a liquidagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos dependem da atuacao conjunta e coordenada dos prestadores
de servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos descritos neste Regulamento ou nos respectivos contratos
celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servigo, incluindo em
relacdo a trocas de informagGes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigo contratados.

Risco resultante da precificacdao dos ativos. A precificacao dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
legislagao e regulamentagdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variagoes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Carteira
de Investimentos, podendo ocasionar reducdao no valor das Cotas e,
consequentemente, perdas patrimoniais para os Cotistas e eventual
necessidade de realizagao de aporte adicional de recursos pelos Cotistas no
Fundo, bem como eventual desenquadramento da alocacdo minima da
Carteira de Investimentos com relacdao as limites previstos na Lei 12.431,
impactando negativamente o tratamento tributario dos Cotistas.

Risco de patrimOnio negativo. As eventuais perdas patrimoniais dos
Cotistas ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo caso seu patrimonio fiqgue negativo.

Restricoes ao resgate e amortizacao de Cotas e liquidez reduzida.
O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé
admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo e a
amortizacdo de Cotas quando da liquidacao dos ativos integrantes da
Carteira de Investimentos ou mediante orientagdo da Gestora, nos termos
do Artigo 25. Considerando que o mercado secundario para negociagao das
Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por
qualquer preco. Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora determinara
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a amortizacao compulséria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo
seja programada ou recorrente.

Negociacao das Cotas com agio ou desagio. O valor patrimonial do
Fundo podera diferir do preco de negociagdo das Cotas no mercado
secundario. Enquanto o valor patrimonial do Fundo refletir o valor de
mercado da Carteira de Investimentos, os precos de negociacao das Cotas
poderao ser inferiores ou superiores ao seu respectivo valor patrimonial. O
preco de negociacao das Cotas pode flutuar baseado, principalmente, no
valor do Patrimonio Liquido e na oferta e procura de suas Cotas, as quais
irdo variar com base nas condicbes de mercado e outros fatores, tais como
a conjuntura econdmica do Brasil, a confianca do investidor e suas
expectativas relacionadas ao mercado de capitais brasileiro. Caso as
condigdes de mercado sofram um impacto negativo, o valor de mercado das
Cotas podera ficar abaixo do valor patrimonial, afetando negativamente os
Cotistas.

Propriedade das Cotas versus a propriedade dos ativos da Carteira
de Investimentos. A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre os ativos integrantes da Carteira de Investimentos.
Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos integrantes da
Carteira de Investimentos de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A verificacdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as
aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer outro prestador de
servico do Fundo ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
Patrimonio Liquido e, consequentemente, do capital integralizado pelos
Cotistas.

Risco do impacto dos custos e despesas referentes a cobranca
judicial ou extrajudicial dos ativos. Os custos e despesas relacionados
aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais para cobranca dos ativos da
Carteira de Investimentos inadimplidos serdao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de ativos da Carteira de
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Investimentos inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, 0s
custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
de cobranga poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento
aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates das Cotas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante, quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo e suas respectivas partes relacionadas nao serao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes
a cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos da Carteira de Investimentos
inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os custos relacionados com
estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais. Ainda, a cobranca dos
ativos inadimplidos pode nao ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma
adversa o Fundo e seus Cotistas.

Risco de alteracao nos mercado nacionais e internacionais. A
negociagao e os valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos
podem ser afetados por condicdes econdmicas nacionais, internacionais e
por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades
governamentais e orgaos reguladores nos mercados, moratdrias, alteracdes
da politica monetaria, inclusive das regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior, ou da regulamentacao aplicavel
aos fundos de investimento e a suas operacdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos Cotistas.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo esta
sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, os setores econdmicos, a condigao
financeira e os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das
taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragGes nas taxas de
juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econOmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulacdao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados do Fundo.

Falta de liquidez das Cotas de FI-Infra. Nos termos dos regulamentos
de determinados FI-Infra, ndo é permitida a negociagdo das cotas de tais FI-
Infra no mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o
cotista exclusivo de tais FI-Infra. Ainda que os referidos regulamentos
fossem alterados para permitir a negociacao das cotas de referidos FI-Infra,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de tais Cotas de FI-
Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao Fundo.

Falta de liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patrimonio liquido do
Fundo ndo aplicada nas Cotas dos Fundos Investidos pode ser aplicada em
Outros Ativos. Os Outros Ativo podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando
0s pagamentos aos Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacao do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas do Fundo
ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas pode ser afetado por
diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da Carteira
de Investimentos, nao refletindo a situagcao patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
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Observancia da Alocagao Minima. N3o ha garantia de que o Fundo
conseguira encontrar Cotas dos Fundos Investidos suficientes ou em
condigOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento prevista neste Regulamento, ou de que os Fundos Investidos
conseguirao encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e
manutencao do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de
investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento
da Alocacdo Minima, podera ser realizada a amortizacdo de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais. O desenquadramento da Alocagdo Minima também podera
levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas. Tais qudruns poderdo acarretar limitacdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de
certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa. Nos termos deste Regulamento, até que
haja reconhecimento em decisao administrativa final ou judicial contra a qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipdtese de: (a) descumprimento de obrigacbes e deveres
previstos neste Regulamento e/ou no Contrato de Gestdo, na legislagao e na
regulamentagao aplicavel, que tenha impacto material adverso para o Fundo
ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de
suas fungoes e responsabilidades nos termos deste Regulamento ou desvio
de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo.
Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia
geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientacdo
de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias
Gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicao da
Gestora na prestacao dos servicos de gestao das carteiras dos referidos FI-
Infra, continuardao sujeitas ao quérum qualificado previsto Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 32. Dessa forma, relativamente a outros
fundos de investimento constituidos nos termos da Instrucao da CVM n° 555,
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os Cotistas poderdao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios
para a aprovar a substituicao da Gestora.

Antecipacao da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento,
a Gestora fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de
Performance apurada na data da sua efetiva substituicdo (a) se renunciar a
gestao do Fundo, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, promoverem qualquer alteracao neste Regulamento que inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
vigente do Fundo, ou (b) houver deliberacao de fusdo, cisdo ou incorporagao
do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora. Tal
circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliagdo e na
negociacao das Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Aprovacao de matérias em Assembleia Geral por maioria simples.
Nos termos do Artigo 31, a Assembleia Geral sera instalada com a presenca
de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas
nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 32, as deliberacbes na
Assembleia Geral serdao tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente
do quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na Assembleia Geral por
Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulagao.

Concentracgao das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima
de Cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no
capital do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posigao dos demais Cotistas em
razao da possibilidade de certas deliberacbes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungao de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado
o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hip6tese de
realizagao de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participacdes no Fundo diluidas, caso ndao exercam o seu direito de
preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem
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investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricao de
novas Cotas dos Fundos Investidos pelo Fundo.

Desenquadramento do Fundo. O Fundo deve investir parcela
preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-Infra, nos
termos do artigo 3°, § 1°, da Lei 12.431, devendo respeitar os critérios legais
de Alocagdo Minima. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei 12.431, deverao investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados.
Nos termos do artigo 3° da Lei 12.431, os Cotistas somente terao tratamento
tributario diferenciado se forem respeitadas as condicOes la estabelecidas,
notadamente a Alocacao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicbes dispostas no artigo 3° da Lei 12.431 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar,
ainda, a liquidacdo ou a transformagao do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber.

Falhas em seus sistemas de informacao. Ciber-ataques e falhas na
seguranga e privacidade podem afetar as operagoes da Administradora e/ou
da Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os
resultados de operacbes e os resultados do Fundo. A atividade da
Administradora e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e
processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza sensivel, de
clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informacao podem ser vulneraveis a invasao
ou falhas na seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou
exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos investidores e
investimentos do Fundo, que s3ao armazenados em ou acessiveis por seus
sistemas. As medidas de seguranca adotadas também podem ser violadas
como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do
sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagao real ou percebida pode
interromper nossas operagoes, resultar na indisponibilidade de sistemas ou
servicos, divulgacao inadequada de dados, prejudicar materialmente nossa
reputacdo, resultar em exposicdo legal e financeira significativa, levar a
perda da confianca de clientes e investidores, resultando em efeito adverso
e impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou
percebidas ou violacoes de dados podem dar origem a agdes judiciais contra
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a Administradora e/ou a Gestora por terceiros que se sintam prejudicados, o
que também pode afetar materialmente sua respectiva reputacao e
resultados, bem como os resultados do Fundo.

Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
que modifiquem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, greves, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, entre outros, pode ocasionar a desaceleracao da
economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populacao economicamente ativa. Tais fatos também podem
fazer com que se intensifiquem as discussOes judiciais e/ou extrajudiciais
relacionadas a obrigacOes assumidas em relacdo aos Ativos Incentivados e
Outros Ativos, bem como a renegociacao de contratos relacionados a esses
ativos. Em qualquer desses cenarios, os resultados dos fundos investidos
pelo poderdo ser afetados adversamente, provocando possiveis perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco no uso de derivativos. Pode haver distorcdo entre o preco de um
derivativo utilizado pelo Fundo para fins de protecao da Carteira de
Investimentos e o preco de seu ativo subjacente, o que pode ocasionar o
aumento da volatilidade do valor da Cota dos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao
Fundo.

Eventual Conflito de Interesses. A Administradora, a Gestora e os
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma
série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administragao e a gestao de outros fundos de investimento e a distribuicao
de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e
outros valores mobiliarios de emissao das companhias emissoras de Ativos
Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Artigo 8° deste Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido nas Cotas dos
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Fundos Investidos. Os Fundos Investidos, por sua vez, (1) podem ser geridos
pela Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e
(3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos economicos; e (ii) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicao de contraparte, incluindo a aquisicdo de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso,
podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Questionamento da estrutura do Fundo e dos Fundos Investidos. O
Fundo e os Fundos Investidos se enquadram no § 1° e no caput do artigo
30 da Lei 12.431. Observados os prazos previstos no artigo, (a) o Fundo
deverad aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas dos Fundos Investidos; (b) cada FIC FI-Infra
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em cotas dos Fundos Investidos, conforme o caso; e (c)
cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao
das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fundos Investidos, caso o atendimento
das disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fundos
Investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liguidagdo ou a transformagdao, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fundos Investidos e o tratamento tributario
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

CAPITULO VI — COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

Artigo 20.

BTG Pactual

As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patrimonio Liquido e sdo de uma
Unica classe.
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Artigo 21.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terao forma nominativa, serdo escriturais e
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo. O valor da Cota sera calculado e divulgado diariamente
no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o Fundo

atua.

Paragrafo Terceiro. Observados os procedimentos definidos no ambito da
oferta publica de distribuicao das Cotas, quando aplicavel, estas serdo
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
por meio da B3 ou de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a integralizagao das Cotas com
a entrega de Cotas dos Fundos Investidos ou de Outros Ativos.

Todo Cotista ao ingressar no Fundo deve atestar, mediante formalizacao de
Termo de Adesao e Ciéncia de Risco, que:

(a) teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento;
(b) tem ciéncia:
) dos riscos relativos ao Fundo e a politica de investimento do
Fundo;
(i) de que ndao ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; e
(i)  de que a concessao de registro para a venda de Cotas do Fundo
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagdes prestadas ou de adequacao do regulamento do
Fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou da Administradora, Gestora e demais prestadores de
Servigos.

Paragrafo Unico. Caberd a instituicio que intermediar eventual negociacio
das Cotas no mercado secundario verificar o atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Emissdo de Cotas e Patrimdnio Autorizado

BTG Pactual
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Artigo 22.

Artigo 23.

BTG Pactual

As Cotas da primeira emissdao do Fundo serdo objeto de Oferta Publica. As
emissoes subsequentes poderao ser realizadas sob a forma de Oferta
Publica, Oferta Restrita ou qualquer outra forma de distribuicao admitida pela
regulamentagao aplicavel, a critério do Gestor, em conjunto com a
Administradora.

O Administrador, mediante proposta da Gestora e independente de
aprovacao pela Assembleia Geral, esta autorizado a emitir novas Cotas até o
limite do Patrimonio Autorizado. Toda e qualquer nova emissdo de Cotas
acima do limite do Patrimonio Autorizado depende de prévia aprovagao da
Assembleia Geral, observado o quérum de que trata o Artigo 32 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas da primeira emissao sera
de R$ 10,00 por Cota. O preco de emissao Cotas de emissoes subsequentes
a primeira emissao devera ser fixado pela Administradora apds
recomendacao da Gestora, com base em um dos seguintes critérios: (a) o
preco de emissdao das Cotas da primeira emissdao acrescido de uma
atualizacdo ou valorizagdo a ser definida a exclusivo critério pela
Administradora apds recomendacao da Gestora; (b) o valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido
atualizado e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao; (c) as perspectivas
de rentabilidade do Fundo; (d) o valor de mercado das Cotas emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacgao da
nova emissao, observado o disposto no item (e) abaixo; ou (f) na
impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos
itens (a) a (d) acima, outro critério a ser determinado pela Gestora,
observado seu dever fiduciario perante os Cotistas e desde que nao resulte
em diluicdo econOmica injustificada aos demais Cotistas. Em caso de
emissoes de novas Cotas até o limite do Patrimonio Autorizado, cabera a
Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas
dentre as cinco alternativas acima. Nos demais casos, o preco de emissao
de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme
recomendacao da Gestora.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricao
de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporcao das Cotas entao detidas
por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova
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emissao de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos
deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo
Segundo sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 e da Administradora, na qualidade de escriturador
das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcao;

(b) farado jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Segundo os
Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na
deliberacao da Administradora ou na Assembleia Geral que aprovar a
nova emissao, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, observada a regulamentagao em vigor e os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes; e

(e) a deliberacao da Administradora ou a Assembleia Geral que aprovar a
nova emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito
de preferéncia, observada a regulamentacdao em vigor e os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Terceiro. As novas emissdes de Cotas poderdo, a critério da
Gestora, contar com a cobranca da Taxa de Distribuicao Primaria. O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria sera (a) definido (i) na deliberacao da
Administradora, conforme orientagao da Gestora, para as emissoes de Cotas
até o limite do Patrimonio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral que aprovar
a respectiva emissao, observada a proposta especifica da Gestora, para as
emissdes de Cotas ap0s atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (b)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das Cotas
do Fundo. A Taxa de Distribuicdo Primdria ndo integra o preco de
integralizagdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso
das despesas incorridas na oferta das Cotas. Eventuais custos nao arcados
pela Taxa de Distribuicao Primaria serdao encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrucdo da CVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
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pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria pelos investidores, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo.

CAPITULO VII — REGISTRO E NEGOCIACAO DAS COTAS

Registro e Negociacdo das Cotas

Artigo 24.

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacdo em mercado secundario em mercado de bolsa administrado pela
B3, a critério da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas

deverao aderir aos termos e condigOes do presente Regulamento, por meio
da assinatura de Termo de Adesao e Ciéncia de Risco e demais documentos
por esta exigidos e que sejam necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor.

Paragrafo Segundo. Observados os termos da legislacao e regulamentacao

aplicaveis, a Administradora podera contratar a qualquer momento, em
nome do Fundo, os servigos de formador de mercado, sendo certo que caso
os servicos de formador de mercado das Cotas no mercado secundario
venham a ser contratados, sera divulgado comunicado ao mercado
informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal
contratagao.

CAPITULO VIII — DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO

Artigo 25.

BTG Pactual

N3o havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do Prazo de Duracao
ou Liquidacao do Fundo, nao se confundindo os eventos de resgate com as
amortizacOes previstas a seguir.

Paragrafo Primeiro. O Fundo incorporara ao seu patrimonio os frutos e
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do
Fundo. A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento,
mediante a amortizacao de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragao,
o resgate das Cotas.
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Artigo 26.

Artigo 27.

Paragrafo Segundo. As amortizacbes de Cotas deverao alcangar,
proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em circulagao. Para
fins de clareza, cada amortizacao implica na redugao do valor da Cota na
proporcao da diminuicdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de Cotas em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Somente fardo jus as amortizacdes nos termos deste
Regulamento os Cotistas que estiverem inscritos no registro de cotistas ou
registrados na conta de depdsito como cotistas até o Ultimo Dia Util do
periodo de apuracao dos ganhos ou rendimentos.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo
podera, por solicitagao da Gestora, a qualquer momento durante o Prazo de
Duracdo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
realizar a amortizacdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente
da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagao no valor unitario
das Cotas, com a finalidade de, inclusive, mas nao se limitando a, distribuir
aos Cotistas os resultado do Fundo e/ou receitas decorrentes da Carteira de
Investimentos, bem como adequar o Fundo a Alocacdo Minima, caso assim
se faca necessario.

Qualquer amortizacdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com
base no nimero de Cotas de cada Cotista do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente nacional, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo
B3 e/ou pelo escriturador, conforme o caso.

Paragrafo Unico. As amortizacdes serdo comunicadas a B3, por meio do
sistema Fundos.Net, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis do
pagamento aos Cotistas.

CAPITULO IX — ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

Artigo 28.

BTG Pactual

A Assembleia Geral tem competéncia privativa para deliberar sobre as
seguintes matérias, observados os quéruns abaixo:
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Deliberacoes sobre

Quoérum de Aprovacao

(a) as contabeis

apresentadas pela Administradora;

demonstragOes

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(b)

a destituicdo ou substituicdo da
Administradora e do Custodiante;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(©)

a destituicdo ou substituicao da
Gestora sem Justa Causa;

85% das Cotas subscritas.

(d)

a destituicdo ou substituicdo da
Gestora com Justa Causa;

Maioria das Cotas subscritas presentes,
desde que as presentes
representem, no minimo, 30% das Cotas
subscritas.

Cotas

(e)

a fusao, a incorporagao, a cisao ou a
transformacao do Fundo;

50% das Cotas subscritas.

(f) o aumento da Taxa de Administracao
e da Taxa de Custddia Maxima;

50% das Cotas subscritas.

(g) a alteracdo da politica de

investimento do Fundo;

2/3 das Cotas subscritas.

(h)

a alteracao do Prazo de Duracao;

2/3 das Cotas subscritas.

(i) a emissao de novas Cotas acima do
limite do Patrimonio Autorizado;

Maioria das Cotas subscritas.

(j) a alteracdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo em circulagao

60% das Cotas subscritas.

(k) amortizagao e/ou o resgate de Cotas,
quando
hipoteses

Regulamento;

realizadas em quaisquer

nao previstas neste

2/3 das Cotas subscritas.

() o resgate das Cotas do Fundo por
meio da dacdo em pagamento dos
Ativos Incentivados e/ou de outros
ativos financeiros;

2/3 das Cotas subscritas

BTG Pactual
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(m) a alteracdo do publico-alvo do
Fundo;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

inclusdo neste Regulamento de
disposicao especifica visando
permitir o compartilhamento das
informagdes de custo e data de
aquisicao das Cotas que tenham sido
adquiridas no mercado secundario
pela B3 ao Escriturador, com o
objetivo, de
viabilizar o cdlculo do IR dos
rendimentos e amortizagao.

(n)

Unico e exclusivo,

Maioria das Cotas subscritas presentes.

a alteracao das disposicoes deste
Regulamento ndao mencionadas nos
demais itens deste Artigo 28;

(0)

Maioria das Cotas subscritas presentes,
desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 15% das Cotas
subscritas.

alterar os quéruns de deliberacdo das
conforme

(p)

assembleias gerais,

previstos neste Regulamento;

85% das Cotas subscritas.

a liquidagao do Fundo; e

@

50% das Cotas subscritas.

o requerimento da insolvéncia do

(r)

50% das Cotas subscritas.

Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao (i) decorrer exclusivamente
de necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a
CVM; (ii) se for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais
da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteragdo na razdo social, endereco, pagina na de
computadores e telefone; e (iii) envolver a reducao da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Custddia Maxima e da Taxa de Performance, se

rede mundial

existente.
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Convocacdo

Artigo 29.

BTG Pactual

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicacao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio
eletronico, telegrama ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, e
dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia,
contendo todas as matérias a serem deliberadas e a pagina na rede mundial
de computadores em que os Cotistas pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os
Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo Assembleia
Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Paragrafo Quarto. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas
pela Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste
caso, as versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser
elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de realizagdo da Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos
Cotistas participantes.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a
administradora e/ou perante seu respectivo agente de custddia, caso suas
Cotas estejam depositadas junto a B3, todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da
comunicacao mencionada neste Artigo 29, bem como outras comunicagdes
previstas neste Regulamento, na legislacao e na regulamentacao aplicavel.
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Artigo 30.

Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral a que se refere o caput somente
pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracOes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que se refere o caput e a que
comparecerem todos o os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo
estabelecido no Paragrafo Primeiro anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 31.

Artigo 32.
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A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

Todas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo
voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
assembleia, observados os qudruns previstos no Artigo 28 acima, excluidos
os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votacdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A cada Cota serd atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo. Poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberagdes dos Cotistas

poderdo ser tomadas sem necessidade de Assembleia Geral, mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama,
dirigido pela Administradora a cada Cotista.
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Artigo 33.
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Paragrafo Quarto. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
do prazo fixado na consulta, que devera ser, em qualquer caso, de no minimo
10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo sera computada, para
fins de apuragdo de quérum de aprovacao das matérias submetidas, como
auséncia a deliberagao.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletronico,
devendo estar resguardados os meios para garantir a participagao dos
Cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissao de informagoes,
particularmente os votos.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio
de comunicacdo escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocagao da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior
a data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos Paragrafos do
presente Artigo 32.

Paragrafo Sétimo. A entrega do voto, nos termos do Paragrafo Oitavo acima,
podera ser realizada por meio de comunicacdo escrita protocolada na sede
da Administradora ou por meio de correspondéncia eletrnica, enviada de
enderego dos Cotistas reconhecido pela Administradora

Paragrafo Oitavo. As deliberacOes relativas as demonstragdes contabeis do
Fundo, cujo relatério da auditoria independente nao contiver opinido
ressalvada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer Cotistas.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais:

(@) a Administradora e a Gestora;

(b) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da
Gestora;

() empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios,
diretores, funcionarios; e

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios.
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Artigo 34.

Paragrafo Unico. N&o se aplica a vedacdo prevista neste Artigo 33 quando:

(@) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “d” do caput deste
Artigo 33; ou

(b) houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
presentes a Assembleia Geral, manifestada na prdpria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuragdao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao
de voto.

CAPITULO X — POLITICA DE VOTO

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica encontra-
se registrada na ANBIMA e disponivel na sede da Gestora e em sua pagina
na rede mundial de computadores, disponivel no endereco
www.bocainacapital.com.

CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Artigo 35.

BTG Pactual

A Administradora esta obrigada a divulgar aos Cotistas, diretamente e/ou a
B3, conforme o caso, as informagdes previstas no Art. 56 da Instrugao CVM
555.

Paragrafo Primeiro. A Administradora ficara desobrigada do envio das
informagdes previstas no caput deste Artigo 35 no caso de os Cotistas
expressamente a dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

Paragrafo Segundo. A Administradora ficara desobrigada do envio das
informacdes previstas neste CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGAGAO DE
INFORMAGOES caso o Cotista deixe de |he notificar a alteracdo de seu
endereco, quando se tratar de Cotas depositadas no ambiente escritural, ou
de manter o seu enderego atualizado junto ao seu agente de custddia, para
as Cotas que estejam depositadas junto a B3, seja para envio de
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correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, a partir da data de envio
da correspondéncia retornada por incorrecao do enderego declarado.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posigdes ou operacées em curso

que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da
composicdao da Carteira de Investimentos podera omitir a identificacao e
quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira, observada sua divulgacdo obrigatéria no prazo de
90 (noventa) dias contados do encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitagdo fundamentada submetida a aprovacao da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Artigo 36. A Administradora devera remeter, por meio do Sistema de Envio de

Artigo 37.

BTG Pactual

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel, as seguintes informacdes, nos termos do Art. 59 da Instrucdo CVM
555:

(a) em até 1 (um) Dia Util, informe diario;

(b) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do
periodo a que se referirem:

(i) balancete;

(i) demonstrativo de composicao e diversificagao da carteira; e

(iii) perfil mensal contendo, inclusive, o resumo do teor dos votos
proferidos pela Gestora nas Assembleias Gerais das companhias em
que o Fundo detenha participacao, ou justificativa para sua
abstengao ou, ainda, ndao comparecimento;

(c)anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragdes
contabeis do Fundo acompanhadas do parecer do auditor independente;
e

(d) formulario padronizado com as informacdes basicas do Fundo, sempre
que houver alteracao deste Regulamento, na data de inicio da vigéncia
das alteracdes aprovadas em Assembleia.

A Administradora disponibilizard servico de atendimento aos Cotistas em

horario comercial, por meio do e-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com.
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Artigo 38.

Artigo 39.

BTG Pactual

Paragrafo Primeiro. Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em
exercicios anteriores, e de outras informacOes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracoes contabeis, relatérios da Administradora
e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposicdes regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidos
junto a Administradora, em sua sede, mediante solicitacao do interessado.

Paragrafo Segundo. Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim
como outras informacgOes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragles contdbeis, relatérios da Administradora e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos
termos da regulamentagao aplicavel, poderdo ser obtidos na sede da
Administradora, suas filiais e outras dependéncias.

A Administradora compromete-se a divulgar imediatamente através de
correspondéncia fisica ou eletronica aos Cotistas e comunicacdo no Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de
Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira. Nos
termos da Instrugdo CVM 555, considera-se relevante qualquer ato ou fato
que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das Cotas ou na decisao
dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

CAPITULO XII — ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Performance e da Taxa de Custdédia, conforme aplicavel, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) despesas de constituicdo do Fundo, incluindo custos de
distribuicdo publica das Cotas e sua respectiva publicidade;

(b) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais
ou autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacoes do Fundo;

(c) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao,
expedicao e publicacao de relatdrios e informacdes periddicas
previstos na regulamentacao vigente;

(d) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;
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(h)

(i)
)
(k)
0

(m)

(n)

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagoes do Fundo;
honorarios de advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada
ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos de administragdo do Fundo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto nas assembleias dos titulares dos ativos da Carteira
de Investimentos;

despesas com liquidacao, registro, e custddia de operacdes com
titulos e valores mobiliarios, Ativos Financeiros e modalidades
operacionais;

despesas com fechamento de cémbio, vinculadas as suas
operacoes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo
de remuneragdo com base na taxa de administracdo e/ou
performance, observado ainda o disposto no artigo 85, § 8° da
Instrucao CVM 555; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo

correrao por conta do Administrador.

CAPITULO XIII — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 40. O Fundo tem escrituracdo contabil propria, e as contas e demonstracoes
contabeis do Fundo sao segregadas das da Administradora.

Artigo 41. O exercicio social do Fundo tera duragao de 1 (um) ano e se encerrara no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

BTG Pactual
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Artigo 42.

Artigo 43.

As demonstracdes contabeis do Fundo serdo auditadas, anualmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio da atividade.

CAPITULO XIV — TRIBUTACAO

O disposto neste CAPITULO XIV — TRIBUTACAO foi elaborado com base na
legislacdo brasileira em vigor na data de aprovacao deste Regulamento e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as condicOes e requisitos
previstos na Lei n°® 12.431, conforme alterada, e na Instrugago CVM n° 555,
conforme alterada pela Instruggo CVM n© 606. Alguns titulares de Cotas
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo
ou localizagdo. Existem excegOes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo. O disposto neste Capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no
investimento nas Cotas do Fundo. Existem algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacao especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagao.

Tributagdo Aplicavel ao Fundo

Artigo 44.
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As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

(a) Imposto de Renda ("IR”): Os rendimentos e ganhos apurados nas
operagoes da Carteira de Investimentos ndo estao sujeitos ao IR.

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos"): As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas
atualmente a incidéncia do Imposto sobre OperagOes Financeiras
(“IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos
este eventual aumento, excegao feita as operacdes com derivativos, cuja
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aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco), para transacoes
realizadas ap0s este eventual aumento.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

Artigo 45.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacao e as regras

de enquadramento previstas na Lei n° 12.431, as regras de tributacao
aplicaveis aos Cotistas, como regra geral e desde que respeitado

principalmente, mas nao limitadamente, este Regulamento, sao as seguintes:

BTG Pactual

(a)

(b)

(©)

(d)

IR aplicavel aos Cotistas residentes: Os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas Cotistas por ocasido de resgate e amortizagao de Cotas,
inclusive no caso de liquidacao do Fundo, bem como os ganhos auferidos
na alienacao de Cotas em operagdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa, estardo sujeitos a tributagdo pelo IR a aliquota zero. Os mesmos
rendimentos e ganhos quando auferidos por pessoas juridicas residentes
também estardo sujeitos a tributagdo exclusiva de fonte pelo IRRF a
aliquota de 15%, sendo que eventuais perdas incorridas com as cotas
ndo serao dedutiveis da apuracao do lucro real.

IR aplicavel aos Cotistas nao residentes domiciliados fora de
JTF: Aos Cotistas ndo residentes que invistam no Pais, de acordo com
as normas previstas na Resolugao n® 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional, em 29 de setembro de 2014 (“Investidor 4.373") e

que sejam domiciliados fora de Jurisdicao com Tributacao Favorecida
(“JTF") aplica-se o tratamento tributario aqui descrito. Os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, inclusive no
caso de liquidacao do Fundo, bem como os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa,
serao tributados pelo IR a aliquota zero.

Conceito de JTF: considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao
tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a
20%.

Beneficiario Final: A Instrucao Normativa n® 1.863, de 27 de
dezembro de 2018, prevé a obrigacao de Investidores 4.373
apresentarem informagOes a Receita Federal do Brasil ("RFB") relativas
a sua cadeia de participacao societaria até alcangar seu beneficiario final,
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(e)

Q)

assim entendida (a) a pessoa natural que, em ultima instancia, de forma
direta ou indireta, possui controla ou influencia significativamente a
entidade, ou (b) a pessoa natural em nome da qual a transacdo é
conduzida (“Beneficiario Final”). Logo, é possivel que Investidores 4.373
sejam obrigados a prestar tais informagdes, que podem nao ser
equivalentes aquelas prestadas de acordo com outros normativos de
reporte internacionais (FATCA e CRS). Embora a obrigacdo de prestacao
de informacdes sobre o Beneficiario Final ndo devesse impactar

adversamente o tratamento tributdrio aplicavel ao Investidor 4.373, ndao
ha garantia que as autoridades fiscais ndo utilizardo a informagdo
fornecida para questionar a elegibilidade ao tratamento de IRRF acima
descrito

Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“"IOF/Cambio”): As
operacOes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas
atualmente ao IOF a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes envolvendo Titulos ou Valores
Mobiliarios (“IOF/Titulos”): Operacdes com titulos e valores
mobilidrios estdo sujeitos a IOF/Titulos que, em caso de cessao,
resgate/liquidagao ou repactuacao das Cotas, incidira a aliquota de 1%
ao dia sobre o valor de resgate das Quotas, limitado a um percentual do
rendimento auferido, em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. O percentual
do rendimento auferido é igual a zero para as operagbes com prazo
superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser alterada a
qualquer momento até um maximo de 1,5% por dia, mas somente com
relacdo a transagOes ocorridas apds esse eventual aumento.

Artigo 46. Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente
Regulamento, em um mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
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Artigo 47.

Artigo 48.

Artigo 49.

BTG Pactual

ocasioes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista
a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serdo tributados na forma descrita a seguir, admitindo-se
o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario
subsequente:

(a) Cotista residente no Brasil (pessoa fisica e pessoa juridica): IR
retido na fonte de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias. Ainda, no caso das pessoas juridicas, deixara
de ser aplicavel a sistematica de tributacdo exclusiva de fonte; e

(b) Cotista nao residente em JTF: 15% (quinze por cento);

O nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 12.431,
conforme alterada, e na Instrugago CVM n° 555, conforme alterada pela
Instrucdo CVM n° 606, resultard na sua liquidacdo ou transformacao em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 39,
da Lei n°® 12.431.

CAPITULO XV — FORO
Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
com expressa renlincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para dirimir quaisquer conflitos relativos ao Fundo, ou a seus Cotistas
ou a questOes decorrentes deste Regulamento.

CAPITULO XVI — LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo sera liquidado quando do encerramento do Prazo de Duragao ou
por deliberacdo da Assembleia Geral.

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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Artigo 50.

Artigo 51.

Artigo 52.

Artigo 53.

BTG Pactual

Quando do encerramento do Prazo de Duracdo, a Administradora devera
prosseguir com a alienacao dos ativos constantes da Carteira de
Investimentos e os recursos resultantes deverao ser entregues aos Cotistas
como pagamento pelo resgate de suas Cotas, na proporcao da sua a
participacdao no Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a alocagao de ativos de baixa liquidez, caso sejam
encontradas dificuldades na alienacao de tais ativos a um preco justo.

Caso a liquidagao do Fundo seja aprovada por deliberagao da Assembleia
Geral, a Administradora seguira o procedimento previsto no artigo 139 da
Instrucao CVM 555.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral estabelecera a forma e pagamento dos
valores devidos aos Cotistas.

A Administradora ndo sera responsabilizada, salvo se resultante de culpa ou
dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que causem a
liqguidagdo do Fundo antes do encerramento do Prazo de Duracao.

Apos a divisao do patrimonio do Fundo entre seusos Cotistas, a
Administradora devera proceder ao encerramento do Fundo, encaminhando

a CVM a documentacao pertinente nos termos da regulamentagao aplicavel.

REINALDO GARCIA  Digitally signed by REINALDO ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA
GARCIA ADAO:09205226700 FERREIRA DA COSTA:04293386785

ADAOQ0:09205226700  Dpate: 2021.10.01 17:02:07-0300° DA COSTA:04293386785 Date: 2021.10.01 17:02:20-03'00"
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO — DEFINICOES

Administradora

Alocacao Minima

ANBIMA

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Ativos Incentivados

Ativos Verdes

Significa BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, a qual é autorizada
pela CYM a exercer o
administracdo fiduciaria, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 7.695, de 20 de margo
de 2006.

servico de

Significa o enquadramento da Carteira de
Investimentos nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 8°.

Significa a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Significa a assembleia geral de Cotistas,
melhor detalhada no Capitulo XI deste
Regulamento.

Significa em conjunto e indistintamente as
Cotas dos Fundos Investidos e os Outros
Ativos.

Significam as debéntures emitidas nos
termos do Artigo 2° da Lei 12.431.

Ativos com beneficios socioambientais
relevantes, incluindo mas nao se limitando
a geracao de energia
saneamento, conforme taxonomia a ser
desenvolvida pelo Fundo.

renovavel e

BTG Pactual
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BACEN

B3

Benchmark

Carteira de Investimentos

Contrato de Gestao

Cota ou Cotas do Fundo

Cota Base

Cotas dos Fundos Investidos

Cotista(s)

Custodiante

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o parametro de rentabilidade a ser
buscado pelo Fundo, equivalente ao dos
titulos do tesouro indexados a inflagdo com
duration média similar a da carteira do
Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Significa a carteira de investimentos do
Fundo, formada por Cotas dos Fundos
Investidos e pelos Ativos Financeiros.

Significa o contrato de gestao celebrado
entre o Fundo e a Gestora.

Significa(m) as cotas de emissao do Fundo,
escriturais e nominativas, representativas
de fragOes ideais do patrimonio do Fundo.

Significa (i) o valor unitario das cotas do
Fundo logo apds a ultima cobranca de Taxa
de Performance efetuada; ou (ii) o valor
unitario de emissao, nos termos do Artigo
23, caso nenhuma cobranca de Taxa
Performance tenha sido realizada.

Significa as cotas de emissao dos Fundos
Investidos.

Significam os titulares de Cotas do Fundo.

Significa o0 BANCO BTG PACTUAL S.A,,
instituicao financeira, com sede na Cidade e

BTG Pactual
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Data de Apuracao

Data da 12 Integralizacao de Cotas

Dia Util

Encargos do Fundo

Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n©°
30.306.294/0001-45, a qual é autorizada
pela CVM a exercer o servico de custddia,
por meio do Ato Declaratorio CVM n° 7.204,
de 25 de abril de 2003.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de apuracgao do resultado da
Taxa de Performance, correspondente a: (i)
para a primeira apuracdo da Taxa de
Performance, o Ultimo Dia Util do més que
se completar o aniversario de 4 (quatro)
anos da Data da 12 Integralizacao de Cotas;
(i) para as datas de apuragao
subsequentes, o Ultimo Dia Util do més que
se completar o aniversario de 4 (quatro)
anos da Data de Apuragao anterior; e/ou
(iii) em qualquer hipotese, a data de
liquidagao do Fundo ou a data indicada no
Artigo 17, paragrafo quarto,
Regulamento.

deste

Significa a data em que for realizada a
primeira integralizacao de Cotas.

Significa qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado no
Estado ou na Cidade de Sao Paulo ou dia em
que, por qualquer outro motivo, nao haja
expediente na B3.

feriado nacional,

Significam as obrigacOes e encargos do
Fundo descritos no Artigo 39 deste
Regulamento.

BTG Pactual
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ESG

FIC FI-Infra

FI-Infra

Fundo

Fundos Investidos

Gestora

Significa, em inglés, Environmental, Social
and Governance (ou ASG — Ambiental,
Social e Governanca, em portugués), sigla
utilizada para se referir-se, de maneira
geral, a observancia dos aspectos ou
critérios ambientais, sociais e de
governanga corporativa, considerando as
boas praticas nestes temas.

Significa fundos de investimento listados
que se enquadrem no artigo 39, Paragrafo
Primeiro, da Lei n® 12.431.

Significa fundos de investimento listados
que se enquadrem no artigo 3°, caput, da
Lei n© 12.431.

Significa 0 BOCAINA INFRA — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo
de investimento em cotas de fundo
incentivado de investimento em
infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o
n° 41.771.670/0001-99.

Significam (@) os FI-Infra e (b) apenas caso
o investimento em suas cotas venha a ser
permitido pela legislacao fiscal aplicavel ao
Fundo para os fins do enquadramento
tributario previsto no Art. 3°, §1°, da Lei
12.431, os FIC FI-Infra; cujas cotas
integrem a Carteira de Investimentos.

Significa pela BOCAINA CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade com sede no municipio de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua

BTG Pactual
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Hurdle

Instrucao CVM 555

Instrucao CVM 606

IOF

IR

IRRF

Justa Causa

Fradique Coutinho, n°® 30, conjunto 55,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-
11, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM no©
18.422, de 09 de fevereiro de 2021.

Significa o parametro de rentabilidade a ser
buscado pelo Fundo, equivalente a 100%
(cem por cento) da variacao do indice IMA-
B, calculado e divulgado pela ANBIMA, que
representa a evolucao, a precos de
mercado, da carteira de titulos publicos
federais indexados ao IPCA, acrescido de
2% (dois por cento) ao ano pro rata
temporis.

Significa a Instrugao da CVM n© 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada.

Significa a Instrugao da CVM n© 606, de 25
de margo de 2019, conforme alterada.

Significa o Imposto sobre Operagdes
Financeiras.

Significa o Imposto sobre a Renda.

Significa o Imposto de Renda Retido na
Fonte.

Significa, com relacao ao Gestor, conforme
aplicavel, a constatacao dos seguintes atos
ou situagles: (i) descumprimento de
obrigacdes e deveres previstos neste
Regulamento e/ou no Contrato de Gestao,
na legislaggo e na regulamentagao
aplicavel, que tenha impacto material

BTG Pactual
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Lei 12.431

Oferta Publica

Oferta Restrita

Outros Ativos:

MDA

adverso para o Fundo ou para os Cotistas,
conforme  determinado por  decisao
administrativa final ou sentenga judicial
contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos; (ii) culpa grave, dolo, ma-fé,
fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou desvio de conduta,
conforme  determinado por  decisao
administrativa final ou sentenga judicial
contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iii) pratica de crime contra o
sistema financeiro, de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo, conforme determinado por
sentenga judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (iv)
declaracdo de faléncia ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial.

Significa a Lei n© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

Significa uma oferta publica de Cotas
realizada nos termos da Instrugao CVM n©
400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, e suas alteragdes posteriores.

Significa uma oferta pulblica de Cotas
realizada com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugao CVM
476, de 16 de janeiro de 2009.

Significam os ativos financeiros indicados na
tabela de limites constante do Artigo 89,
excetuados os Ativos Incentivados.

Significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

BTG Pactual
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Patrimonio Autorizado

Patrimonio Liquido

Prazo de Duracao

Regulamento

Taxa de Administracao

Taxa de Custodia Maxima

Taxa de Distribuicao Primaria

Significa o montante total de novas cotas
que podera ser emitida pelo Fundo
independente de  Assembleia  Geral,
equivalente a R$ 10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais).

Significa 0 montante constituido pela soma
do disponivel, mais o valor da Carteira de
Investimentos, mais valores a receber,
menos 0s Encargos do Fundo.

Significa o prazo indeterminado de duragao
do Fundo.

Significa 0 Regulamento do Bocaina Infra —
Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Significa a taxa a que fard jus a
Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico diretos do Fundo, e
as respectivas taxas de administracao dos
Fundos Investidos e dos demais fundos de
investimento nos quais o Fundo investir, na
proporcao estabelecida nos respectivos
regulamentos e contratos celebrados,
conforme prevista no Artigo 14 deste
Regulamento.

Significa a remuneragdo maxima do
Custodiante pela prestacdao dos servicos de
controladoria e custddia do Fundo,
conforme prevista no Artigo 15 deste
Regulamento.

Significa o custo que podera ser devido
pelos subscritores das Cotas, a ser
destinado para o pagamento da(s)
entidade(s) que for(em) contratada pelo
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Taxa de Performance

Termo de Adesao e Ciéncia de

Fundo para realizar a distribuicdo publica ou
com esforgos restritos de colocacao das
Cotas, assim como os custos de assessores
legais, taxa de registro da oferta na CVM e
despesas com a publicidade da referida
distribuigao.

Significa a taxa a que fara jus a Gestora,
conforme estabelecida no Artigo 17 deste

Regulamento.

Significa o termo de adesdo e ciéncia de

Risco risco que devera ser assinado por cada
Cotista, elaborado nos termos do Artigo 21
da Instrugao CVM 555.
kK k
BTG Pactual
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ANEXO Il

DECLARAGAO DE QUE O REGISTRO DE EMISSOR SE ENCONTRA ATUALIZADO
(ARTIGO 27, INCISO |, ALINEA “C”, DA RESOLUGAO CVM 160)
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ANEXO V | DECLARACAO DE QUE O REGISTRO DE EMISSOR SE ENCONTRA ATUALIZADO (ARTIGO 27, INCISO I,
ALINEA “C”, DA RESOLUCAO CVM 160)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), na qualidade de administrador do
BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duracgdo, regido pelo seu regulamento vigente, pela Instru¢do da CVM n2 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada, e pelas demais disposi¢cOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis (“Fundo”), declara, no ambito da distribui¢cdo publica das novas cotas da 32 (terceira) emissdo do Fundo, nos
termos do artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
o Fundo foi registrado na CVM em 26 de junho de 2021 sob o n2 0417270, e seu registro junto a CVM encontra-se
atualizado e em funcionamento normal.

Rio de Janeiro, 24 de abril de 2023.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO DUQUE

NOGUEIRA:28495490889 HORTA NOGUERA:28495490889 ANA CRISTINA FERREIRA Eég::'l'g;ig;‘\ecdobsyT:":‘)ﬁzcg';f;g;‘;S
’ Date: 2023.04.2418:39:41 -0300 DA COSTA:04293386785 pate: 2023.04.24 18:39:26 -0300
Nome: Bruno Duque Horta Nogueira Nome: Ana Cristina Ferreira Costa
Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ESTUDO DE
VIABILIDADE

BODBI11
32 Emissao de Cotas

Abril/2023



ﬁBOCAINA

Terceira Emissdo de Cotas do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado - BODBI11

1. INTRODUGCAO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado
pela Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Bocaina” ou “Gestor”) de acordo
com as premissas aqui apresentadas, com o objetivo de analisar a viabilidade da 32
(terceira) emissdo de cotas do BOCAINA INFRA- FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n?
41.771.670/0001-99 (“Fundo” ou “FIC Fl-Infra”), objeto de oferta publica de
distribuigdo primaria, realizada nos termos da Resolugéo da CVM n? 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), e da Instrucao da CVM n2 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555", “Emissao” e
“Oferta”, respectivamente)

O Fundo tem como objetivo obter a valorizacdo das Cotas por meio da subscricdo ou
da aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de cotas de fundos do tipo Fl-Infra
(Instrucdo CVM n2 606, de 25 de margo de 2019), incluindo, mas nao se limitando a, (i)
cotas do BOCAINA INFRA MASTER | - FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n2 43.140.638/0001-30 (“FI-
Infra I”), na propor¢cdo minima de 95% do patrimdnio liquido, conforme a Lei n212.43],
de 24 de junho de 2011 (“Lei n° 12.431"); (ii) BOCAINA INFRA MASTER Il - FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no
CNPJ sob o n? 46.345.102/0001-40 (“Fl-Infra II”), na proporcdo minima de 95% do
patriménio liquido, conforme a Lei n212.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n° 12.431"); e
(iiiy BOCAINA INFRA MASTER Ill - FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n? 50.383.466/0001-91 (“FI-
Infra III”), na propor¢do minima de 95% do patrimdnio liquido, conforme a Lei n212.431,
de 24 de junho de 2011 (“Lei n® 12.431").

Os Fl-Infras, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n®
12.431, deverao investir pelo menos 85% do seu patriménio liquido em ativos
incentivados, sendo este percentual reduzido a um minimo de 67% do seu patrimbénio
liguido até o 242 més contado da data da primeira integralizacdo de cotas. Tanto o
Fundo quanto os Fl-Infras terdo prazo de 180 dias da primeira integralizacdo de cotas
para se enquadrar nos percentuais minimos de alocacdo de patrimdnio liquido.
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1. AVISOS

Para a realizacdo dessa analise foram utilizadas premissas econdmicas, baseadas em
dados histéricos dos diferentes seguimentos do mercado de infraestrutura, do
mercado de fundos de investimento, além da visdo da situagdo atual, bem como
premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa do Gestor
existente a época do presente Estudo de Viabilidade. Assim sendo, esse Estudo de
Viabilidade ndo deve ser assumido como promessa ou garantia de rendimento ou
rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizado por eventos ou circunstancias
que possam afetar a rentabilidade do Fundo e dos negdcios aqui apresentados. Antes
de subscrever as cotas do Fundo (“Cotas”), os potenciais investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no prospecto (conforme abaixo
definido), em especial a secdo dos “Fatores de Risco”.

As analises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas proje¢des de resultado
dos investimentos futuros, conforme apresentado akaixo (“Pipeline”). Para isso, foram
utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, desempenho histoérico,
situacao atual e expectativas futuras da economia e do mercado do debéntures de
infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes desse Estudo de Viabilidade ndo devem ser
assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes
acerca do futuro constantes deste Estudo de Viabilidade podem ndo vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros e o desempenho do Fundo podem diferir
substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em razo, inclusive, dos fatores
mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear
nessas estimativas e declaracdes futuras para tomar uma decisdo de investimento.
Declaracdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois referem-se a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer.
As condigdes da situagdo financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aguelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou
previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de
investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaragcdes futuras
contidas neste Estudo de Viabilidade, bem como ndo devem ser assumidas como uma
promessa ou garantia de rendimento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros
discutidos na secdo “Fatores de Risco” constante no Prospecto poderdo afetar os
resultados futuros do Fundo e poderdao levar a resultados diferentes daqueles
contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo de
Viabilidade. Tais estimativas referem-se apenas a data em gue foram expressas, sendo
que o Gestor ndo assume a obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer
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dessas estimativas e declaracdes futuras em razdo da disponibilidade de novas
informacdes, eventos futuros ou de qualquer outro fator. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou
previsdo do Gestor.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Os termos aqui utilizados em letra maidscula terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento do Fundo e no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da
32 Emissao do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto”).

1. OBJETIVO DO FUNDO

As Cotas do Fundo serdo destinadas a investidores em geral e o Fundo buscara, no
longo prazo, uma rentabilidade alvo para as suas Cotas equivalente a dos titulos do
Tesouro Direto IPCA+ com duration similar a carteira, acrescida de spread entre 1,50%
e 2,50% ao ano, liquido de IR para investidores Pessoa Fisica (como regra geral,
observadas as restricdes previstas na legislagdo aplicavel). Considerando o titulo do
Tesouro Direto IPCA+ com vencimento em 2030 (NTN-B 2030) em 04 de abril de
2023 (IPCA + 5,89%), isso significaria um retorno equivalente entre IPCA + 7,5% e 8,5%.
Na comparagdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam
incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%, isso seria
equivalente a um retorno entre IPCA + 8,80% e 10,04%.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

v. PIPELINE

As informagdes apresentadas neste Estudo sdo baseadas na analise e na estratégia de
investimento que o Gestor pretende adotar na gestdo da carteira do Fundo. Os
resultados reais do Fundo poderdo ser significativamente diferentes. Nao ha garantia
de gue a carteira do Fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas
neste Estudo.

Observados os requisitos e limites previstos na Politica de Investimentos do Fundo, o
Gestor, na data de elaboracdo do presente Estudo de Viabilidade, estd em processo
de selecdo, analise e negociacao, conforme o caso, para a potencial aquisicdo pelo
Fundo de ativos alvo (“Ativos Alvo”), sem prejuizo de serem identificados outros
Ativos Alvo elegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo.
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PIPELINE POTENCIAL'

Pipeline com carrego esperado de IPCA + 9,0% e duration ponderada de 6,3 anos.
Mercado Secundirio

I sl [y [y ey s by ooy

Oleo e Gis Energia Sclar Transmissdo Saneamento I Energia Edlica :* =

m R$ 1.000 MM R§ 1.400 MM R$ 1287 MM R§ 350 MM R§ 250 MM R$ 70 MM = R$ 430 MM R$ 305 MM R§ 550 MM R$1.400 MM E
Vol. a Alocar R$ 30.0 MM R$ 20,0 MM R$ 20,0 MM R$ 20,0 MM RE 450 MM R$ 50,0 MM E R$ 25.0 MM R§ 20.0 MM R$ 250 MM R$ 25,0 MM :
5,0 anos 3.9anos 6,6 anos 5,6 anos 9,3 anos 6,9 anos : 6,1 anos 7.3 anos 8.4 anos 6,2 anos i
368 bps 322 bps 281 bps 289 bps 300 bps 275 bps i 231 bps 270 bps 233 bps 235 bps :

i

a

Alocacio tentativa dos Recursos (R$ milhes)?

IPCA+977%* IPCA +928% IPCA+899% IPCA+895% IPCA+933% IF"CA+9,D‘I%’=II’(:.A43.34?6'.2 IPCA +887%* IPCA+856% IPCA +838%

20
20

45

56 20 20
30

Ligga Enauta Hédlio Valgas TESC D A D B D c D D E F Caixa Total

(1) Parte das debéntures descritas neste Estudo, bem como os seus termos e condicdes e a sua
aquisicdo pelo Fundo, ainda estdo em fase de estruturacdo e negociacdo, e nd&o estdo
concluidas. Ndo ha garantia de que (i) as referidas debéntures serdo emitidas; (ii) a emissdo das
debéntures observard as caracteristicas acima; e/ou (iiii) o Fundo investird nas debéntures,
tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos para investimento pelo Fundo.
(2) Taxa da debénture no mercado secundario no dia 04/04/2023; (3) Considera NTN-B de
duration equivalente no dia 04/04/2023; (4) Desembolso sujeito ao cumprimento de condicdes
precedentes estabelecidas em proposta vinculante celebrada entre o emissor das debéntures e
o coordenador da emissdo. Considera a captacado integral do Montante Inicial da Oferta na Data
de Liguidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

NESSE SENTIDO, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR QUE E POSSIVEL QUE
OS ATIVOS-ALVO DA OFERTA LISTADOS ACIMA NAO VENHAM A SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO, POR DIVERSOS MOTIVOS, SENDO CERTO QUE NAO
HA, NA PRESENTE DATA, QUALQUER PROPOSTA VINCULANTE PARA AQUISICAO
DE REFERIDOS ATIVOS.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE ITEM
DO ESTUDO SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE O
GESTOR CONSEGUIRA IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA OU ATINGIR SEUS
OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS CONFORME DESCRITO ACIMA, ESPECIALMENTE
POR DEPENDER DA DISPONIBILIDADE DE TAIS ATIVOS ALVO DA OFERTA NO
MERCADO.

V. PREMISSAS DO ESTUDO

O resultado do Fundo serd preponderantemente proveniente do recebimento dos
rendimentos a serem distribuidos pelas Debéntures Incentivadas' investidas pelos

1 Debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, (a) por concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (b) por sociedade de propdsito especifico
constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por acdes.
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Fundos Investidos e outros ativos integrantes do patriménio dos Fundos Investidos,
bem como os eventuais rendimentos oriundos de ganhos de capital com alienacdo
desses ativos, excluidas as despesas ordinarias e extraordinarias do Fundo, e as demais
despesas previstas no Prospecto e no regulamento do Fundo (“Regulamento”) para a
manutencio do Fundo, em conformidade com a regulamentacdo em vigor.

Considerando a captacdo do Montante Inicial da Oferta, de R$ 300.000.005,34
(trezentos milhdes e cinco reais e trinta e quatro centavos), a Bocaina assumiu que R$
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais) seriam alocados, por meio do
investimento em cotas de Fundos Investidos, em Debéntures Incentivadas e o
restante, durante o ano de 2023, alocado em titulos com remuneracdo equivalente a
Taxa SELIC. A partir de 2024, assumiu-se que o caixa advindo dos fluxos de
amortizacdo das Debéntures Incentivadas serd reinvestido em novas Debéntures
Incentivadas, com retorno equivalente ao retorno médio do Portfdlio Inicial do Fundo,
de NTN-B 2030 + 290bps. De maneira conservadora, este Estudo de Viabilidade nédo
considera a distribuicdo de recursos provenientes de vendas de ativos com ganho de
capital.

O Gestor buscara realizar, em melhores esforcos, distribuicdes mensais dos
rendimentos obtidos no Fundo. O valor exato destas distribuicdes serd definido a
critério do Gestor e serd realizado por meio da amortizacdo das cotas do Fundo.

A Bocaina utilizou as seguintes proje¢cdes macroecondmicas para realizacdo desse
Estudo:

2023 2024 2025 2026 2027
6,37% 5,86% 6,04% 6,03% 6,10%
13,58% 11,65% 9,66% 8,90% 8,90%

IPCA anual
SELIC anual

Fonte: IPCA calculado através da Inflacdo implicita dos titulos publicos de 04/04/2023 e
calculados pelo Gestor

Por fim, considerou-se gue os rendimentos e ganhos decorrentes das operacodes
realizadas pela carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao Imposto de Renda (“IR”).
Dessa forma, como o objetivo do Fundo tem como base a aquisicdo preponderante
de cotas de Fundo Investidos que, por sua vez, alocardo seu patrimonio
preponderantemente em Debéntures Incentivadas, os cotistas do Fundo também
deverdo se beneficiar de distribuigdes semestrais isentas de IR e de isen¢do em caso
de venda das cotas do Fundo com ganho de capital no mercado secundario, conforme
legislacao vigente.
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VL RESULTADOS DO ESTUDO

Fluxo de Caixa Esperado (R§ mil)'

Anol Ano 2 Ano 3 Ano 4 AnobS
(+) Captacdo de Recursos® 310.235 - - - -
(-) Custo da Emissdo (10.194) - - -
(-) Aquisi¢do de Ativos (280.000) - - - -
(+) Caixa Recebido dos Investimentos® 45.469 51.992 52.505 60.034 63.101
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 65.509 51.992 52505 60.034 63.101
(-) Custos e Despesasd (4.045) (4.057) (4.069) (4.082) (4.094)
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas 57.866 57.232 57.397 57.375 59579
(/) Ndmero de Cotas (milhares) 44,433 44,433 44,433 44,433 44433
(=) Distribuicbes por Cota (R$) R3 1,30 R$ 1,29 R§ 129 R§ 1,29 R$ 134
(/) Valor da Cota R$ 938 R3 9,38 RS 9,38 RS 9,38 R§ 938
(=) Yield 13,9% 13,7% 13,8% 13,8% 14,3%
(=) Yield Considerando Gross up de 15% de IR 16,3% 16,2% 16,2% 16,2% 16,8%

Premissas: (1) Com base nas projecdes financeiras do Gestor. (2) Considerando a captacédo
integral do Montante Inicial da Oferta, na Data de Liquidacdo. (3) Estimativa de caixa a ser
recebido pelo Fundo tendo em vista os investimentos nas debéntures conforme indicado na
Secdo “IV. Pipeline” deste material. (4) De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados
pelo Gestor: taxa de administracdo, taxa de gestdo, despesas com auditoria e despesas com
formador de mercado, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (5)
Informagdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na
comparacdo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados,
considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

BOCAINA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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