As informages contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta
sujeito a complementagdo e corregdo. O Prospecto Definitivo estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituigdo intermedidria responsavel pela
Oferta e, se for o caso, das instituigdes intermedidrias integrantes do consércio de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores
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O RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA ("Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n°® 44,982.118/0001-38, representado por seu administrador
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, , devidamente credenciado pela Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011 ("Administrador”), esta realizando uma oferta publica de distribuigdo primaria de, inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) cotas (“Cotas”), sem considerar o
Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo ("Emiss&o”), todas nominativas e escriturais, em classe (nica, com prego de emissao de R$95,77 (noventa e cinco reais e
setenta e sete centavos) por Cota, na Data de Liquidacio (conforme abaixo definido), perfazendo o montante de, inicialmente, R$239.425.000,00 (duzentos e trinta e nove milhdes e quatrocentos e vinte e cinco mil reais)
(“Montante Inicial da Oferta”) sem considerar a Taxa de Distribuicio Priméria, sem prejuizo do Lote Adicional, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional,
nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrugdo CVM n° 400") e da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM n° 555" e “Oferta”, respectivamente). Sera
admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, sendo que a manutengdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo de, no minimo, 313.251 (trezentas e treze mil e duzentas
e cinquenta e uma) Cotas ("Montante Minimo da Oferta”), correspondentes a R$30.000.048,27 (trinta milhdes e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), na Data de Liquidagéo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria. Observado o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Caso néo seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesao a Oferta a que haja d\stnbulgao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii)
acima, o devera, no da da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente & proporao
entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas or ofertadas, pr , na falta de manif , 0 interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso. Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento dos Investidores. Uma vez atingido
0 Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento. Para mais informagdes acerca da distribuigdo parcial das
Cotas, veja a secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar. O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até R$47.885.000,00 (quarenta e sete milhdes e oitocentos e oitenta e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas a serem emitidas nas mesmas
condigbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos
termos da Emiss&o e da Oferta a CVM, a critério do Coordenador Lider em conjunto com o Administrador e a Gestora (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrucdo CVM n° 400, tudo em conformidade
com as disposigdes estabelecidas no Contrato de Distribuicio, no Regulamento, neste Prospecto Preliminar e na legislagdo vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Ndo havera opgao de distribuigdo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n© 400.

ANBIMA

Salvo excegbes descritas na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta” na pagina 27 deste Prospecto, cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 105 (cento e cinco) Cotas na Oferta, totalizando um montante
minimo de investimento de R$10.055,85 (dez mil e cinquenta e cinco reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria e R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais) considerando a Taxa de
Distribuigdo Priméria (“Investimento Minimo por Investidor”). Ndo ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os detentores de cotas do Fundo.
O objetivo do Fundo & proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo (a) na subscrigdo ou aquisigdo das cotas de emissdo de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que
se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, incluindo, mas n3o se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo Administrador e geridos pela Gestora e que tenham como cotista exclusivo
o Fundo, observado o paragrafo segundo do artigo 1° do Regulamento ("Lei n® 12.431" e “FI Infra”, respectivamente); e (b) na subscrigdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros,
observado o disposto no artigo 10 do Regulamento (conforme abaixo definido).

A Oferta sera conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com enderego
na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”).
As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo mercado de balcio da B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO - BALCAO
("B3” e "Balcdo B3", respectivamente); e negociadas no mercado secundario no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3.

A Oferta é destinada a (a) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM n° 30”), que sejam fundos de investimentos,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacéo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores que nio se enquadrem na definicéo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n® 27, incluindo pessoas fisicas
e ]urldlcas que formalizem Pedidos de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e trinta reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantldade
minima de 10.442 (dez mil e quatrocentas e quarenta e duas) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
e (b) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais  formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto ao Coordenador
Lider, em valor igual ou inferior a R$999.934,57 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e trinta e quatro reais e cinquenta e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale & quantidade
méxima de 10.441 (dez mil e quatrocentas e quarenta e uma) Cotas (“Investidores Nao Institucionais”). Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderdo ser aceitas
ordens de investidores n3o residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaragio atestando, entre outros, n&o terem sido procurados pelo Coordenador
Lider em nenhuma jurisdio e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdicio e os mecanismos de investimento regulamentados
pela Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, pela Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, e pela Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Cotas
serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuicéo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, no ato da subscrigdo primaria das Cotas, os investidores das Cotas deveréo pagar a taxa de
distribuigdo primaria correspondente ao valor de R$4,23 (quatro reais e vinte e trés centavos) por cada Cota ("Taxa de Distribuicdo Primaria”), sendo que cada Cota subscrita custara R$100,00 (cem reais) aos respectivos
investidores ("Prego de Subscrigéo”).

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada de maneira ativa e discricionaria pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede no Municipio de S&o Paulo - SP, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1400, 12° andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n® 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM & prestacdo dos servios
de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 19.781, de 3 de maio de 2022 (“Gestora”)

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do BRL 34 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 14 de
janeiro de 2022 (“Instrumento de Constituigdo do Fundo”). Posteriormente, (i) em 16 de agosto de 2022, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do BRL 34 Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, por meio do qual foram aprovados, dentre outros, a alteragdo da denominacéo do Fundo para “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, bem como, os termos e condigbes da Primeira Emisséo e da Oferta; e (ii) em 11 de outubro de 2022, foi celebrado o “Instrumento Particular de Rerratificagdo do Regulamento
do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Inc de de Renda Fixa", por meio do qual foram rerratificados os termos e condigbes da Primeira Emiss&do e da Oferta e a
versdo vigente do regulamento do Fundo (“Atos do Administrador” e “"Regulamento”, respectivamente).

E admissivel o recebimento de reservas para a subscrigio de Cotas.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o investidor. O Fundo ndo conta com garantia do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.
0O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente ser&o resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.
As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo em consonancia com o Regulamento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento, com especial
atengdo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
0 Fundo podera realizar aplicagSes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.
Este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo da Oferta estaréo disponiveis nos sites do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM.
A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagio da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a8 CVM em 16 de agosto de 2022.
gistro de i do Fundo ido em 16 de agosto de 2022 sob o n°® 0469912.
LEIA O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

0 REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS
COTAS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAD DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS,
0S INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS
COTAS, BEM COMO DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 75 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE RECEBEU EXEMPLAR ELETRONICO DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACI\O BEM COMO SUA RESPECTIVA FORMA DE APURAGAO,
DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO PELO INVESTIDOR. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VIDE A SECAO “"REGRAS DE
TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, QUE TRAZ AS REGRAS GERAIS DE TRIBUTAGAO APLICAVEIS AO FUNDO E AOS COTISTAS. DE TODA FORMA, 0S INVESTIDORES
NAO DEVEM CONSIDERAR UNICAMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA REFERIDA SEGAO PARA FINS DE AVALIAR O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, DEVENDO CONSULTAR SEUS PROPRIOS
ASSESSORES QUANTO A TRIBUTAGAO ESPECIFICA QUE SOFRERAO ENQUANTO COTISTAS DO FUNDO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider e & CVM.

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR GESTORA
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A data deste Prospecto Preliminar é 01 de novembro de 2022.
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto Preliminar, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do documento:

“"Administrador” BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratério n© 11.784, de 30 de junho de 2011, inscrita no
CNPJsob o n° 13.486.793/0001-42, com sede na Rua
Iguatemi, n© 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

“Alocacdao Minima” 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo que deverd estar aplicado em Cotas de FI-Infra apds 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacao.

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria compulséria das Cotas a ser

Extraordinaria” realizada desde que mediante solicitagdo da Gestora.

“"ANBIMA" Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do

Encerramento” artigo 29 da Instrugcao CVM n° 400, a ser divulgado nos sites

do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, nos termos
do artigo 54-A da Instrugdao CVM n° 400.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52
da Instrugdo CVM n© 400, a ser divulgado nos sites do
Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400.

“Ativos Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros
Incentivados” ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431,
para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producgado
econ0mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“Atos do Significa os atos proprios do Administrador, realizados (i) em
Administrador” 16 de agosto de 2022; e (ii) em 11 de outubro de 2022, por
meio dos quais foram deliberados e aprovados os termos e
condicOes da Primeira Emissdao, da Oferta e o Regulamento
vigente do Fundo.

“Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.,
Independente” inscrito no CNPJ/ME n© 61.366.936/0011-05, estabelecida na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte,
7° andar, na cidade de S3o Paulo, estado de Sado Paulo,
CEP 04543-000, sendo empresa especializada e autorizada
pela CVM para prestacdo de servicos de auditoria independente
das demonstragdes financeiras do Fundo.
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“Aviso ao Mercado Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53
da Instrugdao CVM n° 400, divulgado nos sites do Coordenador
Lider, do Administrador e da CVM, nos termos do artigo 54-A

da Instrugao CVM n© 400.

“B3” B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

“BACEN" Banco Central do Brasil.




“Codigo ANBIMA de
Administracao de
Recursos de
Terceiros”

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros, atualmente vigente.

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo Publica,
Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas do
RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”,
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, o Coordenador Lider e a Gestora em 11 de
outubro de 2022.

“Contrato de
Gestao”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira de
Fundos de Investimento” celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e a Gestora, em 19 de
setembro de 2022.

“Coordenador Lider”

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 02.332.886/0011-78.

“Cotas”

Cotas de emissao do Fundo.

“Cotas do
Lote Adicional”

Significam as Cotas objeto do Lote Adicional, que representam
até 20% (vinte por cento) da totalidade das Cotas, ou seja, até
R$47.885.000,00 (quarenta e sete milhOes e oitocentos e
oitenta e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 500.000 (quinhentas
mil) Cotas.

As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até
a data do encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM ou de modificacdao da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do
Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdao do
Coordenador Lider. Assim, a quantidade total de Cotas objeto
da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o
exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos FI-Infra.

“Cotas do FI-Infra
Master”

Cotas de emissao do FI-Infra Master.

“Cotistas”

Investidores que venham a adquirir Cotas.

“Critérios de
Restituicao
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipoteses previstas no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar, desde que ja tenha ocorrido a
integralizagao das Cotas por parte dos Investidores, de modo
gue os valores depositados serao devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes do Fundo, com deducgdo, se for o




caso, dos custos e dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero. Nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 555, até a divulgagcdo do Anuncio de
Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em titulos
publicos federais, operagées compromissadas com lastro em
titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados no termos dos artigos 111 ou 113 da Instrucao
CVM 555, observado o disposto no §3° do artigo 24 da
Instrucao CVM 555.

“Custodiante”

O Administrador, conforme acima qualificado.

\\CVM n”

Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Liquidacao”

Significa a data na qual sera realizada a liquidacao fisica e
financeira das Cotas no ambito da Oferta, conforme prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto
Preliminar.

“Data de
Pagamento”

150 (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendério, de acordo
com os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto
se, a critério da Gestora, outra data for determinada e
informada aos Cotistas, até o 10° (décimo) dia do
Més- Calendario em questdo.

“Debéntures
Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei
no 12.431, (a) por concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria; (b) por sociedade de propdsito
especifico; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades
referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por acoes.

“"Despesas”

Custos da Oferta, incluindo, além da remuneracdo do
Coordenador Lider e sem limitagdo, (a) despesas com
impressdes e publicacdes, conforme o caso; (b) despesas com
registro dos documentos relativos a Oferta nos cartérios
competentes, conforme aplicavel; (c) custos e despesas gerais
dos assessores juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM; (e) taxas para admissdo das Cotas a negociagdo no
mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3; (f) despesas
com roadshow, reunides e demais comunicagdes com
potenciais Investidores, necessarias para a implementacdo da
Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturacdo do
Fundo e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato
de Distribuicao.

“Dia Util”

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente
na B3.

“Distribuicao
Parcial”

Sera a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso nao haja a subscricdo e integralizagdo
da totalidade das Cotas colocadas no ambito da Oferta, uma
vez subscritas Cotas correspondentes ao Montante Minimo da
Oferta. O procedimento a ser adotado na Distribuicdo
Parcial esta descrito na Secdo “InformacbGes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 deste
Prospecto Preliminar.

Os Investidores deverdao ler a secdao “Fatores de Risco”
deste Prospecto, em especial o fator de risco "Ndo Colocagao
da Quantidade Inicial de Cotas” na pagina 92 deste
Prospecto Preliminar.




“Distribuicao de
Rendimentos”

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no artigo
50 e seguintes do Regulamento e na secdo “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos
e Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 33 do presente Prospecto Preliminar. A Gestora podera
a qualguer momento durante o Prazo de Duracao deliberar pela
amortizacao das Cotas do Fundo para os fins de Distribuicao
dos Rendimentos.

“"Emissao” 12 (primeira) emissao de Cotas.

“Estudo de Estudo de viabilidade elaborado pela Gestora, conforme
Viabilidade” Anexo V ao presente Prospecto Preliminar.

“FI-Infra” Fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se

enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, incluindo,
mas nao se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo
Administrador e/ou geridos pela Gestora.

“FI-Infra Master”

RBR INFRA MASTER I - FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA,
inscrito no CNPJ sob o n© 45.019.458/0001-20.

“Fundo”

RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa,
inscrito no CNPJ sob o n© 44.,982.118/0001-38.

“Fundos 21 - Modulo
de Fundos”

Siginifica o Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcao B3.

“Gestora” ou "RBR"”

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1400, 12° andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério da CVM n© 19.781, de 3 de maio de 2022.

“Grupo Econdomico”

Com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum
da referida pessoa.

“Instrucao Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.
CVM n° 400"
“Instrucao Instrugao da CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014.
CVM n° 555"

“Investidores”

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais.

“Investidores
Institucionais”

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucao CVM n© 30, que sejam fundos de investimentos,
carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, em qualquer
caso, com sede no Brasil, assim como, investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 29, §2° da




Resolugdo CVM n© 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas que
formalizem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva,
em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e
trinta reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de
10.442 (dez mil e quatrocentas e quarenta e duas) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
e gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada
a subscricao de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM n© 11.

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto ao Coordenador Lider, em
valor igual ou inferior a R$999.934,57 (novecentos e noventa
e nove mil e novecentos e trinta e quatro reais e cinquenta e
sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.441 (dez
mil e quatrocentas e quarenta e uma) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.

“Investimento
Minimo por
Investidor”

105 (cento e cinco) Cotas na Oferta, totalizando um montante
minimo de investimento de R$10.055,85 (dez mil e cinquenta
e cinco reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, e R$10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido nas hipdteses
previstas na Segao “Termos e Condigoes da Oferta - Critério de
Colocacdo da Oferta N&o Institucional”, na pagina 46 deste
Prospecto, e na Secao “Termos e Condicoes da Oferta -
Distribuicao Parcial”, na pagina 29 deste Prospecto.

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operagbes de Cambio.
“IOF/Titulos” Imposto sobre OperacgGes de Titulos e Valores Mobiliarios.
“IR" Imposto de Renda

“Jurisdicao de
Tributacao
Favorecida”

Pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa”

Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos em relacdo a Gestora: (i) descumprimento
pela Gestora de suas obrigacOes, deveres ou atribuicOes
especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto a Gestora prestar os servigos
de gestao dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdo, conforme reconhecido em
decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo, exceto nos casos em que tal descumprimento
tenha sido sanado pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte)
Dias Uteis a contar da data do recebimento pela Gestora de
notificagdo a respeito enviada pelo Administrador ou no
respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de
suspensdo ou cancelamento da autorizacdo da Gestora para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a
Resolugdao da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 em
decorréncia de praticas de crimes contra o Sistema Financeiro




Nacional ou atos de corrupgao, conforme reconhecido em
decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final; (iii) extingao,
liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagao de
faléncia da Gestora; ou (v) pedido de recuperacao judicial pela
Gestora, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Gestora, independentemente de
ter sido requerida homologacgao judicial do referido plano.

“Lei n° 4.131"

Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962.

“Lei n© 12.431"

Lei n© 12.431, de 24 de junho de 2011.

“Lote Adicional”

O Fundo podera, nos mesmos termos e condicdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider e a Gestora, optar por emitir
um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §29,
da Instrugao CVM n© 400.

“Més-Calendario”

Cada més do calendario civil.

\\M DAI’

Significa o MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado pela B3.

“Montante Inicial
da Oferta”

Montante inicial de, inicialmente, R$239.425.000,00 (duzentos
e trinta e nove milhGes e quatrocentos e vinte e cinco mil
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a, inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentas mil) Cotas, sem considerar o Lote Adicional.

“Montante Minimo
da Oferta”

O volume minimo da Oferta serd de R$30.000.048,27 (trinta
milhdes e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a
313.251 (trezentas e treze mil e duzentas e cinquenta e uma)
Cotas.

“Oferta”

Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, nos termos da Instrugdao CVM n© 400.
Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como
referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto e indistintamente.

“Oferta
Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na segdo
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 47 do presente Prospecto Preliminar.

“Oferta Nao
Institucional”

Tranche da Oferta destinada aos Investidores Na&o
Institucionais, conforme descrita no Contrato de Distribuicao e
na secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Ndo Institucional”, na pagina 45 do presente Prospecto
Preliminar.

“Opgao de
Lote Adicional”

Opcao de emissao das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por
meio do Administrador e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §29, da Instrugdao CVM n° 400.




“Patrimonio
Autorizado”

Valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00
(dez bilhGes de reais) até o qual o Administrador podera, apos
a Emissdo, realizar uma ou mais novas emissdoes de Cotas,
mediante proposta da Gestora, independentemente de
aprovacdao da assembleia geral. Uma vez atingido o limite do
Patriménio Autorizado, o Administrador somente podera emitir
novas Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral,
observada a proposta especifica da Gestora.
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“Pedido de Reserva’

Pedido de reserva firmado pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva, observado o Investimento Minimo
por Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intengdo de subscrigdo
das Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional, bem como pelos
Investidores Institucionais que nao se enquadrem na definicdo
constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n° 27, incluindo
pessoas fisicas e juridicas que formalizem Pedidos de Reserva
em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhao e trinta
reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria.

“Periodo de
Distribuicao”

Periodo entre a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e () o
término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de
divulgagao do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de
Reserva”

Periodo conforme previsto na secdo “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Indicativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 40 do presente Prospecto Preliminar, para
recebimento dos Pedidos de Reserva.

“Pessoas
Vinculadas”

Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM n%400 e do artigo 29 inciso XII, da Resolucao
CVM no 35: (a) administradores ou controladores do Fundo,
do Administrador, da Gestora ou de outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 29 (segundo) grau; (b) administradores ou controladores
do Coordenador Lider, do Administrador e da Gestora, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (c) empregados, operadores
e demais prepostos do Coordenador Lider, do Administrador e
da Gestora, que desempenhem atividades de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes
autébnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, o
Administrador e a Gestora, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider,
pela Gestora, pelo Administrador ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas.




“Plano de
Distribuicao”

Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuigdo e na segdo “InformacgOes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Plano de Distribuicdo”, na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar.
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“Preco de Emissao

Valor unitario das Cotas, equivalente a R$95,77 (noventa e
cinco reais e setenta e sete centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuigdo Primaria.

“Preco de
Subscricao”

O Preco de Emissdo de cada Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdao Primaria, totalizando R$100,00 (cem reais).

“Procedimento de
Alocacao”

Procedimento de alocacdao no ambito da Oferta, a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, posteriormente a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo e a obtencao do
registro da Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrugdao CVM
n° 400, para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes
minimos (observada o Investimento Minimo por Investidor) ou
maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

“Prospecto
Definitivo”

O “Prospecto Definitivo de distribuicdo Publica de Cotas da
1@ Emissdo do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa”, a ser disponibilizado na data do
Anuncio de Inicio.

“Prospecto” ou
“"Prospecto
Preliminar”

O presente “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Cotas da 12 Emissdo do RBR Infra Crédito Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”.

“Quantidade Inicial
de Cotas”

Inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas,
podendo ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou
(ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

“"Regulamento”

Regulamento do Fundo, conforme Anexo II ao presente
Prospecto Preliminar.

“"Rendimentos”’

Rendimentos recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,
incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratoérios,
corregdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da
alienagao de ativos.

“"Reserva de
Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida
desde a Data de Liquidacgdo até a liquidacdo do Fundo.

“"Resolucao
CMN n° 3.922"

Resolucdo n° 3.922, do Conselho Monetario Nacional, de 25 de
novembro de 2010.

“"Resolucao
CMN n°© 4.373"

Resolugdo n° 4.373, do Conselho Monetario Nacional, de 29 de
setembro de 2014.




“Resolucao
CMN n° 4.661"

Resolucdo n° 4.661, do Conselho Monetario Nacional, de 25 de
maio de 2018.

“Taxa de Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das

Distribuicao Cotas, adicionalmente ao Preco de Emissao, no valor de R$4,23

Primaria” (quatro reais e vinte e trés centavos) do Preco de Emissao,
conforme descrito na secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina 30 do
presente Prospecto Preliminar.

“Taxa de Taxa devida pelo Administrador pela prestacdo dos servigos de

Administracao”

administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da sua carteira,
as atividades de tesouraria, controle e de processamento dos
ativos financeiros e a escrituracdo das cotas, o Fundo pagara a
taxa de administracdo correspondente a 1,10% (um inteiro e
dez centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo.

“Taxa de
Administracao
Complementar

14

Taxa devida pela Gestora na hipétese de destituicdo da Gestora
sem Justa Causa, nos termos do Regulamento, a Gestora fara
jus (i) a Taxa de Performance relativa aos rendimentos do
Fundo até a data da destituicdo, e (ii) a parcela da Taxa de
Administracdo devida a Gestora, nos termos do contrato de
gestdo, celebrado entre o Fundo e a Gestora, equivalente a
24 (vinte e quatro) meses da referida parcela da Taxa de
Administracdo devida a Gestora, acumulada sobre o valor de
mercado das Cotas de FI-Infra no més anterior ao dia em que
o Administrador enviar notificacdo acerca da destituicdo, a qual
serd devida na data da deliberacdo de destituicdo sem Justa
Causa e devera ser paga pelo Fundo com o0s recursos
disponiveis na sua carteira.

“Taxa de Taxa de performance devida pela Gestora em virtude do

Performance” desempenho do Fundo, a partir da Data da 12 Integralizacao
de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga
semestralmente até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo
Fundo a Gestora, calculada nos termos do artigo 29 do
Regulamento.

“"Resolucao Resolugcao CVM n© 11, de 18 de novembro de 2020, conforme

CVM n° 11" alterada.

“"Resolucao Resolugcao CVM n© 13, de 18 de novembro de 2020, conforme

CVM n° 13" alterada.

“"Resolucao Resolucdo CVM n© 27, de 08 de abril de 2021, conforme

CVM n° 27" alterada.

“"Resolucao Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

CVM n° 30" alterada.

“"Resolucao Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme

CVM n° 35~ alterada.

“'Semestre” Cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se

encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano,
respectivamente




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secao contém informacdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores
informagbes, o investidor deve ler as secbes “Informagdes Relativas a Oferta”,
“Caracteristicas do Fundo” nas paginas27 e 57 deste Prospecto Preliminar,
respectivamente.

Fundo RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA.

Forma de Condominio fechado.

Constituicao

Prazo de Duracgao
do Fundo

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.

Administrador

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Gestora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Autorizacao
da Emissao

A Emissdo foi aprovada pela Ato de Administrador, datado de
16 de agosto de 2022.

Regime de
Distribuicao

As Cotas serdo distribuidas publicamente pelo Coordenador
Lider, nos termos da Instrucdo CVM n©° 400, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

Montante Inicial
da Oferta

O montante inicial da Oferta serd de, inicialmente,
R$239.425.000,00 (duzentos e trinta e nove milhbGes e
quatrocentos e vinte e cinco mil reais), considerando-se a
subscricdo e a integralizagao da totalidade das Cotas pelo Prego
de Emissao, na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser
(a) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (b) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

Quantidade Inicial
de Cotas

A quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.500.000
(dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, podendo a referida
quantidade ser (a) aumentada em virtude do Lote Adicional;
ou (b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado Montante Minimo da Oferta.

Data de Liquidacao

A Data de Liquidagdo, na qual ocorrerd a integralizagdo das
Cotas pelos Investidores que manifestarem a sua adesdo a
Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocacdo, conforme prevista na segao
“Informacbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Indicativo das Etapas da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Lote Adicional

O Fundo poderd, nos mesmos termos e condigdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider e a Gestora, optar por emitir
um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §29°,
da Instrugao CVM n© 400.

11



Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicbes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do
Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagdao, com a intermediacdao do
Coordenador Lider. Assim, a quantidade total de Cotas objeto
da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o
exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote Adicional.

Montante Minimo
da Oferta

O volume minimo da Oferta serd de R$30.000.048,27 (trinta
milhdes e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente a
313.251 (trezentas e treze mil e duzentas e cinquenta e uma)
Cotas.

Distribuigao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, ndao havendo a
captacdo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes
que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas
pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n©° 400, os
Investidores poderdao, no seu Pedido de Reserva ou na sua
ordem de investimento, conforme o caso, condicionar a sua
adesdo a Oferta a distribuicdo: (@) do Montante Inicial da
Oferta; ou (b) de uma quantidade igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial
da Oferta.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva
ou da ordem de investimento, conforme o caso; ou (b) a
quantidade equivalente a proporcao entre o niumero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nUmero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento,
conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a
ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscricdo condicionada, nos termos acima, e desde que ja
tenha ocorrido a integralizacdao das Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serao devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e
os Investidores deverdo efetuar a devolugao dos Pedidos de
Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver ocorrido a
integralizacdao das Cotas, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolucao dos Pedidos de
Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Prazo de Migracao

Significa o prazo para migragao do ambiente de negociagao das
cotas do Fundo de 05 (cinco) anos contados do encerramento
desta Oferta.

Preco de Emissao

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$95,77 (noventa
e cinco reais e setenta e sete centavos).

Preco de Subscrigao

O Preco de Emissdao de cada Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicao Primaria, totalizando R$100,00 (cem reais).

Taxa de Distribuicao
Primaria

Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissao, a Taxa de Distribuicao
Primaria, no valor de R$4,23 (quatro reais e vinte e trés
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente
a 4,23% (quatro inteiros e vinte e trés centésimos por cento)
do Preco de Emissdo, cujos recursos serao utilizados para
pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissao
de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida ao
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo
da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao
patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade do Gestor.

Caracteristicas,
Vantagens e
RestricOes das Cotas

As Cotas corresponderdo a fracoes ideais do patrimonio do
Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Todas
as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos,
na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secgdo
“Informacgdes Relativas a Oferta”, na pagina 27 do
presente Prospecto Preliminar.

LEIA A SECAO “"REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”,
NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGCAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SEGCAO
“"FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 84, 85 E 90 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Periodo de
Distribuicao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta terd inicio na
data de divulgagcdo do Anuncio de Inicio e serd encerrada
(a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da
divulgagdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgagao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

13




Subscricao e
Integralizacao
das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do
MDA, até a Data de Liquidacgdo. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicio de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Preco de Subscricdo, observados os
procedimentos relativos a Oferta Ndo Institucional ou a Oferta
Institucional, conforme o caso.

N3o serd permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega
de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serda acompanhada
da assinatura por cada Investidor do termo de adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n© 27, a Oferta nao contard com
a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacao
pelos Investidores. Para os Investidores Nao Institucionais e
para os Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 29, §2° da Resolucdo CVM n° 27,
incluindo pessoas fisicas e juridicas que formalizem Pedidos de
Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um
milhdo e trinta reais e trinta e quatro centavos), o Pedido de
Reserva a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e
contém as informagbes previstas no artigo 2° da Resolugdo
CVM no 27,

Alteracgao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagao,
Suspensado e
Cancelamento
da Oferta

Nos termos da Instrugdao CVM n© 400, o Coordenador Lider
podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar
a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdao do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e
condigbes em favor dos Investidores ou para renunciar
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no artigo 25, §39, da Instrucdo CVM n©° 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do
seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdao anteriores ou
posteriores a revogagdao serdo considerados ineficazes e os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serao
restituidos, nos termos previstos abaixo.

A modificacgdo ou revogacdo da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador
Lider e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser
disponibilizado nos sites do Coordenador Lider, do
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Administrador e da CVM, da mesma forma utilizada para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de
acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM n© 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util contado do recebimento da comunicacao que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a
modificacao da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o
caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
pretendem manter a sua aceitacdao da Oferta. O Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitacdao da Oferta posterior, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condicOes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400, a CVM
(a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta,
caso a mesma (1) esteja se processando em condigdes
diversas das constantes na Instrugdao CVM n©° 400 ou no
registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser
submetido a analise prévia da CVM pleito justificado de
cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrucao CVM n© 400.

O prazo de suspensao da Oferta ndo poderad ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a sua
suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacao da Oferta, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a sua
aceitacdo da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto,
informar a sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util contado da referida comunicacao,
nos termos do artigo20 da Instrucgo CVM n© 400,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da
aceitacao da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao
Coordenador Lider.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento,
o Coordenador Lider devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
modificacdo efetuada, de modo que cada Investidor poderd
revogar a sua aceitagcdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar a sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util contado da referida comunicacao,
presumindo-se, na falta da manifestagcdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.
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Devolugao e
Reembolso aos
Investidores

Na hipotese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensdo
da Oferta; ou (c)de divergéncia relevante entre as
informagOes constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento,
se o Investidor revogar a sua aceitagao, os valores até entao
por ele integralizados serdao devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado da data da respectiva revogacdo.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM n° 400; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdao CVM
n° 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos
os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider
comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores
até entdo integralizados pelos Investidores serdao devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao
do cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou da
resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdao dos Pedidos de
Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Puablico Alvo e
Inadequacao do
Investimento

A Oferta tem como publico alvo os Investidores que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem
0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.
O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que
nao se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o _investimento nas Cotas ndo é adequado aos
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda,
o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagao. Portanto, 0s Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto na segdo “Informacées Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 33 do presente
Prospecto Preliminar, bem como a secao “Fatores de Risco”,
em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 85 deste
Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas
por clubes de investimento, constituidos nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM n® 11, por regimes proprios de
previdéncia social, tampouco por entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Adicionalmente, ndao serdo realizados esforcos de colocagao
das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo
obstante nao serem realizados quaisquer esforgos de colocagao
aos investidores estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de
investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem
sua respectiva declaracao atestando, entre outros, ndo terem
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sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estd em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdicao e os
mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucao
CMN n© 4,373, pela Resolugdo CVM n® 13 e pela Lei n° 4.131.
Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequacgdo do
investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem
ter conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em
especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 75 do presente
Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a gque o Fundo
estd exposto, os quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas
os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM n° 400 e do artigo 29, inciso XII, da Resolucao
CVM no° 35: Investidores que sejam, nos termos do artigo 55
da Instrucdo CVM n° 400 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolucao CVM n° 35: (a) administradores ou controladores do
Fundo, do Administrador, da Gestora ou de outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 20 (segundo) grau; (b) administradores ou controladores
do Coordenador Lider, do Administrador e da Gestora, bem
como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societdrio das do Coordenador Lider; (c) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, do
Administrador e da Gestora, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(d) agentes autébnomos que prestem servigos ao Coordenador
Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, o
Administrador e a Gestora, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider,
pela Gestora, pelo Administrador ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que nao sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta
podera resultar na reducao da liquidez das Cotas no
mercado secundario. Para informacgoes adicionais, veja
a secao “"Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na
pagina 91 deste Prospecto Preliminar
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Procedimento
de Alocacao

O Procedimento de Alocacdo serd conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente a divulgacdo do Anulncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo e a obtencdo do registro da Oferta nos
termos do artigo 44 da Instrugao CVM n° 400, para verificacao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observado o
Investimento Minimo por Investidor) ou maximos, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso
de excesso de demanda, se haverda emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar do Procedimento de Alocacdao, sem qualquer
limitacdo em relacao ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM n© 400.

Plano de
Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdao, conforme o Plano de Distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §39,
da Instrucao CVM n© 400, devendo assegurar (a) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
e (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores. Na alocacdo da Oferta Nao Institucional, ndo
serdo levadas em consideragcdo, em nenhuma hipotese,
relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, do
Administrador, da Gestora ou do Fundo.

Para mais informagdes sobre o Plano de Distribuigao,
veja a secdo “"Informagbées Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Plano de Distribuicdao", na pagina 43 do presente
Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva

O pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos Investidores
N&o Institucionais durante o Periodo de Reserva, observado o
Investimento Minimo por Investidor, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente
a intencdo de subscricao das Cotas no ambito da Oferta.

Periodo de Reserva

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo
compreendido entre os dias 26 de outubro de 2022 (inclusive)
e 17 de novembro de 2022 (inclusive), conforme indicado na
secao ‘“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Indicativo das Etapas da Oferta”, na pagina 40
do presente Prospecto Preliminar.

Investidores Nao
Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto ao Coordenador Lider, em
valor igual ou inferior a R$999.934,57 (novecentos e noventa
e nove mil e novecentos e trinta e quatro reais e cinquenta e
sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.441 (dez
mil e quatrocentas e quarenta e uma) Cotas.
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Oferta Nao
Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverao
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre
outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor),
e apresenta-los ao Coordenador Lider. Os Investidores Nao
Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos
respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada.

No minimo 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da
Oferta, sera destinada, prioritariamente, a Oferta N&o
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e a Gestora, poderad diminuir ou
aumentar, até o limite do Montante Inicial da Oferta, acrescido
das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser
emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a
Oferta Ndo Institucional, de acordo com a demanda pelas
Cotas, observados os procedimentos descritos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

Para outras informacoes sobre a Oferta Nao
Institucional, consulte a secdo “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Oferta N&o Institucional”, na
pagina 45 do presente Prospecto Preliminar

Critério de
Colocacao da Oferta
Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior a 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da
Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente
atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior a
quantidade de Cotas destinada a Oferta Ndo Institucional, sera
realizado o rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por
cada Investidor Ndo Institucional e ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que ndao ha nenhuma garantia de que os
Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade
de Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Ndo Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de
Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta;
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e (b) o montante resultante da divisao da quantidade total de
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) pelo numero de Investidores N&o
Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos
de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de
Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional.

Se ao final do Periodo de Reserva restar um saldo de Cotas
inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento
Minimo por Investidor, serd autorizada a subscrigdo e
integralizacao do referido saldo para que se complete
integralmente a distribuigdo da totalidade das Cotas.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdao considerados
em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que
forem cancelados por qualquer motivo serao desconsiderados
na alocacdo descrita acima.

Investidores
Institucionais

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n© 30, que sejam fundos de investimentos,
carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, em qualquer
caso, com sede no Brasil, assim como, investidores que nao se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, 8§29 da
Resolugdo CVM n© 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas que
formalizem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva
em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e
trinta reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicao Primaria, que equivale a quantidade minima de
10.442 (dez mil e quatrocentas e quarenta e duas) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada
a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM n° 11.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes
que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdao
destinadas a colocacdo junto aos Investidores Institucionais,
por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas reservas
antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Preliminar.

Para outras informacdoes sobre a Oferta Institucional,
consulte a secao “Informag6es Relativas a Oferta”, sob
o titulo “"Oferta Institucional”, na pagina 47 do presente
Prospecto Preliminar.

Critério de
Colocacao da Oferta
Institucional

Caso as ordens de investimento ou os Pedidos de Reserva,
conforme o caso, apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider
dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
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Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliagcdo das perspectivas do Fundo e da
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

Disposicoes Comuns
a Oferta Nao
Institucional e a
Oferta Institucional

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3
das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e
dos Pedidos de Reserva. O Coordenador Lider somente
atenderd aos Pedidos de Reserva e as ordens de investimento,
conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor,
observado que as ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, dos Investidores Institucionais
deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como
referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto e indistintamente.

Alocacao e
Liquidacao da Oferta

As ordens recebidas pelo Coordenador Lider serdo alocadas
seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §3°, I, da Instrucao CVM n©° 400,
conforme os procedimentos descritos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

A liquidacgdo fisica e financeira das Cotas se dard, na Data de
Liguidacao da Oferta posteriormente a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no cronograma da
Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas as
Condicoes Precedentes da Oferta, conforme aplicaveis,
observados os procedimentos operacionais do Coordenador
Lider ou do Administrador.

Para mais informacdes acerca da alocacao e da
liquidacao da Oferta, consulte a secdao “Informacodes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alocacao e Liquidagao
da Oferta”, na pagina 49 do presente
Prospecto Preliminar.

Deposito e Custodia
das Cotas na B3

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no
mercado primario, no MDA administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no
Fundos 21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdao B3. A colocagdao de Cotas objeto
da Oferta ocorrerd de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e o Administrador.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que
nao estiverem depositadas eletronicamente na B3.

MDA

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado pela B3.

Contrato de
Garantia de Liquidez
ou de Estabilizacao
de Precos

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato
de estabilizagao de preco das Cotas.
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Destinacao dos
Recursos

A Emissdo é a 1@ (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos obtidos pelo Fundo por meio da presente Oferta,
ap6s a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os
recursos provenientes da eventual Lote Adicional, serdo
destinados a aquisicdo, preponderantemente, das Cotas de FI-
Infra, e, em carater complementar, em outros ativos
financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
Capitulo IV do Regulamento, conforme detalhamento feito na
Secdo “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 56 deste
Prospecto, observada a Politica de Investimentos do Fundo,
prevista na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da
Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, e
no Regulamento.

Taxa de Saida e
Taxa de Ingresso

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada
dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Escriturador
das Cotas

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de
Risco”, na pagina 75 do presente Prospecto Preliminar.

Informacoes
Adicionais

Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre o
Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderdao ser
obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider ou
a CVM.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES

DE SERVICOS

Administrador

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n° 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi
CEP 01451-011- Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante/Danilo Barbieri

Telefone: 3133-0360

E-mail: juridico.fi555@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Escriturador e
Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi
CEP 01451-011- Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante/Danilo Barbieri

Telefone: 3133-0360

E-mail: juridico.fi555@brltrust.com.br /
fii@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br

Gestora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek

CEP 04543-000| Sao Paulo - SP

At.: Ricardo Almendra

Telefone: (11) 4083-9144

E-mail: ra@rbraset.com.br / legal@rbrasset.com.br
Website: www.rbrasset.com.br/rbrinfra/

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar, Sdo Paulo - SP

At. Departamento de Mercado de Capitais /
Departamento Juridico de Mercado de Capitais /
Fernanda Farah

Telefone: (11) 3526-1862
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio de seus diretores, nos termos do artigo 56, § 1° e §5° da
Instrugdao CVM n©° 400, declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as
informacgdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
e (ii) as informagodes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive
as informacg0es eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as
constantes do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto e as fornecidas para registro
do Fundo perante a CVM, sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que este
Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo econOmico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM n° 400.

O Administrador presta declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM n© 400, declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacao,
as informacles relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a
Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdao econémico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagoes relevantes; (ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacgdes
prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes
impostas ao ofertante pela Instrugao CVM n©° 400.

As coOpias das versdes assinadas das declaracbes acima podem ser encontradas nos
Anexos III e IV a este Prospecto Preliminar.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA
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Caracteristicas e Prazos da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicdo

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da
Instrucao CVM n© 400.

Autorizacao da Emissao das Cotas
A Emissao e a Oferta foram aprovadas por meio dos Atos do Administrador.
Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$239.425.000,00 (duzentos e trinta e
nove milhdes e quatrocentos e vinte e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser (a) aumentado em virtude da
Opcado do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas
mil) Cotas, podendo a referida quantidade ser (a) aumentada em virtude da Opgao do
Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo podera, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e a Gestora, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte
por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §29,
da Instrucdo CVM n° 400. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo até
a data do encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM
ou de modificacdao da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condigOes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das
Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider. Assim, a quantidade total de Cotas
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Investimento Minimo por Investidor

O valor do Investimento Minimo por Investidor para aplicacdes em Cotas é de R$10.055,85
(dez mil e cinquenta e cinco reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, e R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais), considerando a Taxa de
Distribuigdo Primaria, equivalente a 105 (cento e cinco) Cotas.

A quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima
referido nas hipoteses previstas abaixo na Segao “Distribuigdo Parcial”, na pagina 29 deste
Prospecto, e na Secdo “Critério de Colocagdao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 46
deste Prospecto.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdao CVM n©° 400, ndao havendo a captacdo de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.
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Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrucdao CVM n° 400, os Investidores poderdao, no seu Pedido de Reserva ou na
sua ordem de investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a
colocagdo: (a) do Montante Minimo da Oferta; ou (b) de uma quantidade igual ou superior
ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de
Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente
a proporgdo entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de
investimento, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (b) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso de distribuigdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos
termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por
parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nessa
hipdtese, se ja tiver ocorrido a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento
dos respectivos recursos servirad de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e
os Investidores deverdao efetuar a devolucao dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emissdo

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$95,77 (noventa e cinco reais e setenta e sete
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco de Subscricdo

O Preco de Subscricdo no valor de R$100,00 (cem reais), equivalente a soma do Preco de
Emissdo de cada Cota com a Taxa de Distribuicao Primaria.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego
de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$4,23 (quatro reais e vinte e
trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,23% (quatro
inteiros e vinte e trés centésimos por cento) do Preco de Emissdo, cujos recursos serao
utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissdao de
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida ao Coordenador Lider, sendo certo que (i)
eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao patriménio
do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndao arcados pela Taxa de
Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade do Gestor.

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso.
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Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo, sdo escriturais e
nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

Todas as Cotas terao igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do Fundo.

N3o sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis.

Todas as obrigagbes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive
obrigagdes de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util
serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

Classe de Cotas
As Cotas sdo emitidas em classe Unica.

Regras de Movimentacao

Emissao e Distribuicao das Cotas

Apoés a presente Emissdao, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes
de Cotas, conforme orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacdao da
assembleia geral, até o limite do PatrimOnio Autorizado. Uma vez atingido o limite do
Patrimbnio Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas Cotas mediante
aprovacao da assembleia geral, observada a proposta especifica da Gestora.

A presente Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 400. A distribuicdo publica de
eventuais novas emissdes de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem
como o regime de distribuicao estabelecido na deliberacdo do Administrador, conforme
orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado ao atingimento do Montante Minimo da
Oferta da presente Emissao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do
presente Prospecto Preliminar. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que
aprovar as eventuais novas emissoes de Cotas, também sera admitida a colocacdo parcial,
nao havendo a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva distribuicdo deverdao ser
canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

No ambito das novas emissGes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas participacdes
(com base na relacao de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar
pela nova emissdo de Cotas, na hipdtese no paragrafo segundo abaixo), na data de corte
estabelecida quando da aprovacao da oferta, respeitando-se os prazos e procedimentos
operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de preferéncia.

Subscricao e Integralizacdao das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizagdo equivalente ao Preco
de Emissdao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. Nas eventuais novas
emissOes de Cotas, as Cotas terdo valor unitario de integralizacdo definido nos termos do
paragrafo abaixo.
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Quando da emissdo de novas cotas pelo Fundo, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdao da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado
agio ou desconto, conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
guociente entre o valor do patriménio liguido contabil atualizado do Fundo e o nimero de
cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condi¢des gerais de mercado
a época da respectiva emissao: (a) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (b) o valor
de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinagdo dos critérios indicados nos
incisos anteriores; ndao cabendo aos Cotistas do Fundo qualquer direito ou questionamento
em razdo do critério que venha a ser adotado.

Na presente Oferta, quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria, conforme descrito
na secao “Informacodes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na
pagina 30 do presente Prospecto Preliminar.

Nas eventuais novas emissoes de Cotas, os respectivos investidores ao integralizarem as
cotas de emissao do Fundo, nos termos previstos na legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa
de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao
pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM. O
valor da taxa de distribuicdo primaria sera (1) definido (i) na deliberagdo do Administrador,
conforme orientacdo da Gestora, para as emissoes de cotas até o limite do Patriménio
Autorizado; ou (ii) na assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica da Gestora, para as emissdes de cotas apds atingido o
Limite do Patriménio Autorizado, de acordo com o disposto no Regulamento; e
(2) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas do Fundo.
A taxa de distribuicdo primaria ndo integra o prego de integralizacdo das cotas e sera
inteiramente destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na
oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos ndo arcados pela taxa de distribuicdo primaria
serdao encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM 555, ou, entdo,
descontados da parcela da taxa de administracdo devida ao Administrador.

O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima
de cotas. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo do Administrador, conforme
orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a emissao, sera
admitida a colocacdo parcial das cotas, ndo havendo, nessa hipotese, a captacdo de
recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do Fundo que ndo forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo Administrador.

As cotas poderdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou
mais chamadas de capital realizadas pelo Administrador, conforme orientacao da Gestora,
observado o estabelecido na deliberacdo do Administrador ou da assembleia geral de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

Para o calculo do niumero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobrancga
da taxa de distribuicdo primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagdo das cotas.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo Fundo. N&o
haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para permanéncia
dos Cotistas no Fundo.

Deposito e Custodia das Cotas

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario,
no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3.

Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociagao
das Cotas no mercado secundario.
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Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado
que o Administrador podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento
do tributo quando se tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacdao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate das cotas do
Fundo serdo realizados de acordo com o disposto no Capitulo XI do Regulamento. Qualquer
outra forma de pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste
titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordindria e Resgate de Cotas”
devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patrimoénio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos
gue ndo sejam considerados Rendimentos; e (ii) os Rendimentos recebidos em cada
Semestre ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive)
subsequente ao encerramento do referido Semestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme
previstos no Regulamento e na regulamentacao aplicavel, e/ou para a recomposicao da
Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo Fundo serdao imediatamente
incorporados ao patriménio do Fundo e alocados nos termos do Artigo 58 do Regulamento.

Em cada Data de Pagamento, o Fundo poderda, a exclusivo critério da Gestora, destinar
aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade
dos Rendimentos.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a exclusivo critério da
Gestora, em regime de melhores esforcos, mensalmente, sempre na Data de Pagamento,
observado o disposto no Artigo 53 do Regulamento.

Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do Fundo
no fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calendario imediatamente anterior ao Més
Calendario da respectiva Data de Pagamento.

Desde que mediante solicitacdo da Gestora, o Fundo podera realizar a Amortizagdo
Extraordinaria.

A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario
para o reenquadramento da Alocagdao Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio
de comunicacdo pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as
cotas do Fundo em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicara
na reducao do valor da cota na proporcao da diminuicdo do patriménio liguido do Fundo,
sem alterar a quantidade de cotas em circulacdo.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.
N3o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate
das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitagao.

0S PROCEDIMENTOS DESCRITOS ACIMA E NO CAPiTULO XI DO REGULAMENTO
NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO
AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO
ASSIM PERMITIREM.
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Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre as seguintes matérias,
observados os quoéruns abaixo:

1) Enquanto as Cotas forem negociadas em mercado de balcdo organizado:
Deliberacoes sobre Quodrum de Aprovacao
(a) as demonstragles contadbeis apresentadas Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
pela Administradora; Assembleia.
(b) a emissao de novas Cotas acima do limite Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
do Patrimonio Autorizado; Assembleia.
(c) a destituicdo ou substituicdo da 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Administradora e do Custodiante; com, no minimo, 30% do total das Cotas emitidas.
(d)  a destituigdo ou substituicdo do Gestor com | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Justa Causa; com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
(e) a alteragdo da Taxa de Administragao e da 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Taxa de Custodia Maxima; com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
(F) a alteragdo da politica de investimento do 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Fundo; com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
(@) a alteracio do Prazo de Duracio: 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
9 s 540; com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
(h) a alteragdo das caracteristicas das cotas do 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Fundo em circulagao; com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
) a alteracao dasNdlsp05|g_oes deste . 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Regulamento nao mencionadas nos demais P -
. com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
itens deste Art. 34;
@ alterar 0s quoruns de deliberacao (jas 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
assembleias gerais, conforme previstos P .
. com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
neste Regulamento;
(k) amortizagcdo e/ou o resgate de Cotas, nas 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
hipéteses ndo previstas neste Regulamento; | com, no minimo, 35% do total das Cotas emitidas.
) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a o .
transformacgo do Fundo; 50% do total das Cotas emitidas.
(m) a destltulgacf ou substituicao do Gestor sem 50% do total das Cotas emitidas.
Justa Causa;
(n)  aliquidagdo do Fundo; e 50% do total das Cotas emitidas.
(o) o requerimento da insolvéncia do Fundo, o o
conforme aplicavel. 50% do total das Cotas emitidas.
2) Se as Cotas passarem a ser negociadas em bolsa de valores:
Deliberacoes sobre Quodrum de Aprovacao
(a) as demonstragdes contabeis apresentadas Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
pela Administradora; Assembleia.
(b) a emissao de novas Cotas acima do limite Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
do Patrimonio Autorizado; Assembleia.
() a destituicdo ou substituicdo da 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Administradora e do Custodiante; com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
(d) a destituicdo ou substituicdo do Gestor com 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Justa Causa; com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
(e) a alteragdo da Taxa de Administracdo e da 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Taxa de Custédia Maxima; com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
) a alteracdo da politica de investimento do 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Fundo; com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
~ ~ . 50% + 1 das Cotas presentes 25 do total das Cotas
(9) a alteragao do Prazo de Duragao; e
emitidas.
(h)  a alteragdo das caracteristicas das cotas do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Fundo em circulagdo; com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
@ a alteracao dasNdlsp05|gpes deste . 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
Regulamento ndao mencionadas nos demais P -
. . com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.
itens deste Art. 34;
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Deliberacoes sobre Quérum de Aprovagao

3G) alterar os quoéruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos
neste Regulamento;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.

(k) amortizagao e/ou o resgate de Cotas, nas 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia realizada
hipoteses ndo previstas neste Regulamento; | com, no minimo, 25% do total das Cotas emitidas.

0) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a

- . 50% do total das Cotas emitidas.
transformacgao do Fundo;

(m)  a destituigdo ou substituicdo do Gestor sem

o i,
Justa Causa: 50% do total das Cotas emitidas.

(n) a liquidagdo do Fundo; e 50% do total das Cotas emitidas.

(o) o requerimento da insolvéncia do Fundo,

S 50% do total das Cotas emitidas.
conforme aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

A Assembleia Geral de Cotistas referida acima somente podera ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragbes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia deste prazo.

Além da assembleia prevista acima, o Administrador, a Gestora ou os Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do Fundo em circulagdo, podem
convocar a assembleia geral, a qualquer tempo, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocacgao por iniciativa da Gestora ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do Fundo em circulagao, deve ser dirigida ao Administrador,
gue devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contado do seu recebimento,
realizar a convocagdao da Assembleia Geral as expensas do requerente, salvo se a
assembleia geral entdo convocada deliberar pelo contrario.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada
nos sites do Administrador e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas
do Fundo. Na convocacao, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e todas as matérias a serem deliberadas na
ordem do dia, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam de deliberacao da assembleia. O aviso de convocacao deve indicar, ainda, o site
em que os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia Geral.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias da data de sua realizagao.

A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do Fundo em circulagdo supre
a falta de convocacao.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, o menor quérum
necessario para aprovacdo da material conforme os respectivos quérums descritos acima,
as deliberacGes serdo tomadas conforme qudruns de deliberagdo acima, correspondendo a
cada cota 1 (um) voto.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia geral em questao.

Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas devidamente inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocagado, e seus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o Administrador e a Gestora; (b) os sécios,
diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora; (c) empresas ligadas ao
Administrador, a Gestora ou aos seus socios, diretores e funcionarios; e (d) os demais
prestadores de servicos do Fundo, os seus socios, diretores e funcionarios.
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As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido presencial.

O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia enderecada aos
Cotistas pelo Administrador, a qual deverd conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta
formal.

O resumo das decisbes da assembleia geral devera ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de sua realizacdo.

Liguidacao do Fundo

O Fundo poderd ser liguidado quando do encerramento do Prazo de Migracdao ou por
deliberacao da assembleia geral convocada especialmente para esse fim, conforme descrito
no Regulamento e nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Assembleia
Geral de Cotistas”, na pagina 34 do presente Prospecto Preliminar.

A liquidacdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrugcdo CVM
no 555, ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivacdo da liquidacdo e
do encerramento do mesmo.

Informacoes Complementares
Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel, as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo
em vigor;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;

(f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(g) Parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

(h) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros do Fundo;

(i) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagbes com ativos financeiros e
modalidades operacionais;

(j) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes do
Fundo, e com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o Fundo tenha as suas cotas admitidas a negociagao;

(I) taxa de administracdo;
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(m) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneracdo
com base na taxa de administracdao, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §89,
da Instrucao CVM 555; e

(n) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de
gue trata o artigo 84, §4°, da Instrucdo CVM n° 555, se couber, correm por conta do
Administrador, devendo ser por ele contratadas.

Politica de Divulgacdo de Informacdes

Informacoes Obrigatérias e Periodicas e Publicacoes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes referentes ao
Fundo, esta obrigado a divulgar aos Cotistas diretamente e/ou a B3, conforme o caso, as
informacgdes previstas no artigo 56 da Instrucao CVM 555.

Qualquer ato ou fato relevante sera divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente aos
Cotistas, por meio dos sites do Administrador (www.brltrust.com.br) e da CVM
(www.cvm.gov.br), através do Sistema de Envio de Documentos.

O Administrador, desde que previamente solicitado pelos Cotistas, podera disponibilizar
informacgdes adicionais sobre o Fundo, inclusive sobre os seus resultados e outras que
sejam referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do
Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca das disposicdes regulamentares aplicaveis, as quais deverao ser
colocadas a disposicao dos Cotistas por meio do servico de atendimento aos Cotistas.

As informacgdes ou documentos para os quais o Regulamento e/ou a regulamentacdo em
vigor exija “comunicacdao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” poderao
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles
acessados, por meio de correio eletronico, de canais eletronicos ou de outros meios
expressamente previstos na regulamentacdo vigente, incluindo a Internet. Assim sendo,
para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma de
correspondéncia valida, entre o Administrador, a Gestora e os Cotistas, inclusive para fins
de envio de convocacao da assembleia geral, de divulgacao de fato relevante e de outras
informacdes do Fundo.

O Administrador ficara desobrigado do envio das informag0es previstas acima no caso de
os Cotistas expressamente o dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

O Administrador ficard desobrigado do envio das informacdes previstas nos itens acima
caso os Cotistas deixem de lhe notificar a alteracdao de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou por meio eletrbnico, a partir da data de envio da
correspondéncia retornada por incorrecao do endereco declarado.

Caso o Fundo possua posicdes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacao, o demonstrativo da composicao da carteira de investimentos do Fundo
podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira, observada sua divulgacdo obrigatéria no prazo de
90 (noventa) dias contados do encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado
uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada
submetida a aprovagao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

O Administrador devera remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, sem prejuizo de outras que venham
a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel, as seguintes informagodes, nos termos do
artigo 59 da Instrucao CVM 555:

. em até 1 (um) Dia Util, informe didrio;

. mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo a que
se referirem: (1) balancete; (2) demonstrativo de composicao e diversificacdo da
carteira; e (3) perfil mensal contendo, inclusive, o resumo do teor dos votos
proferidos pela Gestora nas Assembleias Gerais das companhias em que o Fundo
detenha participagao, ou justificativa para sua abstencdo ou, ainda, nao
comparecimento;
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. anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracées contabeis do Fundo acompanhadas
do parecer do auditor independente; e

. formulario padronizado com as informacdes basicas do Fundo, sempre que houver
alteragdo do Regulamento, na data de inicio da vigéncia das alteragdes aprovadas
em Assembleia.

O servico de atendimento aos Cotistas para esclarecimento de duvidas e para recebimento
de reclamacgdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAI)

Tel: 0800 7999804 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades)
Ouvidoria: 0800 710 0025 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades).

Se preferir, envie uma mensagem para ouvidoria@brltrust.com.br ou correspondéncia para
0 seguinte enderego: Rua Iguatemi, 151 - 199 andar - Itaim Bibi - S3o Paulo - SP -
CEP: 01451-011.

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis,
relatorios do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados
ou elaborados por forga de disposicbes regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidos
junto ao Administrador, em sua sede, mediante solicitacdo do interessado.

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informacgbes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do
Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados nos termos da regulamentacdo aplicavel, poderdo ser obtidos na sede do
Administrador, suas filiais e outras dependéncias.

O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia
fisica ou eletronica aos Cotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua carteira. Nos termos da Instrucdo CVM 555, considera-se relevante qualquer ato ou
fato que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, considera-se o correio
eletronico uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes entre o
Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente,
por correio eletrénico ou outra forma de comunicacdo eletrénica admitida pela
regulamentacdo aplicavel.

Atendimento aos Cotistas
Administrador
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi

CEP 01451-011 - Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante/Danilo Barbieri

Telefone: 3133-0360

E-mail: juridico.fi555@brltrust.com.br

Website: www.brltrust.com.br (neste website clicar em "“Produtos”, em seguida
“Administragdo de Fundos”, selecionar o Fundo “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo,
clicar em “Prospecto Preliminar”).
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Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar

CEP 04543-907 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3526-1300

At.: Departamento de Mercado de Capitais / Departamento Juridico / Fernanda Farah
E-mail: dcm@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entao, clicar em
“Prospecto Preliminar”).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RIO DE JANEIRO

Rua Sete de Setembro n© 111, 29, 39, 50, 6° (parte), 239, 26° ao 34° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 3554-8686

Website: www.cvm.gov.br

SAO PAULO

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 40 andares - Edificio Delta Plaza
CEP 01333-010 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

Webiste: www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar
"2022" e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “"Quotas de Outros Fundos”, em seguida
clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”).

Para acesso as informacbGes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”,
buscar por “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link do home do Fundo, acessar o
sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”,
do respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe Anual”, a opcao de download do documento
no campo “Acdes”).

Para acesso as informagdes  periédicas sobre o Fundo, consulte:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida
em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “RBR Infra Crédito
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entdo, selecione a opgdo desejada.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
realizard a atualizagdo, por referéncia a este Prospecto, das informacgGes financeiras
previstas pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrugao CVM n° 400, conforme enderego
indicado no paragrafo acima.

Deposito e Custédia das Cotas

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario,
no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3. A
colocagao de Cotas objeto da Oferta para Investidores ocorrerd de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.
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O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas
eletronicamente na B3.

Cronograma Indicativo das Etapas da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (V) (2
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 16/08/2022
2 Divulgagao do Aviso ao Mercado e disponibilizagao deste 19/10/2022

Prospecto Preliminar
3 Inicio do Periodo de Reserva 26/10/2022
Obtengado do Registro da Oferta na CVM

4 , 17/11/2022
Encerramento do Periodo de Reserva /11/20
Divulgagdo do Anuncio de Inicio
5 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 18/11/2022
Procedimento de Alocagao
6 Data de Liquidagao das Cotas 23/11/2022
Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do
7 Anuncio de Encerramento 18/05/2023
8 Data Maxima para inicio da negociagdo das Cotas na B3 19/05/2023
@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instru¢do CVM n© 400, as datas deste cronograma

representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a
concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a
CVM e poderéd ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM n° 400.

@ A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
Periodo de Distribuicao

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio e sera encerrada (@) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da
divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgagdo do Anulncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Divulgacdao dos Anincios Relacionados a Oferta

As divulgacbes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, do
Coordenador Lider e da CVM indicados no presente Prospecto Preliminar, nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM n° 400.

Informacdes sobre a politica de divulgacbes de informagdes aos Cotistas estdao dispostas
na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Politica de Divulgacdao de
InformacGes”, na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar.

Manifestacao de Aceitacdao ou de Revogacao da Aceitacao

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverdo apresentar, ao Coordenador Lider,
os respectivos Pedido de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses previstas nesta secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta N&o Institucional”, na pagina 45 do presente Prospecto Preliminar, e sob o titulo
“Oferta Institucional”, na pagina 47 do presente Prospecto Preliminar, respectivamente.

Subscricao e Integralizagdao das Cotas

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA, até a Data de
Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em
moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita por
cada um dos Investidores pelo Preco de Subscricdo, observados os procedimentos relativos
a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Ndo sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de
outros ativos financeiros.
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Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de
Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissdo. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Investidores outra taxa
de ingresso.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada
Investidor do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes
do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores
de risco do Fundo.

Nos termos da Resolucdo CVM n° 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores Nao
Institucionais e para os Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na definicao
constante no artigo 29, §2° da Resolugdo CVM n° 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas
que formalizem Pedidos de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.030,34
(um milhdo e trinta reais e trinta e quatro centavos), o Pedido de Reserva a ser assinado
€ completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdao firmado pelos
Investidores, e contém as informacgGes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

Alteracdao das Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n©° 400, o Coordenador Lider podera requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores
e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigdes em
favor dos Investidores ou para renunciar condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrugao CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdao
restituidos, nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificacdo ou revogacdao da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser
disponibilizado nos sites do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, da mesma
forma utilizada para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo
com o artigo 27 da Instrugdao CVM n©° 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu
interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento. Em
caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdo
da Oferta. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitagdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400, a CVM (Q) podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes na Instrucdo CVM n© 400 ou no registro da Oferta; ou
(2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o seu registro.
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O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a sua suspensdao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitagao da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto,
informar a sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
contado da referida comunicagdao, nos termos do artigo 20 da Instrugcao CVM n©° 400,
presumindo-se, na falta da manifestacdao, o interesse do Investidor em ndo revogar a
sua aceitacao.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelos
Investidores devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico do Coordenador Lider
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes neste
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, o Coordenador Lider devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagdo
efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar a sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util contado da referida comunicacdo, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.

Devolucao e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificagdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (c) de
divergéncia relevante entre as informacgdes constantes neste Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou
a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua aceitacdo, os valores até
entdo por ele integralizados serdao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva revogacdo.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcao CVM
n° 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdao CVM
n° 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao
cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, 0s
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacao do cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos
respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Puablico Alvo e Inadequacao do Investimento

A Oferta tem como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas
Cotas ¢ inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado aos Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate
das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler
cuidadosamente o disposto nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina
33 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secao “Fatores de Risco”, em especial o
titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

No dmbito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento,
constituidos nos termos dos artigos 17 e 28 da Resolucdo CVM n° 11, por regimes proprios
de previdéncia social, tampouco por entidades fechadas de previdéncia complementar.
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Adicionalmente, nao serao realizados esforgos de colocacao das Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagao
a investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que
tenham, por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem
sua respectiva declaracdo atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo
Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas
de sua jurisdicao e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN
n° 4,373, pela Resolugdo CVM n° 13 e pela Lei n° 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdao
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao
das Cotas nao |hes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo
ao Coordenador Lider a verificacdo da adequagdo do investimento nas Cotas ao perfil de
seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto
Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 75 do presente Prospecto
Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais devem ser
considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocacgao

O Procedimento de Alocacdo serda conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo e a obtencdo do registro da
Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM n© 400, para verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem
lotes minimos (observada o Investimento Minimo por Investidor) ou maximos, para
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda,
se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocacdao, sem qualquer limitagcdo em relacdao ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM n©° 400.

A participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera
resultar na reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informacgoes
adicionais, veja a secao “"Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 91 deste Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado

Ndo serad contratado prestador de servigo de formador de mercado (market maker) no
ambito da Oferta. Sem prejuizo, o Administrador podera contratar referido prestador de
servicos apods encerramento da Oferta, nos termos previstos no Regulamento do Fundo.

Procedimento de Distribuicao das Cotas
Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conforme o Plano de Distribuigao
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdao CVM n©° 400,
devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; e (b) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores. Na
alocacao da Oferta Nao Institucional, ndo serao levadas em consideragdao, em nenhuma
hipotese, relagbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora ou do Fundo.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar e fazer com que o Coordenador Lider assuma a obrigacdo de realizar a distribuigao
publica das Cotas, conforme o Plano de Distribuicdo:
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(1

(k)

a Oferta terd como publico alvo: (1) os Investidores N&do Institucionais; e (2) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no
Regulamento;

apods o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, este Prospecto Preliminar
sera disponibilizado e o Aviso ao Mercado sera divulgado e, anteriormente a
concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacdes para os
potenciais Investidores, durante as quais este Prospecto Preliminar também sera
disponibilizado;

os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para 0s
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM,
conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM n©° 400 e da Deliberacdo CVM n° 818,
de 30 de abril de 2019;

durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva
dos Investidores Ndo Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM
n° 400, e as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas,
observado o valor do Investimento Minimo por Investidor;

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera
formalizar o respectivo Pedido de Reserva junto ao Coordenador Lider, conforme
disposto nesta secdo “Informacbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 45 do presente Prospecto Preliminar;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera enviar
a respectiva ordem de investimento ou formalizar Pedido de Reserva, conforme o
caso, para o Coordenador Lider, conforme disposto nesta secdo “Informacgodes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 45 do presente
Prospecto Preliminar;

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito dos Pedidos de Reserva;

no minimo 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera diminuir ou aumentar,
até o limite do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, o
Coordenador Lider receberd as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor;

concluido o Procedimento de Alocagdo, posteriormente a obtengdo do registro da
Oferta e a divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o Coordenador
Lider consolidara as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, observados o critério de colocagdo da
Oferta Nao Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional, conforme
0 caso, deverdao assinar o Termo de Adesdao ao Regulamento, sob pena de
cancelamento das respectivas ordens de investimento e Pedidos de Reserva, a
critério do Administrador e da Gestora, em conjunto com o Coordenador Lider. Todo
Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Termo
de Adesao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicao da carteira, da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance, devidas
ao Administrador e a Gestora, conforme o caso e na forma descrita no Regulamento,
bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito;
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() observado o artigo 54 da Instrugdo CVM n© 400, a Oferta somente tera inicio apods
(1) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do
registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

(m) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; e

(n) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da
Instrucao CVM n© 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco
das Cotas.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no dmbito da Oferta.

Oferta Institucional e Nao Institucional
Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo
preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagdes, a
quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor), e apresenta-los ao Coordenador Lider. Os Investidores N&o Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera diminuir ou aumentar, até o limite
do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente
vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Na&o
Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidacdo do
Coordenador Lider e do Administrador, bem como os seguintes procedimentos:

(a) cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva,
ao Coordenador Lider, em valor agregado igual ou inferior a R$999.934,57
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos e trinta e quatro reais e cinquenta e
sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 10.441 (dez mil e quatrocentas e quarenta e uma) Cotas. No
caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os
Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor N&o
Institucional, para fins de verificagdo do limite maximo previsto acima;

(b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, o disposto nesta secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 43 do presente Prospecto
Preliminar;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada,
poderd, no respectivo Pedido de Reserva, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos
termos previstos nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada
Investidor N&o Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de
Liquidacao, pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderecgo
eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o
item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e
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ressalvada a possibilidade de rateio, observado o critério de colocagdao da Oferta Nao
Institucional, nos termos previstos nesta segao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 46 do presente
Prospecto Preliminar;

(e) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo, a B3, das ordens acolhidas
por meio dos Pedidos de Reserva. O Coordenador Lider somente atendera aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas
abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores Nao Institucionais; e

(f) os Investidores Ndo Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto ao Coordenador Lider
com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo. Nao
havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serda automaticamente
desconsiderado.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
(a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo implementagdo da condicdo definida por
cada Investidor N3o Institucional, nos termos desta secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;
(b) verificagdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
originalmente ofertadas no ambito da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
hipétese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400; (c) ndo
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao
Institucional, na Data de Liquidacdao, conforme previsto no item (f) acima, e consequente
cancelamento automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacdo,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secdao “Informacodes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do presente Prospecto Preliminar; e
(e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 45, §49°, da Instrucdo CVM n° 400 e nesta secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao
ou Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do presente
Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados que (a) leiam
cuidadosamente os termos e as condicbes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informagoes
constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a secdo “Fatores de Risco”, na
pagina 75 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com o Coordenador Lider,
antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacdo de
conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (c) entrem em contato com o
Coordenador Lider para obter informac6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pelo
Coordenador Lider para a realizacdo do Pedido de Reserva; e (d) verifiqguem com o
Coordenador Lider, antes de preencher e entregar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade
de débito antecipado da reserva por parte do Coordenador Lider. Os Investidores N&o
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverao ler cuidadosamente
os termos e condigdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva ndao cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos
de Reserva realizados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior a quantidade de
Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem
apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
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Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade
total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por
cada Investidor Nao Institucional e ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade
de Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Ndo Institucional serd realizada
em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda ndo tiver o respectivo Pedido de Reserva
integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto
do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero de Investidores Ndo Institucionais
que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos.
Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo
destinadas a Oferta Institucional.

Se ao final do Periodo de Reserva restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, sera autorizada a subscrigdo e
integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicao da
totalidade das Cotas.

No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os
Pedidos de Reserva serdao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para
fins da alocagdao na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados
por qualguer motivo serdao desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores
Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas deverdao enviar as respectivas ordens de
investimento ou formalizar os respectivos Pedidos de Reserva, conforme o caso, ao
Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacdo do Procedimento
de Alocagao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o
recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais, observado o
Investimento Minimo por Investidor;

(b) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na
definicao de “Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Preliminar, os
Investidores que que nao se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da
Resolugcdo CVM n° 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas deverdo formalizar Pedido
de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e trinta reais e
trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade minima, na Data de Liquidacdo, de 10.442 (dez mil e
quatrocentas e quarenta e duas) Cotas;

(c) os Investidores Institucionais deverao, necessariamente, indicar nas respectivas
ordens de investimento ou nos respectivos Pedidos de Reserva, conforme o caso, a
sua condicdao ou nao de Pessoa Vinculada, de modo que serdao aceitas as ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado o disposto nesta segao “Informacdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 43 do
presente Prospecto Preliminar;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia das
respectivas ordens de investimento ou dos respectivos Pedidos de Reserva, conforme
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o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condigdes descritos nesta
secao “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdao Parcial”, na
pagina 29 do presente Prospecto Preliminar;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo os requisitos necessarios para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar as suas ordens de
investimento ou os seus Pedidos de Reserva, conforme o caso;

(f) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, o Coordenador
Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido nas respectivas ordens de investimento ou nos
respectivos Pedidos de Reserva, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada Investidor Institucional
subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g) Investidores Institucionais integralizardao as Cotas pelo valor indicado no inciso (v)
acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis do Coordenador Lider e do Administrador. Nao
havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou o Pedido de Reserva,
conforme o caso, serao automaticamente desconsiderados.

As ordens de investimento e os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscrigdo condicionada e ndo implementagdo
da condicdao definida por cada Investidor Institucional, nos termos desta secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do
presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas originalmente ofertadas no ambito da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM n©° 400; (c) nao
pagamento do valor de integralizagao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional,
na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento
automatico da respectiva ordem de investimento ou do respectivo Pedido de Reserva,
conforme o caso; (d) revogacdao, modificacdo, suspensdao ou cancelamento da oferta,
conforme previsto nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracao
das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na
pagina 41 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos
desta secdo “Informacgoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias,
Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do
presente Prospecto Preliminar

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da
Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora,
melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condigdes
para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposi¢cbes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. O Coordenador Lider
somente atenderd aos Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, conforme o caso,
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, dos Investidores Institucionais deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional,
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todas as referéncias a Oferta neste Prospecto Preliminar devem ser entendidas como
referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

Alocacao e Liquidagcao da Oferta

As ordens recebidas pelo Coordenador Lider serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, I, da
Instrugao CVM n© 400.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocacao, o Coordenador
Lider verificara se (@) O Montante Minimo da Oferta foi atingido; (b) o Montante Inicial da
Oferta foi atingido; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas
informacdes, o Coordenador Lider definird se havera a liquidacdo da Oferta, bem como o
seu volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos
termos descritos nesta segao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo
Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar, e desde que ja tenha ocorrido a
integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
das Cotas condicionadas. Na hipodtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverdao efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas originalmente ofertada no &mbito da Oferta, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM n© 400.

Apds o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider liquidard as ordens recebidas na
forma prevista no paragrafo abaixo.

A liguidacgao fisica e financeira das Cotas ocorrerd na B3, na Data de Liquidagado, de acordo
com os procedimentos operacionais do Coordenador Lider e do Administrador, observado
o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar.

A subscricdo e a integralizacdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secdo
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas”, na
pagina 31 do presente Prospecto Preliminar.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, de modo que o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a
Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolvera aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverao efetuar a devolucao dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado
pelo Administrador.
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Condicoes Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneragao
de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) e do reembolso dos
valores até entdo integralizados pelos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider
previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento
das seguintes condicdes precedentes (consideradas condicdes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil) (“*Condicoes Precedentes”), a exclusivo critério do Coordenador
Lider, cujo atendimento devera ser verificado até a data da concessdo do registro da Oferta
pela CVM como condicdo para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a
prestacdo dos servicos do Coordenador Lider:

() obtencao pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacdes internas necessarias
para a divulgacdo do aviso ao mercado, apos a analise da estrutura final a ser
adotada para o Fundo e para obtencdao pelo Coordenador Lider de todas as
aprovacdes internas necessarias para prestacdo dos servicos previstos no
Contrato;

(i) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de
Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(iii) negociacdo, preparacao e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a
efetivacdo da Oferta, em forma e substancia satisfatéria ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Aviso ao Mercado, os Prospectos, o
Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, o material de marketing a ser
utilizado durante o processo de apresentacdo da Oferta aos potenciais
Investidores, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condicdes
da Oferta estabelecidas no Contrato ("Documentos da Oferta”);

(iv) obtencao do registro das Cotas para (i) distribuicdo, no mercado primario, MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario,
no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo
B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcao B3;

(v) obtencdo do registro para distribuicdo publica das Cotas expedido pela CVM;

(vi) fornecimento pelo Fundo ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos
os documentos necessarios para a comprovacao de que (a) o Fundo estd apto a
realizar a Oferta, e (b) os representantes do Administrador possuem poderes para
celebrar os contratos e demais documentos que integram os Documentos da
Oferta;

(vii) fornecimento pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora ao Coordenador Lider,
de todos documentos e informagdes necessarios ao pleno atendimento das normas
aplicaveis a Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, sendo certo que
tais documentos e informagdes deverdo ser verdadeiros, corretos, completos e
suficientes, respondendo o Administrador e a Gestora pela falsidade, incorregao,
incompletude e insuficiéncia dos respectivos documentos e informacdes fornecidos
e por quaisquer prejuizos causados ao Coordenador Lider em decorréncia de tais
documentos e informagdes, nos termos do Contrato;

(viii) recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, em até 2 (dois) dias
Uteis antes do inicio da Oferta, de opiniGes legais emitidas pelos assessores legais
da Oferta, atestando a legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos
da Oferta a luz das normas aplicaveis, bem como a consisténcia das informagoes
fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pela Gestora, incluidas nos
Prospectos e/ou no material de marketing da Oferta, de acordo com as praticas
de mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que as /legal opinions nao
deverdo conter qualquer ressalva e que ndo apontem inconsisténcias materiais
identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas pelos
assessores legais;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

obtencdo pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora de todas e quaisquer
aprovacgdes, averbacOes, protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades
necessarias a realizagdo, efetivagdo, formalizacdo, precificacdo, liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, junto e quando
aplicaveis: (a) aos 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de
classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu
setor de atuacdo; (b) a quaisquer terceiros, inclusive credores e instituicdes
financeiras, se aplicavel; e (c) as instdncias de aprovacdao competentes do
Administrador e/ou Gestora, conforme o caso;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao ao Fundo, ao Administrador e a Gestora condicao fundamental
de funcionamento;

obtencdo de declaracdo emitida pelo Administrador e pela Gestora, na data de
inicio da distribuicdo das Cotas, ratificando que todas as informagdes e declaragbes
relativas ao Fundo, ao Administrador e a Gestora constantes nos Documentos da
Oferta sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacao de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 9.613/98, a Lei
n° 12.529/11, a Lei n® 12.846/13, o Decreto n°® 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupgao”) pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora, suas sociedades
controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades sob controle
comum (diretas ou indiretas) e/ou por qualquer dos respectivos administradores
ou funcionarios;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pelo Administrador, este exclusivamente na
qualidade de administrador do Fundo, e qualquer sociedade do Grupo Econémico
da Gestora (conforme abaixo definido), da legislagdo ambiental e trabalhista em
vigor aplicaveis a condicdo dos negdcios da Gestora e do Fundo (“Legislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora
e o Administrador, este exclusivamente na qualidade de administrador do Fundo,
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as atividades
econdmicas da Gestora e do Fundo, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacbes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de (a) liquidagao, dissolucdo, decretagao de faléncia, intervencao,
regime de administracdo especial temporaria e situagdes analogas do
Administrador, da Gestora e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras (ou
grupo de controle), e controladas ou coligadas (diretas ou indiretas) ou sociedades
sob controle comum (“Grupo Economico”); (b) pedido de autofaléncia do
Administrador, da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo
Econémico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face do
Administrador, da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo
EconOmico e ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizacdo
da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura, pelo Administrador, pela
Gestora e/ou por qualquer sociedade do respectivo Grupo Econ6mico, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do
referido plano; ou (e) ingresso do Administrador, da Gestora e/ou de qualquer
sociedade do respectivo Grupo Econ6mico em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

51



(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

ndo ocorréncia de alteracGes na legislacdo e regulamentacdo relativa a fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lei n°® 12.431 em ou mesmo indicacdes de possiveis alteracées por parte
das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar
negativamente o preco de mercado das Cotas, conforme o caso, e que tornem
impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das
obrigagdes assumidas, incluindo normas tributarias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre o investimento nas Cotas aos
potenciais investidores;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, do Administrador, da Gestora e/ou de
qualquer pessoa de seu respectivo Grupo Econbmico, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou torne
invidavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagGes aqui previstas com
relacdo a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacoes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

nao ocorréncia, com relagdo ao Administrador ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econémico, de (i) intervencdo, regime de administracdo especial temporaria
(“"RAET"), liquidagao, dissolugdo ou decretacdo de faléncia do Administrador;
(ii) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia,
intervencao, RAET formulado por terceiros ndao devidamente elidido no prazo legal;
(iv) propositura de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente, sendo certo que, na
ocorréncia das hipotese descritas nos itens de (i) a (v) acima, as Partes poderao
decidir de comum acordo pela substituicdo do Administrador;

cumprimento, pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora, de todas as
obrigacoes aplicaveis previstas na Instrucao CVM 400, incluindo, sem limitacdo,
as obrigacOes previstas no artigo 48 da referida norma;

recolhimento, pela Gestora, pelo Administrador e/ou pelo Fundo, conforme o caso,
de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela B3;

cumprimento, pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora, de todas as suas
obrigagOes previstas neste Contrato, em especial, mas ndo se limitando, as
obrigacodes previstas na Clausula Sétima abaixo e nos demais Documentos da
Oferta de que sejam parte;

a Oferta devera atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, quando aplicavel;

ndo ocorréncia de alteracdo do controle societario direto e/ou indireto do
Administrador e/ou da Gestora (conforme definicao de controle prevista no artigo
116 da Lei n® 6.404/76);

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacbes pecunidrias assumidas pelo
Fundo, pelo Administrador e pela Gestora perante o Coordenador Lider, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao devidas e pontualmente
adimplidas. As obrigagGes pecuniarias do Fundo, do Administrador e da Gestora
mencionadas neste item ndo se referem exclusivamente as obrigagdes pecuniarias
assumidas no dmbito da Oferta e deste Contrato;

que os documentos apresentados pelo Fundo, pelo Administrador e pela Gestora
nao contenham impropriedades que possam prejudicar a emissdo das Cotas e/ou
a regularidade da Oferta e/ou 0 que esta estabelecido nos Documentos da Oferta;
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(xxvi) acordo entre a Gestora e o Administrador e o Coordenador Lider, nos limites da
legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condigdes da Oferta, por qualquer
meio, para potenciais investidores interessados em adquirir as Cotas, com o uso, a
critério do Coordenador Lider, da logomarca da Gestora e do Administrador e dos
demais prestadores de servico, conforme necessario, nos termos do artigo 48 da
Instrucgdgo CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo
e regulamentacao aplicaveis, recentes decisbes da CVM e as praticas de mercado; e

(xxvii) pagamento de todas as despesas relativas a Oferta pelo Fundo, por meio da Taxa
de Distribuigdo Primaria.

A verificacdo do atendimento das Condigdes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador
Lider, segundo seu julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel,
até o Dia Util imediatamente antecedente ao Registro da Oferta. Na hipdtese do ndo
atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, fica a critério do Coordenador Lider
decidir pela ndo continuidade e efetivacao da Oferta, de forma que a Oferta ndo produzira
efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto (i) pela obrigagdo do Fundo de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as Despesas incorridas, desde que tais Despesas
tenham sido incorridas pelo Coordenador Lider no cumprimento das disposicoes do
Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas, conforme previsto na
Clausula Vinte do Contrato de Distribuicdo; (ii) pelo reembolso dos valores até entdo
integralizados pelos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Anteriormente ao registro da Oferta, a nao implementaciao de qualquer das
Condicoes Precedentes, conforme verificacao a ser realizada pelo Coordenador
Lider, sera tratada como uma hipoétese de revogacdao da Oferta, para os fins e de
acordo com os termos previstos na Instruciao CVM n° 400 e na Secao “Alteracao
das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensdao e Cancelamento da
Oferta” prevista na pagina 41 deste Prospecto.

Remuneracao do Coordenador Lider

Pela coordenacao e estruturacdo da Ofertas e pela distribuicdo das Cotas, o Fundo pagara
ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na data de liquidagao da

Oferta ("Remuneracao”):

(a) Comissao de coordenacao e estruturacao: no valor equivalente ao percentual de
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total

subscrito da Oferta, calculado com base no preco de integralizacdao das Cotas; e

(b) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o valor total subscrito da
Oferta, calculado com base no preco de integralizagdao das Cotas.

A remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retengdo, deducdo
e/ou antecipacdo de qualquer tributo (com excecdao do Imposto sobre a Renda - IR e da
Contribuigao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha
a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados ao Coordenador Lider, bem como quaisquer majoracGes das aliquotas dos
tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos a remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social - PIS, a
Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto os acima expressamente mencionados), de forma que o
Coordenador Lider receba a remuneracdo como se tais tributos ndao fossem incidentes
(gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderego
indicado na segdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Atendimento aos
Cotistas”, na pagina 38 do presente Prospecto Preliminar.
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Relacionamento entre as partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta
Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas
de distribuicido de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pelo
Administrador, o Coordenador Lider e o Administrador ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles restringe-se a atuagdao como contrapartes
em operacdes regulares de mercado. O Administrador ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes de banco de investimento, incluindo a
coordenacao de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pelo
Administrador, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econOmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a condugao das atividades do Fundo, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao pelo Fundo.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com a Gestora

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Gestora ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes
de mercado. O Administrador e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado. No Ultimos 12 (doze) meses anteriores a presente data, o Coordenador Lider
nao atuou como coordenador de ofertas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento de infraestrutura renda fixa geridos pela Gestora. O
Coordenador Lider e a Gestora nédo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao
Fundo.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao
ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, os servicos de administracdo e escrituracdo sao prestados
pelo Administrador.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer
relacdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como
contrapartes em operagoes regulares de mercado. O Coordenador Lider e o Escriturador
nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuagdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento da Gestora com o Escriturador

A Gestora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Escriturador. A Gestora e o Escriturador nao identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de
cada parte com relagao ao Fundo.
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Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes em operagoes regulares de mercado. O Coordenador Lider e o Auditor
Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado. O Administrador e o Auditor Independente ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacOes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com a Gestora

A Gestora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Auditor Independente. A Gestora e o Auditor Independente nao
identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

% em Custo % em Relagao
Comissées e Despesas® Custo Total da Relagao Unitario ao Preco
p Oferta (R$) Valor Total | por Cota Unitario da
da Oferta (R$)@ Cota® @
Comissao de Coordenacdo e Estruturagdo 2.992.812,50 1,25% 1,20 1,20%
Tributos sobre a Comissao de 319.652,91 0,13% 0,13 0,13%
Coordenacgao e Estruturagdo
Comissdo de Distribuigao 5.985.625,00 2,50% 2,39 2,39%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 639.305,82 0,27% 0,26 0,26%
Assessores Legais®® 290.000,00 0,12% 0,12 0,12%
CVM - Taxa de Registro 94.265,19 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdao Padrao (Fixa) 40.158,96 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao 83.798,75 0,04% 0,03 0,03%
(Variavel)
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 9.229,83 0,00% 0,00 0,00%
Outros Custos 100.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL 10.568.235,27 4,41% 4,23 4,23%
@ Valores estimados, considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo preco de R$95,77
(noventa e cinco reais e setenta e sete centavos) por Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.
@ Valores e percentuais com arredondamento de casas decimais.
3 Despesas estimadas dos consultores legais da Gestora e do Coordenador Lider.
* Os custos listados acima deverdao ser integralmente suportados pelo Fundo, por meio da Taxa de

Distribuigdo Primaria.
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Taxa de Distribuicao Primaria (em R$)

Preco de Custo por Nova | Taxa de Distribuicdo | % em relagdo ao valor | Valor Liquido por
Subscricdo (R$) Cota (R$) Primaria (R$) unitario da Cota Nova Cota (R$)®
100,00 95,77 4,23 4,23% 100,00

™ O preco a ser pago pelas Cotas é liquido de comissdes e de todas as despesas.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacdo de Preco

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco
das Cotas.

Destinacao dos Recursos

A Emissado é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apdés a deducdo das Despesas, conforme o
caso, inclusive os recursos provenientes da eventual Lote Adicional, serdo destinados DE
FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, 3 subscricdo ou a aquisicdo (a) de
Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do FI-Infra Master, cujo pipeline
indicativo esta descrito no item “Pipeline Indicativo Potencial do FI-Infra Master”, na pagina
69 deste Prospecto Preliminar; e (b) em carater complementar, de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar na pagina 59 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na Politica
de Investimentos do Fundo, a Gestora, na data de elaboragao deste Prospecto Preliminar,
estd em processo de selecdo, analise e negociacdo (pipeline), conforme o caso, para a
potencial aquisicdo de Cotas de FI-Infra ou outros ativos financeiros. PARA MAIS
INFORMAGOES, VIDE SECAO “PIPELINE INDICATIVO POTENCIAL DO FI-INFRA
MASTER"” E “POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGCAO DA
CARTEIRA” NAS PAGINAS 69 E 59 DESTE PROSPECTO.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3; e (ii) negociacao, no mercado secundario,
no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3. A
colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores ocorrera de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, e no
Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das
Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por
sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO
ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA
GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E
NO ESTUDO DE VIABILIDADE.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DAS COTAS, NAO HAVERA CAPTAGAO PELO
FUNDO POR MEIO DE FONTES ALTERNATIVAS.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE
QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.
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57



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

58




ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA(jf)ES DO FUNDO. AS INFORMACGES COMPLETAS
SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Denominagao

O Fundo denomina-se RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa.

Base Legal e Classificagdo ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugdo CVM n© 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pelas demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 39, §19°,
da Lei n® 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM n© 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Registro do Fundo na CVM e nha ANBIMA

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 16 de agosto de 2022 sob o n® 0469912.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao Cédigo ANBIMA
de Administracdo de Recursos de Terceiros.

Objeto

O Fundo tem como objeto a captagdo de recursos para (a) subscrigdo ou aquisicdo de cotas de FI-Infra; e (b) da
subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros, observado o disposto na
politica de investimento descrita no Capitulo IV do Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicado e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar.
Forma de Constituigao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidagao do Fundo.

Prazo de Duragao

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

Dentro do Prazo para Migracdo, o Administrador, observando a recomendacdo da Gestora, podera, a qualquer
momento, providenciar a alteragdo do mercado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo,
independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, desde que se trate de alteragdo do
mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3 ou outra instituigdo
autorizada pela CVM. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de
valores até o final do Prazo para Migracdo, o Fundo devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacao,
mediante o desinvestimento de seus Ativos para amortizacdo e resgate da totalidade das Cotas observado o
prazo maximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do Prazo para Migragdo para a liquidacdo do Fundo,
conforme o procedimento descrito no Capitulo XI do Regulamento.

Publico Alvo e Inadequacgdo do Investimento

O Fundo tem como publico alvo os investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas fisicas e
juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem como
investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que ndo se
enguadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas
em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas,
exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate
das Cotas”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial o
titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

As Cotas ndo se destinam a aquisicdo por clubes de investimento, constituidos nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugdo CVM n° 11, por regimes proprios de previdéncia social, tampouco por entidades fechadas de
previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 3.922 e da Resolugdo CMN n° 4.661.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscricdo ou aquisicao de cotas de
emissdo de FI-Infra; e (b) da subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros ativos
financeiros, observado o disposto no politica de investimento descrita no Capitulo IV do Regulamento e nesta secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira”, na
pagina 59 do presente Prospecto Preliminar.

OS OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO REGULAMENTO, NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE OU DO COORDENADOR LIDER QUANTO A SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ
DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposicdes e prazos de enquadramento constantes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os FI-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a
Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre
0 seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor
ou garantidor especifico.
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Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderdo contar com
garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

O Fundo buscara investir em FI-Infra que, por sua vez, realizem aplicagdes em Ativos Incentivados que sejam
considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam prazo médio de
duragao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACI\O EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO
FI-INFRA, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA. OS FI- INFRA, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO,
85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS
0OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM
N©° 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimdénio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas nao
se limitando a, por forga de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante
em relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patriménio liquido, observado o disposto abaixo:

PERCENTUAL
(em relacdo ao patriménio liquido do Fundo)

INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO | MAXIMO | MiNIMO | MAXIMO
I - Cotas de FI-Infra, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro abaixo:
(i) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados a

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

o, o,
investidores em geral 75% 100%
(ii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o 0% 20%

artigo 12 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 95% 100%
(“Resolucdo CVM 30")

(iii) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme o 0% 5%
artigo 11 da Resolugdo CVM 30

II - Outros ativos financeiros, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro
abaixo:

(i) titulos publicos federais 0% 5%
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituigdo financeira

0, o,

em funcionamento no pais 0% >%

(iii) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de 0% 5%
bolsa que reflitam as variagbes e a rentabilidade de 0% 5%

indices de renda fixa

(iv) cotas de fundos de investimento enquadrados no 0% 50

artigo 119, §19, V, da Instrucdo CVM 555 ° °

PERCENTUAL

LIMITES POR EMISSOR (em relagdo ao patriménio liquido do FUNDO)

I - Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra,
observado o disposto no item I da tabela “Limites por Até 100%
Modalidade de Ativo Financeiro”

II - Outros ativos financeiros de emissao da Unido Federal Até 5%

III - Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma

AT, - Até 5%
instituicao financeira

IV - Cotas de emissdao de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto na alinea (iii) do item II Até 5%
da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

I - Outros ativos financeiros de emissdao do Administrador, da

‘ co A
Gestora ou de empresas a eles ligadas Até 5% do patrimonio liquido do Fundo

II - Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra,
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou
por empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela
“Limites por Emissor”

Até 100% do patrimdnio liquido do FUNDO

III - Operagdes em mercado de derivativos para protecdo da

. o A
carteira (hedge) Até 100% do patriménio liquido do FUNDO

IV - Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
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No minimo, 95% do patriménio liquido do
FUNDO, observado o disposto no Paragrafo
Segundo abaixo

V - Ativos financeiros classificados como ativos de crédito
privado, incluindo as Cotas de FI-Infra

VI - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VII - Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do Permitido exclusivamente em caso de
FUNDO possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo investimento nas Cotas de FI-Infra
financeiro

VIII - Operagbes de renda variavel Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo de seu Grupo Econdmico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por
emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigacGes principais e acessoérias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico,
exceto em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as acbes de emissao
do préprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obrigagGes de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicédvel: (a) ap6s 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra.
Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco
por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, conforme
descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, acima, sendo que: (a) até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do
Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do Fundo pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplicagdes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas
na regulamentacgdo aplicavel.

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplicagdes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagcdo previstas
na regulamentacgdo aplicavel.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em que o Fundo assuma o compromisso
de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira”
e no Regulamento.

E vedada a realizacdo de aplicacSes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte.

O Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra.
Os FI-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora; e
(b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdémicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (2) realizar operacées
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econ6micos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO
ACIMA, PODERA VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES. O FUNDO PODE
ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACI'-'\O EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA,
O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes em mercado de derivativos
para protecdo da carteira. As operacdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira, realizadas pelos
fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagdo por cdmaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E
vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operagdes em mercados
de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do Patrimonio
Liquido, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Visao da Gestora sobre o Setor de Infraestrutura no Brasil

Caracterizacdo

A infraestrutura é uma area vital para o desenvolvimento socioeconémico do pais compreendendo um amplo
grupo de estruturas e servigos essenciais para a sociedade, incluindo o fornecimento de agua e energia elétrica,
o tratamento de esgoto, assim como outros servicos como transportes e telecomunicagdes. Sdo setores
estratégicos e com o impacto relevante na qualidade de vida da populagdo.
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Tabela 1 - Classificagdo dos Setores da Infraestrutura

Infraestrutura Econémica Infraestrutura Social

Geragdo Centralizada

Rodovias o Distribuida Agua e Saneamento Telecomunicagao Ilumincagéo Publica
Aeorportos Transmissdo Limpeza Urbana Pipelines Hospitais
Portos Distribuigao Manejo de Residuos Estacionamentos Escolas
Ferrovias Estruturas Esportivas Presidios

Mobilidade Urbana

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM.

Os diferentes setores da Infraestrutura possuem particularidades técnicas, comerciais, operacionais, juridicas,
regulatdrias e tecnoldgicas que criam atributos de risco especificos para cada tipo de ativo, mas que possuem
caracteristicas comuns observadas em diferentes niveis. Neste contexto, se destaca o grau de previsibilidade dos
fluxos de caixa de longo prazo dos projetos, suportada por modelagens contratuais de longo prazo, demanda
relativamente inelastica, resultando em baixa ou menor correlacdo com ciclos econdmicos e protegdo contra a
inflagdo*.

Tabela 2 - Principais Beneficios dos Ativos de Infraestrutura

Servicos Essenciais Protecdo contra Inflacdo

= Demanda dos ativos de infraestrutura tende a ser = A estrutura contratual de alguns setores usualmente prevé o
relativamente inelastica dado a caracteristica de servigos repasse da inflagdo nos pregos como é o caso de projetos de
basicos essenciais para os usuarios; geracdo de energia centralizada com receita contratada e

linhas de transmissdo. Outros setores podem possuir

= Tendéncia de baixa correlagdo com dclos o - L
imitagdes para o reajuste e revisdes tariférias;

econdmicos conforme o nivel de inelasticidade
da demanda, o que esta usualmente atrelado ao
nivel de regulagdo do setor;

Ativos de

Barreira de Entrada Elevada Infraestrutura Previsibilidade dos Fluxos de Caixa

R ) o de Longo Prazo
= Ativos intensivos em capital limitando a entrada

de novos competidores no mercado a players = Contratos de concessdo, autorizacdes e Parcerias
com elevado nivel de liquidez e capacidade de Puablico-Privadas possuem usualmente longo
alavancagem; prazo, podendo chegar a prazos superiores a 30
anos, e, conforme a estrutura contratual do setor,
permitindo elevada previsibilidade dos fluxos de
caixa com a regulagdo de tarifas, volumes,
competi¢do e outros;

= Alguns setores se beneficiam de um monopélio de mercado
total ou parcial imposto pela regulagdo e estrutura contratual
(exemplo: distribuicdo de energla, saneamento e outros);

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM.

A identificacdo e mitigagdo de riscos em ativos de infraestrutura demanda profundidade técnica do investidor
para a estruturacdo de operagdes customizadas conforme os atributos especificos de cada ativo. A avaliacdo de
projetos requer conhecimentos multidisciplinares que permitam modelar os fluxos de caixa futuros dos ativos
conciliando questdes ambientais, fundiarias, climaticas, juridicas, regulatorias, riscos de engenharia, suprimento,
tecnologia e outros.

Tabela 3 - Principais Riscos dos Ativos Projetos de Infraestrutura

Risco Regulatério

Alavancagem Financeira

Licenciamento Ambiental
de Curto e Longo Prazos

Regularizagdo Fundiaria Operagdo e Manutengao Garantias
Engenharia e Construgdo Suprimento Capital Proprio
Logistica Volume / Demanda

Comissionamento

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM.

1 Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM
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O setor de Infraestrutura no Brasil

Os investimentos brasileiros em infraestrutura sdo historicamente insuficientes para a manutencdo da
infraestrutura existente no pais, gerando um desafio ainda maior para a sua modernizacgao.

Segundo a Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios?, a modernizagdo da infraestrutura brasileira demandara
um investimento anual de pelo menos 3,64% do Produto Interno Bruto - PIB ao longo das proximas duas décadas.
Considerando o PIB divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE para 20213, esse percentual
representa R$ 315,5 bilhdes por ano de demanda. Entretanto, nos Ultimos dezenove anos, os investimentos em
infraestrutura no Brasil ndo ultrapassaram 2,4% do PIB, sendo que o investimento médio no mesmo periodo foi
equivalente a 1,95% do PIB. No periodo de 2017 a 2021, a média de investimentos em infraestrutura foi de 1,70%
do PIB, segundo dados da Associacdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base - ABDIB*.

Dessa forma, considerando o investimento necessario apontado pela Inter. B Consultoria Internacional de
Negocios, seria necessario mais que dobrar o investimento realizado em 2021 ao longo dos préoximos 20 anos
para modernizar o setor de infraestrutura do Brasil. A ABDIB, por sua vez, concluiu que seriam necessarios ao
menos 4,3% do PIB em investimentos por ano nos préximos 10 anos para o pais suprir os gargalos do setor de
infraestrutura do Brasil®.

Ainda de acordo com o relatério da Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios®, parcela relevante do estoque
de infraestrutura do Brasil possui entre 30 e 40 anos e se encontra com baixos niveis de manutencédo, resultando
em ativos com perdas significativas de eficiéncia. No ano de 2021, o estoque de capital em infraestrutura no
Brasil representava 34% do PIB, enquanto em outras economias emergentes, como a India e a China,
representava 58% e 76% do respectivos PIBs’.

No Ranking de Competividade Global do Férum Econémico Mundial de 2019 o Brasil ocupava a posicdo 78 no
pilar de infraestrutura® em um total de 141 paises.

Nos ultimos 5 anos foram investidos, em média, R$ 142,6 bilhdes por ano no setor de infraestrutura do Brasil,
sendo evidente o hiato que existe para ser preenchido com investimentos publicos e privados. O relatério
Bardmetro da Infraestrutura Brasileira® indica um hiato de 2,60% do PIB em 2021 sendo os maiores gargalos
observados no setor de transportes (1,91%).

Grafico 1 - Investimento em Infraestrutura no Brasil

Investimento em Infraestrutura no Brasil nvestimento em Infraestrutura no Brasil, 20214
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Fonte: 1The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum;2Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura
no Brasil, Edigdo 2021, ABDIB;3Calculado pela Gestora com base nos documentos: Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de
2022 - ABDIB, Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n° 21, 6 de maio de 2022, IBGE e Sistema de Expectativas
do Banco Central do Brasil em 16/09/22;4Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022, ABDIB.

Ao longo da ultima década a participacdo do setor publico nos investimentos de infraestrutura foi reduzida de
44%, em 2010, para 20% em 2021, de acordo com dados publicados pela ABDIB®. Na visdo da Gestora, essa
reducdo, além de estar associada a restricdes do orgamento publico, foi catalisada por eventos importantes que
permitiram a ampliacao da participagao da iniciativa privada no setor, com destaque para o Programa de Parcerias
de Investimentos - PPI, instituido pelo Governo Federal com a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, com a
finalidade de ampliar e fortalecer a interagdo entre o Estado e a iniciativa privada por meio da celebragao de
contratos de parceria e de outras medidas de desestatizagdo®!.

2 Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n® 21, 6 de maio de 2022
3 PIB ano 2021 de R$ 8,7 trilhdes conforme consulta ao site https://www.ibge.gov.br/explica/pib.php em 22 de setembro de 2022, 17:05.
4 Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Indlstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022

5 Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edigdo 2021, Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Indlstrias
de Base

6 Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n° 21, 6 de maio de 2022

7 Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edigdo 2021, Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias
de Base

8 The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum

9 EY e Associagdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base, Bardmetro da Infraestrutura Brasileira, 72 Edigdo, Maio de 2022
10 Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Indlstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022
11 programa de Parcerias de Investimentos: https://portal.ppi.gov.br/sobre-o-programa
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Grafico 2 - Investimento em Infraestrutura no Brasil e o PPI
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Fonte:1Calculado pela Gestora com base na apresentagdo: Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022 - ABDIB,
Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016; 2232 Reunido do Conselho do PPI, 20 de Setembro de 2022.
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Além dos programas de incentivo para a participagcdo do setor privado nos investimentos em infraestrutura no
Brasil, outros avancos também agregaram melhorias na governanga, transparéncia e na comunicagao do Estado
com o setor privado conforme indica a ABDIB: a nova estrutura das agéncias reguladoras'?, a lei de liberdade
econdémica3, o novo marco do saneamento!#, a nova lei de faléncias!®, a nova lei do gas'®, a capitalizagdo da
Eletrobras!’, o novo marco da geracdo distribuida®, além de consultas publicas e discussGes em andamento sobre
a modernizacdo do setor elétrico e a abertura do mercado de energial®. Esses avancos, aliados a execugdo do
PPI, permitiram a realizagdo de diversos leildes nos ultimos anos, o que, na visdo da Gestora, representa uma
demanda relevante contratada de investimentos para os proximos anos.

Figura 1 - Carteira de Projetos do Programa de Parcerias de Investimentos em Set'22
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Fonte: Elaborado pela gestora com base na Reunido do Conselho do PPI, 20 de Setembro de 2022 e Presentation - PPI - Denmark - Aug 2022.

RESIDUOS SAUDE

O PPI trabalha no apoio a estruturacdo de 56 projetos de estados e municipios e a sua carteira atual possui 151
projetos em diferentes fases de estruturacao, com investimentos estimados na ordem de R$ 265,4 bilhdes na
infraestrutura do pais.?° Apenas no ano de 2022 foram realizados 37 leildes no @mbito do PPI com valor total de
outorga de R$ 31,4 bilhdes e investimentos estimados em R$ 72,3 bilhes para os proximos anos?!.

Conforme apresentacao na segao Caracterizagdo deste Estudo, os projetos de investimento em infraestrutura sao
intensivos em capital e demandam, em sua maioria, uma estrutura de capital com elevados niveis de alavancagem
financeira para a sua viabilizacdo. A existéncia de alternativas de financiamento de longo prazo para a construgdo e
modernizacdo dos projetos é fundamental e complementa o capital aportado pelos prdprios acionistas.

12 | ei n° 13.848, de 25 de junho de 2019

13 Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019

14 Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020

15 Lei n°® 14.112, de 24 de dezembro de 2020

16 | ei n® 14.134, de 8 de abril de 2021

17 Lei n° 14.182, de 12 de julho de 2021

18 Lei n° 14.300, de 6 de janeiro de 2022

19 portaria n® 672/Gm/Mme, De 25 De Julho De 2022

20 Apresentagdo da Reunido do Conselho do PPI, 20 de setembro de 2022
21 Apresentagdo da Reunido do Conselho do PPI, 20 de setembro de 2022
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Historicamente, os financiamentos de longo prazo em infraestrutura no Brasil foram majoritariamente concedidos por
bancos publicos, como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o Banco do Nordeste - BNB
(com recursos do Fundo Constitucional do Nordeste - FNE), com taxas de juros subsidiadas. O desenvolvimento do
mercado de capitais local para o financiamento do setor, em especial por meio da emissdo de Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura??, se intensificou nos ultimos anos devido a restrigdes no orcamento dos bancos publicos para fazer
frente a grande demanda de investimentos contratados no periodo, conforme demonstrado anteriormente.

Além disso, ocorreu a reducdo gradual dos subsidios implicitos nas taxas de juros utilizadas pelo BNDES e os
fundos constitucionais e de desenvolvimento constitucional, a partir da instituicdo da Taxa de Longo Prazo - TLP
pela Lei n® 13.483/2017, de 21 de setembro de 2017, e resolugdes complementares do Banco Central do Brasil.
A metodologia de calculo da TLP estabeleceu a redugdo gradual dos subsidios implicitos nas linhas de
financiamento concedidas desde 2018, com o fim do ciclo no final de 2022, quando a TLP estara alinhada com os
juros das Notas do Tesouro Nacional, Série B (NTN-B) com vencimento de cinco anos?3.

Gréfico 3 - Taxa de Juros de Longo Prazo e Desembolsos Financiamento

Taxa de Longo Prazo - TLP x NTN-B Ref' Desembolsos Financiamento Infraestrutura, R$ bin
5 7,0% - 168
©
F 60% |
i 369
5,0% - == 338 338 338
287
4,00 4
21,6
3,0% 4
' 9,1
/ a3
’ \ . . - T T T T

2016 2017 2018 2019 2020 2021 27122

Subsidio Implicito =——=TLP-Pré ——NTN-B Ref

Fonte: INTN-B Ref.: taxa de juros “IJm”, equivalente a média aritmética simples das taxas apuradas a cada dia Util, relativas aos vértices de cinco anos
da estrutura a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro Nacional, Série B (NTN-B), conforme Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017 do
Banco Central do Brasil. Fonte: BNDES: Histérico da parcela fixa da TLP, Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do Brasil e
Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011), Julho de 2022, 1042 Edigdo - Ministério da Economia.

As Debéntures Incentivadas ganharam papel fundamental no financiamento dos projetos, com um volume total
de emissdes de R$ 46,8 bilhdes em 2021, montante 65% superior ao volume total desembolsado pelo BNDES
para setor no mesmo periodo?*. O cenario de investimentos contratados e a contratar no pais, e a convergéncia
integral da TLP para taxas de juros de mercado, reforga o papel do mercado de capitais local como uma alternativa
relevante e essencial para a viabilizagdo dos projetos de infraestrutura no pais.

Na visdo da Gestora, diante desse contexto, a emissdo de Debéntures Incentivadas sera a principal alternativa
de financiamento para o desenvolvimento do setor de infraestrutura do Brasil nos préximos anos.

Aliado ao crescimento do volume de emissdes de Debéntures Incentivadas estd o desenvolvimento dos Fundos
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - FIP-IE e dos Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura - FI-Infra. Ambos os veiculos foram criados para fomentar o desenvolvimento dos investimentos
em infraestrutura do pais, agregando incentivos fiscais para o cotista investidor (isengdo de imposto de renda
sobre a distribuicdo de rendimentos, ganhos de capital e eventuais amortizagdes extraordinarias).

Grafico 4 - Patriménio Liquido dos Fundos de Infraestrutura Listados, 30/06/22
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.

22

23 Resolugdo n°4.600, de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do Brasil.
24 Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011), Julho de 2022, 1042 Edigdo - Ministério da Economia.
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O FIP-IE estd previsto na lei n® 11.478/07, alterada pela Lei n® 12.431/11 e, por se tratar de um fundo de
investimento, é também regulado pela CVM, por meio da Instrugcdo CVM n° 578/16. O fundo pode adquirir
participagdes societarias e titulos de divida emitidos por sociedades anénimas que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores tidos como prioritarios pelo Poder Executivo Federal. Como regra geral, o FIP-IE,
por meio de seu administrador e/ou gestor, deve participar no processo decisério das sociedades ou dividas
investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. O surgimento de novos
FIP-IE se intensificou nos ultimos anos e a classe de ativos tem ganhado mais conhecimento dos investidores,
em especial apds a listagem em bolsa das cotas de alguns fundos. O primeiro FIP-IE listado foi registrado na CVM
em margo de 2019, existem até a presente data nove fundos listados com patrimonio liquido total de R$ 7,2
bilhGes?® alocados por investidores qualificados ou profissionais.

Os FI-Infra, por sua vez, ganharam destaque em 25/03/2019 com a edigao da Instrugcdo da CVM n° 606, que
promoveu alteragdes na Instrugdo CVM 555 regulando os FI-Infra nos termos do art. 3° da Lei n® 12.431/11. Os
FI-Infra sdo voltados para a aquisigdo de Debéntures Incentivadas emitidas por ativos em fase de construgdo ou
operacionais. Assim como o FIP-IE, os FI-Infra tém se tornado mais conhecidos pelos fundos que possuem cotas
negociadas em bolsa. Atualmente sdo nove fundos com patriménio liquido total de R$ 5,1 bilhdes?® sendo que o
primeiro FI-infra listado foi registrado na CVM em setembro de 2020. Além disso, as cotas FI-Infra podem,
observada a regulamentagdo aplicavel, ser adquiridas pelo publico investidor geral, permitindo que as pessoas
fisicas, especialmente os investidores de varejo, tenham acesso aos investimentos em infraestrutura contando
com uma gestdo profissional para melhor avaliagdo dos riscos e retornos desses ativos de longo prazo.

Grafico 5 - Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Listados
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
Visdo da Gestora sobre as Caracteristicas do Fundo

Abaixo sdo apresentadas as principais caracteristicas do Fundo na visdo da Gestora.
Figura 2 - Caracteristicas do Fundo

Distribuicao de Rendimentos  v" Pagamento de rendimentos mensais aos cotistas com protegio contra a
Mensais inflagdo

v’ Rentabilidade alvo de entre IPCA + 741% e 8,47% a.a.l

v Expectativa da Gestora de compressdo das taxas de juros nos proximos
anos

Rentabilidade

v/ Q Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) sera isento de imposto de
Isencao de Imposto de Renda renda sobre a distribuicao de rendimentos, ganho de capital e eventual
amortizagao extraordinaria

v’ Foco em operagdes de Project Finance com prémio de retorno pela

Aquisi¢ao de Debéntures fora estruturacdo customizada. Originagdo e estruturacdo proprietaria
do Radar de Mercado v'Projetos de infraestrutura com fluxos de caixa de longo prazo mais
previsiveis?

Princpies for v’ Gestdo com experiéncia em Project Finance com profundidade setorial

Responsible

fdsimens ¥ Monitoramento ativo da carteira para acompanhamento de riscos e
oportunidades de ganho capital

cestao RER =2PRI

1 Considerando o cupom da taxa interna de retorno da NTN-B com vencimento em 2032 em 19 de setembro de 2022 (IPCA + 5,82% ao ano).

2Fonte: Artigo Why Invest in Infrastructure, DAM de Maio 2017. Critérios ESG proprietérios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura.
Fonte: RBR Asset Management.

25 Sistema de Gest&o de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, data-base 30/06/2022.
26 Sistema de Gest&o de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, data-base 30/06/2022.
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Fl-Infra e Fll de Papel

Visdo da Gestora sobre a comparacdo do Fl-Infra com Fundos Imobiliarios de Papel

Fl-Infra

Fll de Papel

Tipo de Ativos
Investidos

Setores dos Ativos
Investidos

Fontes de Receita
dos Ativos

Isencdo fiscal de
IRPF

Limite de
Dividendos
Distribuidos

Debéntures de
Infraestrutura

Energia, Saneamento,
Rodovias, Aeroportos,
Mobilidade Urbana, Qutros

Tarifa de servicos, pedagios,
taxas

Isento para os rendimentos
e ganhos de capital

Sem limite

Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)

Imobiliario

Aluguel, arrendamento,
venda de iméveis

Isento para os rendimentos

95% do “lucro caixa”

Fl-Infra: Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura

Cotistas

Rendimentos

principal e juros

| Pagamens d

£ W 4+
TR S

Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura

1l RBR

et management

Fll: Fundo de Investimento Imobiliario
de Papel

Cotistas

Rendimentos

Pagamentos de
principal e juros

B

Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)

Fonte: RBR Asset Management.
A tese de investimento do fundo é resumida na figura abaixo.
Figura 3 - Tese de Investimento

Debéntures incentivadas de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431 preponderantemente em estruturas de Project Finance sem

i 1
Ativos Alvo recurso ou com recurso limitado aos acionistas, alinhadas com as boas praticas ESG?

(i) Energia (geragao centralizada e distribuida e transmissao de energia); (ii) (v) Saneamento Basico; (jii) Logistica e Transporte

3
Setores Foco (rodovias, aeroportos, portos e mobilidade urbana); (iv) lluminagdo Pablica; e (v) Telecomunicages

Estratégia Principal

CORE = Dividas originadas e estruturadas pela RBR e parceiros para book & hold
50 - 95% = Participacao relevante do Fundo com governanga ativa nas assembleias de credores
(75% Alvo) = OperagBes usualmente fora do radar do mercado com acesso restrito a investidores profissionais

Book Liquido
= Spreads abaixo da taxa média da carteira CORE mas que apresentam potencial de ganho de capital no curto e médio prazo

TATICO

= Operacdes emitidas usualmente por grupos consclidados e originadas e estruturadas por bancos com experiéncia em Project
Finance

0-45%
(20% Alvo)

Recursos aguardando alocacao futura

LlQUIDEZ = Tesouro, Compromissada, outros
?5;'“21\?%) = O padréo sera um caixa por volta de 5% para aproveitar eventuais oportunidades para alocagdo CORE e TATICO
VO,

10 Fundo podera investir em ativos ndo incentivados como debéntures convencionais, CRIs, FIDCs e outros
respeitado os limites de alocagdo e prazos para enquadramento definidos no regulamento; 2Critérios ESG
proprietarios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura; 30 Fundo podera investir em todos os
setores amparados pela Lei 12.431 mas com foco nos setores indicados respeitada a potencial alocagdao em ativos
ndo incentivados conforme limites definidos no regulamento. Fonte: RBR Asset Management.

Cada ativo selecionado para aquisicdo pelo Fundo passa por um rigoroso processo de investimento conforme as
etapas apresentadas abaixo.

Figura 4 - Processo de Investimento

Fonte: RBR Asset Management

O processo de analise de cada projeto e a estruturagdo das emissGes de debénture de infraestrutura inclui uma
avaliacdo profunda de todas as fases de desenvolvimento dos ativos. Na visdo da gestora é importante entender
os projetos desde sua concepgao e estudos de viabilidade, avaliando o ambiente competitivo dos leildes que
outorgaram os diretos de construcdo e operagdo dos projetos para o emissor. Os riscos de construgdo e
comissionamento dos projetos sdo de grande relevancia, essas sdo fases de desenvolvimento dos projetos que
concentram usualmente o maior risco e demandam investimentos relevantes do fluxo de caixa do projeto sem
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ainda gerar receitas operacionais. Durante a operagao dos projetos a geragdo de caixa operacional tende a ficar
mais estavel, mas é crucial entender as variaveis que podem afetar a performance dos ativos. A Figura abaixo
ilustra as principais etapas e riscos inerentes na analise dos projetos.

Figura 5 - Riscos Tipicos de um Projeto de Infraestrutura

Fases de um Projeto de Investimento em Infraestrutura

Construgdo Testes Operacédo / Performance

Estudos de Viabilidade

—
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=
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Geracdo de Fuxo de Caixa

Equity Divida
Estrutura de Capital

()R$

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no artigo: Corporate Lending and the Assessment of Credit Risk de Savvakis C. Savvides.

O processo de analise da gestora inclui ainda uma profunda avaliacdo do ambiente regulatoério, econémico e dos
acionistas e executivos dos projetos. Apesar da tese de investimentos ser focada em operagdes de Project Finance
sem recurso ou com recurso limitado aos acionistas é importante entender a capacidade técnica e financeira das
empresas e times envolvidos na construgdo e operagao dos projetos. Adicionalmente, antes de qualquer decisdo
e investimento a Gestora conduz uma profunda diligéncia da governanca e dos riscos socioambientais associados
a implantacdo de cada projeto. Durante o processo de analise e estruturacdo das operagbes a equipe de gestdo
conta com o apoio de assessores técnicos especialistas nas diversas areas de conhecimento demandas como
engenheiros independentes, assessoria socioambiental, assessores legais, especialistas regulatérios e outros.
Todos os inputs resultantes do processo de analise alimentam o modelo de rating proprietario da RBR permitindo
a avaliagdo do retorno ajustado ao risco particular de cada ativo.

Figura 6 - Metodologia de Rating Proprietario RBR

Principais objetivos:

= Mensurar o risco sobre a qualidade de
crédito de cada investimento;

= Mensurar a capacidade de um emissor
de honrar com as obrigacdes financeiras
da Debénture, de forma integral e no

prazo determinado.
Rating RBR

m A
= Avaliar os aspectos econdmico-
financeiros, de mercado, caracteristicas
do negocio e processos de governanca
Governanca corporativa, se desdobra em dois

ra I
— parametros.

ESG,

O produto final sdo notas, seguindo uma escala que varia de AAA até D:

AAA AAH  AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB B+ B B- CCC CC C-

\ J
Y

Ativos Alvo do Fundo

Fonte: RBR Asset Management

A equipe de gestdo do Fundo é multidisciplinar agregando ampla experiéncia em crédito estruturado, operacoes
com ativos reais, expertise em estruturas de Project Finance e profundidade setorial.
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Figura 7 - Equipe de Gestdo

Equipe de Gestdo e Comité de Investimentos lL RBR
RBR INFRA CREDITO FIC FI-INFRA B coset mamagement

Equipe de Gestao

Ricardo Mahlmann, Sécio e COO

+17 pessoas

Comité de Investimento

Antes da RBR,
foi VP Séniorno - Santander
time de Project
Finance

le Project

Finance estruturadas

embro do Comité

Caio Castro, 56

Fonte: RBR Asset Management.

Objetivo do Fundo

O Fundo buscara, no longo prazo, uma rentabilidade alvo equivalente ao cupom da taxa interna de retorno da
Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B com duration similar a do portfélio de ativos do Fundo, acrescida de
um spread entre 1,50% e 2,50% ao ano. Considerando o cupom da taxa interna de retorno da NTN-B com
vencimento em 2032 em 19 de setembro de 2022 (IPCA + 5,82% ao ano) a rentabilidade equivalente alvo é
compreendida entre IPCA + 7,41% e 8,47% ao ano.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) por meio (a) da subscricdo
ou aquisicao de cotas de emissao de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no
artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo
Administrador e/ou geridos pela Gestora (“"FI-Infra” e “"Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo
ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento
do Fundo. Observadas as disposigdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os FI-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°© 12.431,
(1) por concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de propoésito especifico; ou
(3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipdtese, desde que
constituido sob a forma de sociedade por acées (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de
acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com
as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Pipeline Indicativo Potencial do FI-Infra Master

A Gestora, na data de elaboracdo do presente Estudo, estd em processo de originagdo, selecdo, andlise e
negociacdo, conforme o caso, para a potencial aquisicdo de ativos em conformidade com a politica de
investimento do Fundo. As principais caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem
selecionados outros ativos elegiveis para a aquisigdo pelo Fundo.

O pipeline indicativo apresentado foi construido com base na estratégia de investimento que a Gestora pretende
adotar na gestdo do Fundo. Ndo ha garantia de que a carteira do Fundo apresentara caracteristicas semelhantes
as apresentadas neste Estudo.

Tabela 4 - Pipeline Indicativo FI-Infra I

Estimativa Spread

Volume Duration Estimade Estimativa de Taxa

Operagdo Setor (BRL min) Concentragdo {anos) sobre NTN-B (IPCA + 2.a.)" Book
(a.2)

1 Geragfo Hidrica 45,0 18% 8,0 3,00% 9,01% Core
2 Rodovias 55,0 22% 8,0 2,75% 8,75% Core
3 Telecom 10,0 4% 4,0 4,80% 10,87% Core
4 Geracdo Edlica 10,0 49 7.5 4,00% 10,07% Care
5 Gerago Solar 20,0 8% 8,0 2,50% 8,48% Core
6 Saneamento 20,0 8% 7.5 2,00% 7,95% Tatico
7 Rodovias 25,0 10% 5,8 2,69% 8,59% Tatico
8 Aeroporto 20,0 8% 6,0 2,10% 8,04% Core
9 Saneamento 6,0 2% 1,0 4,89% 11,00% Tético
10 GD Solar 8.0 3% 6,5 3,50% 9,53% Core
11 GD Solar 8,0 3% 6,5 2,75% 8,70% Core
12 nfa 12,1 5% nfa nfa n/fa Liquidez
= 239,1 96% 7,0 2,88% 8,86%

Fonte: RBR Asset Management
Nota: Assumindo a cotagdo indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 19 de setembro de 2022. A taxa final sera definida
conforme a taxa de fechamento da NTN-B conforme mecénica indicada na escritura de emissdo de cada ativo.

Nota: O pipeline acima é meramente indicativo. As operagdes poderdo vir a integrar, indiretamente, a carteira do Fundo.
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NESTA DATA, O FI - INFRA MASTER NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO
DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA
DESCRITA E ESTIMADA,ﬁNI"\‘O CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FI - INFRA MASTER OU
DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA,
CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FI - INFRA MASTER.

Destacamos abaixo caracteristicas adicionais das Operacdes 1 e 2 do Pipeline Indicativo que estdo em fase de
negociagdo com os potenciais emissores e seguem a estratégia de originagdo e estruturagdo proprietaria da
Gestora com a aquisicdo de operagdes em estrutura de Project Finance no mercado primario. Essas duas
operacles representardo potencialmente 42% da alocacdo do FI-Infra Master, que possui uma estratégia de
diversificacdo e crescimento com ofertas futuras.

Operagdo 1
Resumeo do Ative: Pequena Central Hidrelétrica
= Localizacio: Regido Sul do Brasil
» (Capacidade [nstalads: 24 MW
= |nicio da Operagdo Comerdsl: Qur22

= (Contratos de Comerdslizagio de energia com praze de suprimento de 30 snes.
Términc 10 anos apds o vencdmento da divida,

= Hedge hidrolégico com obrigagio de preservar 10% da Garantis Fsics da PCH
descontraizds, além da participacso no Mecanismo de Reslocacdo de Energis.

Geragio Hidrica

450

300 bps a.a.

20 snos

& anos

Alienzcic Fidudidria de AgBes da Emissora,
Ceszan Fiduciaria do fluxo de dividendos e

redugBes de Capital do Projeto e Conta
Resenva do Senvigo da Divida

Operagio 2-
Resumo do Ativo: Rodovia
= Localizagio: Regido Centro Oeste do Srasil
= BExtens3o: Aproximadamente 150 km
= (Concessdo cperacicnsl com vendimenic spds & divida

= Dbras de recuperagio e implantag8c de melhorias na redovia de beixs
complexidade

= Trafego resiliente

Rodovias
Volume Estimado 550
E=timativa de Taxa PCA + 8,755
Estimeativa de Spread sobre NTH-B 275 bps a.8.
Prazo Previsio 20 anos

& anos

Alienacio Fidudiéria de Acbes da Emissora,
Ces=80 Fducisria dos Recebiveis do Projeto &
des Direitos emergentes da Concessio e
Conta Reserva do Senvigo da Civida

Fonte: RBR Asset Management
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NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FI-INFRA MASTER NAO POSSUI UM ATIVO ALVO ESPECIFICO E
NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS RECEBIDOS PELO
FUNDO NO AMBITO DA OFERTA PARA O FI-INFRA MASTER DA FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE
VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

AS INFORMACGES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE
INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE
ALTERACOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Demais Informagoes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
n° 02”, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL
POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE
ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto da Gestora encontra-se disponivel no site da Gestora
no seguinte enderego: www.rbrasset.com.br/rbrinfra/.

Demonstracdes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informacodes Trimestrais

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidagdo. Até a data deste Prospecto Preliminar, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e terminarad em 30 de junho de cada ano, quando
serdo levantadas as demonstracdes contdbeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo Auditor
Independente.

Gerenciamento de Riscos

Ndo obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composigdo e diversificacdo da carteira prevista no Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composigdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 59 do presente Prospecto
Preliminar, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de pregos e/ou
cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de pregos e/ou cotacbes
de mercado dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito
e de liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias de selecdo de ativos financeiros do Fundo, respeitando-
se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
Regulamento.

A Gestora e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas neste
titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.

A utilizacao de mecanismos pelo Administrador e pela Gestora para gerenciar os riscos a que o Fundo
esta sujeito nao constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Regulamento e na secdao “Fatores de
Risco”, na pagina 75 do presente Prospecto Preliminar.

Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependerd de deliberagdo dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servicos do Fundo serdo contratados
diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta a Gestora.

Taxas

Pela prestacdo dos servicos de administragao do Fundo, que incluem a gestdo da sua carteira, as atividades de
tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros e a escrituragdo das cotas, o Fundo pagara a taxa
de administragdo correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo (“Taxa de Administracdo”).

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Liquidagdo, e paga no 5° (quinto) Dia Util de cada Més-
Calendario, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracédo devido no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a Data de Liquidacgéo.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
taxa de administracdo acima fixada.

A Taxa de Administracdo ndo inclui os demais encargos previstos no Capitulo VII do Regulamento, a serem
debitados do Fundo pelo Administrador.

O Fundo pagara ao Administrador, pelos servigos de custddia dos ativos financeiros integrantes da sua carteira,
a remuneracdo maxima equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patrimdnio
liquido do Fundo, a qual serd deduzida da Taxa de Administragdo descrita acima.

A taxa de custddia prevista no caput tera o valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais) até o terceiro
més apds a Data de Liquidagdo, R$ 15.000,00 (quinze mil reais) entre o terceiro e sexto més apds a Data de
Liquidagdo e R$ 20.000,00 a partir do sétimo més apds a Data de Liquidagdo.

A taxa de custédia prevista acima sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Liquidagdo, e paga no 5° (quinto) Dia Util de cada
Més-Calendério, sendo o primeiro pagamento da taxa de custddia devido no 5 (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a Data de Liquidagdo.
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Os valores fixos e 0s montantes minimos previstos acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Liquidacao, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do Indice Geral
de Pregcos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (IGPM/FGV), ou outro indice que venha a
substitui-lo.
A Gestora fara jus fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do Fundo, a partir da Data de
Liquidacdo, a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro)
més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo a Gestora (“Taxa de Performance”). A
Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*(Va) - (Indice de Correcao*Vh)]
Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo Indice de Corregdo - abaixo definido),
atualizado e apurado conforme férmula abaixo:

Va = Y¥ Rendimento més * Indice de Corregio (M)

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve pagamento
da Taxa de Performance;

Indice de Corregdo = (IPCA + X, sendo o "X” definido abaixo). Tendo em vista a data de apuracdo da Taxa de
Performance, sera utilizada a variacdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestéo
de rentabilidade ou de isengéo de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMA-B 5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 2% ao
ano (soma aritmética); b. Caso a Média IMA-B 5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano,; ou C.
Caso a Média IMA-B 5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 1% ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos),
expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website). A Média IMA-B 5 que vigorara para um determinado periodo
de apuracdo sera o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMA-B 5 sera
calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de Performance de 1 de julho a
31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e sera ajustado a uma base semestral.

Vb = somatdrio do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o prazo
de duragdo do Fundo pelos investidores deduzido eventuais amortizacbes de cotas, consideradas pro rata
temporis no periodo de apuragéao.

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo dia dos meses de junho e
dezembro.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do Fundo sera aquele resultante da divisdo do valor
do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas do Fundo sdo negociadas, conforme dispde
0 § 19 do artigo 1° da Instrugdo CVM 555.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim de cada Periodo de
Apuragao.
N&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao valor da Cota Base.

Em caso de (i) destituicdo da Gestora, (ii) renlncia da Gestora, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, promoverem qualquer alteragdo no Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias
de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (iii) deliberacdo de fusdo, cisdao ou
incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, a Gestora farad jus ao
recebimento da parcela que |hes couber da Taxa de Performance prevista no Regulamento apurada na data da
sua efetiva substituicdo. O disposto neste paragrafo ndo é aplicavel caso na data da efetiva substituicdo da
Gestora ndo se tenham completado 6 (seis) meses desde a Ultima Data de Apuragdo relativa a um pagamento
de Taxa de Performance devido pelo Fundo.

Na hipotese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus (i) a Taxa
de Performance relativa aos rendimentos do Fundo até a data da destituicdo, e (ii) a parcela da Taxa de Administracdo
devida a Gestora, nos termos do contrato de gestdo, celebrado entre o Fundo e a Gestora, equivalente a 24 (vinte e
quatro) meses da referida parcela da Taxa de Administracdo devida a Gestora, acumulada sobre o valor de mercado
das Cotas de FI-Infra no més anterior ao dia em que o Administrador enviar notificacdo acerca da destituicdo, a qual
sera devida na data da deliberacdo de destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo Fundo com os recursos
disponiveis na sua carteira (“"Taxa de Administracdo Complementar”).

O Fundo também esta sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos FI-Infra nos quais podera investir,
conforme previsto nos respectivos regulamentos, sendo certo que a taxa de administragdo maxima do FI-Infra
Master ndo sera superior ao valor de R$3.000,00 (trés mil reais) por més, devidamente corrigido nos termos do
seu regulamento Principais Fatores de Risco do Fundo.

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrugdo CVM n° 400, abaixo sdo descritos
os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

Risco de Perda do Beneficio Tributario;

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-
do as regras tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, bem como de contabilizacdo do Contato de
Investimento Coletivo podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na
regulamentacdo aplicavel para composigdo da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades
na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do
Fundo. Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario
favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.
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Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura;

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderdao ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em
condigBes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento
dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos FI-Infra
podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liguidagao do FI-Infra, ou, ainda, sua transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando
o enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Riscos Setoriais;

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimdnio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o0 seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (@) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento,
autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei
n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutencdo, a recuperagdo, a adequagdo ou a
modernizagdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia;
(d) telecomunicagdes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigagdo. Os projetos de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econ6mica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos
direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, nos termos dispostos pelo
artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagao de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
conclusdo do projeto, obtengdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo assim, é possivel que
ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos,
podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
Restricoes ao Resgate e Amortizacao de Cotas e Liquidez Reduzida.

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duracdo e a amortizagdo de Cotas quando da liquidacdo dos ativos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo ou mediante orientagdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento.
Considerando que o mercado secundario para negociagdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de
que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

73



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

74




FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdo
“Fatores de Risco”.

N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da
politica de investimento definida neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estao
sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbnio e,
consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta segao “Fatores de
Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta secdo “Fatores de Risco” e de todos
os demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador e a Gestora nao
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o
presente Prospecto Preliminar, especialmente esta secdo "“Fatores de Risco”,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento. Ao ingressar no Fundo, o
Investidor devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo
de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condigdes econ6micas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducao
de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressado inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Variaveis exdgenas
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdao afetar negativamente os pregos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizacao de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do
Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

No passado, o desenvolvimento de condicbes econémicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos
que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
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Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdao da economia global, flutuagdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdao no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador, a Gestora e o
Coordenador Lider, qualguer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Cotas de FI-Infra

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o
mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar
a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagcdo e baixos indices de crescimento
economico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
FI- Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de
FI-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos
aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil
ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagao cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracées nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor
de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragao
da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducao da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (Q) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19).

Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o
novo coronavirus (Covid-19) no Brasil.

Mais de dois anos apds a Organizacdo Mundial de Saude ("OMS") ter declarado o surto da
COVID-19, caracterizada como uma pandemia global no dia 11 de marco de 2020, ela
continua, através de novas variantes, a desafiar as autoridades de salde e resulta na
incerteza econémica global. O surgimento de novas variantes, tais como a variante Gama
no inicio de 2021 e a variante Omicron em novembro de 2021, muitos paises adotaram
medidas de restricdo a fim de conter a propagacao acelerada do virus da COVID-19 e evitar
gue os hospitais ficassem sobrecarregados com casos da doenca. Ainda ha incertezas,
quanto aos possiveis impactos, fruto das medidas realizadas para conter a propagacgao de
novas variantes, e ndo é possivel prever se as principais economias mundiais serdo capazes
de se recuperar de forma sustentavel em 2022.

Os novos surtos de COVID podem resultar em restricGes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populagao,
além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar
em um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores
que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira e nos negdcios da Devedora.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdao
financeira, os resultados das operagcdes e a capacidade de financiamento e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas, bem como
podera afetar, direta ou indiretamente o Fundo e, consequentemente, implicar em um
efeito adverso para a negociacdo das Cotas pelos respectivos cotistas. Além disso, as
mudangas materiais nas condigdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-
19 podem impactar na Oferta.

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-
Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a
rentabilidade alvo das Cotas prevista na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 59 do
presente Prospecto Preliminar, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
terdo a remuneracao das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o
Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagao de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilacdes e
podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e
alteracGes nas politicas de crédito, econdémica e fiscal, noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes
na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissdao ou contabilizacao inicial.
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Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo das suas Cotas
decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar
a amortizacdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O
Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim
permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdao recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho € incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacao aos quais ndo tenha sido
atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificacao de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera
dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias
reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e o0s eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos FI-Infra; (c) a execugao da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos,
o patrimonio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e
a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em
Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liqguido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrugao CVM n° 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que
acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra,
inclusive por forga de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro
regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o
caso, garantidores.
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Renegociagdo de Contratos e Obrigacbes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitaria, social e econbmica decorrente da pandemia da Covid-19, é
possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de
contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forca maior
previstas no Codigo Civil. Tais discussGes, assim como a renegociacdao de contratos e
obrigagdes, poderdo alcancar os setores de atuagao dos emissores dos Ativos Incentivados
ou, mesmo, os proprios termos e condicdes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar. Os ativos financeiros poderdao vir a nao ser honrados pelos
respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio
liguido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido
negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicGes legais e regulamentares
em vigor, os Cotistas ndao serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos,
conforme o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento. O Administrador
e a Gestora também ndo respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes
nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Riscos Socioambientais
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem
acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados
nao cumpram com tais regulamentacodes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores
poderdo estar sujeitos a sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros
afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
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Aumento de restrigbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situacdo continua em que as operacdes e/ou produtos
da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governancga.
Adicionalmente, estdo expostos a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar em
embargos e paralisacao das obras ou operacao, podendo repercutir negativamente na
reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagao das Cotas.

Exposicdo a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra
e operacdo, estando sujeitos a condicbes metereoldgicas desfavoraveis que podem
acarretar em paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os
ativos podem ser vulnerdveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos do Fundo podem estar sujeitos a leis
e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a
materializacdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido,
o desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizacOes e licengas que
podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regides
ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos
Incentivados ndao cumpram com tais regulamentacgdes, tais emissores poderdao estar
sujeitos a sangOes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacao
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e
regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para
fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdao econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios
gue compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro
de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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inovacgao, (a) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagao ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de
2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica - PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa
gue venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantacdo, a ampliagdo, a manutencdo, a
recuperacao, a adequacdo ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (a) logistica e
transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdao aqueles com o propédsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacgdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagao aplicavel,
ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo
Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdao possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir
suas obrigacgoes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdao ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas
de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndao puderem
honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores
e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de
gue os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que,
ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e,
por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condigOes financeiras
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compéem o seu lastro, bem como alteragées nas condicGes
econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele
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emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco
de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem
em operacgao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de
honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo
das Cotas.

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n©12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econoémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto,
obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdao do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagdao das Cotas.
Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo
assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de FI-
Infra, nos termos do artigo 39, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispoe
que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagcdo, o Fundo devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da
Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicOes |a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a
liguidagdo ou a transformacgdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condicdes dispostas pela legislacao
aplicavel implica em sua liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-d3o as regras
tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos
de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, bem como de
contabilizacdo do Contato de Investimento Coletivo podem acarretar o descumprimento
dos critérios de concentragao previstos na regulamentagdo aplicavel para composicao da
carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela
Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do
Fundo. Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda
do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderao ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados
suficientes ou em condigGes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento
da aquisicdo, a politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de
Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos FI-Infra
podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas politicas de investimento, ensejando
a necessidade de liquidacao do FI-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade
de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando
aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislagdo
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relacdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do resgate ou da alienacdo das suas
Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado nela previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacao das Cotas de FI-
Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que
os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de FI-
Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo
de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate
de suas Cotas ao término do Prazo de Duragdo e a amortizagdo de Cotas quando da
liguidagcdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou mediante
orientacdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando que o
mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia
de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou
por qualquer prego.

Riscos de Descontinuidade
Liquidagado do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do
Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao
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ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

Observéncia da Alocacdo Minima

N3o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condicOes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista
no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, ou de que os FI-Infra conseguirao encontrar
Ativos Incentivados suficientes para aquisicao e manutencdo do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Regulamento e na secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate
das Cotas”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar. Nessa hipdtese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima
também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto
Preliminar.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta
e coordenada do Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste
Prospecto Preliminar ou no Contrato de Gestdao venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

Troca de Informacgées

Ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido,
podera, desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, haver um aumento dos
custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servicos, afetando a
rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, a Gestora tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdo
das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracao em um FI-Infra que, por sua vez,
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concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de
FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera
discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos FI-
Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde
gue respeitado o disposto no Regulamento e na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento”, na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados

O Fundo alocard parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos
Ativos Incentivados pelos FI-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade
Intervencao ou Liquidacéo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou
liguidagao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do
Fundo, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

Riscos de Concentracao
Concentracdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicacao no Fundo tem relagao direta com a concentracdo da sua carteira em
cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus
investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou
por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento,
manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros
que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados
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estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo
e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Riscos de Governanga
Qudrum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secao “Informagoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 34 do presente
Prospecto Preliminar. Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo
em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar, apenas sera caracateizada a
“Justa Causa" a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacdo a Gestora: (i)
descumprimento pela Gestora de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas
nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto a Gestora
prestar os servicos de gestdo dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdao, conforme reconhecido em decisao judicial contra a qual
nao caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido sanado pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis
a contar da data do recebimento pela Gestora de notificacdo a respeito enviada pelo
Administrador ou no respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de suspensao ou
cancelamento da autorizagdo da Gestora para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, de que trata a
Resolucdo da CVM n© 21, de 25 de fevereiro de 2021 em decorréncia de praticas de crimes
contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgao, conforme reconhecido em
decisao judicial contra a qual nao caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao
administrativa final; (iii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Gestora; ou (v) pedido de recuperacao judicial pela Gestora, independentemente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Gestora,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral
relativas (1) a substituicido da Gestora; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser
proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos FI-
Infra que deliberarem sobre a substituicdao da Gestora na prestacao dos servicos de gestdo
das carteiras dos referidos FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto
no artigo 34 do Regulamento, conforme descrito na secdo “Informacgodes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 34 do presente Prospecto
Preliminar.

Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da
Instrugdo CVM n© 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Concentracao das Cotas

Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no patrimonio
do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade
de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emisséo,
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os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo
exercgam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de novas Cotas de FI-Infra
pelo Fundo.

Outros Riscos
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdao
avaliados de acordo com os critérios e o0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacdo a mercado
(mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na segdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”,
na pagina 59 do presente Prospecto Preliminar, € um indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a valorizacdo das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo.
Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos
Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente
para a remuneracdao das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar, a valorizacdo das Cotas titularidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

N&o Realizacdo dos Investimentos

N3o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar
em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse
caso, o0s recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas
inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econémicos
atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administragao e a gestao de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores
mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros valores mobiliarios
de emissao das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. O Fundo poderad realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
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do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1)poderdo ser
geridos pela Gestora; (2) poderdo ser administrados pelo Administrador; e (3) poderao
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado
eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
validade da emissdo, da subscricao ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra,
da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteracdes podem
ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19. A publicacdo de novas
leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdao impactar negativamente os
resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragbes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor
das Cotas, bem como as condicdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate
das Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da
Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas
Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das
normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposicées do artigo 3°
da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributagao da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo resultar em reducao do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento e da secao
“Informacbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, em
cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo podera, a critério da
Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdao de suas Cotas, uma
parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo
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de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdao tributados na forma da secdao “Regras de
Tributacdo do Fundo”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada Cotista
devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras
de Tributacdo do Fundo”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual
auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal
tributacdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivado

Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagao dos Ativos Incentivados que
os FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em
opinides e projecoes da Gestora. Tais informacdes podem ndo retratar fielmente a
realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido
elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de
interesses, na qual a opinidao da Gestora pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

N&o Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projecbes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem
gualquer obrigacao de revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto
Preliminar, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de
alteracGes nas condigdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto Preliminar, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a
se mostrar incorretas.

Risco da Oferta
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdao em
relagdo ao valor total da Oferta, inclusive por meio do Plano de Aquisicdo da Gestora,
observado o disposto na secéo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento
de Alocacdo”, na pagina 43 do presente Prospecto Preliminar. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os demais
Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente
no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as
Cotas de sua titularidade fora de circulagdao. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e
o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter as Cotas
de sua titularidade fora de circulagao.
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N&o colocagédo da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade
das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugao CVM n° 400. Nao
ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a
distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo a captacao de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secdao “Informagoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do presente Prospecto Preliminar.
Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas
ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta,
fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O
Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito
da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera
reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o seu valor
no mercado.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor na data deste
Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributdrios envolvidos no investimento
nas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragao
da legislacao e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excecOes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizacdao. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no
Fundo. O disposto nesta Secao ndo tem o propdsito de ser uma anadlise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excecgdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGCAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 90 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacOes das carteiras de fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda ("IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operagodes da carteira
sao isentos do IR; e

(b) Imposto sobre Operacbes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as
operagOes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se
comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao
investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem como da
manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente,
mas nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue
as seguintes disposicoes:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e
resgate de aplicagbes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuacao das cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, em fungao do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas
apods este eventual aumento; e
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(b)

IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil
ou exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente
tributacao, quais sejam: (i) cessdo ou alienagao de Cotas; (ii) resgate/liquidacao de
Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

(a)

(b)

(©)

(d)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de resgate/liquidacdao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Regulamento e da secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, sao tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da secdo
“Informacbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 34 do presente Prospecto Preliminar: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de FI-
Infra, e sua tributacdo variard conforme a sua natureza. Para Cotas de FI-Infra, em
geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Cessdo ou alienacao de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residir ou ndo em Jurisdigao de Tributacao Favorecida.

(@)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva
entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisigao das Cotas, sendo tributado
conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliqguota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).
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(b) Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Regulamento e da secao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 33 do presente Prospecto Preliminar, sao tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacao Extraordindria ou amortizacao de Cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento e da secdo
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 34 do presente Prospecto Preliminar: o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicao das Cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cesséo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienagao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Cémbio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos
conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo CMN
no 4.373 e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as
saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cadmbio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacbes ocorridas apds este
eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos
que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior &
data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se o
retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias;
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(b)

(©)

(d)

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e
dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do
IR;

Cotista nao residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: 15% (quinze por

cento); e

Cotista residente em Jurisdicdao de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte conforme

enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes
aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n° 12.431 e na Instrucao
CVM n© 555 resultara na sua liquidacao ou transformacdao em outra modalidade de fundo
de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que
couber, nos termos o artigo 39, § 39, da Lei n© 12.431.
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Administrador

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n®
11.784, de 30 de junho de 2011.

Como administrador fiduciario de fundos de investimento, o grupo do Administrador
mantém uma carteira aproximada de R$ 305.146.100.000,00 (trezentos e cinco bilhdes,
cento e quarenta e seis milhGes e seis mil reais) distribuidos em 623 (seicentos e vinte e
trés) fundos de investimento, entre fundos de investimentos multimercado, fundos de
investimento em acodes, fundos de investimento em participacdes, fundos de investimento
imobiliario e fundos de investimento em direitos creditoérios.

O Administrador possui uma carteira aproximada de R$ 21.256.300.000,00 (vinte e um
bilhdes, duzentos e cinquenta e seis milhdes e trezentos mil reais) investimentos por
fundos de investimento multimercado e R$ 37.409.700.000,00 (trinta e sete bilhdes,
quatrocentos e nove milhOes e setecentos mil reais) investimento por fundos de
investimento imobilidrio de diversos segmentos: shopping centers, lajes corporativas,
residenciais, galpdes logisticos e centro de distribuicdes, entre outros, conforme dados
disponibilizados pela ANBIMA?7,

Gestora

A gestora é integrante do grupo da RBR ASSET, formado por gestoras com foco em ativos
reais, que, entre outras empresas, detém a RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA. ("RBR
Asset”), a qual foi fundada em 2013 e é uma gestora global e independente de recursos,
devidamente registrada na CVM com foco imobiliario, e, em 2022, a Gestora foi constituida
para atuar no segmento de infraestrutura.

Considerando a estrutura do grupo, as gestoras contam com 51 (cinquenta e um)
profissionais totalmente dedicados as atividades do grupo. E parte fundamental do modelo
de negdcios e crescimento da Gestora o modelo de Partnership vivo e inclusivo, atualmente
composto por 14 (quatorze) sbcios, todos executivos com ampla experiéncia nos
segmentos que a Gestora e demais empresas do grupo atuam.

Estrutura Organizacional d/
RER

51 pessoas (14 socios) 100% focados na gestao de investimentos em ativos imobiliarios e de infraestrutura

CEO

Ricardo Almendra

Relagao com Investidores

Bruno Franciulli

i +3 i Comité de Investimento
""""""""""""""" Board

Ricardo Almendra

Guilherme Bueno Netto

Caio Castro

,,,,,,,,,,,,, BT
I P . Multiestratégia
Desenvolv. Brasil Desenvolv. EUA Renda — "Tijolo’ Crédito Infraestrutura Brasil REITS
Guilhe’\zme Bueno Daniel Malheiros Caio Castro Guilherme Antunes Raphael Barcelos Bruno Nardo Franklin Tanioka
etto
*3 b = SR N S S B S ] Commmnol A L S N

Fonte: RBR Asset

27 https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.html
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Atualmente, conforme o Ranking de gestores de fundos de investimento divulgado pela
ANBIMA em agosto/2022, a RBR Asset tem sob gestdo aproximadamente R$6,0 bilhGes?®
em fundos de investimento e carteiras discricionarias administradas, na posigdo 105 do
referido ranking, sendo um dos maiores gestores no segmento de gestdo de fundos de
investimento imobiliario?°.

Na area imobiliaria, a RBR Asset atua em 5 areas exatamente complementares na tomada
de decisdo e possui estratégias de investimentos focadas: Desenvolvimento, Crédito
Imobilidrio (RBRR11, CCRF11, RPRI11 e o RBRY11), Ativos Liquidos Imobiliarios (RBRF11,
RBRX11, fundos de investimentos exclusivos), Renda - “Tijolo” (RBRP11 e RBRL11l) e
Investimentos Internacionais3°.

Em 2022, a Gestora foi fundada com o objetivo de iniciar as novas estratégias de
investimentos em Infraestrutura, utilizando e se beneficiando de todo o processo de
investimentos, disciplina e conhecimento em originagdo e estruturacdo de crédito
estruturado da RBR Asset, além do suporte das areas de operacdoes e Relagdes com
Investidores, conforme ilustrado abaixo.

Com a mesma cultura e filosofia de investimentos do grupo, a Gestora buscara atuar em
diversas areas de atuacdo no segmento de infraestrutura, com foco inicial em crédito,
visando se aproveitar das sinergias e do olhar de ciclo de cada uma das areas de atuacao,
de forma similar ao que ocorre no segmento imobiliario.

RBR INFRA CREDITO FIC FI-INFRA I_I/RBR

Complementariedade entre experiéncia de estruturacao proprietaria de crédito com garantias reais somadas ao asset management
conhecimento técnico e as diversas oportunidades e ineficiéncias que vemos possiveis de serem exploradas no
mercado de infraestrutura brasileiro.

Amplo track record em operagbes
de crédito estruturado

Inicio da vertente de infraestrutura
na RBER

RBR INFRA .
892 Apror. CREDITO + R$ 7 bi
~ R$ 2,7 bi FIC FI-INFRA Em operagdes de Project Finance
operacoes investidos 1 estruturadas
15,9% a.a.
.. ~ Dividend Yield
Originagao Primeiro Ano

proprietaria Histérico do time de
gestao no principal banco
de investimentos em

: Investimento em Debéntures H i
Monlt(’)r?mento Incentivadas de Infraestrutura infraestrutura do Brasil
Préximo

Isencio de IR para pessoas fisicas

D'n“;'gssr:.‘?s nos rendimentos e ganhos de
capital
Fundo negociado em ambiente Indistria de Fl-Infra esta
de balcdo organizado apenas comecando’

Fonte: RBR Asset e Reunido do Conselho do PPI, 20 de Setembro de 2022 e Presentation - PPI - Denmark -
Agosto 2022.

28 Fonte: RBR Asset
29 Fonte: RBR Asset
30 Fonte: RBR Asset
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Abaixo, esta a equipe de gestao do Fundo e um breve perfil de cada um dos sdcios da Gestora3!:

Equipe de Gestdao e Comité de Investimentos ll/ REBR
RBR INFRA CREDITO FIC FI-INFRA 1 asset management

Equipe de Gestao

Ricardo Mahlmann, Socio e COO

\ -

+ 17 pessoas
a Time com ampla experiéncia em estruturacio, controles e
s Raphael Barcelos, Sicio e Head de Infra  Guilherme Antunes, Sacio e PM de crédito monitoramento de operagdes de crédito estruturado
= (+10 anos de experiéncia em Project +3 bi em crédito estruturado sob gestao
4 .
= Finance no Santander)
©
°
2
K Guilherme Bueno Netto, Socio O Time de estruturacao, 10 anos de experiéncia na
investimento e avaliagao e estruturacao
fundador e membro do Comité m monitoramento é financeira de projetos de
composto por 8 infraestrutura

f
PROTEOnES Antes da RBR, foi

VP Séniorno  Santander

time de Project Bruno Franciulli e Stephanie Camacho
Comité de Sianee Sécios | Relagdes com Investidores
originagao + H + 2 Associados
formado por 3 R; 7 bi
socios Em operac6es de Project Experiéncia na captagao de diversos perfis de veiculos

Finance estruturadas

Relacionamento com uma base de +200 mil cotistas
Caio Castro, Sdcio e membro do Comité

Ricardo Almendra — CEO (Fundador)

Ricardo Almendra é o CEO e fundador da RBR Asset Management. Antes de fundar a RBR, foi sécio da Benx
Entre 1999 e 2011, foi socio e diretor administrative do Credit Suisse Hedging Griffo (“CSHG"), onde foi um dos responsaveis por
transformar a empresa que tinha R$ 300 milhSes em ativos sob gestio em uma empresa com RS 40 bilhdes de ativos. Durante seus 12
anos na CSHG, foi responsavel por relacies com os clientes de private banking, tendo um papel importante na estratégia corporativa e
segmentacio de clientes, além de membro do conselho do Instituto CSHG. E atualmente membro do conselho Instituto Sol.

Ricardo Almendra é formado em Administragio de Empresas pela EAESP — Fundagio Getilio Vargas e pds-graduado em Economia
pela mesma instituigdo.

Guilherme Bueno Netto — Gestor Desenvolvimento (Co-Fundador)

Guilherme Bueno Netto é e co-fi da RBR Asset Management, membro do comité de investimentos da gestora e responsavel
por todas as atividades de incorporacdo. Antes de juntar-se 4 empresa, foi Diretor da Benx Incorporadora, onde era responsavel por
todos os aspectos operacionais da companhia, principalmente as dreas de originagiio e gestfo de projetos imobilidrios. Nos dltimos 10
anos Guilherme foi pessoalmente responsavel por mais de 60 investimentos imobilidrios no Brasil, totalizando mais de R$7 bi a valor
de mercado. Iniciou sua carreira em 2003, na GP Investimentos, atuando na area de Hedge Funds da companhia. Em 2006 também
passou pela Maua Investimentos, antes de iniciar sua carreira no grupo Bueno Netto.

Guilherme Bueno Netto é formado em Administracdo de Empresas pela EAESP — Fundagdo Getdlio Vargas em S&o Paulo.

Caio Castro — Gestor Properties

Caio € sécio sénior da RER, membro do Comité de Investimento da gestora, com dedicagdo principal ac mandato de Properties. Antes
de juntar a RBR foi socio fundador da JPP Capital, onde nos ultimos 5 anos foi Head de Real Estate e responsavel pela estruturacio e
gestdo de mais de R$500 milhdes de reais em operagBes imobiliarias, nos segmentos de incorporagdo, properties e crédito imobilidrio.
Atuou na elaboracdo do regulamento de fundo de crédito, como analista chefe responsavel pela anélise dos ativos e como membro do
comité de investimentos. De 2009 a 2012 foi CFO da Cury Construtora, uma das lideres do setor de baixa renda no Brasil, onde foi um
dos responsaveis por multiplicar o lucro liquido da empresa em 3x em 3 anos. De 2007 a 2009 foi gerente de negocios da Gafisa 5/A,
sendo que trabalha no mercado imobili4rio desde 1998.

Caio Castro é formado em Economia pela Universidade Mackenzie com MBA em Finangas pelo Insper, (Ibmec).

Bruno Franciulli — Head RI

Bruno Franciulli € socio da RBR Asset Management responsadvel pela area Comercial e Relagdo com Investidores. Anteriormente, foi
socio da area de Wealth Management da Advis Investimentos por mais de 4 anos, onde era assessor de investimentos responsavel pela
gestdo de portfalios estruturades de clientes pessoa fisica e captagdo de novos investimentos. Além disseo, era responsdvel pela drea de
treinamento comercial e membro do comité de estratégia da empresa.

Bruno Franciulli & formado em Administracdo de Empresas pela EAESP — Fundagdo Getllio Vargas

Bruno Nardo — Gestor Ativos Liquidos / Multiestratégia

Bruno Nardo & socio na RBR Asset, sendo responsavel pelas teses de investimento em Fil's. Antes de se juntar a RBR Asset, Bruno foi
Controller da Benx entre 2010 e 2015, sendo responsavel pelo controle financeiro de projetos de incorporagio e finangas corporativas
da empresa. Anteriormente, entre 2008 e 2010, trabalhou na CCR na area de administragdo de contratos, inicialmente como Trainee,
com foco no acompanhamento da Viabilidade do negécio (Equilibrio econdmico financeiro). De 2004 a 2008, Bruno trabalhou na gestora
de recursos Simétrica Investimentos onde cogeriu FIC Multimercado.

Bruno é formado em Economia pelo Insper (IBMEC-5P) e com MBA em Real Estate pela FUPAM (Fundagdo ligada a USP)

Carolina Purchio — Desenvolvimento/Incorporago

Socia da RER e integrante da area de Incorporagdo/Desenvolvimento da gestora. Iniciou sua carreira em 2001 tendo atuado em
relevantes incorporadoras do mercado. Antes de juntar a RBR ja havia participado da incorporagdo de projetos em todo o Brasil
incluindo alguns dos mais relevantes em valor de mercado da cidade de 530 Paulo. Foi responsavel por inimeros desenvolvimentos
imobilidrios desde a estruturacio de terrenos, estratégia de langamento e marketing, comercializacdo das unidades, acompanhamento
financeiro, relacionamento com socios e clientes até a entrega do empreendimento.

Carolina € formada em Arguitetura e Urbanismo pela Universidade Presbiteriana Mackenzie com pos-graduagdo em Administragao de
Empresas na FAAP e em Negocios do Mercado Imobilidrio na FIA - Fundagdo Institute de Administragdo.

3! Fonte: RBR Asset
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Daniel Malheiros — Gestor Inv. Internacionais

Daniel Malheiros & socio da RER Asset Management e responsavel pela area de Investimentos Internacionais, com foco especial ao
mercado de NY. Antes de se juntar a RER trabalhou na Empiricus como Head of Real Estate —especialista em Fundos Imebilidrios.
Iniciou sua carreira em Family Office, passou por asset (buy side), corretoras, incorporadora e banco (sell side).

Tem 15 anos de experiéncia no mercado financeiro, dos quais praticamente 10 anos trabalhando e cobrindo o setor imobiligrio
(incorporadoras, properties e Flls). Realizou Road Shows e Investor Education no Brasil, EUA e Europa. E formade em Administragdo de
Empresas, tem MBA em Finangas e possui o CFA Charterholder.

Gabriel Martins — Ativos Logisticos e Industriais

Gabriel Martins & sdcio e responsavel pelo investimento e gesto do portfdlio de ativos logisticos e industriais da RBR Asset Antes de
ingressar na RBR, Gabriel foi socio fundador da Brenv, gestora de investimentos imebilidrios com foco em operages de Built to

Suit e Sale and Leaseback. Entre 2008 e 2012, trabalhou na TRX Investimentos, participando diretamente do desenvolvimento de
projetos imobilidrios e na estruturagio e captacdo dos principais veiculos de investimento da gestora na época. Desde 2008, Gabriel @
atuou diretamente em mais de 30 operagbes imobilidrias gue somam mais de RS 2,2 bilhdes em investimentos. Gabriel &
administrador de empresas graduado pela Escola Superior de Propaganda e Marketing (ESPM) de Porto Alegre/RS.

Guilherme Antunes — Gestor Crédito

Guilherme Antunes € socio da RBR Asset responsavel pela originacdo e estruturacdo de operagbes de crédito com lastro imobiliario.
Iniciou sua carreira como Trainee na drea de Planejamento Estratégico da TIM Participacbes S.A. Apds dois anos, entrou no time de
gestao do Brookfield Brasil Real Estate Fund participando ativamente da gestdo de um portfolio de 12 Shoppings Centers e Edificios
Comerciais avaliados em mais de RS 4 bilhndes. Em 2011, integrou-se ao time de Produtos Financeiros Imobilidrios da XP Investimentos
atuando na originacdo, estruturacdo, distribuigdo e gestdo de CRIs e Flls com montante superior a RS 3 bilhdes. Participou da fundacdo
da Fisher Investimentos em 2013, sendo o responsavel direto na originagdo e execugao de operagbes de CRIs com montante
superiores a RS 100 milhdes.

Guilherme Antunes € formado em Economia pelo IBMEC, Rio de Janeiro

Franklin Tanioka — Ativos Liguidos / Multiestratégia

Franklin Tanioka € socio da RBR e head da area de research, responsavel pelas analises de Flls, agbes e REITs. Antes de se juntar ao
time da RER em 2019, trabalhou por 7 anos na gestdo de investimentos imobilidrios na gestora VEBI Real Estate, onde participou de
projetos de equity e divida da ordem de R5700 milhdes em todo seu ciclo, da prospecgao ao desinvestimento. Atuou também na
Goodman, companhia australiana focada em galpdes logisticos em 2017.

Franklin & formadoe em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da USP e possui pos-graduagdo em Finangas pelo Insper-SP.

ﬂ taphael Barcelos — Infraestrutura

TN A S e

1L RBR

Ricardo Mahimann — CO0

Fonte: RBR

Ainda acerca das areas de negdcios dentro do mercado imobilidrio de atuacdo da RBR
Asset, abaixo estdo as caracteristicas de cada uma delas:

R$ 7,5 bilhoes Sob Gestdo em Ativos Reais Globais

Desenvolvimento Renda - Tijolo Crédito eptu'svﬂﬁs"c'ﬂﬂcjg)s
; R$ 1.8 bi | R$1.8bi 1 R$23bi . T R$16bi |

Gestdo ativa no universo

Residencial e Corporativo - P
P de ativos liquidos

em Sdo Paulo

46 projetos Crédito Imol{:lmnos .
5 veiculos e 2 club geals R B 1 Bl RBRF11* RBRX11
— Lajes Corporativas e (el HIELTe) Mandatos Exclusivos
Galpdes Logisticos (CRls)* Infra
ABRPY 1 # RBRR11
*
Residencial (Multifamily) RBRL11* F:EBP:“?J*
em Nova lorque CCRF11* Gestdo ativa em REITs
= Retrofit / Valus Add Veiculos de acBes locais (FIAS)
- 40 ativos dispaniveis 2o pablico em geral

3 veiculos (RBR CLUB, 11 &11I)

Comité de Investimentos + Portfolio Manager de Cada Estratégia

Pro e tomada de decisdo

#Fundos istados de praze indeterminado. Parte representative refere-se 2 um passivo indeerminade, com shs previsiolideds de recets € ez um slinnemento sinda supsrior ns

130 de longo praze & perenidade dos mandstos.

104




O grupo econémico da Gestora possui, desde 2020, um comité dedicado a avaliar, definir
metodologias e acompanhar a execugcao de caminhos para que investimentos sejam
realizados de um jeito melhor, sendo certo que, constantemente, tais agdes sao divulgadas
em site dedicado, qual seja: https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-
melhor-no-mercado-imobiliario/. Nesse contexto, desde janeiro de 2021, a RBR Asset se
tornou signataria do PRI (Principles for Responsible Investment) e vem integrando, de
forma pragmatica e efetiva, tal abordagem em suas politicas de investimento.

I RBR

Comité ESG
asset management

Apesar de possuir diversos critérios ESG como parte do DNA da RBR desde a sua fundacdo, em 2020 foi estabelecido um comité dedicado ao tema.

O objetivo do comité é coordenar os esforcos de todas as areas da empresa na pauta e sistematizar a abordagem e aplicagao das iniciativas, além de atuar na
implementacdo das iniciativas corporativas da RBR em tal tematica.
Objetivos RBR

Principais Destaques

Ser o melhor partnership do mercado,
sendo fe(Ol‘IhE’(ldU como uma empresa
formadora de lideres e que da

i
i

Robusta governanga de investimentos e corporativa ]
i

1

. . 1
oportunidades de crescimento para seus |
i

1

|

1

i

(Partnership)

Todos os processos de investimentos incorporam fatores ESG

. Ari : [ | Principles for socios e associados, e pauta o
Signatéria do PRI desde Janeiro 2021 ] PRI Responsible RBR relacionamento  com  os  demais
uun Investment stakeholders em um espirito de parceria

2 ativos certificados (LEED)

12 em certificacio o Adocdo de melhores prdticas ambientais
«GRESB )
gerando valor de longo prazo para nossos !
investidores e para a sociedade

i
]

i

i

. o o 3

em nossos /7ego’nos e (nvestimentos, “

i

Desenvolvimento Comercial 1) !
]

H 1 Fundo com selo verde (RBR ;ll
i

Submissdo ao GRESB (RBRP11)

_____________________________________________________________________________________________________________

Programa de Investimentos Sociais bem

definido (meta de investir 2% do lucro em
2022)

Apoio financeiro e néo financeiro

i

i

i Investimentos sociais relevantes, continuos

! e constantes, com doagbes financeiras e 1

s ndo financeiras por parte da RBR e seus |

1 colaboradores. 1
|
1
|
i

O objetivo é continuar crescendo o
percentual do lucro doado até 2025.

Fonte: RBR Asset Management

O time dedicado a estratégia do Fundo conta com 2 (dois) sécios amplamente dedicados a
area de Crédito, além de um pool de 7 (sete) analistas de crédito dedicados a estruturagao,
acompanhamento e monitoramento das estratégias de crédito do grupo, além dos
integrantes do Comité de Investimentos.

A aprovacdo das operacbes ocorre obrigatoriamente no Comité de Investimentos da
Gestora, através de reunides ordinarias, com periodicidade semanal, sendo que todos os
novos investimentos devem ser aprovados de maneira unanime pelos membros do Comité
de Investimentos. Os participantes sdo todos sécios da Gestora, sendo que, atualmente, é
composto pelos seguintes integrantes: Ricardo Almendra, Guilherme Bueno Netto, Caio
Castro, Raphael Barcelos e Guilherme Antunes (que é o responsavel pela estratégia de
investimento da area de Crédito do grupo).

Abaixo uma breve descricdo do histérico profissional da equipe dedicada a estratégia de
Crédito e dos membros do Comité de Investimentos:

COO0)

investimento e mercado de capitais.

. Foi co-fundador da Fisher Investimentos, sendo .
Ellsrre responsavel direto na originagdo e execugdo de ey
Antunes (Sécio pons ginag g Economia - IBMEC |Investimentos XP
e Portfolio operagoes de CRIs. Anterlo_rmente, entre 2011 e RJ A S
Manager) 2013, atou no IB da XP Investimentos na estruturagao Brookfield Brasil
9 de produtos financeiros imobilidrios (CRI e FII).
Ricardo Socio responsavel pelas areas de M&A e de fundos de
Mahlmann investimento do LRNG Advogados até 2019. Advogado | Direito - USP MBA |LRNG Mayer
ocio, Legal e |com experiéncia nas areas de , fundos de|Finangas - Insper rown
Sécio, Legal iénci A de M&A, fund de|Fi I B

Paola Ruza
Santos

Foi analista de crédito imobiliario no Itad BBA de 2019
a 2020, responsavel pela andlise de financiamento a
obra para incorporadoras. Anteriormente trabalhou na
Cyrela nas areas de incorporagdo, engenharia e
controladoria de 2015 a 2019.

Engenharia Civil -
Mackenzie Pds
Finangas - Insper

Ital BBA Cyrela
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Integrante Experiéncia

Guilherme
Manupella
(Analista de
Crédito)

Foi analista de crédito no Banco Santander Brasil entre
os anos de 2015 e 2019, sendo responsavel pela
analise econdmico-financeira de empresas e de
operacles de LBO 's, Project Finance, Financiamentos
Estruturados, Income Properties e Créditos Especiais.

Formacao

Economia - PUC SP

Carreira

Santander

Alexandre
Kissajikian

Na Stone, responsavel pelo mapeamento de processos
da area de antecipacédo de recebiveis. Atualmente esta
concluindo o curso de dupla graduagao.

Economia - Insper
Administracao -
Insper

Stone

Thomaz Pougy

Ingressou como estagiario na RBR no final de 2021. E
estudante de Engenharia Elétrica com énfase em
Computagao na POLI/USP e atuou com Data Analytics
em projetos cientificos internacionais e gestdo
financeira de projetos de Health-Tech Innovation.

Estudante de
Engenharia Elétrica
- POLI/USP

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ricardo
Almendra
(Sécio
Fundador)

Foi socio e diretor na incorporadora Benx. Entre 1999
e 2011, foi socio e diretor do Credit Suisse Hedging
Griffo ("CSHG"), responsavel por relagbes com os
clientes de private banking. Durante seus ultimos 4
anos na instituicdo, atuou como membro do conselho

Adm. de Empresas
- FGV P6s em
Economia - FGV

Benx
Incorporadora
CSHG

Caio Castro
(Sécio Sénior)

Foi sdcio fundador da JPP Capital, onde nos ultimos 5
anos foi Head de Real Estate. Em crédito imobiliario,
atuou diretamente na estruturagao e gestdo do fundo
de crédito OUJP11. De 2009 a 2013 foi CFO da Cury
Construtora, uma das lideres do setor de baixa renda
no Brasil. De 2007 a 2009 foi gerente de negdcios da
Gafisa S/A

Economista -
Mackenzie MBA -
Insper SP

JPP Capital Cury
Construtora
Gafisa

Guilherme
Bueno (Sécio
Fundador)

Foi Diretor da Benx Incorporadora, do Grupo Bueno
Netto, responsavel por todos os aspectos operacionais
da companhia. Nos ultimos 10 anos Guilherme foi
responsavel por mais de 40 investimentos imobilidrios
no Brasil, totalizando mais de R$5 bi a valor de
mercado. Iniciou sua carreira em 2003, na GP
Investimentos, atuando na area de Hedge Funds da
companhia. Em 2006 também passou pela Maua
Investimentos

Adm. de Empresas
- FGV

Benx
Incorporadora

GP Investimentos
Maua
Investimentos

Raphael
Barcelos
(Sécio)

Foi Senior VP de Project Finance do Santander
liderando a originagdo e execugdo de mandatos de
assessoria e crédito, incluindo pre-deal advisory e a
estruturacdo financeira de operacdes de crédito no
mercado de capitais, financiamentos com bancos de
desenvolvimento, agéncias multilaterais, agéncias de
crédito a exportagdo, fiancas bancarias completion e
outras alternativas de financiamento. Anteriormente,
trabalhou na Ernst & Young e na Ceres prestando
servicos de consultoria e assessoria financeira em
mandatos de M&A, estruturacdo financeira, estudos de
viabilidade econémica e financeira, laudos de
avaliagcdao - fairness opinion, testes de impairment e
due diligence financeira com foco em ativos de
Infraestrutura.

Ciéncias Contabeis
com formacgao
complementar em
Finangas - UFMG

Santander Ernst
& Young Ceres

A area de Crédito do grupo possui sob gestdo aproximadamente R$2,5 bilhdes, em 4
veiculos3?.

Adicionalmente, a Gestora possui robusta equipe na area de operacdes, sendo parte delas
dedicadas a realizagdo de monitoramento de ativos de crédito, que se dedica, em conjunto
com a equipe de crédito, a acompanhar o bom andamento das operagdes, com emissdo de
credit updates internos e também de um relatério de risco semestral, além de uma area

32 Fonte: Fundos.NET - Informe Mensal dos Fundos de crédito RBRR11, CCRF11, Crédito Estruturado e RPRI11
(data base outubro/2022).

106




de Relagdes com Investidores que possui um time dedicado de relacionamento com os
mais de 200 mil cotistas individuais e institucionais, com foco em manter a transparéncia
e proximidade com os investidores, promovendo e/ou divulgando, por meio do site
institucional da RBR Asset (https://www.rbrasset.com.br/):

¢ Relatdrios mensais de performance e mercado;

e Relatérios semestrais de monitoramento de risco dos ativos do portfolio;
¢ Planilha de Fundamentos;

e Webcasts trimestrais; e

¢ Sites Dedicados.

Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que
tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos
em bolsa de valores e oferecendo educacgao financeira para os investidores, vindo a tornar-
se uma corretora de valores em 2007.

Com o propodsito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma
rapida expansao.

Em 2017, o Grupo Itad Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%.
Em 2021, ocorreu o evento de cisdo entre Ital Unibanco e XP e, em 30 de junho de 2022,
a participacao total do Grupo Itad, incluindo Itausa e outras holdings de controladores do
grupo, era de 25,01%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de acGes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuagao: (i) corretora de valores, que inclui servigos
de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica,
coordenacdo e estruturacao de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de
distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150 gestores; (ii) gestao
de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “"XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobilidrios e outros fundos de investimento
estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servigos e
solucdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca
“XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e
“Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos
e mais de 11.300 Agentes Autdbnomos em sua rede, totalizando R$846 bilhGes de ativos
sob custddia, e com escritdrios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres
e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilhGes em ativos sob custddia. Nossa carteira
de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho
deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos
e investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FII, FIAgro, FIP), Divida Internacional (Bonds),
Securitizacdo, Equity Capital Markets, M®&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.
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No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o
primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio e
de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, bem como na
Distribuigdo em Securitizagao, Certificado de Créditos Imobilidrios e Certificado de Créditos
do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar,
com valor transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhdes de acordo com a
divulgacdo do Ranking ANBIMA de junho de 2022.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias
e secundarias de acdes. A conducdo das operacdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e
Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos
setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do
Patria no valor de US$588 milhoes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico
no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da
Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO
da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7 bilhdes;
IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineracdo no valor de R$4,9
bilhdes; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de
R$197,4 milhdes; IPO da Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de
R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D'Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO da BR Partners
no valor de R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhdes; IPO
da CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de
Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0
milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no
valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO da Brisanet no
valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas no
valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhGes; IPO do
Grupo Vittia no valor de R$436,0 milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilhdo;
follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da Petz no valor de
R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da
Arezzo no valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes;
follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroReconcavo no
valor de R$1,0 bilhao.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicoes da
XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria,
coordenacdo, execucdo e negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturacdes societarias.
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BRL s

INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Por este instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa
juridica de direito privado, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 13.486.793/0001-42, instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVYM”) pelo Ato Declaratério CVM n2 11.784 de 30 de junho de 2011, neste ato
representada de acordo com seu estatuto social (“Administradora”),

RESOLVE:

1.

Constituir o BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR (“Fundo”), como um fundo de investimento multimercado sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Instrugdo CVM n2555, de 17 de dezembro de 2014 e suas alteragdes posteriores (“Instrucdo
CVM 555”), do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, bem como demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis;

Aceitar desempenhar as fun¢des de Administradora do Fundo, designando o Sr. DANILO CHRISTOFARO
BARBIERI, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade RG n.2 30.937.394-3
SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n.2 287.297.108-47, com escritério na Rua Iguatemi, 151, 192 andar,
Itaim Bibi, cidade e Estado de S&do Paulo, autorizado a administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato
Declaratério CVM n.2 16.085, de 10 de janeiro de 2018, para exercer as atividades de gerente responsavel
pela representacdo do Fundo perante a CVM;

Contratar a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de
direito privado, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.2 13.486.793/0001-42, autorizada a prestacdo de servicos de administracdo
profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério CVM n2 11.784 de
30 de junho de 2011;

Aprovar o inteiro teor regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do documento Anexo ao
presente Instrumento de Constituicdo; e

Submeter a aprovacdo da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo, bem como os demais
instrumentos e documentos exigidos pela Instru¢gdo CVM 555 para a obtencdo do registro automatico de
funcionamento do Fundo.

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2022.

DocuSigned by:

SACCOTEDBI304EE

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360
Ouvidaria (e-mail) nuvidoria@hritrust.com.br Ouvidoria (tel) OR00 710 0075 ’

113



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

114



| RBR

asset management

Pl >l >1F

FISPSHS)
K
INUNIINN
PINIINIINT
SINIEN N
ISHUSASAS
INUNIINSIN
SPINPNINT|
., MUNPSNENS
13 ISPSHISHS
5 SIsassy
9'4 "'}I'}"}Idl
TR N TN TN

P AN

ANEXO II

ATOS DO ADMINISTRADOR, QUE APROVARAM A PRIMEIRA EMISSAO,
A OFERTA E O REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO

e T T
l'sll\ INSS

==

N




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

116



DocuSign Envelope ID: 235F3F5C-E536-4156-ABAF-E28A5A2B253A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO BRL 34 FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Pelo presente instrumento particular, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”), por
meio do Ato Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011, a prestacdo de servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n? 13.486.793/0001-42 com sede
na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar, CEP 01451-011, na
qualidade de administrador fiduciario (“Administradora”) do BRL 34 FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito
no CNPJ/ME sob o n2 44,982.118/0001-38 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

1.

a constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do BRL 34 Fundo de Invesitmento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior”, datado de 14 de janeiro de 2022, que também aprovou
a versdo vigente de seu Regulamento (“Regulamento do Fundo”);

até o momento, o Fundo ndo emitiu quaisquer cotas, nem possui quaisquer
cotistas, ndo sendo, portanto, necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre os assuntos referidos no presente Instrumento
Particular de Alteracao;

todos os termos e expressées iniciados em letra maidscula, em sua forma singular
ou plural, utilizados no presente Instrumento Particular de Alteragado e nele ndo
definidos de outra forma tém o mesmo significado que lhe sdo atribuidos no
Regulamento constante do Anexo | ao presente Instrumento Particular de
Alteracao.

RESOLVE a Administradora:

Transformar o Fundo, passando de um Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Investimento no Exterior para um Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa, sob
a forma de condominio fechado, nos termos da Instru¢do da CVM n2 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada;

Alterar o nome do Fundo para RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa;
Transferir a gestdo do Fundo para a RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1400, 122 andar, conjunto 122, sala 01,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio n? 19.781, de 03
de maio de 2022;
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4. Promover areforma integral do Regulamento do Fundo, incluindo, sem limitacao,
a alteragdo da politica de investimento, conforme estabelecida na nova versdo do
Regulamento do Fundo, passando este a vigorar a partir da presente data em sua
versdo consolidada, conforme conteldo constante do Anexo | ao presente
Instrumento Particular de Alteracao;

5. Aprovar a primeira emissdao da emissao das Cotas do Fundo, no montante de até
3.000.000 (trés milhdes) cotas (“Cotas”), bem como a realizagdo da oferta publica
primaria das Cotas (“Oferta”) nos termos da Instrugcdo da CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com as seguintes
caracteristicas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: oferta publica de
distribuicdo primdria, nos termos da Instrucdo da CVM 400. A Oferta
serd conduzida por instituicdes participantes da Oferta exclusivamente
no Brasil, sob a coordenacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 302 andar, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”);

Registro para distribuicdo e negociacdao das Cotas: As Cotas serdo
(i) distribuidas no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo mercado de
balcdo da B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo — Balcdo B3 (“Balcdo B3”); e (ii)
negociadas no mercado secundario no Fundos 21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3;

Preco de Emissdo: As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$100,00
(cem reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme
abaixo definida);

Data de emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas
corresponderd a Data da 12 Integralizagdao das Cotas no ambito da
Oferta;

Valor total previsto para a Oferta: O montante total da Oferta sera de
até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial, desde que observado o volume minimo da Oferta de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”);

CondicOes de Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas serdo subscritas
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(g)

(h)

utilizando-se os procedimentos do MDA, até a Data de Liquidagdo. A
integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em
moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo);

Distribuicdo Parcial: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas,
observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrugdo CVM 400, ndo havendo a captacdo de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas. Atingido o Montante Minimo da
Oferta, as Cotas excedentes que ndao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas
pelo Administrador; e

Custos de Distribuicdo: Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor
deverd pagar, adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de
Distribuicdo Primaria, no valor de R$4,38 (quatro reais e trinta e oito
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,38%
(quatro inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do Preco de
Emissdo (“Taxa_de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo
utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a
comissao de estruturacao e distribuicdo da Oferta devida as Instituicdes
Participantes, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuigdo Primadria serd incorporado ao patrimoénio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primdria serdo de responsabilidade do Administrador.
Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso.

6. Contratar o Coordenador Lider para a prestagao dos servigos de coordenacdo,
estruturacao, colocacao e distribuicao das Cotas;

7. Autorizar a Administradora a praticar todos e quaisquer atos necessarios a
efetivacdo das matérias constantes no presente Instrumento Particular de
Alteragdo.

Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Alteracdo, vai o presente assinado

em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 16 de agosto de 2022.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administradora

119



DocuSign Envelope ID: 235F3F5C-E536-4156-ABAF-E28A5A2B253A

ANEXO |

Consolidagdo do Regulamento do Fundo

(a consolidag¢do do Regulamento do Fundo segue a partir da proxima pdgina)
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REGULAMENTO DO

RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ/ME N2 44.982.118/0001-38
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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12 O RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), constituido sob forma de condominio
fechado, sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo artigo 39, §19, da Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n? 12.431"), e pelas demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis.

Artigo 22 Paragrafo Primeiro. O FUNDO tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do
FUNDO (“Cotistas”) por meio (a) da subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, incluindo, mas ndo
se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”
e Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo ou aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario,
de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 112 abaixo.

Paragrafo Segundo.  Observadas as disposicdes do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (a) em debéntures emitidas, nos termos do
artigo 22 da Lei n212.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1)
e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captagdo
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que sua dissolucdo e liquidagado
ocorrerdo exclusivamente por meio de deliberagao da maioria absoluta dos titulares das Cotas reunidos em
assembleia geral de Cotistas, salvo disposicdo expressa neste Regulamento, notadamente na hipdtese do
paragrafo quarto do Artigo 11 abaixo.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 32 O FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem
como investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do FUNDO e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo FUNDO.

CAPITULO 11l - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 42 O FUNDO é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob n? 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a administrar
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carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n211.784, de 30 de junho de
2011 (“ADMINISTRADOR").

Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacGes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao FUNDO.

Artigo 52 A gestdo da carteira do FUNDO compete a RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede no Municipio de S3o Paulo - SP, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1400, 122 andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Concei¢dao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob
0 n2 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
n2 19.781, de 3 de maio de 2022 (“GESTOR”).

Paragrafo Primeiro. = Compete ao GESTOR realizar a gestdo profissional da carteira de investimentos do
FUNDO, sendo responsavel pela execucdo e observancia da politica de investimento do FUNDO, bem como
por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes gerais para representar o FUNDO no ambito das operag¢des de negociagdo
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, bem como para exercer o direito de voto decorrente deles,
realizando todas as demais agdes necessdrias para tal exercicio, observados, em todos os casos, os termos e
condicBes do presente Regulamento e da legislagcdo e regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Segundo. O GESTOR podera3, a seu exclusivo critério, indicar ao Administrador a contratacdo de
terceiros, sob a responsabilidade e supervisdao do GESTOR, para auxilid-lo em questdes relacionadas ao
exercicio de direitos do FUNDO que venham a integrar a carteira do FUNDO, inclusive na cobranca de
eventuais amortizacbes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como
estabelecer diferentes estratégias de cobranca para os referidos ativos, conforme o caso. A remuneracgdo dos
terceiros eventualmente contratados pelo GESTOR nos termos deste Paragrafo Segundo serd um encargo do
FUNDO, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, ou, entdo, arcada diretamente pelo GESTOR.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢cdo, aquisicdo ou venda e, se
for o caso, efetuar a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e
guaisquer contratos e demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaragdes de
investidor profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com institui¢des financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR deve encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos
5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes
adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obriga¢Ges legais e regulamentares
para com o FUNDO.

Artigo 62 Os servicos de custddia dos ativos financeiros pertencentes a carteira do FUNDO s3o exercidos
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pelo ADMINISTRADOR, devidamente autorizado pela CVM a prestacdo desses servicos, nos termos do Ato
Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011.

Artigo 72 As atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, bem como a
escrituracdo das cotas, também sdo prestadas ao FUNDO pelo préoprio ADMINISTRADOR, conforme aplicavel,
ou por terceiros a serem indicados pelo GESTOR para determinada responsabilidade por conta e ordem do
ADMINISTRADOR.

Artigo 82 A distribuicdo das cotas do FUNDO serda realizada por terceiros contratados pelo
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, devidamente habilitados para tanto.

Artigo 92 Observadas as disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus préprios
atos e omissdes contrdrios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢ées regulamentares aplicaveis.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 102 Para efeito da regulamentacao em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicdo da sua carteira,
classifica-se como “Renda Fixa”.

Artigo 112 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, conforme o
percentual previsto no Artigo 122 abaixo. Em carater complementar, a valorizacdo das cotas do FUNDO serd
buscada mediante o investimento em outros ativos financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro.  Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

Paragrafo Segundo.  Respeitadas as politicas de investimento previstas nesse Regulamento, as Cotas do FI-
Infra poderao ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério do GESTOR.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito
em nome de seus titulares.

Paragrafo Quarto. Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da primeira
emissdo de Cotas do FUNDO (“Prazo para Migracdo”), o ADMINISTRADOR, observando a recomendacgdo do
GESTOR, poderd, a qualquer momento, providenciar a altera¢do do mercado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, desde
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que se trate de alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela
B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcdo
organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migracdao, o FUNDO devera obrigatoriamente
iniciar o processo de liquida¢do, mediante o desinvestimento de seus Ativos para amortizacdo e resgate da
totalidade das Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do Prazo para
Migracao para a liquidagao do FUNDO, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussodrias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra abrangerd todas as suas garantias e
demais acessorios.

Paragrafo Sexto. O FUNDO buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicacdes em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que
possuam prazo médio de duragdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 12¢ O patrimonio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na proporgao
abaixo definida:

PERCENTUAL
(em relacdo ao patrimoénio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOFINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MiNIMO MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
| — Cotas de Fl-Infra, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro abaixo:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

. . 75% 100%
a investidores em geral

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores  qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11

) 3 3 N 0% 20%
de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”)

95% 100%
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados ° °

exclusivamente a investidores profissionais,

. N 0% 5%
conforme o artigo 11 da Resolugdao CVM 30

Il — Outros ativos financeiros, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrado Terceiro abaixo:
(i) titulos publicos federais 0% 5%
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo

. . . , 0% 5%

financeira em funcionamento no pais

(iii) cotas de fundos de indice negociadas em

mercado de bolsa que reflitam as variacGes e a 0% co; 0% 5%

rentabilidade de indices de renda fixa

(iv) cotas de fundos de investimento enquadrados

no artigo 119, §12, V, da Instru¢do CVM 555 0% 5%

PERCENTUAL (em relagdo ao pa-
triménio liquido do FUNDO)

LIMITES POR EMISSOR

125



DocuSign Envelope ID: 235F3F5C-E536-4156-ABAF-E28A5A2B253A

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o

disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo ,
. - Até 100%
Financeiro

Il — Qutros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

Il — QOutros ativos financeiros de emissdao de uma mesma instituicao )

) . Até 5%

financeira

IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento,desde que

previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de ]
Até 5%

Ativo Financeiro”

O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

| — Qutros ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, do| Até 5% do patrimoénio liquido do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas FUNDO

I — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou porAté 100% do patrimonio liquido do
empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites porfFUNDO

Emissor”
Il — Operagcdes em mercado de derivativos para protecdo da carteiral Até 100% do patriménio liquido do
(hedge) FUNDO
IV — Operacdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, No minimo, 95% do patriménio
incluindo as Cotas de Fl-Infra liquido do FUNDO, observado o
disposto no Paragrafo Segundo abaixo

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operag¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuit| Permitido exclusivamente em caso de
estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro investimento nas Cotas de Fl-Infra

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Primeiro.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um
mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de
controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja
sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a
sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constitui¢ao de garantias
fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das obrigacGes principais e acessorias e que elas ndo sejam

concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto em relagdo as garantias fidejussérias ou no caso
de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio emissor.

Paragrafo Segundo. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem
prejuizo das obriga¢cdes de enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicével:
(a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da
12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve estar
aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (b) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95%
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(noventa e cinco por cento) do patrimonio liguido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra
(“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Terceiro. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo Segundo
acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 12, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO
pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Quarto. Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da consolidacdao das aplicagdes do
FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as
hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 132 Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢des compromissadas em que o FUNDO
assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo 122 acima.

Artigo 142 E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 152 O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condigao de contraparte.

Paragrafo Unico. Observado o disposto neste Capitulo 1V, inclusive mas nao se limitando ao Artigo 12
acima, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de
Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo
GESTOR; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOGmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar
operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM
QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE
INTERESSES. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR
UM MESMO FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi
DECORRENTES.

Artigo 162 Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV e Artigo 12
acima, o FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-
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Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na sua politica de investimento que pelo menos 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimoénio liquido seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Instru¢do CVM 555 e respeitados os prazos de enquadramento descritos
acima.

Artigo 172 O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢bes em
mercado de derivativos para protecdo da carteira. As operacdes em mercado de derivativos para protecdo da
carteira, realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo FUNDO, deverdo (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcido organizado; e (ii) contar com garantia
de liquidagdo por cdmaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento,
realizar operacdes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor do Patrimdnio Liquido, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir
0 prejuizo do Fundo.

Artigo 182 O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

Paragrafo Primeiro. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR pode ser obtida no seu
site, no seguinte endereco: www.rbrasset.com.br/rbrinfra/.

Paragrafo Segundo. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de
voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sendo necessaria a convocagao
de assembleia geral deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

Artigo 192 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo
estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 192 excedam o limite do
patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 202 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e de gestdao de fundos de investimento, a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento e das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o
investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:
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. RISCOS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O FUNDO esta sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no mercado de capitais e financeiro, os quais poderao
ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade do FUNDO e no valor das Cotas. O GESTOR ndo sera
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das
hipdéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes
de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes
disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

1. RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de
Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados Integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem
a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes
nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do

Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de
Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econbmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,

desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao da populagao economicamente ativa. Em
qualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(d) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
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humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de
investimento, o FUNDO e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos,
epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como
o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas
operacgdes do setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em
relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doencga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores
dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a
prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do FUNDO e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu
portfélio, bem como afetar o valor das Cotas do FUNDO e de seus rendimentos.

. RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a
amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo
de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos
Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdao ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim

permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nado dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FUNDO
Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento

da amortizacdo e do resgate das cotas provirdao exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras

dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢Ges garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera
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afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo
impactados.

(d) Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observado o disposto no Capitulo V, o FUNDO investird,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢cao CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o
FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores.

(e) Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimonio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(f) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serao responsaveis

por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos
seus direitos e prerrogativas.

(g) Patrimdénio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer
com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as
disposicGes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, conforme o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR nao respondem pelas obrigacGes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

v. RISCOS DE LIQUIDEZ
(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,

atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a
obtenc¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que
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pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ndo refletindo a situagao
patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
do ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

V. RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

(b) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da atuacao
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢ao, nos servicos prestados por
esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(c) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Regulamento, o GESTOR terda plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, n3do tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
Além disso, o GESTOR terd discricionariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais
dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que

respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 182 acima.

VL. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liguidacdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas

receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada,
até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(b) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de Fl-
Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a
Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

VII. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-
Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros em
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos
Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de
processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n211.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou
0 programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou
(3) aprovados pelo Ministério setorial responsdvel e realizados por concessionaria, permissiondria,
autorizatdria, arrendatdaria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantac¢do, a ampliagdo, a manutengao, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacado aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritdrios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos prdprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que
os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos
creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
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FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios,
em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro,
podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao hd garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢cGes
financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liguidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percep¢do da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo
qgue nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua
liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro dos emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo
dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem
de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que poderd reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto,
gue o FUNDO nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §192, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa
e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n2 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n?12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributdrio

diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Oes 1a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo
atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 32 da Lein2 12.431 implicara a perda,
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pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributdrio. Como regra geral, os fundos de investimento, como o FUNDO, ndo
sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de
renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia
sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO fossem a eles atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienac¢do das cotas. Porém, desde que o FUNDO atenda as condi¢des
estabelecidas no artigo 32 da Lei n2 12.431, notadamente a Alocacdo Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os
beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracSes na legislacdo tributadria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei
n? 12.431, em especial, em razdo do Projeto de Lei n? 2337/2021, apresentado ao Congresso Nacional no dia
25 de junho de 2021, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (2)os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacgdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n2 12.431 n3o sera

alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

VIIl.  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficicia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial
dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

IX. RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem relagao direta
com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econ6mico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em

ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio
liguido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos
ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.
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X. RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacées de forma antecipada.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o
fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade
inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas poderd ser impactada
negativamente.

Xl RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quoérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia
geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

(b) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as
suas respectivas participacdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos poderd ser alterado em razao da subscri¢cdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

Xll. OUTROS RISCOS

(a) Riscos tributdrios relativos ao Projeto de Lei n? 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021 o Ministério da
Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n22.337/2021 que altera a legislacdo do imposto
sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuicdo
social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdo no Congresso Nacional. Ndo ha
como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente os fundos incentivados
de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, os rendimentos dos Cotistas poderdao ser afetados
significativamente.

(b) N3o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de

investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndao
realizagcdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos em
ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO
inicialmente pretendida.

(c) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos
os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por
eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do FUNDO.
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(d) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO podera realizar operagées nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Capitulo IV deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR
e geridos pelo GESTOR; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOmicos; e (ii) realizar operagGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na

condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(e) RestricGes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(f) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis tributdrias, estd sujeita a
alteracgGes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social
e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo

das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢Oes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate
das cotas.

(g) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3¢
da Lein212.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liguido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do

seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao das normas aplicaveis ao FUNDO e
aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lein2 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra,
venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdao ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
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consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(h) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do
FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informacdes
necessdrias para apuracao do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao
ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da
Distribuicdo de Rendimentos, da Amortiza¢do Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informacgdes nao
sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera
considerado R$0,00 (zero), implicando em tributa¢do sobre o valor de principal investido pelo Cotista no
FUNDO. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar
guaisquer responsabilidades ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(i) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissido e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Ndo
¢é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagao, o
qgue pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO.

Artigo 212 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 202 acima e de todos os demais
fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham
a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Artigo 222 O GESTOR acompanha periodicamente as informagGes relativas aos Fl-Infra, de forma a
detectar qualquer mudanca que possa representar incremento de risco para a carteira do FUNDO.

Artigo 232 A politica de administra¢do de risco do FUNDO compreende, ainda, (a) discussdo, definicdo e
verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do desempenho do
FUNDO; e (c) verificagdo do cumprimento das normas e das restricdes aplicadveis a administracdo e a gestado
do FUNDO.

Artigo 242 A utilizagcdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar os riscos a
que o FUNDO estd sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para os Cotistas.

Artigo 252 As aplica¢Ges realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
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Crédito — FGC.

CAPITULO VI - DA TAXA DE_ADMINISTRACAO, DA TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E DA TAXA DE
PERFORMANCE

Artigo 262 Pela prestac¢do dos servicos de administracdo do FUNDO, que incluem a gestao da sua carteira,
as atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, custddia e a escrituracao das
cotas, o FUNDO pagard a taxa de administracdo correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimoénio liquido do FUNDO (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A taxa de administracao prevista no caput sera calculada e provisionada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data da 12 Integralizac3o, e
paga no 52 (quinto) Dia Util de cada Més-Calendério (conforme definido no Artigo 53, Paragrafo Primeiro
abaixo), sendo o primeiro pagamento da taxa de administragdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Artigo 272 A taxa de administracdo nao inclui os demais encargos previstos no Capitulo VIl do presente
Regulamento, a serem debitados do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 282 Os valores fixos e os montantes minimos previstos neste Capitulo VI serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizagdo, ou ha menor periodicidade admitida em lei,
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Artigo 292 O GESTOR farad jus fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do Fundo,
a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga semestralmente
até o dia 15 (quinze) do 12 (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo
FUNDO ao GESTOR (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) — (indice de Corre¢io*Vb)]
Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo indice de Corre¢do — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme férmula abaixo:
Va = YM Rendimento més * Indice de Corregio (M)

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve
pagamento da Taxa de Performance;
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indice de Correcdo = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo). Tendo em vista a data de apurac¢do da Taxa de
Performance, sera utilizada a variacdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade ou de isencdo de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMA-B 5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 2% ao
ano (soma aritmética); b. Caso a Média IMA-B 5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano; ou c.
Caso a Média IMA-B 5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 1% ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos),
expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website). A Média IMA-B 5 que vigorard para um determinado
periodo de apuracdo sera o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média
IMA-B 5 sera calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de Performance
de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e serad ajustado a uma base
semestral.

Vb = somatédrio do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o
prazo de duragdo do FUNDO pelos investidores deduzido eventuais amortiza¢des de cotas, consideradas pro
rata temporis no periodo de apuragdo.

Paragrafo Primeiro. As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo dia dos
meses de junho e dezembro.

Paragrafo Segundo. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do FUNDO sera aquele
resultante da divisdao do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas
do Fundo sdo negociadas, conforme dispde o § 12 do artigo 12 da Instrucdo CVM 555.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim
de cada Periodo de Apuracdo.

Paragrafo Quarto. N3o serd devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao valor da Cota
Base.

Paragrafo Quinto. Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, (ii) renincia do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo neste Regulamento que inviabilize
o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii)
deliberacgdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihes couber da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicdo. O disposto neste Paragrafo Quinto ndo é aplicavel
caso na data da efetiva substituicdo do GESTOR ndo se tenham completado 6 (seis) meses desde a Ultima Data
de Apuracdo relativa a um pagamento de Taxa de Performance devido pelo FUNDO.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento, o
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GESTOR fard jus (i) a Taxa de Performance relativa aos rendimentos do FUNDO até a data da destituicdo, e (ii)
a parcela da Taxa de Administracdo devida ao GESTOR, nos termos do contrato de gestdo, celebrado entre o
FUNDO e o GESTOR, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da referida parcela da Taxa de Administracado
devida ao GESTOR, acumulada sobre o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra no més anterior ao dia em que
o ADMINISTRADOR enviar notificacao acerca da destituicao, a qual serd devida na data da deliberacdo de
destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo FUNDO com os recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa
de Administragdo Complementar”).

Artigo 302 Além da taxa de administracdo do FUNDO prevista neste Capitulo VI, o FUNDO esta sujeito ao
pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra nos quais investir, conforme previsto nos respectivos

regulamentos.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 312 Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR e apropriadas diretamente ao seu patriménio liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios
e informacdes periddicas previstas na regulamenta¢do em vigor;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(f) honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o
caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigcos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungées;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos
financeiros do FUNDO;

(i) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos financeiros e modalidades
operacionais;

(i) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes do FUNDO, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
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FUNDO tenha as suas cotas admitidas a negociacao;
(n taxa de administracao;

(m) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §89, da Instrucdo CVM 555; e

(n) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do FUNDO devem correr
por conta do ADMINISTRADOR.

Artigo 322 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl deste Regulamento, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, por conta e ordem do FUNDO,
desde a Data da 12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de
Encargos sera apurado pelo GESTOR e corresponderd ao montante estimado dos encargos do FUNDO,
incluindo a taxa de administracdo, referente ao Més-Calendario imediatamente seguinte. Os recursos
utilizados para composicdo da Reserva de Encargos serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros
gue ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.

Paragrafo Unico. Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por parte
do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo XII deste Regulamento, havera recursos suficientes para a manuten¢do da Reserva de Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 332 As assembleias gerais de Cotistas serdo realizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

Artigo 342 Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
observados os quéruns abaixo:

Deliberag6es sobre Quérum de Aprovagao

(a) as demonstragdes contdbeis apresentadas | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
pela Administradora; Assembleia.

(b) a emissao de novas Cotas acima do limite do | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
Patrimonio Autorizado; Assembleia.

(c) a  destituicdo ou  substituicdo da | 50% + 1 do total das Cotas emitidas.

Administradora e do Custodiante;

(d) a destituicdo ou substituicdo do GESTOR | 50% + 1 do total das Cotas emitidas.
com Justa Causa;

(e) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | 50% + 1 do total das Cotas emitidas.

transformagao do FUNDO;
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(f) 0 aumento da Taxa de Administragdao e da | 50% + 1 do total das Cotas emitidas.
Taxa de Custddia Maxima;
(8) a destituicdo ou substituicido do GESTOR | 80% do total das Cotas emitidas.
sem Justa Causa;

(h) a alteracdo da politica de investimento do | 80% do total das Cotas emitidas.
FUNDO;

(i) a alteracdo do Prazo de Duragdo; 80% do total das Cotas emitidas.
(i) a alteracdo das caracteristicas das cotas do | 80% do total das Cotas emitidas.

FUNDO em circulagao;

(k) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas | 80% do total das Cotas emitidas.
hipdteses nao previstas neste Regulamento;

(1 a alteracdo das disposicbes deste | 80% do total das Cotas emitidas.
Regulamento ndao mencionadas nos demais itens
deste Art. 34;

(m) alterar os quodruns de deliberacdo das | 80% do total das Cotas emitidas.
assembleias gerais, conforme previstos neste
Regulamento;

(n) a liqguidagdo do FUNDO; e 80% do total das Cotas emitidas.
(o) o requerimento da insolvéncia do FUNDO, | 80% do total das Cotas emitidas.
conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo
ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacGes, deveres ou atribui¢cdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os
servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao,
conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto
nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificacdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR
ou no respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de suspensdo ou cancelamento da autorizagdo do
GESTOR para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, de que trata a Resolugao da CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021 em decorréncia de
praticas de crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupg¢do, conforme reconhecido em
decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdao administrativa final;
(iii) extingcdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nado elidido no
prazo legal ou decretacdao de faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperagao judicial pelo GESTOR,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pelo GESTOR,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Paragrafo Segundo O presente Regulamento poderd ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteracao (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo
ou de entidade autorreguladora; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitagao,
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mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; (c) envolver a reducdo da taxa de administracdo, da taxa
maxima de custddia ou, se houver, da taxa de performance; ou (d) envolver corre¢des de erros materiais que
nao impactem nos termos e condigdes do regulamento vigente.

Artigo 352 Anualmente, a assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstra¢des
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico. A assembleia geral a que se refere o caput somente podera ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo referido neste Paragrafo Unico.

Artigo 362 Além da assembleia prevista no Artigo 352 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, podem convocar a
assembleia geral, a qualquer tempo, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
Cotistas.

Paragrafo Unico. A convocacao por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que dever3,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contado do seu recebimento, realizar a convocagdo da assembleia
geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral entdo convocada deliberar pelo contrario.

Artigo 372 A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
sites do ADMINISTRADOR e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro.  Na convocacdo, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas e todas as matérias a serem deliberadas na ordem do dia, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. O aviso de convocacgdo deve indicar, ainda, o site em que os Cotistas podem acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia geral.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias da data de sua realizagao.

Paragrafo Quarto. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulagdo
supre a falta de convocagao.

Artigo 382 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, o menor qudérum
necessario para aprovacao da matéria conforme planilha constante no Artigo 34 acima, as deliberagGes serdo
tomadas conforme quéruns de deliberagdo previstos no Artigo 34 acima, correspondendo a cada cota 1 (um)

voto e observado o disposto no paragrafo Unico deste Artigo 382.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia geral em questao.

Artigo 392 Poderdo votar na assembleia geral os Cotistas devidamente inscritos no registro de cotistas
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do FUNDO na data da convocacdo, e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. N3o tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o ADMINISTRADOR e o GESTOR; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR,
ao GESTOR ou aos seus sdcios, diretores e funciondrios; e (d) os demais prestadores de servicos do FUNDO,
0s seus socios, diretores e funcionarios.

Artigo 402 As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido presencial.

Paragrafo Primeiro. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia enderecada aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR, a qual deverd conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio

do direito de voto.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

Artigo 412 O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias a contar da data de sua realizagao.

CAPITULO IX - DAS COTAS

Artigo 42° As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terao
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem
a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo ou documento de
aceitacdo da oferta, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste
Regulamento. Observadas as disposi¢des dos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e desde que assim
permitido pela regulamentagdao em vigor, caso nao haja saldo subscrito e nao integralizado de cotas, ou
compromisso de subscricdo e integralizacdao de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no FUNDO.

Paragrafo Segundo.  As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
junto ao ADMINISTRADOR. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome junto ao ADMINISTRADOR.

Artigo 432 As cotas ter3o valor unitdrio, na Data da 12 Integralizacdo, de RS 100,00 (cem reais). Apds a
Data da 12 Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo X deste
Regulamento.

Artigo 44° Ap0ds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou

mais novas emissdes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢des, conforme orientagao do
GESTOR e independentemente de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado
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correspondente a RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patriménio Autorizado”). O ADMINISTRADOR
comunicard os Cotistas a cada nova emissao de cotas, até o limite do Patrim6nio Autorizado. Uma vez atingido
o limite do Patrimoénio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante proposta
especifica do GESTOR e aprovacdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  No ambito das novas emissOes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do de suas respectivas participacdes (com base na
relacdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela nova emissdo de Cotas, na
hipétese no paragrafo segundo abaixo), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de
preferéncia.

Paragrafo Segundo. Quando da emissdo de novas cotas pelo FUNDO, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio
liquido contabil atualizado do FUNDO e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender
das condigbes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade do
FUNDO; (b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinagdo dos critérios indicados nos
incisos anteriores; ndao cabendo aos Cotistas do FUNDO qualquer direito ou questionamento em razdo do
critério que venha a ser adotado.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas
do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de emissdao de novas cotas a ser apreciada
pela assembleia geral de Cotistas, apds atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o critério, dentre aqueles
previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagdo das cotas do
FUNDO.

Paragrafo Quarto. Ao integralizar as cotas de emissdao do FUNDO, nos termos previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das
cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao
pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, as comissées
devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria sera (1) definido (i) na deliberagdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagédo
do GESTOR, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral de
Cotistas que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissdes de
cotas apds atingido o Limite do Patriménio Autorizado, de acordo com o disposto no presente Regulamento;
e (2) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas do FUNDO. Para fins de
clareza, a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de integralizacdo das cotas e sera inteiramente
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais
custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na
Instrugdo CVM 555, ou, entdo, descontados da parcela da Taxa de Administragao devida ao ADMINISTRADOR
conforme Artigo 262 acima.

Artigo 452 A distribuicdo publica das cotas do FUNDO deverd observar os normativos em vigor da CVM,
bem como o regime de distribuicao estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.
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Paragrafo Unico. O funcionamento do FUNDO n3o esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de cotas. Exceto se de outra forma disposto na deliberacao do ADMINISTRADOR, conforme orientacao
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a emissao, serd admitida a colocagao parcial das
cotas, ndao havendo, nessa hipdtese, a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do
FUNDO que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 462 As cotas poderdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou mais
chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, observado o
estabelecido na deliberagdao do ADMINISTRADOR ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva
emissao.

Paragrafo Primeiro.  As cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo. Ndo sera permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
outros ativos financeiros.

Paragrafo Segundo.  Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdao deduzidas
do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribuigdo Primaria, a qual ndo integra o prego de integralizagado das cotas.

Paragrafo Terceiro. E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO.
Ndo haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 472 N3o ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengao para permanéncia dos
Cotistas no FUNDO.

Artigo 482 As cotas do FUNDO serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Paragrafo Primeiro.  Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas do FUNDO no
mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricdes apliciveis a negociacdo das cotas no
mercado secundario.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR poderad exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

CAPITULO X - DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 492 As cotas do FUNDO terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo X. Para fins do disposto no presente Regulamento e ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo do
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Artigo 442 acima, o valor da cota sera sempre o do encerramento do respectivo Dia Util.

Paragrafo Primeiro. Cada cota terd o seu valor calculado pelo ADMINISTRADOR, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do patriménio liquido do FUNDO pelo niumero total de cotas em circulagdo
no respectivo Dia Util.

Paragrafo Segundo. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
FUNDO assim permitirem.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

Artigo 502 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordindria e o resgate das cotas do FUNDO
serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo XI. Qualquer
outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo XI deverad ser
previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 512 O FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que
nao sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada
Semestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida)
(inclusive) subsequente ao encerramento do referido Semestre.

Artigo 522 Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO, conforme
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a recomposicdo da Reserva de
Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo imediatamente incorporados ao patrimoénio do
FUNDO e alocados nos termos do Artigo 58 abaixo.

Artigo 532 Em cada Data de Pagamento, o FUNDO poderad, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos
Cotistas, por meio da amortizacao de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos recebidos pelo
FUNDO advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de distribuicdio de rendimentos, juros
remuneratdrios, corregdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a exclusivo critério do
GESTOR, em regime de melhores esfor¢os, mensalmente, sempre no 152 (décimo quinto) Dia Util de um Més-
Calendario (conforme abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
exceto se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 102 (décimo) dia
do Més-Calendario em questdo (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste
Artigo 53.

Paragrafo Segundo.  Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do
calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.
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Paragrafo Terceiro. Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do
FUNDO no fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calenddrio imediatamente anterior ao Més Calendario da
respectiva Data de Pagamento.

Artigo 542 Desde que mediante solicitacdo do GESTOR, o FUNDO poderd realizar a amortizacao
extraordinaria compulsdria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao
Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro. =~ A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo. A Amortizagao Extraordindria deverd alcangar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducao do
valor da cota na propor¢do da diminui¢ao do patrimdnio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas
em circulagdo.

Artigo 552 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo do FUNDO.
Paragrafo Unico. N3o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.
Artigo 562 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das

cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio
(a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacéo.

Artigo 572 0OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO XI NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS
OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 582 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR dever3, por meio dos competentes débitos realizados na
conta do FUNDO, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e provenientes da carteira
do FUNDO, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos

financeiros previstos no presente Regulamento, conforme decisdao do GESTOR;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patriménio, nos termos
do Artigo 51 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na
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regulamentacdo aplicavel,

(b) composicao ou recomposicao da Reserva de Encargos, conforme decisdao do GESTOR,;

(c) realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicdes deste Regulamento;

(d) em caso de liquidacdo do FUNDO, realiza¢do do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento, conforme
decisdo do GESTOR;

(f) integralizacdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme
decisdo do GESTOR; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos financeiros
serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO XIII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 592 O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, sendo que suas contas e demonstracdes
contdbeis deverao ser segregadas das demonstracées do ADMINISTRADOR.

Artigo 602 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 30 de junho de
cada ano.

CAPIiTULO XIV - DA TRIBUTACAO

Artigo 612 Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
traz as regras gerais de tributagdo aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributdrios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO.
Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotistas que a legislagcdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdao do FUNDO, bem como n3ao tem como assegurar que nao havera alteragdo da
legislacdo e da regulamentacdo em vigor ou de sua interpretacdo, e que esse serd o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas a época da amortizacao, do resgate ou da alienagdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informac¢des contidas neste
Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus préprios assessores
qguanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do FUNDO.

Artigo 622 Tributacdo Aplicdvel ao FUNDOQO. Os resultados auferidos pelo FUNDO ndo se sujeitam a
incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL,
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Contribuicao para o Programa de Integragao Social — PIS ou Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS. Além disso, em relagao as operagbes do FUNDO, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a
aliguota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacGes ocorridas
apos esse eventual aumento.

Artigo 632 Tributacdo Aplicavel aos Cotistas:

I Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo FUNDO, decorrentes da amortizagdo ou
do resgate de cotas do FUNDO, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacao de cotas do
FUNDO, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), de acordo com as
seguintes aliquotas, previstas na Lei n? 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica
residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”),
inclusive na Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, do CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373”); e
(b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa
juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuragao do
lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operagdes com cotas do FUNDO nado serao
dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista acima é aplicdvel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 32 da Lei n2 12.431. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n212.431 implica (a)a liquidagdo do FUNDO; ou (b)a sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o titular das cotas do FUNDO de
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacgao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de
3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-a aos rendimentos
de que trata o artigo 39, §19, da Lei n2 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das cotas
do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 3¢, §19, I, “a”, da Lei n? 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as
aliquotas regressivas, se o titular das cotas do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “b”, e ll,
da Lei n212.431 (pessoas fisicas e juridicas domiciliadas no Brasil).

Em razdo de o FUNDO ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicacdo do IRRF
semestral (“come-cotas”) incidente no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Il. I0F/Titulos: As operagbes com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
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em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operag¢Ges com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apds esse eventual aumento.

1R IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do FUNDO ser n3o residente no pais, as operacdes de
cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no FUNDO gerardo a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no
caso das operagdes de ingresso para aquisicdo de cotas do FUNDO, bem como para retorno dos recursos
investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apds esse eventual aumento.

CAPITULO XV - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 642 Qualquer ato ou fato relevante serd divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente aos
Cotistas, por meio dos sites do ADMINISTRADOR (www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br), através
do Sistema de Envio de Documentos.

Artigo 652 O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelos Cotistas, podera disponibilizar
informacdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive sobre os seus resultados e outras que sejam referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga das disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposi¢do dos Cotistas por meio do servigo de atendimento aos
Cotistas.

Artigo 662 As informacGes ou documentos para os quais este Regulamento e/ou a regulamentacdo em
vigor exija “comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” poderdo ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de correio eletronico,
de canais eletronicos ou de outros meios expressamente previstos na regulamentacdo vigente, incluindo a
Internet. Assim sendo, para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma
de correspondéncia valida, entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas, inclusive para fins de envio de

convocacao da assembleia geral, de divulgacdo de fato relevante e de outras informag¢des do FUNDO.

Artigo 672 O servigo de atendimento aos Cotistas para esclarecimento de duvidas e para recebimento de
reclamacdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl)

Tel: 0800 7999804 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades)

Ouvidoria: 0800 710 0025 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades).

Se preferir, envie uma mensagem para ouvidoria@brltrust.com.br ou correspondéncia para o seguinte
endereco: Rua lguatemi, 151 — 192 andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — CEP: 01451-011.
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CAPITULO XVI - DAS DISPOSICOES FINAIS E DO FORO

Artigo 682 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que
nao seja sabado, domingo, feriado nacional, ou dia em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro.  Ndo sera realizada a integraliza¢do, a amortizacdo ou o resgate das cotas do FUNDO
em dias que n3o sejam Dias Uteis.

Paragrafo Segundo.  Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 692 Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo
do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei n.2 9.307, de
23 de setembro de 1996, conforme alterada (“Lei de Arbitragem”), a qual sera regida pelo regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”), sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas
liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatdrio no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 72 da Lei de Arbitragem, e para a execucao da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o
foro da Comarca de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer quest&es oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos os prazos mencionados no Regulamento da CAM, conferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as
medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para protecdo ou salvaguarda de direitos
ou de cunho preparatdrio previamente a instauragao do tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como
uma renuncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes elegem o foro da
comarca de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, com renlncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os
valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios dos arbitros e despesas diretamente
relacionadas a condugdo do procedimento, como honorarios de perito e honorarios de assistentes técnicos,
deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcard com os honordrios de seus
respectivos patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverdo ser mantidos em sigilo pelas

partes.
Sao Paulo, 16 de agosto de 2022.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO REGULAMENTO DO RBR INFRA
CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Pelo presente instrumento particular, a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), por
meio do Ato Declaratdrio n2 11.784, de 30 de junho de 2011, a prestacdo de servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n? 13.486.793/0001-42 com sede
na cidade e estado de S3o Paulo, na Rua lguatemi, n? 151, 192 andar, CEP 01451-011, na
qualidade de administrador fiduciario (“Administradora”) do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ/ME sob o n244.982.118/0001-38
(“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

1. o Adminstrador, por meio do “Instrumento Particular de Altera¢cdo do
Regulamento do BRL 34 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior”, celebrado em 16 de agosto de 2022 (“IPA da Oferta”),
aprovou, dentre outras matérias, a versdo vigente do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) e a primeira emissdo das cotas do Fundo, no montante de até
3.000.000 (trés milhoes) de cotas (“Cotas”), bem como a realizacdo da oferta
publica primaria das Cotas (“Oferta”) nos termos da Instrucdo da CVM n2 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), nos termos
I3 dispostos;

2. até o momento, o Fundo ndo emitiu quaisquer Cotas, nem possui quaisquer
cotistas, ndo sendo, portanto, necessdria a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre os assuntos referidos no presente Instrumento
Particular de Rerratificagao;

3. todos os termos e expressoes iniciados em letra maildscula, em sua forma singular
ou plural, utilizados no presente Instrumento Particular de Rerratificagdo e nele
nao definidos de outra forma tém o mesmo significado que lhe sdo atribuidos no
Regulamento constante do Anexo | ao presente Instrumento Particular de
Rerratificacao.

RESOLVE a Administradora:

1. Rerratificar a deliberacdo constante no item 5 do IPA da Oferta para prever a
seguinte e nova redacdo:

“Aprovar a primeira emissdo das Cotas do Fundo, em série unica, no
montante de 2.500.000 (dois milhGes e quinhentas mil) cotas (“Cotas”), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido) bem como a
realizagdo da oferta publica primdria das Cotas (“Oferta”) nos termos da
Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), com as sequintes caracteristicas:”
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(a) Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: oferta publica
de distribuigdo primdria, nos termos da Instrugdo da CYM 400. A Oferta
serd conduzida por instituicGes participantes da Oferta exclusivamente
no Brasil, sob a coordenagcdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de SGo Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitschek, n°1.909, Torre Sul, 302 andar, Vila Nova Conceigdo,
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n?02.332.886/0011-78
(“Coordenador Lider”);

(b) Registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas: As Cotas
serdo (i) distribuidas no mercado primdrio por meio do Mddulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo
mercado de balcdo da B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo — Balcdo B3 (“Balcdo
B3”); e (ii) negociadas no mercado secunddrio no Fundos 21 — Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pelo BalcGo B3;

(c) Preco de Emissdo: As Cotas terdo valor unitdrio equivalente a
RS95,77 (noventa e cinco reais e setenta e sete centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primdria (conforme abaixo definido);

(d) Preco de Subscricdo: O preco de subscricdo de cada Cota
corresponderd ao Preco de Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primdria (conforme abaixo definido), equivalente a RS100,00 (cem reais)
(“Preco de SubscriciGo”).

(e) Data de emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das
Cotas corresponderd a Data da 19 Integralizagdo das Cotas no dmbito da
Oferta;

(f) Montante Inicial da Oferta: O montante inicial da Oferta serd

de, inicialmente, RS239.425.000,00 (duzentos e trinta e nove milhdes e
quatrocentos e vinte e cinco mil reais), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primdria, podendo ser (i) aumentado em virtude do Lote
Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Montante

Inicial da Oferta”);

(g9) Lote Adicional: o Fundo poderd, nos mesmos termos e
condigées das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador,
em comum acordo com o Coordenador Lider e a Gestora, optar por emitir
um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 500.000
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(quinhentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a
RS547.885.000,00 (quarenta e sete milh&es e oitocentos e oitenta e cinco
mil reais), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
§29, da Instrugdo CVM 400 (“Lote Adicional”).

(h) Montante Minimo da Oferta: Serd admitida a distribui¢Go
parcial das Cotas, desde que ocorra a subscri¢do de, no minimo, 313.251
(trezentas e treze mil e duzentas e cinquenta e uma) Cotas, que
correspondem, ao montante de RS30.000.048,27 (trinta milhdes e
quarenta e oito reais e vinte e sete centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigcdo Primdria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢éo CVM
400, ndo havendo a captagdo de recursos por meio de fontes alternativas
(“Montante Minimo da Oferta”);

(i) Investimento Minimo por Investidor: O valor minimo a ser
subscrito por cada Investidor (conforme abaixo definido) no contexto da
Oferta serd de 105 (cento e cinco) Cotas, totalizando a importdncia de
RS510.055,85 (dez mil e cinquenta e cinco reais e oitenta e cinco centavos)
por Investidor (conforme abaixo definido), sem considerar a Taxa de
Distribui¢cdo Primdria (conforme abaixo definido), e R510.500,00 (dez mil
e quinhentos reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primdria
(conforme abaixo definido) (“Investimento Minimo por Investidor”).

() Publico-Alvo: A Oferta é destinada a: (i) investidores pessoas
fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que
ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e
formalizem Pedido de reserva durante o Periodo de reserva (conforme
abaixo definido), junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou inferior
a RS999.934,57 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e trinta
e quatro reais e cinquenta e sete centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigcdo Primdria, que equivale a quantidade mdxima de 10.441 (dez
mil e quatrocentas e quarenta e uma) Cotas (“Investidores Ndo
Institucionais”); e (ii) investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que sejam fundos de investimentos, carteiras administradas,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados
a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na B3, seqguradoras, em qualquer caso, com sede no Brasil,
assim como, investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante
no artigo 29, §22 da Resolugdo CVM n® 27, incluindo pessoas fisicas e
juridicas que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e trinta
reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primdria, que equivale a quantidade minima de 10.442 (dez mil e
quatrocentas e quarenta e duas) Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a
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tal investimento (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os

Investidores Ndo Institucionais, “Investidores”).

(k) Condicbes de Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas serdo
subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA, até a Data de
Liquidagdo. A integralizagéo das Cotas serd realizada a vista, na Data de
LiquidagcGo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusGo da fracGo, mantendo-
se o numero inteiro (arredondamento para baixo);

() Distribuicdo Parcial: Serd admitida a distribui¢do parcial das
Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, ndo havendo a captagdo de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas. Atingido o Montante Minimo da
Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do deverdo ser canceladas
pelo Administrador; e

(m) Custos de Distribuicdo: Quando da integralizacdo das Cotas, o
Investidor deverd pagar, adicionalmente ao Prego de Emissdo, a Taxa de
Distribuicdo Primdria, no valor de R54,23 (quatro reais e vinte e trés
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 4,23%
(quatro inteiros e vinte e trés centésimos por cento) do Preco de Emissdo
(“Taxa de DistribuicGo Primdria”), cujos recursos serdo utilizados para
pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissGo de
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devida as InstituicGes
Participantes, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuigdo Primdria serd incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuigcdo Primdria seréo de responsabilidade da Gestora. Exceto pela
Taxa de Distribuigdo Primdria, nGo serd cobrada dos Cotistas outra taxa
de ingresso.”

2. Aprovar a nova versdo consolidada do Regulamento, considerando as exigéncias
encaminhadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, que passara a
vigorar, a partir desta data, com a redagdo constante no Anexo | ao presente
Instrumento Particular de Rerratificacdo .

Estando assim deliberado este Instrumento Particular de Rerratificagao, vai o presente assinado
em 1 (uma) via.
S3o Paulo, 11 de outubro de 2022.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO |

Consolidagdo do Regulamento do Fundo

(a consolidag¢do do Regulamento do Fundo segue a partir da proxima pdgina)
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REGULAMENTO DO

RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ/ME N2 44.982.118/0001-38
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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12 O RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), constituido sob forma de condominio
fechado, sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo artigo 39, §19, da Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n? 12.431"), e pelas demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis.

Artigo 22 Paragrafo Primeiro. O FUNDO tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do
FUNDO (“Cotistas”) por meio (a) da subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, incluindo, mas ndo
se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”
e Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo ou aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario,
de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 112 abaixo.

Paragrafo Segundo.  Observadas as disposicdes do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (a) em debéntures emitidas, nos termos do
artigo 22 da Lei n212.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1)
e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captagdo
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que sua dissolucdo e liquidagado
ocorrerdo exclusivamente por meio de deliberagao da maioria absoluta dos titulares das Cotas reunidos em
assembleia geral de Cotistas, salvo disposicdo expressa neste Regulamento, notadamente na hipdtese do
paragrafo quarto do Artigo 11 abaixo.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 32 O FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem
como investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do FUNDO e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo FUNDO.

CAPITULO 11l - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 42 O FUNDO é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob n? 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a administrar
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carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n211.784, de 30 de junho de
2011 (“ADMINISTRADOR").

Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacGes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao FUNDO.

Artigo 52 A gestdo da carteira do FUNDO compete a RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede no Municipio de S3o Paulo - SP, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1400, 122 andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob
0 n2 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
n2 19.781, de 3 de maio de 2022 (“GESTOR”).

Paragrafo Primeiro. = Compete ao GESTOR realizar a gestdo profissional da carteira de investimentos do
FUNDO, sendo responsavel pela execucdo e observancia da politica de investimento do FUNDO, bem como
por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes gerais para representar o FUNDO no ambito das operag¢des de negociagdo
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, bem como para exercer o direito de voto decorrente deles,
realizando todas as demais agdes necessdrias para tal exercicio, observados, em todos os casos, os termos e
condicBes do presente Regulamento e da legislagcdo e regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Segundo. O GESTOR podera3, a seu exclusivo critério, indicar ao Administrador a contratacdo de
terceiros, sob a responsabilidade e supervisdao do GESTOR, para auxilid-lo em questdes relacionadas ao
exercicio de direitos do FUNDO que venham a integrar a carteira do FUNDO, inclusive na cobranca de
eventuais amortizacbes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como
estabelecer diferentes estratégias de cobranca para os referidos ativos, conforme o caso. A remuneracgdo dos
terceiros eventualmente contratados pelo GESTOR nos termos deste Paragrafo Segundo serd um encargo do
FUNDO, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, ou, entdo, arcada diretamente pelo GESTOR.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢cdo, aquisicdo ou venda e, se
for o caso, efetuar a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e
guaisquer contratos e demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo, declaragdes de
investidor profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com institui¢des financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR deve encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos
5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes
adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obriga¢Ges legais e regulamentares
para com o FUNDO.

Artigo 62 Os servicos de custddia dos ativos financeiros pertencentes a carteira do FUNDO s3o exercidos
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pelo ADMINISTRADOR, devidamente autorizado pela CVM a prestacdo desses servigcos, nos termos do Ato
Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011.

Artigo 72 As atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, bem como a
escrituracdo das cotas, também sdo prestadas ao FUNDO pelo préoprio ADMINISTRADOR, conforme aplicdvel,
ou por terceiros a serem indicados pelo GESTOR para determinada responsabilidade por conta e ordem do
ADMINISTRADOR.

Artigo 82 A distribuicdo das cotas do FUNDO serda realizada por terceiros contratados pelo
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, devidamente habilitados para tanto.

Artigo 92 Observadas as disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus préprios
atos e omissdes contrdrios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢ées regulamentares aplicaveis.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 102 Para efeito da regulamentacao em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicdo da sua carteira,
classifica-se como “Renda Fixa”.

Artigo 112 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, conforme o
percentual previsto no Artigo 122 abaixo. Em carater complementar, a valorizacdo das cotas do FUNDO serd
buscada mediante o investimento em outros ativos financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro.  Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

Paragrafo Segundo.  Respeitadas as politicas de investimento previstas nesse Regulamento, as Cotas do FI-
Infra poderao ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério do GESTOR.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito
em nome de seus titulares.

Paragrafo Quarto. Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da primeira
emissdo de Cotas do FUNDO (“Prazo para Migracdo”), o ADMINISTRADOR, observando a recomendacgdo do
GESTOR, poderd, a qualquer momento, providenciar a altera¢do do mercado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, desde

162



DocuSign Envelope ID: D3C77CEF-7FFC-49B0-8306-BE381D049EAF

que se trate de alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela
B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcdo
organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migracdao, o FUNDO devera obrigatoriamente
iniciar o processo de liquida¢do, mediante o desinvestimento de seus Ativos para amortizacdo e resgate da
totalidade das Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do Prazo para
Migracdo para a liquidagao do FUNDO, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussodrias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e
demais acessorios.

Paragrafo Sexto. O FUNDO buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicacdes em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que
possuam prazo médio de duragdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 122 O patrimonio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na proporgao
abaixo definida:

PERCENTUAL
(em relacdo ao patrimoénio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOFINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MiNIMO MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
| — Cotas de Fl-Infra, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro abaixo:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

. . 75% 100%
a investidores em geral

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores  qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11

) 3 3 N 0% 20%
de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”)

95% 100%
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados ° °

exclusivamente a investidores profissionais,

. N 0% 5%
conforme o artigo 11 da Resolugdao CVM 30

Il — Outros ativos financeiros, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrado Terceiro abaixo:
(i) titulos publicos federais 0% 5%
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo

. . . , 0% 5%

financeira em funcionamento no pais

(iii) cotas de fundos de indice negociadas em

mercado de bolsa que reflitam as variacGes e a 0% co; 0% 5%

rentabilidade de indices de renda fixa

(iv) cotas de fundos de investimento enquadrados

no artigo 119, §12, V, da Instru¢do CVM 555 0% 5%

PERCENTUAL (em relagdo ao pa-
triménio liquido do FUNDO)

LIMITES POR EMISSOR
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| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o

disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo ,
. - Até 100%
Financeiro

Il — Qutros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

Il — QOutros ativos financeiros de emissdao de uma mesma instituicao )

) . Até 5%

financeira

IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento,desde que

previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de ]
Até 5%

Ativo Financeiro”

O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

| — Qutros ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, do| Até 5% do patrimoénio liquido do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas FUNDO

I — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou porAté 100% do patrimonio liquido do
empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites porfFUNDO

Emissor”
Il — Operagcdes em mercado de derivativos para protecdo da carteiral Até 100% do patriménio liquido do
(hedge) FUNDO
IV — Operacdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, No minimo, 95% do patriménio
incluindo as Cotas de Fl-Infra liquido do FUNDO, observado o
disposto no Paragrafo Segundo abaixo

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operag¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuit| Permitido exclusivamente em caso de
estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro investimento nas Cotas de Fl-Infra

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Primeiro.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um
mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de
controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja
sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a
sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constitui¢ao de garantias
fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das obrigacGes principais e acessorias e que elas ndo sejam

concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto em relagdo as garantias fidejussérias ou no caso
de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio emissor.

Paragrafo Segundo. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem
prejuizo das obriga¢cdes de enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicével:
(a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da
12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve estar
aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (b) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95%
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(noventa e cinco por cento) do patrimonio liguido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra
(“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Terceiro. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo Segundo
acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 12, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO
pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Quarto. Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da consolidacdao das aplicagdes do
FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as
hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 132 Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢des compromissadas em que o FUNDO
assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo 122 acima.

Artigo 142 E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 152 O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condigao de contraparte.

Paragrafo Unico. Observado o disposto neste Capitulo 1V, inclusive mas nao se limitando ao Artigo 12
acima, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de
Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo
GESTOR; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOGmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar
operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos. EM
QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE
INTERESSES. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR
UM MESMO FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi
DECORRENTES.

Artigo 162 Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV e Artigo 12
acima, o FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-
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Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na sua politica de investimento que pelo menos 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM 555 e respeitados os prazos de enquadramento descritos
acima.

Artigo 172 O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢Ges em
mercado de derivativos para protecdo da carteira. As operacdes em mercado de derivativos para protecdo da
carteira, realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo FUNDO, deverdo (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia
de liquidagdo por cdmaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento,
realizar operacdes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor do Patriménio Liquido, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir
0 prejuizo do Fundo.

Artigo 182 O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

Paragrafo Primeiro. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR pode ser obtida no seu
site, no seguinte endereco: www.rbrasset.com.br/rbrinfra/.

Paragrafo Segundo. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de
voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sendo necessaria a convocacao
de assembleia geral deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

Artigo 192 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo
estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 192 excedam o limite do
patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 202 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e de gestdao de fundos de investimento, a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento e das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o
investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:
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. RISCOS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O FUNDO esta sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no mercado de capitais e financeiro, os quais poderao
ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade do FUNDO e no valor das Cotas. O GESTOR ndo sera
responsdavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das
hipdéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes
de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes
disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

1. RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de
Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados Integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem
a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes
nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do

Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de
Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econbmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,

desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao da populagao economicamente ativa. Em
qualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(d) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
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humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdao dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de
investimento, o FUNDO e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos,
epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como
o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas
operacgdes do setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em
relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores
dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a
prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do FUNDO e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu
portfélio, bem como afetar o valor das Cotas do FUNDO e de seus rendimentos.

. RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a
amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo
de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos
Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdao ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim

permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nado dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FUNDO
Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento

da amortizacdo e do resgate das cotas provirdao exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras

dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢Ges garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera
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afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo
impactados.

(d) Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observado o disposto no Capitulo V, o FUNDO investira,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢cao CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o
FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores.

(e) Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimonio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(f) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serao responsaveis

por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos
seus direitos e prerrogativas.

(g) Patrimdénio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer
com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as
disposicGes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, conforme o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR nao respondem pelas obrigacGes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

v. RISCOS DE LIQUIDEZ
(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,

atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a
obtenc¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que
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pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ndo refletindo a situagao
patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
do ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

V. RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

(b) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da atuacao
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢ao, nos servicos prestados por
esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(c) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Regulamento, o GESTOR terda plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, n3do tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
Além disso, o GESTOR terd discricionariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais
dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que

respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 182 acima.

VL. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liguidacdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas

receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada,
até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(b) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de Fl-
Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a
Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

VII. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-
Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros em
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos
Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de
processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n211.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou
0 programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou
(3) aprovados pelo Ministério setorial responsdvel e realizados por concessionaria, permissiondria,
autorizatdria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantac¢do, a ampliagdo, a manutengao, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacado aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritdrios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos prdprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que
os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos
creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
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FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios,
em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro,
podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao hd garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢cGes
financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liguidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percep¢do da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo
gue nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua
liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro dos emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo
dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem
de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que poderd reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto,
gue o FUNDO nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §192, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa
e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n2 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n?12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributdrio

diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Oes 1a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo
atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 32 da Lein2 12.431 implicara a perda,
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pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributdrio. Como regra geral, os fundos de investimento, como o FUNDO, ndo
sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de
renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia
sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO fossem a eles atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienac¢do das cotas. Porém, desde que o FUNDO atenda as condi¢des
estabelecidas no artigo 32 da Lei n2 12.431, notadamente a Alocacdo Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os
beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracSes na legislacdo tributadria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei
n? 12.431, em especial, em razdo do Projeto de Lei n? 2337/2021, apresentado ao Congresso Nacional no dia
25 de junho de 2021, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (2)os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacgdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n2 12.431 n3o sera

alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

VIIl.  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficicia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial
dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

IX. RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem relagao direta
com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econ6mico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em

ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio
liguido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos
ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.
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X. RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacées de forma antecipada.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o
fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade
inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas poderd ser impactada
negativamente.

Xl RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quoérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia
geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

(b) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as
suas respectivas participacdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos poderd ser alterado em razao da subscri¢cdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

Xll. OUTROS RISCOS

(a) Riscos tributdrios relativos ao Projeto de Lei n? 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021 o Ministério da
Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n22.337/2021 que altera a legislacdo do imposto
sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuicdo
social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdo no Congresso Nacional. Ndo ha
como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente os fundos incentivados
de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, os rendimentos dos Cotistas poderdao ser afetados
significativamente.

(b) N3o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de

investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndao
realizagcdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos em
ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO
inicialmente pretendida.

(c) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos
os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por
eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do FUNDO.
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(d) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO podera realizar operagées nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Capitulo IV deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR
e geridos pelo GESTOR; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOmicos; e (ii) realizar operagGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na

condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(e) RestricGes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(f) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis tributdrias, estd sujeita a
alteracgGes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social
e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo

das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢Oes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate
das cotas.

(g) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3¢
da Lein212.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liguido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do

seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao das normas aplicaveis ao FUNDO e
aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lein2 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra,
venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdao ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
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consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(h) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do
FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informacdes
necessdrias para apuracao do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao
ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da
Distribuicdo de Rendimentos, da Amortiza¢do Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informacgdes nao
sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera
considerado R$0,00 (zero), implicando em tributa¢do sobre o valor de principal investido pelo Cotista no
FUNDO. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar
guaisquer responsabilidades ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(i) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissido e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Ndo
¢é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagao, o
qgue pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO.

Artigo 212 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 202 acima e de todos os demais
fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham
a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Artigo 222 O GESTOR acompanha periodicamente as informagGes relativas aos Fl-Infra, de forma a
detectar qualquer mudanca que possa representar incremento de risco para a carteira do FUNDO.

Artigo 232 A politica de administra¢do de risco do FUNDO compreende, ainda, (a) discussdo, definicdo e
verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do desempenho do
FUNDO; e (c) verificagdo do cumprimento das normas e das restricdes aplicadveis a administracdo e a gestado
do FUNDO.

Artigo 242 A utilizagcdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar os riscos a
que o FUNDO estd sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para os Cotistas.

Artigo 252 As aplica¢Ges realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de

176



DocuSign Envelope ID: D3C77CEF-7FFC-49B0-8306-BE381D049EAF

Crédito — FGC.

CAPITULO VI - DA TAXA DE_ADMINISTRACAO, DA TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E DA TAXA DE
PERFORMANCE

Artigo 262 Pela prestac¢do dos servicos de administracdo do FUNDO, que incluem a gestao da sua carteira,
as atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, custddia e a escrituracao das
cotas, o FUNDO pagard a taxa de administracdo correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimoénio liquido do FUNDO (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A taxa de administracao prevista no caput sera calculada e provisionada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data da 12 Integralizac3o, e
paga no 52 (quinto) Dia Util de cada Més-Calendério (conforme definido no Artigo 53, Paragrafo Primeiro
abaixo), sendo o primeiro pagamento da taxa de administragdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Artigo 272 A taxa de administracdo nao inclui os demais encargos previstos no Capitulo VIl do presente
Regulamento, a serem debitados do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 282 Os valores fixos e os montantes minimos previstos neste Capitulo VI serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizagdo, ou ha menor periodicidade admitida em lei,
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Artigo 292 O GESTOR farad jus fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do Fundo,
a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga semestralmente
até o dia 15 (quinze) do 12 (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo
FUNDO ao GESTOR (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) — (indice de Corre¢io*Vb)]
Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo indice de Corre¢do — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme férmula abaixo:
Va = YM Rendimento més * Indice de Corregio (M)

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve
pagamento da Taxa de Performance;
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indice de Correcdo = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo). Tendo em vista a data de apuracdo da Taxa de
Performance, sera utilizada a variacdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade ou de isencdo de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMA-B 5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 2% ao
ano (soma aritmética); b. Caso a Média IMA-B 5 seja um nimero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano; ou c.
Caso a Média IMA-B 5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 1% ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos),
expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website). A Média IMA-B 5 que vigorard para um determinado
periodo de apuracdo sera o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média
IMA-B 5 sera calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de Performance
de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e serad ajustado a uma base
semestral.

Vb = somatédrio do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizagdo durante o
prazo de duragdo do FUNDO pelos investidores deduzido eventuais amortizagdes de cotas, consideradas pro
rata temporis no periodo de apuragdo.

Paragrafo Primeiro. As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo dia dos
meses de junho e dezembro.

Paragrafo Segundo. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do FUNDO sera aquele
resultante da divisdao do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas
do Fundo s3ao negociadas, nos termos da legislagdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim
de cada Periodo de Apuracdo.

Paragrafo Quarto. N3o serd devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao valor da Cota
Base.

Paragrafo Quinto. Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, (ii) rentncia do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo neste Regulamento que inviabilize
o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii)
deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihes couber da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicdo. O disposto neste Paragrafo Quinto ndo é aplicavel
caso na data da efetiva substituicdo do GESTOR ndo se tenham completado 6 (seis) meses desde a Ultima Data
de Apuracdo relativa a um pagamento de Taxa de Performance devido pelo FUNDO.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento, o
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GESTOR fard jus (i) a Taxa de Performance relativa aos rendimentos do FUNDO até a data da destituicdo, e (ii)
a parcela da Taxa de Administracdo devida ao GESTOR, nos termos do contrato de gestdo, celebrado entre o
FUNDO e o GESTOR, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da referida parcela da Taxa de Administracado
devida ao GESTOR, acumulada sobre o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra no més anterior ao dia em que
o ADMINISTRADOR enviar notificacdo acerca da destituicao, a qual serd devida na data da deliberacdo de
destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo FUNDO com os recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa
de Administragdo Complementar”).

Artigo 302 Além da taxa de administracdo do FUNDO prevista neste Capitulo VI, o FUNDO esta sujeito ao
pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra nos quais investir, conforme previsto nos respectivos

regulamentos.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 312 Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que poderado ser debitadas do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR e apropriadas diretamente ao seu patriménio liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios
e informacg0es periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(f) honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o
caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigcos de administragcdo no exercicio de suas respectivas funcgdes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos
financeiros do FUNDO;

(i) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos financeiros e modalidades
operacionais;

1] se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes do FUNDO, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
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FUNDO tenha as suas cotas admitidas a negociacao;
(n taxa de administracao;

(m) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §89, da Instrucdo CVM 555; e

(n) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do FUNDO devem correr
por conta do ADMINISTRADOR.

Artigo 322 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl deste Regulamento, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, por conta e ordem do FUNDO,
desde a Data da 12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de
Encargos sera apurado pelo GESTOR e corresponderd ao montante estimado dos encargos do FUNDO,
incluindo a taxa de administracdo, referente ao Més-Calendario imediatamente seguinte. Os recursos
utilizados para composi¢cdo da Reserva de Encargos serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros
gue ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.

Paragrafo Unico. Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por parte
do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo XII deste Regulamento, havera recursos suficientes para a manuten¢dao da Reserva de Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 332 As assembleias gerais de Cotistas serdo realizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

Artigo 342 Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
observados os quéruns abaixo:

1) Enquanto as Cotas forem negociadas em mercado de balcdo organizado:

Deliberag6es sobre Quérum de Aprovagao

(a) as demonstragGes contdbeis apresentadas | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na

pela Administradora; Assembleia.

(b) a emissao de novas Cotas acima do limite do | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na

Patrimonio Autorizado; Assembleia.

(c) a destituicdo ou  substituicdo da | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

Administradora e do Custodiante; realizada com, no minimo, 30% do total das Cotas
emitidas.
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(d) a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(e) a alteracdo da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Custddia Maxima;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(f) a alteracdo da politica de investimento do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO; realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(g) a alteracdo do Prazo de Duracao; 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(h) a alteragdo das caracteristicas das cotas do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO em circulacao;

realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(i) a alteracdo das disposicGes deste
Regulamento ndao mencionadas nos demais itens

deste Art. 34;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(i) alterar os quoéruns de deliberagdo das | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

assembleias gerais, conforme previstos neste | realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas

Regulamento; emitidas.

(k) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

hipdteses ndo previstas neste Regulamento; realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(1 a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | 50% do total das Cotas emitidas.

transformagao do FUNDO;

(m) a destituicdo ou substituicido do GESTOR
sem Justa Causa;

50% do total das Cotas emitidas.

(n) a liquidacdo do FUNDO; e

50% do total das Cotas emitidas.

(o) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel.

50% do total das Cotas emitidas.

2) Se as Cotas passarem a ser negociadas em bolsa de valores:

Deliberagbes sobre

Qudérum de Aprovagao

(a) as demonstragdes contdbeis apresentadas
pela Administradora;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
Assembleia.
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(b) a emissdo de novas Cotas acima do limite do
Patrimonio Autorizado;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
Assembleia.

(c) a destituicdo ou  substituicio da

Administradora e do Custodiante;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(d) a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(e) a alteracdo da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Custddia Maxima;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(f) a alteragdo da politica de investimento do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO; realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(g) a alteracdo do Prazo de Duracao; 50% + 1 das Cotas presentes 25 do total das Cotas
emitidas.

(h) a alteragdo das caracteristicas das cotas do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO em circulacao;

realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(i) a alteracdo das disposicbes deste
Regulamento ndo mencionadas nos demais itens

deste Art. 34;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(i) alterar os quoéruns de deliberagdo das | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

assembleias gerais, conforme previstos neste | realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas

Regulamento; emitidas.

(k) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, nas | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

hipéteses ndo previstas neste Regulamento; realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

() a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | 50% do total das Cotas emitidas.

transformacdo do FUNDO;

(m)

sem Justa Causa;

a destituicdo ou substituicdo do GESTOR

50% do total das Cotas emitidas.

(n) a liguidacdo do FUNDO; e

50% do total das Cotas emitidas.

(o) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel.

50% do total das Cotas emitidas.
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Paragrafo Primeiro. Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo
ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacGes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdao ou, enquanto o GESTOR prestar os
servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao,
conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto
nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR
ou no respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de suspensdo ou cancelamento da autorizacdo do
GESTOR para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, de que trata a Resolugdao da CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021 em decorréncia de
praticas de crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupc¢ao, conforme reconhecido em
decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final;
(iii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperagdo judicial pelo GESTOR,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pelo GESTOR,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Paragrafo Segundo O presente Regulamento poderda ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo
ou de entidade autorreguladora; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacao,
mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; (c) envolver a reduc¢do da taxa de administracdo, da taxa
maxima de custddia ou, se houver, da taxa de performance; ou (d) envolver correcdes de erros materiais que
nao impactem nos termos e condi¢des do regulamento vigente.

Artigo 352 Anualmente, a assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracées
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico. A assembleia geral a que se refere o caput somente podera ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo referido neste Paragrafo Unico.

Artigo 362 Além da assembleia prevista no Artigo 352 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, podem convocar a
assembleia geral, a qualquer tempo, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
Cotistas.

Paragrafo Unico. A convocacdo por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que dever3,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contado do seu recebimento, realizar a convocagado da assembleia

geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral entdo convocada deliberar pelo contrario.

Artigo 372 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
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sites do ADMINISTRADOR e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro.  Na convocacdo, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas e todas as matérias a serem deliberadas na ordem do dia, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. O aviso de convocacao deve indicar, ainda, o site em que os Cotistas podem acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia geral.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias da data de sua realizagao.

Paragrafo Quarto. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulacao
supre a falta de convocacao.

Artigo 382 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, o menor quérum
necessario para aprova¢ao da matéria conforme planilha constante no Artigo 34 acima, as deliberagbes serao
tomadas conforme quéruns de deliberagdo previstos no Artigo 34 acima, correspondendo a cada cota 1 (um)
voto e observado o disposto no paragrafo Unico deste Artigo 382.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia geral em questao.

Artigo 392 Poderdo votar na assembleia geral os Cotistas devidamente inscritos no registro de cotistas
do FUNDO na data da convocagao, e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. N&o tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o ADMINISTRADOR e o GESTOR; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR,
ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e funciondrios; e (d) os demais prestadores de servicos do FUNDO,
0s seus socios, diretores e funcionarios.

Artigo 402 As deliberacbes da assembleia geral de Cotistas poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido presencial.

Paragrafo Primeiro. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia enderecada aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR, a qual devera conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio

do direito de voto.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

Artigo 412 O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias a contar da data de sua realizagao.
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CAPITULO IX - DAS COTAS

Artigo 422 As cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do FUNDO e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terao
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e no resgate.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem
a subscrever, respeitadas as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo ou documento de
aceitacdo da oferta, conforme aplicadvel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste
Regulamento. Observadas as disposicGes dos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e desde que assim
permitido pela regulamentacdo em vigor, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no FUNDO.

Paragrafo Segundo.  As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
junto ao ADMINISTRADOR. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome junto ao ADMINISTRADOR.

Artigo 432 As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integraliza¢do, de R$95,77 (noventa e cinco reais
e setenta e sete centavos). Apos a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo X deste Regulamento.

Artigo 442 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou
mais novas emissdes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢cdes, conforme orientacdo do
GESTOR e independentemente de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado
correspondente a RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimbnio Autorizado”). O ADMINISTRADOR
comunicard os Cotistas a cada nova emissdo de cotas, até o limite do Patriménio Autorizado. Uma vez atingido
o limite do Patrim6nio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante proposta
especifica do GESTOR e aprovagdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do de suas respectivas participacées (com base na
relacdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela nova emissdo de Cotas, na
hipétese no paragrafo segundo abaixo), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de
preferéncia.

Paragrafo Segundo.  Quando da emissdo de novas cotas pelo FUNDO, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado 4gio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio
liquido contabil atualizado do FUNDO e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender
das condi¢Oes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade do
FUNDO; (b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinagdo dos critérios indicados nos
incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas do FUNDO qualquer direito ou questionamento em razao do
critério que venha a ser adotado.
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Paragrafo Terceiro. O GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas
do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de emissdao de novas cotas a ser apreciada
pela assembleia geral de Cotistas, apds atingido o limite do Patrim6nio Autorizado, o critério, dentre aqueles
previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagcdo das cotas do
FUNDO.

Paragrafo Quarto. Ao integralizar as cotas de emissdao do FUNDO, nos termos previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das
cotas, uma taxa de distribuicdo primdria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao
pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas do FUNDO, incluindo, sem limita¢do, as comissées
devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da
Taxa de Distribui¢cdo Primaria serd (1) definido (i) na deliberacdao do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo
do GESTOR, para as emissOes de cotas até o limite do Patrimbnio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral de
Cotistas que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissoes de
cotas apds atingido o Limite do Patrimoénio Autorizado, de acordo com o disposto no presente Regulamento;
e (2) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas do FUNDO. Para fins de
clareza, a Taxa de Distribuicdo Primdria ndo integra o preco de integralizacdo das cotas e serd inteiramente
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais
custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na
Instrugcdo CVM 555, ou, entdo, descontados da parcela da Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR
conforme Artigo 262 acima.

Artigo 452 A distribui¢cdo publica das cotas do FUNDO deverda observar os normativos em vigor da CVM,
bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Unico. O funcionamento do FUNDO ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de cotas. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacdo
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a emissao, serd admitida a colocacao parcial das
cotas, ndo havendo, nessa hipdtese, a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do
FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 462 As cotas poderao ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou mais
chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, observado o
estabelecido na deliberagdao do ADMINISTRADOR ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva
emissdo.

Paragrafo Primeiro.  As cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN"), exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. Nao serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
outros ativos financeiros.

Paragrafo Segundo.  Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
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do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribui¢cdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo das cotas.

Paragrafo Terceiro. E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO.
Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 472 N3ao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
Cotistas no FUNDO.

Artigo 482 As cotas do FUNDO poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Primeiro.  Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas do FUNDO no
mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricdes apliciveis a negociagdo das cotas no
mercado secundario.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

CAPITULO X - DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 492 As cotas do FUNDO terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo X. Para fins do disposto no presente Regulamento e ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 442 acima, o valor da cota serd sempre o do encerramento do respectivo Dia Util.

Paragrafo Primeiro. Cada cota terd o seu valor calculado pelo ADMINISTRADOR, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do patrimonio liquido do FUNDO pelo niumero total de cotas em circulacdo
no respectivo Dia Util.

Paragrafo Segundo. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
FUNDO assim permitirem.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

Artigo 502 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das cotas do FUNDO
serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo XI. Qualquer
outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo XI deverad ser
previamente aprovada pela assembleia geral.
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Artigo 512 O FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que
nado sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada
Semestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida)
(inclusive) subsequente ao encerramento do referido Semestre.

Artigo 522 Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO, conforme
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a recomposicdo da Reserva de
Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdao imediatamente incorporados ao patrimoénio do
FUNDO e alocados nos termos do Artigo 58 abaixo.

Artigo 532 Em cada Data de Pagamento, o FUNDO poder3, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos
Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos recebidos pelo
FUNDO advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de distribuicdio de rendimentos, juros
remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a exclusivo critério do
GESTOR, em regime de melhores esfor¢os, mensalmente, sempre no 152 (décimo quinto) Dia Util de um Més-
Calendario (conforme abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
exceto se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 102 (décimo) dia
do Més-Calenddrio em questdo (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Pardgrafo Terceiro deste
Artigo 53.

Paragrafo Segundo.  Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do
calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Paragrafo Terceiro. Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do
FUNDO no fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calenddrio imediatamente anterior ao Més Calendario da
respectiva Data de Pagamento.

Artigo 542 Desde que mediante solicitagido do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulsdria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordindria”).

Paragrafo Primeiro. = A Amortizacdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessdrio para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicac¢ado pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo. A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducdo do
valor da cota na proporc¢do da diminui¢ao do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas

em circulacao.

Artigo 552 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdao do FUNDO.
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Paragrafo Unico. N3o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

Artigo 562 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacado Extraordinaria e do resgate das
cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio
(a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacgao.

Artigo 572 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO XI NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS
OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 582 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR deverd, por meio dos competentes débitos realizados na
conta do FUNDO, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e provenientes da carteira
do FUNDO, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos

financeiros previstos no presente Regulamento, conforme decisdao do GESTOR,;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patrimdnio, nos termos
do Artigo 51 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

(b) composicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, conforme decisdao do GESTOR;
(c) realizacdo da Amortizacao Extraordindria, respeitadas as disposi¢cdes deste Regulamento;
(d) em caso de liquidagdo do FUNDO, realiza¢do do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento, conforme
decisdo do GESTOR,;

(f) integralizagdo ou aquisi¢do de outros ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme
decisdo do GESTOR; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos financeiros
serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.
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CAPITULO XIIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 592 O FUNDO terd escrituracdao contabil prépria, sendo que suas contas e demonstracdes
contabeis deverdo ser segregadas das demonstracées do ADMINISTRADOR.

Artigo 602 O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 30 de junho de
cada ano.

CAPITULO XIV - DA TRIBUTACAO

Artigo 612 Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
traz as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO.
Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotistas que a legisla¢gdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duracdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar que ndo havera alteracdo da
legislagdo e da regulamentagao em vigor ou de sua interpretagao, e que esse serd o tratamento tributdrio
aplicavel aos Cotistas a época da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus préprios assessores
guanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do FUNDO.

Artigo 622 Tributacdo Aplicavel ao FUNDO. Os resultados auferidos pelo FUNDO ndo se sujeitam a
incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL,
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS. Além disso, em relagao as operagbes do FUNDO, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Titulos e Valores Mobilidrios
(“1OF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a
aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagées ocorridas
apos esse eventual aumento.

Artigo 632 Tributacdo Aplicavel aos Cotistas:

. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo FUNDO, decorrentes da amortiza¢do ou
do resgate de cotas do FUNDO, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacao de cotas do
FUNDO, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), de acordo com as
seguintes aliquotas, previstas na Lei n2 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica
residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condigOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"),
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inclusive na Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, do CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota mdxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373"); e
(b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa
juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracao do
lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do FUNDO ndo serdao
dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista acima é aplicdvel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 32 da Lei n2 12.431. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condicbes dispostas no artigo 32 da Lei n212.431 implica (a)a liquidagdo do FUNDO; ou (b)a sua
transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o titular das cotas do FUNDO de
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacdo ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de
3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calenddrio, aplicar-se-a aos rendimentos
de que trata o artigo 32, §19, da Lei n2 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das cotas
do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “a”, da Lei n2 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as
aliquotas regressivas, se o titular das cotas do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “b”, e ll,
da Lei n212.431 (pessoas fisicas e juridicas domiciliadas no Brasil).

Em razdo de o FUNDO ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF
semestral (“come-cotas”) incidente no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

. IOF/Titulos: As operacBes com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos,
cobrado a aliquota méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacGes com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

. IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do FUNDO ser n3o residente no pais, as operacdes de
cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no FUNDO gerardo a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no
caso das operagdes de ingresso para aquisicdo de cotas do FUNDO, bem como para retorno dos recursos
investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds esse eventual aumento.

CAPITULO XV - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 642 Qualquer ato ou fato relevante sera divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente aos
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Cotistas, por meio dos sites do ADMINISTRADOR (www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br), através
do Sistema de Envio de Documentos.

Artigo 652 O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelos Cotistas, poderd disponibilizar
informacgdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive sobre os seus resultados e outras que sejam referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstracSes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca das disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposi¢cdo dos Cotistas por meio do servigco de atendimento aos
Cotistas.

Artigo 662 As informacdes ou documentos para os quais este Regulamento e/ou a regulamentacdo em
vigor exija “comunicac¢ado”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” poderdo ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de correio eletrénico,
de canais eletronicos ou de outros meios expressamente previstos na regulamentagdo vigente, incluindo a
Internet. Assim sendo, para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma
de correspondéncia valida, entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas, inclusive para fins de envio de

convocacgao da assembleia geral, de divulgacdo de fato relevante e de outras informag¢des do FUNDO.

Artigo 672 O servigo de atendimento aos Cotistas para esclarecimento de duvidas e para recebimento de
reclamacgdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl)

Tel: 0800 7999804 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades)

Ouvidoria: 0800 710 0025 (Capitais, Regioes Metropolitanas e Demais Localidades).

Se preferir, envie uma mensagem para ouvidoria@brltrust.com.br ou correspondéncia para o seguinte
endereco: Rua lguatemi, 151 — 192 andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP — CEP: 01451-011.

CAPITULO XVI - DAS DISPOSICOES FINAIS E DO FORO

Artigo 682 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo, feriado nacional.

Paragrafo Primeiro.  Ndo sera realizada a integraliza¢do, a amortiza¢do ou o resgate das cotas do FUNDO
em dias que n3o sejam Dias Uteis.

Paragrafo Segundo.  Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 692 Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagdo
do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei n.2 9.307, de
23 de setembro de 1996, conforme alterada (“Lei de Arbitragem”), a qual sera regida pelo regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”), sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas
liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 72 da Lei de Arbitragem, e para a execugao da sentenca arbitral, se necessdrio, fica eleito o
foro da Comarca de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais
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privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos os prazos mencionados no Regulamento da CAM, conferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as
medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para protecdo ou salvaguarda de direitos
ou de cunho preparatdrio previamente a instauragao do tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como
uma renuncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes elegem o foro da
comarca de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, com renlncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os
valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios dos arbitros e despesas diretamente
relacionadas a condugdo do procedimento, como honorarios de perito e honorarios de assistentes técnicos,
deverdo ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcard com os honordrios de seus
respectivos patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverdo ser mantidos em sigilo pelas

partes.
S3do Paulo, 11 de outubro de 2022.
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DECLARAGAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM 400)
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na cidade de Séo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na

qualidade de intermediario lider (“Coordenador Lider”) da distribuigdo publica primaria da primeira emissédo

de cotas do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento de Infraestrutura Renda Fixa (“Oferta”), fundo de investimento em cotas de fundos

incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo seu regulamento, pela Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, pela
lei 12.431, de 29 de setembro de 2003, conforme alterada, e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n® 44.982.118/0001-38 (“Fundo”),
administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 199 andar (parte),
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para
administrar recursos de terceiros por meio do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 201117, no
ambito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de

2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados

padroes de diligéncia respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as
informagdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informacGes eventuais ou periddicas que
venham a integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto”), incluindo as constantes do Estudo de Viabilidade
anexo ao Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda,
que o Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizagdo, as informacgdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua
situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e
quaisquer outras informacles relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugdo CVM 400
Sao Paulo, 10 de outubro de 2022

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Socusignes by Coordenador Lider DacuSigned by
fb\waﬁh Huasal Erbullie Fabrit (il e dlmeifa
U o 4301STETET iy aon::u- v 2&;-7\.«;2::;;:‘5?0»0 CUNHA DE ALMEIDA 05838864717
| DataHors da Assnaturn. 101072022 0948 34 BRT ‘ ‘;J:;s'nmadaixsswn.rs 107102022 0944 22 BRT
Braal Braaid =
Nome: Bernardo AtiararBoteis Nome: Fabricio CUnH& & Afrerda- =
Cargo: Procurador Cargo: Procurador

197



DocuSign Envelope ID: A73550A9-62D8-4689-B279-3DB59B647442

198



| RBR

asset management

Pl >l >1F

FISPSHS)
K
INUNIINN
PINIINIINT
SINIEN N
ISHUSASAS
INUNIINSIN
SPINPNINT|
., MUNPSNENS
13 ISPSHISHS
5 SIsassy
9'4 "'}I'}"}Idl
TR N TN TN

P AN

ANEXO IV

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM N° 400

R < PR ALK
ISTISTH




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

200



DocuSign Envelope ID: 5946F552-117A-432E-BD3B-969594F71F4B

DECLARACAO

(ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO DA CVM 400)

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com sede na Rua Iguatemi, n°® 151,
199 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ”) sob o n°® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"”) para administrar recursos de terceiros por
meio do Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador do RBR Infra Crédito Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo seu regulamento, pela Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada, pela lei 12.431, de 29 de setembro de 2003, conforme alterada, e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n©
44.,982.118/0001-38 (“Fundo”), no ambito da distribuicdo publica primaria da primeira
emissao de cotas do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"),
declara que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo
econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas

pertinentes; (iii) as informacdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante
a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo
cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 10 de outubro de 2022

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administrador

DocuSigned by
Dinsnla. Eonsfasis

Assinado por. DANIELA ASSARITO BONIFACIO BOROVICZ
U cpr303seaees
Fiora 08 assnatucs, 1071072022 | 10:56.20 BRT
| icp
Braai

Nome: Daniela Bonifadi§

SCICE D14CBTASIDY

Cargo: Diretora
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RBR FIC FI-Infra - Anexo V — Estudo de Viabilidade

Introducao

O presente estudo de viabilidade foi elaborado pela RBR INFRA GESTORA DE
RECURSOS LTDA. ("Gestora”), de acordo com as premissas aqui apresentadas,
com o objetivo de analisar a viabilidade da Oferta Publica de Cotas da Primeira
Emissdo do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Economia (“*CNPJ”) sob o n©44.,982.118/0001-38
("Oferta”, "Fundo” e “"Estudo”, respectivamente).

Para a realizacdo deste Estudo, foram utilizadas premissas econémicas e financeiras
baseadas em dados historicos dos diferentes setores do mercado de infraestrutura,
do mercado de fundos de investimento e debéntures de infraestrutura, bem como
premissas a respeito de eventos futuros que fazem parte da expectativa da Gestora
a época do presente Estudo. Assim sendo, esse Estudo ndo deve ser assumido como
garantia de rendimento ou rentabilidade do Fundo. A Gestora nao se responsabiliza
por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo e dos
negocios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaracoes
acerca do futuro constantes deste Estudo podem ndo vir a se confirmar e, ainda, os
resultados futuros e o desempenho do Fundo podem diferir substancialmente
daqueles previstos nas estimativas, em razao, inclusive, dos fatores mencionados
acima. Por conta dessas incertezas, o investidor nao deve se basear nessas
estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento.
Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois referem-se a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer.
As condicOes da situagdo financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderao apresentar diferengas significativas se comparados aquelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaragbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle
ou previsdo. Ainda, as analises desse Estudo foram baseadas nas projecdes de
resultado e fluxo de caixa do Fundo com base nos investimentos futuros que nao
necessariamente serdo replicadas na realidade. Em vista dos riscos e incertezas
envolvidos, nenhuma decisdao de investimento deve ser tomada somente baseada
nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Estudo, bem como nao devem
ser assumidas como uma promessa ou garantia de rendimento.

O investidor das Cotas deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além
de outros discutidos na secao “Fatores de Risco” constante no Prospecto, poderao
afetar os resultados futuros do Fundo e poderdao levar a resultados diferentes
daqueles contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste
Estudo. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo
que a Gestora ndao assume a obrigacao de atualizar publicamente ou revisar
qguaisquer dessas estimativas e declaragdes futuras em razao da disponibilidade de
novas informacoes, eventos futuros ou de qualquer outro fator. Muitos dos fatores
qgue determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle
ou previsao da Gestora.
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QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Os termos aqui utilizados em letra maidscula terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento do Fundo e no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria
da Primeira Emissdo de Cotas do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA” ou no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria da Primeira
Emiss&o de Cotas do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA",
conforme aplicavel (“Prospecto”).

Visdo da Gestora sobre os Investimentos em Infraestrutura no Brasil
Caracterizacao

A infraestrutura é uma &rea vital para o desenvolvimento socioeconémico do pais
compreendendo um amplo grupo de estruturas e servigos essenciais para a
sociedade, incluindo o fornecimento de agua e energia elétrica, o tratamento de
esgoto, assim como outros servicos como transportes e telecomunicagbes. Sao
setores estratégicos e com o impacto relevante na qualidade de vida da populacéo.

Tabela 1 - Classificacdo dos Setores da Infraestrutura

Infraestrutura Econdmica Infraestrutura Social

Geragao Centralizada

Rodovias e Distribuida Agua e Saneamento Telecomunicagdo Ilumincagdo Publica
Aeorportos Transmissao Limpeza Urbana Pipelines Hospitais
Portos Distribuicdo Manejo de Residuos Estacionamentos Escolas
Ferrovias Estruturas Esportivas Presidios

Mobilidade Urbana

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em
Maio de 2017, DAM.

Os diferentes setores da Infraestrutura possuem particularidades técnicas,
comerciais, operacionais, juridicas, regulatérias e tecnoldgicas que criam atributos
de risco especificos para cada tipo de ativo, mas que possuem caracteristicas comuns
observadas em diferentes niveis. Neste contexto, se destaca o grau de previsibilidade
dos fluxos de caixa de longo prazo dos projetos, suportada por modelagens
contratuais de longo prazo, demanda relativamente inelastica, resultando em baixa
ou menor correlacdo com ciclos econémicos e protecdo contra a inflagdo?.

!Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM
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Tabela 2 - Principais Beneficios dos Ativos de Infraestrutura

Servigos Essenciais Protecdo contra Inflacdo

= Demanda dos atlvos de Infraestrutura 5 Usualmernte

= A estrutura contratual de alguns se

Ativos de

Infraestrutura Previsibilidade dos Fluxos de Caixa
de Longo Prazo

cfes e Parcerias

]

5 Qe conc

ents longo
s superiores a 30

contratual oo setor,

m monopdlio de mercado
0 & estrutura o tus

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em
Maio de 2017, DAM.

A identificacdo e mitigacdo de riscos em ativos de infraestrutura demanda
profundidade técnica do investidor para a estruturagéo de operacGes customizadas
conforme os atributos especificos de cada ativo. A avaliacdo de projetos requer
conhecimentos multidisciplinares que permitam modelar os fluxos de caixa futuros
dos ativos conciliando questdes ambientais, fundiarias, climaticas, juridicas,
regulatorias, riscos de engenharia, suprimento, tecnologia e outros.

Tabela 3 - Principais Riscos dos Ativos Projetos de Infraestrutura

Alavancagem Financeira

Licenciamento Ambiental
: : : de Curto e Longo Prazos

Regularizagdo Fundiaria Operagdo e Manutengdo Garantias
Engenharia e Construgdo Suprimento Capital Préprio
Logistica Volume / Demanda

Comissionamento

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado
em Maio de 2017, DAM.

O setor de Infraestrutura no Brasil

Os investimentos brasileiros em infraestrutura sao historicamente insuficientes para
a manutencdo da infraestrutura existente no pais, gerando um desafio ainda maior
para a sua modernizagao.

Segundo a Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios?, a modernizacdo da
infraestrutura brasileira demandara um investimento anual de pelo menos 3,64% do
Produto Interno Bruto — PIB ao longo das proximas duas décadas. Considerando o

2Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negocios, Ano 9, n® 21, 6 de maio de 2022
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PIB divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE para 20213,
esse percentual representa R$ 315,5 bilhdes por ano de demanda. Entretanto, nos
ultimos dezenove anos, o0s investimentos em infraestrutura no Brasil nao
ultrapassaram 2,4% do PIB, sendo que o investimento médio no mesmo periodo foi
equivalente a 1,95% do PIB. No periodo de 2017 a 2021, a média de investimentos
em infraestrutura foi de 1,70% do PIB, segundo dados da Associacdao Brasileira da
Infraestrutura e IndUstrias de Base - ABDIB*.

Dessa forma, considerando o investimento necessario apontado pela Inter. B
Consultoria Internacional de Negécios, seria necessario mais que dobrar o
investimento realizado em 2021 ao longo dos proximos 20 anos para modernizar o
setor de infraestrutura do Brasil. A ABDIB, por sua vez, concluiu que seriam
necessarios ao menos 4,3% do PIB em investimentos por ano nos proximos 10 anos
para o pais suprir os gargalos do setor de infraestrutura do Brasil®.

Ainda de acordo com o relatério da Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios®,
parcela relevante do estoque de infraestrutura do Brasil possui entre 30 e 40 anos e
se encontra com baixos niveis de manutencdo, resultando em ativos com perdas
significativas de eficiéncia. No ano de 2021, o estoque de capital em infraestrutura
no Brasil representava 34% do PIB, enquanto em outras economias emergentes,
como a India e a China, representava 58% e 76% do respectivos PIBs’.

No Ranking de Competividade Global do Férum Econ6mico Mundial de 2019 o Brasil
ocupava a posicdo 78 no pilar de infraestrutura® em um total de 141 paises.

Nos ultimos 5 anos foram investidos, em média, R$ 142,6 bilhGes por ano no setor
de infraestrutura do Brasil, sendo evidente o hiato que existe para ser preenchido
com investimentos publicos e privados. O relatéorio Barometro da Infraestrutura
Brasileira® indica um hiato de 2,60% do PIB em 2021 sendo os maiores gargalos
observados no setor de transportes (1,91%).

Gréfico 1 - Investimento em Infraestrutura no Brasil

Investimento em Infraestrutura no Brasi investimento em |nfraestrutura no Brasil, 2021%

= 400 4 2.4% 2. 4% 2495_"'-.__ _ - 150

Realizado =2 Demanda inter B #E Demanda ABDIE  wooaes Bes Realzad Higto leCessaric

Fonte: 1The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum;2Livro Azul da Infraestrutura,
Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2021, ABDIB;3Calculado pela Gestora

3 PIB ano 2021 de R$ 8,7 trilhdes conforme consulta ao site https://www.ibge.gov.br/explica/pib.php em
22 de setembro de 2022, 17:05.

4Associacdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022

5 Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2021,
Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base

5Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n°® 21, 6 de maio de 2022
7Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2021,
Associacdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base

8The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum

°EY e Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Indulstrias de Base, Barometro da Infraestrutura
Brasileira, 72 Edicao, Maio de 2022
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com base nos documentos: Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022 - ABDIB,
Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n°® 21, 6 de maio de 2022,
IBGE e Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 16/09/22;4Investimento Infraestrutura -
Realidade e Necessidade, Maio de 2022, ABDIB.

Ao longo da ultima década a participacdo do setor publico nos investimentos de
infraestrutura foi reduzida de 44%, em 2010, para 20% em 2021, de acordo com
dados publicados pela ABDIB!%, Na visdo da Gestora, essa reducgdo, além de estar
associada a restricdes do orcamento publico, foi catalisada por eventos importantes
gue permitiram a ampliacdo da participagdao da iniciativa privada no setor, com
destaque para o Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, instituido pelo
Governo Federal com a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, com a finalidade
de ampliar e fortalecer a interacdo entre o Estado e a iniciativa privada por meio da
celebragdo de contratos de parceria e de outras medidas de desestatizacdo!!,

Gréfico 2 - Investimento em Infraestrutura no Brasil e o PPI

’//. e I c30;
289 |eildes / Projetos realizados de 2016 a Ago'22 com Investimentos esperados de R$ 1.151 bilhGes morgas / Banus de
R$ 225, & bilhties
nyestimento em infraestrutura no Brasl Pt O Bartarias de fiestmenbns
| St e Projetos Lelloados
de 21934022 RS 9084 bilhGes om Invostimentos
166 Projetos
| RE335bin 70 R$4z1bin
o GEEgan sG o
o RE4196In
Bl e
R$ 2,0 bin
: Re$ 0.4 bin i R$ 181 bin
. ¥Pmojetos Projetos
o i i o X i o xg iy 22 o FErrovas \ireracdo
i i ]
Fublico mPrivado

Fonte:1Calculado pela Gestora com base na apresentacdo: Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022 — ABDIB, Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016; 2232 Reunidao do Conselho
do PPI, 20 de Setembro de 2022.

Além dos programas de incentivo para a participacdo do setor privado nos
investimentos em infraestrutura no Brasil, outros avancos também agregaram
melhorias na governancga, transparéncia e na comunicacdao do Estado com o setor
privado conforme indica a ABDIB: a nova estrutura das agéncias reguladoras'?, a lei
de liberdade econémical3, o novo marco do saneamento!4, a nova lei de faléncias?'®,
a nova lei do gas'®, a capitalizacdo da Eletrobras'’, o novo marco da geragdo
distribuida'®, além de consultas publicas e discussdes em andamento sobre a
modernizacdo do setor elétrico e a abertura do mercado de energia'®. Esses avancgos,
aliados a execugdo do PPI, permitiram a realizacdo de diversos leildes nos ultimos

10Associacdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022

Pprograma de Parcerias de Investimentos: https://portal.ppi.gov.br/sobre-o-programa
2| ei n® 13.848, de 25 de junho de 2019

3Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019

4Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020

5L ei n® 14.112, de 24 de dezembro de 2020

6L ei n® 14.134, de 8 de abril de 2021

7Lei n® 14,182, de 12 de julho de 2021

8 ei n® 14.300, de 6 de janeiro de 2022

%Portaria n® 672/Gm/Mme, De 25 De Julho De 2022
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anos, o que, na visao da Gestora, representa uma demanda relevante contratada de
investimentos para os proximos anos.

Figura 1 - Carteira de Projetos do Programa de Parcerias de Investimentos em Set’22
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Fonte: Elaborado pela gestora com base na Reunido do Conselho do PPI, 20 de Setembro de 2022 e
Presentation - PPI - Denmark - Aug 2022.

O PPI trabalha no apoio a estruturacdo de 56 projetos de estados e municipios e a
sua carteira atual possui 151 projetos em diferentes fases de estruturagdo, com
investimentos estimados na ordem de R$ 265,4 bilhdes na infraestrutura do pais.?°
Apenas no ano de 2022 foram realizados 37 leildes no ambito do PPI com valor total
de outorga de R$ 31,4 bilhdes e investimentos estimados em R$ 72,3 bilhdes para
0s préoximos anos?!,

Conforme apresentacdao na secdo Caracterizacdao deste Estudo, os projetos de
investimento em infraestrutura sao intensivos em capital e demandam, em sua
maioria, uma estrutura de capital com elevados niveis de alavancagem financeira
para a sua viabilizacdo. A existéncia de alternativas de financiamento de longo prazo
para a construcdo e modernizacdao dos projetos é fundamental e complementa o
capital aportado pelos proprios acionistas.

Historicamente, os financiamentos de longo prazo em infraestrutura no Brasil foram
majoritariamente concedidos por bancos publicos, como o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES e o Banco do Nordeste — BNB (com
recursos do Fundo Constitucional do Nordeste - FNE), com taxas de juros subsidiadas.
O desenvolvimento do mercado de capitais local para o financiamento do setor, em
especial por meio da emissdo de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura??, se
intensificou nos ultimos anos devido a restrices no orcamento dos bancos publicos
para fazer frente a grande demanda de investimentos contratados no periodo,
conforme demonstrado anteriormente.

Além disso, ocorreu a redugdo gradual dos subsidios implicitos nas taxas de juros
utilizadas pelo BNDES e os fundos constitucionais e de desenvolvimento
constitucional, a partir da instituicdo da Taxa de Longo Prazo - TLP pela Lei n©
13.483/2017, de 21 de setembro de 2017, e resolugdes complementares do Banco
Central do Brasil. A metodologia de calculo da TLP estabeleceu a redugao gradual dos
subsidios implicitos nas linhas de financiamento concedidas desde 2018, com o fim

20Apresentacdo da Reunido do Conselho do PPI, 20 de setembro de 2022
2!Apresentacdo da Reunido do Conselho do PPI, 20 de setembro de 2022
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do ciclo no final de 2022, quando a TLP estara alinhada com os juros das Notas do
Tesouro Nacional, Série B (NTN-B) com vencimento de cinco anos?3,

Gréfico 3 - Taxa de Juros de Longo Prazo e Desembolsos Financiamento

axa de Longo Prazo - TLP ¥ MTN-B Ref Desembolsas Financiamento Infraestrutura, RS bin
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Fonte: !INTN-B Ref.: taxa de juros “Jm”, equivalente a média aritmética simples das taxas apuradas a cada
dia util, relativas aos vértices de cinco anos da estrutura a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro
Nacional, Série B (NTN-B), conforme Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do
Brasil. Fonte: BNDES: Histérico da parcela fixa da TLP, Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017
do Banco Central do Brasil e Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da
Lei 12.431/2011), Julho de 2022, 1042 Edigdo - Ministério da Economia.

As Debéntures Incentivadas ganharam papel fundamental no financiamento dos
projetos, com um volume total de emissdes de R$ 46,8 bilhdes em 2021, montante
65% superior ao volume total desembolsado pelo BNDES para setor no mesmo
periodo?*. O cenario de investimentos contratados e a contratar no pais, e a
convergéncia integral da TLP para taxas de juros de mercado, reforca o papel do
mercado de capitais local como uma alternativa relevante e essencial para a
viabilizacdo dos projetos de infraestrutura no pais.

Na visdo da Gestora, diante desse contexto, a emissao de Debéntures Incentivadas
sera a principal alternativa de financiamento para o desenvolvimento do setor de
infraestrutura do Brasil nos proximos anos.

Aliado ao crescimento do volume de emissGes de Debéntures Incentivadas esta o
desenvolvimento dos Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura -
FIP-IE e dos Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura - FI-Infra.
Ambos os veiculos foram criados para fomentar o desenvolvimento dos investimentos
em infraestrutura do pais, agregando incentivos fiscais para o cotista investidor
(isencdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de rendimentos, ganhos de capital
e eventuais amortizagdes extraordinarias).

23Resolugdo n°4.600, de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do Brasil.
24Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011), Julho
de 2022, 1042 Edigdo — Ministério da Economia.
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Gréfico 4 - Patriménio Liquido dos Fundos de Infraestrutura Listados, 30/06/22
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

O FIP-IE esta previsto na lei n® 11.478/07, alterada pela Lei n® 12.431/11 e, por se
tratar de um fundo de investimento, é também regulado pela CVM, por meio da
Instrugdo CVM n© 578/16. O fundo pode adquirir participagdes societarias e titulos
de divida emitidos por sociedades an6Gnimas que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores tidos como prioritarios pelo Poder Executivo Federal. Como
regra geral, o FIP-IE, por meio de seu administrador e/ou gestor, deve participar no
processo decisorio das sociedades ou dividas investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdao. O surgimento de novos FIP-IE
se intensificou nos Ultimos anos e a classe de ativos tem ganhado mais conhecimento
dos investidores, em especial apds a listagem em bolsa das cotas de alguns fundos.
O primeiro FIP-IE listado foi registrado na CVM em margo de 2019, existem até a
presente data nove fundos listados com patrimonio liquido total de R$ 7,2 bilhdes?®
alocados por investidores qualificados ou profissionais.

Os FI-Infra, por sua vez, ganharam destaque em 25/03/2019 com a edicdao da
Instrucdo da CVM n° 606, que promoveu alteracdes na Instrugdao CVM 555 regulando
os FI-Infra nos termos do art. 3% da Lei n® 12.431/11. Os FI-Infra sdo voltados para
a aquisicao de Debéntures Incentivadas emitidas por ativos em fase de construgao
ou operacionais. Assim como o FIP-IE, os FI-Infra tém se tornado mais conhecidos
pelos fundos que possuem cotas negociadas em bolsa. Atualmente sdao nove fundos
com patrimdnio liquido total de R$ 4,9 bilhdes?® sendo que o primeiro FI-infra listado
foi registrado na CVM em setembro de 2020. Além disso, as cotas FI-Infra podem,
observada a regulamentacgdo aplicavel, ser adquiridas pelo publico investidor geral,
permitindo que as pessoas fisicas, especialmente os investidores de varejo, tenham
acesso aos investimentos em infraestrutura contando com uma gestao profissional
para melhor avaliacao dos riscos e retornos desses ativos de longo prazo.

25Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios, data-base
30/06/2022.
26Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios, data-base
30/06/2022.
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Gréfico 5 - Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Listados
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

Visdo da Gestora sobre as Caracteristicas do Fundo

Abaixo sdo apresentadas as principais caracteristicas do Fundo na visdo da Gestora.
Figura 2 - Caracteristicas do Fundo

Distribuigao de Rendimentos  v* Pagamento

de rendimentos mensais a0s cotistas com protecao contra a
Mensais Inﬂa&;ao

v’ Rentabllidade alvo de entre IPCA+7,41% e 847% a.a.!

Rentabllidade 4 da Gestora de compressao das taxas de |uros nos praximos

dente no Brasil) sera isento de imposto de
de rendimemos pdnho de capital e eventual

Isencao de Imposto de Renda w :
amortizagdo extraordindria

0 em Opemgnm de Project Finance com prémio de
C 2. Originacao e estruturagao proprle- aria

Aquilsicdo de Debéntures fora :
trutura com fluxos de caixa de longo prazo mais

do Radar de Mercado

GestaoRER a8 PRI |E=e

opur Luﬂidd{f(:‘b de panhu (_deLd|

1Considerando o cupom da taxa interna de retorno da NTN-B com vencimento em 2032 em 19 de setembro
de 2022 (IPCA + 5,82% ao ano). 2Fonte: Artigo Why Invest in Infrastructure, DAM de Maio 2017. Critérios

ESG proprietarios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura. Fonte: RBR Asset
Management.

A tese de investimento do fundo é resumida na figura abaixo.
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Figura 3 - Tese de Investimento

Debéntures incentivadas de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431 preponderantemente em estruturas de Project Ainance sem

1
Ativos Alvo recurso ou com recurso fimitado aos adonistas, alinhadas com as boas praticas ESG?

(i) Energia (geracio centralizada e distribuida e transmissdo de energia); (if) (v) Saneamento Basico; (jii} Loglstica e Transporte

3
Setores Foco (rodovias, aeroportos, portos e mobilidade urbanal; (iv) lluminagso Pblica; e (v) Telecomunicagtes

Estratégia Principal

CORE = Dividas originadas e estruturadas pela RBR e parceircs para book & hold
50 _-95% = Participacio relevante do Fundo com governanca ativa nas assembleias de credores
(75&3'”) = Operacies usualmente fora do radar do mercado com acesso restrito a investidores profissionals
Book Liquido
TﬁTlCD * Spre waixo da tana madia da carteira CORE mas que apresentam potencial de ganho de capital no curto e madio prazo

Operaciies s consolidados ¢ originadas e estruturadas por bancos com experiéncia em Froject

Anance

emitidas usualmente por gryj

0-45%
(20% Alvo)

Recursos aguardando alocagdo futura

LIQUIDEZ * Tespuro, Compromissada, outros
0-20%

= O padrac serd um caixa por volta de 5% para aproveitar eventuais oportunidades para alocagdo CORE e TATICD
(5% Alvo)

10 Fundo podera investir em ativos ndo incentivados como debéntures convencionais, CRIs, FIDCs e outros
respeitado os limites de alocacdo e prazos para enquadramento definidos no regulamento; 2Critérios ESG
proprietarios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura; 30 Fundo podera investir em todos
os setores amparados pela Lei 12.431 mas com foco nos setores indicados respeitada a potencial alocagao
em ativos ndo incentivados conforme limites definidos no regulamento. Fonte: RBR Asset Management.

Cada ativo selecionado para aquisicdo pelo Fundo passa por um rigoroso processo de
investimento conforme as etapas apresentadas abaixo.

Figura 4 - Processo de Investimento

4 ‘ FOTR A
Onginagio

Fonte: RBR Asset Management

O processo de analise de cada projeto e a estruturacdo das emissdes de debénture
de infraestrutura inclui uma avaliacdo profunda de todas as fases de desenvolvimento
dos ativos. Na visdo da gestora é importante entender os projetos desde sua
concepcao e estudos de viabilidade, avaliando o ambiente competitivo dos leildes que
outorgaram os diretos de construcdo e operagcao dos projetos para o emissor. Os
riscos de construgdo e comissionamento dos projetos sdo de grande relevancia, essas
sao fases de desenvolvimento dos projetos que concentram usualmente o maior risco
e demandam investimentos relevantes do fluxo de caixa do projeto sem ainda gerar
receitas operacionais. Durante a operacdo dos projetos a geracdo de caixa
operacional tende a ficar mais estavel, mas é crucial entender as variaveis que podem
afetar a performance dos ativos. A Figura abaixo ilustra as principais etapas e riscos
inerentes na analise dos projetos.
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Figura 5 - Riscos Tipicos de um Projeto de Infraestrutura
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Fonte: Elaborado pela Gestora com base no artigo: Corporate Lending and the Assessment of Credit Risk
de Savvakis C. Savvides.

O processo de analise da gestora inclui ainda uma profunda avaliagdo do ambiente
regulatério, econdmico e dos acionistas e executivos dos projetos. Apesar da tese de
investimentos ser focada em operacdes de Project Finance sem recurso ou com
recurso limitado aos acionistas € importante entender a capacidade técnica e
financeira das empresas e times envolvidos na construcdo e operacao dos projetos.
Adicionalmente, antes de qualquer decisdao e investimento a Gestora conduz uma
profunda diligéncia da governanga e dos riscos socioambientais associados a
implantacdo de cada projeto. Durante o processo de analise e estruturacdo das
operagoes a equipe de gestdo conta com o apoio de assessores técnicos especialistas
nas diversas areas de conhecimento demandas como engenheiros independentes,
assessoria socioambiental, assessores legais, especialistas regulatorios e outros.
Todos os inputs resultantes do processo de analise alimentam o modelo de rating
proprietario da RBR permitindo a avaliacdo do retorno ajustado ao risco particular de
cada ativo.
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Figura 6 - Metodologia de Rating Proprietario RBR

A metodaologia de analise da RER visa classificar o nivel de risco de cada uma das operaches investidas, utilizando como métrica o Rating Proprietario. O

Rating RER diferencia as operacdes conforme cada tipo de risco, alterando sua ponderagdo, conforme a classificacéo de cada operage.

Principais objetivos:

» Mensurar o risco sobre a gualidade de
crédito de cada investmento;

= Mensurar a capacidade de um emissor
de honrar com as obrigacdes financelras
da Debénture, de forma integral & no
praza determinado.

m R
= Ayaliar os aspectos econdmico-
financed iros, dr' acreristicas

{

Gwarnan;a
ot B pardmetros.
O produtoe final s3o notas, seguindo uma escala que varia de AAA ate D:
FAERRASSRANAAT Ar A A BBB: BBB BEB BB+ BB B+ ‘B E ECCECCHGEE
L !

v
Ativas Alve da Fundo

Fonte: RBR Asset Management

A equipe de gestdao do Fundo é multidisciplinar agregando ampla experiéncia em
crédito estruturado, operagdes com ativos reais, expertise em estruturas de Project
Finance e profundidade setorial.

Figura 7 - Equipe de Gestdo

Equipe de Gestdo e Comité de Investimentos
RBR INFRA CREDITO FIC FI-INFRA

Equipe de Gestao

Ricardo Mahimann, Sccio = COO
* 17 pessoas

Guilherme Bueno Netto Socic O

fundador & membro de Comité

Antes da RBR,

foi VP Séni <
g:ne d:z,lr(;}—cr;? sdntande' Bruno Franciulli e Stephanie Camacho

y . Finance SScios | Relscoes com tevastidores
{ » + 2 Assocados
ormado o - i ~
socios ne T Exp c
Firian =

Fonte: RBR Asset Management.

Caio Castro, Scco & membro d

Objetivo do Fundo

O Fundo buscara, no longo prazo, uma rentabilidade alvo equivalente ao cupom da
taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B com duration
similar a do portfdlio de ativos do Fundo, acrescida de um spread entre 1,50% e
2,50% ao ano. Considerando o cupom da taxa interna de retorno da NTN-B com
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vencimento em 2032 em 19 de setembro de 2022 (IPCA + 5,82% ao ano) a
rentabilidade equivalente alvo é compreendida entre IPCA + 7,41% e 8,47% ao ano.

O FUNDO tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do FUNDO
(“Cotistas”) por meio (a) da subscricao ou aquisicao de cotas de emissdo de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lei n©12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora ("FI-Infra” e “Cotas
de FI-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricao ou aquisicao, no mercado
primario ou secundario, de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Regulamento do Fundo. Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
FI-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido (@) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
propésito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma
de sociedade por acdes ("Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Pipeline Indicativo Potencial do Master FI-Infra I

A Gestora, na data de elaboragdo do presente Estudo, estd em processo de
originacao, selecdo, analise e negociagdo, conforme o caso, para a potencial aquisicao
de ativos em conformidade com a politica de investimento do Fundo. As principais
caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem selecionados
outros ativos elegiveis para a aquisicao pelo Fundo.

O pipeline indicativo apresentado foi construido com base na estratégia de
investimento que a Gestora pretende adotar na gestdo do Fundo. N&do ha garantia de
que a carteira do Fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas
neste Estudo.

Tabela 4 - Pipeline Indicativo FI-Infra I
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Volume Duration Estimado Estimativa Spread

Estimativade T
Operagdio Setor Concentragio sobre NTN-B stimativa ce faxa

Book

(BRL min) (anos) (2.2 (IPCA+ a.a)!

1 Geragdo Hidrica 45,0 18% 8.0 3,00% 9,01% Core
2 Rodovias 55,0 22% 8,0 2,75% 8,75% Core
3 Telecom 10,0 4% 4,0 4,80% 10,87% Core
4 Geragdo Edlica 10,0 4%, 7.5 4,00% 10,07% Core
5 Geragéo Solar 20,0 8% 8,0 2,50% 8,48% Core
6 Saneamento 20,0 8% 7.5 2,00% 7,95% Tético
7 Rodovias 25,0 10% 58 2,69% 8,59% Tético
8 Aeroporto 20,0 8% 6,0 2,10% 8,04% Core
9 Saneamento 6,0 2% 1,0 4,89% 11,00% Tatico
10 GD Salar 8,0 3% 6,5 3,50% 9,53% Core
11 GD Solar 8,0 3% 6,5 2,75% 8,70% Core
12 nfa 12,1 5% nfa n/a nfa Liquidez
= 239,1 96% 7,0 2,88% 8,86%

!Assumindo a cotagdo indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 19 de
setembro de 2022. A taxa final sera definida conforme a taxa de fechamento da NTN-B conforme mecénica
indicada na escritura de emissao de cada ativo.

NESTA DATA, O FI - INFRA MASTER NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO
DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER
COMPROMISSO DO FI - INFRA MASTER OU DA GESTORA EM RELAGCAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA,
CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FI -
INFRA MASTER.

Destacamos abaixo caracteristicas adicionais das Operacbes 1 e 2 do Pipeline
Indicativo que estdo em fase de negociagcdo com os potenciais emissores e seguem
a estratégia de originacao e estruturagao proprietaria da Gestora com a aquisicao de
operagdes em estrutura de Project Finance no mercado primario. Essas duas
operacOes representardo potencialmente 42% da alocacao do Fundo que possui uma
estratégia de diversificacdo e crescimento com ofertas futuras.
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Operaio 1:
Resumo do Ative: Pequena Central Hidrelétrica
= LocalizacSo: Regidio Sul do Brasil
» (Capéacidade Instaleds: 24 MW
= |Inicic da Operacdo Cornerdal: Qut22

= (Contratos de Comerdalizag3c de energia com praze de suprimento de 30 ancs.
Térrninc 10 anos apds o vendmento ds divida,

= Hedge hidrolégico com obrigacdc de preservar 10% da Garsntia Fsics das PCH
descontratads, slém da participacso no Mecanismo de Reslocsgio de Energia.

(GeragBo Hidrica

450

20 anos

8 anos

Alienagde Fidudidria de AgSes da Emissora,
Ceszi0 Fduciéria do fluxo de dividendos e

redugbes de Capital do Projeto £ Conta
Resena do Servigo da Divida

Operagio 2-
Resumo do Ativo: Rodovia
= LocslizacSo: Regido Centro Oeste do Brasil
= Extenzdo: Aproximadamente 150 km
= Concess3c operacicnal com vencimento apds a divida

= Dbras de recuperacio = implantacic de melhorias na rodovia de baixs
comglexidade

= Tréfego resiliente

Rodovias
230
PCA+275%
275bps aa.
20 anos
8 anos
Alienagie Fiduddria de AgSes da Emissora,
Ceszio Aduciaria dos Recebiveis do Projeto e

des Direitos emergentes da Concessdc e
Corta Reserva do Servigo da Divida

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FI-INFRA MASTER NAO POSSUI UM
ATIVO ALVO ESPECIFICO E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS RECEBIDOS PELO FUNDO NO
AMBITO DA OFERTA PARA O FI-INFRA MASTER DA FORMA PREVISTA NO

ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.
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AS INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO
BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE
CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGCOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Premissas

O resultado do Fundo sera apurado com base no regime de competéncia e calculado
a partir do reconhecimento da remuneracgdo e da atualizagdo monetaria dos ativos,
além de eventuais resultados com a marcagdao a mercado e ganhos de capital com a
alienacdo desses ativos. Sao subtraidas despesas ordinarias e extraordinarias do
Fundo e o resultado, assim como os rendimentos dos ativos, ndo estara sujeito a
tributacao pela natureza isenta dos ativos para o Fundo. A Gestora tem o objetivo de
realizar o pagamento mensal dos rendimentos, total ou parcialmente, auferidos aos
cotistas, sem qualquer obrigacao nesse sentido.

Considerando a captacdo integral do volume da Oferta liquida dos custos, conforme
apresentado no Prospecto, a Gestora assumiu a aquisicao dos ativos apresentados
no portfdlio indicativo e a constituicdo de uma reserva de caixa para oportunidades
de alocacdo futura e gestdo da liquidez de curto prazo, em valor equivalente a 5%
do volume captado. A reserva de caixa serd alocada em ativos de alta liquidez
assumindo neste Estudo uma remuneragdao equivalente a 100% do CDI, com
rendimento isento para o FI-Infra. Apds o primeiro ano operacional do Fundo
assumiu-se que o saldo de caixa proveniente do fluxo de amortizacdo dos ativos sera
reinvestido em novos ativos com remuneragdo equivalente ao retorno médio do
portfdlio inicial (IPCA + 8,86% ao ano ou NTN-B + 2,88% ao ano considerando a
cotagao indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 19
de setembro de 2022).

Os ganhos de capital com a alienagao dos ativos sdao um componente importante da
tese de investimentos do Fundo e de forma conservadora foram assumidos apenas
na venda dos ativos enquadrados no book tatico, ndo sendo considerados possiveis
retornos adicionais com a marcacao a mercado dos demais e potenciais vendas de
tais ativos.

O presente estudo foi elaborado com base em dados histéricos econémico-
financeiros, bem como do mercado de infraestrutura, considerando inclusive os
impactos dos conflitos no leste da Europa (guerra Russia - Ucrania), o cenario pos-
pandemia do Covid-19 e o processo eleitoral.

Para maiores informacgdes, veja a segao “Fatores de Risco” em especial o fator de
risco “Fatores Macroeconomicos”, “A instabilidade econdmica resultante do
impacto da pandemia mundial do COVID-19” e “Efeitos de Eventos de
Natureza Econdmica, Politica e Financeira” do Prospecto.
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Foram projetadas despesas com a Taxa de Gestdo, Taxa de Administracao, Taxa de
Performance?’, Taxa de Escrituracdo, Auditoria e outras despesas gerais conforme
valores indicados no Prospecto e a experiéncia da Gestora.

As premissas macroecondmicas utilizadas no estudo referem-se as estimativas
realizadas na data-base de 19 de setembro de 2022.

Tabela 5 - Projecao do CDI, % a.m.

Més-Ano nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23
CDI 1,08% 1,08% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06%

Fonte: Calculado pela Gestora com base na Curva de Juros - Fechamento ANBIMA de 19/09/2022.

Tabela 6 - Projecdo do IPCA, % a.a.

Ano 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
IPCA 6,70% 5,33% 5,38% 5,48% 5,62% 5,74% 5,82%

Fonte: Calculado pela Gestora com base na Inflagdo Implicita da Curva de Juros - Fechamento ANBIMA
de 19/09/2022.

Resultados

Abaixo sao apresentados os fluxos de caixa projetados para os primeiros seis anos
de operacdao do Fundo.

Tabela 7 - Fluxo de Caixa Esperado do Fundo

Fluxo de Caixa Esperado (R$'000)?

Ano2 1 2 3 4 5 6
(+) Captagdo de Recursos 250.000 - - - - -
(-) Custo da Emissdo (10.925) - - - - -
(-) Aquisicdo de Debéntures (227.000) - - - - -
(+) Caixa Recebido dos Investimentos3 32.540 42.972 40.297 45.087 53.416 56.168
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 44.615 42,972 40.297 45.087 53.416 56.168
(-) Custos e Despesas* (2.820) (4.902) (4.537) (4.269) (4.128) (4.026)
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 41.795 38.069 35.761 40.818 49.288 52.143
(-) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (39.801) (35.871) (34.883) (34.625) (34.533) (34.273)
(/) Numero de Cotas (milhares) 2.500 2.500 2.500 2.500 2.500 2.500
(=) Distribuicdes por Cota (R$) 15,9 14,3 14,0 13,8 13,8 13,7
(/) Valor da Cota 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
(=) Yield (a.a.) 15,9% 14,3% 14,0% 13,8% 13,8% 13,7%
(=) Yield IPCA + (a.a.) 8,64% 8,56% 8,14% 7,94% 7,76% 7,54%

(=) Yield Considerando Gross-up de IR (a.a.)s 18,7% 16,9% 16,4% 16,3% 16,3% 16,1%

1Com base nas projecdes financeiras da Gestora;
2Periodo de 12 meses;

270 calculo da Taxa de Performance assume a média aritmética do Yield IMA-B 5 equivalente a variacdo
anual de 6,95% ao ano nos primeiros 24 meses de operagao do Fundo e entre 4% e 5% ao ano nos demais
anos. Dessa forma, o Indice de Correcdo estimado é de IPCA + 7,95% ao ano nos dois primeiros anos e
IPCA + 6,0% ao ano nos demais anos conforme formula de calculo apresentada no Prospecto.
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3Estimativa de entradas de caixa provenientes do pagamento de juros e principal dos investimentos nos
Ativos Alvo, Ganhos de Capital e aplicagGes financeiras de liquidez conforme estratégia do Fundo;

4Inclui os seguintes custos e despesas estimados pela Gestora: Taxa de Gestdo, Taxa de Administragdo,
Taxa de Performance, Taxa de Escrituragao, Auditoria e outras despesas gerais; e

SInformagdao com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparagdo do
retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributagao
de imposto de renda a aliquota de 15%.

Conclusoes

Do ponto de vista financeiro, as receitas provenientes dos ativos a serem adquiridos
pelo Fundo permitem a apuracao de resultados e a geracdo de fluxo de caixa que
viabilizam o pagamento de dividendos aos cotistas em conformidade com a
rentabilidade alvo indicada.

As premissas adotadas neste Estudo representam mera expectativa de rentabilidade
do Fundo com base nos rendimentos dos ativos a serem potencialmente adquiridos.
O presente Estudo ndo deve servir de forma isolada como base para a tomada de
decisdo quanto ao investimento no Fundo.

Sao Paulo, 13 de outubro de 2022.

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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