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Disclaimer

Autorregulacdo

ANBIMA

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP_Investimentos” ou “Coordenador Lider”),
pelo Banco Itau BBA S.A. (“IBBA”) e pelo Banco Votorantim S.A. (“Banco BV”, e conjuntamente com a XP Investimentos e com IBBA, “Coordenadores”) exclusivamente para as apresentacdes
realizadas no ambito da oferta publica (“Oferta”), em regime de melhores esfor¢os de colocacdo, sob o rito de registro automatico, das cotas seniores da 82 (oitava) série (“Cotas Seniores”) e
das cotas subordinadas mezanino da classe H (“Cotas Subordinadas Mezanino” e, em conjunto com as Cotas Seniores, “Cotas Publicas”) de emissdao do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios CREDZ, inscrito no CNPJ sob o n2 24.761.946/0001-39 (“Fundo”), nos termos da Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 160/22”),
do Cddigo de Administracdao de Recursos de Terceiros e do Cédigo de Distribuicao de Produtos de Investimento, ambos da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA), com base em informacdes (a) constantes do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e dos demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; (b) prestadas pela
CREDZ Administradora de Cartées S.A. (“Cedente”), pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Administradora” e/ou “Custodiante”), pela Integral Investimentos
Ltda. (“Gestora”) e pela Integral Trust Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda. (“Agente de Cdlculo”). O Fundo possui registro de funcionamento junto a Comissao de Valores Mobilidrios
(“CVM”), concedido por meio do Oficio 1686/2016/CVM/SIN/GIE.

A Oferta é intermediada pelos Coordenadores e destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Profissionais”). A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico, ndo sujeitando-se a andlise prévia da CVM. Nesse sentido, (a) foi dispensada a
divulgacao de um prospecto para a realizacdo da Oferta; e (b) a CVM ndo realizou a analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condic¢des.

O investimento nas Cotas Publicas apresenta riscos para os Investidores Profissionais, notadamente aqueles indicados na secao “Fatores de Risco” do Regulamento.

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas e nao € um documento completo, nao devendo, portanto, ser confundido com um prospecto ou substituir o Regulamento, bem
como o julgamento independente dos potenciais investidores. Assim, os potenciais investidores devem ler o Regulamento, particularmente, mas nao se limitando a, a sua secdao “Fatores de
Risco”, antes de aceitar a Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” -
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ANBIMA

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO E O PROSPECTO DA OFERTA. AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS
NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS DISPOSICOES
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Os termos e condicdes apresentados neste Material Publicitario sao meramente indicativos. Este Material Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais sao apenas estimativas, que
nao devem ser interpretadas como promessa ou garantia de performance futura. Nao é assegurado que as informacdes prospectivas constantes deste Material Publicitario representarao
fielmente todos os termos e condi¢cdes do Fundo, das Cotas Publicas e/ou da Oferta. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que tais informacoes prospectivas estdo sujeitas a
riscos diversos, incertezas e fatores relacionados ao Fundo e as Cotas Publicas que podem fazer com que os seus resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes contidas no
presente Material Publicitario.

Os Investidores Profissionais deverdao realizar suas proprias investigacdes e avaliacdes com relacao ao Fundo, as Cotas Publicas e a Oferta. Os Investidores Profissionais nao deverao
interpretar o conteudo do presente Material Publicitario como recomendacao ou consultoria juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de recomendacdao ou consultoria,
devendo consultar seus proprios advogados e consultores tributarios e financeiros quanto a um potencial investimento nas Cotas Publicas.

Aos Investidores Profissionais cabera a decisdo final, sob sua uUnica e exclusiva responsabilidade, acerca do investimento nas Cotas Publicas. Caso decidam por investir nas Cotas Publicas, os
Investidores Profissionais deverao ter disponibilidade e capacidade financeira para tanto, bem como observar os respectivos perfis de risco. De nenhuma forma, o Fundo, a Administradora, a
Gestora ou os Coordenadores ou seus respectivos socios, afiliadas e empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive quaisquer Investidores Profissionais) por qualquer
investimento, decisao de negdcio realizada ou acao tomada com base nas informac¢des contidas neste Material Publicitario, ou por qualquer dano consequente, especial ou similar.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 3
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O investimento nas Cotas Publicas ndo é adequado a Investidores Profissionais que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e/ou nas Cotas
Publicas, ou que ndo tenham acesso a consultorias especializadas, em especial juridica, tributdria, negocial, de investimentos e financeira; e/ou (b) necessitem de liquidez consideravel com
relacdo a seus investimentos, uma vez que a negociacao das Cotas Publicas no mercado secundario é restrita.

Os Investidores Profissionais deverao tomar a decisao de investir nas Cotas Publicas, considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticacao e seu
perfil de risco. Para tanto, os Investidores Profissionais deverdao, por conta prépria, buscar ter acesso a todas as informacgdes que julguem necessarias a tomada da decisdao de investimento
nas Cotas Publicas.

Os Coordenadores e seus respectivos socios, afiliadas e empregados ndao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado da decisdao de
investimento tomada pelos Investidores Profissionais com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario.

Este Material Publicitario esta sendo apresentado a Investidores Profissionais, exclusivamente para fins de avaliacao dos termos e condi¢cdoes da Oferta. Mediante o recebimento do presente
Material Publicitario, cada Investidor Profissional concorda que este Material Publicitario ndo podera ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado a quaisquer terceiros, no
todo ou em parte, sem o consentimento prévio e por escrito dos Coordenadores. Ainda, o Investidor Profissional compromete-se a utilizar as informacdes contidas neste Material Publicitario
com o Unico objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas Publicas.

As apresentacOes aos Investidores Profissionais, no ambito da Oferta, poderdao ser realizadas por videoconferéncia. Tais apresentacdes nao poderdo ser gravadas, reproduzidas,
encaminhadas ou disponibilizadas, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros sem o consentimento prévio e por escrito dos Coordenadores.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 4
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Este Material Publicitario € baseado exclusivamente em informacdes que foram disponibilizadas aos Coordenadores até 17 de marco de 2023. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as informacdes apresentadas no presente Material Publicitario, os Coordenadores ndao tém ou terdao qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou
revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualguer evento ou desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A REMUNERAGAO DAS COTAS PUBLICAS NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS E DO CODIGO ANBIMA DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. A AUTORIZAGAO PARA O FUNCIONAMENTO
DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seguinte endereco:

https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/0e55cac2-c523-4bde-aaa2-933e717acd53/26a55b01-830c-d083-e147-bc7b51663943?0rigin=1 [api.mzig.com]

O investimento nas Cotas Publicas apresenta risco para os Investidores Profissionais. Ainda que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Calculo e/ou o controlador do Fundo
mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 5
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AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE DE CALCULO, DA CEDENTE, DOS
COORDENADORES, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA SUJEITO A ALTERACOES E COMPLEMENTACOES. A VERSAO FINAL DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO PODERA SER DISPONIBILIZADA A TODOS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS ATE A LIQUIDACAO DA OFERTA.

Os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material Publicitario e aqui nao definidos, tém os mesmos significados que
Ihes sao atribuidos no Regulamento e nos demais documentos da operacao disponibilizados aos Investidores Profissionais.

O Regulamento pode ser obtido por meio de: (a) solicitacdo aos Coordenadores, através dos contatos indicados no slide “Contatos da Oferta”; (b) acesso ao site da CVM: www.gov.br/cvm
(neste site, em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento” — clicar em “Fundos Registrados” — no primeiro campo, preencher o nome do Fundo — clicar em “Continuar” —
clicar no nome do Fundo — clicar no campo “Documentos Eventuais” — clicar em “Tipo de Documento” — selecionar “Regulamento”); e (c) acesso ao site da Administradora:
http://www.oliveiratrust.com.br/scot/modulos/downloads/baixar.php?cod=1289981

O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS PUBLICAS DEVEM SER ATENTAMENTE ANALISADOS PELOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS ANTES
DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS PUBLICAS NO AMBITO DA OFERTA.

Supervisao e Fiscalizacao: Comissao de Valores Mobilidarios — CVM
Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 6
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Mercado de Meios de Pagamento Pd Credz

ABECS - Balango do Setor de Meios de Pagamentos Resultados 20221

Volume transacionado por Volume transacionado
meios eletronicos de atraves de

pagamentos Cartoes de crédito

RS 3,31 Tri RS 2,1 Tri

+24,6% +29,4%

Fonte: !CREDZ e ABECS - Estudo “Balanco do Setor de Meios Eletronicos de Pagamentos (Resultados 2022) — disponivel em: https://api.abecs.org.br/wp-content/uploads/2023/02/Abecs-Apresentacao-2022.pdf

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” °
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Estratégia e Indicadores CREDZ PdCredz

Estratégia

6]

ol®2e

Foco na classe Ce D com Produtos e servicos
indicadores de qualidade projetados para o varejo

Solucdes de cartao de crédito
de marca conjunta (Visa)
para redes de varejo

Indicadores em 2022

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” °
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Composicdo Acionaria PdCredz

- . - i : Demonstragdes financeiras
(FamillaZesg (Familia Zoghi) (Espdlio) e auditadas pela KPMG desde
: sua fundac3o

GRYPHON JILF Empreendimentos José Renato Simao
Empreendimentos Imobiliarios Imobiliarios e Participagdes Borges
e Participacdes LTDA LTDA
r Programa de securitizacdo (via
10,0% 72,9% 17,1% | FIDC) com 7 séries ja emitidas’

Cotas Seniores do FIDC CREDZ

A 4
Empresa de meio ce Rac S atualmente classificadas?
para emissao e administragao de re Z e » »
— como “brAA(sf)” pela S&P e

cartoes de crédito

Fitch “brA+(bra)” pela Fitch
99,94%

Empresa de meio de pagamentos
que administra todos os projetos de .. .
0,06% Acionistas e executivos com

novas tecnologias voltadas ao meio i o Y
de pagamentos eletrdnicos e os " < Q rd Z < 1 experiéncia no mercado
financeiro

canais de atendimento

Fonte: CREDZ. Vide Regulamento do Fundo e respectivos suplementos para maior detalhamento das Séries e Classes de Cotas Emitidas. 2 Classificagbes vigentes em 17 de margo de 2023, conforme respectivos relatérios monitoramento de Rating

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Sobre a Empresa

hub de solucdes financeiras para pequenas e médias redes de varejo no Brasil, promovendo suas
vendas ao fornecer alternativas de crédito e pagamento para seus clientes

CENTRADA NO VAREJO o202 SOLUCOES
execucao apoiada por uma 0""

fogd

e servicos para redes

i renciamen i
equipe de gerenciamento varejistas

g
/
/

MARCA
VAREJISTA

Processo de aprovacao de

Foco nas classes sociais de crédito PROPRIETARIO

baixa renda

Fonte: CREDZ. ! Volume referente ao periodo de 2022. 2 Fatura média referente ao periodo de 2022.

Pd Credz

+4 MIM

Cartdes emitidos(?)

RS 720

Fatura media‘?

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Principais Executivos

Diretor de Operacgdes,

Diretor de T logi Legal Financas Diretor de Diretor de
Chairman CEO Iretor de ec'no ogla € g ! Sas, Planejamento, Riscos, Desenvolvimento de
Marketing Relacionamento com. L.
Produtos e RH negdcios

Clientes e Cobrancga

| O > bradesco
Banco BankBoston «” bradesco M

VISA crediare SOFIsA

Empréstimos e Financiamentos
CALCARD

Ao G “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Governanc¢a Corporativa

o Gerenciamento de Comités
Estrutura Organizacional
Fabio Jodo Zogbi ( Chairman e Presidente)
Risco, Crédito e

Cobranca
81 93 142 94
Fernando Guiselini | Cleber Ferraz | Estevan Portela | ASADRIES |
. . ~ . . D Ivi
Planejamento, Risco e RH Cardz Operagodes e Financeiro esenr\]/;)g\g:iwoesnto e
Comercial, Marketing & Financeiro & Gestao
Ciclo de vida Contabil
MIS & DBM Desenvolvimento & Financeiro & Contabil Gest&io PDV 1
Inovagao
Marketing,
Risco e Crédito Comunicagdo, B2C & Juridico Gestdo PDV 2
Market Place
Governanca Produtos & Tecnologia
. Operagdes & Prevengao Relacionamento &
RH e DP Tecnologia o — eSS
Planejamento . Relacionamento com B2B, Servigos
Produtos & Projetos Cliente Financeiros e ADL
Experiéncia do Cliente
Cliente 3609
fente 409 colaboradores

Fonte: CREDZ. “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Sobre a Empresa

Equipe Multicanal
Estrutura multicanal para vendas, cobranga e atendimento, através de canais digitais Embossing
integrados. Gestao de venda de produtos financeiros .
Valid

ﬂ IntelCawv

Autenticacdo

T | | Biomeétrica
| ] ecnologia i | | UNICO
Desenvolvimento e sustentacdo de plataforma proprietaria para processos operacionais. \

Seguradora

,'\C\ TOKIO MARINE

Solugoes Digitais para o Varejo
Desenvolvimento de solucdes especificas para atendimento de demandas das diferentes
parcerias (Third Party Provider - TPP).

Data Center

T INVITT
Cloud

Computing

ERP v

matera

Credit Bureau

-,
BoaVista %Tserasa
" experian

Processing :
& U
Call Center
Marketing

Courier

wInterlog

r 4
ErLasH

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”

Pd Credz
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Pd Credz

Sobre a Empresa

Gerenciamento de usuario
Manutencdo Cadastral e Perfis de Usuario

Gerenciamento de clientes
Prospeccao e Relacionamento com clientes

Analise de negdcio
Ofertas e equipes de analise de fluxo de
trabalho de negdcios

Gerenciamento de redes de varejo

Manutencdo de score/configuracao de
parceiro de varejo

Mesa de Crédito

Analise de Fluxo de Trabalho de
Crédito/Tomada de Decisdo e Equipe

Administragao geral
Area administrativa e parametros financeiros

Recursos Produtos e Fidelidade

Programa de fidelidade e gerenciamento de
pontos

Fonte: CREDZ: “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 15
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Evolugcao Super APP CREDZ

Fonte: CREDZ.

Camada
Otimizacao de transacional
jornada Mgy
J | e Pagamento
m— SlMples de conta

Desbloqueio [ | Pagamento

cartao ¥ transporte publico

Solicitagao E Recarga Celular
de senha -

‘ \ Novo visual ¢ %) RecargaGames
da tela

@ Rapida =) Recarga Spotfy
ativacao do

token ] 3 JRecarga Uber

Club CREDZ como marketplace transacional

Oportunidade de bancarizacao de clientes

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E

Conta de
pagamento

Emﬁmstlerrm digital
promocional 1'% Transferéncias

T

_ﬂ [ffEf‘tElS dE I"".ri Plp

Parceiros

. Prom ocoes .
Exclusivas Cash in
' TED/DOCe

boletos

JISA Programas

Visa Transferéncias
: P2

1 Plataforma

de Loyalty "
o 5_3::"'-' Saque Banco 24
|

Promocoes ¥ horas

exclusivas Banca2dHoras

Parceiros

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”

Pd Credz
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Estratégia Co-Branded Pd Credz

APP CREDZ Mobile CREDZ VISA

52
CREDZ Total

2022 —
: e e CReDZ @.Emm@ Pd Cred
I Il C )
- ’ )
;;523:: 343k ‘e. | GiOlaser CcreDz
. D))
5
LILT LO1E 3m5L ’ [
ihaabarca
o U SBES BN
LILT L3 VISA
BB,
B [ %5 11 7’ g_@mn CREDZ
FcRenz e ”
_- " b 0000 0000 0000 0000
aooo LIL:LI”LI:JL Lm == 00400 VJSA
EJ FEXKM‘AH )
£000 000C 0007 300
T visa
£3:7 032 3356 7
Faturamento R$ MM 22,0 90,0 159,7 283,2 857,0 1.232,8 2.384,5 3.617,9 6.0194 9.000,0

# Novos Clientes 27.342 36.950 50.176 128.512 306.169 350.976 518.318 519.478 875.826 1.003.546

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Pd Credz

Direitos Creditorios

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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Fluxo de Crédito

SEerasa Experian

B0oa Vista

Informacgao e Decisao Decisao

| - Automatica
, Caadastro Positivo

Mesa de

Historico do Credito

QUALIDADE
DE CADASTRO

Varejista

Historico da

CREDZ

v

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”

Fonte: CREDZ.
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Evolucao da Quantidade de Novos Portadores

Evolucao do Volume Financeiro das TransacOes Autorizadas

120

Milhares
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Quantidade de novos Cartdes

Evolucao do Faturamento Mensal
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o

Evolucdao da Arrecadacao Mensal Total

Somatdrio do valor total das faturas — RS
Milhares

Fonte: CREDZ. Data Base 31 de dezembro de 2022.
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Somatario do valor arrecadado - RS milhares

H Somatdrio do valor arrecadado de 16 a 30 dias apds o vencimento H Somatorio do valor arrecadado em até 15 dias apds o vencimento
H Somatério do valor arrecadado até o vencimento -

“A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DO FUNDO OU DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA “

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 20



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Direitos Creditorios

Evolucao do Limite Médio de Novos Portadores Evolucao do Ticket Médio das Transagdes
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esss COmpra a vista esm=e Compra parcelada sem juros e Compra parcelada com juros
Evolucao do Plano Médio de Parcelamento Evolucdao do Valor Médio das Faturas
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10 700
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S 8 2
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) ) : ! ! ! ! ! : ! ; ! ! ! : ! ! ) jan/14 jul/14 jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18 jan/19 jul/19 jan/20 jul/20 jan/21 jul/21 jan/22 jul/22 dez/22
e Plano médio de parcelamento das compras parceladas sem juros esmms Plano médio de parcelamento das compras parceladas com juros H Ticket médio da fatura

“A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DO FUNDO OU DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA “

o CEDs Beia B st de dembro 4222 “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 2



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Direitos Creditorios

Arrecadacao Mensal com Relagao ao Total de Faturas Emitidas (apenas Portadores Rating A) Arrecadacdo Mensal com Relagdo ao Saldo da Carteira® (Carteira Total)
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20%

Representatividae sobre o total das faturas %
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Total arrecadado Arrecadado até o vencimento 'Saldo devedor ajustado com base nos descontos de provisionamento para devedores duvidosos nos termos da Resolucdo n2 2.682 de 22/12/1999.
~ o, . . Ay . . o" H ” B
Second Payment Default (ndo pagamento da segunda Fatura emitida a um novo Portador) Curva de Inadimpléncia por Safra Semestral (a partir do “Rating D” (90 dias de atraso))
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“A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DO FUNDO OU DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA “

o CEDs Beia B st de dembro 4222 “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Direitos Creditorios

Curva de Inadimpléncia por Safra Mensal entre jan/21 e out/22 (a partir do “Rating D” (90 dias de atraso)) — Visdo Tabela

¥ do Valor Arrecadado e

Penodo de adesao do Saldo Contabil -
R$(000)

jani21 356.656 201%

few21 331.5947 1.86%
mar/21 244883 138% 0,00% @ 0,00%
abri 1 245 007 1.40% 0,00% 0,00%
maifZ1 34271 1,77% 0,00% 0,00%
juns21 351.145 2.20% 0,00% 0,00%
jul24 43910 1,93% 0,00% @ 0,00%
agoi21 F16.311 1.78% 0,00% 0,00%
seti?1 255101 1,43% 0,00% 0,00%
outi21 Zr3.193 1.54% 0,00% 0,00%
noww21 258,192 1,51% 0,00% 0,00%
dez/?1 340954 1,82% 0,00% 0,00% 000% 763% 1258% 1564% 17.53% 18.894% 1961% 20,05% 20,268%
jan/22 734 721 1,32% 0,02%

few22 188.491 1.06% 0,00%
mari22 174,748 0,53% 0,01%

abriZ2 180.432 1.01% 0,01%
mai/22 195.600 1,10% 0,00%

junsZ2 185.501 1.04% 0,00%

jultZ2 1592.638 1,08% 0,00%
agoi22? 183.601 1,03% 0,01%

setiZ? 146.190 0,82% 0,01%

outi22 93.331 0,53% 0,01%

Total 17.784.285 100,00%

“A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DO FUNDO OU DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA “

o CEDs Beia B st de dembro 4222 “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 23



Agenda

MATERIAL PUBLICITARIO

Pd Credz

Estrutura do Fundo

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

DinGmica de Originag¢Go de Direitos Creditorios

Originacgdo de Direitos Creditorios (direitos creditorios detidos pelo Emissor frente ao Portador)

Autorizador e
Processador

—()— — () ')’C’rseﬁz_@_ PdCredz

Portador Estabelecimento Adquirente Bandeira Emissor

- — —

Pagamento dos Direitos Creditorios (pelo Portador, via Fatura)

Defini¢ao Direitos Creditorios Selecao dos Direitos Creditérios

Todos os direitos creditorios, presentes e futuros, detidos pelo Cedente, contra os » Critério de Elegibilidade: Os Devedores correspondentes as Contas de Cartao
Devedores, decorrentes do fluxo de utilizacdo, a qualquer tempo, dos Cartdes Credz CREDZ Ofertadas devem ser classificados como Rating CREDZ A, verificado e
registrados na referida Conta de Cartdes CREDZ, incluindo transacdes financeiras, validado pelo Custodiante.

financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente nos 2 £ 5 i

termos dos Contratos dos Cartdes CREDZ, podendo ser compostos por (i) compras, (ii) * ‘Condicdo de Cessdo: As Contas de Cartao CREDZ Otertadas sdo Cantas de
financiamentos e (iii) outros. Cartao CREDZ Monitoradas, verificadas e validadas pelo Agente de Calculo.

Fonte: CREDZ, Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 25



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Principais Conceitos e Pardmetros de Monitoramento e Protecdo

Principais Conceitos

v Definicdo de Direitos Creditérios e mecanismo de Quantidade Minima Mensal com respectivas Limitagdes Temporais e Absolutas; e

v' Critérios de Elegibilidade, Condigdes de Cessdo e determinacdo didria do Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios.

Parametros de Monitoramento

v Indice de Cobertura do Fundo e indice de Cobertura da Cessdo, indice de Pagamentos Mensais, Indice de Novas Inadimpléncias, Taxa Média de Risco Rotativo e Taxa
Média Risco de Parcelamentos;

v Verificagdo de Lastro; e

v Disponibilizacdo de Relatério Mensal pela Gestora, incluindo os parametros de gestdo/monitoramento do Fundo.

Mecanismos de Protecao
v" Reservas de Liquidez e Reserva de Despesas e Encargos;

v Existéncia de dois Regimes de Amortiza¢do (Pro Rata e Sequencial), ativados em funcdo da ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Realavancagem e Aceleragdo do
Vencimento (conceito de demanda e de oferta de recursos para Amortizacao de Cotas);

v' Eventos de Avaliagcdo e Eventos de Liquidagdo; e

v" Monitoragdo diaria de lastro.

“O AQUI DISPOSTO NAO APRESENTA A AUSENCIA DE RISCO PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS. E RECOMENDADA A LEITURA DA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO.”

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢cdes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 26



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Dindmica de Faturamento, Pagamento e Arrecadacdo e Repasses

Faturamento e Pagamento Arrecadacao e Repasses

a

Pagamentos -
g ( 1)
............. ( 2), N ) Prego de Aquisicao 7'\ '\
A
|
- : Déficit de Reposicdo de |
: : : Valores Componentesde |
2 , . : I excedentes Direitos Creditérios |
( 1) Boleto Bancario L $8% : :
= : I
: : RN $NCSEIVAd (€ |
y (3.9
( 3) / 1\ QMM
(3.2/

$SS

Conta de
Arrecadacao

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Informacdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta... '"Mecanismo aplicavel em situa¢des normais
do FIDC. O Contrato de Cessdo estabelece algumas situacdes em que mecanismos alternativos podem ser aplicdveis. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Informag6es resumidas. Para detalhamentos e descricGes integrais vide Regulamento,

Contrato de Cessao e demais documentos da operacgao.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 27



Estrutura do Fundo

MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Conceito de Direito Creditorio e Forma de Precificagéo

Direito Creditorio

Tipos de Lancamentos:
Componentes de Direitos Creditorios

Compras a vista;

Compras parceladas sem juros;

Conta de | Compras parceladas com juros;
Cartdo | parcelamento de fatura;

Rotativo; e

Outros.

Precificacdao do Direito Creditorio

Fluxo de Caixa Projetado:

ProjecOes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditérios

Demais Valor presente pelas
Componentes respectivas taxas

Fluxo de Caixa Projetado:

ProjecOes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios

* Fluxo dinamico, afetado pelo consumo (recorrente) e por pagamentos (periodicos).
* Projecdao ponderada por prazos (de vencimento, conforme tipo de componente) e
por concentragao (de parceiro e/ou devedores).
I * Projecgoes liquidas de provisdes para devedores duvidosos (considera efeito vagao).
nl n2 n3 n(..)

Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado: Preco do Direito Creditorio

v

Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Preco de Aquisicdo
Componentes dos Direitos Creditorios

Valor presente pela Taxa
Minima de Cessao

v

i Ponderagao 20%
Valor Ponderagao pelo Fator de

Presente Ponderagao Mezanino

v

das

Preco de 80%

(1+ Excesso de Retorno Minimo)

v

(1+ Retorno Médio Cotas Publicas) * Projegdes Fator de Ponderagdo Mezanino equivalente a 80% Aquisicao

(considerando séries e classes vigentes)

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 28



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Conceito de Lastro e Dindmica de Quantidade Minima Mensal

Saldo de Cessao Ajustado

Valor de Referencia (D0):

Conceito de Saldo de Cessao

Valor de Referencia Atualizado (D+1):
Conceito de Saldo de Cessao Ajustado

Crescimento em fung¢ao de acrrual pré-determinado
Conceito de Apropriacao Percentual da Cessao

Accrual

v

(1+Limite Superior de Remuneracao Percentual) *
(1 + Excesso de Retorno Minimo)(Nimero de Dias Uteis Més /252) _ |

Preco de
Aquisicao

Saldo de
Cessao

Saldo de
Cessao

Crescimento em funcao da aquisi¢ao de novos Direitos Creditdrios.

v

Redug¢do em funcao da apropriagao de recursos via Quantidade Minima Mensal.

Quantidade Minima Mensal

Dinamica:
Conceito de Quantidade Minima Mensal —

Limitacao:
Conceito de Quantidade Minima Mensal

Temporal:

* Recursos para pagamento das metas de amortizagdo de * Necessidade de recursos para obrigagdes mensais (principal,
Remuneragﬁo e de Principal, além de despesas e recomposicao de remuneragéo e despesas) e para reposigﬁo de lastro.

reservas.

. " . , .
Conceito de Meta de Quantidade Minima Mensal Base o Quantidade Minima Mensal.

Absoluta:

Extraordinario

» Reposic¢do de lastro (indice de Cobertura da Cess3o inferior a 1,0)
Conceito de Déficit de Reposicdo de Componentes de
Direitos Creditorios

» Estoque a receber do contrato de cessao zerado.
» Saldo de Cessao Ajustado equivalente a 0.

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 29



Estrutura do Fundo

MATERIAL PUBLICITARIO

Pd Credz

Monitoramento de Lastro e Subordinacdo

Monitoramento de Lastro

Conceito de indice de Cobertura da Cess3o Sénior

Base:

Saldo de
Cessao

Valor

Presente

Valor Presente ponderado pelo Fator de
Ponderacao Sénior e Saldo de Cessao
proporcional a participacdao de Cotas Seniores

Monitoramento de Subordinacao

Conceito de indice de Cobertura do Fundo Sénior

Base:

Valor

Presente +
Caixa

Valor Presente ponderado pelo Fator de
Ponderacao Sénior e Caixa sem ponderagao
(exceto se Disponibilidade Comprometida)

J—

—_

Hipotese:
Déficit

Saldo de

Valor

3 [ ]
Presente Cessao

Excesso

Valor Saldo de

Presente

Cessao

Impactos:

Déficit de lastro (Valor Presente das Projecdes (ponderado) inferior ao Saldo de
Cessao Ajustado (ponderado).

Necessidade de incorporag¢ao de recursos para reposicao de lastro através da
Quantidade Minima Mensal.

Dinamica automatica , sem altera¢ao do regime de amortizacao.

Excesso de lastro (Valor Presente das Projecdes (ponderado) superior ao Saldo de
Cessao Ajustado (ponderado).

Possibilidade de liberagao de contas de cartao através de resolugao de cessao
(facultativo).

Impactos:

Hipdtese:

Déficit

Valor a
Presente +

Caixa

Excesso
Valor H

Presente +
Caixa

_

Déficit de subordinagao (Valor Presente das Projecdes (ponderado) acrescido das
Disponibilidades inferior ao valor das Cotas Seniores).

Necessidade de incorporagao de recursos para amortizagao de cotas seniores para
reestabelecimento da relacao.

Dindmica automatica, via Evento de Desalavancagem / Realavancagem, com
alteragao do regime de amortizagao.

Excesso de subordinagdo (Valor Presente das Proje¢des (ponderado) acrescido
das disponibilidades superior ao valor das Cotas Seniores).

Possibilidade de amortizacao extraordinaria de cotas subordinadas

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Detalhamentos dos Indices de Monitoramento

Monitoramento de Lastro Monitoramento de Subordinacao

Conceito de Indice de Cobertura da Cess3o Sénior Conceito de indice de Cobertura do Fundo Sénior
indice de Cobertura de Cess3o Sénior indice de Cobertura do Fundo Sénior
Fator de Ponderacao conforme Fator de Ponderagdo conforme
tipo de ativo da carteira do Fundo tipo de ativo da carteira do Fundo
Valor da Carteira de Direitos Creditorios 60%! Valor das Disponibilidades Livres? 100%

Valor da Carteira de Direitos Creditoérios +

o/l
Valor das Disponibilidades Comprometidas3? 8%

Valor Ponderado da Carteira de Direitos Creditorios

Saldo de Cessdo Ajustado (-) montantes disponiveis na Reserva de Valor Ponderado da Carteira total
Reposicdo de Componentes de Direitos Creditdrios * (valor =
agregado das Cotas Seniores em circulagdo / valor agregado das Valor agregado das Cotas Seniores

Cotas Publicas em circulagdo)

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢des integrais vide o regulamento e os demais documentos do Fundo e da Oferta..! Fator de Ponderagdo referente a Oferta em questao,
conforme defini¢do constante do respectivo Suplemento. 20 menor valor entre: (a) o Valor das Disponibilidades; e (b) 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, sendo certo que as Disponibilidades obtidas a partir da integralizagdo de Cotas, no
periodo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data de integralizagdo, serdo consideradas Disponibilidades Livres, independentemente da limitagdo disposta acima. 3A diferenca entre: (a) o Valor das Disponibilidades; e (b) o Valor das

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” :



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Regimes de AmortizagGo

Base Sujeito a Desalavancagem Sujeito a Aceleracao de Vencimento

Amortizac3o Pro Rata do Amortizacdo Sequencial durante Amortizag¢do Sequencial a partir de um
Inicio ao fim um intervalo de tempo determinado momento
A A A
Evento de Evento de
K Desalavancagem /} Aceleragdo
=TT Nt »
l ™ 1N
: Fd
| Evento de I \ :
: Realavancagem | \
| N
| > > | >
: |
: L}
PEI‘IC{dO.de perl'oc.alo dNe Periodo de periodo de Periodo de periodo de
arencia amortizagao Caréncia amortizacio Ay L

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Graficos llustrativos. Para detalhamento e descri¢cbes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Estrutura do Fundo

Regimes de AmortizagGo

Eventos de Desalavancagem Eventos de Realavancagem

Os eventos cuja ocorréncia enseja mudanga do regime de amortizacdo para a Amortizagao Os eventos cuja ocorréncia enseja mudanga do regime de amortizacdo para a Amortizagao Pro

Sequencial: Rata:

v" Indice de Cobertura do Fundo < Razdo de Garantia Limiar de Desalavancagem; v" Indice de Cobertura do Fundo 2 Razdo de Garantia Limiar de Realavancagem:;

v" Indice de Pagamentos Mensais < Indice de Pagamentos Mensais Limiar de Desalavancagem; v" Indice de Pagamentos Mensais 2 indice de Pagamentos Mensais Limiar de Realavancagem;
v Indice de Novas Inadimpléncias > indice de Novas Inadimpléncias Limiar de Desalavancagem; v Indice de Novas Inadimpléncias < Indice de Novas Inadimpléncias Limiar de Realavancagem;
v' Taxa Média de Risco de Parcelamento < Taxa Média de Parcelamento Minima Consolidada; e v" Taxa Média de Risco de Parcelamento = Taxa Média de Parcelamento Minima Consolidada; e
v’ Taxa Média de Risco de Rotativo < Taxa Média de Rotativo Minima Consolidada. v’ Taxa Média de Risco de Rotativo = Taxa Média de Rotativo Minima Consolidada

Parametros dos indices e Taxas

Base 100% 50% 15%
Limiar de Desalavancagem 100% 42% 20%
Limiar de Realavancagem 102% 50% 15%

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessao. Informagdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢cdes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta.
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MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Regimes de AmortizagGo

Eventos de Aceleracao de Vencimento

Os eventos cuja ocorréncia enseja mudanga definitiva do regime de amortizagdao para a Amortizagao Sequencial:

v' Manutencdo do Regime de Amortizacdo Sequencial por mais de seis Datas de Pagamento consecutivas; ou

v Evento de Vencimento Antecipado Credz (Decretacdo de Faléncia ou Eventos de Insolvéncia).

Eventos de Avaliacao

1.

n3o divulgacdo, pela Gestora, de relatério mensal contendo os parametros especificados no item 8.2.1(h) do Regulamento, desde que no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacio de n3o entrega, enviada & Gestora e ao
Cedente (1) o envio do referido relatério ndo seja sanado pela Gestora e (2) ndo seja encaminhado pelo proprio Cedente a Administradora relatdrio contendo as informacGes previstas nos itens 8.2.1(h)(13) a 8.2.1(h)(20) do
Regulamento e referido relatdrio seja validado pela Administradora e complementado por esta com as informacdes previstas nos itens 8.2.1(h)(1) a 8.2.1(h)(12) do Regulamento;

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacdo trimestral da classificacao de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos definidos no Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino em 5 (cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

caso, na hipdtese de renuincia da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Agente de Célculo, em 30 (trinta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a substituicdo do referido prestador de
que tratam os capitulos 7 e 8 do Regulamento, conforme o caso, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os procedimentos descritos nos capitulos 7 e 8 do Regulamento;

ndo pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores em qualquer Data de Pagamento em que Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

extincdo, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos no Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneracdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgac3o, exceto se (1) houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou pardmetro ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um
consenso para definir novo indice ou parametro;

caso seja recebida notificacdo a respeito da rescisdo ou da intencdo de ndo renovacao do Contrato de Prestacdo de Servicos de Processamento de CartGes e o Cedente, em conjunto com o Fundo, ndo realize a contratacdo de empresa
especializada para substituir a processadora, com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data para rescisdao ou encerramento do referido Contrato de Prestacdo de Servicos de Processamento de CartGes e o Cedente; e

10. caso a Assembleia Geral convocada nos termos do item 8.3.3.3 do Regulamento delibere que a Inconsisténcia Relevante verificada constitui um Evento de Avaliacao.

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. InformacGes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢cdes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta.
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Estrutura do Fundo

Séries e Classes Emitidas

Valor Mobiliario 13 Série-Sénior Mezanine-A 22 Série-Sénior MezanineB 33 Série-Sénior MezanineC 42 Série Sénior Mezanino D

Montante Emitido RS-60-MM RS20-MM RS-120-Mb RS-40-MM RS20 RS-40-MM RS 180 MM RS 60 MM

Oferta ICVM 476 476 476 476 476 476 476 476

Meta de Remuneracao DI+550% Dl+650% Dl+3.-70% DI+4-70% BI+1.90% BI+2-90% DI + 4,45% DI + 5,45%

Fator de Ponderagao £0% 88% 80% 209 50% 20% 60% 80%

Prazo 36-meses 36 meses 36-meseas 36-meses 36 meses 36meses 36 meses 36 meses

Data de Emissao Sezls Dez/16 Jun/18 Jun/18 Maifa9 Maifa9 Out/20 Out/20
Data de Resgate ! Dez/19 Jun/f21 Jun/21 Maif22 Maif22 Out/23 Out/23
Rating Emissdo (Fitch / S&P) BBB—N/A B+—NA BBB—/N/A B+—NA AA—AA BB+ BBB- A/ AA BB+ / BBB-

Rating Vigente! (Fitch / S&P) Resgatada Resgatada Resgatada Resgatada A—AA BBB—/BBB- A+/ AA BBB- / BBB-

Montante Vigente? Resgatada Resgatada Resgatada Resgatada Resgatada® Resgatada® RS 120MM RS 40MM

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Informacgdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢Bes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta. ! Classificagcdes vigentes em 17 de marco de
2023. 2Data base de 15 de fevereiro de 2023 — desconsidera, para fins de apresentac¢do, a remuneracdo devida e ainda ndo paga.3 Considera como data base a data estimada para a primeira data de integralizacdo da Oferta.
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52 Emissao 62 Emissao 72 Emissao

Valor Mobiliario 52 Série Sénior Mezanino E 62 Série Sénior Mezanino F 72 Série Sénior Mezanino G

RS 180 MM RS 60 MM RS 230 MM RS 85MM RS 300 MM RS 100 MM
476 476 476 476 476 476

DI + 3,95% DI + 4,95% IPCA + 6,55% IPCA + 7,55% DI + 3,50% DI +5,00%
oo 0% oo a0 6o s0%

36 meses 36 meses 48 meses 48 meses 48 meses 48 meses
Mai/21 Mai/21 ul/21 ul/21 Mai/22 Mai/22
Mai/24 Mai/24 Jul/25 Jul/25 Mai/26 Mai/26

A+ / AA BBB- / BBB- A+ [/ AA BBB- / BBB- A+ / AA BBB- / BBB-
A+ / AA BBB- / BBB- A+ [/ AA BBB- / BBB- A+ / AA BBB- / BBB-
RS 180MM RS 60MM RS 230 MM RS 85MM RS 300 MM RS 100MM

Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Informacgdes resumidas para fins explicativos. Para detalhamento e descri¢Bes integrais vide o regulamento do Fundo e os demais documentos do Fundo e da Oferta. ! Classificagcdes vigentes em 17 de marco de
2023. 2Data base de 15 de fevereiro de 2023 — desconsidera, para fins de apresentac¢do, a remuneracdo devida e ainda ndo paga.3 Considera como data base a data estimada para a primeira data de integralizacdo da Oferta.
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Caracteristicas da Oferta | Participantes da Estrutura

Cedente CREDZ Administradora de Cartoes S.A.

Coordenadores XP Investimentos CCTVM S.A. (Coordenador Lider), Banco Itau BBA S.A. (Coordenador) e Banco Votorantim S.A. (Coordenador).

Gestora Integral Investimentos Ltda.

Agente de Calculo Integral Trust Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda.
Administradora e Custodiante Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Analise da Carteira KPMG Financial Risk & Acturial Services Ltda.

Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings Brasil Ltda e S&P Global Ratings.

Processadora Fidelity Processadora S.A.

Cobranca Ordinaria Boletos Bancarios emitidos por Instituicdo Autorizada’

Agente de Cobranca Extraordindria CREDZ Administradora de Cartdes S.A.

Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta. 'Qualquer das seguintes Instituicdes Elegiveis: (a) Banco Bradesco S.A. (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A. (d) Caixa Econémica Federal ou (e) Banco Itad Unibanco S.A.,
desde que possuam classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo (a) correspondente a mais elevada classificagdo de risco dentre as instituicoes citadas ou (b) igual ou superior a mais elevada
classificagdo de risco atribuida as Cotas, o que for maior.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 38



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Caracteristicas da Oferta | 82 Série Sénior

Montante de Cotas Seniores ofertadas
Rating das Cotas Seniores ofertadas

Rito e Regime da Oferta

Pagamento de Remuneracao das Cotas
Seniores ofertadas

Remuneragado das Cotas Seniores ofertadas

Data de Resgate das Cotas Seniores
ofertadas

Meta de Amortizacdo de Principal® das
Cotas Seniores ofertadas

Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios
da 82 Série de Cotas Seniores

Excesso de Retorno Minimo da Emissao da
82 Série de Cotas Seniores

Data estimada para recebimento das ordens
de investimento

Forma de Integralizacao das Cotas Seniores
ofertadas

Data estimada da Primeira Integralizacao

das Cotas Seniores

Até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).
[*] atribuido pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e [¢] atribuido pela S&P Global Ratings.

Oferta publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢gdo CVM n2 160/22, em regime de melhores esforcos de colocacgdo.

Mensal, sem caréncia, em cada Data de Pagamento (dia 15 ou Dia Util imediatamente posterior), a partir da 12 Data de Integralizacdo de cotas da 82 Série de Cotas
Seniores

CDI + 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) a.a.
42 (quarenta e dois) meses a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores da 82 Série.

Mensal, a partir da Data de Pagamento correspondente ao 302 (trigésimo) més a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores da 82 Série (inclusive).

60% (sessenta por cento).

7% (sete por cento) ao ano.

Indicativamente, 28 de margo de 2023.

A integralizacao das Cotas Seniores da 82 Série subscritas pelos investidores devera ser realizada, pelo respectivo valor atualizado das Cotas Seniores da 82 Série,
mediante chamada de capital a ser realizada pela Administradora, conforme o cronograma a ser descrito no respectivo boletim de subscricao.

Indicativamente, 30 de marco de 2023.

“A REMUNERAGCAO DAS COTAS NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESES, COMO GARANTIA DE RENTABILIDADE”

Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta. !Considerado como parametro o Regime de Amortizacdo Pro Rata, conforme definicdo constante do Regulamento.

“LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE

EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”

39



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Caracteristicas da Oferta | Classe Subordinada Mezanino VIII

Montante de Cotas Mezanino ofertadas
Rating das Cotas Mezanino ofertadas

Rito e Regime da Oferta

Pagamento de Remuneracao das Cotas
Mezanino ofertadas

Remuneragado das Cotas Mezanino ofertadas

Data de Resgate das Cotas Mezanino
ofertadas

Meta de Amortizacdo de Principal® das
Cotas Mezanino ofertadas

Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios

da Classe Subordinada Mezanino VIII

Excesso de Retorno Minimo da Emissao da
Classe Subordinada Mezanino VIII

Data estimada para recebimento das ordens
de investimento

Forma de Integralizacao das Cotas Mezanino
ofertadas

Data estimada da Primeira Integralizacao

das Cotas Mezanino

Até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).
[*] atribuido pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

Oferta publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢gdo CVM n2 160/22, em regime de melhores esforcos de colocacgdo.

Mensal, sem caréncia, em cada Data de Pagamento (dia 15 ou Dia Util imediatamente posterior), a partir da 12 Data de Integralizacdo de cotas da Classe Subordinada
Mezanino VIII

CDI + 6,75% (seis inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) a.a.

42 (quarenta e dois) meses a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas da Classe Subordinada Mezanino VII|

Mensal, a partir da Data de Pagamento correspondente ao 302 (trigésimo) més a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas da Classe Subordinada Mezanino VIlI
(inclusive).

80% (oitenta por cento).

7% (sete por cento) ao ano.

Indicativamente, 28 de marco de 2023.

A integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino VIl subscritas pelos investidores devera ser realizada, pelo respectivo valor atualizado das Cotas Subordinadas
Mezanino VIII, mediante chamada de capital a ser realizada pela Administradora, conforme o cronograma a ser descrito no respectivo boletim de subscrigao.

Indicativamente, 30 de marco de 2023.

“A REMUNERAGCAO DAS COTAS NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESES, COMO GARANTIA DE RENTABILIDADE”

Fonte: Regulamento e demais documentos do Fundo e da Oferta. !Considerado como parametro o Regime de Amortizacdo Pro Rata, conforme definicdo constante do Regulamento.
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Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipodtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente o capitulo 9, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e
de ciéncia de risco.

Abaixo os principais riscos a que o Fundo pode estar sujeito de acordo com as caracteristicas dos ativos em que investe:

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negocio, a condi¢ao financeira e
os resultados do Cedente, os setores econOmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdao ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutua¢des das taxas de cdmbio; (b) altera¢des na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢dao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos
Devedores.

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflagdo. No entanto, a
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas os recursos do
Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Calculo, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.
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Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Remuneracao previstas para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem o Agente de Calculo, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de precos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na politica
de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Cdlculo de Remuneragéo com antecedéncia em relagdo as Datas de Pagamento. A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo nas Datas de Envio de Relatério de Gestdo, portanto 2 (dois) Dias Uteis antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios para
determinacdo de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de Envio de Relatério de Gestao, o Regulamento prevé as formas de determinagao de tais parametros utilizando as informagdes entdo disponiveis. Como
nao ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informac¢des de mercado estivessem disponiveis,
nem tampouco serdao devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de
Remuneragao de suas Cotas.

Risco de crédito

Risco de crédito dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdao dos Direitos
Creditorios cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo, do Controlador, do Cedente, de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador e o Agente de Cdlculo ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Verificagcdo da Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. a manutencgao e inclusive eventuais aumentos de limites de utilizacdo de Cartdes CREDZ podem nao ser precedidas de verificacao de registros de
inadimpléncia relativos aos Devedores em 6rgaos de protecdo ao crédito (Boa Vista, Serasa etc.), nem a submissao de informagdes aos modelos de credit score para reavaliacao da probabilidade de inadimpléncia do
Devedor. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a deter Direitos Creditorios devidos por Devedores cuja situacao financeira esteja deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais Devedores poderao levar a reducao
da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.
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Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo
honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Devedores e/ou Parceiros Comerciais. Os Direitos Creditérios compreendem todos os direitos creditérios originados no contexto da relacdo entre o Cedente, na qualidade de administradora
dos Cartdes CREDZ, e os Devedores, na qualidade de titulares das Contas de Cartdes CREDZ, decorrentes de transacdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente
nos termos dos Contratos dos Cartdes CREDZ. Considerando que os Direitos Creditorios podem sofrer modificacdes apds as respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento, inclusive em decorréncia de pagamentos de
Faturas e/ou realiza¢gdes de outras transacées financeiras, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo apresenta um comportamento dindmico, inclusive quanto a concentracdo por Devedores e/ou por Parceiros
Comerciais. Para levar em consideracdo as concentra¢des acima dos patamares Limite de Concentracdao por Conta, Limite de Concentracao pelo Parceiro Comercial Mais Representativo, Limite de Concentracao pelos
Cinco Parceiros Comerciais Mais Representativos e Limite de Concentracao pelos Trés Parceiros Comerciais Mais Representativos, o Custodiante determinara o Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa
dos Componentes dos Direitos Creditérios, e consequentemente o Valor dos Direitos Creditdrios, utilizando os ajustes especificados no Regulamento. Em caso de aumento de concentracdo por Devedores e/ou
Parceiros Comerciais, o Valor dos Direitos Creditdrios podera ser afetado, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdao e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobrancga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca Extraordinaria avaliara caso a caso a viabilidade econ6mica da cobranca judicial de tais
Direitos Creditdrios, tendo-se em vista o0s gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios cedidos cuja cobranca extrajudicial ndao tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Calculo ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

e “LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTAE
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 44



MATERIAL PUBLICITARIO PdCredz

Fatores de Risco

Risco de Originagdo — Modifica¢do de Direitos Creditdrios por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios cedidos sao oriundos dos Contratos dos Cartdes CREDZ, que sdao contratos de utilizacdo de cartdes de crédito, que
podem eventualmente ter suas condicdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito
nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Risco de Originagdo — Crédito Futuro. Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo sao direitos creditorios presentes e futuros originados a partir da utilizacao dos Cartdoes CREDZ pelos Devedores Cedidos, decorrentes de
transacdes financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente em relagao as Contas de Cartdes CREDZ Cedidas. Eventualmente os Devedores Cedidos poderao reduzir os
montantes de pagamento de suas Faturas e/ou o volume de utilizacdo dos Cartdes CREDZ, de forma que os direitos creditorios futuros podem ter seu valor reduzido, o que afetaria negativamente o patrimonio do
Fundo, podendo causar perdas de rendimentos e/ou patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagcéo — Diminui¢cdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados a partir da utilizacdo dos Cartdes CREDZ pelos Devedores,
decorrentes de transac¢des financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente em relagao as Contas de Cartdes CREDZ Cedidas e devem necessariamente respeitar os
parametros da politica de investimento, composicao e diversificagdao da carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender ao Critério de Elegibilidade e a Condi¢cdao de Cessao. Na hipdtese de, por
qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessao ao Fundo que satisfacam, cumulativamente, ao Critério de Elegibilidade, a Condi¢ao de Cessao e a politica de investimento, composi¢ao e
diversificacao da carteira do Fundo descrita no Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagao a seus limites de Alocagao Minima e consequentemente a liquidagao antecipada do Fundo,
nos termos do Regulamento.

Risco de Originador. As atividades do Cedente que resultam na originacdao dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, o Fundo nao consiga
adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacao a seus limites de Alocagao Minima e consequentemente a liquidagao antecipada do
Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre a Aloca¢do Minima e continue em existéncia.

Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito de
Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento, resultando na reducgao da rentabilidade geral do
Fundo.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegocia¢des dos Direitos de Créditos. O Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relacdo aos Direitos de Créditos
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inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Risco de liquidez

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimoénio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacao
de Direitos Creditodrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda ao patrimonio do
Fundo.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate
das Cotas.

Fundo fechado e mercado secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de durac¢do das respectivas classes e/ou séries
de Cotas ou em virtude da liquidacao do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos do Regulamento; ou (b) por meio da alienag¢ao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio
ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Calculo ou do Cedente em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Restricdo a negocia¢do de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicGo publica com esforgos restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data do Regulamento, em caso de realiza¢ao de oferta
publica com esforgos restritos, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questao. A ndao adocao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo aos investidores as
informacdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM. Além disso, a distribuicao de Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos das normas em vigor na data do Regulamento
implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo ou aquisicao pelo investidor.
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Liquidacéo antecipada. As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido no Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da Amortizacao Sequencial,
conforme indicado no capitulo 16 do Regulamento e/ou a liquida¢do antecipada do Fundo, conforme indicados no capitulo 20 do Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢do do Fundo. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos Devedores
Cedidos; (b) a venda dos Direitos Creditdrios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagéo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser pagas mediante a dagdao em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuac¢do, sendo que nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Prioridade no Resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes, estas somente estarao subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes
quando de sua emissao, salvo em caso de liquidagdao antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisi¢ao das referidas cotas, se ha Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdao com data de resgate programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

Risco de descontinuidade

Liquidag¢do do Fundo. O Fundo podera ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral, nos termos do Regulamento. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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Interrupgdo e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de descontinuidades relacionadas ao Cedente. O Cedente presta servigos para o Fundo, como a cobrancga de Direitos Creditérios
inadimplidos. Uma eventual interrupcao na prestacao dos servicos pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracao especial temporario — RAET, pedidos de recuperacao
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Cancelamento de limites de crédito para Devedores em caso de descontinuidades relacionadas ao Cedente. Em caso de uma eventual interrupcao na prestacdo dos servigos pelo Cedente, inclusive em decorréncia de
intervencao, liquidacao, regime de administracao especial temporario — RAET, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, o Fundo pode
vir a notificar a Processadora para que cancele os limites de créditos dos Devedores Cedidos no ambito das respectivas Contas de Cartdes CREDZ Cedidas. Informacgdes sobre eventuais descontinuidades de servicos do
Cedente, bem como o eventual cancelamento dos limites dos Devedores Cedidos podem afetar as capacidades de pagamento dos Devedores e/ou suas propensdées a realizar os pagamentos dos Direitos Creditorios, o
que pode levar a um aumento de inadimpléncia e consequentemente a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial do Fundo.

Regime de Amortiza¢éo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e operacional do Cedente. A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Aceleragdao de Vencimento ou liquidagao podem acelerar
a amortizacao das Cotas Publicas, reduzindo os montantes a serem direcionados ao Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou as Cotas Publicas sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias o
Cedente podera ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na prestacdo de seus servicos e nos servicos dos demais prestadores de servicos do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo.

Descontinuidades na obtencdo de linhas de crédito para Devedores. Para viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato de Cartdes CREDZ, os Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos,
o Cedente precisa obter crédito para os Devedores junto a instituigdes financeiras. Com relagao aos Devedores Cedidos, caso tais operacdes disponham de mecanismos para transferéncia de créditos para o Cedente,
tais créditos passarao a compor a carteira do Fundo subsequentemente. A constituicao dos Componentes de Direitos Creditdrios — Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende da existéncia
de instituicao financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, ou mesmo do custo de contratacao de crédito para os Devedores Cedidos ser compativel com o disposto nos Contratos de Cartdes
CREDZ e nas Faturas. Caso nao exista instituicao financeira disposta a conceder tais créditos ou o custo seja incompativel, ou, ainda, ocorra interrup¢ao na prestagao desses servigos, o funcionamento do Fundo podera
ser afetado, o que podera acarretar prejuizos ao Fundo.

Monitoragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ pela Administradora. A Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado da CREDZ, por meio de verificagdo mensal
em 6rgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento mensal de declara¢do do Cedente atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido contrario encaminhada
por terceiros interessados, juntamente com a documentacao comprobatdria, sendo certo que, nos termos do Contrato de Cessao, o ndo recebimento da declaracao mensal do Cedente, ndo sanada no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da notificacio de ndo recebimento ao Cedente, também sera considerado como ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ. Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos
de Vencimento Antecipado da CREDZ nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora pelo Cedente ou por terceiros
interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo Antecipada relevante nao seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacdo de Evento de Aceleracdo de Vencimento e na implementacao da
Amortizacdo Sequencial. A Administradora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Corte do Relatdrio de
Gestdo e/ou, com relacdo as hipoteses de Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ que ndo sejam verificaveis a partir dos relatorios dos 6rgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da
ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado da CREDZ pelo Cedente ou por terceiros.
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Aprovacdo do Arranjo de Pagamentos e da Instituicdo de Pagamentos. O Cedente é um instituidor de arranjo de pagamentos e também instituicao de pagamentos, nos termos da Lei n2 12.865, de 9 de outubro de
2013. Considerando os volumes de transacdes do arranjo de pagamentos instituido pelo Cedente (bandeira CREDZ), nem o arranjo de pagamentos nem o Cedente integravam o Sistema Brasileiro de Pagamentos em
outubro de 2016, nos termos da circular BACEN no 3.682, de 04 de novembro de 2013. Caso o funcionamento do arranjo de pagamentos e/ou do Cedente tenham que ser aprovados pelo BACEN ou outra qualquer

autoridade, nos termos da legislacdao vigente sobre arranjos de pagamento, tais aprovacdoes podem demorar para serem obtidas. Eventuais atrasos ou impossibilidades de aprovacao podem afetar as atividades do
Cedente, e consequentemente acarretar prejuizos ao Fundo.

Riscos operacionais

Movimentacgdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios cedidos. Todos os recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos, bem como os recursos obtidos para quitacao das obrigacdes
decorrentes da utilizacao dos Cartdes CREDZ pelos Portadores que nao tenham sido integralmente pagas nas suas respetivas datas de vencimento, bem como para refinanciar parcelas ndao pagas de financiamentos
anteriormente obtidos, nos termos de um Contrato de Linha de Crédito para Portadores, serao recebidos na Conta de Arrecadagao. Os valores depositados na Conta de Arrecadagdo correspondentes aos Direitos
Creditérios cedidos, nos termos do Contrato de Cessdo, serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada

negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em
razao de falhas operacionais.

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacao, a cessao e a cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuac¢ao conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora, do Agente de Calculo, do Agente de
Recebimento, do Agente de Cobrancga Extraordinaria, da Administradora e da Processadora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento e no Contrato de
Cessao venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco decorrente de determinagdo de Valor de Direitos Creditdorios com Base nos Arquivos Eletrénicos. O Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos Creditdrios com base no Saldo de Cessao Ajustado e no Valor
Presente das Proje¢des Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios. O Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios, por sua vez, deve
ser calculado com base no Arquivo Eletrénico de Saldos e nas informagdes cadastrais dos Devedores. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso as informagdes contidas em tais arquivos e cadastros estejam
equivocadas ou imprecisas, bem como se houver interrup¢ao na disponibilizacao de tais informacdes.

Risco decorrente de determinagdo de Valor de Direitos Creditdrios utilizando procedimentos complexos. O Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos Creditorios com base no Saldo de Cessao Ajustado e no
Valor Presente das Proje¢Oes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditdorios. Ambos os valores dependem de cdlculos complexos. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos

operacionais descritos no Regulamento e no Contrato de Cessao venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados,
notadamente do Custodiante.
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O calculo do Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios requer o recebimento e o processamento diario dos Arquivos Eletronicos de Saldos. Caso ocorra uma
eventual interrupgcao no envio de tais arquivos pela Processadora, ou falha em seu processamento pelo Custodiante, o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

Descasamento entre Arquivos Eletrénicos de Saldos e financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores. Para viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato de Cartdes CREDZ
a que se referem os Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos, o Cedente precisa obter crédito para os Devedores junto a instituicdes financeiras. Caso tais operacdes disponham de mecanismos para
transferéncia de créditos contra os Devedores Cedidos para o Cedente, tais créditos passarao a compor a carteira do Fundo subsequentemente. A constituicao dos Componentes de Direitos Creditorios —
Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto, depende (a) da acdo da Cedente no sentido de solicitar obtencdo de financiamento para os Devedores e (b) de existéncia de instituicdo financeira que
venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, observado o Contrato de Cartdes CREDZ. Caso a Cedente nao solicite tais financiamentos, ndo exista instituicao financeira disposta a conceder tais créditos, ou
ocorra interrupcao na prestacao desses servicos, podera haver descasamento entre as informacdes constantes dos Arquivos Eletronicos de Saldos e os financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para
Devedores. Nesta hipdtese, o funcionamento do Fundo podera ser afetado, o que, por sua vez, podera acarretar prejuizos ao Fundo.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentag¢ao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducado do valor das Cotas.

Outros

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadacéo e da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdao direcionados para a Conta de Arrecadacdo. Os recursos na Conta de
Arrecadacdo serdo transferidos pelo Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo referida acima é mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo
que Conta de Arrecadacgdo serd mantida junto ao Agente de Recebimento. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do Agente de Recebimento, hd a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Arrecadac¢ao e na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogao de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Arrecadagdo em decorréncia de eventos relacionados ao Cedente. Os recursos referentes aos pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos serdao direcionados para a
Conta de Arrecadacao, de titularidade do Cedente. Os recursos na Conta de Arrecadacdo Direitos Creditérios cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, serao transferidos pelo Custodiante para a Conta do Fundo em
até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. Com o objetivo de garantir suas obrigacdes decorrentes do Contrato de Cess3o, inclusive obrigaces de transferir quaisquer valores que venha a receber dos Devedores
em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios objeto da cessdao ao Fundo, o Cedente constituira, em beneficio do Fundo, cessao fiduciaria dos direitos creditérios detidos contra a instituicdao bancaria
respectiva relacionados a quaisquer valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta de Arrecadacao. Nao obstante, tal cessao fiduciaria podera ser questionada, ndo podendo ser afastada a
possibilidade de tais eventuais questionamentos lograrem éxito. Nessas circunstancias, o Fundo podera incorrer no risco de os recursos depositados na Conta de Arrecadacao, incluindo os Direitos Creditorios, serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidagao, regime de administracao especial temporario — RAET, pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperacgao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
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Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo serdao objeto de cobranca ordinaria a ser realizada pelos Agentes de Recebimento, mediante a emissao
de boletos bancarios, cujos pagamentos serao direcionados a Conta de Arrecadagao. Caso os recursos, por qualguer motivo, sejam pagos diretamente ao Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependera de
ato do proprio Cedente. A transferéncia dos recursos pelo Cedente podera atrasar ou nao ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencao, liquidacao ou evento
similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

Risco de Auséncia de Notificagto dos Devedores. Os Devedores poderdao nao ser formalmente notificados acerca da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo. Em funcao disso, existe a possibilidade de os Devedores
efetuarem pagamentos diretamente ao Cedente, que podera nao repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso de
responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

Majoragdo de Custos da Processadora. O Contrato de Prestacao de Servigos de Processamento de Cartdes, do qual o Cedente, a Processadora e o Custodiante sao partes, com interveniéncia e anuéncia do Fundo,
estabelece as condi¢des para prestacao de servigos de processamento de Cartdes CREDZ pela Processadora. Até a Data de Inicio do Fundo, o Cedente é responsavel pela remuneragao devida a Processadora no ambito
do Contrato de Prestacao de Servigos de Processamento de Cartdes. A partir da Data de Inicio do Fundo, o Custodiante também passara a arcar com parte da remuneragao devida a Processadora. Caso ocorra uma
alteracdo na composicdo de custos referentes a tal contrato, podera haver majoracdo dos custos do Custodiante, o que podera impactar a taxa de custédia devida pelo Fundo, podendo levar a perdas patrimoniais e/ou
a queda de rentabilidade do Fundo.

Caso ocorra uma eventual interrupg¢ao na prestagao dos servigos pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagao, regime de administra¢ao especial temporario — RAET, pedidos de recuperagao
judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, o Cedente pode interromper seus pagamentos a Processadora no ambito do Contrato de Prestagao de Servigos de
Processamento de Cartdes. Nessas circunstancias, a Processadora podera repassar os custos anteriormente arcados pelo Cedente para o Custodiante, o que podera impactar a taxa de custédia devida pelo Fundo.
Alternativamente, a Processadora podera solicitar a resolucao do Contrato de Prestagdao de Servigcos de Processamento de Cartdes e, portanto, sua substituicao na qualidade de prestadora de servigos para o
Custodiante, ou mesmo solicitar aumentos de custos para que os servigos continuem a ser prestados. Em qualquer caso, seja por aumento de custo, ou por potencial cessa¢ao ou deterioragao na qualidade do servigo
de processamento de Cartdes CREDZ, poderdo ocorrer perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

Critério de Elegibilidade - ndo obrigatoriedade de manutencgéo do Critério de Elegibilidade apds a Data de Aquisi¢do e Pagamento. Ainda que os Direitos Creditorios atendam ao Critério de Elegibilidade em cada Data
de Aquisicao e Pagamento, nao é possivel assegurar que o Critério de Elegibilidade sera atendido posteriormente. Na hipdtese de, apds a verificacao e validagao pelo Custodiante do Critério de Elegibilidade e a
aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo, tais Direitos Creditérios deixem, por qualquer motivo, de atender ao Critério de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios que nao atendam ao
Critério de Elegibilidade.

Observédncia da Aloca¢éo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia que o Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios suficientes
para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencdo dos saldos dos Direitos Creditérios e/ou dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios.
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Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracao especial temporario — RAET, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios
cedidos, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo Cedente; e (d) revogacao da cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, na hipotese de liquidacdao do Fundo ou faléncia do Cedente ou dos respectivos Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos poderao ser blogueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao sao responsaveis pela verificacao
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios e risco de irregularidades identificadas no procedimento de verificacGo de lastro dos Direitos Creditdrios. O Custodiante realizara a
verificacao da regularidade de parte dos Documentos Comprobatérios por amostragem e em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento, nos termos do Anexo VI —item 4 ao Regulamento. Dessa
forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios. Ainda em relagdao ao Anexo VI —item 4 ao Regulamento, parte dos Documentos Comprobatorios é composta dos
Arquivos Eletrénicos de Saldos, que contém as informacgdes didrias sobre os saldos dos Componentes de Direitos Creditorios. Os Arquivos Eletronicos de Saldos sao preparados pela Processadora. Desta forma, em caso
de erro ou falha da Processadora na elaboragdo de tais informacgdes, podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros nos Arquivos Eletronicos de Saldos, que poderdao impactar no valor dos Direitos Creditodrios e
poderao gerar falhas na verificagao dos Arquivos Eletronicos de Saldo, trazendo prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, bem como o Fundo podera nao conseguir cobrar os Direitos Creditérios cedidos dos Devedores. Em
caso de falhas na verificagdao dos Arquivos Eletrénicos de Saldo, realizada na forma do Anexo VI ao Regulamento, referidas discrepancias, inconsisténcias ou erros na elaborag¢dao dos Arquivos Eletronicos de Saldos
poderao nao ser identificados no lastro dos Direitos Creditérios.

Entrega dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente. Nos termos do Contrato de Cessdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento e em cada Dia Util (para os Direitos Creditérios futuros integrantes das Contas de
Cartdoes CREDZ Cedidas), o Cedente obriga-se a disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou ao respectivo Agente de Guarda de Propostas por ele indicado, os Documentos Comprobatdrios relativos aos
respectivos Direitos Creditdrios Cedidos. Caso o Cedente ndo cumpra suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatoérios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentacao
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos. Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao nos Registros de Titulos e
Documentos da sede da Administradora e do Cedente, as custas do Cedente, observado o prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de suas respectivas assinaturas. A Administradora ndo levara a
registro no Cartério de Registros de Titulos e Documentos os Recibos de Cessdo, nos quais serdao definidos os respectivos Precos de Aquisicao. Na hipdtese de descumprimento do prazo referido acima para registro do
Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao podera haver ineficacia perante terceiros com relacao as respectivas cessoes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao de Direitos Creditdrios, inclusive o nao
registro dos Recibos de Cessao, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Guarda da documentacgéo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
cedidos. Nao obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizacdao desse servico podera dificultar a verificacao da
constituicao e da performance dos Direitos Creditérios cedidos.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios cedidos adotada pelo Cedente na analise e selecao dos
Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos Devedores quando da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme descritos no
Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdao impactos em razdao de sua exposi¢ao a tais riscos.

Interrupcgdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por
gualguer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Auséncia de Coobrigag¢éo do Cedente. O Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicao e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizagcdao dos Direitos Creditoérios, de
acordo com o previsto no Regulamento e no Contrato de Cessao. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizagdao ou de resgate das Cotas, e nao representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe,
conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto,
os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneragao e de Amortizagdao de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no Regulamento, para
constituicao de Reserva de Liquidez, para pagamento da Remuneragao e das Amortiza¢des do Principal, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes
para a constituicao da Reserva de Liquidez, e para pagamento da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Risco de Governang¢a. Apods a primeira emissao de cada classe de Cotas, conforme prevista no Regulamento, sera permitida nova emissao e colocagao de novas séries de Cotas Seniores e novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovagao pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o disposto no Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissao e a colocagao de Cotas Subordinadas Junior,
a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipdtese de emissdao de novas séries de Cotas Seniores ou Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nao sera assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao. Dessa forma, havera risco de modificacao de relacao de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberacdao em Assembleia Geral, cujo quérum exigido para aprovagao nao se restrinja as Cotas de determinada classe de Cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagao da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser
revistas por decisdao dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operac¢ao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
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Atuacdo do Cedente como Agente de Cobranca Extraordindria. O Cedente foi contratado pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria. Assim, é possivel que venha a existir conflito de
interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios cedidos
inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Riscos e Custos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A administradora, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e o Cedente ndao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdao ou manutencao dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente
venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais
para o Fundo, na proporcao de suas Cotas.

Vicios questiondveis. Os Direitos Creditorios cedidos sdao originados a partir de transagdes realizadas com a utilizagao de Cartdes CREDZ. Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, poderao
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacao do pagamento relativo aos Direitos Creditérios cedidos
pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Limitag¢@o do Gerenciamento de Riscos. A realizagdao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificagdo do Critério de Elegibilidade. Falhas na verificagao do Critério de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos de Crédito em desacordo com o Regulamento, podendo
gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco da Clausula Mandato. Os Direitos Creditdrios decorrentes de Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos, originalmente concedidos por instituicdes financeiras para refinanciar valores relacionados a
compras efetuadas com os Cartdes CREDZ que estejam em atraso, sao concedidos aos Devedores mediante a utilizacao, pelo Cedente, de clausula mandato outorgada pelos Devedores nos termos dos Contratos do
Cartdao CREDZ. A obtencao de financiamentos pelo Cedente em nome dos titulares de Cartdes CREDZ por meio do exercicio da clausula mandato pode ser questionada judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo podera
ficar impedido de cobrar todos os encargos devidos nos termos dos Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos, podendo causar prejuizos ao Fundo.

Risco relacionado ao historico de carteira. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios de um unico Cedente, devidos por Devedores variados. Eventuais informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-

pagamento de direitos creditérios da natureza dos Direitos Creditorios cedidos pelo Cedente podem nao ser compativeis com os Prazos de Durac¢ao de Cotas, nao sendo, assim, possivel identificar o historico de
comportamento de seus respectivos Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.
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Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao se limitando a criacao de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicao dos Direitos de Crédito e da cessao desses, alteracao na politica monetaria, alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Sem prejuizo dos demais riscos envolvidos na aquisicdao das Cotas Publicas (incluindo, exemplificativamente, aqueles descritos nos fatores de risco mencionados acima), os Investidores Profissionais deverao estar
cientes de que a Cedente poderda, a qualquer tempo, realizar, diretamente ou por meio de empresas integrantes do seu grupo econdmico, operacoes de captacao de recursos no mercado brasileiro de capitais
(incluindo, mas nao se limitando a, operacdes de renda fixa, renda varidvel ou securitizacdo). Tais operacdes poderao implicar, por exemplo, (a) o aumento do nivel de endividamento da Cedente; (b) a oneracao de
ativos integrantes do patrimoénio da Cedente; e/ou (c) a alteracdo do quadro ou do controle acionario, direto ou indireto, da Cedente, em caso de captacdo de divida conversivel. A realizacdo das operacdes de captacdo
aqui referidas ou a ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas acima com relacao a Cedente nao caracterizam, por si s6, Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdao de Vencimento, Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdao do Fundo, ou geram qualquer consequéncia direta com relacao ao previsto no Regulamento do Fundo. Os Investidores Profissionais, ao aderirem a Oferta Restrita, deverao declarar sua ciéncia a

respeito do disposto acima, por meio da celebracdao dos respectivos documentos de subscricao.
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Para mais informacodes a respeito da Oferta, bem como para obtencao de cépia do Regulamento, favor entrar em contato com um dos Coordenadores, apor meio dos contatos abaixo:

investment
ofER ™. B,

Getulio Lobo Luiz Felipe Ferraz Marcos Garcia Adinam Junior
Tel.: (11) 3027-2225 Tel: (11) 3708 8800 Tel.: (11) 5171-2145 Tel.: (11) 5171-3323
getulio.lobo@xpi.com.br luiz.ferraz@itaubba.com marcos.garcia@bv.com.br adinam.luisl@bv.com.br
Lucas Sacramone Gustavo Azevedo Laura Faria Rafael Cornélio
Tel.: (11) 3526-1537 Tel: (11) 3708 8800 Tel.: (11) 5171-5539 Tel.: (31) 99949-0410
lucas.sacramone@xpi.com.br gustavo.azevedo@itaubba.com laura.soares@bv.com.br rafael.cornelio@bv.com.br
Carlos Antonelli Flavia Neves Alex Sotanyi Noal Guilherme Moreira
Tel.: (11) 3526-1537 Tel: (11) 3708 8800 Tel.: (11) 5171-1834 Tel.: (11) 95459-0867
carlos.antonelli@xpi.com.br flavia.neves@itaubba.com alex.noal@bv.com.br guilherme.alves@bv.com.br
distribuicaoinstitucional@xpi.com.br Joao Pedro Cunha Victor Bernardo
WWW.Xpi.com.br Tel: (11) 3708 8800 Tel.: (11) 5171-1736
joao.castro@itaubba.com victor.bernardo@bv.com.br
IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br BCO-Distribuicao@bancovotorantim.com.br
https://www.itau.com.br/itaubba-pt [itau.com.br] https://www.bv.com.br

Autorregulacao

ANBIMA
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CREDZ | Processo de Originacdo e Concessdo de Crédito

Parcerias Comerciais (Credz e Estabelecimentos Comerciais)

Apds periodo de acompanhamento, diligéncia e negociacao, a Credz e o Estabelecimento
Comercial Credenciado (“Estabelecimento”) formalizam o Acordo Operacional para a
emissao de Cartdes (“Acordo Operacional”); e

Apods formalizacdao do Acordo Operacional e definicao do cronograma de implementacao,
ocorrem, simultaneamente, (a) integracao de sistemas; e (b) treinamento de equipes
comerciais, que serdo responsaveis pelo credenciamento de futuros Portadores dos
CartdOes (“Portadores”).

Contratacao do Cartao de Crédito (Credz, Estabelecimentos Comerciais e Portadores)

Fonte: CREDZ.

Apbs a formalizacao do Acordo Operacional, ocorre a abordagem, pelos times comerciais
dos Estabelecimentos, de potenciais Portadores. Caso exista interesse, o Portador solicita

~

a adesdo ao Contrato de Cartdo Credz (“Contrato de Cartdo”);

Mediante a analise das informacdes do Portador, a solicitacdo de contratacao do cartao
de crédito (“Cartdo de Crédito”) é ou nao aprovada. Caso aprovada, formaliza-se o Termo
de Adesao para registro e emissao do respectivo cartao; e

Apds conclusao dos procedimentos de adesao acima descritos, o Cartao de Crédito é
emitido e disponibilizado ao Portador.
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CREDZ | Dindmica de Originacdo dos Direitos Creditorios

Originacao de Direitos Creditdrios (direitos creditdrios detidos pelo Emissor frente ao Portador)

v Autorizador e :
Portador Estabelecimento Adquirente Bandeira Processador Emissor

“>  — - VSA_) (- P4Credz

Pagamento dos Direitos Creditdrios (pelo Portador, via Fatura)
(‘1 O Portador realiza a compra com o Cartao Credz na rede de (3 A Bandeira encaminha o pedido de aprovagcdo para o
_J estabelecimentos credenciados; ~J Autorizador e Processador (Fidelity); e
~ ™\ A Adquirente captura e processa a transacdo e a direciona a ( 4 A Fidelity consulta o Emissor (CREDZ) com relagdo ao limite de
( 2 Bandeira (Visa ou CREDZ); _J crédito do Portador e autoriza ou ndo a transagdo.

Fonte: CREDZ.
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Anexo | Detalhamento Estrutura do Fundo

CREDZ | Processo de Cobranca e Gestdo de Recebimento

d,

Pagamentos A Fidelity coordena o envio de boletos bancarios para os

@ devedores incluindo as especificacdes para que 0s recursos
arrecadados relacionados aos Devedores sejam destinados a
Conta de Arrecadacao;

Boleto Bancario SSS

Os Devedores pagam as faturas em rede bancaria, através de
boletos bancarios emitidos por Agente de Recebimento;

SSS O Agente de Recebimento direciona os recebimentos para a
Conta de Arrecadagdo e envia o arquivo eletronico contendo

@ os dados de pagamentos para a Processadora, que, por sua
vez, envia o arquivo eletronico com tais informacdes para
Agente de Calculo, que o repassa para o Custodiante.

Contade
Arrecadacao

Fonte: CREDZ.
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Direitos Creditorios

Conceitos do Fundo e dos Direitos Creditorios?

Todos os direitos creditorios, presentes e futuros, detidos pelo Cedente, contra os Devedores, decorrentes do fluxo de

* Compras;

it

PdCredz

*  OQutros.
Critério de Elegibilidade

Financiamentos; e

Os Devedores correspondentes as Contas de Cartdao CREDZ Ofertadas
devem ser classificados como Rating CREDZ A, verificado e validado pelo
Custodiante.

Limitacao Temporal

Montante arrecadado a ser transferido para o FIDC em cada Data de
Calculo e/ou Data de Pagamento, conforme o caso:

*  Meta de Quantidade Minima Mensal Base; e

* Déficit de Reposicao de Componentes de Direitos Creditdrios

Independente do disposto acima, o montante agregado de Quantidade
Minima Mensal em um determinado més nao podera ser superior ao
montante que torne o Saldo de Cessao Ajustado igual a zero.

utilizagdo, a qualquer tempo, dos Cartdes Credz registrados na referida Conta de Cartdes CREDZ, incluindo transacoes
financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores ao Cedente nos termos dos Contratos
dos Cartdes CREDZ, podendo ser compostos por:

Condicao de Cessao

As Contas de Cartao CREDZ Ofertadas sao Contas de Cartdao CREDZ
Monitoradas, verificadas e validadas pelo Agente de Calculo.

Limitacao Absoluta

Metas de Quantidade Minima Mensal Base (Remuneragao e Principal)
sao determinadas em fung¢ao do Saldo de Cessao Ajustado (que decorre,
dentre outros fatores, do valor agregado dos Precos de Aquisicao).

A transferéncia de arrecadacao para o FIDC encerra-se em caso de
Evento de Resoluc¢ao Total de Cessao:

* Pagamento integral dos valores devidos aos titulares das Cotas
Publicas, e

* Pagamento ou a constituicao de reserva para o pagamento de todas
as demais despesas devidas pelo Fundo.

IFonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Informagdes resumidas. Para detalhamentos e descri¢des integrais vide Regulamento, Contrato de Cessdo e demais documentos da
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Mecanismo de Quantidade Minima Mensal’

Direitos Creditorios

PdCredz (1)

—

Em contrapartida a cessao dos Direitos Creditorios devidos
pelos Devedores Cedidos, o Fundo pagara ao Cedente o Preco
de Aquisicao, definido em cada Termo de Cessao;

a

Preco de Aquisicdo
[

Déficit de Reposicdo de |

Componentes de |

Direitos Creditérios

Os recursos provenientes (a) da cobranca e (b) dos
financiamentos obtidos relacionados aos Direitos Creditérios
Cedidos sao depositados na Conta de Arrecadacgao;

Valores excedentes

O

- = = -

Em cada Data de Calculo, o Custodiante, com o auxilio do
Agente de Calculo (1) calculara a Quantidade Minima Mensal e

@ transferira tais recursos ao FIDC e (2) determinara o montante
necessario para a constituicio da Reserva de Reposicao de
Componentes de Direitos Creditdrios; e

3.1

Desde que (a) os recursos necessarios para a composicdao da
Reserva de Reposicao de Componentes de Direitos Creditorios
tenham sido capturados e (b) ndo haja necessidade de
constituicdo de Reserva de Preparacao de Amortizacao

@ Sequencial, os recursos eventualmente disponiveis na Conta de
Arrecadac¢do e nao transferidos ao FIDC nos termos dos sub

itens 3.1 e 3.2 serao transferidos de forma definitiva ao
Cedente.

IFonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Mecanismo aplicavel em situaces normais do FIDC. O Contrato de Cessdo estabelece algumas situacdes em que mecanismos alternativos podem ser
aplicaveis. Vide o Regulamento do Fundo para detalhamento completo. Informagdes resumidas. Para detalhamentos e descri¢cdes integrais vide Regulamento, Contrato de Cessdo e demais
documentos da operacao.
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Mecanismo de Quantidade Minima Mensal*

Decomposicao do Conceito

Cenadrio Padrao Transferéncias para o FIDC'

— Meta de Quantidade Minima Mensal Base Quantidade Minima Mensal

Déficit de Reposicdo de Componentes de |

Direitos Creditorios

Saldo de Cessao Ajustado

Na 12 Data de Aquisicao e Pagamento:

Preco de Aquisicao
Nas demais Datas de Calculo:

Saldo de Cessdo Ajustado. 4, x ( 1 + Apropriacdo Percentual da Cess3o)(1/Dias Uteis no Més)
(+) Preco de Aquisicao efetivamente pago pelo Fundo na Data de Calculo em questao
(-) Amortizacdo de Cessao efetivamente realizada na Data de Cdlculo em questdo

(-) Valores Efetivamente recebidos pelo Fundo em razdo da resolucdo da cessdo e/ou recompra dos Direitos Creditorios, na Data de Calculo em questdo

(=) Saldo de Cessdo Ajustado;,

IFonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Mecanismo simplificado para efeitos de apresentacdo. Para detalhamentos e descri¢des integrais vide Regulamento, Contrato de Cessdo e demais
documentos da operagao.
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Mecanismo de QMM — Limitacéo Temporal

Exemplo 1 — Manuten¢ao de Lastro Minimo Exemplo 2 — Reduc¢ao de Lastro e Reposi¢ao via Reserva

B Déficit de Reposicao de Componentes de DC

N N
Acumulo Acumulo
’ ’
’ ’
/ /
’ ’
’ ’
/ Re
Meta .................................... .,/ Meta CREEEET TR e T e P e PR PETTET T S X
,7 Reserva de Reposicdo de Pt Reserva de Reposicao de } CREDZ
R Componentes de DC CREDZ s Componentes de DC =
................... v
Metg | 7roeeeeeeeeemees - Meta 4
’ A
/// Quantidade Minima Mensal Base FIDC y Quantidade Minima Mensal = FIDC
y Acumulada Anterior y Acumulada Anterior
/
// I N 4 I == >
I - | 7
Data de Data de Data de Data de
Pagamento Pagamento Pagamento Pagamento
Indice de Cobertura da Cess3o Sénior? Reserva de Reposicao de Componentes de Direitos Creditdrios
[Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos * Montante tal que faz com que o indice de Cobertura seja 1,01.
Creditorios * Fator de Ponderacdo de Direitos Creditdrios Consolidado Sénior]
[Saldo de Cessdo Ajustado (-) montantes disponiveis na Reserva de Reposicdo de Componentes Déficit de Reposicdao de Componentes de Direitos Creditorios

de Direitos Creditorios * (valor agregado das Cotas Seniores em circulagdo / «  Montante tal que faz com que o indice de Cobertura seja 1,00
,00.

valor agregado das Cotas Publicas em circulacdo)]

1Mecanismq aplicavel em situagbes normais do FIDC. O Contrato de Cessdo estabelece algumas situacdes em que mecanismos alternativos podem ser aplicaveis. Para detalhamentos e descri¢es integrais vide Regulamento, Contrato de Cessao e demais documentos da
operacdo. 2Indice de Cobertura da Cessdo Mezanino: [(Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios) * Fator de Ponderacgdo de Direitos Creditérios Consolidado Mezanino] / (Saldo de Cessdo Ajustado — montantes

disponiveis na Reserva de Reposicdo de Componentes de Direitos Creditorios).
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PrecificagGo dos Direitos Creditorios

Arquivo Eletrénico de Saldos'

O arquivo eletronico enviado pela Processadora ao Agente de Calculo e ao Custodiante, contendo informag6es didrias sobre os saldos de Componentes de Direitos Creditérios referentes a cada Conta de
Cartdoes CREDZ, agrupados por Tipo de Componente de Direitos Creditorios e intervalo de prazo de vencimento (M1, M2, M3, M4, M5 e M6).

ProjecOes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos
Direitos Creditdrios’

O fluxo de caixa considerando-se todos os Componentes de Direitos
Creditérios, conforme identificados no Arquivo Eletronico de Saldos,
ajustado conforme as especificagdes abaixo:

* Ponderacao de Prazos: Agrupamento e ponderacao do fluxo de
caixa de acordo com o intervalo de prazo de vencimento e por tipo
de componente;

* Incorporacao de PDD: fluxos de caixa de cada Devedor Cedido
deverao ser liquidos de suas respectivas Provisées para Créditos
Duvidosos de Contas de Cartdes CREDZ, considerando Efeito Vagao; e

* Ajustes de Concentracao: Ponderag¢ao do fluxo de caixa com relagcao
ao Limite de Concentragao: (i) por Conta, (ii) por Parceiro, (iii) pelos
Trés Parceiros Comerciais Mais Representativos e (iv) pelos Cinco
Parceiros Comerciais Mais Representativos.

Valor Presente das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditdrios’

O valor presente agregado das Projecdes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditdrios, considerando os critérios de

calculo abaixo:

e Os fluxos de caixa correspondentes ao Tipo de Componente de
Direitos Creditorios “A Vista” deverao ser trazidos a valor presente

pela Taxa Minima de Cessao; e

* Os fluxos de caixa correspondentes aos demais Componentes de
Direitos Creditdrios deverdao ser obtidos diretamente do campo

correspondente dos Arquivos Eletronicos de Saldos.

1Fonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Para detalhamentos e descri¢Ges integrais vide Regulamento, Contrato de Cessdo e demais documentos da operacgao.
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Monitoramento do Lastro?

Indice de Cobertura do Fundo

indice de Cobertura do Fundo Sénior indice de Cobertura do Fundo Mezanino

Fator de Ponderagao conforme tipo
de ativo da carteira do Fundo

Fator de Ponderagdo conforme tipo de
ativo da carteira do Fundo

Valor das Disponibilidades Livres? 100% Valor das Disponibilidades Livres? 100%
Valor da Carteira de Direitos Creditorios + 60% Valor da Carteira de Direitos Creditorios + 30%
Valor das Disponibilidades Comprometidas3 ° Valor das Disponibilidades Comprometidas® ?

] , Valor Ponderado da Carteira
Valor Ponderado da Carteira Indice de Cobertura do Fundo Sénior =

- Valor Agregado das Cotas Seniores e
Valor A do das Cotas S
GO £gTegaco aas Lotas Seniores das Cotas Subordinadas Mezanino

indice de Cobertura do Fundo Sénior =

Demais Parametros de Monitoramento

* Indice de Pagamentos Mensais;

* Indice de Novas Inadimpléncias; e

Taxas Médias de Risco Rotativo e Taxas Médias de Risco de Parcelamentos.

VerificagOes de Lastro

A verificagdo do Lastro, a ser realizada pelo Custodiante ou por terceiro contratado, sera realizada por meio da verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios:

* Contrato dos Cartdes Credz e Termos de Adesao ao Contrato dos Cartdes Credz; e

e Arquivos Eletrénicos de Saldos.

IFonte: Regulamento e Contrato de Cessdo. Para detalhamentos e descri¢Bes integrais vide Regulamento, Contrato de Cess&do e demais documentos da operacdo. 20 menor valor entre: (a) o Valor das
Disponibilidades; e (b) 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido, sendo certo que as Disponibilidades obtidas a partir da integralizagdo de Cotas, no periodo de até 3 (trés) Dias Uteis contados

da respectiva data de integralizacdo, serdo consideradas Disponibilidades Livres, independentemente da limitacdo disposta acima. 3A diferenca entre: (a) o Valor das Disponibilidades; e (b) o Valor das
Disponibilidades Livres.
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