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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS DO

POLO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS I FlI

CNPJ/ME n° 17.156.502/0001-09

Cédigo ISIN das Cotas: BRPORDCTF005

Cédigo de Negociacdo das Cotas na B3:“PORD11”

. . v, HE 2 H Autorregulacao
Tipo ANBIMA: Fll Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa ANBIMA

Segmento de Atuacao: Titulos e Valores Mobiliarios

ADMINISTRADOR

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

GESTOR

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, Leblon, CEP 22440-033, Rio de Janeiro - RJ

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400"), 0 POLO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Il FlI ("Fundo”), regido por seu regulamento (“Regulamento”),
a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. na qualidade de Administrador (conforme abaixo definido) do Fundo,
a POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., na qualidade de Gestor (conforme abaixo definido) do Fundo e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULO E VALORES MOBILIARIOS S.A.,instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, sala 708, CEP 22430-060, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”) comunicam
que foi requerido perante a CVM, em 28 de novembro de 2019, o registro de distribuicao de até 1.546.392 (um milhdo, quinhentas e quarenta e seis mil, trezentas e noventa
e duas) cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), em classe e série Unicas, da segunda emissdo do Fundo (‘Novas Cotas'’
e"Emissao’, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de R$ 97,00 (noventa e sete reais) ("Prego de Emissao”), na data da integralizagao de Novas
Cotas, perfazendo o montante total de até R$ 150.000.024,00 (cento e cinquenta milhdes e vinte e quatro reais) (‘Montante Inicial da Oferta”), em regime de melhores
esforcos, nos termos da Instrugdo CYM 400 e da Instrugdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugao CVM 472" e "Oferta’, respectivamente),
sob a coordenacéo e estruturagao do Coordenador Lider. No ato da subscri¢cdo priméaria das Novas Cotas, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar uma taxa
correspondente a RS 3,68 (trés reais e sessenta e oito centavos), totalizando R$ 100,68 (cem reais e sessenta e oito centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicao
Primaria”). Dessa forma, cada Nova Cota subscrita custard RS 100,68 (cem reais e sessenta e oito centavos) aos respectivos subscritores (‘Pre¢o de Subscri¢ao’).

q

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiUscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido), e no “Prospecto Preliminar da Distribuicéo Publica Primdria da Segunda Emisséo de Cotas do Polo Fundo de Investimento Imobilidrio - Recebiveis
Imobilidrios Il FII" ("Prospecto Preliminar’, sendo que a definicao de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).

1. OFERTA

A Oferta consistird na distribuicdo publica priméaria de até 1.546.392 (um milhdo, quinhentas e quarenta e seis mil, trezentas e noventa e duas) Novas Cotas,
totalizando um montante de até R$ 150.000.024,00 (cento e cinquenta milhdes e vinte e quatro reais) (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), sob o regime de
melhores esforcos, em mercado de balcédo ndo organizado, nos termos da Instrucao CVYM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenacao do Coordenador
Lider, em condicdes que assegurem tratamento justo e equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a
subscricdo de no minimo 310.000 (trezentos e dez mil) Novas Cotas, no valor total de R$ 30.070.000,00 (trinta milhdes e setenta mil reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Priméria (‘Montante Minimo da Oferta”).

Poderdo adquirir Novas Cotas do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido),
qualificados ou ndo, que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que a aquisicdo de Novas Cotas ndo seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou
estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider e as demais Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificacado da adequagéao do
investimento ao perfil de seus respectivos clientes (“Investidores”).
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As Novas Cotas serdo emitidas em classe Unica, ndo existindo diferenca acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas, por intermédio
Coordenador Lider e por corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicoes credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), que disponham
de banco liquidante e que sejam capazes de realizar troca de informacdes diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participar
da Oferta (“Participantes Especiais” e, quando aplicdvel e em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”).

Os Investidores Nao Institucionais poderdo realizar a sua reserva de Novas Cotas no ambito da Oferta Néo Institucional (conforme abaixo definido)
junto ao Coordenador Lider ou junto as demais Instituicdes Participantes da Oferta mediante o preenchimento de formuldrio especifico, celebrado em carater
irrevogdvel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor (‘Pedido de Reserva”), no periodo compreendido
entre 20 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 13 de marco de 2020 (inclusive) ("Periodo de Reserva’). A liquidacao fisica e financeira dos Pedidos de Reserva
e das ordens de investimento se dard na Data de Liquidacdo (conforme definido abaixo), observados os procedimentos operacionais da B3. A Data de Liquidacédo
das Novas Cotas esta prevista para ocorrer em 20 de mar¢o de 2020 (‘Data de Liquidagao”).

1.1. Investidores: A oferta contard com: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores Ndo Institucionais.

Sao considerados Investidores Institucionais no ambito da Oferta os Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM 539,
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido
de Reserva em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale a quantidade minima de 10.310 (dez mil, trezentas e dez) Novas Cotas,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a subscricido de Novas Cotas
por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucao CVM 494 (“Investidores Institucionais”).

Sao considerados Investidores Nao Institucionais no dmbito da Oferta os Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, em valor inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade méxima de 10.309 (dez mil, trezentas e nove) Novas Cotas
(“Investidores Nao Institucionais”).

Sao consideradas como pessoas vinculadas no ambito da Oferta os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 10,
inciso VI, da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores e/ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta, bem como bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v” acima;
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados ("Pessoas Vinculadas”).

A oferta publica sera dividida nas seguintes modalidades: (1) Oferta Nao Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Né&o Institucionais que formalizem Pedido de Reserva; e (2) Oferta Institucional (conforme abaixo definido), referente as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes
que néo forem colocadas na Oferta Nao Institucional e serdo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais.

1.2. Contrato de Distribuicdo: O “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos, das Cotas da 29 Emissdo do
Polo Fundo de Investimento Imobilidrio - Recebiveis Imobilidrios Il FII” a ser firmado entre o Fundo, o Coordenador Lider e o Gestor, por meio do qual o Fundo,
representado por seu Administrador, contratard o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos
servicos de distribuicdo das Novas Cotas, consistindo no agenciamento de investidores incluidos no publico alvo da Oferta para aplicacdo de recursos no Fundo
(“Contrato de Distribuicdo”).

1.3. A constituicao do Fundo foi aprovada por meio do Instrumento Particular de Constituicao do Fundo, celebrado pelo Administrador em 19 de setembro de 2012,
o qual foi registrado junto ao 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1052936 em 19 de setembro de 2012. Posteriormente,
em 27 de novembro de 2019, foi realizada a Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas, por meio da qual foi aprovada a nova versdo do regulamento
do Fundo (“Regulamento”), bem como os termos e condi¢des da Segunda Emissdo e da Oferta Publica, respeitado o Direito de Preferéncia ("AGE de Aprovagao”).
O Fundo ¢ regido pelo Regulamento, pela Lei 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668"), pela Instrucdo CVM 472 e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis.

Para mais informacdes acerca do Fundo veja a se¢do “Informagées sobre o Fundo’, no item 17 abaixo.

1.4. Administracio do Fundo: Na data deste Aviso ao Mercado, o Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 3434, bloco 07,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 6.696, expedido em
21 de fevereiro de 2002 (“Administrador”).

1.5. Gestdo do Fundo: POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 7.162, expedido em 19 de marco de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, Leblon, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.451.668/0001-79, contratada pelo Administrador
nos termos do artigo 29, VI, da Instrugdo CVM n° 472 (“Gestor”).

1.6. Escrituracdo e Custddia das Cotas: Na data deste Aviso ao Mercado, o escriturador contratado pelo Fundo é o Administrador, conforme acima qualificado,
devidamente autorizada pela CVM para prestar os servi¢os de escrituragdo das Novas Cotas do Fundo (“Escriturador”). A instituicao financeira que prestard o servico
de custodia também serd o Administrador, com Ato Declaratério de Custddia ne 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002.
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1.7. Auditoria Independente: Na data deste Aviso ao Mercado, o auditor independente contratado pelo Fundo é a Ernst & Young Auditores Independentes SS,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 370, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/00001-25
("Auditor Independente”).

1.8. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrucao CVM 472 e das demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatorias aplicaveis ora vigentes.
Adicionalmente, O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto
no “Cdédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para Administragédo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 23 de maio de 2019.

1.9. Negociagao das Cotas: As Novas Cotas da Oferta seréo (i) distribuidas no mercado primério no DDA, administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado
de bolsa administrado pela B3.

APLICACAO MINIMA INICIAL OU INVESTIMENTO MINIMO POR INVESTIDOR

Cada Investidor deverad adquirir no dmbito da Oferta a quantidade minima de 258 (duzentas e cinquenta e oito) Novas Cotas, totalizando a importancia
de RS 25.026,00 (vinte e cinco mil e vinte e seis reais) por Investidor, o qual ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria e R$25.975,44 (vinte e cinco mil,
novecentos e setenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a quantidade de Novas Cotas

"

atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido nas hipdteses previstas no Prospecto (‘Investimento Minimo por Investidor
ou “Aplicagdo Minima Inicial”). O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia.
N&o ha valor méximo de aplicacao por Investidor em Novas Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os cotistas.

AUTORIZACOES

3.1. A realizacdo da Emissdo e da Oferta Publica das Novas Cotas foi aprovada pela AGE de Aprovacao realizada em 27 de novembro de 2019, por meio
do qual a Segunda Emissao e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido no Prospecto) dos atuais Cotistas para a subscricdo de Novas Cotas,
o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados.

MODALIDADES DE OFERTAS

4.1. Direito de Preferéncia: £ assegurado aos Cotistas, detentores de Cotas na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e que estejam em dia com suas obrigacées
para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagédo do Fator de Propor¢éo para Subscricao de
Novas Cotas, equivalente a 1,54639200000.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um ndmero inteiro,
ndo sendo admitida a subscricao de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fragcdo, mantendo-se
o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera aplicacéo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo
agente de custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Perfodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (i) o Cotista devera possuir
o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (i) deverd ser enviada uma via fisica do Boletim de Subscri¢do assinado com reconhecimento de firma ao Escriturador
até o término do prazo referido no item (b) acima; e (iii) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até o término do prazo referido
no item (b) acima, em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador.

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente:
(i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente
a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

Para mais informacoes acerca do Direito de Preferéncia ver secao “3. Termos e Condi¢oes da Oferta - Direito de Preferéncia” na pagina 53
do Prospecto Preliminar.

4.2, Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Novas Cotas, deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informagoes a quantidade de Novas Cotas que
pretende subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e apresentd-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
deveréo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou néo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de
Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. (“Oferta Nao Institucional”).

4.3. Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Novas Cotas objeto
da Oferta remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Néo Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores méximos de investimento
(“Oferta Institucional”).
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PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar (“Prospecto”), a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a divulgagéo
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao publica das Novas Cotas,
por meio: (i) da Oferta Néo Institucional, destinada aos Investidores Nao Institucionais; e (ii) da Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais.

5.1. Procedimento da Oferta Néo Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas, deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informacdes a quantidade
de Novas Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagao Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores
N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE RESERVA ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA,
O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE RESERVA POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S)
ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA,
CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

O Investidor Nao Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Reserva, deverd indicar, dentre outras informagdes, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever,
observado o Investimento Minimo, os procedimentos e normas de liquidacao da B3 e o quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Reserva a sua condicao
ou néo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto,
que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta, serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicdvel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

(ii) cada Investidor Néo Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva,
condicionar sua adesédo a Oferta.

(iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao
Institucional até a data do Procedimento de Alocacao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva do
respectivo Investidor N&o Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s) de Reserva ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Reserva e ressalvada
a possibilidade de rateio linear observado o Critério de Colocagéo da Oferta Nao Institucional.

(iv) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva.
As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta
ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (i) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicao
Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas
da Data de Liquidagao; e

(vi) até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao tenha(m)
sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo de cota correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, ressalvadas
as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio linear previstas no Prospecto. Caso tal relacao resulte em fracdo de Novas Cotas,
o valor do investimento seré limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragao.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (i) e (v) acima, e na Secao "Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificagao, Suspensdo e Cancelamento da Oferta” do Prospecto.

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior a 30% (trinta por cento) das Novas Cotas, todos os Pedidos de Reserva néo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas
remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (adicionadas as
Cotas Adicionais, conforme o caso), sera realizado rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido
de Reserva e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fracoes de cotas. A quantidade de Novas Cotas a
serem subscritas por cada Investidor Ndo Institucional devera representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas
por numeros fraciondrios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso
seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Reserva poderd ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional, sendo que
ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade
aum patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva (“Critério de Colocacao da Oferta
Nao Institucional”).

A divisao igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em diversas etapas de alocagéo sucessivas, sendo que a cada etapa
de alocagéo serd alocado a cada Investidor Nao Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Reserva integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre
(i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Reserva de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante
da divisao do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Nao Institucionais
que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
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fracdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas Cotas (arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento
acima serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto,
por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacédo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serao
desconsiderados na alocagao descrita acima.

5.2. Procedimento da Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacgdo junto a Investidores Institucionais,
por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos
de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar
suas intencdes de investimento ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Novas Cotas
a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites méximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢édo
ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto,
que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta,
seré vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO.

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicédo de eficicia de intengdes de investimento e aceitacao da Oferta, de condicionar sua
adeséo a Oferta.

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas intencoes de investimento.

(v) até a data do Procedimento de Alocacéo, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta que cada um
deverd subscrever e valor a ser integralizado.

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas pelo valor indicado no inciso (v) acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3.

As ordens de investimento serao irrevogdveis e irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima, e na Secao "Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdo, Suspensédo e Cancelamento da Oferta” do Prospecto.

Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta
N&o Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do
mercado local de fundo de investimento imobilidrio (“Critério de Colocacao da Oferta Institucional’).

DISTRIBUICAO PARCIAL

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas que néo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocacao deverdo ser canceladas.

O Cotista ou terceiro cessionario, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da Oferta, terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seus
Pedidos de Reserva, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do
artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (i) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢ao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacéao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou da ordem
de investimento, conforme o caso.

Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta poderd ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio
do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Reserva e das intengdes de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de captagao abaixo do Montante Inicial da Oferta e existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido
a integralizagdo de Novas Cotas por parte do Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia,
ou dos Investidores, os valores j& depositados serdo devolvidos aos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Novas Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
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Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacao de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagéo
relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas cotas em montante igual ou superior ao Montante Minima da Oferta, mas nao correspondente ao Montante Inicial da Oferta,
a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipdteses de alocacao
proporcional, os valores ja integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocacao.

OPCAO DE LOTE ADICIONAL

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd, por meio do Administrador, apds ouvidas as recomendacdes do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, optar por emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas,
que poderéo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacgdo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Segunda Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio da Opgdo de Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicbes e preco das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, sob a lideranca
do Coordenador Lider e a participagao dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

REGIME DE DISTRIBUICAO DAS NOVAS COTAS DO FUNDO

A distribuicao de Novas Cotas serd realizada em regime de melhores esforcos pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Serad admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos do item “Distribuicao Parcial” acima.

ALOCACAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas sequindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar
que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugao CVM 400.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocagao pela B3 ao Coordenador Lider, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito
de Preferéncia, e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da
Oferta foi atingido e a eventual emisséo de Cotas do Lote Adicional, a critério do Administrador e do Gestor; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera
liguidacdo da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia util sequinte do Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o
Comunicado de Resultado Final da Alocagéo.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO, SUSPENSAO
OU CANCELAMENTO DA OFERTA

O Coordenador Lider podera requerer a CVYM que autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracoes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢oes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificagdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias
contados da aprovacao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider,
e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das instituicdes Participantes da Oferta,
do Administrador, da CVM, da B3 e do Fundos.Net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacédo do Aviso ao Mercado e Anuincio de Inicio,
de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacao
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificagao,
seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaragdo de aceitagdo.
As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor estd
ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensao de uma oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspenséo ou o cancelamento da
Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVYM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua deciso a respectiva Instituicio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspenséo
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em né&o revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitagao,
os valores até entao integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400;
ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido (sendo certo que, apds a obtencéao do registro da oferta, a resilicdo do Contrato de Distribuicdo em razdo da ocorréncia
de hipdteses de resilicao involuntaria devera ser submetida previamente a CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacéo da Oferta), todos os atos de
aceitagao serao cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva
comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao, com dedugéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao
do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuigao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

PRAZO DE COLOCACAO

O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

INADEQUACAQ DE INVESTIMENTO

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda variavel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagcdo
das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimoénio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de
investimento imobilidrio ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobilidrio
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento
imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades
em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundério. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26
e 27 da Instrucdo CVM 494,

CARACTERISTICAS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Novas Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas)
e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
(i) correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sdo resgatdveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depodsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista
do Fundo, sem emissao de certificados.

Todas as Novas Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “()" acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor;
(b) os sécios, diretores e funcionérios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funciondrios;
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Néo se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procura¢ao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permisséo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem conddminos de bem e/ou bens com que concorreram
para a integralizagdo de Cotas do Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliacdo, sem prejuizo da responsabilizacao dos respectivos Cotistas nos termos
do previsto na legislagdo especifica.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instrucao CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.
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VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipdtese de haver descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais da Oferta, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicéo,
no Termo de Adesao, na Carta Convite, ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na Instrucao CVM 400 e na Instrugdo CVM 472 e, especificamente, na hipdtese de
manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal Participante Especial da Oferta deixard de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagao das Cotas no dmbito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados
todos os Pedidos de Reserva e Boletins de Subscricdo que tenha recebido. O Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente os Investidores que com
ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial da Oferta em questao serg, a critério exclusivo
do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um
periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, poderd ndo ser admitida nos consorcios de distribuicao sob a coordenac¢do do Coordenador
Lider. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Novas Cotas, os valores j& depositados serdo devolvidos ao respectivo
Investidor acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis,
a partir da Data de Liquidagao, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricao.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. N&o sera firmado contrato
de estabilizacao de prego das Novas Cotas no ambito da Oferta.

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 28/11/2019
2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 09/01/2020
3 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 10/01/2020
4 Obtencao do Registro da Oferta na CVYM 13/02/2020
5 Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 14/02/2020
6 Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 20/02/2020
7 Inicio do Periodo de Reserva 20/02/2020
8 Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 03/03/2020
9 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 05/03/2020
10 Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia no Escriturador 05/03/2020
11 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 06/03/2020
12 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia 06/03/2020
13 Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 09/03/2020
14 Encerramento do Periodo de Reserva 13/03/2020
15 Data de realizagédo do Procedimento de Alocacéo 16/03/2020
16 Divulgagdo do Comunicado de Resultado Final de Alocagdo 17/03/2020
17 Data de Liquidagao da Oferta 20/03/2020
18 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagao do Anuncio de Encerramento 14/08/2020

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apendas uma previsGo para a ocorréncia de cada um dos

eventos nele descritos. Apos a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

INFORMACOES SOBRE O FUNDO

17.1. Base Legal: O POLO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS 11 Fl, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragao indeterminado, é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Lei n° 8.668/93 e a Instrugdo CVYM 472.

17.2. Publico-Alvo: A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores N&o Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou né&o
qualificados, nos termos da legislagéo aplicavel, bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras, incluindo investidores néao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. O investimento no Fundo nédo é adequado a investidores que buscam retornos de curto prazo e/ou necessitem
de liquidez em seus investimentos.
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17.3. Objeto: O objetivo do Fundo é proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da aquisicao preponderante de (a) Certificados de Recebiveis Imobiliarios;
(b) Letras Hipotecarias; (c) Letras de Crédito Imobilidrio; e (d) demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou
regulamentagao aplicavel, tais como (d.1) agdes, debéntures, bonus de subscricao, seus cupons, direitos, recibos de subscrigcdo e certificados de desdobramentos,
certificados de deposito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissorias, agdes ou cotas de sociedades cujo
Unico propdsito se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio; (d.2) cotas de fundos de investimento em participagdes que
tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio ou de fundos de investimento em acbes que
sejam setoriais e que invistam exclusivamente em construgao civil ou no mercado imobiliario; (d.3) certificados de potencial adicional de construgao emitidos com
base na Instrucao CVYM ne 401, de 29 de dezembro de 2003; (d.4) cotas de outros fundos de investimento imobiliario; e (d.5) quaisquer outros valores mobiliarios,
desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos fundos de investimento imobilidrio (“Ativos Alvo”),
prioritariamente, observadas as recomendacdes da Gestora que verificard os Critérios de Elegibilidade para a indicagédo dos Ativos Alvo a serem adquiridos pelo
Fundo.

17.4. Politica de Investimento: Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Regulamento, os recursos do Fundo serdo aplicados respeitado os seguintes
Critérios de Elegibilidade:

(i) em relacdo aos CRI, tais titulos deverao ter sido emitidos em conformidade com a legislacao e regulamentacéo vigentes e deverdo contar com regime fiduciario
devidamente instituido nos termos da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997. Nao ha exigéncia de relatorio de classificacdo de risco para os CRI, ou percentual
maximo ou minimo de concentragdo em determinado segmento. Deverdo, no entanto, ser observados os seguintes limites:

a) Conforme a senioridade: (i) o Fundo podera realizar investimentos em valor equivalente a até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme
previsto na regulamentacao aplicavel, quando o CRI for da classe sénior ou classe Unica; (ii) o Fundo poderé realizar investimentos em valor equivalente a até 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacéo aplicavel, quando o CRI for de qualquer classe subordinada;

b) Conforme a garantia: (i) o Fundo podera realizar investimentos em valor equivalente a até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme
previsto na regulamentacgao aplicavel em CRI que tiver como garantia alienacéo fiduciaria, e/ou previsao de alienagao fiduciéria, de bem(ns) imovel(is) incluida no
seu rol de garantias; (i) o Fundo podera realizar investimentos em valor equivalente a até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme na
regulamentagao aplicavel, em CRI que nao tiver em seu rol de garantias alienagdo fiduciaria (ou tampouco previséo de alienacéo fiduciaria) de bem imével, mas que
conte com outros tipos de garantias reais ou fidejussérias; (iii) o Fundo podera realizar investimentos em valor equivalente a até 20% (vinte por cento) do patrimonio
liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacédo aplicavel em CRI sem garantia real ou fidejusséria; (iv) No caso de CRI que conte com mais de um tipo de
garantia, serd observado o maior limite aplicavel.

c) Conforme o tipo de Crédito Lastro:

Residencial N&do Loteamento 100%
Comercial 100%
Loteamento Performado 10%
Home Equity 50%

Imdvel Performado 100%
Imovel Nao Performado 10%

Para fins da tabela acima, entende-se por:

Carteira Residencial Nao Loteamento: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios decorrentes da alienacao de
unidades residenciais;

Carteira Comercial: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios decorrente da alienacdo de unidades comerciais;

Carteira Loteamento Performado: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios decorrente da alienagéo de unidades
de loteamento horizontal no qual n&o haja obra civil adicional de infraestrutura necessaria;

Carteira Home Equity: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios decorrente de operagdo de financiamento a
pessoa fisica com garantia de alienacdo fiducidria de imével;

Crédito Concentrado Imoével Performado: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios concentrada em até 5
devedores referente a operacao imobilidria relativa a imoével para o qual haja habite-se ou autorizagédo semelhante;

Crédito Concentrado Imével Nao Performado: CRI com mais de 50% (cinquenta por cento) do lastro em carteira de créditos imobilidrios concentrada em até 5
devedores referente a operacdo imobilidria relativa a imével para o qual n&o haja habite-se ou autorizagédo semelhante e ainda esteja em obra. Com relagao a Crédito
Concentrado Imovel Néo Performado, o Fundo devera observar o seguinte:

i. A evolucdo da obra deverd ser acompanhada por terceiro especializado, se aplicavel dado o estdgio da obra e podera ser utilizado o acompanhamento de terceiro
ja contratado pela incorporadora;

ii. Os desembolsos para o desenvolvedor deveréo seguir o cronograma fisico financeiro da obra, quando o uso dos recursos da captacao for destinado ao projeto
em questdo e somente se aplicavel pelo estagio da obra;

iii. A incorporadora deverd apresentar formulario com todas as informacoes solicitadas pelo Gestor (Know Your Supplier); e

iv. A operacdo poderd contar com garantias adicionais além dos imdveis objeto do projeto, tais como a fianga dos sécios da incorporadora, fluxos de caixa de
projetos performados, e alienacao fiduciéria de estoques performados.
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(ii) Tratando-se de investimentos em LCl, o Fundo poderd realizar investimentos em valor equivalente a:

a) Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentagao aplicavel, quando a emissora da LCl possuir nota atribuida
por agéncia classificadora de risco (rating) igual ou superior a A;

b) Até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacéo aplicavel, quando a emissora da LCl ndo possuir nota atribuida
por agéncia classificadora de risco (rating) ou, se possuir, a mesma for igual ou inferior a BBB; ou

c) Até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacao aplicavel, quando os créditos que lastreiam a LCl tiverem
como garantia alienagéo fiduciaria.

(iii) Tratando-se de investimentos em LH, o FUNDO podera realizar investimentos em valor equivalente a:

a) Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacao aplicavel, quando a emissora da LH possuir nota atribuida
por agéncia classificadora de risco (rating) igual ou superior a A; ou

b) Até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacao aplicavel, quando a emissora da LH nao possuir nota atribuida
por agéncia classificadora de risco (rating) ou, se possuir, a mesma for igual ou inferior a BBB.

c) O Fundo poderd investir até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do fundo, conforme previsto na regulamentacao aplicavel em cotas de Fundos
de Investimento Imobiliario;

d) em relacdo aos demais Ativos Alvo sejam eles titulos e/ou valores mobilidrios, tais titulos e valores mobilidrios deverdo ter sido emitidos em conformidade
com a legislacdo e com as normas do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil.

Excepcionalmente, em decorréncia de: (i) renegociacdo de saldos devedores dos Ativos Alvo; e/ou (ii) excussdo de garantias reais ou pessoais relacionadas
aos Ativos Alvo, dos quais resulte a transferéncia do produto da excussédo das garantias para o Fundo e sem prejuizo da presente politica de investimentos,
o Fundo poderé aplicar seus recursos em Ativos Imobiliarios.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, bem como os recursos utilizados para a composicéo da
reserva de caixa, serdo aplicadas em Aplicacdes Financeiras. Excepcionalmente, por ocasiao de emissdo de cotas do Fundo, a totalidade dos recursos captados,
enquanto nao utilizada para a aquisicado dos Ativos Alvo, deverd ser mantida nas Aplicacdes Financeiras.

O Fundo deveré respeitar os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentagéo aplicavel, ressalvando-se,
entretanto, que os referidos limites de aplicacdo por modalidade de ativos financeiros ndo se aplicardo aos investimentos em CRI.

N&o poderdo atuar como contraparte em operagdes realizadas com o Fundo, direta ou indiretamente, o Administrador, o Gestor, os seus controladores,
suas controladas, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores
mobilidrios por eles administrados e/ou geridos, exceto nos casos em que referidas operagdes forem objeto de aprovacgdo prévia, especifica e informada da
Assembleia Geral, nos termos dos artigos 34; 39, inciso VI; e 41, inciso Il, da Instrucdo CVM n°® 472.

Os Ativos Imobilidrios que, em razdo de execugdo de garantia ou renegociagdo de dividas, sejam incorporados na Carteira do Fundo, poderéo ser alienados,
sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral, sendo o procedimento de alienacdo do respectivo ativo e a melhor forma para o Fundo,
definidos pelo Gestor e pelo Administrador, em conjunto, observado que a alienagéo devera ser realizada no menor prazo possivel, desde que as demais condi¢des
sejam favordveis para o Fundo.

Caso, a qualguer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor, ndo encontre Ativos Alvo para investimento pelo Fundo, poderd distribuir o saldo de
caixa aos cotistas a tftulo de amortizagéo de rendimentos (distribuic&o adicional de rendimentos) e/ou amortizagdo de principal.

O valor de aquisicdo dos Ativos Alvo poderd ser composto por dgio ou desagio, conforme o caso, observadas as condi¢des de mercado.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderéo ser alterados por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas
no Regulamento.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

18.1. Taxa de Administracao e Taxa de Gestdo: Pelos servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor ao Fundo, serd devida pelo Fundo uma
Taxa de Administracdo de 0,9% (nove décimos por cento) ao ano, liquida de tributos, calculada sobre o patriménio liquido do Fundo, dos quais
0,8% (oito décimos por cento) sera devido ao Gestor e 0,1% (um décimo por cento) serd devido ao Administrador.

18.2.Taxa de Performance: Além da Taxa de Administracao, sera cobrada do Fundo uma remuneragao ao Gestor baseada na rentabilidade das Cotas, denominada
Taxa de Performance, correspondente a 15% (quinze por cento) do rendimento que exceder o Benchmark, de acordo com o previsto no Regulamento,
incidente sobre o valor da Cota Base.

18.3. Outras Taxas: Exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria, ndo serd cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo.

18.4. Comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais: Como contraprestacdo aos servi¢os de estruturagao, coordenacéo e distribuicdo
das Cotas objeto da Oferta, o Coordenador Lider fara jus a seguinte remuneragao:
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(i) Comissao de coordenacéao e estruturagdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a titulo de comisséo de coordenagao e estruturagao, o valor correspondente
a 1,00% (um inteiro por cento) sobre o valor total da Oferta, calculado com base no preco de integralizagdo das Novas Cotas subscritas, incluidas as Cotas do Lote
Adicional, se emitidas; e

(ii) Comissao de Remuneragéao dos Canais de Distribuicao: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a titulo de comissao de remuneragéo dos canais de distribuicao,
o valor correspondente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o valor total da Oferta, calculado com base no preco de integralizagédo das Novas Cotas subscritas,
incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas (‘“Comissao de Distribuicao”).

O comissionamento dos Participantes Especiais serd integralmente descontado dos montantes devidos ao Coordenador Lider a titulo de Comissao de Distribuigao,
de modo que ndo haverd nenhum incremento nos custos para o Fundo em razéo da contratagdo dos Participantes Especiais.

Para mais informagdes sobre o comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, veja a Se¢do “Termos e Condi¢des da Oferta - Demonstrativo
dos custos da Oferta’, na pagina 84 do Prospecto Preliminar.

18.5. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informacdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo.

PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3,
conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo da CVM 400. Os demais anuincios, atos e/ou fatos relevantes seréo divulgados apenas nas paginas da rede mundial
de computadores do Administrador, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrucao da CVM 400.
Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador ou das Instituicdes Participantes

da Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletrénicas do Regulamento e do Prospecto Preliminar por meio dos
websites do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicao
dos Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas:

« Administrador
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ
At.: Paulo Sa/Luccas Bartoli
Telefone: (21) 3514-0000
E-mail: ger2.fundo@oliveratrust.com.br
Website: http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fundos
Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.oliveiratrust.com.br/sites/fundos (neste website selecionar “Polo Fundo de Investimento Imobiliario -
Recebiveis Imobilidrios Il FIl"e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar” ou no documento desejado).

« Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, sala 708, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - RJ
At.: Mercado de Capitais
Telefone: (11) 4871-4448
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridocomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’ em seguida clicar em
“Polo Fundo de Investimento Imobilidrio - Recebiveis Imobilidrios II- Distribuicdo Publica Primdria da Segunda Emisséo de Cotas” e, entéo, clicar em “Prospecto
Preliminar”ou no documento desejado).

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 39, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andar, CEP 20050-901 Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3545-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informagdes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas
de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em Analise’, acessar em “R$" em “Quotas de Fundo Imobiliario’, clicar em “Polo Fundo de Investimento Imobiliario -
Recebiveis Imobiliarios Il FII', e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar” ou no documento desejado).
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« Ambiente de Negociacao
B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br
Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home’, depois clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar
“Solucao para Emissores’, depois clicar em “Ofertas Publicas’, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar
“Polo Fundo de Investimento Imobilidrio - Recebiveis Imobilidrios Il FIl - FIl - 22 Emissdo”e, entao, localizar o “Prospecto Preliminar”ou no documento desejado).

20. INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, do Contrato
de Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider,
das Instituicoes Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se
a disposicéo dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido
no Prospecto Preliminar ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider,
das Instituigdes Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado.

Este Aviso ao Mercado né&o constitui uma oferta de subscricdo ou de venda de Novas Cotas. A Oferta esta sujeita a registro perante a CVM, em conformidade com a
Instrugdo CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculacao de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituicoes Participantes
da Oferta alertam os Investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto,
incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente,
os termos e condi¢des estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a integralizagdo de Novas Cotas e a liquidacédo
da Oferta, bem como as informagdes constantes do Prospecto e do Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais
o Fundo estd exposto.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE AVISO AO MERCADO, QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INICIO,
DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA
DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisdo de investimento nas Novas Cotas da Oferta requer
experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma analise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagéo e os riscos inerentes aos
investimentos do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem
seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacao da Oferta ao seu
perfil de investimento, dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Novas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento
representa um investimento de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles
relacionados as Novas Cotas, ao Fundo, ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondémico do Brasil descritos no Prospecto
e no Regulamento do Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdao de investimento. A Oferta foi submetida a andlise
da CVM em 28 de novembro de 2019.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 09 de janeiro de 2020

COORDENADOR LIDER

!!4 I;' nvestimentos

GESTOR ADMINISTRADOR ASSESSOR LEGAL ASSESSOR LEGAL
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