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Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao
CVM 400”), 0 VALORA RE Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (“Fundo”), regido por seu regulamento, a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora (conforme abaixo definido) do Fundo, a VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULO E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(“Coordenador Lider”) comunicam, na data deste Antincio de Inicio, o inicio da oferta publica primaria de distribui¢ao de 2.553.627 (duas milhdes, quinhentas e cinquenta
e trés mil, seiscentas e vinte e sete) novas cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas), em classe e série Unicas, da quinta emisséo do Fundo

» o«

(“Novas Cotas”, “Quinta Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de RS 97,90 (noventa e sete reais e noventa centavos)
(“Prego de Emissédo”), na data da integralizacédo de Novas Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. No ato da subscrigdo primaria das Novas Cotas, os
subscritores das Novas Cotas, inclusive aqueles investidores que subscreverem e integralizarem Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia (conforme
abaixo definido), deverdo pagar uma taxa correspondente a RS 1,30 (um real e trinta centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuigao Primaria”). Dessa forma, cada Nova
Cota subscrita custara RS 99,20 (noventa e nove reais e vinte centavos) (“Prego de Subscrigao”), perfazendo o montante total de inicialmente até (sem considerar a Taxa

de Distribuicdo Primaria):

R$ 250.000.083,30

(duzentos e cinquenta milhdes, oitenta e trés reais e trlnta centavos)

Exceto quando especificamente definidos neste Antincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento
(conforme abaixo definido) e no “Prospecto Definitivo de Oferta Publica Primdria de Cotas da Quinta Emisscdo, em Série Unica, do Valora RE lll Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”
(“Prospecto Definitivo”, sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).
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1. AUTORIZACAO

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigao do Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, formalizado em 2 de margo de 2018,
o qual foi registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1904457 em 2 de margo de 2018,
conforme alterado pelo (i) “Instrumento Particular de 12 (Primeira) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE IIl Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, datado de 15 de margo
de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1904924 em 15 de marco de 2018;
(i) “Instrumento Particular de 22 (Segunda) Alteragdo ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”, datado de 8 de maio de 2018 e registrado no
10 Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1906701 em 8 de maio de 2018; (iii) “Instrumento Particular
de 32 (Terceira) Alteragéo ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobiliario - FIl”, datado de 9 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1906782 em 9 de maio de 2018; (iv) “Instrumento Particular de 42 (Quarta) Alteracao
ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, datado de 10 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1906881 em 10 de maio de 2018; (v) “Instrumento Particular de 52 (Quinta) Alteragéo ao Regulamento do
Valora RE lll Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, datado de 7 de junho de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1907988 em 7 de junho de 2018; e (vi) “Instrumento Particular de 62 (sexta) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo
de Investimento Imobiliario - FII”, datado de 27 de dezembro de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1916468 em 28 de dezembro de 2018, que aprovou a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Os cotistas do Fundo aprovaram, dentre outras matérias, por meio de assembleia geral extraordinaria realizada em 16 de abril de 2021, suspensa e retomada em
19 de abril de 2021 exclusivamente para apuragdo dos votos, cuja ata foi registrada junto ao 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1948575, em 31 de janeiro de 2022 (“Assembleia de Aprovagao”), conforme termos e condi¢bes ratificados em ato préprio da
Administradora realizado em 02 de fevereiro de 2022, registrado junto ao 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob 0 n° 1948638, em 02 de fevereiro de 2022 (“Ato da Administradora” e, em conjunto com a Assembleia de Aprovagao, os “Atos de Aprovagao”), o Preco de
Emissdo, os termos e condigdes da Quinta Emissdo e da Oferta e o Direito de Preferéncia dos Cotistas.

2. FUNDO

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instrugdo CVM 472, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668/93”), e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis.

O Fundo foi registrado pela CVM sob o Cédigo CVM n° 0318010, em 13 de marco de 2018, estando devidamente registrado na presente data. Para mais informagoes
acerca do Fundo veja a secéo “Caracteristicas do Fundo”, no item 7 abaixo.

3. ADMINISTRADORA

0 Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”),
ou outro que venha a substitui-lo, observado o disposto no Regulamento.

4. GESTORA

O Fundo é gerido ativamente e de forma discricionaria pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n° 448, conjunto 1301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ sob 0 n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada para o exercicio da
atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”), ou outro que
venha a substitui-lo, observado o disposto no Regulamento.

5. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada na CVM, sob o n° CVM/SRE/RF1/2022/009, em 16 de fevereiro de 2022, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugao CVM 472 e das demais disposicoes legais e regulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no
“Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para a Administragao de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”).

6. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS NOVAS COTAS

As Novas Cotas da Oferta foram registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, por meio do “Sistema DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos”; e
(ii) negociagéo e liquidagdo no mercado secundério por meio do mercado de bolsa; ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custédia das Novas Cotas
realizadas pela B3. Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor (conforme definido abaixo) que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva
liquidagéo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacao do Antincio de Encerramento e da obtengédo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Nova Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas
na B3. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que nao estiverem depositadas na B3.
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7. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo VALORA RE 11l FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll, acima qualificado.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Gestao Ativa e discricionaria, pela Gestora.

Administradora BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS., acima qualificada.

Gestora VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada.

Escriturador 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de

Botafogo, n° 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servigos de
custédia de valores mobiliarios.

Custodiante A Administradora, conforme acima qualificado.

Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/000125, empresa
especializada e autorizada pela CVM para prestacao de servicos de auditoria independente das demonstracbes financeiras do Fundo
(“Auditor Independente”).

Formador de Mercado O Fundo ndo possui, na data da emisséo das Novas Cotas, prestador de servicos de formacdo de mercado. N&o obstante, o Fundo podera
contratar prestador de servigos de formagao de mercado caso a Gestora e a Administradora entendam que tal contratacéo é necessaria.

E vedado a Administradora, & Gestora e ao consultor especializado, caso seja contratado, o exercicio da funcio de formador de mercado
para as Novas Cotas, e dependera de prévia aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas a contratacéo de partes relacionadas a
Administradora, a Gestora e ao consultor especializado, para o exercicio da fungdo de formador de mercado.

Objetivo do Fundo O objetivo do Fundo é auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas
por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, nas seguintes modalidades de ativos: (a) CRIs, observados o Limite
de Concentragao e os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (b) sdo as (i) cotas de outros
FlI; (ii) letras hipotecarias emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iii) letras de crédito imobiliario emitidas por Instituicoes
Financeiras Autorizadas; (iv) letras imobiliarias garantidas que possuam, no momento de sua aquisicao, classificagdo de risco (rating),
em escala nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida pela Standard&Poors, Fitch ou Moody’s; (v) cotas de fundos de
investimento classificados como “renda fixa”, regulados pela Instrugdo CVM 555, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugdo CVM 472 e desde que
tais fundos de renda fixa ndo invistam em derivativos a qualquer titulo; (vi) titulos de emissdo do BACEN; (vii) certificados e recibos de
depésito a prazo e outros titulos de emissao de Instituigdes Financeiras Autorizadas, incluindo, sem limitagéo, certificados de deposito
bancario; e (viii) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais (“Ativos de Liquidez”), observada a politica de
investimentos prevista no Regulamento.

O objetivo do Fundo e a sua politica de investimentos somente poderéo ser alterados mediante deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

Taxa de Administracao ATaxa de Administracéo sera de até 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (i) o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragéo,
caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao
que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo,
o IFIX; ou (ii) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, nos demais casos, composta pelo somatoério da Remuneragao da
Administradora, da Remuneragéo da Gestora e da Remuneragéo do Escriturador, conforme abaixo elencadas (“Taxa de Administragao”).

Remuneragao da Pela prestacdo de servicos de administragdo ao Fundo, a Administradora receberd uma remuneragdo cobrada, mensalmente, até o
Administradora 50 (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,20% (vinte centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor
de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagao de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento
da remuneragéao, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja
critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das Cotas,
como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil do Patriménio Liquido, nos demais casos, fixos a razéo de 1/12 (um doze avos), que
devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), no 1° (primeiro) ano
de funcionamento do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, e de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do
2° (segundo) ano do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, atualizado anualmente pela variagao do IGP-M, a partir
do més subsequente a data de autorizagéo para funcionamento do Fundo (“Remuneragao da Administradora”).
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Remuneragéo da Gestora

Pela prestagao dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora receberd uma remuneragdo cobrada, mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano calculado sobre
(i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diéria da cotacao de fechamento das Cotas no més anterior ao do
pagamento da remuneragao, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das
Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contdbil do Patriménio Liquido, nos demais casos, que devera ser paga diretamente a
Gestora (“Taxa de Gestao”).

Remuneragao
do Escriturador

Pela prestacdo dos servicos de escrituragédo das Cotas do Fundo, o Escriturador recebera uma remuneragao cobrada, mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente a R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) mensais por cotista, com piso de
RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais, limitada a 0,06% (seis centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo,
calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao, caso
as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo que
considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX;
ou (ii) o valor contabil do Patriménio Liquido, nos demais casos, cujo montante mensal sera calculado com base nas condicbes gerais
constante no Prospecto (‘Remuneragao do Escriturador”).

Taxa de Performance

Sera devida a Gestora uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do valor da rentabilidade das Cotas que exceder
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br), ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao (“Taxa de Performance”).

CONFORME CONSULTA FORMAL 2022 ATUALMENTE EM CURSO, O PRAZO PARA PAGAMENTO DA TAXA DE PERFORMANCE PODERA SER
ALTERADO, CASO REFERIDA MATERIA SEJA APROVADA PELOS ATUAIS COTISTAS. O RESULTADO DA REFERIDA CONSULTA FORMAL SERA
APURADO E DIVULGADO ATE O DIA 04 DE MARGO DE 2022, AOS COTISTAS E AO MERCADO EM GERAL, NO ENDEREGO ELETRONICO
INDICADO CONSTANTE NA SEGAO “TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA - CONSULTA FORMAL 2022”, NA PAGINA 59 DO PROSPECTO.

Taxa de Ingresso e
de Saida

N&o sera cobrada taxa de saida dos vendedores de Cotas no mercado secundario.

Politica de distribuicao
de resultados

O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado auferido num
determinado perfodo sera distribuido aos Cotistas, mensalmente, sempre até o 13° (décimo terceiro) Dia Util do més subsequente
ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacéo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que
eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipacéo sera pago em até 10 (dez) Dias Uteis dos meses de fevereiro e agosto,
podendo referido saldo ser utilizado pela Administradora para reinvestimento em Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez ou composigao ou
recomposigao da Reserva de Contingéncia, com base em recomendagéo apresentada pela Gestora, desde que respeitados os limites
e requisitos legais e regulamentares aplicaveis. A politica de distribuigdo de resultados do Fundo encontra-se detalhada no Capitulo
Dez do Regulamento.

CONFORME CONSULTA FORMAL 2022 ATUALMENTE EM CURSO, O PRAZO DE PAGAMENTO DO RESULTADO NAO DISTRIBUIDO COMO
ANTECIPAGAO PODERA SER ALTERADO, CASO REFERIDA MATERIA SEJA APROVADA PELOS ATUAIS COTISTAS. O RESULTADO DA
REFERIDA CONSULTA FORMAL SERA APURADO E DIVULGADO ATE O DIA 04 DE MARGO DE 2022, AOS COTISTAS E AO MERCADO EM
GERAL, NO ENDEREGO ELETRONICO INDICADO CONSTANTE NA SECAO “TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA - CONSULTA FORMAL
2022”, NA PAGINA 59 DO PROSPECTO.

Direitos, vantagens e
restricoes das Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo nominativas e escriturais, e serdo registradas em contas
individualizadas mantidas pela Administradora em nome dos respectivos titulares.

As Cotas conferirdo iguais direitos politicos e patrimoniais aos seus titulares, correspondendo cada Cota a 1 (um) um voto nas
Assembleias Gerais do Fundo. Nos termos do artigo 2° da Lei 8.668, ndo é permitido o resgate de Cotas pelo Cotista.

As Cotas do Fundo serdo registradas para negociagao em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

O titular das Cotas do Fundo nao podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patriménio do Fundo, bem como
ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagao legal ou contratual, relativa aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo ou
da Administradora, salvo quanto a obrigacdo de pagamento das Cotas que adquirir.

Demais termos,
condicoes e
caracteristicas do

Fundo e das Novas Cotas

Os demais termos, condigdes e caracteristicas do Fundo e das Novas Cotas seguem descritos no Prospecto Definitivo e no Regulamento.
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8. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissao

A presente emissao representa a 52 (quinta) emissao de Cotas do Fundo.

Montante Inicial
da Oferta

Inicialmente, até RS 250.000.083,30 (duzentos e cinquenta milhdes, oitenta e trés reais e trinta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribui¢éo Primaria, considerando a subscricéo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas pelo preco unitério de R$ 97,90 (noventa
e sete reais e noventa centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribui¢éo parcial, desde que observado o Investimento
Minimo da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”).

Quantidade Inicial de
Cotas da Oferta

Inicialmente, 2.553.627 (duas milhdes, quinhentas e cinquenta e trés mil, seiscentas e vinte e sete) Novas Cotas.

Montante Minimo
da Oferta

102.146 (cento e duas mil, cento e quarenta e seis) Novas Cotas, totalizando o montante de R$10.000.093,40 (dez milhdes, noventa e
trés reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (‘Montante Minimo da Oferta”).

Preco de Emissdo das
Novas Cotas

R$ 97,90 (noventa e sete reais e noventa centavos) por Nova Cota, definido com base no valor patrimonial em 31 de dezembro de 2021,
nos termos do item 8.2 (i) do Regulamento do Fundo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco de Subscricao

Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, o que corresponde a RS 99,20 (noventa e nove reais e vinte centavos),
que sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagéo do Antncio de Encerramento.

Taxa de Distribuicao
Primaria

RS 1,30 (um real e trinta centavos) por Nova Cota, equivalente a 1,33% (um inteiro e trinta e trés centésimos) do Preco de Emissao
das Novas Cotas, a ser pago pelos Investidores (inclusive Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissao das Novas Cotas, cujos recursos serao utilizados para pagamento de todos
os custos da Oferta, exceto pela Comissao de Distribuicdo da Oferta devidas as Instituicoes Participantes da Oferta, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas
da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria, incluindo a Comissao de Distribui¢do devida as Instituigoes Participantes da
Oferta, serdo de responsabilidade do Fundo.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos obtidos pelo Fundo por meio da presente Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emisséo de Cotas Adicionais,
serao destinados a aquisicao de Ativos, a serem selecionados pela Gestora, na medida em que surgirem oportunidades de investimento
em Ativos-Alvo que estejam compreendidos na Politica de Investimentos do Fundo, observado o prazo para aplicagdo dos recursos
previsto no Regulamento.

Para maiores informagdes sobre a destinagdo dos recursos e descricao detalhada dos Ativos a serem investidos pelo Fundo
referidos acima, veja a segdo “Termos e Condigbes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Destinagao dos Recursos”, na pagina 64 do
Prospecto Definitivo.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir Lote Adicional
de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, ou seja, até RS 49.999.977,50
(quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e sete reais e cinquenta centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente a 510.725 (quinhentas e dez mil, setecentas e vinte e cinco) Novas Cotas, quantidade esta
que podera ser acrescida ao montante inicialmente ofertado ("Cotas Adicionais”), nos mesmos termos e condicoes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, a critério da Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider e a Gestora, conforme faculdade
prevista no artigo 14, § 2°, da Instrugdo CVM 400. Tais Cotas Adicionais sdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-&o as Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicoes e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
sendo que a oferta das Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagao, sob a lideranga do
Coordenador Lider e a participagao dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até
20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Preco de Subscrigao

R$ 99,20 (noventa e nove reais e vinte centavos) por Nova Cota (“Prego de Subscri¢do”).

Numero de Séries

Série Unica.

Investimento Minimo
por Investidor

256 (duzentas e cinquenta e seis) Novas Cotas, no montante equivalente a RS 25.062,40 (vinte e cinco mil, sessenta e dois reais e
quarenta centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, salvo se (i) ao final do Periodo de Subscri¢éo
restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer
Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscricéo e a integralizagao do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Novas Cotas; ou (ii) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscri¢éo exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serd aplicado o rateio previsto na Seg¢ao “Termos e Condigoes da
Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 53 do Prospecto e na Seg¢do “Termos e Condigoes da Oferta - Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional”, na pagina 46 do Prospecto Definitivo.
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Limites de aplicagao O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera equivalente a Investimento Minimo por Investidor. Nao
em Cotas de Emissao ha limite maximo de aplicacédo em Cotas de Emisséo do Fundo, respeitado o Montante Inicial da Oferta, ficando desde ja ressalvado
do Fundo que, se o Fundo, excepcionalmente, nos casos previstos no Regulamento, vier a possuir em sua carteira empreendimento imobiliario

que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais
de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passara a sujeitar-se a tributacao aplicavel as pessoas juridicas para fins
deincidéncia da tributagdo corporativa cabivel, nos termos da Lei n° 9.779/99.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa
fisica, de rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderao resultar em
impactos tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

Data de Emissao Serd a Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia.

Regime de Distribuicao As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituigoes Participantes da Oferta, sob a lideranga do Coordenador Lider, sob o

das Cotas regime de melhores esforcos de colocagéo com relagdo a totalidade das Cotas, incluindo eventuais Cotas Adicionais que venham a
ser emitidas.

Distribuicao Parcial Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e

31 da Instrugao CVM 400.

Observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante
o Periodo de Distribuicéo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) terdao
a faculdade, como condicao de eficacia de seu Pedido de Subscri¢do, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou
aceitagao da Oferta, de condicionar a sua adeséo a Oferta a que haja distribuigao: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicéo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a propor¢ao entre o niumero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem
de investimento, do Pedido de Subscricao, exercicio do Direito de Preferéncia, ou aceitacdo da Oferta, conforme o caso.

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista,
conforme o caso, no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos
Pedidos de Subscricéo e das ordens de investimento dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagédo de Novas Cotas
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Subscri¢éo ou ordens de investimento, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios (conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis, a partir
da respectiva data de liquidagao, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, estes deveréo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos Pedidos de Subscrigao, das Novas Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao
Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e a Administradora realizara o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesao a colocagao integral, ou para as hipéteses de alocagdo proporcional,
os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacédo do cancelamento das Novas Cotas condicionadas..

Para maiores informacdes sobre a distribuicéo parcial das Cotas, veja a segao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, em especial
o fator de risco “Risco da nao colocagdo do Montante Minimo da Oferta”.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada.

Instituicoes Participantes | Além do Coordenador Lider, os Participantes Especiais da Oferta poderao integrar o processo de distribuicédo das Novas Cotas, desde
da Oferta que sob os termos e condigdes do Contrato de Distribui¢do. A adesdo a Oferta sera realizada por meio do envio da Carta-Convite aos
Participantes Especiais da Oferta, na qual constaréo os principais termos Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, bem como
clausula de mandato para que a B3 seja sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesédo ao Contrato de Distribuigdo.

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais da Oferta serd deduzida do niumero de Novas Cotas a ser
distribuido pelo Coordenador Lider.
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Os Participantes Especiais da Oferta estao sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas no
Contrato de Distribuigao, inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislagdo em vigor.

Para maiores informacgdes sobre as Instituicdes Participantes da Oferta, veja a secao “Termos e Condi¢des da Oferta -
Caracteristicas da Oferta - Institui¢des Participantes da Oferta”, na pagina 63 do Prospecto Definitivo.

Publico Alvo da Oferta O Publico Alvo da Oferta é composto por: (i) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede, conforme
0 caso, no Brasil, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou néo qualificados, que néo sejam consideradas Investidores
Institucionais, que formalizem Pedido de Subscrigdo durante o Periodo de Subscri¢do, junto a uma Unica instituigdo participante da
Oferta, em valor inferior a RS 999.950,60 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta reais e sessenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribui¢éo Primaria, que equivale a quantidade méaxima de 10.214 (dez mil, duzentas e quatorze) Novas Cotas,
observado o Investimento Minimo por Investidor, vedada a colocagéo para clubes de investimento constituidos nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugao CVM ne 11 (“Investidores N&o Institucionais”); e (ii) fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados
a aplicagao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem ordens de investimento em
valorigual ou superior a R$ 1.000.048,50 (um milhdo, quarenta e oito reais e cinquenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢ao
Primaria, equivalente a 10.215 (dez mil e duzentas e quinze) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a subscri¢do de Novas Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugéo CVM n° 11 (“Investidores Institucionais”, e, em conjunto com os Investidores Néo
Institucionais, “Investidores”), que se enquadrem na politica de investimento do Fundo, a saber, a pessoas naturais e juridicas,
residentes e domiciliadas no Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, fundos
de pensao, regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como investidores néo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicao de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da Resolugao
CVM 11. Adicionalmente, néo serdo realizados esforgos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pafs que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas nao lhes seja vedada por
restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da adequagao do investimento
nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentagdo que rege a matéria e ler atentamente o Prospecto Definitivo,
em especial a segdo “Fatores de Risco”, nas paginas 97 a 114 do Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emissao, a Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o
investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento.

Pessoas Vinculadas Significam os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo CVM n° 35:
(i) controladores e/ou administradores do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até 0 2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes
da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos de
investimento que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados as atividades de intermediagao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou
por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, sendo certo que é vedada a subscri¢édo de Novas
Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11 (“Pessoas Vinculadas”).

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar negativamente a liquidez
das cotas no mercado secundario. Para maiores informacgdes a respeito da participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 113 do
Prospecto Definitivo.

Periodo de Distribuicao O prazo de distribuicéo publica das Novas Cotas é de até 6 (seis) meses a contar da data de divulgagéo deste Antincio de Inicio, ou até
a data de divulgacdo do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Plano de Distribuicao Observadas as disposicoes da regulamentagéo aplicavel e o cumprimento das Condigdes Suspensivas, conforme previstas no Contrato
de Distribuicao, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, de acordo com a Instrugédo CVM
400, com a Instrugdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto
no artigo 33, §3°, da Instrugao CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragoes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional - na qual tais elementos n&o poderdo ser
consideradas para fins de alocagdo, devendo assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, em
conformidade com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que
os representantes das Instituigoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designadas pelo Coordenador Lider.
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A Oferta sera realizada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) serd assegurado aos Cotistas do Fundo que possuam Cotas do
Fundo no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacéo do Andncio de Inicio, devidamente integralizadas, o Direito de Preferéncia,
conforme indicado abaixo; (ii) seré utilizada a sistematica que permita o recebimento de Pedidos de Subscricao para os Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado abaixo; (iii) sera utilizada sistematica que permita o recebimento de ordens de investimento para os
Investidores Institucionais, conforme indicado abaixo; (iv) ndo sera permitido o recebimento de reservas antecipadas; (v) buscar-se-a
atender quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscricdo das Novas Cotas, observadas as disposicoes referentes ao Direito
de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional estabelecidas abaixo; e (vi) devera ser observado, ainda, o Investimento
Minimo por Investidor, salvo se (a) ao final do Periodo de Subscrigao restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para
se atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipotese em que seré autorizada a subscrigéo e a integralizacao
do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicéo da totalidade das Novas Cotas; ou (b) caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscrigcdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera aplicado o
rateio previsto na secdo “Critério de Colocagéo da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 46 do Prospecto.

Havera no ambito da Oferta o procedimento, a ser organizado pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtengao do registro da Oferta
pela CVM e a divulgagao do Anuincio de Inicio e do Prospecto, para a verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento das
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo
por Investidor, sem lotes maximos, para definicao: (a) da alocagdo das Novas Cotas juntos aos Investidores N&o Institucionais e da
alocagéo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas, conforme o caso, a critério do Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e a Gestora. Poderdo
participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagédo em
relagdo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas
Adicionais), os Pedidos de Subscrigao e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra
nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia (“Plano de Distribui¢do”).

Procedimento Apos o encerramento do Periodo de Subscrigao, havera o procedimento a ser organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
de Alocacao 44 da Instrugdo CVM 400, posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgagédo deste Anuncio de Inicio e do Prospecto, para
a verificagao, junto aos Investidores, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢édo dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento das ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais,
observado o Investimento Minimo por Investidor, sem lotes maximos, para definigdo: (a) da alocagdo das Novas Cotas junto aos
Investidores N&o Institucionais, conforme o disposto na secédo “Oferta Nao Institucional” na pagina 44 e seguintes do Prospecto, e da
alocagao das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto na segéo “Oferta Institucional” na pagina 47 e
seguintes do Prospecto; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o
caso, a critério do Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e a Gestora. Poderéo participar do Procedimento de Alocagéo
os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao valor total da Oferta (incluindo
as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricao e ordens de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

A participagao de Pessoas Vinculadas na subscrigao e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar negativamente a liquidez das cotas
no mercado secundario. Para maiores informagdes a respeito da participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a segdo “Fatores
De Risco” em especial o fator de risco “Participagéo das Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 113 do Prospecto Definitivo.

Direito de Preferéncia E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagées para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricado das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, equivalente a 0,56666498018.

Aquantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia deveré corresponder sempre
aum numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricao de fragdo de Novas Cotas, proporcional a quantidade de Cotas que detiver no
3 (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Antincio de Inicio, em relagdo a totalidade de Cotas em circulacio nessa mesma
data, conforme aplicacao do Fator de Proporcao para Subscricao de Cotas, observado que eventuais arredondamentos seréo realizados
pela exclusdo da fragcdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de Investimento Minimo
por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a
Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia,
e néo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia
Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o
Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso.

Seré permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios),
total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o
70 (sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo
agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data de
Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.
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No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deverdo indicar a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, néo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao representada pelo Investimento Minimo por
Investidor; e (ii) terdo a faculdade, como condigao de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagéo da Oferta,
de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos previstos no Contrato de Distribuigdo e no Prospecto.

PARA MAIS INFORMAGCOES ACERCA DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E A EVENTUAL DEVOLUGAO DE VALORES AOS INVESTIDORES QUE
CONDICIONAREM SUA ADESAO A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31 DA INSTRUGAO CVM 400, VEJA O ITEM VERIFICAR O ITEM
“DISTRIBUIGAO PARCIAL” NA PAGINA 53 DO PROSPECTO E “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA
109 DO PROSPECTO.

Aintegralizagado das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidagéo
do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Para outras informacoes sobre a Oferta Ndo Institucional, consulte a Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Direito de Preferéncia” na
pagina 48 do Prospecto Definitivo.

Oferta N3o Institucional Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas
deveréo preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengdes de investimento por meio de Pedido
de Subscricéo, durante o Periodo de Subscrigao. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Subscrigao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar
as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Novas Cotas junto a Investidores Nao Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo o seu Pedido de Subscricdo automaticamente cancelado,
sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia.

No minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera aumentar ou diminuir a quantidade de
Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que
eventualmente vierem a ser emitidas.

0S PEDIDOS DE SUBSCRIGAO OU AS ORDENS DE INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO DE
NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O
CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE
DE DISTRIBUIGAO PARCIAL.

Os Pedidos de Subscrigdo que serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto nos
casos de oferta condicionada, alteragdo das circunstancias, revogagao ou modificacdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos
termos previstos no Prospecto e no Contrato de Distribuicao, observardo as condigdes do préprio Pedido de Subscricao, de acordo
com as seguintes condigdes e observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel:
(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricéo a sua condi¢éo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de
Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuigdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo
de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SECAQ “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA”, NA PAGINA 113 DO PROSPECTO DEFINITIVO; (ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores N&o Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢éo, condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do
artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e descritos na Segao “Termos e Condigdes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 53 do Prospecto
Definitivo; (iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais,
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria aplicavel, serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidagao pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido ofs) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricéo,
por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “vi” abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscri¢ao
e ressalvada a possibilidade de rateio observado o critério de colocacdo da Oferta Nao Institucional previsto na alinea abaixo; (iv) as
Instituicdes Participantes da Oferta sdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricéo.
As Instituigoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscrigéo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional; (v) os Investidores Nao Institucionais deveréo efetuar
o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituigdo Participante da Oferta
com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigao, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
horas da respectiva Data de Liquidagao; e (vi) até as 16:00 horas da respectiva Data de Liquidagéo, a B3, em nome de cada Instituigéo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional
o recibo de Novas Cotas correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento, nos termos da legislagdo em vigor, e a possibilidade de rateio linear observado o critério de colocagdo da Oferta
N&o Institucional previsto abaixo. Caso tal relagéo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracao (arredondamento para baixo).
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Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscrigao, a sua qualidade ou nao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar
as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Novas Cotas junto a Investidores Nao Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo o seu Pedido de Subscricdo automaticamente cancelado,
sendo certo que esta regra ndo ¢é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Considerando que o Periodo de Subscrigao estara em curso concomitantemente com o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia,
os Pedidos de Subscricdo ou as intengdes de investimento enviadas somente serdo acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que
remanescerem apos o término do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, observado ainda, o critério de colocagédo da Oferta
Institucional, o critério de colocacao da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicao Parcial.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagao, em nenhuma hipotese, relagdes com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Para outras informagodes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Segao “Termos e Condigées da Oferta - Oferta N&o Institucional”
na pagina 44 e seguintes do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacao da Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢éo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
Oferta Nao Institucional que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), todos os Pedidos de Subscri¢édo ndo cancelados seréo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

N&o obstante o disposto acima, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores
N&o Institucionais seja superior a quantidade de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(adicionadas as Cotas Adicionais, conforme o caso), sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas
entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fracdes de Novas Cotas, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor
Nao Institucional deverd representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas
por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscri¢do podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e ao Montante Minimo de Investimento, sendo que ndo hd nenhuma garantia
de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada, conforme indicada no Pedido de
Subscrigao. Em hipotese alguma, relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituigdes
Participantes da Oferta poderao ser consideradas na alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

Para maiores informagoes sobre o Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional, veja a Secdo “Termos e Condi¢des da Oferta -
Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 46 do Prospecto Definitivo.

Oferta Institucional Apos o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscrigdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo
destinadas a colocagéo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:
(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Novas Cotas deverao
apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme o caso, as Institui¢des Participantes da Oferta, até o
Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Alocacao, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser
subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor;
(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem
de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas
as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigao, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagéo,
observado o disposto no Prospecto, sendo certo que, em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Novas Cotas ofertadas, ndo sera admitida a colocagdo de Novas Cotas para Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao
¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAQ “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 113 DO PROSPECTO DEFINITIVO; (iii) cada Investidor Institucional,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, tera a faculdade, como condigédo de eficacia de ordens de
investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso, e aceitagdo da Oferta, condicionar sua adeséo a Oferta, nos termos do artigo 31
da Instrugao CVM 400 e descrito na Segéo “Termos e Condigdes da Oferta - Distribuicdo Parcial e subscrigdo condicionada”, na pagina 53
do Prospecto Definitivo; (iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagdo de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entédo apresentar suas ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso; (v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Liquidagdo, o
Coordenador Lider informaré aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido na ordem
deinvestimento ou Pedido de Subscri¢do, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Novas Cotas objeto da Oferta que cada um devera subscrever e o valor a ser integralizado; e (vi) os Investidores Institucionais
integralizardo as Novas Cotas pelo valorindicado no inciso “v” acima, a vista, em moeda corrente nacional, e em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da respectiva Data de Liquidacéo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da
B3. Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou o Pedido de Subscri¢éo, conforme o caso, serdo automaticamente
desconsiderados; e (vii) as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricao serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nos casos de
oferta condicionada, alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacéo, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos termos
previstos no Prospecto e no Contrato de Distribuicéo.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar
as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo certo que esta regra néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Para maiores informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a Secao “Termos e Condigoes da Oferta - Oferta Institucional” na pagina
47 do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacao da Caso as ordens de investimento ou os Pedidos de Subscricdo apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Oferta Institucional Cotas destinadas a Oferta Institucional, apos o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigées
para o desenvolvimento do mercado local de fundo de investimento imobiliario.

Para maiores informacgdes sobre o Critério de Colocagado da Oferta Institucional, veja a Se¢ao “Termos e Condigoes da Oferta -
Critério de Colocacao da Oferta Institucional” na pagina 48 do Prospecto Definitivo.

Disposicoes Comuns ao Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor, inclusive Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer seu
Direito de Preferéncia, a Direito de Preferéncia, que subscrever a Nova Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagéo, recibo de Nova Cota que, até a
Oferta Nao Institucional disponibilizagédo do Antncio de Encerramento e da obtengédo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel e nao recebera rendimentos
e a Oferta Institucional provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de

Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento e da obtengao de
autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3. O Escriturador serd responsavel pela custédia
das Cotas que néo estiverem depositadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagdo do Direito de
Preferéncia ou da Data de Liquidagao, conforme o caso, até a divulgagdo do Antincio de Encerramento.

N&o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢cdo de sobras e direito de subscricdo de montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

N&o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢do de sobras e direito de subscrigdo de montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

As Instituicoes Participantes da Oferta seréo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de
Subscricdo e das ordens de investimento.

As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento feitos por Investidores
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrugado CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta, os Pedidos de Subscrigdo e ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituices Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscrigao e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar negativamente a liquidez das cotas
no mercado secundario. Para maiores informagoes a respeito da participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secéo “Fatores
de Risco”, em especial o fator de risco “Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 113 do Prospecto Definitivo.

Procedimento de Haverad no ambito da Oferta procedimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
Alocacao posteriormente a obtencdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Antncio de Inicio e do Prospecto, para a verificagéo,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigédo dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento das ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor, para defini¢do (a) da alocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores
Na&o Institucionais, conforme o disposto na secdo “Oferta Nao Institucional” na pagina 41 e seguintes do Prospecto, e da alocagdo
das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto na segdo “Oferta Institucional” na pagina 47 e seguintes
do Prospecto; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas, conforme o caso, a
critério do Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e a Gestora.

Poderéo participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagéo
em relagéo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
os Pedidos de Subscrigdo e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

Para mais informacoes acerca da alocagéo e liquidagao financeira das Cotas ver secao “Procedimento de Alocagéo”, na pagina
50 do Prospecto Definitivo.
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Inadequacao de O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda
Investimento variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez
das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento
Imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de estes terem suas cotas negociadas em
bolsa de valores. Além disso, os Fundos de Investimento Imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscri¢éo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Segédo “Fatores de Risco”, nas paginas 97
a 114 do Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

Alteragao das O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais,
Circunstancias, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro de distribuigéo, ou que
Revogacéo ou o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 25,
Modificagdo, Suspensao caput, da Instrugado CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso n&o haja manifestagdo da CVM em sentido
ou Cancelamento contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

da Oferta

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para 0s
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou a fim
derenunciar a condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificagao das condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta podera ser prorrogado
em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pedido de registro, por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento da Gestora.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacado serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado
abaixo, sendo que os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia) que aderiram a Oferta deverao ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida
aos valores mobiliarios ofertados, na forma e nas condigdes previstas no Prospecto. A modificagdo ou revogacéo da Oferta deverd
ser imediatamente comunicada aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de
anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigdes Participantes da Oferta, da
Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacéo do Antncio de Inicio, de acordo com
0 artigo 27 da Instrugdo CVM 400. As Instituicdes Participantes deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos
Pedidos de Subscri¢do ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes a ela aplicaveis.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da
referida comunicagao que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacgéo, e que informara sobre a modificagédo da Oferta, objeto de divulgagao
de anuncio de retificagao, seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedido de Subscri¢do, conforme o caso. Em caso
de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. As Instituicdes Participantes
da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagoes da Oferta, de que o Investidor ou Cotista,
conforme o caso, esté ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condigdes diversas das constantes da Instrugado CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida porilegal, contraria
aregulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensédo de uma oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

No caso de resiligdo do Contrato de Distribuigao, devera ser submetido a anéalise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do
registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrucdo CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensédo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da referida
comunicagao, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em néo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor ou Cotista silente revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor ou Cotista,
conforme o caso, serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos
25 a 27 daInstrugdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido, nos termos aqui avengados, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e a Instituigdo Participante da Oferta com a qual o Investidor ou Cotista, conforme o caso, enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscricdo comunicara ao Investidor ou Cotista, conforme o caso, o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta
ou da resilicao do Contrato de Distribui¢do, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagéo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidor ou Cotista, conforme o caso, que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da referida comunicacdo, conforme disposto no
artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacgéo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderegada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia), estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugdo dos Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Demais Caracteristicas da As demais caracteristicas da Quinta Emisséo, da Oferta e das Novas Cotas encontram-se descritas no Prospecto Definitivo.
Quinta Emissao e da Oferta

9. DATA DO INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

11 de margo 2022

10. DATA DE LIQUIDACAO

20 de abril de 2022

11. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Gl d o Eventos Data Prevista V'@
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 02/02/2022
2 Registro da Oferta 16/02/2022
3 Divulgagao do Anuincio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto Definitivo 11/03/2022
4 Data de Corte para Exercicio do Direito de Preferéncia 16/03/2022

Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e negociagéo do
5 Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 18/03/2022
Inicio do Periodo de Subscricdo

6 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 28/03/2022
7 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 30/03/2022
8 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 30/03/2022
9 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 31/03/2022
10 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia 31/03/2022
11 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 01/04/2022
12 Encerramento do Periodo de Subscri¢do 13/04/2022
13 Procedimento de Alocacéo de Ordens 14/04/2022
14 Data de liquidagao financeira das Novas Cotas 20/04/2022
15 Data méxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgagdo do Antincio de Encerramento da Oferta 09/09/2022
1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previséo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro

da Oferta pela CVM, qualquer modificagéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2) A principal variével do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio da disponibilizagdo de documentos na rede mundial de
computadores, na pagina da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e dos Participantes Especiais, nos enderecos indicados abaixo.

12. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Anuncio de Inicio foi e 0 Antincio de Encerramento, eventuais antincios de retificagdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo & Oferta serao
disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da
B3, nos seguintes websites:

(i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website procurar por “Fundos de Investimentos Administrados

pela BTG Pactual Servigos Financeiros” e consulta pelo “Valora RE Il FII”, em seguida clicar em “Documentos’, e, entdo, clicar em “Anuincio de Inicio”, “Antncio de
Encerramento” ou a opgdo desejada);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “Valora RE Ill Fundo De Investimento Imobiliario - FIl - Oferta Publica de Distribuicdo da 52 Emissdo de Cotas do Fundo” e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”,
“Antncio de Encerramento” ou a opgédo desejada);

(i) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em “RS$” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida clicar “Valora RE Ill Fundo

» o«

de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar “Antincio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada);

(iv) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar “Antncio de Inicio”,
“Antncio de Encerramento” ou a opcdo desejada).

(v) Participantes Especiais: Informagoes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

13. PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel nas seguintes paginas da Internet:

(i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website procurar por “Fundos de Investimentos Administrados
pela BTG Pactual Servigos Financeiros” e consulta pelo “Valora RE Il FII”, em seguida clicar em “Documentos”, e, entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

(i) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Piblica”, em seguida clicar em
“Valora RE Ill Fundo De Investimento Imobilirio - FIl - Oferta Publica de Distribuicdo da 52 Emisséao de Cotas do Fundo” e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo”);

(i) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em “RS$” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida clicar “Valora RE Ill Fundo
de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar “Prospecto Definitivo”);

(iv) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entéo, localizar “Prospecto Definitivo”).

(v) Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

14. REGULAMENTO

O Regulamento esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
(neste website procurar por “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros” e consulta pelo “Valora RE Ill FIl”, em seguida clicar em
“Documentos”, e entdo, localizar o Regulamento); e (ii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Informagdes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos
de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagdes de Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “Valora RE Il Fundo de Investimento
Imobiliario - FII”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o “Regulamento”).

15. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para informacdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Primeira Emisséo e da Oferta, o Investidor deve consultar o Prospecto Definitivo, disponivel nos
enderegos indicados no item 13 acima, bem como o Regulamento. O Prospecto Definitivo contém informagbes adicionais e complementares a este Anincio de Inicio,
que possibilitam aos Investidores uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

As informagdes periodicas e eventuais a serem prestadas pela Administradora nos termos dos artigos 39 e 41 da Instrugdo CVM 472 serdo oportunamente divulgadas
nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
(neste website procurar por “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros” e consulta pelo “Valora RE Ill FIl”, em seguida clicar em
“Documentos”, e, entéo, localizar a respectiva informacéo periddica ou eventual); e (ii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Informacoes Sobre
Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagées de Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “Valora
RE Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - FII”, clicar em “Fundos.NET”, e, entéo, localizar a respectiva informagéo periddica ou eventual).
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O investimento no Fundo sujeita o Investidor a riscos, conforme descritos na secéo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

A OFERTA FOI REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA INSTRUGAQ CVM 400, NA INSTRUGAO CVM 472 E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS
E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

ESTE ANUNCIO DE INICIO E O PROSPECTO DEFINITIVO FORAM ELABORADOS COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM
E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE ANUNCIO DE INICIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE ANUNCIO DE INICIO E O PROPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DAS
INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS VALORES MOBILIARIOS
DA OFERTANTE SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

OINVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE ANUNCIO DE INICIO E O PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADORA
E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E
PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 97 A 114.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NO ANUNCIO DE INICIO E NO PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO
DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES
DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO
PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA
DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA
NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTANOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, AQUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU,
AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PODERAO SER OBTIDAS COM O COORDENADOR LIiDER E/OU COM AS DEMAIS INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DA OFERTA E/OU NA CVM.

Rio de Janeiro, 11 de marco de 2022

COORDENADOR LiDER ADMINISTRADORA GESTORA
btgpactusl VALORA
‘ » INVESTIMENTOS
o
ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LiDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA
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