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0 PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNPJ") sob 0 n° 34.218.291/0001-00 (*Fundo"), fundo de investimento em participagses constituido sob a forma de condominio fechado, nos temos da Instrugao da Comissio de Valores Mobiliarios
(“CYM) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578”), esta realizando uma oferta piblica primaria de terceira emisséo do Fundo (*Terceira Emissao’) de 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil, novecentas e vinte e nove) novas cotas, sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), em classe e série dnicas, no valor unitério
e RS 9.34 (noventa e seis reais o winta s quatro centavos), defiido com base o valo patrimonial das catas oo Fundo, calculado a parir da dviso do patrimorio iguido do Fundo pelo nimero de catas do Funda em 31 de Julho de 2020, conslderando s dedugo dos valares a serem entregues aos Catistas a fulo de amartizag de catas, conforme Comunicado a0 Mercado diwigada
pelo Administrad de agosto de 2020(*Valor i0”) (respectivamente, “Novas Cotas” e “Oferta”), com a intermediagao da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicéo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04, Rio de Janeiro/RJ

(“Coordenador le-r") o dos demals Goardenaiores (conforme sba denmias).perasendo o monante micia de até

(setecentos e cinquenta milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos)

A Oferta seré realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagao, na Repiblica Federativa do Brasil (*Brasil’), negociada em bolsa de valores e em mercado de balcao organizado e nao organizado, em conformidade com a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*Instrugéo CVM 400°), sob a
coordenago do Coordenador Lider, do Banco BTG Pactual S.A., insitigéo financeira com escritrio na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar, S& paulo/SP, insciita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (‘BTG) e do Banco de Investimentos Credt Suisse (Brasi) S.A. institigdo financeira com sede na Rua Leopoldo Couto
de Magalhées Junior, 700, 10° Andar (Parte) e 12 a 14 Andares (Parte), CEP 04. 542 000, \(alm Bibi, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n° 33.987.793/0001-33 (“CS" e em conjunto com o Coordenador Lider e o BTG, ") e a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto & B3 (“InstituigGes Consorciadas” e em conjunto com os C da Oferta").

Sera admitida a distribuig&o parcial da Oferta, respeitado o valor minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos e cinquenta milhdes, oitenta e quatro reais e dezoito centavos), representado por 2.594.977 (dois milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil, novecentas e setenta e sete) Novas Cotas (‘Montante Minimo da Oferta’), com base
no Valor Unitario, o qual néo considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuigéo Primaria. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com os Coordenadores, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

O Montante Total da Oferta poderé ser aumentado em 20% (vinte por cento) em fung&o do exercicio da opg&o de emissao de Novas Cotas adicionais, nos termos do § 2° do artigo 14, da Instrug&o CVM 400 (*Lote Adicional”). O Montante Total da Oferta néo podera ser aumentado em fung@o do exercicio da opgéo de emisséo de Novas
Cotas suplementares, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400.

Sera devida pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto Definitivo), inclusive os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto Definitivo), adicionalmente ao Valor Unitrio, taxa em montante equivalente a 4,02% (quatro inteiros e dois centésimos por cento) do Valor
Um(éno totalizando o vlor de RS 387 (rés reais e ltenta e see centavos) por Nova Cala, gue Conlempla os cstos de esiruturagéo do Fundo, & Comissiio te Estrutureqio e & Comiss=o de Distrbuiggo e des demais taxas, cusios e despesas relaiivos 4 Oferta, incluindo mas nao limitando aos custos relativos ao pagamento de taxas &

NBIMA, conforme o caso, dos da Ofer passagens aéreas, honorrios dos prestadores de servico e demais despesas vinculadas ao de da Oferta (“Taxa de Distribuigéo Primaria’). Os demais recursos remanescentes, caso
exlstemes ap6s o pagamento de 0% 08 gastos da msmbmcau primaria das Novas Cotas serdo revertidos em beneficio do Fundo. Desta forma, os Investidores deverao subscrever as Novas Cotas pelo Valor Unitario acrescido da Taxa de Distribuigéo (*Prego de Subscricao”)

OFERTA PREGO DE EMISSAO (RS)** TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA (R$)*** TOTAL (Rs)***
Por Nova Cota 96,34 387 100,21
Volume Total* 750.000.059,86 30.127.675.23 780.127.735,00

*Sem considerar as Cotas do Lote Adicional
**0 valor do Prego de Emissao das Novas Cotas, observado que tal valor no inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria.
** O valor em reais da Taxa de Distribuicao Primaria.

*++ Valor em reais equivalente ao somatdrio do Prego de Emissao e da Taxa de Distribui¢ao Primaria.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (*Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela Perfin Administragao de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar,
conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de titulos e valores mobilirios, conforme o Ato Declaratério n° 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 (*Gestor"),

O Instrumento Particular de Alteragao do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, celebrado em 10 de outubro de 2019 pelo Administrador devidamente registrado junto a CVM, nos termos do Art. 1.368-D da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civi), dentre outras deliberagdes, aprovou a versao vigente do regulamento
do Fundo, tendo sido reificado, por meio de Instrumento Particular do Administrador, em 17 de dezembro de 2019, com a finalidade de corrigir o nimero de cotas da primeira emissao expresso no artigo 14 (‘Regulamento"). Esta Terceira Emissao, bem como a Oferta foram aprovadas por meio do ato particular do Administrador realizado em 28 de agosto de 2020, o qual foi registrado
junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° EDMI73859-BCB, em 28 de agosto de 2020, e registrado perante a CVM em 28 de agosto de 2020, nos termos de seu Regulamento e de acordo com o limite do capital autorizado ali constante (*Capital Autorizado")

A Oferta destina-se exclusivamente a participagéo de investidores gualificados, tal como definidos nos termos da Instrugéio CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, compreendendo, inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugo CMN n° 4.373/14, e entidades
fechadas ds previdéncia complementar. nos termos da Resolug2o CMN 661118, absenvado o investimento miimo de R$1.059,74 (um mil e cinquera e nove reals & setenta e qualto centavos), considsrando o Valor Unidrio, o qual ndo contempla & Taxa de Distrbuigdo Primria, ou RS1.102.3L (um mil, cento e dois feais & tinta e um centavos), considerando o Prego de Subscricdo,
0 qual contempla a Taxa de Distribuiga0 Primaria (‘Investimento Minimo") estipulado neste Prospecto Definitivo (*Pablico Alvo”). O Investimento Minimo ndo é aplicavel aos cotistas do Fundo (‘Cotistas®) quando do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme adiante def

Fundo & regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (*Lei n® 11.478/07"), na Instrugéo CVM 578  na Instrugao CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alieradas, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Codigo
ABVCAPIANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participages e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, da Associagao Brasilira de Private Equity e Venture Capital ('ABVCAP") & da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (*ANBIMA'), aderido pelo Administrador e peio Gestor.

0 Fundo tem prazo de duragao indeterminado. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Colistas a valorizagéo, a longo prazo, do capital investido mediante a aquisigao preponderante de acdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples, debéntures conversiveis, contratos de adiantamento para futuro aumento e capital (“AFAC”) e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissdo das Sociedades Investidas (conforme termo definido abaixo).

Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para a verificagdo, junto aos investidores da Oferta da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigao, conforme adiante definido, dos Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, conforme adiante definidos (*Procedimento de Alocagao e Bookbuilding®). As Novas Cotas do Fundo objeto da Oferta sero registradas para distribuigéo pablica no mercado primario e no mercado secundario, respectivamente, no DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos e no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Os investidores que compdem o Pablico Alvo devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Definitivo, em especial a segdo “Fatores de Risco’, nas paginas 91 a 105 deste Prospecto Definitivo. Nao hé garantia de eliminago de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que tenha sido ou venha a ser obtida pelo Fundo
nao representara garantia de rentabilidade futura

0 funde deverd contar com. no minimo. § (eneo) cotes ¢ nerhum nvestidor poderd subscrever Cotas em montante superiora 40% (quarent por cento) da olaldade das cotas enildas pelo Fundo ou aufrr rendimento superier  40% (quarenta por cent) do otal de rendimentos dsuibuidos ou pagos peo Fundo: exceto na ipdtese previsa no arigo 13 do Regulamento do Fundo,
que, se ocorrer, o nimero minimo de Cotistas e a participagdo maxima por Cotista poderao nao ser observados, devendo o Administrador proceder com a Liquidagao ou a transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, nos termos do paragrafo 9° o artigo 1° da Lei 11.478/07. Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas, conforme adiante
v, poderdo partcpar 4o Procedimento de AlGCAGaG & ook, Sem Qualduer Iitago o 1o1sG30 a6 Valor (0 Ga OTeta, G5S6rvado. o Snianio, 11s Cas0 Sele vrCAdD Sxsotso 4o demanda superor & 13 (um t6130) i Guantdads 46 Novas Cotas i AImens oleRada o M 6o Oiora, 08 Peddos de Subscricad & ntengocs de ivestments das Pessoas vinculades serdo
cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

€ ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE SUBSCRIGAO, A PARTIR DA DATA INDICADA NO ANUNCIO DE INICIO, PARA SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APGS O INICIO DO PERIODO DE COLOCAGAO. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAVENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINGULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO *RISCO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 105 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E REC TURA TANTO DESTE DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO 5 FUNDO, BEM CONO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO DEFINITIVO £ DO REGULAMENTO QUE TRATAM DGS FATORES DE RISCO A QUE © FUNDO ESTA EXPOSTO

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesio ao Regulamento, que se classifica com o investidor qualificado, nos termos da regulamentagao aplicavel, recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicao da carteira (inclusive
quanto a possibiidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), da taxa de administracao e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagao e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

0 Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugéo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cofistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E
AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO", NAS PAGINAS 69 A 70, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AQ ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS
NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO EJOU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA GVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 91 A 105 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO RA E NEM DEVERA SER C . A QUALQUER MOMENTO E

Q
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPGTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO,

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR EIOU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A AO ESPERADA COM O NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER
PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA
CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 31 DE AGOSTO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVES NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Terceira Emissdo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto a0 Administrador, ao Gestor, as Instituicdes Participantes da Oferta efou 4 CVM.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulacio e Melhores Praticas pra os Fundos de
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1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressfes em letra mailscula utilizados teréo
os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento. Em caso de conflito entre as disposicdes
deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, as disposi¢cdes do Regulamento devem prevalecer.

13 Emissao ou Primeira Significa a primeira emissdo de cotas, por meio da qual foram

Emisséo emitidas 12.437.590 (doze milhdes quatrocentos e trinta e sete
mil, quinhentas e noventa) cotas, distribuidas privadamente nos
termos do Oficio SRE-CVM 02/2019, integralmente subscritas
e integralizadas pelos Cotistas do Fundo.

22 Emissao ou Segunda Significa a segunda emissao de cotas do Fundo, por meio da

Emisséo qual foram emitidas 1.455.740 (um milhdo, quatrocentos e
cinquenta e cinco mil, setecentos e quarenta) cotas, distribuidas
publicamente nos termos da Instrucdo CVM 400, integralmente
subscritas e integralizadas pelos Cotistas do Fundo.

32 Emisséo ou Terceira Significa a terceira emissdo de cotas do Fundo, objeto da

Emisséo presente Oferta.

ABVCAP Significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Acordo de Acionistas da Significa o acordo de acionistas da EDTE, conforme termo

EDTE definido abaixo, celebrado entre (i) Empresa Norte de

Transmissdo de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
05.321.987/0001-60 (“ENTE”), Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 07.859.971/0001-30
(“TAESA”), e Apollo 12, conforme termo definido abaixo, na
qualidade de acionistas, e (i) EDTE, na qualidade de
interveniente anuente, por meio do qual sdo estabelecidos os
principios gerais, principais direitos e obrigagdes das partes, bem
como regras relativas & transferéncia e exercicio dos direitos,
inerentes as a¢fes de emissdo da EDTE.

Acordo de Acionistas da ETB  Significa o acordo de acionistas da ETB celebrado entre
(i) Alupar e Apollo 12, na qualidade de acionistas, e (ii) ETB, na
gualidade de interveniente anuente, conforme termos definidos
abaixo, por meio do qual séo estabelecidos os principios gerais,
principais direitos e obrigacdes das partes, bem como regras
relativas a transferéncia e exercicio dos direitos, inerentes as
acOes de emissdo da ETB.

Acordo de Acionistas da TCC Significa o acordo de acionistas da TCC celebrado entre (i)
Alupar e Apollo 11, na qualidade de acionistas, e (ii) TCC, na
gualidade de interveniente anuente, conforme termos definidos
abaixo, por meio do qual sdo estabelecidos os principios gerais,
principais direitos e obrigacdes das partes, bem como regras
relativas a transferéncia e exercicio dos direitos, inerentes as
acOes de emissdo da TCC.



Acordo de Acionistas da
TME

Acordo de Acionistas da TPE

Acordo de Acionistas da
TSM

Acordos de Acionistas das
SPEs

Administrador

AFAC

Alocacdo Prioritaria

Alupar

Significa o acordo de acionistas da TME celebrado entre (i)
Alupar e Apollo 15, na qualidade de acionistas, e (ii) TME, na
gualidade de interveniente anuente, conforme termos definidos
abaixo, por meio do qual séo estabelecidos os principios gerais,
principais direitos e obrigacdes das partes, bem como regras
relativas a transferéncia e exercicio dos direitos, inerentes as
acOes de emissao da TME.

Significa 0 acordo de acionistas da TPE celebrado entre (i)
Alupar e Apollo 11, na qualidade de acionistas, e (ii) TPE, na
gualidade de interveniente anuente, conforme termos definidos
abaixo, por meio do qual séo estabelecidos os principios gerais,
principais direitos e obrigacdes das partes, bem como regras
relativas a transferéncia e exercicio dos direitos, inerentes as
acOes de emissao da TPE.

Significa o0 acordo de acionistas da TSM a ser celebrado entre
(i) Alupar e Apollo 12, na qualidade de acionistas, e (ii) TSM, na
qualidade de interveniente anuente, conforme termos definidos
abaixo, por meio do qual serdo estabelecidos os principios
gerais, principais direitos e obrigacdes das partes, bem como
regras relativas a transferéncia e exercicio dos direitos,
inerentes as agdes de emissdo da TSM.

Significam, em conjunto, o Acordo de Acionistas da EDTE, o
Acordo de Acionistas da ETB, o Acordo de Acionistas da TCC,
o Acordo de Acionistas da TME, o Acordo de Acionistas da TPE
e 0 Acordo de Acionistas da TSM.

Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para exercer a atividade de
administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

Significa a alocacéo, inicialmente de 30% (trinta por cento) do
Montante Total da Oferta, aos Investidores N&o Institucionais,
sendo certo que, ap6és o Procedimento de Alocagdo e
Bookbuilding, os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo aumentar a quantidade de
Novas Cotas inicialmente destinada aos Investidores N&o
Institucionais até o Montante Total da Oferta, observado
eventual montante alocado no a&mbito do exercicio do Direito de
Preferéncia. O montante a ser destinado a Alocacao Prioritaria
podera ser inferior a 30% (trinta por cento), na hip6tese de
serem subscritas Novas Cotas no ambito do Direito de
Preferéncia em percentual superior a 70% (setenta por cento)
das Novas Cotas originalmente ofertadas.

Significa a Alupar Investimento S.A., sociedade por agcdes com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1.996, 16° andar, conjunto 161, sala A,
Vila Olimpia, CEP 04.547-006, inscrita no CNPJ sob o n°
08.364.948/0001-38.



ANBIMA

ANEEL

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Apollo 11

Apollo 12

Apollo 15

Assembleia Geral de Cotistas

Ativo(s) Alvo

Ativos de Liquidez

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Significa o0 andncio informando o encerramento e o resultado
da Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de
computadores das Instituicbes Participantes da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e
54-A da Instrugdo CVM 400.

Significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado na presente
data nas paginas da rede mundial de computadores das
InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e
da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instru¢do CVM
400.

Significa a Apollo 11 Participacdes S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP
01.448-000, inscrita no CNPJ sob o0 n° 24.164.958/0001-86.

Significa a Apollo 12 Participac¢des S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim Europa,
CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ sob o n° 27.317.583/0001-
35.

Significa a Apollo 15 Participacdes S.A., sociedade por acbes
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP
01.448-000, inscrita no CNPJ sob o0 n° 31.263.655/0001-86.

Significa o 6rgéo deliberativo maximo do Fundo, composto
pelos Cotistas.

Significa, nos termos do Regulamento, acdes, bbdnus de
subscricdo, debéntures simples, debéntures conversiveis,
AFAC e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agbes de emisséo das Sociedades Investidas,
nos termos da Lei 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578.

Significam: (i) titulos de emissé&o do Tesouro Nacional, em suas
diversas modalidades operacionais, que possuam liquidez
diaria, desde que pds-fixados; (i) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima; e (iii)
cotas de fundos de investimento da classe “Renda Fixa”,
considerado de baixo risco de crédito e com liquidez diaria,
conforme avaliacdo do Gestor, sendo permitido, inclusive, o
investimento em cotas de fundos de investimento da classe
“Renda Fixa” administrados e/ou geridos pelo Administrador,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa do
Fundo.



Ativos Elegiveis

Ato do Administrador

Aviso ao Mercado

B3

Bloco de Cotistas

Significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ato particular do Administrador realizado em 28 de agosto
de 2020, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob o n® EDMI73859-BCB, em 28
de agosto de 2020, e registrado perante a CVM em 28 de
agosto de 2020, por meio do qual a Terceira Emissao e a
Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme
definido neste Prospecto Definitivo) dos atuais Cotistas para
a subscricdo de Novas Cotas, o Valor Unitario, a Taxa
Priméaria de Distribuicdo, dentre outros, foram deliberados e
aprovados.

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuicao Publica das Novas
Cotas de Terceira Emisséo do Perfin Apollo Energia Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura, o qual
antecede ao Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Significa o grupo de titulares de Cotas do Fundo: (i) vinculadas
por acordos de voto de qualquer natureza, inclusive acordos de
Cotistas, seja diretamente ou por meio de entidades controladas,
controladoras ou sob controle comum; (ii) entre as quais haja
relacdo de controle; (iii) sob controle comum; (iv) agindo em
conjunto com objetivo de exercer direito de voto igual ou superior
a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo; ou (v) que
atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre
0s exemplos de pessoas representando um interesse comum:
(a) uma pessoa titular, direta ou indiretamente, de participacdo
societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital
social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um
terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou
indiretamente, de participacao societaria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundacdes, associacdes, trusts, condominios, cooperativas,
carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer
outras formas de organizagdo ou empreendimento, constituidos
no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um mesmo
Bloco de Cotistas, sempre que duas ou mais entre tais entidades
forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica
ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (vii)
tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo
certo que no caso de fundos de investimentos com administrador
de carteira comum, somente serdo considerados como
integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja deciséo sobre
o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do
administrador de carteira, em carater discricionario.



Boletim de Subscricao

Classificacéao
ABVCAP/ANBIMA

CMN

CNPJ

Cddigo ABVCAP/ANBIMA

Cdbdigo Civil

Comunicado ao Mercado de
Divulgacédo de Novas
Versdes do Prospecto
Preliminar e do Aviso ao
Mercado

Comunicado de
Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia

Comunicado de Resultado
Final de Alocacéo

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Gestao

Significa o documento que formaliza a subscricdo das Novas
Cotas, no ambito da Oferta.

Significa a classificacdo do Fundo, nos termos do Cadigo
ABVCAP/ANBIMA.

Significa o0 Conselho Monetéario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

Significa a versado vigente do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participagbes e Fundo de Investimentos em
Empresas Emergentes.

Lei n 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

Significa o comunicado divulgado, em 16 de setembro de 2020,
nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400,
informando (i) a divulgacdo de novas versdes do Prospecto
Preliminar e do Aviso ao Mercado refletindo o atendimento de
exigéncias recebidas pela CVM em 15 de setembro de 2020; e
(i) o novo cronograma da Oferta.

Significa o comunicado informando o encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400, no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidagdo do Direito
de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicbes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Significa o comunicado informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia e subscritas durante o Periodo de Subscri¢do,
apurado no Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding, de modo a
informar se o Montante Total da Oferta foi totalmente atingido ou se
a Oferta contara com a distribuicdo parcial.

Significa o Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacéao, de Novas Cotas de Emissé&o do Perfin Apollo Energia
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e
Outras Avencas, celebrado entre o Fundo, o Administrador, o
Gestor e os Coordenadores em 31 de agosto de 2020.

Significa o Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao de
Carteira de Fundos de Investimento, celebrado entre o
Administrador e o Gestor em 11 de novembro de 2019.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2010.406-2002?OpenDocument

Coordenador Lider

Coordenadores

Cota(s)

Cotas Adicionais

Cotista

Cotista Inadimplente

Custodiante

CVM

Data de Encerramento do
Exercicio do Direito de
Preferéncia

Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia

Data de Liquidacgéo

Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida a Ataulfo
de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

Significam: o Coordenador Lider, o Banco BTG Pactual S.A,,
com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26, e o Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 700, 10° andar (parte),
12° a 14° andares (parte), Itaim Bibi, CEP 04542-000, S&o Paulo
— SP, inscrito no CNPJ sob o n°® 33.987.793/0001-33, instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Significam, para fins deste Prospecto Definitivo, as cotas oriundas
de emissdes anteriores do Fundo em conjunto com as Novas
Cotas, representativas de fra¢es ideais do patriménio do Fundo.

Significam as Novas Cotas eventualmente emitidas no ambito
do Lote Adicional (conforme definido neste Prospecto Definitivo).

Significam as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimento ou comunhdo de interesses, nacionais ou
estrangeiras, classificadas como investidores qualificados, nos
termos da Instrucdo CVM 539 ou outra que venha a substitui-
la, que sejam titulares das Cotas.

Para fins do Regulamento, significa o Cotista que descumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizacdo das
Cotas, assumida no Boletim de Subscri¢ao.

Significa a institui¢cdo financeira contratada pelo Administrador,
em nome do Fundo, dentre os prestadores de servico de
custddia autorizados pela CVM.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

16 de outubro de 2020, para o encerramento do exercicio do
Direito de Preferéncia na B3 e 19 de outubro de 2020, para o
encerramento do Direito de Preferéncia no Escriturador.

02 de outubro de 2020, tanto na B3 quanto no Escriturador.

Significa a data em que os investidores que tenham assinado o
Boletim de Subscri¢éo de Novas Cotas devem integralizar suas
Novas Cotas, ou seja, em 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do Procedimento de Alocagéo e Bookbuilding.

Data da liquidagdo fisica e financeira dos Boletins de
Subscricao celebrados pelos Cotistas no exercicio do Direito de
Preferéncia, correspondente ao dia de encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador,
ou seja, em 19 de outubro de 2020.
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Decreto n° 6.306/07

Dia Util

Direito de Preferéncia

Disponibilidades

Distribuicdo de Resultados

Encargos do Cotista

Inadimplente

Escriturador

Estudo de Viabilidade

Exigibilidades

Significa o Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado, que regulamenta o imposto sobre
operacdes de crédito, cAmbio e seguro, ou relativas a titulos e
valores mobilirios (IOF).

Significa qualquer dia que néo seja sdbado, domingo ou feriado
nacional ou outro dia em que a B3 ou os bancos comerciais
sejam solicitados ou autorizados a néo funcionarem na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de Séao Paulo.

O direito de preferéncia dos atuais Cotistas para subscricdo das
Novas Cotas, nos termos do Regulamento e do Ato do
Administrador, até a proporgdo do nimero de Novas Cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgacéo
do Andncio de Inicio, conforme aplicacdo do Fator de
Proporcédo para cada Cotista exercer a subscricdo de Novas
Cotas.

N&o sera permitido aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu
Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessionarios), total ou parcialmente.

Para maiores informacfes sobre os termos e condi¢cdes do
Direito de Preferéncia, favor vide segdo “Informacgées
Relativas a Oferta - Direito de Preferéncia”, na pagina 42
deste Prospecto Definitivo.

Significam todos os recursos disponiveis em caixa do Fundo,
inclusive aqueles investidos em Ativos de Liquidez.

Significa o procedimento de distribuicAo aos Cotistas das
Disponibilidades na forma de amortizacdes, resultantes da
alienacdo de um investimento, ou do recebimento de
dividendos, juros, prémios ou outros proventos oriundos dos
investimentos realizados pelo Fundo.

Significam: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, (ii)
a variacdo anual, desde que positiva, do IPCA, calculada pro
rata temporis a partir da data de inadimplemento, (iii) a multa
cominatéria ndo compensatéria de 10% (dez por cento) sobre
o valor inadimplido e (iv) custos incorridos para cobranca dos
valores inadimplidos, que serdo imputados ao Cotista
Inadimplente.

Significa 0 BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n®59.281.253/0001-23.

Significa o estudo de viabilidade do Fundo elaborado pelo
Gestor, para os fins do item 3.7.1 do Anexo Ill da Instru¢do CVM
400, disponivel na pagina 185 deste Prospecto Definitivo.

Significam as obrigacdes financeiras e encargos do Fundo.
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Fator de Proporcédo para
Subscricdo de Novas Cotas

FGC

Fundo

Gestor

IGP-M

InstituicBes Consorciadas

InstituicBes Participantes da
Oferta

Instru¢cdo CVM 400

Instrugcdo CVM 539

Instrugdo CVM 578

Instrugdo CVM 579

Fator de proporcéo para cada Cotista exercer a subscricdo de
Novas Cotas durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia, o qual corresponde a 0,56033571505, a ser
aplicado sobre o nimero de Novas Cotas integralizadas e
detidas por cada Cotista na data de divulgacao do Anuncio de
Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o ndmero
inteiro (arredondamento para baixo). O fator de proporcéo é
calculado da seguinte forma: Direito de Preferéncia =
(quantidade de Cotas da 3% Emisséo / quantidade de Cotas
atual).

Significa 0 Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em
Participac8es em Infraestrutura.

Significa a Perfin Administragdo de Recursos Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim
Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n°
04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragéo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 7.627, de 4
de fevereiro de 2004.

Significa o indice Geral de Precos Mercado, calculado pela
Fundacéo Getulio Vargas.

Significam as instituicdes intermediarias autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta exclusivamente para efetuar
esforcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos investidores,
e que tenham aceitado o convite feito pelos Coordenadores,
mediante assinatura do termo de adesdo ao Contrato de
Distribuig&o junto ao Coordenador Lider.

Significam os Coordenadores e as Instituicdes Consorciadas,
em conjunto.

Significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 2 de dezembro de
2003, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados primario
ou secundario.

Significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispbe sobre o dever de
verificacdo da adequacéo dos produtos, servicos e operacdes
ao perfil do cliente.

Significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos fundos de investimento
em participacdes.

Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, que disp8e sobre a elaboracgéo e divulgacdo
das demonstra¢cfes contabeis dos fundos de investimento em
participacdes.
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Instrumento de Alteracéo

Investidor(es)

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

IOF

IPCA

Justa Causa

Significa o Ato Unico do Administrador do Perfin Apollo
Fundo de Investimento em Participac6es em Infraestrutura,
gue aprovou, dentre outras deliberacBes, a verséo vigente
do Regulamento, devidamente registrado na CVM, pelo que
dispbe o 83°, do art. 1.368-C, do Cddigo Civil e o Oficio-
Circular CVM/SIN 01/20, dispensado seu registro em
cartério.

Significam os Investidores N&o Institucionais e Investidores
Institucionais.

Significam quaisquer pessoas juridicas, fundos de investimento
exclusivos, reservados ou condominiais, clubes de
investimento que sejam classificados, no minimo, como
investidores qualificados, bem como pessoas fisicas cuja
ordem de investimento seja em valor igual ou superior a
R$1.000.009,20 (um milhdo, nove reais e vinte centavos),
equivalente a, pelo menos, 10.380 (dez mil, trezentas e oitenta)
Novas Cotas, considerando o Valor Unitario, o qual néo
considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicao
Primaria, e que formalizarem sua ordem de investimento junto
aos Coordenadores.

Significam quaisquer pessoas fisicas, que sejam no minimo
investidores qualificados, que formalizem pedido de subscri¢éo
durante o Periodo de Subscricdo, em valor igual ou inferior a
R$999.912,86 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
doze reais e oitenta e seis centavos), equivalente a, no maximo,
10.379 (dez mil, trezentas e setenta e nove) Novas Cotas,
considerando o Valor Unitario, o qual ndo considera os valores
pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Priméria, conforme
estabelecido neste Prospecto, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo.

Significa o imposto sobre opera¢des de crédito, cAmbio e seguro
ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no inciso V
do artigo 153 da Constituicdo Federal de 1988, conforme
alterada, e regulamentado pela legislacdo complementar.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso Ill do artigo 153 da Constituicéo
Federal de 1988, conforme alterada, e regulamentado pela
legislacdo complementar.

Significa, para fins de destituicdo e substituicdo do Gestor, a
comprovacado de que: (i) o Gestor atuou com culpa grave, dolo
(mé&-fé), fraude ou desvio de conduta no desempenho de suas
respectivas fungdes e responsabilidades como Gestor, conforme
comprovado em decisdo arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (ii) violacdo material ou fraude no cumprimento de suas
obrigacbes nos termos da legislacdo, autorregulacdo e
regulamentacéo aplicaveis da CVM, conforme comprovado em
decisdo administrativa ou decisdo arbitral final ou judicial
transitada em julgado; (iii) o Gestor tenha sua faléncia decretada
ou tenha iniciado processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; ou (iv) o Gestor seja descredenciado pela CVM
para o exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros.
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Lei n°® 6.404/76

Lei n°®11.478/07

Liquidacéao

Lote Adicional

Montante Minimo da Oferta

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, que disp8e sobre as sociedades por agdes.

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, que institui o Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econ6mica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

Significa o procedimento a ser observado para o encerramento
do Fundo, em que sera apurado o valor resultante da soma dos
Ativos Elegiveis, Disponibilidades do Fundo e valores a
receber, subtraidas as Exigibilidades, o qual sera entregue aos
Cotistas na proporcdo de suas respectivas participacdes do
Fundo.

Sao as Cotas adicionais, que representam até 20% (vinte por
cento) da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas,
ou seja, até R$ 149.999.934,90 (cento e quarenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta
e quatro reais e noventa centavos), correspondente a até
1.556.985 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e seis mil,
novecentas e oitenta e cinco) Novas Cotas, considerando o
Valor Unitario de R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro
centavos), quantidade esta que podera ser acrescida ao
montante inicialmente ofertado no ambito da Oferta, a critério
do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum
acordo com os Coordenadores, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacéo dos termos
da Emissdo e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-80 as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional,
caso venham a ser emitidas, os mesmos termos e condi¢cfes das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicéo de
tais Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranga do
Coordenador Lider, em conjunto com os Coordenadores, e a
participagdo das Instituicdes Consorciadas. Assim, a quantidade
de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior & quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Significa o valor minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos e
cinquenta milhdes, oitenta e quatro reais e dezoito centavos),
com base no Valor Unitario, o qual ndo considera os valores
pagos a titulo de Taxa de Distribuigdo Primaria, representado
por 2.594.977 (dois milhdes, quinhentas e noventa e quatro mil,
novecentas e setenta e sete) das Novas Cotas ofertadas no
ambito da Oferta.
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Montante Total da Oferta Significa o valor de R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta
milhdes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos),
considerando o Valor Unitario, o qual ndo considera os valores
pagos a titulo de Taxa de Distribuicao Primaria, representado
por 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil,
novecentas e vinte e nove) Novas Cotas.

Multa de Destituicéo Significa a multa devida pelo Fundo em caso de destituicdo do
Gestor sem Justa Causa, equivalente a 3 (trés) vezes o valor
da soma das Ultimas 12 (doze) remuneragbes mensais
recebidas pelo Gestor, a titulo de taxa de administracéo, antes
de sua destituicao, e que devera ser paga ao Gestor em até 10
(dez) dias contados da sua efetiva destituicdo. Caso, ao tempo
da destituicdo, o Gestor ainda ndo tenha recebido 12 (doze)
remunerag¢des mensais, a titulo de taxa de administragédo, para
efeito de calculo da multa devera ser considerada a maior
remuneracdo mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do
Fundo multiplicada por 36 (trinta e seis).

Novas Cotas Significam as cotas emitidas no ambito da Terceira Emisséo,
nominativas e escriturais, de classe e série Unicas, no ambito
da Oferta.

Novas Sociedades Significam as sociedades anbnimas, de capital aberto ou

fechado, que atuem direta ou indiretamente, ou sejam
controladoras de sociedades anfnimas que atuem direta ou
indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos
Alvo detidos pelo Fundo. Apés a aquisicdo das Sociedades
Iniciais, 0 Fundo somente podera investir em novas sociedades
por meio de emissdo de novas Cotas, que atendam aos
seguintes requisitos: (i) os projetos de infraestrutura
desenvolvidos pelas Novas Sociedades no Setor Alvo deverdo
ser considerados performados pelo Gestor no momento do
investimento pelo Fundo, assim entendidos aqueles que ja
tenham sido entregues e com todas as autorizagdes
necesséarias para funcionamento, ndo sendo admitido o
investimento inicial em projetos nao-performados (i.e., green
field), exceto para os casos de (a) investimentos para RBNI! e
reforgo, nos termos da Resolu¢do Normativa da ANEEL n° 386,
de 15 de dezembro de 2009, hip6teses em que a Nova
Sociedade poderarealizar investimentos com recursos proprios
ou de terceiros, ndo sendo considerados recursos do Fundo;
(b) a Nova Sociedade, no momento do investimento pelo
Fundo, cumulativamente (1) disponha de recursos acumulados
e nao distribuiveis em razéo de beneficios tributérios e (2) ndo
possua base contdbil para distribuicdo de dividendos,
pagamento de juros sobre capital préprio ou distribuicdo de
outros proventos permitidos por lei; e (c) ndo haja prestacéo de
garantia ou qualquer forma de coobrigacdo pela Nova
Sociedade em relacdo a eventuais dividas dos novo projetos
no caso do item (b) acima; (ii) caso o Fundo venha a investir
em sociedade que atue no setor de transmissédo de energia

1 Parcela da Receita Anual Permitida - RAP correspondente as novas instalagdes componentes da Rede Bésica
autorizadas e com receitas estabelecidas por resolucéo especifica apds a publicacdo da Resolugdo ANEEL n°
166/2000.
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Oferta

Partes Relacionadas

Patrimdnio Ligquido

Pedido de Subscricéo

elétrica, o retorno esperado do projeto, segundo o método de
avaliagdo pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no
minimo, o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia
acrescido de 2,75% (dois inteiro e setenta e cinco centésimo
por cento) ao ano; (iii) caso o Fundo venha a investir em
sociedade que atue no setor de geracdo de energias edlica
elou solar, desde que centralizada, o retorno esperado do
projeto, segundo 0 método de avaliacdo pelo fluxo de caixa
descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo
Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) ao ano; e (iv) caso o Fundo venha
a investir em sociedade que atue no setor de geragdo de
energia solar distribuida, o retorno esperado do projeto,
segundo o método de avaliagdo pelo fluxo de caixa
descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo
Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano. O modelo de avaliacéo a partir do fluxo de caixa
descontado sera definido pelo Gestor e podera ser realizado
pelo proprio Gestor ou por avaliador independente contratado
a expensas do Fundo, a critério do Gestor.

Significa a Oferta publica de distribuicdo priméria das Novas
Cotas do Fundo, no ambito da Terceira Emissdo de Cotas do
Fundo.

Significa, com relacdo ao Administrador ou ao Gestor ou a
qualquer Cotista, (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do
Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme o
caso, direta ou indiretamente; (ii) qualquer pessoa juridica
(exceto fundos de investimento) em que o Administrador ou o
Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no
inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente; (iii) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com
50% (cinquenta por cento) ou mais do patrimdnio, direta ou
indiretamente; (iv) qualquer pessoa natural que seja parente
até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha
colateral ou transversal, nos termos da legislacdo civil; ou (v)
gualguer pessoa natural que seja socio, administrador ou
funcionéario do Administrador ou do Gestor.

Significa o montante constituido pela soma das
Disponibilidades, mais o valor da carteira dos Ativos Alvo do
Fundo, mais valores a receber, menos as Exigibilidades.

Significa cada formulario especifico, celebrado em caréater
irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Novas Cotas
no dmbito da Oferta N&o Institucional, firmado por Investidores
Nao Institucionais durante o Periodo de Subscri¢ao, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
observado o Investimento Minimo.
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Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

Periodo de Subscricédo

Pessoas Vinculadas

Politica de Investimento

O periodo compreendido entre os dias 02 de outubro de 2020 a
19 de outubro de 2020 (inclusive), em que os atuais Cotistas
poderao exercer seu Direito de Preferéncia, conforme previsto na
Secdo “Condicdes da Oferta’, na pagina 50 deste Prospecto
Definitivo.

Significa o periodo compreendido entre os dias 02 de outubro
de 2020 a 23 de outubro de 2020.

Significa nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo CVM
505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, os investidores que sejam: (i)
controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ ou
administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas
vinculadas a emisséao e distribuicdo a Oferta, bem como seus
respectivos cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i)
administradores ou controladores, pessoas naturais ou
juridicas, das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como
seus respectivos coOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (V)
demais profissionais que mantenham, com o Gestor, 0
Administrador, o Fundo ou as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no d&mbito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo
Fundo ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que néo sejam Pessoas Vinculadas.

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicdo de
acoes, bbnus de subscricdo, debéntures simples, debéntures
conversiveis, AFAC e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutidveis em acbes de emissdo de
sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, que atuem,
direta ou indiretamente, no Setor Alvo, e gue se enquadrem nos
termos da Lei n° 11.478/07, participando do processo decisorio
da companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao.
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Prazo de Duracéo

Prazo para Enquadramento

Preco de Subscricéo

Procedimento de Alocacao e
Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Publico Alvo da Oferta

Regulamento

Resolugdo CMN n° 4.373/14

Resolugdo CMN n° 4.661/18

Significa o prazo de duracédo do Fundo, que é indeterminado,
tendo inicio na data da primeira integralizacdo de cotas do
Fundo.

Significa o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de concessao do registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM para que o Fundo se enquadre aos limites previstos
em sua Politica de Investimento.

Significa o Valor Unitario acrescido da Taxa de Distribuicao
Primaria, equivalente a 4,02% (quatro inteiros e dois
centésimos por cento), perfazendo o valor total, por Nova Cota,
de R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos).

Significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, para a verificacdo,
junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas,
da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento
de ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
observado o Investimento Minimo, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido, a alocacao das Cotas e, em caso
de excesso de demanda, se haver4d emisséo, e em qual
guantidade, das Cotas Adicionais, observada a Alocacdo
Prioritaria.

Significa este Prospecto Definitivo de Oferta Publica de
Distribuicdo Priméaria de Novas Cotas de Emissdo do Perfin
Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura, a ser disponibilizado apos a obtencéo do registro
da Oferta na CVM.

Significa o Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria de Cotas de Terceira Emissédo do Perfin
Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

Significam os Investidores Qualificados, compreendendo,
inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior,
gue apliguem seus recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 4.373/14, e
entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolugcdo CMN n° 4.661/18.

Significa o regulamento do Fundo.

Significa a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n°
4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, que
dispbe sobre aplicacdes de investidor ndo residente no Brasil
nos mercados financeiro e de capitais no Pais e da outras
providéncias.

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que dispbe
sobre as diretrizes de aplicacao dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar.
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Setor Alvo

Sociedades Iniciais

Sociedades Investidas

SPEs

Taxa de Administracéo

Taxa de Distribui¢do Primaria

Significa o setor de infraestrutura em energia elétrica,
compreendendo a geracdo (centralizada e distribuida) e
transmissdo de energia elétrica no Brasil, respeitados os
limites, que deveréo ser verificados no momento da realiza¢do
de cada investimento, podendo ser ilimitado no setor de
infraestrutura em transmissdo de energia elétrica e até 30%
(trinta por cento) do Patrimdnio Liquido no setor de
infraestrutura em geragdo (centralizada e/ou distribuida) de
energia elétrica.

Significam, em conjunto, as seguintes sociedades detidas pelo
Fundo: (i) Apollo 11; (ii) Apollo 12; e (iii) Apollo 15.

Significa o conjunto das Sociedades Iniciais e Novas
Sociedades.

Significam, em conjunto, as seguintes sociedades de
proposito especifico, que atualmente sdo investidas pelas
Sociedades Iniciais: (i) TCC — Transmissora Caminho do Café
S.A., inscrita no CNPJ sob o0 n° 26.796.760/0001-40 (“TCC”),
(i) TPE — Transmissora Paraiso de Energia S.A., inscrita no
CNPJ sob o n® 26.796.739/0001-45 (“TPE”), (iii) Empresa
Diamantina de Transmissédo de Energia S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 24.870.962/0001-60 (“EDTE”), (iv) TSM -
Transmissora Serra da Mantiqueira S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 28.008.699/0001-55 (“TSM”), (v) ETB — Empresa de
Transmissdo Baiana, inscrita no CNPJ sob o n°
24.870.961/0001-15 (“ETB”), e (vi) Transmissora Mato-
Grossense de Energia S.A. (“TME”"), inscrita no CNPJ sob o
n° 10.994.254/0001-26. Para mais informacfes acerca das
SPEs, vide “Visao Geral dos Ativos de Transmissao do Fundo”
na pagina 87 deste Prospecto Definitivo.

Significa o percentual anual fixo de até 0,6% (seis décimos
por cento) ao ano sobre o Valor de Mercado das Cotas ou
sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, o que for maior,
que sera distribuida entre o Administrador, Gestor e
Custodiante conforme descrito no item 6.6 — “Taxa de
Administracdo” na pagina 66 deste Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 10 do Regulamento.

Serd devida pelos Investidores (conforme definido neste
Prospecto Definitivo), inclusive os atuais Cotistas do Fundo que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido
neste Prospecto Definitivo), adicionalmente ao Valor Unitario,
taxa em montante equivalente a 4,02% (quatro inteiros e dois
centésimos por cento) do Valor Unitario, totalizando o valor de
R$ 3,87 (irés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota,
que contempla os custos de estruturacdo do Fundo, a
Comisséo de Estruturacdo e a Comisséo de Distribuicdo e das
demais taxas, custos e despesas relativos a Oferta, incluindo
mas néo limitando aos custos relativos ao pagamento de taxas
a CVM, B3 e ANBIMA, conforme o caso, a diagramagédo e
elaboracédo dos documentos da Oferta, impressdes, passagens
aéreas, honoréarios dos prestadores de servico e demais
despesas vinculadas ao procedimento de estruturacdo e
distribuicdo da Oferta. Os demais recursos remanescentes,
caso existentes, ap6és o pagamento de todos os gastos da
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Tesouro IPCA+ de Referéncia

U.S. Person (Pessoa dos

EUA)

Valor de Mercado

Valor Unitario

distribuicdo primaria das Novas Cotas serdo revertidos em
beneficio do Fundo. Em caso de insuficiéncia do montante
arrecadado através da Taxa de Distribuicdo Priméria, as
demais despesas da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.

Significa a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da
NTN-B) que tenha o prazo de duragcao mais préximo do prazo
de duracdo da autorizacdo, da concessao e/ou do projeto
desenvolvido pelas Novas Sociedades.

Significa uma pessoa ou entidade conforme definido na
Regulation S do Securities Act de 1933, no Internal Revenue
Code de 1986, e na Commodity Exchange Act, conforme
emendados.

Significa o valor de mercado do Fundo, que seré calculado por
meio da multiplicac&o (a) da totalidade de Cotas pelo (b) valor
de mercado das Cotas, considerando o preco de fechamento
do Dia Util anterior, informado pela B3.

Significa o valor unitario das Cotas, equivalente a R$ 96,34
(noventa e seis reais e trinta e quatro centavos), definido com
base no valor patrimonial das cotas do Fundo, calculado a
partir da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo niumero
de cotas do Fundo em 31 de julho de 2020, considerando a
deducédo dos valores a serem entregues aos Cotistas a titulo
de amortizacdo de cotas, conforme Comunicado ao Mercado
divulgado pelo Administrador em 07 de agosto de 2020.

O FUNDO NAO POSSUl RENTABILIDADE ALVO.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e declaracdes acerca do futuro, inclusive na secéo
“Fatores de Risco” na pagina 91 a 105 deste Prospecto Definitivo. As estimativas e declaracdes
futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas atuais, estimativas das projecdes
futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar o Fundo. Essas estimativas e
declaracfes futuras estdo baseadas em premissas razoaveis e estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicdes e sao feitas com base nas informacdes de que o Administrador, o Gestor e
os Coordenadores atualmente dispdem.

As estimativas e declara¢gBes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente: intervengdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatorio no Brasil; as alteragGes na conjuntura social, econdmica, politica e
de negécios do Brasil, incluindo flutuaces na taxa de cambio, de juros ou de inflagao, e liquidez nos
mercados financeiros e de capitais; alteracdes nas leis e regulamentos aplicaveis ao setor de energia;
alteracdes na legislacdo e regulamentacéo brasileiras, incluindo, mas néo se limitando, as leis e
regulamentos existentes e futuros; implementacdo das principais estratégias do Fundo; e outros
fatores de risco apresentados na secdo “Fatores de Risco” na pagina 91 a 105 deste Prospecto
Definitivo.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento do Administrador e/ou do Gestor podem causar resultados que podem vir a ser
substancialmente diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro. As

palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas.

Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem
riscos e incertezas e néo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas
descritas nas estimativas e declaracdes futuras, constantes neste Prospecto Definitivo.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declara¢ges acerca do futuro
constantes deste Prospecto Definitivo podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o
desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em
razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve
se basear nestas estimativas e declara¢des futuras para tomar uma decisdo de investimento.
Declara¢gBes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condi¢cdes da
situacdo financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros poderdo apresentar diferencas
significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaracdes
prospectivas. Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da sua
capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao
de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declara¢@es futuras contidas
neste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto Definitivo podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.1. Informag@es sobre as Partes

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,
Botafogo, Rio de Janeiro, RICEP 22250-040
At.: Sr. Vinicius Rocha
E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com

Gestor Perfin Administracdo de Recursos Ltda.
Rua Amauri, n° 255, 2° andar, conjunto 2-B
Jardim Europa, Sao Paulo, SP
CEP 01448-000
At.: Sr. Ralph Gustavo Rosenberg
E-mail: rrosenberg@perfin.com.br
Tel.: +55 (11) 2526-2408
Website: www.perfin.com.br

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 5° e 8° andar, Leblon
CEP 22440-032, Rio de Janeiro, RJ
At.: Mercado de Capitais / Departamento Juridico
Tel.: (21) 3265-3700
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br

Coordenadores Banco BTG Pactual S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
CEP 04538-133
At.: Sr(a). Daniel Vaz / Departamento Juridico
E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com /
ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2000
Website: www.btgpactual.com

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n® 700, 10°
andar (parte), 12° a 14° andares (parte)

Sao Paulo — SP CEP 04542-000

At.: Sr(a). Eduardo de la Pefia

E-mail: eduardo.lapena@credit-suisse.com

Tel.: +55 (11) 3701 6401

Website: www.credit-suisse.com/br
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Auditor Independente
Responsavel pelo Fundo

Consultor Legal do Gestor

Consultor Legal
Coordenador Lider

do

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Norte
— 8° andar

Séo Paulo — SP — CEP: 04543-011

At.: Rui Borges

Telefone: (11) 2573-3384

E-mail: rui.borges@br.ey.com

Website: www.ey.com

Velloza Advogados Associados

Avenida Paulista, n® 901, 17° e 18° andares
Séao Paulo, SP

CEP 01.311-100

At.: Sr. Felipe Marin Vieira

E-mail: felipe.marin@velloza.com.br
Telefone: + 55 (11) 3145-0055

Website: http://www.velloza.com.br/

Lefosse Advogados

R. Iguatemi, 151, 14°

andar, Itaim Bibi

Séao Paulo, SP

CEP: 01451-011

At.: Sr. Ricardo Prado / André Mileski
E-mail: ricardo.prado@lefosse.com /
andre.mileski@lefosse.com

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Website: https://lefosse.com/
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3. SUMARIO DA OFERTA

3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que os investidores devem considerar antes
de adquirir as Novas Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto Definitivo como um todo,
incluindo seus Anexos e as informagdes contidas na segéo “Fatores de Risco” nas paginas 91 a 105

deste Prospecto Definitivo antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Administrador
Gestor

Coordenador Lider

Coordenadores

Custodiante
Escriturador
Montante Total da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Numero de Novas Cotas a
Serem Ofertadas na Oferta

Aprovacéo da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracéao

NUumero de Séries

Forma de Distribuicéo
Tipo de Distribuicao
Publico Alvo da Oferta

Investimento Minimo

Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Perfin Administracdo de Recursos Ltda.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Coordenador Lider, Banco BTG Pactual S.A. e Banco De
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Banco BTG Pactual S.A.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhGes e
cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos)
considerando o Valor Unitario, o qual ndo considera os
valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, os
guais nao consideram os valores pagos a titulo de Taxa de
Distribuigdo Primaria.

A Oferta tera o valor minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos e
cinquenta milhdes, oitenta e quatro reais e dezoito centavos),
com base no Valor Unitario, o qual ndo considera os valores
pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria.

Até 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil,
novecentas e vinte e nove) Novas Cotas, emitidas pelo Fundo, no
ambito da Oferta, sem considerar a eventual emisséo das Cotas
Adicionais.

A Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, nos termos
do Regulamento, o Valor Unitario, a Taxa de Distribuicdo Primaria,
dentre outros, foram deliberados e aprovados no Ato do Administrador.

Fundo de investimento em participacGes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo indeterminado.

Série Unica.

Distribuicdo publica, nos termos da Instru¢do CVM 400.
Primaria.

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.
Cada Investidor devera investir, no ambito da Oferta, o valor
minimo de R$1.059,74 (um mil e cinquenta e nove reais e setenta
e quatro centavos), considerando o Valor Unitario, o qual n&o
contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou R$1.102,31 (um
mil, cento e dois reais e trinta e um centavos), considerando o
Preco de Subscri¢do, o qual contempla a Taxa de Distribuicéo

Primaria, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme prevista
no Plano de Distribuicdo na pagina 44 deste Prospecto Definitivo.
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Investimento Maximo

Direito de Preferéncia

O limite maximo de investimento por Investidor sera equivalente a
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Caso
as Novas Cotas nao sejam integralmente distribuidas no ambito da
Oferta e, durante o Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding, seja
verificado que o Pedido de Subscricéo ou intencéo de investimento de
um Unico Investidor superaria 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, as Novas Cotas excedentes devem ser
direcionadas a outros investidores ou canceladas ao final da Oferta,
sem prejuizo do disposto no artigo 13 do Regulamento.

E assegurado aos atuais Cotistas, detentores de Cotas na data
de divulgacdo do Anudncio de Inicio, o Direito de Preferéncia na
subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme
aplicacdo do Fator de Proporcdo para cada Cotista exercer a
subscricio de Novas Cotas, o0 qual corresponde a
0,56033571505.

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada
Cotista no ambito do Direito de Preferéncia sera correspondente
ao resultado da multiplicagdo do numero de Cotas detidas por
cada Cotista, na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, pelo
Fator de Proporg¢éo, sendo que esse resultado devera ser sempre
um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢céo de fracdo de
Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos seréo
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). Nao haverd aplicacdo
minima para a subscri¢cdo de Novas Cotas no &mbito do exercicio
do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 10°
(décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por
meio de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 11°
(décimo primeiro) Dia Util subsequente a Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto
ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos
operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante 0os
Coordenadores, no endereco do Escriturador, descrito no
Prospecto Definitivo.

N&do sera permitido aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu
Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessionarios), total ou parcialmente.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverado
indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser
subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagéo
representada pelo Investimento Minimo; e (ii) terdo a faculdade,
como condicao de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesédo a
Oferta, observados os termos e condi¢cdes descritos no Secdo
“Distribuicdo Parcial e Adesdo Condicionada”, na pagina 41 e
seguintes deste Prospecto Definitivo.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia serd realizada na Data de
Liguidacéo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a
B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da totalidade das
Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores das Instituices Participantes da
Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos
29 e 54-A da Instrucdo CVM 400, informando o montante de Novas
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Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes
da Oferta para os Investidores da Oferta.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista
gue exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Novas Cotas
receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, Recibo de
Novas Cotas. As Novas Cotas poderao ser livremente negociadas a
partir da obtencdo de autorizagdo da B3. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem
divulgados o Anuncio de Encerramento e o andncio de divulgacao
de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando
as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fard jus aos
rendimentos pro rata calculados desde a data de sua
integralizagdo até a divulgacédo do Anuncio de Encerramento.
Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM
CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA,
COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO.

No caso de captagdo abaixo do Montante Total da Oferta, o
Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou,
no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adeséo a Oferta,
nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta ou de
guantidade minima de Novas Cotas néo atingida pela Oferta, ndo
terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento
acatado, e, consequentemente, o mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista ja tenha efetivado
gualguer pagamento, os valores ja depositados seréo devolvidos
aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos,
se houver, auferidos no periodo pelas aplicagbes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacédo
até a data da efetiva devolugéo, observado que somente serdo
realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que
existam oportunidades de investimentos que prevejam que 0s
valores originalmente depositados sejam integralmente
restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipotese,
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a
tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a_zero venha ser majorada), no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final
da Alocacao. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos. Para maiores informacdes sobre a
devolucédo dos valores ja depositados, vide o fator de risco
“Risco da inexisténcia de rendimentos na hipétese de
devolucdo de recursos nos casos de cancelamento,
suspensdo, revogacdo, modificacdo da Oferta e/ou na
hipotese de ndo serem atingidas determinadas condi¢Ges
indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscricao, em especial no &mbito do exercicio do Direito de
Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informacdes sobre os termos e condi¢cdes do
Direito de Preferéncia, vide se¢ao “Informagoes Relativas a
Oferta - Direito de Preferéncia”, na pagina 37 deste
Prospecto Definitivo.
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Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Valor Unitério por Cota

Ambiente de Negociagéo
das Novas Cotas

Procedimentos para
Subscricéo e
Integralizacdo de Novas
Cotas

Pessoas juridicas, fundos de investimento exclusivos, reservados e
condominiais, clubes de investimento, bem como pessoas fisicas
cuja ordem de investimento seja em valor igual ou superior a
R%l.OO0.00Q,ZO (um milhdo, nove reais e vinte centavos),
equivalente a, pelo menos, 10.380 (dez mil, trezentas e oitenta)
Novas Cotas, considerando o Valor Unitario, o qual ndo considera
os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, que
formalizarem sua ordem de investimento junto aos Coordenadores.

Pessoas fisicas, que sejam no minimo investidores qualificados,
que formalizem pedido de subscricdo durante o Periodo de
Subscricdo, em valor igual ou inferior a R$999.912,86
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e doze reais e
oitenta e seis centavos), equivalente a, pelo menos, 10.379 (dez
mil, trezentas e setenta e nove) Novas Cotas, considerando o
Valor Unitario, o qual ndo considera os valores pagos a titulo de
Taxa de Distribuicdo Primaria, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo.

Significa o valor unitario das Cotas, equivalente a R$ 96,34
(noventa e seis reais e trinta e quatro centavos), definido com
base no valor patrimonial das cotas do Fundo, calculado a partir
da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de cotas
do Fundo em 31 de julho de 2020, considerando a deducéo dos
valores a serem entregues aos Cotistas a titulo de amortizagédo
de cotas, conforme Comunicado ao Mercado divulgado pelo
Administrador em 07 de agosto de 2020.

As Novas Cotas seréo registradas para negociagcdo no mercado
secundério, exclusivamente no mercado de bolsa administrado
pela B3, a qual também realizara sua custédia. As Novas Cotas
do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condi¢des descritas no
Regulamento e na legislag&o aplicavel.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas pelos
Investidores no mercado secundéario apés o encerramento da
Oferta por meio da divulgacdo do respectivo Anuncio de
Encerramento, devendo ser observado o tramite operacional
perante a B3 para iniciar a referida negociacéo.

A subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta seré efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscri¢cdo anexo ao Pedido de
Subscricdo, conforme o caso, que especificard as respectivas
condicBes de subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, e do
termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o investidor
devera declarar gue tomou conhecimento e compreendeu os termos
e clausulas das disposi¢Ges do Regulamento, em especial daquelas
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas atestaram esta
condi¢do quando da celebragio do Pedido de Subscri¢do, se for o
caso, e no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de Subscricdo.

Tanto as Novas Cotas subscritas no &mbito do Direito de
Preferéncia quanto as Novas Cotas subscritas nho ambito da
Oferta serdo integralizadas a vista na Data de Liquidacdo do
Direito de Preferéncia e na Data de Liquidacédo, respectivamente,
pelo Valor Unitario acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria.
por meio do Sistema DDA, administrado e operacionalizado pela
B3. Para maiores informagbes, veja secdo “Alocacdo e
Liquidagao” e “Liquidagao das Cotas na B3”, na pagina 50 deste
Prospecto Definitivo.
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Vedacao de Colocacao de
Novas Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Regime de Distribuicéo
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Alocacéo Prioritaria

Oferta Nao Institucional

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um terco) a
3uantidade de Novas Cotas ofertada, serd vedada a colocacao
e Novas Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas. Neste caso,
0s Pedidos de Subscricdo e/ou os Boletins de Subscrigédo
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e
integralizacdo das cotas pode afetar negativamente a liquidez
das Novas Cotas no mercado secundario. Para maiores
informacdes a respeito do risco decorrente da participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a seg¢ado “Fatores de Risco”
em especial o fator de risco “Risco da Participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta” na pagina 105 deste Prospecto Definitivo.

As Novas Cotas objeto da Oferta seréo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos de colocacéo.

As Novas Cotas serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacao dos
Coordenadores, utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, nos termos deste
Prospecto Definitivo. A distribuicdo publica das Novas Cotas tera
inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (i) a
disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) a
divulgacdo do Anuancio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anudncio de Encerramento. Para maiores
informacdes sobre o plano de distribui¢céo, veja a Secéo.
"Informacgdes Relativas a Oferta — Plano de Distribuicdo”, na
pagina 44 deste Prospecto Definitivo.

No minimo, 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o Institucionais,
sendo certo que apds o Procedimento de Alocacdo e
Bookbuilding, os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o0 Gestor, poderdo aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais até o
Montante Total da Oferta, observado eventual montante alocado
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. O montante a
ser destinado a Alocacdo Prioritaria podera ser inferior a 30%
(trinta por cento), na hipétese de serem subscritas Novas Cotas
no &mbito do Direito de Preferéncia em percentual superior a 70%
(setenta por cento) das Novas Cotas originalmente ofertadas.

As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdo
Pedidos de Subscricdo realizados por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor Nao Institucional. Os pedidos realizados por
Investidores N&o Institucionais observardo os procedimentos e
normas de liquidacdo da B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos
de Subscricdo. A quantidade de Novas Cotas adquiridas e o
respectivo valor do investimento dos Investidores N&o
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o
Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacdo pela InstituicAo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Subscricdo, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido
de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito a vista e em
moeda corrente nacional, a Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual tenha realizado seu Pedido de Subscricdo até as
16h00 da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual,
0 Pedido de Subscricdo sera automaticamente cancelado pela
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Pedidos de Subscricéo

Critério de Rateio da Oferta
N&o Institucional

Oferta Institucional

Instituicdo Participante da Oferta. Os Pedidos de Subscricdo
serdo irrevogavels e irretratdveis, exceto em caso de ndo
pagamento, rateio e nas hipGteses de alteracdo das
circunstancias, revogacdo ou modificagdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta, conforme previstas no Prospecto.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor N&o Institucional
interessado em investir nas Novas Cotas, desde que seja
investidor qualificado, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
devera preencher pedido de subscricdo de Novas Cotas junto as
Instituicoes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Subscricdo, mediante assinatura do Pedido de Subscricdo, em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipéteses permitidas
pela Instrucdo CVM 400. O Investidor N&o Institucional interessado
em adquirir Novas Cotas enviara, ao longo do Periodo de
Subscricdo, seu pedido indicando o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita. O
Investidor N&o Institucional podera efetuar mais de um Pedido de
Subscricdo, mesmo em dias diferentes, desde que por meio da
mesma Instituicdo Participante da Oferta e mesma conta de
custddia. Os pedidos de compra cancelados, por qualquer motivo,
serdo desconsiderados na alocagéo das Novas Cotas.

Perante a B3, os pedidos de um mesmo investidor serdo consolidados
e considerados como um sé. Desta forma, a B3 classificard os
pedidos recebidos em validos e ndo vdlidos, e informara
iImediatamente as Instituicbes Participantes da Oferta os pedidos ndo
validos dos seus clientes Investidores N&o Institucionais, através de
arquivo ou diretamente por tela do Sistema DDA, dependendo do
meio utilizado para o registro da reserva. A Instituicdo Participante da
Oferta podera, a qualquer momento, obter a relacdo de todos os
pedidos vélidos de seus clientes Investidores N&o Institucionais,
através de arquivo ou diretamente por consulta ao sistema DDA.

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢édo
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais e
efetivamente considerados para fins do rateio, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual estabelecido para Alocagdo Prioritaria aos
Investidores Nao Institucionais, todos os Pedidos de Subscricdo
nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas
remanescente serdo destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de
Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda
0 percentual estabelecido para Alocacdo Prioritaria aos
Investidores N&o Institucionais, conforme definido pelos
Coordenadores e pelo Gestor, as Novas Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional serdo rateadas de forma proporcional
entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, sendo que (i) o limite
serd o Montante Total da Oferta, observado o eventual exercicio
do Direito de Preferéncia; e (ii) eventuais arredondamentos de
Novas Cotas serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o0 numero inteiro (arredondamento para baixo).

O Investidor Institucional interessado em adquirir Novas Cotas
deverd enviar sua ordem de investimento para o Coordenador
gue desejar, indicando o montante total (em reais)
correspondente a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita
até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding. Caso as ordens de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, essas serdo
colocadas conforme o Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional imediatamente abaixo. Investidores Institucionais
poderdo adquirir Novas Cotas no ambito da Oferta.
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Critério de Colocacéo da
Oferta Institucional

Recibo de Nova Cota

Procedimento de Alocacéao
e Bookbuilding

Liguidacéo

Distribuicdo Parcial

Caso o total de Novas Cotas objeto das ordens de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais e efetivamente
consideradas para fins de alocagéo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de
Novas Cotas destinado & Oferta Institucional, conforme definido
pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas,
observado que eventuais arredondamentos de Novas Cotas
serdo realizadas pela excluséo da fracao, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor
maximo de subscricdo indicado na ordem de investimento.
Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as
ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado
a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e
pelo Gestor, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo
das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
brasileira, sendo que eventuais arredondamentos de Novas
Cotas serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que
subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, atée a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencédo de
autorizacdo da B3, ndo sera negocidvel e recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo &
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em tal Nova Cota depois de
divulgado o Andncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardao a ser
livremente negociadas na B3.

E o procedimento de coleta de inteng8es de investimento, a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores
da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N&o Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o
Investimento Minimo, para verificar se o Montante Minimo da
Oferta foi atingido, a alocacdo das Novas Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emissdo, e em qual
guantidade, das Cotas Adicionais.

A liquidagdo financeira das Novas Cotas, que n&o forem
subscritas no ambito do Direito de Preferéncia, ocorrera na Data
de Liquidagao, a qual sera realizada no 3° (terceiro) Dia Util ap6s
a realizagao do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding,
entendida como a data da liquidacéo fisica e financeira das
Novas Cotas objeto da Oferta, de acordo com o cronograma
divulgado pelo Fundo, respeitando o0s procedimentos
operacionais e as normas internas de das Instituicdes
Participantes e da B3, conforme disposto no Contrato de
Prestacéo de Servicos celebrado entre a B3 e o Fundo.

Ser& admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, totalizando o
Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, os
Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderédo
encerrar a Oferta. Findo o prazo de subscri¢éo, caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta sera integralmente
cancelada pelo Administrador.
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O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o investidor da
Oferta terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seus Pedidos
de Subscricdo, ordens de investimento, exercicio do Direito de
Preferéncia ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adeséo a
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja
distribuico: (i) da integralidade do Montante Total da Oferta; ou (ii) da
quantidade minima de Novas Cotas, mas que n&o podera ser inferior
ao Montante Minimo da Oferta.

Caso a aceitacao esteja condicionada ao item (ii) acima, o investidor
devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o
nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacado, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Subscricdo ou da ordem de
investimento, conforme o caso.

Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a
ser subscrito por investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
ao Investimento Minimo por investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo
havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do
exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das
intencdes de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de captacdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista
gue, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu
exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adeséo a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da
integralidade do Montante Total da Oferta ou de quantidade minima
de Novas Cotas nao atingida pela Oferta, ndo tera o seu Pedido de
Subscric&o ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente,
0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado
Cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja
depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos
dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas
aplicacdes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizacéo até a data da efetiva devolugdo, observado que
somente serdo realizadas aplicaces dos valores depositados desde
gue existam oportunidades de investimentos que prevejam que 0s
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos
aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo,
se for o caso, dos valores relativos a taxa efou a tributos (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira
aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de
Resultado Final da Alocacdo. Nesta hipdtese de restituicdo de
quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos. Para maiores informacdes
sobre a devolucdo dos valores ja depositados, vide o fator de
risco “Risco da inexisténcia de rendimentos na hipoétese de
devolucao de recursos nos casos de cancelamento, suspensao,
revogacdo, modifica¢@o da Oferta e/ou na hipdtese de ndo serem
atingidas determinadas condi¢8es indicadas pelos Investidores
nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo, em especial no &mbito
do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste
Prospecto Definitivo.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE
RISCO” DESTE PROSPECTO, EM_ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO DE NAO COLOCAQAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA” NA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO.
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Destinagcdo dos Recursos

Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo
integralmente devolvidos aos respectivos investidores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta , acrescidos dos rendimentos liquidos,
se houver, auferidos no periodo pelas aplicacfes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacéo
até a data da efetiva devolugéo, observado que somente serédo
realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que
existam oportunidades de investimentos que prevejam que 0s
valores originalmente depositados sejam integralmente
restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese,
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a
tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada). Para maiores
informacdes sobre a devolucédo dos valores ja depositados,
vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de rendimentos
na hipétese de devolugcdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensao, revogacdo, modificacdo da
Oferta e/lou na hipoétese de ndo serem atingidas
determinadas condic¢Oes indicadas pelos Investidores nos
respectivos Boletins de Subscrigdo, em especial no ambito
do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste
Prospecto Definitivo.

Com base no Valor Unitario, é estimado que os recursos liquidos
provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes e das
despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Total da
Oferta, sejam de aproximadamente R$ 750.000.059,86
(setecentos e cinquenta milhdes e cinquenta e nove reais e
oitenta e seis centavos). Para informac@es detalhadas acerca das
comissOes e das despesas da Oferta, veja a se¢éo “Informagdes
Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 53 deste
Prospecto Definitivo.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, serdo
utiizados da seguinte forma: (a) o valor aproximado de
R$ 30.127.675,23 (trinta milhdes, cento e vinte e sete mil,
seiscentos e setenta e cinco reais e vinte e trés centavos) sera
destinado as despesas relacionadas a Oferta; e (b) o saldo sera
destinado a aplicacéo, pelo Fundo, em Ativos Alvo, bem como
para formacéo de reserva de caixa do Fundo, respeitando-se a
Politica de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo.

O Gestor esta sempre buscando oportunidades que possam
agregar valor ao Fundo e aos seus Cotistas dentro da Politica de
Investimento definida no Regulamento. Atualmente, o Gestor
vislumbra, preponderantemente, duas oportunidades que seriam
o foco principal da destinagdo de recursos da presente Oferta,
sem prejuizo de serem identificados demais Ativos Elegiveis para
aquisicao pelo Fundo.

Em uma das oportunidades, o Fundo esta em negociacao
avancada, em carater de exclusividade, para a aquisicdo da
totalidade das acdes da emissdo da Rialma Transmissora de
Energia Il S.A., atualmente detidas pela Rialma Administracéo e
Participag6es S.A., localizada na regido Nordeste do Brasil, ja em
operacgdo, cujas linhas de transmiss@o possuem capacidade de
500KV. Referida negociagdo néo possui, até a presente data, um
carater vinculante, sendo que a aquisicdo esta sujeita a
determinadas condi¢Bes para a sua conclusdo. Com relagédo a
outra oportunidade, ndo h4, na presente data, qualquer
documento, de carater vinculante, celebrado ou exclusividade
firmada pelo Fundo para a aquisicdo de qualquer participagéo
societaria.
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Alteracdo das
Circunstancias, Revogacéao
ou Modificagdo da Oferta

Nao héa garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos indicados acima, considerando
eventual alteracdo nas condicdes negociais ou outro fato
relevante que possa afetar a decisdo do Fundo, e que 0s
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo
realizados na forma descrita neste Prospecto. Na hipétese
das oportunidades acima ndo serem concluidas, o Fundo
utilizara os recursos para aquisi¢@es futuras, de acordo com
a Pglitica de Investimentos prevista no Regulamento do
Fundo.

Para maiores informacdes a respeito da destinacdo de
recursos da Oferta, veja a se¢ao “Destinagado dos Recursos”,
na pagina 63 deste Prospecto Definitivo, bem como veja a
secao “Fatores de Risco” em especial o “Risco da néo
aquisicdo da totalidade das acdes da emissdo da Rialma
Transmissora de Energia Il S.A., atualmente detidas pela
Rialma Administracdo e Participacdes S.A” e “Risco
Relacionado a ndo Aquisicdo dos Ativos Alvo” nas paginas
98 e 98 deste Prospecto Definitivo.

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor e em
conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM
autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteracbes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, 0 Administrador, mediante
recomendacao do Gestor e em conjunto com os Coordenadores,
podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condi¢cdes para os investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM
400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cbes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de modificacdo das condi¢Bes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicdes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacfes
da Oferta, deverdo certificar-se de que o0s investidores que
manifestarem sua adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as
condicBes da Oferta originalmente informadas foram modificadas, e
(b) ttm conhecimento das novas condi¢Bes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacéo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da comunicagdo do Administrador, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutenc¢do em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na
hipétese de alteracdo ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, , acrescidos dos
rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas
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Suspenséo e
Cancelamento da Oferta

aplicacdes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da
data de integralizagdo até a data da efetiva devolugéo, observado
gue somente serdo realizadas aplicacbes dos valores
depositados desde que existam oportunidades de investimentos
gue prevejam que os valores originalmente depositados sejam
integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em
qualquer hipotese, com deducédo, se for o caso, dos valores
relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis e
guaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
Para maiores informac6es sobre a devolugao dos valores ja
depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipdtese de devolucdo de recursos nos
casos de cancelamento, suspensao, revogacdo, modificacao
da Oferta elou na hipétese de ndo serem atingidas
determinadas condic8es indicadas pelos Investidores nos
respectivos Boletins de Subscricdo, em especial no ambito
do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste
Prospecto Definitivo.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Instrugao
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contréria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender
qgualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspenséo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Todos 0s
investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao,
na hipotese de_suspenséo, conforme previsto acima, teréo
direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 20,
paragrafo_unico, da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, acrescidos dos rendimentos liquidos, se
houver, auferidos no periodo pelas aplicacbes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacao
até a data da efetiva devolucdo, observado que somente
serdo realizadas aplicagbes dos valores depositados desde
gue existam oportunidades de investimentos que prevejam
que os valores originalmente depositados sejam
integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em
qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos a taxa efou a tributos (incluindo, sem limitacéo,
quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis
e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada). Para maiores informacgoes sobre a devolucéo
dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco
dainexisténcia de rendimentos na hipdtese de devolucéo
de recursos nos casos de cancelamento, suspensao,
revogacao, modificacdo da Oferta e/ou na hipotese de
ndo serem atingidas determinadas condi¢cfes indicadas

elos Investidores nos respectivos Boletins de

ubscricdo, em especial no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto
Definitivo.
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Taxa de Distribuicao
Priméria

Inadequacéo

Fatores de Risco

Informacg®es adicionais

Sera devida pelos Investidores (conforme definido neste
Prospecto Definitivo), inclusive pelos atuais Cotistas do Fundo
gue vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido
neste Prospecto Definitivo), adicionalmente ao Valor Unitério,
taxa em montante equivalente a 4,02% (quatro inteiros e dois
centésimos por cento) do Valor Unitario, totalizando o valor de R$
3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota, que
contempla os custos de estruturagdo do Fundo, a Comisséo de
Estruturacdo e a Comissao de Distribuicdo e das demais taxas,
custos e despesas relativos a Oferta, incluindo mas néo limitando
aos custos relativos ao pagamento de taxas a CVM, B3 e
ANBIMA, conforme o caso, a diagramacao e elaboracdo dos
documentos da Oferta, impressfGes, passagens aéreas,
honoréarios dos prestadores de servico e demais despesas
vinculadas ao procedimento de estruturacdo e distribuicao da
Oferta. Os demais recursos remanescentes, caso existentes,
apos o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria
das Novas Cotas serdo revertidos em beneficio do Fundo. Em
caso de insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa
de Distribuicdo Primaria, as demais despesas da Oferta serdo
arcadas pelo Fundo.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE A FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO
MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE
DE NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA
FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores deverdo ler atentamente a se¢éo
“Fatores de Risco” a partir da pagina 91 deste Prospecto
Definitivo antes da tomada de decisao de investimento, para a
melhor verificagdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

LEIA. O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 91 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRICAQ DOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGCAO E A
AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderéo ser obtidos junto ao Administrador, aos
Coordenadores, a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones
para contato encontram-se indicados na Secao “Disponibilizacédo
de Prospectos, avisos e anuncios da Oferta”, na pagina 60 deste
Prospecto Definitivo.

36



4. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

4.1. Regime de Colocacéao

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400, conduzida
pelos Coordenadores com a participacdo das Instituices Consorciadas, sob o regime de melhores
esforcos, em condicbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrucdo CVM 400.

4.2. InstituicBes Participantes da Oferta

As Instituices Consorciadas serdao convidadas, em nome do Fundo, para participar da colocacéo
das Cotas junto aos investidores.

4.3. Autorizacdes

A Oferta e respectiva emisséo das Novas Cotas foi autorizada pelo Regulamento do Fundo e por Ato
do Administrador, observado o Direito de Preferéncia.

4.4, PuUblico-alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos
nos termos da Instrugcdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes e domiciliados
no exterior, que apliquem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolugdo CMN n° 4.373/14, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo CMN n° 4.661/18.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, exceto na hip6tese prevista no artigo 13 do
Regulamento do Fundo, que, se ocorrer, o nimero minimo de Cotistas e a participagdo maxima por
Cotista poderdo ndo ser observados, devendo o Administrador proceder com a Liquidacdo ou a
transformag&o do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, nos termos
do paragrafo 9° do artigo 1° da Lei 11.478/07.

O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo econémico e/ou seus sécios deverao
manter investimentos em Cotas do Fundo que somados sejam equivalentes a, no minimo, 3% (trés
por cento) do Capital Subscrito, exceto na hipotese prevista no artigo 13 do Regulamento do Fundo,
guando esta limitagcdo podera ndo ser observada.

As Cotas nado foram e ndo serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados
Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas ndo poderdo ser ofertadas
ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer pessoa
considerada uma U.S. Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma U.S. Person,
conforme definido na Regulation S do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou
redistribuicdo, direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma
U.S. Person, exceto nos termos de uma isen¢cdo aos requisitos de registro do Securities Act ou
mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagfes aplicaveis dos
Estados Unidos da América.

4.5, Investimento Minimo e Maximo
Cada Investidor devera investir, no ambito da Oferta, o valor minimo de R$1.059,74 (um mil e

cinquenta e nove reais e setenta e quatro centavos), considerando o Valor Unitario, o qual ndo
contempla a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, ou R$1.102,31 (um mil, cento e dois reais e trinta e
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um centavos), considerando o Pre¢co de Subscricdo, o qual contempla a Taxa de Distribuicdo
Primaria, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme prevista no Plano de Distribuicao
descrito na pagina 44 deste Prospecto Definitivo. O limite maximo de investimento por Investidor
sera equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Caso as Novas
Cotas nao sejam integralmente distribuidas no &mbito da Oferta e, durante o Procedimento de
Alocacdo e Bookbuilding, seja verificado que o Pedido de Subscricdo ou intencdo de
investimento de um Unico Investidor superaria 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo, as Novas Cotas excedentes devem ser direcionadas a outros investidores ou
canceladas ao final da Oferta, sem prejuizo do disposto no artigo 13 do Regulamento.

4.6. Quantidade de Novas Cotas

O Fundo esta realizando uma oferta publica primaria de até 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e
oitenta e quatro mil, novecentas e vinte e nove) Novas Cotas, no Valor Unitario de emissdo de R$
96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro centavos) por Nova Cota (“Valor Unitario”), o qual ndo
considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, totalizando o volume total de
R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhGes e cinquenta e nove reais e oitenta e seis
centavos) (“Montante Total da Oferta”), nos termos da Instrucdo CVM 400 e do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA.

A Oferta tera o valor minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos e cinquenta milhdes, oitenta e quatro
reais e dezoito centavos), com base no Valor Unitario, o qual ndo considera os valores pagos a titulo
de Taxa de Distribuicdo Priméria, representado por 2.594.977 (dois milhdes, quinhentas e noventa
e gquatro mil, novecentas e setenta e sete) Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta, sendo
admitido o encerramento da Oferta antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacao
do Anudncio de Inicio, conforme previsto no artigo 18 da Instrugdo CVM 400, caso ocorra a subscricéo
do Montante Minimo da Oferta.

4.7. Lote Adicional

Sédo as Cotas adicionais, que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade das Novas
Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até R$149.999.934,90 (cento e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e trinta e quatro reais e noventa centavos),
correspondente a até 1.556.985 (um milhdo, quinhentas e cinquenta e seis mil, novecentas e
oitenta e cinco) Novas Cotas, quantidade esta que poderd ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado no ambito da Oferta, a critério do Fundo, por meio do Gestor e do
Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-80 as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, o0s
mesmos termos e condi¢cdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo de
tais Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, sob
a lideranca do Coordenador Lider, em conjunto com os Coordenadores, e a participacdo das
Instituicdes Consorciadas. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20%
(vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial
ou total do Lote Adicional.
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4.8. Posicédo patrimonial do Fundo antes e apés a Oferta
Posicédo Patrimonial antes da Oferta

A posicéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patriménio Liquido do Valor Patrimonial das
(31/07/2020) Fundo (31/07/2020) (R$) Cotas (31/07/2020) (R$)
13.893.330,000000 1.361.911.226,31 98,02626340

Posicédo Patrimonial antes da Oferta

A posigédo patrimonial do Fundo, apés a subscricao e integralizagéo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenérios abaixo descritos:

Patrimonio
Liguido do
E;gg% Valor Patrimonial
Cenari Quantidade de Cotas Quantidade de Captacéo das Cota§ Apos a
- Cotas do Fundo Captacédo dos
0s Emitidas . dos
Apos a Oferta Recursos Recursos da
da Emisséao(*) (R$)
Emissao(*)
(R$)
16,488,307.00000 | 1,611,911,3
1 2,594,977.00000000 000 1048 97.76087445
21,678,259.00000 | 2,111,911,2
2 7,784,929.00000000 000 86.16 97.42070552
23,235,244.00000 | 2,261,911,2
3 9,341,914.00000000 000 2106 97.34828784

Considerando o Patrimdnio Liquido do Fundo em 31 de julho de 2020, acrescido no valor captado
no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando a Montante Minimo da Oferta
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, acrescido das Cotas do Lote
Adicional

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31 de julho de 2020, sendo
que, caso haja a reducéo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacao financeira da Oferta,
0 impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontada na tabela acima. PARA
MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A
SEGAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUIGAO
IMEDIATA NO VALOR DOS INVESTIMENTOS” NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.
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4.9, Caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas

As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas e/ou Cotas ja existentes) e conferem
aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Nova Cota confere ao seu titular
o direito a um voto nas Assembleias Gerais, (ii) corresponderao a fracfes ideais do Patrimdnio
Liquido do Fundo, (iii)) ndo serdo resgataveis, (iv) terdo a forma nominativa e escritural, (v)
conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, (vi) ndo conferirdo
aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracéo
ideal desses ativos, e (vii) as Novas Cotas serdo registradas em contas de deposito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de cotista do Fundo, sem emisséo
de certificados.

Todas as Novas Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os rendimentos do
Fundo, se houver. Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas
assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador e o Gestor; (b) os sécios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador,
ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo,
seus socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos
de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacgéo do patriménio do
Fundo; e/ou (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo na matéria em
deliberacdo. As Novas Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Nova
Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto
na Instrugdo CVM 578.

Ainda, as Novas Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado mensalmente no fechamento do dltimo
dia Gtil do més, devendo corresponder a divisédo do Patriménio Liquido pelo nimero de Novas Cotas
do Fundo no encerramento de tal dia.

Com excecdo da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serdo cobradas dos investidores taxas de
ingresso ou de saida do Fundo, tampouco taxa de performance em funcdo do desempenho do
Fundo.

4.10. Procedimento de Subscricéo e Integralizacdo de Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos da Instrucdo CVM 539, que atenderem aos requisitos do Publico Alvo da Oferta, observado
o disposto no Regulamento.

A subscricdo das Novas Cotas no &mbito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim
de Subscricdo, anexo ao Pedido de Subscricdo (se for o caso), que especificara as respectivas
condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de
Investimento e aos Fatores de Risco.

As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo. As
Cotas subscritas deverdo ser integralizadas na Data de Liquidacdo, a qual sera realizada no 3°
(terceiro) Dia Util ap6s a realizacdo do Procedimento de Alocagédo e Bookbuilding.

Para informacg@es adicionais vide Secao "Liquidagcédo das Cotas na B3" na pagina 50 deste Prospecto
Definitivo.
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4.11. Distribuicéo parcial e adesédo condicionada

Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao
CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta equivalente a R$ 250.000.084,18 (duzentos e
cinquenta milhfes, oitenta e quatro reais e dezoito centavos), representado por 2.594.977 (dois
milhdes, quinhentas e noventa e quatro mil, novecentas e setenta e sete) Novas Cotas. Caso atingido
0 Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, poderdo encerrar
a Oferta. Findo o prazo de subscricdo e aquisicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, permanecendo os atuais Cotistas titulares
das Cotas do Fundo.

O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da Oferta terdo a faculdade, como

condicdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento, exercicio do Direito

de Preferéncia ou aceitacéo da Oferta, de condicionar a sua adesédo a Oferta, nos termos do artigo

31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) da integralidade do Montante Total da Oferta;

8u (ii) da quantidade minima de Novas Cotas, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo
a Oferta.

Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (ii) acima, o investidor deverd indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao
entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do investidor em receber a totalidade
das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Subscricdo ou da ordem de investimento, conforme o
caso.

Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscri¢do
e das inten¢Bes de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de captacéo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito
de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adeséo a Oferta,
nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do
Montante Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas ndo atingida pela Oferta,
nao terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente,
0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Cotista j4 tenha efetivado
qualguer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores,
acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolucéo,
observado que somente serdo realizadas aplicagbes dos valores depositados desde que existam
oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados sejam
integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducdo, se
for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentacgdo financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocag¢do. Nesta hipGtese
de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos. Para maiores informacfes sobre a devolugcdo dos valores ja
depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de rendimentos na hipétese de
devolucdo de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo, revogacao, modificacdo da
Oferta e/ou na hip6tese de ndo serem atingidas determinadas condi¢cdes indicadas pelos
Investidores nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo, em especial no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA IMPLEMENTA(;AO DOS PROJETOS DESCRITOS NA SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS”. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA
DESTINACAO DE RECURSOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS” E A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”
NA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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4.12. Direito de Preferéncia

E assegurado aos atuais Cotistas, detentores de Cotas na data de divulgacdo do Antincio de Inicio,
o Direito de Preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacao
do Fator de Proporcéo para cada Cotista exercer a subscricdo de Novas Cotas, o qual corresponde
a 0,56033571505.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia sera correspondente ao resultado da multiplicagdo do nimero de Cotas detidas por cada
Cotista, na data de divulgacdo do Anincio de Inicio, pelo Fator de Proporcdo, sendo que esse
resultado devera ser sempre um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricéo de fracédo de Novas
Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera aplicagdo minima para a
subscrigdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,

durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 10° (décimo)

Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive)
junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os prazos e 0s

procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 11° (décimo primeiro) Dia Util subsequente a

Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador,

observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo

perante os Coordenadores, no seguinte endereco do Escriturador:

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,

Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual

N&o sera permitido aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacéo representada pelo
Investimento Minimo; e (ii) terdo a faculdade, como condicao de eficicia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, observados os
termos e condigbes descritos no Secao “Distribuicao Parcial e Adesdo Condicionada”, na pagina 41
e seguintes deste Prospecto.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizada na Data de Liquidagcdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo
havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
0 Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM 400, informando
o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.
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Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, Recibo
de Novas Cotas. As Novas Cotas poderdo ser livremente negociadas a partir da obtencéo de
autorizagdo da B3. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de
Encerramento e o anincio de divulgacéo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3,
quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0
seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata calculados desde a data de sua integralizagéo até a
divulgacdo do Andncio de Encerramento.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante
adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAQAO DO EXERCICIO.

No caso de captacdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de
Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesédo a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante
Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas néo atingida pela Oferta, ndo tera o seu
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os
valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos
liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas, calculados pro rata temporis,
a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolugéo, observado que somente serdo
realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos
que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos
respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos
a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do
Comunicado de Resultado Final da Alocacgdo. Nesta hip6tese de restituicdo de quaisquer valores
aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos. Para maiores
informagdes sobre a devolugao dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da
inexisténcia de rendimentos na hip6tese de devolugcdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspenséo, revogacao, modificacdo da Oferta e/ou na hipotese de ndo serem
atingidas determinadas condi¢cdes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscrigdo, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104
deste Prospecto Definitivo.

4.12.1. Valor Unitario

O Valor Unitério por cada Nova Cota no valor de R$ 96,34 (noventa e seis reais e trinta e quatro
centavos), definido com base no valor patrimonial das cotas do Fundo, calculado a partir da divisdo
do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do Fundo em 31 de julho de 2020,
considerando a deducdo dos valores a serem entregues aos Cotistas a titulo de amortizagédo de
cotas, conforme Comunicado ao Mercado divulgado pelo Administrador em 07 de agosto de 2020,
em conformidade com o Regulamento do Fundo e sera fixo até a data de encerramento da Oferta,
que se dara com a divulgacdo do Anancio de Encerramento.

4.12.2. Taxa de Distribuicdo Priméaria

Sera devida pelos Investidores, inclusive os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito
de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto Definitivo), adicionalmente ao Valor Unitario, taxa
em montante equivalente a 4,02% (quatro inteiros e dois centésimos por cento) do Valor Unitario,
totalizando o valor de R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota, que contempla
0s custos de estruturacdo do Fundo, a Comisséo de Estruturacdo e a Comissao de Distribuicao e
das demais taxas, custos e despesas relativos a Oferta, incluindo mas ndo limitando aos custos
relativos ao pagamento de taxas a CVM, B3 e ANBIMA, conforme o caso, & diagramacdo e
elaboracao dos documentos da Oferta, impressfes, passagens aéreas, honorarios dos prestadores
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de servigco e demais despesas vinculadas ao procedimento de estruturacéo e distribuicdo da Oferta.
Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apdés o pagamento de todos os gastos da
distribuicdo primaria das Novas Cotas serdo revertidos em beneficio do Fundo. Em caso de
insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa de Distribuicdo Primaria, as demais despesas
da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.

4.12.3. Preco de Subscrigao

O Preco de Subscrigdo por Nova Cota é o resultado da adicdo do Valor da Cota com a Taxa de
Distribuicdo Primaria.

4.13. Plano de distribuicéo

As Instituicbes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo, de acordo com
o Plano de Distribui¢do, de forma a assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores; (ii)
a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (i) que os representantes
de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar deste Prospecto
Definitivo, para leitura obrigatéria, e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider.

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo e negocia¢do (i) no mercado primério, no
Sistema DDA, administrado pela B3, para distribuicao e liquidacao; e (ii) exclusivamente no mercado
de bolsa administrado pela B3, para negociac¢éo, nho mercado secundario.

A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,
sendo certo que sera permitida a colocacdo para Pessoas Vinculadas, observados os critérios de
rateio para a Oferta N&o Institucional, conforme descrito no item 4.13.1 abaixo.

ApOs a disponibilizac@o do Prospecto Preliminar, do Aviso ao Mercado e do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM, serdo realizadas apresentacfes para potenciais Investidores. Os
materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentacfes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM
400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebracdo dos Boletins de Subscricdo no
ambito da Oferta terd inicio apds: (a) a aprovagéo da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio
de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400; e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicdo Participante da Oferta
com a qual celebrou o seu Boletim de Subscri¢cdo, conforme aplicavel, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente ao recebimento da respectiva comunicagdo de suspensédo ou modificagdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitacéo.
Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores,
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos
neste Prospecto Definitivo), acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo
pelas aplicacBes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo até a
data da efetiva devolugcdo, observado que somente serdo realizadas aplicacdes dos valores
depositados desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores
originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em
gualquer hipotese, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada),
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Para maiores
informagdes sobre a devolugdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da
inexisténcia de rendimentos na hipGtese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspenséo, revogacao, modificacdo da Oferta e/ou na hipotese de ndo serem
atingidas determinadas condicdes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscrigdo, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104
deste Prospecto Definitivo.

44



Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n.° 400; (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM n.° 400; ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s
recursos financeiros integralizados pelos Investidores, serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos
liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas, calculados pro rata temporis,
a partir da data de integralizagao até a data da efetiva devolugdo, observado que somente serdo
realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos
gue prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos
respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos
a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira
aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacado do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Para maiores informac8es sobre a
devolugdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipotese de devolucéo de recursos nos casos de cancelamento, suspensao,
revogacao, modificacdo da Oferta e/ou na hipGtese de ndo serem atingidas determinadas
condicOes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de Subscricdo, em especial
no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, a devolugédo dos valores aos
Investidores serd operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante desta operagao servira
como recibo de quitacao relativo aos valores restituidos e os Boletins de Subscri¢gdo de Novas Cotas
referentes aos valores restituidos serao cancelados.

Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicivel, as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo realizar a distribuicdo publica das Novas Cotas, conforme plano de distribuicdo fixado nos
termos do Contrato de Distribuicdo, e resumido abaixo, o qual leva em consideracéo, inclusive, suas
relacdes com os clientes e outros aspectos comerciais e estratégicos.

4.13.1. Oferta Nao Institucional

Serao considerados “Investidores N&o Institucionais” quaisquer investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas que formalizem pedido de subscricdo durante o Periodo de Subscri¢cdo, em valor
igual ou inferior a R$999.912,86 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e doze reais e oitenta
e seis centavos), equivalente a, no maximo, 10.379 (dez mil, trezentas e setenta e nove) Novas
Cotas, considerando o Valor Unitario, o qual ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de
Distribuig&o Primaria, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado o Investimento
Minimo.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam Pedidos de Subscricao realizados por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor N&o Institucional.

Os pedidos realizados por Investidores N&o Institucionais observardo os procedimentos e normas
de liquidagéo da B3. O Investidor N&o Institucional interessado em adquirir Novas Cotas enviara seu
pedido indicando o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Novas Cotas a ser
subscrita, até o dia 23 de outubro de 2020.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responséveis pela transmissdo & B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscri¢éo.

O Investidor Nao Institucional podera efetuar mais de um Pedido de Subscricdo, mesmo em dias
diferentes, desde que por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e da mesma conta de
custaddia.

Perante a B3, os pedidos de um mesmo investidor serdo consolidados e considerados como um s6.
Desta forma, a B3 classificara os pedidos recebidos em validos e nao validos, e informara
imediatamente as Instituicbes Participantes da Oferta os pedidos nao validos dos seus clientes,
através de arquivo ou diretamente por tela do Sistema DDA, dependendo do meio utilizado para o
registro da subscricdo. A Instituicdo Participante da Oferta podera, a qualquer momento, obter a
relagdo de todos os pedidos validos de seus clientes, através de arquivo ou diretamente por consulta
ao sistema DDA.
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Os Pedidos de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacao
das Novas Cotas.

A quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anudncio de Inicio pela Instituicdo Participante
da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Subscricdo, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Subscricdo ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (i) abaixo
limitado ao valor do Pedido de Subscricéo.

Cada Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado na alinea (f) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado seu Pedido de Subscricdo até as 16h00 da Data de Liquidagdo. Ndo havendo
pagamento pontual, o Pedido de Subscricdo sera automaticamente cancelado pela Instituicao
Participante da Oferta.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto em caso de ndo haver
pagamento pontual, e nas hipoteses de altera¢do das circunstancias, revogacao ou modificacéo,
suspenséo e cancelamento da Oferta, conforme previstas no Prospecto.

4.13.2. Alocagdo Prioritaria

No minimo 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta, seré destinado, prioritariamente, aos
Investidores N&o Institucionais, sendo certo que apds o Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding,
os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo aumentar a
gquantidade de Novas Cotas inicialmente destinada aos Investidores N&ao Institucionais a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta até o Montante Total da Oferta, observado eventual montante
alocado no &mbito do exercicio do Direito de Preferéncia (“Alocacéo Prioritaria”). O montante a ser
destinado & Alocacao Prioritaria podera ser inferior a 30% (trinta por cento), na hipdtese de serem
subscritas Novas Cotas no ambito do Direito de Preferéncia em percentual superior a 70% (setenta
por cento) das Novas Cotas originalmente ofertadas.

4.13.3. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores
N&o Institucionais e efetivamente considerados para fins do rateio, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual estabelecido para Alocacgéo
Prioritaria aos Investidores Nao Institucionais, todos os Pedidos de Subscri¢do ndo cancelados
serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescente serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas
Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual estabelecido para
Alocacéao Prioritaria aos Investidores N&o Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores
e pelo Gestor, as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas de forma
proporcional entre os Investidores N&ao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sendo a quantidade escolhida pelos Coordenadores e o Gestor, sendo que
(i) o limite sera o Montante Total da Oferta e (ii) eventuais arredondamentos de Novas Cotas
serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo).

As Instituicbes Participantes da Oferta recomendardo aos Investidores N&o Institucionais
interessados na realiza¢do dos Pedidos de Subscri¢do que:

i. leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido de Subscricdo —
especialmente os procedimentos relativos a liquidagéo da Oferta —, 0 Regulamento e as informacdes
constantes neste Prospecto Definitivo — especialmente os procedimentos relativos a liquidacéo da
Oferta e o disposto na sec¢ao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais
0 Fundo e a Oferta estdo expostos;
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ii. verifiquem com antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha,
antes de formalizar o seu Pedido de Subscricdo, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal
Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Subscricéo; e

iii. entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter
informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta
para a realizacdo do Pedido de Subscricdo ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro em tal
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista 0s procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Participante da Oferta.

O Investidor interessado que seja Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Subscricdo, a sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso seja foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Subscricdo e/ou Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400.

4.13.4. Oferta Institucional

Serao considerados “Investidores Institucionais” quaisquer pessoas juridicas, fundos de investimento
exclusivos, reservados ou condominiais, clubes de investimento, que sejam classificados, no minimo,
como investidores qualificados, bem como pessoas fisicas cuja ordem de investimento seja em valor
igual ou superior a R$1.000.009,20 (um milhdo, nove reais e vinte centavos), equivalente a, pelo
menos, 10.380 (dez mil, trezentas e oitenta) Novas Cotas, considerando o Valor Unitario, o qual ndo
considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, que formalizarem sua ordem
de investimento junto aos Coordenadores.

O Investidor Institucional interessado em adquirir Novas Cotas enviara sua ordem de investimento
para o Coordenador que desejar , contendo 0 montante total (em reais) correspondente a quantidade
de Novas Cotas a ser subscrita até o dia 23 de outubro de 2020, Dia Util imediatamente anterior &
data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding.

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, essas serdo
colocadas conforme o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional imediatamente abaixo.
Investidores Institucionais poderdo adquirir Novas Cotas no &mbito da Oferta.

4.13.5. Critério de Colocacédo da Oferta Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais e efetivamente consideradas para fins de alocacgdo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Novas Cotas destinado a Oferta
Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais
arredondamentos de Novas Cotas serdo realizadas pela exclusédo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscri¢ao indicado na ordem
de investimento. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as ordens de investimento
atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos
Coordenadores e pelo Gestor, os Coordenadores darédo prioridade aos Investidores Institucionais
gue, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos
da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, sendo que eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdo realizados pela exclusédo
da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).
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4.13.6. Periodo de Subscricédo e Procedimento de Alocacao e Bookbuilding

Periodo compreendido entre os dias 02 de outubro de 2020 a 23 de outubro de 2020 em que serao
formalizados os Pedidos de Subscri¢cdo de Investidores Nao Institucionais e enviadas as ordens de
investimento de Investidores Institucionais (“Periodo de Subscri¢cao”).

No dia 26 de outubro de 2020, apés o recebimento das informacdes pela B3, incluindo a posicao
consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, os Coordenadores
conduzirdo a verificacdo da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, e o recebimento de ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo, considerando inclusive o Montante
Minimo da Oferta e o volume da Oferta (“Procedimento de Alocacédo e Bookbuilding”), o rateio
de alocacao entre os Investidores N&o Institucionais, e o critério de colocacao de Novas Cotas
aos Investidores Nao Institucionais.

4.14. Inicio da Oferta e Liquidacao das Cotas

A distribuicdo pulblica da Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Anudncio de Inicio e
disponibiliza¢éo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugéo CVM 400.

Com base nas informagfes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara, em conjunto
com os demais Coordenadores, se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total
da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira,
em conjunto com os demais Coordenadores, se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume
final.

Até o Dia Util anterior & data de Data de Liquidacdo (conforme definido abaixo), a quantidade de
Novas Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do rateio dos Investidores Nao
Institucionais e da colocacdo de Novas Cotas aos Investidores Institucionais descritos acima e o
valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitario por Nova Cota, 0s quais nao
consideram os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Subscrigdo ou ordem
de investimento) serd informada a cada Investidor (a) pela Instituicdo Participante da Oferta que
tenha recebido o respectivo Pedido de Subscricdo, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico
indicado no Pedido de Subscrigéo, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia,
ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador, por meio do seu respectivo
endereco eletronico indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone
ou correspondéncia.

A liquidacdo dos Pedidos de Subscricdo e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados
no Periodo de Subscricao se dard em 29 de outubro de 2020.

O pagamento de cada uma das Novas Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacgédo, pelo preco de aquisi¢éo, que corresponde ao Preco de Subscricao (Valor Unitario
mais a Taxa de Distribuicdo Priméria) por Nova Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas
Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Novas Cotas que adquirir, observado o Plano de Distribuicdo, a Instituicdo
Participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido de compra e/ou subscricdo de Cotas.

Na Data de Liquidacéo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de
Subscricéo ou a ordem de investimento tenha sido realizada, entregara a cada Investidor o Recibo
de Novas Cotas correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou
da ordem de investimento que efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia previstas nos itens “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagéo,
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” previstos no Pedido de Subscri¢cdo e na pagina 50 deste
Prospecto Definitivo. Tal recibo ndo negociavel, corresponde a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterd em Novas Cotas depois de divulgado o Anancio de Encerramento e da
obtencédo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passaréo a ser liviemente negociadas na
B3.
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Caso, na Data de Liquidacéo, a qual sera realizada no 3° (terceiro Dia Util) apds a realizacéo do
Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding, as Novas Cotas ndo sejam totalmente integralizadas,
por falha dos Investidores e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio, a
integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador, a
exclusivo critério deste, no 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacéo
em que verificou-se a falha de liquidacgé&o.

Caso o Montante Minimo da Oferta néo seja atingido ap6s a(s) Data(s) de Liquidagdo, a Oferta sera
integralmente cancelada, permanecendo os Cotistas atuais como Unicos detentores de Cotas do
Fundo. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados ser&o integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta, acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas
aplicacOes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacédo até a data da
efetiva devolucdo, observado que somente serdo realizadas aplicacbes dos valores depositados
desde que existam oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipotese,
com deducdao, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagéo,
quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para
maiores informag¢des sobre a devolucdo dos valores j& depositados, vide o fator de risco
“Risco da inexisténcia de rendimentos na hipétese de devolugado de recursos nos casos de
cancelamento, suspenséo, revogacdo, modificacdo da Oferta e/ou na hipotese de ndo serem
atingidas determinadas condicdes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscri¢do, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104
deste Prospecto Definitivo.

Os pedidos de subscricdo e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam: (i)
controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou
outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (i) administradores ou controladores, pessoas naturais ou juridicas, das Instituices
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor,
do Administrador, do Fundo ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Gestor, o Administrador,
o Fundo ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermedia¢g&o ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador,
pelo Fundo ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v’ acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros foram aceitas e processadas durante o Periodo de Subscrigéo.
Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas ofertada,
serd vedada a colocac¢éo de Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelados nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

As Novas Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também realizara sua custddia.

As Novas Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislag&o aplicavel.

As Novas Cotas somente poderao ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario
ap6s o encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do respectivo Andncio de
Encerramento, devendo ser observado o trAmite operacional perante a B3 para iniciar a
referida negociagao.

49



4.15. Liquidacéo das Novas Cotas naB3

A liquidagéo financeira das Novas Cotas ocorrera em cada “Data de Liquidacdo”, entendida como a
data da liquidacdo fisica e financeira das Novas Cotas objeto da Oferta, de acordo com o
Cronograma previsto na pagina 52 deste Prospecto Definitivo, a qual sera realizada no 3° (terceiro
Dia Util) apos a realizagcao do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding, respeitando os
procedimentos operacionais e as normas internas de das Instituicbes Participantes, conforme
disposto no Contrato de Prestacao de Servicos celebrado entre a B3 e o Fundo.

Os horarios e procedimentos acima poderéao ser alterados em caso de mudanca dos procedimentos
operacionais das Instituicbes Participantes, da B3 e/ou do Escriturador.

Caso sejam colocadas Novas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o
Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider,
em comum acordo com o Gestor, e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado ou
devolvido aos Cotistas do Fundo, conforme o caso, pelo Administrador.

4.16. Anuncio de Encerramento

Uma vez encerrada a Oferta, as Instituic6es Participantes da Oferta divulgarao o resultado da Oferta
mediante divulgacdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Distribuicdo das Cotas encerrar-se-4 em até seis meses contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo que:

i. apos a captacédo do Montante Minimo da Oferta, os Coordenadores, conforme acordado com
o Gestor, poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e

ii. caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o final do Periodo de
Distribuicdo, a Oferta sera automaticamente cancelada.

4.17. Ambiente de negociacdo das Cotas

As Novas Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3, a qual também realizara sua custddia. As Novas Cotas do
Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que observadas as
condic¢des descritas no Regulamento e na legislag&o aplicavel.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas pelos Investidores no mercado secundario apds
o encerramento da Oferta por meio da divulgagéo do respectivo Andncio de Encerramento, devendo
ser observado o tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacéo.

4.18. Classificacdo de risco
A Oferta ndo conta com classificacéo de risco.
4.19. Condicdes da Oferta

A Oferta das Novas Cotas referentes a Terceira Emissdo estara sujeita apenas as condicdes
expressamente informadas neste Prospecto Definitivo.

4.20. Alteracdo das circunstancias, revogacéo ou modificagdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderdo requerer a CVM autorizagdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram altera¢des substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Administrador, mediante recomendacdo do Gestor e em conjunto com o0s
Coordenadores, poderdo modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicdes para os investidores ou a fim de renunciar a condi¢cdo da Oferta previamente estabelecida,
conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instru¢do CVM 400. Caso o requerimento de
modificacdo das condi¢bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
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podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacédo
anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as
Novas Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, acrescidos dos rendimentos
liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacfes realizadas, calculados pro rata temporis,
a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolucdo, observado que somente serédo
realizadas aplicagdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos
que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos
respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos
a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira
aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Para maiores informac8es sobre a
devolugdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipGtese de devolucéo de recursos nos casos de cancelamento, suspensao,
revogacado, modificagdo da Oferta e/ou na hipdtese de ndo serem atingidas determinadas
condicOes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de Subscricdo, em especial
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

Na hipotese de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucéo
CVM 400, as Instituitgﬁes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, deverdo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesédo a Oferta (i) estdo
cientes de que as condi¢Bes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém
conhecimento das novas condi¢des. Adicionalmente, o Administrador, a expensas do Fundo,
divulgard a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacédo do Aviso ao Mercado e
do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificagdo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da comunicag¢éo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagdo
da Oferta, presumida a manuteng&do em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de alteracao ou
modificacdo ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no
artigo 28 da Instru¢do CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, acrescidos dos
rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacBes realizadas, calculados pro
rata temporis, a partir da data de integralizacao até a data da efetiva devolugdo, observado que
somente serdo realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de
investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente
restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducao, se for o caso, dos
valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para maiores informagdes sobre a
devolugdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de
rendimentos na hipotese de devolucéo de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo,
revogacéo, modificagdo da Oferta e/ou na hipotese de ndo serem atingidas determinadas
condicOes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de Subscricdo, em especial
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

4.21. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condi¢cBes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e

ii. “devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violag&o de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados o0s vicios
gue determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.
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A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagéo
até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os
investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitacdo, na hip6tese de suspensédo, conforme previsto acima, terao direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no
paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
acrescidos dos rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicacdes realizadas,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integraliza ao até a data da efetiva devolugéo,
observado que somente serdo realizadas aplicacfes dos valores depositados desde que existam
oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados sejam
integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos a taxa efou a tributos (incluindo, sem limitagcéo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para maiores informacdes sobre a
devolucao dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de rendimentos
na hipotese de devolucdo de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo, revogacéo,
modificacdo da Oferta e/ou na hip6tese de ndo serem atingidas determinadas condicdes indicadas
pelos Investidores nos respectivos Boletins de Subscri¢éo, em especial no ambito do exercicio do
Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

4.22. Registro

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400 sob o n°
CVM/SRE/RFP/2020/0009.

4.23. Cronogramaindicativo
Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

ORDEM
DATA
Evzgi oS EEues PREVISTAD @) @)
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e na B3 31/08/2020
1. Divulgacao do Aviso ao Mercado
Divulgacéo do Prospecto Preliminar
2. Recebimento de exigéncias da CVM nos documentos da Oferta 15/09/2020
Protocolo complementar dos documentos da Oferta para cumprimento de 16/09/2020
exigéncias da CVM
Republicag&o do Aviso ao Mercado refletindo o cumprimento de exigéncias
da CVM
3. Republicagdo do Prospecto Preliminar refletindo o cumprimento de
exigéncias na CVM
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Divulgacdo de Novas Versbes
do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado
Registro da Oferta 30/09/2020
5 Divulgacéo do Anuncio de Inicio 01/10/2020
) Divulgacéo deste Prospecto Definitivo
Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto 02/10/2020
6. no Escriturador
Inicio do Periodo de Subscricdo
Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 16/10/2020
Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 19/10/2020
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia
9 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do 20/10/2020
) Direito de Preferéncia
10. Encerramento do Periodo de Subscri¢cao 23/10/2020
11. Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo e Bookbuilding 26/10/2020
12. Data de Liquidacdo da Oferta 29/10/2020
13 Data Maxima para o Encerramento da Oferta e Divulgagcao do Anuncio de 31/03/2021
) Encerramento

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas
uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessao do registro da Oferta pela
CVM, qualquer modificacdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da
Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
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(2) Na hipétese de suspensdao, cancelamento, modificagdo ou revogacgdo da Oferta, o cronograma acima sera alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios
utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados. Para informagcdes sobre manifestagédo de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Cotas, veja a Segdo “Alteragdo das circunstancias, revogagcdo ou modificagéo,
suspenséo e cancelamento da Oferta”, na pagina 50 deste Prospecto.

(3) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
4.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacéo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Comissdes e Despesas Custo (L(;;)?J)g)cé)Oferta %%Srtgoligizgg;) ?oe\glﬁflgg?aol
da Oferta
Comisséo de Estruturagdo 7.500.000,60 0,96 1,00%
Comissao de Distribuicdo 18.750.001,50 2,41 2,50%
Impostos, Taxas e Outras Retenc¢des 2.803.680,34 0,36 0,37%
Advogados 360.000,00 0,05 0,05%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,04 0,04%
Taxa de Registro e de Distribuicdo na B3 310.888,16 0,04 0,04%
Taxa de Registro na ANBIMA 31.552,50 0,00 0,00%
Roadshow 20.000,00 0,00 0,00%
Cartério e Despesas de Registro 15.000,00 0,00 0,00%
Outras Despesas 19.237,77 0,00 0,00%
TOTAL 30.127.675,23 3,87 4,02%

(1) Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a varia¢des, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.
(2) Valores considerando o Montante Total da Oferta.

(3) Os custos listados acima serdo integralmente suportados pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

Custo de Distribuicdo com base no Valor Unitario

Valor Unitério da Cota (R$) Taxa de Distribuigdo Primaria Preco de Subscricéo (R$)

(R$)
96,34 3,87 100,21
Taxa de Distribuigdo Primaria Montante Total da Oferta
Montante 'I('g’;a)l da Oferta sobre o Montante Total da considerando a Taxa de
Oferta (R$) Distribuicdo Priméria (R$)
750.000.059,86 R$ 30.127.675,23 780.127.735,09

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Novas Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, considerando o nimero total de
Novas Cotas de emissédo do Fundo.
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Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicfes e taxas, bem como quaisquer outros
encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracédo de aliquota
ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre a remuneracdo dos
Coordenadores serdo acrescidos a remuneracdo em valores adicionais suficientes para que
os Coordenadores recebam tais pagamentos e recolham quaisquer Tributos incidentes (gross

up).
4.25. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou os Coordenadores para prestar servigcos de
coordenacdo, colocacéo e distribuicdo de Novas Cotas, diretamente ou por meio das Instituicdes
Consorciadas, sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relacédo a totalidade das Novas
Cotas da Terceira Emissédo, sem a concessdo de garantia de distribuicdo e/ou liquidacao. Para
prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituicbes Participantes da Oferta fardo jus a uma
remuneracao detalhada na segéo “Informacgbes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 53
deste Prospecto Definitivo.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacao dos servigos dos Coordenadores
objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento de todas as condi¢Bes
precedentes, consideradas condi¢cdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
descritas no Contrato de Distribuicdo, quais sejam:

0] obtencdo, pelo Fundo, pelos Coordenadores e pelo Gestor, de todas e quaisquer
aprovacoes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades, necessarias
a realizacéo, efetivacdo, formalizacdo, precificagdo, liquidacdo, concluséo e validade da
Oferta e dos Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), incluindo, mas nao se
limitando, junto a (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacao, e
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores e instituigcdes financeiras;

(i) acordo entre o Fundo, os Coordenadores e 0 Gestor quanto a estrutura da Oferta, das Novas
Cotas e ao contetdo da documentacao da operagdo em forma e substancia satisfatéria ao o
Fundo, aos Coordenadores e ao Gestor e seus assessores juridicos e em concordancia com
as legislacBes e normas aplicaveis;

(i) manutenc¢do do registro do Gestor perante a CVM;

(iv) obtencao, pelo Fundo, pelos Coordenadores e pelo Gestor, junto a seus respectivos 0rgaos
dirigentes competentes, conforme aplicavel, de todas e quaisquer aprovagfes e/ou demais
formalidades necessérias para a realizagéo, efetivacéo, formalizacéo, liquidagdo, conclusao
e validade da Oferta;

(V) negociacdo, preparacdo, aprovacdo, formalizacdo e assinatura de toda a documentacéo
necessdéria a realizacdo da Oferta (“Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, 0s
termos e condi¢cbes da Oferta;

(vi) obtencdo do registro de aprovacédo para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da
legislagdo aplicavel, bem como obtencéo de registro das Novas Cotas para negociagao
exclusivamente no mercado de bolsa da B3;

(vii) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo, conforme indicados na Clausula Nona do Contrato
de Distribuicéo;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgagéo do
Anuncio de Inicio;

recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro
para a realizagédo da Oferta na CVM nos termos da legislacéo aplicavel, bem como a taxa de
registro das Novas Cotas para negociacdo na B3, pagas pelo proprio Fundo ou pelo Gestor
e posteriormente reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da
regulamentacao aplicavel;

cumprimento de todas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo mas
nao se limitando as normas referentes (i) a vedacdo a negociacao prevista no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400; e (ii) ao dever de sigilo previstas na Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, e na Instrucdo CVM 400;

todas as informac@es fornecidas pelo Fundo e/ou pelo Gestor aos Coordenadores e seus
respectivos assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras e suficientes para
atender a legislacéo e a regulamentacéo aplicaveis a Oferta;

cumprimento de todas as obrigacdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida
para o cumprimento da respectiva obrigacéo;

manutenc¢éo de toda a estrutura de contratos, licengas, alvaras e demais acordos existentes
e relevantes ao exercicio das atividades das sociedades que compdem o atual portfolio do
Fundo (“Sociedades”);

concluséao do processo de auditoria legal (due diligence), conforme escopo acordado entre
as Partes, de forma satisfatoria aos Coordenadores, a seu exclusivo critério, no atendimento
dos objetivos do Contrato de Distribuicdo e da Oferta, bem como recebimento de parecer
juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da regularidade da
Oferta, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores, a seu exclusivo critério. Tais
opini6es poderao ser entregues aos Coordenadores, sob forma de minuta, em tempo habil,
a critério dos Coordenadores, para analise, sem prejuizo da entrega de uma verséo final e
assinada, em até 2 (dois) Dias Uteis anterior & Data de Liquidac&o;

manuten¢do do Acordo de Acionistas da EDTE, Acordo de Acionistas da ETB, Acordo de
Acionistas da TCC, Acordo de Acionistas da TPE e Acordo de Acionistas da TSM, vigentes
na data de celebracdo do Contrato de Distribuicéo;

fornecimento, em tempo hébil, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus
conhecimentos nas datas em que as forneceram, de todos os documentos e informacgdes
necessarios para o atendimento das regras estabelecidas pela CVM para a estruturacéo de
ofertas publicas de colocacéo, respondendo pela veracidade, consisténcia, suficiéncia e
correcéo de tais informagfes, nas suas respectivas esferas de responsabilidade. Qualquer
alteracdo ou incorregdo verificada nas informag8es fornecidas devera ser analisada pelos
Coordenadores, visando decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida
alteracdo ou incorrecdo, sobre a continuidade da Oferta, observados os procedimentos
descritos na Clausula Nona do Contrato de Distribuicéo;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcéo de todas as declaragdes feitas e informacdes
fornecidas pelo Gestor e constantes no Material Publicitario, Material de Roadshow, e nos
demais documentos relativos & Oferta;

consenso entre 0 Administrador, o Gestor e os Coordenadores, nos limites da legislacdo em
vigor, a respeito da divulgacéo dos termos e condi¢c8es da Oferta para potenciais investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento
a legislacédo e regulamentacédo aplicavel e as praticas de mercado;

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence em data anterior ao inicio do
roadshow, ao procedimento de bookbuilding e da data de liquidacéo da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagéo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia das Sociedades, do
Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de empresas de seus respectivos grupos
econdmicos; (b) pedido de autofaléncia das Sociedades, do Fundo, do Gestor, do
Administrador e/ou de empresas de seus respectivos grupos econdmicos; (c) pedido de
faléncia das Sociedades, do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de empresas de seus
respectivos grupos econdmicos e nao devidamente elidido por estas no prazo legal; (d)
propositura, pelas Sociedades, pelo Fundo, pelo Gestor, pelo Administrador e/ou por
empresas de seus respectivos grupos econdmicos, de plano de recuperagéo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pelas Sociedades, pelo Fundo, pelo
Gestor, pelo Administrador e/ou por empresas de seus respectivos grupos econdmicos, em
juizo, com requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento;

cumprimento pelas Sociedades da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, mas
ndo se limitando, questdes relacionadas a trabalho em condicdo andloga de escravo ou
trabalho infantil, crime contra 0 meio ambiente, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugfes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) apliciveis ao setor de
atuacdo do Fundo e das Sociedades e as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais
supletivas aplicaveis e legislacao trabalhista em vigor, incluindo com relagdo a seguranca e
medicina do trabalho, bem como das normas regulamentadoras da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia e do Ministério da Mulher, da Familia e
dos Direitos Humanos, adotando as medidas e acfes preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas situacdes questionadas nas
esferas judiciais e/ou administrativas e tenha sido obtido judicialmente a suspensédo da
exigibilidade (“Legislacdo Socioambiental”);

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicdes econbmicas, financeiras,
reputacionais, juridicas ou operacionais do Fundo, das Sociedades, do Gestor e/ou do
Administrador, que diminuam consideravelmente a demanda pelas Novas Cotas objeto da
Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo relevante na composicao societaria do Gestor e/ou das
Sociedades que resultem na perda, pelos atuais sécios controladores, do poder de controle;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacgdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos
Coordenadores, de forma razoavel, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

autorizacdo aos Coordenadores para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislacdo em vigor e de acordo com as
praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Instrugdo CVM 400;
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

autorizacao, pelo Gestor e pelo administrador do Fundo, para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do
administrador do Fundo nos termos do artigo 48 da Instrucdo CVM 400, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacédo aplicaveis, recentes decisdes da CVM
e as praticas de mercado;

o Fundo e/ou o Gestor arcarem com todo o custo da Oferta;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Fundo, pelas
Sociedades, pelo Gestor e pelo Administrador perante os Coordenadores, advindas de

contratos, termos ou compromissos relacionados ou ndo a Oferta estdo devida e
pontualmente adimplidas;

inexisténcia de qualquer violacdo ou indicio material (assim entendido como a instauracéo
de procedimento administrativo ou judicial, por autoridade competente, contra o Gestor, 0
Fundo e/ou as Sociedades em decorréncia de suposto descumprimento de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcdo) de violacdo, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelas
Sociedades, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra préatica de corrupgéo, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagéo, a Convencao Interamericana contra a Corrupcédo, de 29 de margo
de 1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410, de 07 de Outubro de 2012, o Cddigo Penal
Brasileiro, as Leis n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, n.° 12.529, de 30 de novembro de
2011 e n° 9.613, de 3 de marco de 1998, o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupcao”);

realizacdo do registro da Oferta na ANBIMA, CVM e/ou B3, conforme aplicdvel, com a
subsequente liberacdo das Novas Cotas para distribuicéo;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas
na Instrucdo CVM 400, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicao
previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo
ABVCAP/ANBIMA;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administracao publica, na prestagéo de servigos fornecidos pelo Gestor e pelo
Administrador; e

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentacao em vigor, relativas as Novas
Cotas e/ ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre as Novas Cotas aos potenciais investidores.

Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400, a Oferta é irrevogavel. A resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, por qualquer que seja sua motivacao, inclusive em virtude da ocorréncia dos itens
listados acima, implica revogacdo da Oferta. Desta forma, considerando o disposto no artigo 22 da
Instrucdo CVM 400, para que seja possivel a resilicdo do Contrato de Distribuicdo e
consequentemente haja a revogacao da Oferta devera ser submetido o pleito de revogacgéo da Oferta
para analise e prévia autorizagdo da CVM, nos termos do artigo 25 e 27 da Instru¢gdo CVM 400.
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O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgagcdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na sec¢do “Identificagdo do
Administrador, do Coordenador Lider e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 23 deste
Prospecto Definitivo.

Para maiores informacdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a secdo “Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e
a Oferta” na pagina 83 deste Prospecto Definitivo.

4.26. Violacado das Normas de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Coordenadores
e/ou por qualquer das InstituicBes Consorciadas, de qualquer das obriga¢gBes previstas no
respectivo contrato de adesédo ao Contrato de Distribuicao, ou em qualquer contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrugcdo CVM 400 e,
especificamente, na hipotese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio,
emissdao indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre o Fundo e/ou divuloacéo indevida da
Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a
critério exclusivo do Coordenador Lider, em conjunto com os demais Coordenadores, e sem
prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas,
devendo cancelar todos os Pedidos de Subscri¢cdo e todos os Boletins de Subscrigdo que tenha
recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento;
(i) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta,
incluindo custos com publicagdes e honoréarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de
eventuais demandas de potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até
6 (seis) meses contados da data da comunicagdo da violacdo, de atuar como instituicdo
intermediéria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenagéo do
Coordenador Lider. Os valores eventualmente dados em contrapartida as Novas Cotas deverao
ser restituidos pela Instituicdo Consorciada, conforme o caso, integralmente, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do
Coordenador Contratado ou da Instituicdo Consorciada, acrescidos dos rendimentos liquidos, se
houver, auferidos no periodo pelas aplicagfes realizadas, calculados pro rata temporis, a partir da
data de integralizacédo até a data da efetiva devolugéo, observado que somente seréo realizadas
aplicacbes dos valores depositados desde que existam oportunidades de investimentos que
prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, e, em qualquer hipdtese, com deducao, se for o caso, dos valores relativos a taxa e/ou
a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a
zero venha ser majorada). Para maiores informacGes sobre a devolugdo dos valores ja
depositados, vide o fator de risco “Risco da inexisténcia de rendimentos na hipétese de
devolucdo de recursos nos casos de cancelamento, suspenséo, revogacao, modificacdo da
Oferta e/ou na hip6tese de ndo serem atingidas determinadas condi¢des indicadas pelos
Investidores nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo, em especial no &mbito do exercicio do
Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto Definitivo.

4.27. Inadequacéo do Investimento

A TERCEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIA(;OES DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

58



AS NOVAS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES
ACT. ASSIM, AS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, () A QUALQUER PESSOA
CONSIDERADA UMA U.S. PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA
U.S. PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT, OU (lll) A
QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA U.S. PERSON,
EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENGCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES
ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

4.28. Instituic6es Consorciadas

Os Coordenadores poderdo convidar Instituicbes Consorciadas para auxiliar na distribuicdo das
Novas Cotas, mediante assinatura do termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo junto ao
Coordenador Lider.

4.29. Disponibilizag@o de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, BEM COMO SUA DISPONIBILIZACAO (COM O LOGOTIPO DOS
COORDENADORES E DAS INSTITUICOES CONSORCIADAS), O ANUNCIO DE INiCIO, O
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO
E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS,
ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria/Perfin%20Apollo%20Energia%20FIP (neste website, clicar em “Perfin Apollo Energia FIP-
IE — Comunicados ao Mercado”, e, entao, clicar em “Aviso ao Mercado — 16/09/2020”, “Anuincio de
Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

Coordenador Lider

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website clicar em “OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO PERFIN
APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA”,
selecionar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”)

Coordenadores

http://lwww.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2020” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” selecionar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”
ou “Anuncio de Encerramento”).

www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois clicar em “Ofertas”,
e, entao, identificar o item “Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas de Emissao do Perfin
Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura” e, entéo, clicar em “Aviso

” o«

ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Andncio de Encerramento”)
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https://nam01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.btgpactual.com%2Fasset-management%2Fadministracao-fiduciaria%2FPerfin%2520Apollo%2520Energia%2520FIP&data=01%7C01%7Clucas.padilha%40lefosse.com%7C94bfd5e555354b7b553c08d85987919b%7C8327b217ef5441a599c8c8fdfaeb06cb%7C0&sdata=NgRa3TzkhPnptSudeuUpzYyi2ApCC%2BUJAmBRbL4GnvI%3D&reserved=0
https://nam01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.btgpactual.com%2Fasset-management%2Fadministracao-fiduciaria%2FPerfin%2520Apollo%2520Energia%2520FIP&data=01%7C01%7Clucas.padilha%40lefosse.com%7C94bfd5e555354b7b553c08d85987919b%7C8327b217ef5441a599c8c8fdfaeb06cb%7C0&sdata=NgRa3TzkhPnptSudeuUpzYyi2ApCC%2BUJAmBRbL4GnvI%3D&reserved=0
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
https://nam01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.btgpactual.com%2Finvestment-bank&data=01%7C01%7Clucas.padilha%40lefosse.com%7Cbe3668aec0d44ee0904f08d859844acc%7C8327b217ef5441a599c8c8fdfaeb06cb%7C0&sdata=nhpX%2FWinIXOaoiejo1EzjKuyUVl3r%2B8PGj%2FQfA43ffg%3D&reserved=0

Informaces adicionais sobre os Coordenadores e as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas
nas dependéncias dos Coordenadores e das Instituicdes Consorciadas e/ou na pagina da rede
mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade
do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website acessar o Menu, clicar em “Informacgdes de Regulados”, em seguida,
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuigdo”, clicar em “Ofertas em
Andlise” ou “Oferta Registradas”, conforme aplicavel, clicar em “Quotas de FIP”, localizar “Perfin
Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e entdo, clicar no
documento desejado).

B3

http://www.b3.com.br/pt _br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento/ (neste website, clicar em “Fundos”, em seguida localizar “Perfin Apollo Energia FIP-IE — 32

Emisséo” e entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

Os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento
Unica e exclusivamente nas informag8es constantes do Prospecto Preliminar, deste Prospecto
Definitivo e do Regulamento.

4.30. Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo
Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-

fiduciaria/Perfin%20Apollo%20Energia%20FIP (neste website, clicar em “Perfin Apollo Energia FIP-
IE — Prospecto de Oferta Publica”, e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo”);

Coordenador Lider: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste
website, clicar em “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA TERCEIRA
EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”, clicar em “Prospecto Definitivo”);

Credit Suisse: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking”, depois
clicar em “Ofertas”, e, entao, identificar o item “Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas de
Emissédo do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura” e,
entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

BTG: http://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2020” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA” selecionar o “Prospecto Definitivo”);

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: website: http://www.cvm.gov.br (neste website
clicar em “Informagdes de Regulados”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou “Oferta Registradas”, conforme o caso, clicar
em “Quotas de FIP”, buscar por “PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA?”, clicar no documento desejado;

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO: website: http://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-
servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (neste website, clicar em
“Fundos”, em seguida localizar “Perfin Apollo Energia FIP-IE — 32 Emisséo” e entdo, clicar em
“Prospecto Definitivo”)
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http://www.b3.com.br/
file:///C:/Users/HBL/Downloads/www.cvm.gov.br
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria/Perfin%20Apollo%20Energia%20FIP
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria/Perfin%20Apollo%20Energia%20FIP
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
https://nam01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.btgpactual.com%2Finvestment-bank&data=01%7C01%7Clucas.padilha%40lefosse.com%7Cbe3668aec0d44ee0904f08d859844acc%7C8327b217ef5441a599c8c8fdfaeb06cb%7C0&sdata=nhpX%2FWinIXOaoiejo1EzjKuyUVl3r%2B8PGj%2FQfA43ffg%3D&reserved=0
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de copias
do Regulamento, do Prospecto Preliminar, deste Prospecto Definitivo, do Contrato de Distribuicdo e
dos respectivos Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverao dirigir-se a
sede do Administrador, das Instituicbes Participantes da Oferta nos enderecos indicados na secéo
“Identificagdo do Administrador, dos Coordenadores e dos demais Prestadores de Servigos da
Oferta”, na pagina 23 deste Prospecto Definitivo.

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A PARTIR DA
PAGINA 91, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 31 de agosto de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Novas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Novas Cotas, ao setor em que as
Sociedades Investidas atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos neste
Prospecto Definitivo e no Regulamento, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Novas Cotas néo €, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5. DESTINACAO DOS RECURSOS E PIPELINE DO FUNDO

Com base no Valor Unitario, é estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apés a
deducao das comissdes e das despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta,
sejam de aproximadamente R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhdes e cinquenta e nove
reais e oitenta e seis centavos). Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e das despesas
da Oferta, veja a secdo “Informagbes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 53 deste
Prospecto Definitivo.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta serdo destinados da seguinte maneira: (a) o valor
aproximado de R$ 30.127.675,23 (trinta milhdes, cento e vinte e sete mil, seiscentos e setenta e
cinco reais e vinte e trés centavos) sera destinado as despesas relacionadas a Oferta; e (b) o saldo
sera destinado a aplicacéo, pelo Fundo, em Ativos Alvo, bem como formagao de reserva de caixa
do Fundo, respeitando-se a Politica de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo.

O Gestor estda sempre buscando oportunidades que possam agregar valor ao Fundo e aos seus
Cotistas dentro da Politica de Investimento definida no Regulamento. Atualmente, o Gestor vislumbra,
preponderantemente, duas oportunidades que seriam o foco principal da destinacdo de recursos da
presente Oferta, sem prejuizo de serem identificados demais Ativos Elegiveis para aquisi¢cdo pelo
Fundo.

Em uma das oportunidades, o Fundo estd em negociagdo avancada, em carater de exclusividade,
para a aquisicéo da totalidade das acdes da emissdo da Rialma Transmissora de Energia Il S.A.,
atualmente detidas pela Rialma Administragédo e Participagdes S.A., localizada na regido Nordeste
do Brasil, jA em operac¢éo, cujas linhas de transmissdo possuem capacidade de 500KV. Referida
negociacdo ndo possui, até a presente data, um carater vinculante, sendo que a aquisi¢do esta
sujeita a determinadas condi¢des para a sua conclusdo. Com relagdo a outra oportunidade, ndo ha,
na presente data, qualquer documento, de carater vinculante, celebrado ou exclusividade firmada
pelo Fundo para a aquisicdo de qualquer participag&o societéaria.

N&o hi garantiade que o Fundo investird, direta ou indiretamente, nos ativos indicados acima,
considerando eventual alteracdo nas condi¢gdes negociais ou outro fato relevante que possa
afetar a decisdo do Fundo, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, seréo
realizados na forma descrita neste Prospecto, em especial nesta Secdo. Na hipotese das
oportunidades acima ndo serem concluidas, o Fundo utilizar4 os recursos para aquisi¢cdes
futuras, de acordo com a Politica de Investimentos prevista no Regulamento do Fundo.

Para maiores informacgdes arespeito dos riscos atrelados a destinacao de recursos da Oferta,
veja a segao “Fatores de Risco” em especial o “Risco da nao aquisicdo da totalidade das
acdes da emissdo da Rialma Transmissora de Energia Il S.A., atualmente detidas pela Rialma
Administragao e Participagdes S.A” e 0 “Risco Relacionado a ndo Aquisi¢ao dos Ativos Alvo”
nas paginas 98 e 98 deste Prospecto Definitivo.
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6. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo das informac¢des do Fundo e das disposi¢cdes constantes do
Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento. As informacdes
completas sobre o Fundo estdo no Regulamento, leia-o antes de aceitar a Oferta.

6.1. Forma, base legal e Prazo de Duracéo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo, e
é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n°® 11.478/07, na Instrucdo CVM 578 e na
Instrucdo CVM 579, bem como pelas demais disposicfes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

6.2. Publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, nos termos da
Instrugdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes e domiciliados no exterior,
que apliquem recursos no Brasil e entidades fechadas de previdéncia complementar. O Fundo deve
ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do rendimento do Fundo. O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo
econdmico e/ou seus sdcios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que somados sejam
equivalentes a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito, exceto na hipétese prevista no
artigo 13 do Regulamento do Fundo e no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, quando esta limitag&do
podera ndo ser observada.

6.3. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, participando do processo
decisorio das Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua
gestédo. O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido
nos Ativos Alvo. Para que titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias fechadas possam ser
objeto dos investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverdo adotar as seguintes praticas de
governanca previstas no Artigo 20, Paragrafo Décimo Quarto, do Regulamento do Fundo.

E vedado ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (a)
forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou (b) envolverem opc¢bes de
compra ou venda de a¢Bes das Sociedades Investidas com o proposito de (i) ajustar o preco de
aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futuro na
quantidade de ac8es investidas; ou (ii) alienar essas a¢fes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo. Ser4 admitido o coinvestimento em Sociedades Investidas por
Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, conforme
definido na Instrucdo CVM 578, inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais
partes prestem servicos, bem como por pessoas a elas relacionadas, hipétese em que a
oportunidade de investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos
referidos coinvestidores em condi¢cfes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade
de ser alocada proporcao maior ao Fundo, a critério do Gestor.

6.4. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e serdo de classe Unica.
As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
politicos, patrimoniais e econdmicos. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de Distribuicdo de
Resultados em iguais condi¢cbes. As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3.
Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. Em caso de futuras
emissOes de cotas, os Cotistas terdo direito de preferéncia, nos termos do Regulamento do Fundo.
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6.5. Clausula de Protecéo a Dispersao da Base de Cotistas (Poison Pill)

Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir a qualquer tempo apoés o inicio das negociacées
das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, direta ou
indiretamente, participacdo em Cotas do Fundo igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo, por meio da titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros
direitos sobre as Cotas (“Novo Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica para aquisicéo
da totalidade das Cotas de emissdo do Fundo, observando-se o disposto na regulamentacdo
aplicavel da CVM e no Regulamento. O Novo Cotista Relevante devera efetivar a oferta ou solicitar
0 seu registro na CVM, se exigido pela regulamentacao aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de Cotas em quantidade igual ou superior
a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Informacdes adicionais sobre a oferta
publica de aquisicdo de Cotas estdo previstas no artigo 13 do Regulamento. Para maiores
informacdes sobre os riscos atrelados ao descumprimento das regras de composicdo dabase
de Cotistas, vide secao “Fatores de Risco - Risco atrelado ao descumprimento das regras de
composicado da base de Cotistas e a consequente perda do beneficio tributario do Fundo e
dos Cotistas”, na pagina 94 deste Prospecto Definitivo.

6.6. Taxa de Administracéo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custodia, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros e escrituragdo das Cotas, o Fundo pagara o percentual anual
maximo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano do Patrimonio Liquido do Fundo ou o valor de mercado
das Cotas, dos dois 0 maior, respeitados os valores minimos mensais, conforme abaixo discriminado:

0] a titulo de taxa de administracdo, compreendendo os servigcos de administracdo, custddia,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a remuneragdo minima
mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano
ou por outro indice que venha a substitui-lo, o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo
ou o valor de mercado das Cotas, dos dois 0 maior, conforme tabela abaixo?:

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracdo

Até R$ 400.000.000,00 0,150%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%
(i) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo o servico de escrituracdo das Cotas do

Fundo, a remuneracdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista,
respeitada a remunera¢do minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigida anualmente
pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base
no ultimo dia Gtil de cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, que estara compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii)
abaixo; e

(iii) atitulo de taxa de administracéo, compreendendo o servico de gestdo da carteira do Fundo,
o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois
0 maior, conforme tabela abaixo?:

2 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019, inclusive, foi cobrada
exclusivamente a remuneracdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na
tabela foram aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.
3 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019, inclusive, foi cobrada
exclusivamente a remuneracdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais). Os percentuais indicados na
tabela foram aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020, inclusive.
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Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracéo

Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,510%

A remuneracdo pelos servicos de custddia dos Ativos Elegiveis ja esta englobada na Taxa de
Administracdo, tendo em vista que o0s servicos de custédia serdo prestados pelo proprio
Administrador. Ndo havera cobranca de taxa de performance ou desempenho, bem como de taxa
de ingresso ou saida.

6.7. Multa de Destituic&o

Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser destituido, o Fundo devera pagar
ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua efetiva destituicdo, multa ndo compensatoéria
equivalente a 3 (trés) vezes o valor da soma das ultimas 12 (doze) remuneracdes mensais recebidas
pelo Gestor, a titulo de taxa de administragdo, antes de sua destituicdo. Caso, ao tempo da
destituicdo, o Gestor ainda ndo tenha recebido 12 (doze) remuneracdes mensais, a titulo de taxa de
administracdo, para efeito de calculo da multa devera ser considerada a maior remuneracdo mensal
recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por 36 (trinta e seis).

6.8. Encargos do Fundo

O rol de encargos do Fundo esta previsto no artigo 33 do Regulamento. Quaisquer despesas ndo
previstas no Regulamento como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

6.9. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que 0s
interesses do Fundo exigirem. Em regra, as reunides da Assembleia Geral de Cotistas ocorrerdo na
sede do Administrador, podendo ser realizadas por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, bem
como via conferéncias telefénicas ou videoconferéncias, nos termos dos artigos 30 e 31 do
Regulamento. As matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas estao previstas
no artigo 25 do Regulamento. As regras para convocagdo e quoruns de instalagcdo e deliberacédo
estdo previstos no artigo 26 e seguintes do Regulamento. E importante ressaltar que a
substituicdo do Gestor, indicada no inciso (iv) acima, bem como areducéo da parcelada Taxa
de Administracdo devida ao Gestor, indicada no inciso (viii) acima, estdo sujeitas a aprovagao
de Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins de apuragédo do
guérum de aprovacao: (i) o Administrador ou o Gestor do Fundo; (ii) os socios, diretores e
funcionarios do Administrador ou do Gestor; (iii) empresas consideradas partes relacionadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servi¢os do
Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o
do Fundo. Essa vedacgdo ndo sera aplicavel quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.
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6.10. Partes Relacionadas e situacdes de Conflito de Interesse

O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial conflito de
interesses, submeter sua resolucdo a aprovacédo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apés
recomendacédo prévia do Gestor. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas
as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, em caso de conflito de interesses, sem
prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situacdo. Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcbes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que
possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor declara
gue tem completa independéncia no exercicio de suas fungbes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagédo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacao que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

6.11. Inadimpléncia dos Cotistas

Os Caotistas deverdo integralizar as Novas Cotas na Data de Liquidag&o. O Cotista que descumprir,
total ou parcialmente, sua obrigagéo de integralizagéo a vista das Cotas do Fundo tera seu Boletim
de Subscricdo cancelado, hipétese na qual suas Novas Cotas poderdo ser transferidas a outro
Cotista ou terceiro investidor, conforme faculdade a ser atribuida as instituicbes responsaveis pela
distribuicdo de Cotas. Na hip6tese de o Boletim de Subscri¢cdo e/ou 0 compromisso de investimento,
se houver, determinar que a integralizacdo de cotas subscritas sera feita gradativamente, em
atendimento as chamadas de capital pelo Administrador, em relacdo a um Cotista Inadimplente, o
Administrador devera tomar as providéncias previstas no artigo 18 do Regulamento.

6.12. Exercicio social e demonstragdes contabeis do Fundo

O exercicio social tera a duragdo de 1 (um) ano, com inicio no dia 1° de fevereiro e término no dltimo
dia do més de janeiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas
na regulamentacao vigente. O Fundo terd escrituracdo contabil propria. Os ativos e passivos do
Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de
contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para
fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos e segundo o0 que estabelece o Manual de Marcacdo a Mercado do Administrador
disponivel em https://static.btgpactual.com/media/manual-marcacao-a-mercado-final-btg-nov-17-
vi.pdf. As demonstrac¢des contébeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM. Considerando a sua data de inicio, o
Fundo ainda ndo possui demonstrac¢des financeiras auditadas.

6.13. Distribuicdo de Resultados e resgate das Cotas

Os dividendos, juros sobre o capital préprio, quaisquer outros proventos distribuidos pelas
Sociedades Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo Fundo em decorréncia dos
investimentos em Ativos Elegiveis, compreendendo, inclusive o produto oriundo da liquidacao, total
ou parcial, dos Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuicéo
de Resultados aos Cotistas em periodicidade maxima semestral, na forma de amortizacéo de Cotas,
respeitadas as politicas de distribuicdo de resultados das Sociedades Investidas e de acordo com
regras descritas no artigo 24 do Regulamento.
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6.14. Liquidacado do Fundo

O Fundo somente entrara em Liquidacao (i) por deciséo da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) nas
demais hipéteses previstas no Regulamento. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo
poderdo ser responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas
funcdes, por quaisquer eventos que acarretem a Liquidacdo do Fundo, com efetivo prejuizo aos
Cotistas em decorréncia da alienacdo forcada dos Ativos Alvo ou da entrega dos Ativos Alvo aos
Cotistas.

6.15. Divulgacédo de Informagdes a CVM e aos Cotistas

Observadas as disposi¢8es previstas na Instrugdo CVM n° 578, no Codigo ABVCAP/ANBIMA e nas
demais deliberacdes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o
Administrador remetera aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores e/ou dos demais formatos cabiveis,
conforme aplicavel, as informag8es periédicas e eventuais descritas no Artigo 36 e seguintes do
Regulamento. Para fins do disposto neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, o e-mail sera
considerado uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor,
o Escriturador e os Cotistas.

6.16. Fatores de Risco

Para fins do disposto no artigo 40, paragrafo 3°, inciso 1V, da Instrugdo CVM 400, séo considerados
0s cinco principais fatores de risco relacionados a aplicagdo de recursos no Fundo: (i) risco de
mercado, (ii) risco de liquidez, (iii) riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por
elas investidas, incluindo risco de performance, (iv) riscos relacionados ao Setor Alvo; e (V) risco
relacionado a substituicdo do Gestor, conforme descritos na secao “Fatores de Risco”, constante a
partir da pagina 91 deste Prospecto Definitivo. Para mais informagdes acerca dos riscos de
subscricdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta devem ler com atencdo a secéo
“Fatores de Risco”, constante a partir da pagina 91 deste Prospecto Definitivo.

6.17. Tributacdo

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que: (i) a carteira do Fundo é composta por acgdes,
bdnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de emissao de
companhias, de capital aberto ou fechado, que tenham por objetivo o investimento no territério
nacional em novos projetos de infraestrutura (energia, transporte, agua, saneamento basico,
irrigacao ou outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal); (ii) as Sociedades
Investidas adotardo as préaticas de governanga corporativa estabelecidas pela CVM para as
companhias investidas para Fundos de Investimento em Participacdes; (iii) o Fundo participara do
processo decisério das Sociedades Investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas
estratégias e na sua gestao; (iv) o Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
nao poderéa deter mais de 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do total de rendimentos distribuidos ou pagos pelo Fundo, exceto na hipétese prevista no artigo 13
do Regulamento.

6.18. Tributagado Aplicavel aos Cotistas
0] IOF/Titulos. As operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da

operacgdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior
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a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia.

(ii) IOF/Cambio. Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo,
estfo sujeitas ao IOF/Cambio. A excecéo de situacdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso,
atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel ao investidor estrangeiro € de 0% (zero por cento).
A aliquota de 0% (zero por cento) é aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no
retorno dos recursos originalmente investidos para o exterior, bem como na remessa de eventuais
rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo de juros sobre o capital préprio e dividendos. De toda
forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

iy IR

@) Cotistas Residentes: (1) Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou da amortizacdo das Cotas ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero por cento) do imposto de renda
em relacdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa; (2) Pessoas
Juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizacdo das cotas ou por
ocasido da liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no Lucro Real, Presumido ou
Arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienag&o de Cotas dentro ou fora de bolsa seréo tributados a
aliguota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no Lucro Real, Presumido ou
Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento no Fundo n&do serdo dedutiveis na
apuracéo do Lucro Real.

(b) Cotistas Ndo Residentes: (1) Cotistas Domiciliados em Pais com Tributacdo Regular que
realizam investimentos conforme a Resolucdo CMN n° 4.373/14: (i) tributados de acordo com as
regras aplicaveis aos Cotistas Residentes em relagdo aos rendimentos auferidos por ocasido do
resgate ou amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo; (ii) beneficiados pela
aliquota de 0% (zero por cento) do imposto de renda em relacdo aos ganhos auferidos na alienagéo
de Cotas dentro ou fora de bolsa; (2) Cotistas Domiciliados em Pais com Tributacao Favorecida e/ou
que ndo realizam investimentos conforme a Resolugdo CMN n° 4.373/14: os rendimentos e ganhos
sdo tributados de acordo com as regras aplicaveis aos Cotistas Residentes.

Os Investidores da Oferta ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins
de avaliar o tratamento tributério de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributacdo especifica & qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes
aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislacdo e regulamentacédo aplicaveis a
hip6tese vigentes nesta data.

6.19. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

0] IOF/Titulos. As aplicacdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta décimos por
cento) ao dia.

(ii) IR. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da carteira do Fundo sdo isentos do
imposto de renda.

70



6.20. Histérico de Negociagbes

As Cotas da Primeira Emisséo, bem como as Cotas da Segunda Emisséo do Fundo comecaram a
ser negociadas na B3 em 20 de janeiro de 2020, sob o cédigo “PFIN11”. A tabela abaixo indica os
valores de negociagdo méxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotag6es Anuais - Ultimos Cinco Anost

Valor de negociacdo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
2020 90,0 111,5 104,11
2019 n/a n/a n/a
2018 n/a n/a n/a
2017 n/a n/a n/a
2016 n/a n/a n/a

1 Até 20 de agosto de 2020

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos?
Valor de negociacéo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
2° Tri 2020 90,50 109,30 101,90
1° Tri 2020 90,00 111,50 104,84
4° Tri 2019 n/a n/a n/a
39 Tri 2019 n/a n/a n/a
20 Tri 2019 n/a n/a n/a
1° Tri 2019 n/a n/a n/a
4° Tri 2018 n/a n/a n/a
3°Tri 2018 n/a n/a n/a
2°Tri 2018 n/a n/a n/a
1°Tri 2018 n/a n/a n/a

1 Até 20 de agosto de 2020

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses?
Valor de negociacéo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
Ago-20 106,30 107,20 106,75
Jul-20 106,10 110,00 108,18
Jun-20 103,51 109,30 106,60
Mai-20 100,50 105,00 102,13
Abr-20 90,50 100,00 96,75
Mar-20 90,0 108,61 100,13

1 Até 20 de agosto de 2020
(1) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.

(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Breve histérico do Administrador e Escriturador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral
pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacao de servicos de Administracédo
Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 174,58 bilhdes (dados Anbima, junho/2020,) e ocupa posigdo entre os
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 2233 fundos dentre Fundos
de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢des, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
Participag®es.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente
R$ 32,2 bilhdes e 79 fundos sob Administracéo, detendo 22% do total do mercado, considerando
os dados disponiveis em junho de 2020. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado
unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionéarios, de alta
qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos
clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagcdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;
Qualificacéo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;
Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia;

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes;

PoocT

O link para acesso as informacdes € esse: https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/
fundos-de-investimento/administradores.htm

7.2. Breve histérico do Gestor

O fundo é gerido pela Perfin Asset Management (Perfin Administragdo de Recursos Ltda.),
devidamente autorizada pela CVM a exercer a administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, através do Ato Declarat6rio n° 7.627, de 4 de fevereiro de 2004.

A Perfin esta localizada em S&o Paulo e, desde 2007, sua equipe atua na gestdo de recursos de
terceiros e hoje administra mais de R$ 17 bilhdes. Sob a gestdo dos atuais socios, a Perfin possui
duas &reas de atuacdo — a Perfin Asset Management, que faz gestéo de fundos com foco em investir
em empresas, através de fundos de agdes e fundos de investimento em participagfes, e a Perfin
Wealth Management (“PWM”), divisdo fundada em 2008 em que é feita gestao patrimonial.

A equipe da Perfin € composta por profissionais com comprovada experiéncia no mercado financeiro
local e internacional e, desde os primeiros anos, optou-se pela formacdo de um time em que as
pessoas chave sejam so6cias da empresa em um modelo de partnership. Dos sécios fundadores da
Perfin em sua forma atual, Ralph Gustavo Rosenberg e José Roberto Ermirio de Moraes Filho se
mantém no time até os dias de hoje. As diretrizes estratégicas da empresa sdo tomadas e
conduzidas por um Comité Executivo composto por 5 membros (Ralph Gustavo Rosenberg, José
Roberto Ermirio de Moraes Filho, Alexandre Sabanai, Gaspar Gasparian Neto e Daniel Tucci
Chaves). Os sécios investem parte relevante de seu capital na Perfin, nos mesmos fundos oferecidos
aos investidores.
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A Perfin Asset tem foco em estudar e investir em empresas por meio das estratégias de Ac¢des e Co-
investimentos. Em Agdes, possui mais de R$ 800 milhdes em ativos sob gestéo, e desenvolve uma
relacdo de parceria construtiva com as empresas em que investe. Investimos por meio de um
processo de investimento rigoroso e com um time especialista nos setores que cobrem. Todas as
decisdes passam pelos Comités de Investimento: Comité da Perfin Equities (A¢des) e o Comité de
Perfin Infra. Para todas as empresas em que a gestora investe, é feita uma analise que considera
25 fatores considerados primordiais para 0 negdcio, tais como, mas nédo se limitando, o horizonte de
longo prazo, preservacdo de capital, industria, alinhamento dos executivos, diferenciais que a
empresa apresenta, entre outros. Para a divisdo de Infra, é necessdria ainda a realizacdo de Due
Diligence por assessores contratados, a fim de que haja conforto ainda maior com os parceiros e 0s
projetos dos ativos-alvo. Temos sido investidores de referéncia em algumas empresas como Cetip
(atualmente B3), Iguatemi, Alupar e Cesp.

Em 2016, a equipe de gestdo da Perfin identificou uma oportunidade no setor de transmissao de
energia elétrica e investiu inicialmente no nivel dos fundos de acdes. Entendendo que o setor
realmente passava por um momento de atratividade de retornos com riscos controlados e pouca
competicdo, foi tomada a decisdo de se criar uma nova area e, assim, surgiu o segmento de
Infraestrutura. Dessa forma, o Gestor desenvolveu um consércio com a Alupar Investimento S.A.,
grupo com mais de 20 anos de atuagdo no setor de transmissdo, para participar no leildo de
transmissdo de outubro de 2016. Foi nesse momento que a Perfin constituiu seus primeiros fundos
de energia. Desde entdo, o Gestor constituiu 10 fundos de energia somando mais R$ 3,2 bilhdes em
ativos sob gestéo, tendo investido em mais de 40 SPEs no segmento de gerac¢do, bem como 10
SPEs no segmento de transmissao.

Os sdcios da Perfin sdo signatarios dos Principles for Responsible Investment desde 2017, com
politicas formalizadas e atuacdo como investidores responsaveis desde 2012. Para todos os
investimentos feitos na area de Infra, a Perfin escolhe parceiros estratégicos alinhados com sua
filosofia de investimento. Dessa forma, ha uma complementariedade para que existam parcerias
construtivas, em que a Perfin auxilia e estuda com afinco os aspectos financeiros das empresas e
seus projetos. Com isso, o Gestor oferece a seus investidores a oportunidade de investir em ativos
de qualidade, desenvolvidos e operados por agentes de qualidade, e garante que haja pilares solidos
de governanga com o parceiro, incluindo busca por limitagdo de eventuais perdas, suportada por
instrumentos estabelecidos em acordo com 0s parceiros.

Além do Comité de Infra, a Perfin conta com consultoria da Alvarez & Marsal para assegurar a
geracdao de valor pactuada no acompanhamento dos projetos. Para isso, esta no escopo do contrato
que a consultoria monitora e controla os pacotes de contratacdo, 0os contratos, o capex € o
cronograma dos empreendimentos em implantacéo.

Mais informac¢8es sobre o Gestor constam no Estudo de Viabilidade da Oferta, anexo ao
presente Prospecto Definitivo (Anexo VII), bem como no site www.perfin.com.br.

Experiéncia Profissional do Gestor

Equipe com mais de 15 anos atuando na industria passando por renomados bancos e gestoras. A
gestora possui uma equipe de investimentos de 9 especialistas. Na area de infraestrutura e energia,
o time é composto por 9 pessoas entre gestao e estruturacdo, sendo 4 socios e ainda conta com 4
profissionais da area operacional e comercial dando suporte.
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Comité de Investimentos Perfin Infra

COMITE PERFIN INFRA

José Roberto Moraes**

Ralph Gustavo Rosenberg**

Felipe Ferreira, CFA*

Carolina Rocha™

Fonte: Perfin

Equipe de Infraestrutura

EQUIPE DE INFRAESTRUTURA

Ralph Gustavo Rosenberg**

Gestdo

José Roberto Moraes™ Carolina Rocha* Maurizio Casalaspro®
Alvarez & Marsal o 3 )
Originacéo COO/RI Risco & Compliance
Consultoria Felipe Ferreira, CFA* Suzana Vescovi®, CGA Roberto Pitondo™
Transmissdo Gestdo RI Operacdes
Consultoria Redrigo Sarti Catia Biscalquim Cristiano Santana
GD Gestdo Controller Operagtes/Middle
Daniel Shinohara Ana Paula Lourengo Henrique Oliveira
Gestdo Legal Operaces/Middie
* sdcios Jardel Andrade
** socios fundadores Operacfies/Middle

Fonte: Perfin

Equipe Perfin — Pessoas Chave

Ralph Gustavo Rosenberg - ClO e Gestor dos Fundos de Infraestrutura

Desde 2007 € o responsavel pela area de gestao da Perfin Asset Management. Desde o comecgo da
gestora, acompanha o setor de energia e infraestrutura. Ralph iniciou sua carreira no mercado
financeiro no Banco Santander, tendo também passado pelo Banco Safra. Posteriormente teve
passagem por algumas gestoras independentes, sendo responsavel pelo portfolio de acoes.
Formado em Administracdo e MBA Executivo em Finangas

José Roberto Ermirio de Moraes Filho — Membro do Comité Executivo da Gestora

E sécio-fundador da Perfin e membro do Comité Executivo. Na Perfin Infra é responsavel por
prospeccao de novos negdécios e comercializacdo dos projetos. Trabalhou no Banco Merrill Lynch e
na McKinsey & Co. Faz parte do conselho da empresa Hejoassu S.A. (holding do Grupo Votorantim),
conselheiro do Instituto Votorantim, GBM e do Comité Executivo do Geracao Brasil Melhor.
Formado em Administragdo de empresas pelo Insper.

Alexandre Sabanai — Membro do Comité Executivo da Gestora

Alexandre é o sGcio responséavel pelo research, entrou como co-gestor dos fundos de a¢bes da Perfin
Asset Management em 2011 e hoje € gestor dos fundos da Perfin Equities. Formado em
administracdo de empresas pela Fundacéo Getulio Vargas (EAESP). Alexandre iniciou sua carreira
no mercado financeiro em 2001 no Bank Boston Asset Management na area de renda variavel. Em
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2005, ingressou no Unibanco como analista de a¢des de telecom, onde foi premiado como runner-
up team pela Institutional Investor All-Brazil Research Team. Em 2006, tornou-se sécio da RXZ
Investimentos, onde estruturou a area de renda variavel, fazendo a co-gestao do fundo de acdes
com Roberto Ruhman.

Felipe Ferreira, CFA

Felipe é analista e atua na gestao da Perfin Infra. Juntou-se a Perfin em marco de 2013 cobrindo os
setores de Energia, Utilidades Publicas e Infraestrutura, com experiéncia nos setores desde 2010.
Iniciou sua carreira no Banco Safra em 2007 e, foi trainee do Banco Santander em 2009 e passou a
integrar o time de equity research da Santander Asset em 2010.

Carolina Rocha

Carolina € COO da Perfin e sécia responsavel pela area de Relagdes com Investidores da Asset e
Business Development tendo ingressado em outubro de 2017. Foi sdcia da Direcional Administragao
de Recursos onde iniciou sua carreira sendo analista macro e, posteriormente, analista de agfes.
Depois disso, foi sdcia integrante do time de Renda Variavel da Quest Investimentos de 2007 a 2011,
como analista de agfes cobriu diversos setores. De 2011 a 2017, foi sdcia da Apex Capital,
primeiramente, integrante do time de gestdo como analista de agfes onde cobriu majoritariamente
os setores ligados a economia doméstica. Por fim, nos Ultimos 3 anos, integrou o time Comercial da
Asset. Carolina é formada em Economia pela PUC-Rio, com MBA Executivo em Finangas.

Equipe Perfin — Gest&o e Suporte

Rodrigo Sarti

Rodrigo é analista da &rea de co-investimentos da Perfin Asset tendo ingressado no time em 2019.
Iniciou sua experiéncia no setor de infraestrutura em 2010 ao comegar na area de Relagcbes com
Investidores e posteriormente Project Finance na Alupar. Em 2013 foi para a area de Planejamento
Financeiro na Rio Bravo Investimentos e em 2019 na Guide Investimentos. Em paralelo, desde 2013
prestou consultoria em modelagem financeira pela sua empresa prépria VPL Cap. Rodrigo se formou
no Mackenzie e é p6s-graduado em Engenharia Financeira pela FIA.

Daniel Shinohara

Daniel se juntou & equipe de gestéo da Perfin Infra em abril de 2020. Iniciou sua carreira na area de
Crédito do Unibanco em 2001. Fez parte da equipe de Finangas Estruturadas da KPMG, atuando na
estruturacdo de projetos de infraestrutura nos setores de transporte e saneamento e M&A de
diversos setores. Em 2008, juntou-se a Rio Bravo onde permaneceu por 11 anos atuando na
assessoria a leil6es e estruturacao de financiamentos de projetos de infraestrutura. Daniel é formado
em Administracdo pela USP e possui mestrado strictu sensu em Administragdo também pela USP.

Catia Biscalguim

Catia é controller das investidas, responsavel pela contabilidade e controle da documentacéo das
empresas. Controller com mais de 15 anos de experiéncia na area financeira em diversas empresas
dos setores Industriais, servicos e tecnologia. Atuou como Diretora Financeira em Start-ups de
tecnologia como a Movile e como Business Controller em industrias quimicas, como BASF, DOW e
Saint-Gobain. Possui bacharelado em contabilidade e Master pela FGV em Gestao de Negdcios.

Ana Paula Lourenco

Ana Paula é advogada responsavel pela area legal da Perfin e de apoio as empresas investidas do
grupo. Formada em direito pela PUC-SP, iniciou sua carreira no Tozzini Freire Advogados no setor
de telecomunicacdes e vigilancia sanitaria. Conta com mais de 30 anos de experiéncia em licitacdes
publicas, societdrio, contratos, M&A e regulatério, em especial no setor elétrico, atuando em projetos
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no Brasil e no exterior para empresas como Alupar Investimento, Andrade Gutierrez, TBE, Zopone,
TUV Rheinland, Mccain, Shiseido. Foi membro de Conselho de Administracdo de empresa de
transmissdo de energia, é pds-graduada em Direito de Energia pela FGV e P6s MBA Advanced
Boardroom Program for Women — ABPW.

7.3. Coordenador Lider

A Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
misséo transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora
de valores em 2007.

Com o proposito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida
expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagcdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando
0 sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
ac6es na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacao e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40
bilhdes de reais sob gestéo, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em
renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais, engloba
um portfélio completo de servicos e solu¢des para adequacao de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$436 bilhGes de ativos sob custodia, e com
escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuigdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
11 ofertas que totalizaram R$ 3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de
participagdo nesse segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuigcdo de Renda
Fixa, detém a 12 colocacao nas emissfes de CRA e 22 colocacdo nas emissdes de CRI. Na visao
consolidada que engloba debéntures, notas promissorias e securitizagdo, a XP esta classificada
em 4° lugar, tendo distribuido R$ 1,8 bilhdes em 16 operacdes.

77



Em renda varidavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdes. A conducao das operagdes € realizada em ambito global com o apoio de uma
equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de
equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma
ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacéo
da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societdria da Via Varejo; follow-on da
Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no
valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega
Geracéo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhges; follow-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837 milhges; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637
milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de
R$1.391 milh&es, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP
Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocag&o de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos
de renda varidvel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusBes e aquisicdes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenagéo,
execucao e negociacao de aquisi¢fes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societérias.

7.4. Breve histérico dos demais Coordenadores
7.4.1. Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por ac6es de capital aberto, com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, CEP 04538-133, inscrito
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicoes,
wealth management (gestdo de patrimdnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and
trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituic@o global de servi¢os financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1,8 bilhao
em capital para um consadrcio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transa¢c6es em ac¢des na Colémbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisi¢cdes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emisséo de
debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacéo de termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacdes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e S&o Paulo.
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Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 operagdes. Destacam-se nesse
periodo a emisséo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$ 590 milh&es, da EDP, no volume de R$ 250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$ 148 milhdes, as Notas Promissoérias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$ 250
milhdes e R$ 100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi,
no volume de R$ 275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhbes distribuidos em 23 operacdes. Destaca-se a participacdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$ 690milhGes, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$ 110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$ 100 milhdes e R$ 150 milhdes,
respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagfes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissédo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Celeo Redes Transmisséo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhfes e a emissédo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operac¢6es de renda fixa distribuindo um
volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura
da Rota das Bandeiras no volume de R$2.2 bilhées, da Rumo no volume de R$1,1bilhdes, a emissao
de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume
de R$1,57bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1.4bilhdes.
Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80%
das transacdes coordenadas nos ultimos 24 meses.

No mercado de agbes, o BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de a¢bes do Brasil de 2004 a
2015 pelo nimero de operacgdes, participando de um total de mais de 170 opera¢des no periodo,
segundo o ranking da base de dados internacional Dealogic. Além disso, ficou em 1° lugar em volume
e em nimero de ofertas em 2012 (Dealogic) e sempre em posicdo de lideranga com base em outros
rankings desde 2004 (ANBIMA e Bloomberg). Ademais, vale destacar a forte presenc¢a do banco na
América Latina, tendo conquistado o 1° lugar em volume e em nimero de ofertas nos anos de 2013
e 2012 (Dealogic, Bloomberg e Thomson Reuters).

Demonstrando a sua for¢a no Brasil, o BTG Pactual foi eleito em 2010, 2011 e em 2013 como o
“Brazil’s Equity House of the Year”, segundo a Euromoney. O BTG Pactual foi também eleito por trés
vezes “World’s Best Equity House” (Euromoney, em 2003, 2004 e 2007), além de “Equity House of
the Year” (IFR, 2007). Sua atuagéo e grande conhecimento sobre a América Latina renderam sete
vezes o titulo de “Best Equity House Latin America” (Euromoney de 2002 a 2005, 2007, 2008 e 2013;
IFR em 2013) e o titulo de “Best Investment Bank” (Global Finance em 2011 e World Finance em
2012). Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na
sua equipe de equity research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuacdo junto
ao grupo de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#1 Equity Research
Team Latin America” em 2012, 2014 e 2015, bem como no periodo de 2003 a 2007 (Institutional
Investor, Weighted Rankings).

O BTG Pactual apresentou forte atuacdo em 2010 no mercado de ofertas publicas de renda
variavel, participando das ofertas de follow-on do Banco do Brasil, JBS, Even, PDG Realty,
Petrobras, Lopes, Estacio Participacdes e Anhanguera Educacional, bem como da abertura de
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capital da Aliansce, Multiplus, OSX, EcoRodovias, Mills, Julio Simdes e Brasil Insurance. Esta
posicao foi alcancada em funcao do forte relacionamento do BTG Pactual com seus clientes,
com sua atuacdo constante e de acordo com a percepcdo de valor agregado para suas
operacdes, fato comprovado pela sua atuacdo em todas as operacdes de follow-on das
empresas nhas quais participou em sua abertura de capital. Em 2011, realizou as seguintes
ofertas: follow-on de Tecnisa, Ternium, Direcional, Gerdau, BR Malls, e Kroton; e as ofertas
publicas iniciais de QGEP, IMC, T4F, Magazine Luiza e Brazil Pharma. Deve-se destacar
também que o BTG Pactual atuou como coordenador lider e lead settlement agent na oferta de
Gerdau, a qual foi registrada no Brasil e SEC e coordenada apenas por bancos brasileiros. Em
2012, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Locamérica, Unicasa e de sua prépria
oferta publica inicial e do follow-on de Fibria, Brazil Pharma, Suzano, Taesa, Minerva, Equatorial
e Aliansce. Em 2013, o BTG Pactual participou da oferta publica inicial de Linx, Biosev, Alupar,
BB Seguridade, CPFL Renovaveis, Ser Educacional e CVC e do follow-on de Multiplan, BHG,
Abril Educacao, Iguatemi e Tupy. Em 2014, o BTG Pactual atuou como coordenador lider e
agente estabilizador no follow-on da Oi S.A. Em 2015, o BTG Pactual participou da oferta publica
inicial de Par Corretora e do follow-on de Telef6nica Brasil e Metalurgica Gerdau. Em 2016, o
BTG Pactual participou das ofertas publicas de distribuicdo de a¢bes da Energisa, da Linx e da
Sanepar. Em 2017, o BTG Pactual participou das ofertas publicas iniciais de distribuicdo de
acoes da Movida, IRB-Brasil Resseguros, Omega Geracao e Biotoscana Investments, bem como
dos follow-ons da CCR, das Lojas Americanas, da Alupar, da BR Malls, do Magazine Luiza e da
Rumo e dos re-IPOs da Eneva e da Vulcabras. Em 2018, o BTG Pactual participou da oferta
publica inicial de distribuicdo de a¢des da Hapvida. Em 2019, o BTG Pactual participou do IPO
da Centauro e do follow-on das seguintes companhias: Localiza Rent A Car, Movida, Banco Inter,
Hapvida, Light, Tecnisa, BTG Pactual, CPFL Energia, Totvs, Eneva e Burger King.

7.4.2. Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

O Credit Suisse foi fundado em Zurich, na Suica, em 1856, e possui opera¢des em 50 paises e
46.840 empregados de mais de 170 paises. A estratégia do Credit Suisse consiste em ser um dos
lideres globais em gestéo de fortunas com excelentes capacidades de Investment Banking.

O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de produtos e servi¢cos por meio de
suas principais divisbes de negécios: International Wealth Management, Investment Banking &
Capital Markets, Global Markets, Swiss Universal Bank e Asia Pacific.

e Uma histéria de sucesso no Brasil

Em 1959, com a abertura de um escritério de representacdes do entdo CS SKA, o Credit Suisse
estabeleceu a sua presenca no Brasil. Em 1990, o Banco de Investimento Credit Suisse First Boston
estabeleceu sua presenca no Pais. Em 1998, o Credit Suisse adquiriu 0 Banco Garantia (fundado
em 1971), e posteriormente, em 2006, a Hedging-Griffo (fundada em 1981) criando a Credit Suisse
Hedging-Griffo. Atualmente, o Credit Suisse no Brasil oferece uma completa linha de produtos e
servicos financeiros por meio de suas divisdes locais de Wealth Management, Investment Banking
& Capital Markets e Global Markets.

O Credit Suisse no Brasil tem por objetivo ser o banco preferencial dos melhores empresarios,
empresas e investidores do Brasil; além de ser o assessor de pessoas fisicas e investidores
institucionais, oferecendo uma linha completa de solucdes financeiras feitas sob medida, de acordo
com as necessidades de cada um de nossos clientes.
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Os ratings do Credit Suisse no Brasil, atribuidos as institui¢cdes financeiras do Pais pela Fitch Ratings,
sdo: AAA (bra), perspectiva estavel (longo prazo) e F1+ (bra) (curto prazo), desde 2013.

e Investment Banking & Capital Markets no Brasil

O Credit Suisse tem conhecimento local e experiéncia em fusdes e aquisicdes, em colocacdes
primarias e secundarias de acdes e em instrumentos de divida. Além disso, mantém a lideranca
consolidada em Investment Banking na América Latina desde 2005. (Fonte: Thomson Reuters e
Dealogic. Considera transag¢des anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005
e 31 de maio de 2019).

Lider em fus@es e aquisicdes: o Credit Suisse € lider no ranking de Fusdes e Aquisi¢cdes (M&A)
na América Latina, entre 2005 e 2018, com volume de US$384 bilhdes, em transa¢bes acima de
US$100 milhdes. (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic. Considera transac¢des anunciadas acima de
USD100 milh&es entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de maio de 2019).

Lider em emissdes de acdes: no segmento de Ofertas de A¢cdes (ECM) na América Latina, o Credit
Suisse € lider entre 2005 e 2018, com volume de US$41 bilhdes. (Fonte: Thomson Reuters e
Dealogic. Considera transa¢8es anunciadas acima de USD100 milhes entre 1° de janeiro de 2005
e 31 de maio de 2019).

Lider em IPOs: no segmento de Ofertas Publicas Iniciais (IPOs) na América Latina, o Credit Suisse
€ o lider entre 2005 e 2018, com volume de US$25 bilhdes. (Fonte: Thomson Reuters e Dealogic.
Considera transac¢des anunciadas acima de USD100 milhdes entre 1° de janeiro de 2005 e 31 de
maio de 2019).

e Lider em corretagem de acdes

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. é a maior dos Ultimos cinco anos em
negociacdo de acgdes do Ibovespa no Brasil, com uma participagdo de 21,0% no periodo. (Fonte:
Bloomberg. Considera apenas companhias negociadas no indice lbovespa).

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. tem foco no atendimento a clientes
estrangeiros (ndo residentes) e institucionais, atua em negociacéo de acdes e opcdes, negociacdo
eletrdnica, colocacdes de acbes em blocos, IPOs e follow-ons, estruturacdo de derivativos de renda
variavel e elaboracao e distribuicdo de analises fundamentalistas (setorial e por empresas alvo de
investimentos).

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. trabalha em conjunto com uma experiente
equipe de vendas da América Latina, com vendedores no Brasil e nos Estados Unidos e tem o apoio
de uma das mais reconhecidas equipes de analise de acdes da América Latina.

e Wealth Management no Brasil

O private banking da Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A. administra R$118
bilhdes e é um dos principais administradores de recursos no segmento de wealth management no
Brasil (Fonte: Credit Suisse Hedging-Griffo. Patriménio Administrado: AUM (Assets under
Management) e AUA (Assets under Advisory). A estratégia de gestdo na Credit Suisse Hedging-
Griffo Wealth Management S.A. é a de ter bankers exclusivamente dedicados para cuidar dos
interesses patrimoniais de seus clientes, oferecendo expertise e solu¢des inovadoras em:
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Gestao de portfélios exclusivos e produtos diferenciados: participacdo do CIO do Private
Banking Brasil no comité global de investimentos do Conglomerado Credit Suisse, definicdo dos
cenarios internacional e local para elaboracéo do asset allocation estratégico e tatico da CSHG,
gestdo de mais de 900 produtos e portfélios exclusivos.

Proximidade direta ao time de gestdo e especialistas: equipe multidisciplinar incluindo
estrategistas, economistas, investors, analistas de empresas e traders, e um investor/especialista
dedicado a cada portfélio exclusivo com foco em enquadramento do portfélio as condigcbes do
mercado, visando alocacao estrutural e tatica.

Acesso a plataforma global de investimentos: expertise e pioneirismo em selecdo de
oportunidades em ativos liquidos e iliquidos globais e locais, composicdes e alternativas de
investimento, com a incorporacao e experiéncia dos relatérios de research do Credit Suisse Global.

Filosofia de gestdo e controle de riscos: analise e monitoramento completos de produtos e ativos,
transparéncia e detalhamento em relatérios gerenciais de conta e fundos, sistema proprietério de
gestdo, monitoramento e controle de mandatos personalizados para fundos exclusivos de acordo
com os objetivos de cada familia.

Expertise para desenvolver solu¢gdes de investimento em: Wealth Advisory (Planejamento
sucessorio, patrimonial e investimentos sociais via nosso Instituto CSHG); Estruturas exclusivas
(Fundos restritos e estruturados, abertos e fechados); Fundos de investimento (Fundos de
investimento préprios e do mercado); Solucdes estruturadas (Estruturas de investimento, protecédo
(hedge), empréstimos e emisséo de divida); Operacfes de renda fixa e variavel (Titulos publicos,
titulos privados, agdes, derivativos e cambio); Investimentos alternativos (Fundos imobiliarios,
Private Equity & Venture Capital, Club Deals, ativos estressados e infraestrutura); Produtos de
previdéncia (Fundos de investimento previdenciarios).

e CSHG Real Estate - Produtos imobiliarios

A é4rea de Investimentos Imobiliarios da Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management
S.A./Corretora de Valores S.A. iniciou suas operacfes em 2003, com 0 objetivo de prover aos
clientes alternativas de investimentos no mercado imobiliario por meio de estruturas e instrumentos
sofisticados do mercado de capitais. Atualmente, a Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth
Management S.A./Corretora de Valores S.A. possui produtos imobiliarios voltados para os
segmentos comercial (escritérios e iméveis corporativos), logistico e industrial e recebiveis
imobiliarios.

e Responsabilidade social e cultural

O Instituto Credit Suisse Hedging-Griffo (Instituto CSHG) é o principal veiculo de investimento social
do Credit Suisse no Brasil. O Instituto CSHG seleciona criteriosamente projetos sociais,
primordialmente na area da educacao, e acompanha sua execuc¢do de forma proxima e permanente.

Em 2018, completou 15 anos de existéncia, tendo apoiado mais de 190 organiza¢fes sem fins
lucrativos e investido R$36 milhGes nesse periodo.

Atualmente, alguns dos parceiros do Instituto CSHG s&o: Instituto Proa, Fundo de Bolsas do Insper,
Fundacao Estudar, Banco da Providéncia, entre outros.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM
O FUNDO E A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicbes envolvidas na operacdo mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider e demais Coordenadores, ou com sociedades
de seus respectivos conglomerados econdémicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou pelos demais Coordenadores ou
sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na realizagdo de
investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a conducao de suas atividades.

Acerca do relacionamento entre as partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” constante na pagina 94 deste Prospecto Definitivo.

8.1. Relacionamento do Administrador
8.1.1. Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societrio entre o
Administrador e o Gestor, bem como qualquer relacionamento ou situagéo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdo como contrapartes de mercado, além do relacionamento decorrente do fato de o Gestor ter
sido contratado pelo Administrador para a gestdo da carteira do Fundo.

8.1.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relacdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado. O Administrador realiza a administracdo de fundos de investimento geridos por
sociedades do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider atua como
instituicdo intermedidria lider da oferta publica da 62 (sexta) emissdo de cotas do Maxi Renda Fundo
de Investimento Imobiliario — Fll, administrado pelo Administrador.

8.1.3. Relacionamento do Administrador com o Banco BTG Pactual S.A.

O Administrador e 0 Banco BTG Pactual S.A. pertencem ao mesmo grupo econdmico. O
relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacéo de conflito de interesses.

8.1.4. Relacionamento do Administrador com o CSHG

Na data deste Prospecto Definitivo, além das relages decorrentes da Oferta, o Credit Suisse e as demais
sociedades de seu conglomerado financeiro possuem os seguintes relacionamentos comerciais com o
Administrador: (a) determinados veiculos proprietarios do grupo Credit Suisse possuiam a¢des ordinarias
de emissdo do Coordenador Lider, controlador do Administrador, (“BPAC11”), op¢des de compra
referenciadas em BPACL11 e opcdes de venda referenciadas em BPAC11, as quais, no agregado,
correspondiam a uma posicao direcional comprada equivalente a 323.700 ag¢6es ordinarias de emissdo
do Credit Suisse — isto €, 0.012% do capital social do Credit Suisse; (b) determinada carteira de
investimento representada no Brasil pela Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, nos termos da Resolucdo CMN 4.373, possuia agdes do controlador do Administrador, as
guais nao atingem e ndo atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital social do Coordenador Lider
(controlador do Administrador); e (c) determinados fundos de investimento, geridos discricionariamente
pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A., sociedade controlada pelo Credit Suisse,
possuia acdes do Coordenador Lider (controlador do Administrador), as quais ndo atingem e ndo
atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital social do Administrador.
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Além disso, a Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade controlada pelo CS,
foi contratada como distribuidora do FIP Apollo 15, conforme estabelecido em contrato de distribuic&o
de cotas do FIP Apollo 15.

O Administrador é contraparte do CS em operacdes usuais entre instituicdes financeiras, como
operacdes de compromissada e outras de natureza semelhante.

Além do relacionamento relativo a Oferta e aos itens descritos acima, o CS e/ou qualquer sociedade
do seu grupo econémico ndo possuem atualmente qualquer outro relacionamento relevante com o
Administrador.

Entretanto, o Administrador podera, no futuro, contratar o Credit Suisse e/ou qualquer sociedade de
seu grupo econdmico para a realizacdo de operacfes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagfes financeiras
necessarias a conducéo das suas atividades.

8.1.5. Relacionamento do Administrador e Auditor Independente

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relacdo societéria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes
de mercado. O Administrador e o Auditor Independente néo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

8.2. Relacionamentos do Gestor
8.2.1. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider realizou servicos de corretagem ao Gestor, sendo que, nos ultimos 12 meses,
a remuneracgéo paga a titulo de taxa de corretagem foi de aproximadamente R$ 889,6 mil. Ademais,
0 Gestor celebrou com o Coordenador Lider um Contrato de Neg6cios Realizados na B3, por meio
do qual o Coordenador Lider atua como intermedidria e agente repassador de operagdes nos
mercados a vista, a termo, futuro e de opc¢des, dentre outros.

Exceto pelo descrito acima, na data deste Prospecto Definitivo ndo ha qualquer relacdo ou
vinculo societério entre o Coordenador Lider e o Gestor, bem como qualquer relacionamento ou
situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, para a gestao
da carteira do Fundo.

8.2.2. Relacionamento do Gestor com o Banco BTG Pactual S.A.

Entre 20 de setembro de 2019 e 04 de agosto de 2020, o Gestor realizou operacdes de cambio,
referentes & compra de délar, em conta corrente mantida junto ao Banco BTG Pactual S.A., com
volume de aproximadamente R$ 8,47 milhdes, sendo que, nos dltimos 12 meses, sendo que O
resultado de referidas operages foi de aproximadamente R$ 17,3 mil.

O Banco BTG Pactual S.A. realizou servicos de corretagem ao Gestor através de sociedade
integrante do grupo econdmico do Banco BTG Pactual S.A., sendo que, nos ultimos 12 meses, a
remuneracao paga a titulo de taxa de corretagem foi de aproximadamente R$ 589,5 mil.

Exceto pelos relacionamentos descritos acima, na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha
qgualquer relagéo ou vinculo societario entre o Gestor e 0 Banco BTG Pactual S.A., bem como
qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como contrapartes de
mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores
mobilidrios no mercado.
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8.2.3. Relacionamento do Gestor com o CSHG

A Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade controlada pelo CS, foi
contratada como distribuidora do FIP Apollo 15, fundo gerido pelo Gestor, conforme estabelecido em
contrato de distribuicao de cotas do FIP Apollo 15.

Existem contratos firmados entre (i) fundos de investimento geridos pelo Gestor e 0 Banco BTG
Pactual, e (ii) fundos de investimento geridos pelo Gestor e o Credit Suisse, em que tais fundos
contrataram referidos Coordenadores como assessores financeiros em operacdes de compra e/ou
venda de participacbes societarias, 0os quais se encontram sob sigilo para preservacdo das
operacoes.

Exceto pelos relacionamentos descritos acima, na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer
relacdo ou vinculo societario entre o Gestor e o Credit Suisse, bem como qualquer relacionamento
ou situagcdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o

relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado, tais como
relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de valores mobiliarios no mercado.

8.2.4. Relacionamento do Gestor e Auditor Independente
Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Auditor Independente ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes

de mercado. O Gestor e 0 Auditor Independente néo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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9. INFORMAGOES RELATIVAS AO PORTFOLIO ATUAL DO FUNDO

9.1. Visdo Geral dos Ativos de Transmissdo do Fundo

O portfélio de ativos do Fundo é composto por seis concessdes de transmissao de energia elétrica,
sendo trés pré-operacionais, uma parcialmente operacional e duas totalmente operacionais. Ao total,
as seis concessoes, localizadas nos estados de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Minas
Gerais, Mato Grosso e Bahia, somam juntas 2.123 km de extensdo, com prazo médio remanescente
de contrato de 26 anos.

9.2. SPEs

As SPEs sdo seis concessionarias privadas do setor de transmissdo de energia do Brasil,
autorizadas pela ANEEL a atuar no Brasil por meio de contrato de concessao. As autorizacfes de
funcionamento das SPEs tém prazos determinados, os quais podem eventualmente ser estendidos
mediante pedido formulado pelos representantes de cada SPE, a ser concedido a critério da ANEEL
e sob suas condic¢es.

9.3. TCC —Transmissora de Caminho do Café S.A.

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consoércio com a Alupar (por meio do Consércio Olympus),
sagrou-se vencedora do lote 6, no Leildo de Transmissdo ANEEL 13/2015 — 22 Etapa. A TCC é uma
concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica para construgcdo, operacédo e
manutenc¢éo da Linha de Transmisséo de 500 kV Governador Valadares 6 — Mutum, com 156 km de
extensdo, da Linha de Transmiss&o de 500 kV Mutum — Rio Novo do Sul, Circuito 1, com 132 km
extensdo e da Subestacdo de 500 kV Mutum e da Subesta¢do de 500/345 kV Rio Novo do Sul. O
empreendimento ja estd em processo de construgdo. Localizada entre os municipios de Governador
Valadares e Rio Novo do Sul, nos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, com prazo de
implementacao exigido pela ANEEL de até fevereiro de 2022, contudo estimado para o segundo
semestre de 2020 pelos acionistas. Desconsiderando o exercicio da op¢do de compra detida pela
Alupar, a holding Apollo 11 detém 49% das a¢bes da companhia, ao passo que, apds o exercicio da
opcao de compra pela Alupar, sua participacdo devera ser de 34,3%. A TCC possui receita anual
permitida (“RAP”) de R$165,3 milhdes (ciclo 2020-2021), com o término da concessao sendo em
fevereiro de 2047 (total de 30 anos). Principais fornecedores de servigos para a TCC: VLB/Engepro,
Nexans + Midal, Brametal, ICSK e Siemens. O financiamento da TCC j& possui fianga da Alupar,
gue é responsavel pela manutencao e operacao do ativo, e se da via debénture incentivada no total
de R$ 680 milhdes, sem covenants, indexada a taxa equivalente a Tesouro IPCA+ 2028 + 70 bps
(IPCA + 6,53% ao ano), com rating AAA (bra) pela Fitch Ratings (“Fitch”).

9.4. TPE - Transmissora Paraiso de Energia S.A.

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consércio com a Alupar (por meio do Consércio Olympus),
sagrou-se vencedora do lote 2, no Leildo de Transmissao Aneel 13/2015 — 22 Etapa. A TPE é uma
concessdo do servico publico de transmissdo de energia elétrica para construgcdo, operacéo e
manuten¢do da Linha de Transmisséo de 500 kV Pogdes lll — Padre Paraiso 2, com 334 km de
extensao e da Linha de Transmissao de 500 kV Padre Paraiso 2 — Governador Valadares 6 Circuito
1, com 207 km de extenséo e da Subestacéo de 500 kV Padre Paraiso 2 e da Subestagéo de 500/230
kV Governador Valadares 6. Localizada entre os municipios de Po¢des e Governador Valadares,
nos Estados da Bahia e Minas Gerais, com prazo de implementagdo exigido pela ANEEL de até
fevereiro de 2022, contudo, a estimativa é que entre operagcdo no segundo semestre de 2020. O
enquadramento MME foi realizado em julho de 2017, enquanto o projeto prioritario e o
enquadramento RFB foram feitos em outubro de 2017, com Licenca de Instalacio obtida em marco
de 2019. Desconsiderando o exercicio da op¢ao de compra outorgada a Alupar, a holding Apollo 11
ParticipagGes S/A detém 49% das acdes da companhia ao passo que, apds o exercicio da opgao de
compra pela Alupar, sua participacéo devera ser de 34,3%. A TPE possui RAP de R$ 243,4 milhdes
(ciclo 2020-2021), com o término da concesséo sendo em fevereiro de 2047 (total de 30 anos). O
financiamento da TPE ja possui fianca da Alupar, que também é responsavel pela operacéo e
manutencdo do ativo, e se da via debénture incentivada no total de R$1,07 bilhdo, sem covenants,
indexada a taxa equivalente a NTN-B 2028 + 70 bps (IPCA + 6,53% ao ano), com rating AAA (bra)
pela Fitch.
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9.5. EDTE - Empresa Diamantina de Transmissado de Energia S.A.

E uma SPE composta pela concess&o do servico puablico de transmiss&o de energia para implementacio
e exploracao da Linha de Transmissé&o de 500 kV lbicoara — Po¢des I, da Linha de Transmissao 230 kV
Pocdes Il — Pocdes Il e da Subestacéo 500/230 kV Pocdes lll, possuindo uma extenséo total de 170 km.
O empreendimento entrou em operacao em janeiro de 2020. O ano de 2017 para a EDTE foi marcado
por: enquadramento MME em maio, aquisi¢do de 100% do ativo pela Apollo 12 Participacdes S/A em
julho, enquadramento RFB em agosto, parceria Perfin-Alupar apés assinatura de contrato de compra e
venda de a¢g6es em novembro (por meio da ENTE, ativo da TBE, e também constando a TAESA na nova
composicdo acionaria) e projeto prioritario no MME em dezembro. A conclusdo da entrada da ENTE e
da TAESA, com 50,10% e 24,95% de participacao acionaria respectivamente na EDTE deu-se em margo
de 2018. A Apollo 12 detém 24,95% das participacBes da EDTE, que apresenta uma RAP de R$ 70,4
milhdes (ciclo 2020-2021), com o término da concessao sendo em dezembro de 2046 (total de 30 anos).
O ativo possui financiamento com fianca da Alupar, que também é responsavel pela operagéo e
manutengdo do ativo, e se da via debénture incentivada no total de R$ 315 milhdes, sem covenants,
indexada a taxa equivalente a NTN-B 2028 + 50 bps (IPCA + 5,29% ao ano), com rating AAA (bra) pela
Fitch.

9.6. ETB — Empresa de Transmissdo Baiana S.A.

E uma SPE composta pela concessdo do servico publico de transmissdo de energia para
implementacao e exploragéo da Linha de Transmisséo Juazeiro Il — Ourolandia Il, em 500 kV, com
extensédo aproximada de 186 km e da Linha de Transmissdo Bom Jesus da Lapa Il — Gentio do Ouro
I, em 500 kV, com extensdo aproximada de 260 km. O primeiro trecho do empreendimento
(Juazeiro-Ourolandia) entrou em operacao em julho de 2020, sendo que este trecho possui RAP de
R$ 55,9 milhGes (39% da receita da concesséo). O segundo trecho (Bom Jesus da Lapa-Gentio do
Ouro) encontra-se em fase final de construcdo. Estima-se que o projeto esteja totalmente operacional
ainda dentro deste segundo semestre. O ano de 2017 foi marcado por: enquadramento MME em
fevereiro, aquisicdo de 100% do ativo pela Apollo 12 em julho, enquadramento RFB em agosto,
parceria Perfin-Alupar apés assinatura de contrato de compra e venda de agbes em novembro e
enquadramento como projeto prioritario em dezembro. A concluséo da entrada da Alupar com 50%
de participacdo aciondria na ETB deu-se em fevereiro de 2018. Em 2019, a ETB obteve a Licenca
Prévia em fevereiro e a Licenca de Instalacdo em mar¢go. Em novembro do mesmo ano, a Alupar
adquiriu 1% das acdes da ETB, resultando nas participagfes acionarias atuais - desconsiderando o
exercicio da opgéo de compra outorgada a Alupar, a Apollo 12 detém 49% das acdes da ETB ao
passo que, ap0s o exercicio da opcdo sua participacdo deverd ser de 35,0%. Atualmente, esta
pendente de aprovacgédo pela ANEEL a transferéncia para a Alupar de 1% das ac¢des da ETB detidas
pela Apollo 12. A ETB apresenta uma RAP de R$ 143,8 milh8es (ciclo 2020-2021), com 38,8% do
total referente a Linha de Transmissédo Juazeiro lll — Ourolandia Il e os outros 61,2% a Linha de
Transmissdo Bom Jesus da Lapa Il — Gentio do Ouro Il), com o término da concessdo sendo em
setembro de 2046 (total de 30 anos). Principais fornecedores de servigos para a ETB: Marte, Nexans
+ Midal, SAE Towers, ICSK e GE Grid. O financiamento da ETB ja possui fianca da Alupar, que
também é responséavel pela operacdo e manutencgdo do ativo, e se d& via debénture incentivada no
total de R$715 milhdes, sem covenants, indexada a taxa equivalente a Tesouro IPCA+ 2028 + 60
bps (IPCA + 5.34% ao ano), com rating AAA (bra) pela Fitch.

9.7. TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.

A TSM é uma concessao de servi¢o publico de transmissao de energia elétrica para construgao,
operacdo e manutencéo da linha de transmisséo de 500kV Ferndo Dias — Terminal Rio, com 330
km de extensdo. A linha esta localizada nos estados de S&o Paulo e Rio de Janeiro, sendo o
prazo de implementacédo exigido pela ANEEL de até de agosto de 2022, contudo estimado em
2021 pelos acionistas. O enquadramento MME e o Projeto Prioritario foram concedidos em
novembro de 2017, enquanto que o enquadramento RFB foi dado em abril de 2018 e a Licenca
Prévia foi concedida em marco de 2019. A licenca de instalagéo foi obtida em novembro de 2019.
Desconsiderando o exercicio da op¢do de compra outorgada a Alupar, a Apollo 12 detém 49,0%
de participacdo na TSM ao passo que, apés o exercicio da opcdo, sua participacao deveréa ser
de 34,3%. A TSM apresenta uma RAP de R$ 111,0 milhdes (ciclo 2020-2021), com o término da
concessao sendo em agosto de 2047 (total de 30 anos). Principais fornecedores de servigos
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para a TSM: Marte, Nexans, SAE Towers, Planova e GE Grid. é responsavel pela operagéo e
manutencdo do ativo. O financiamento da TSM se encontra em fases de negociacdo. O
financiamento da TSM foi assinado em dezembro de 2019, e se da por meio de debénture
incentivada, classificada como green bond. A TSM patrocinou o livro “Aves de Sao Francisco
Xavier”. O total desembolsado foi de R$ 530 milhdes, com prazo de 25 anos e custo de
IPCA+4,50% ao ano.

9.8. TME - Transmissora Matogrossense de Energia S.A.

A TME atua na explorag&o do sistema de transmissao de energia elétrica no Estado de Mato Grosso,
cobrindo aproximadamente 348 km de linha de 500 kV com duas subestacfes, e entrou em operacao
em novembro de 2011. A Alupar detinha 46% de participacdo acionaria no ativo e obteve o direito
de adquirir participacdo adicional de 49%, detidas pela Eletrobras, ao vencer o Lote K no Leildo
Eletrobras n° 01/2018, ocorrido em setembro de 2018. A TME foi o Gltimo projeto incorporado ao
portfélio de ativos do FIP-IE. A Apollo 15 assinou o contrato de compra e venda de acdes com a
Alupar para a aquisicdo de 35% de participacdo em marco de 2019, sendo o fechamento da
transacéo realizado em novembro de 2019. A TME possui uma RAP de R$ 54,9 milhdes (ciclo 2020-
2021), com o término da concessédo sendo em novembro de 2039 (total de 30 anos). A TME esta
localizada no Estado do Mato Grosso e tem por objetivo explorar os servigcos de transmissao
decorrentes do Leildo 001/2009, Lote E, da ANEEL. No segundo semestre de 2020, a TME sofreu
uma penalidade em sua receita devido a indisponibilidade da linha de transmissdo, gerando um
impacto de cerca de R$ 1 milhao.

9.9. Sociedades Iniciais

A Alupar e as holdings néo operacionais Apollo 11 e Apollo 12, controladas pelos Perfin Apollo
Energia FIP-IE, celebraram acordos de opg¢bBes de compra e venda, que permitem ajustes de
participag®es durante o prazo do contrato de concesséao dos ativos. Especificamente, a Alupar detém
opcdes de compra de participagdes em TPE, TCC, ETB e TSM; a Apollo 11 detém opcéo de venda
de suas participacdes em TPE e TCC; e a Apollo 12 detém opcao de venda de suas participacdes
em ETB, TSM e EDTE. Atualmente, as Sociedades Iniciais encontram-se em processo de
reorganizagao societaria visando a otimizacdo do dia a dia operacional do Fundo, de modo que, ao
final do processo, a Apollo 11 e a Apollo 12 ser&o extintas, e o Fundo passara a deter diretamente
as participacdes na TCC, TPE, EDTE, ETB e TSM.

9.10. Caracteristicas dos Acordos de Acionista

Os Acordos de Acionistas das SPEs prevéem mecanismos que permitem as Sociedades Iniciais o
exercicio de sua participagdo no processo decisorio das SPEs, notadamente por meio da eleicéo,
pelas Sociedades Iniciais, de 1 (um) membro para compor o conselho de administracdo das SPEs,
desde que as Sociedades Iniciais detenham, no minimo, 20% (vinte por cento) das acdes emitidas
pelas SPEs — no caso da EDTE, este limite é de 16% (dezesseis por cento). O membro do conselho
de administragéo indicado pelas Sociedades Iniciais tera o direito de veto em determinadas matérias
do conselho de administragdo das companhias, descritas detalhadamente nos Acordos de Acionistas
das SPEs. Os Acordos de Acionistas das SPEs, com excec¢do da TCC, preveem que as Sociedades
Iniciais, conforme aplicavel, enquanto detentoras de 20% (vinte por cento) do capital social das SPEs,
terdo o direito de veto em determinadas matérias nas assembleias gerais das companhias — no caso
da EDTE, este limite é de 16% (dezesseis por cento).

O aumento do capital social das companhias que ultrapasse o capital autorizado em mais de 10%
(dez por cento) esta entre as matérias em que as Sociedades Iniciais terdo direito de veto, exceto
na hipétese em que referido aumento for necessario para a implementacéo de empreendimento de
transmissao de energia elétrica, dado que se trata do objeto social das SPEs, ou para capitalizacéo
de reservas no caso da EDTE. Neste caso, as Sociedades Iniciais ndo sdo obrigadas a acompanhar
os aumentos de capital social das SPEs, contudo, isso implicara na renncia ao direito de preferéncia
das Sociedades Iniciais, que podera ser integralmente exercido pela Alupar, com a consequente
diluicdo da participacéo acionaria das Sociedades Iniciais. No caso da EDTE, o exercicio do direito
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de preferéncia poderéa ser exercido integralmente pela ENTE e TAESA. E importante ressaltar que
essa clausula nao é prevista exclusivamente no Acordo de Acionistas da TME.

Na hipotese de o Gestor deixar de prestar o servico de administracdo de carteiras para o
Fundo, e a Alupar, ou a ENTE e TAESA, no caso da EDTE, né&o exercerem a Opg¢éo de Compra
Pés Mudanca do Gestor (cf. termo definido nos Acordos de Acionistas das SPEs), as
Sociedades Iniciais perderdo o direito de veto mencionado anteriormente, assim como o
direito de indicagcdo de 1 (um) membro para compor o conselho de administracdo das
companhias. Nos Acordos de Acionistas da EDTE, ETB e TSM, essa clausula seréa aplicavel
somente se o Gestor for substituido sem justa causa, conforme as hip6teses previstas no
Regulamento do Fundo. Caso o Gestor deixe de prestar o servico de administracdo de
carteiras para o Fundo, a Alupar ou a ENTE e a TAESA, no caso da EDTE, terdo uma opc¢éo de
compra da totalidade das acdes de emissdo das SPEs subscritas e integralizadas pelas
Sociedades Iniciais, por um preco por acdo a ser determinado pelo valor econémico da
companhia, nos termos estabelecidos nos Acordos de Acionistas das SPEs.

A Sociedades Iniciais somente poderdo alienar parte ou a totalidade de suas acdes das SPEs nas
hip6teses previstas nos Acordos de Acionistas das SPEs, e obrigatoriamente deverdo conceder aos
demais acionistas o direito de preferéncia para, em igualdade de condi¢bes com terceiros, adquirir
as acdes que se pretende alienar, exceto nas hipdteses em que as a¢des sejam oferecidas para (i)
sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas pelas partes, (ii) para fundo(s) de
investimento gerido(s) pelo Gestor, e/ou (iii) na hipétese de oferta publica de cotas de fundo(s) de
investimento gerido pelo Gestor ou diante de alteracdo do quadro de cotistas de fundo(s) de
investimento gerido pelo Gestor. A alienagéo das agfes das SPEs estara condicionada a adeséo do
adquirente aos Acordos de Acionistas das SPEs, conforme o caso, de modo que as a¢fes adquiridas
permanegam a este vinculadas, sob pena de as SPEs néo efetuarem a transferéncia das agdes no
livro de Registro de A¢Bes Nominativas. Ainda, a transferéncia das ac¢des estard sujeita a prévia
aprovacdo da ANEEL e dos agentes financiadores dos projetos desenvolvidos pelas SPEs, no que
for cabivel. A totalidade das ac¢des das SPEs, com exce¢éo da TME, estdo oneradas como garantia
no contrato de financiamento do empreendimento a ser desenvolvido pelas companhias.

As Sociedades Iniciais outorgaram a Alupar uma opgdo de compra de agbes das SPEs
representativas de 30% (trinta por cento) das ac¢des subscritas e integralizadas pelas Sociedades
Iniciais — com excec¢édo das acbes da EDTE, em que a Apollo 12 outorgou a op¢éo de compra das
acles, sob as mesmas condi¢cBes, a ENTE e TAESA — pelo preco equivalente ao preco de emisséo
de cada acao subscrita pelas Sociedades Iniciais corrigido por IPCA + 7,3% ao ano, e nos demais
termos e condi¢des previstos nos Acordos de Acionistas das SPEs. No caso do Acordo de Acionistas
da ETB, a Apollo 12 outorgou a Alupar a opcao de compra da totalidade das a¢Bes da ETB. A opgéo
de compra podera ser exercida pela Alupar a qualquer momento apés o 8° (oitavo) aniverséario da
data de entrada em operacdo comercial do empreendimento desenvolvido pelas SPEs. Em
contrapartida, a Alupar outorgou para as Sociedades Iniciais a op¢ao de venda da totalidade de suas
acOes, pelo preco equivalente ao preco de emissdo de cada acdo subscrita pelas Sociedades
Iniciais, devidamente atualizado pelo IPCA acrescido de juros de 5% ao ano, deduzidos eventuais
valores recebidos pelas Sociedades Iniciais a titulo de distribuicdo de dividendos ou juros sobre
capital préprio. A opgéo de venda podera ser exercida pelas Sociedades Iniciais no prazo de 12
(doze) meses contados a partir do 10° (décimo) aniverséario da data de integralizagdo de cada uma
das acgdes, nos termos dos Acordos de Acionistas das SPEs. E importante ressaltar que esta clausula
ndo é prevista pelo Acordo de Acionistas da TME. As Sociedades Iniciais ttm uma opg¢édo de venda
para a hipétese em que haja alteracdo do controle da Alupar, ou da ENTE e TAESA, no caso da
EDTE, por um prego por acdo a ser determinado pelo valor econdmico da companhia, nos termos
estabelecidos no Acordo de Acionistas das SPEs. Por fim, € importante ressaltar que o Acordo de
Acionistas da TME ainda esta em fase de assinatura.
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10. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composi¢cédo da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, dos
Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacao e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Sociedades Investidas, estdo sujeitos aos seguintes fatores
de risco, entre outros:

10.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Novas Cotas
Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e
nao liguidadas. Alteracdes e equivocos ha avaliagcdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
em oscilages no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis do Fundo nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e
no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizaces e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Prospecto Definitivo e do Regulamento.

Risco decorrente das operacdes no mercado de derivativos

A contratacdo de instrumentos derivativos pelo Fundo, mesmo se essas operac¢des sejam projetadas
para proteger a carteira, podera aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retorno nas suas operagdes, ndo produzir os resultados desejados e/ou podera provocar perdas do
patriménio do Fundo e de seus Cotistas.

Risco de patriménio liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de
modo que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.
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Riscos de alterag6es na legislacéo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a
carga tributéria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracdes incluem
modificagdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a substituicdo do Gestor

As Sociedades Iniciais possuem, por meio de acordo de acionistas, direito de veto em deliberacdes
relevantes nas sociedades por elas investidas, bem como o direito de indica¢do de 1 (um) membro
para compor o conselho de administracdo dessas sociedades. No entanto, os acordos de acionistas
preveem que, na hipotese de substituicdo ou destituicdo do Gestor, 0 acionista majoritario tera direito
a opcdo de compra da totalidade das acdes de emissdo das sociedades de propésito especifico
investidas pelas Sociedades Iniciais. Ainda, caso o sécio majoritario ndo exerca a opcao de compra,
as Sociedades Iniciais perderéo o direito de veto e o direito de indicacdo ao membro para compor o
conselho de administracéo das sociedades de proposito especifico. Neste caso, a participacdo das
Sociedades Iniciais nos processos decisoérios das sociedades por elas investidas pode ser reduzida,
acarretando em menor influéncia do Fundo na administragdo das sociedades investidas pelas
Sociedades Iniciais. Sem prejuizo, a participacdo das Sociedades Iniciais nos processos decisorios
das sociedades por elas investidas podera ser feito com base nas regras estabelecidas na Lei n°
6.404/76 para protecdo de acionistas minoritarios, tais como a ado¢éo de processo de voto multiplo,
eleicdo em separado dos membros do conselho de administracdo, neste caso se for companhia
aberta, ou com base nas regras do estatuto social de cada sociedade investida pelas Sociedades
Iniciais. Caso se torne impossivel a participacdo da Sociedade Inicial no processo decisorio da
sociedade por ela investida, em razdo da inaplicabilidade dos mecanismos de participacéo previstos
na Lei n®6.404/76 e no estatuto social, a Sociedade Inicial podera perder completamente a influéncia
na administracéo da sociedade por ela investida, acarretando auséncia de influéncia do Fundo nas
sociedades operacionais e risco de desenquadramento da carteira do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicao do Gestor

O Gestor poderd ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante
deciséo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes, ensejaram
a destituicao por Justa Causa. N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas funcdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a deciséo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poder&o deliberar pela destituicAo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Multa de
Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugcéo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais,
ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, 0s
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis

O Regulamento do Fundo estabelece situagBes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipéteses, os Cotistas
poderado encontrar dificuldades para negociar no mercado secundario os Ativos Elegiveis.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A Distribuicdo de Resultados sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario
de Cotas de fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de n&o conseguir negociar suas Cotas
em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em
razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagcdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo de uma das Sociedades Investidas e ao retorno
do investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de distribuir os resultados esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de concentracéo dos investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis poderdo ser efetuados em um namero restrito de
Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicagcbes do Fundo é diretamente proporcional & concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relagé@o ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no
caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em um nimero reduzido ou mesmo em uma Unica
sociedade. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de valores mobiliarios e ativos financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores
mobiliarios ou sobre fracao ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em a¢des das Sociedades Investidas
Conforme previsto no Regulamento do Fundo, podera haver a liquidagdo do Fundo em situacbes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as

Cotas poderao ser resgatadas em acbes das Sociedades Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar as a¢des recebidas do Fundo.
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Risco de pulverizagdo de Cotistas e inexisténcia de quérum nas deliberagcbes a serem
tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de Cotistas somente seréo aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que o Fundo tende a possuir nimero elevado
de Cotistas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacédo pela
auséncia de quoérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.

Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros requisitos,
destacamos o0 enquadramento da carteira do Fundo, que deve contar com investimentos em
sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no setor de infraestrutura, nos termos
da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no minimo 90% (noventa por cento) do seu patriménio
aplicado em acdes, bdnus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ag¢des, ou outros
titulos de emisséo de tais sociedades, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM para
fundos de investimento em participacdes, e a participagdo do Fundo no processo decisério das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do conselho de administragcéo ou, ainda,
pela detencédo de ac¢des que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracéo de acordo de
acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adog¢do de procedimento que
assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso
o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios fiscais
previstos no item “Caracteristicas do Fundo — Tributagdo”, na pagina 69 deste Prospecto Definitivo,
poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Risco atrelado ao descumprimento das regras de composicdo da base de Cotistas e a
consequente perda do beneficio tributario do Fundo e dos Cotistas

O Fundo conta com as seguintes regras para a disperséo da base de Cotistas: (i) clausula de protecédo
a dispersao da base de Cotistas (“poison pill’) prevista no item 6.5 da pagina 66 deste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, que estabelece que qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a
gualquer tempo apés o inicio das negociagfes das Cotas no mercado secundario, direta ou
indiretamente, participagdo em Cotas do Fundo igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo, por meio da titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros direitos
sobre as Cotas, deverd efetivar uma oferta publica para aquisicao da totalidade das Cotas de emisséo
do Fundo, observando-se o disposto na regulamentagéo aplicavel da CVM e no Regulamento; e (ii)
vedacdo para que nenhum Cotista detenha mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo ou aufira rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos distribuidos
ou pagos pelo Fundo. Na hipétese de descumprimento de tais regras, a estrutura idealizada para o
Fundo podera vir a ser comprometida, podendo acarretar, inclusive, na eventual necessidade de
transformagdo do Fundo em outra classe de fundo de investimento inelegivel para o proveito do
beneficio fiscal estabelecido pela Lei 11.478/07, ou, ainda, a liquidacéo do Fundo. Importante ressaltar
gue, na superveniéncia desses eventos, ndo ocorrera o tratamento tributario esperado pelos Cotistas
e descrito neste Prospecto Definitivo e no Regulamento do Fundo. Nesse sentido, é recomendavel que
os investidores leiam atentamente ao disposto nas clausulas 6.5 e 6.18 previstas, respectivamente,
nas paginas 66 e 67 deste Prospecto Definitivo, bem como o artigo 13 do Regulamento.

Risco de potencial conflito de interesses
Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo

podera figurar como contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas,
bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos
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pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, nas hipéteses previstas neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo estruturar e atuar em
beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar investimentos no Setor
Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir com o Fundo nas Sociedades
Investidas. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisfes que possam afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

No ambito da presente Emisséo, o Estudo de Viabilidade do Fundo foi elaborado pelo Gestor,
prestador de servico do Fundo responsavel pela analise e selecdo dos Ativos Alvo que fardo parte
da carteira do Fundo. O fato de tal Estudo de Viabilidade néo ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar em uma situagdo de conflito de interesses, aonde a opinido do Gestor
pode nédo ser imparcial e ndo possuir a objetividade esperada, afetando adversamente a deciséo de
investimento pelo Investidor da Oferta.

O Gestor utilizou-se de metodologia de analise, critérios e avaliagbes proprias levando em
consideracgdo sua experiéncia e as condi¢des recentes de mercado para a elaboracéo do Estudo de
Viabilidade, entretanto, mesmo que tais premissas e condi¢des se materializem, ndo ha garantia que
a rentabilidade almejada ser& obtida.

O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO_PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

Risco relativo as novas emissdes

No caso de realizacdo de novas emissfes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
pelos Cotistas do Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o0 Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia,
este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisfes politicas do
Fundo reduzida.

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos:

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de
investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, 0s
Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos caso o Preco de Subscricdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento
da realizacdo da integralizacdo das Novas Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco decorrente da prestacdo dos servigcos de gestao para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responséavel pela gestéo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou
poderd prestar servi¢os de gestéo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que
tenham por objeto o investimento no Setor Alvo. Desta forma, no &mbito de sua atuacdo na qualidade
de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor aloque determinados
Ativos Alvo em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
0s Ativos Alvo alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a
exclusividade ou preferéncia na aquisi¢éo de tais ativos.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Ativos Elegiveis, mudancas impostas aos Ativos Elegiveis integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicagcdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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10.2. Riscos relacionados ao setor econdmico e as Sociedades Investidas
Risco de mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis do Fundo, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacéo de precos pode fazer com que determinados Ativos
Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepc¢éo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacéo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢éo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacado de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar o Fundo e os
Cotistas de forma negativa.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas, incluindo
risco de performance

Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estard concentrada em
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patrimdnio
concentrado em participacdes societarias em outras sociedades. Ndo h& garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii)
solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo
e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida
e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao h& garantia quanto ao desempenho do segmento
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econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo
segmento. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo
no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
os seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes
ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos ser8o condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as
quais ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente
a divulgagédo de suas informag8es ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de responsabilizacédo por passivos dos Ativos Alvo

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas dos Ativos Alvo, inclusive dos Ativos Alvo que serdo adquiridos com os recursos desta
Oferta. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso um dos Ativos Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada,
a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente
a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no
capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de que o
Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

Risco relacionado a extingao dos contratos dos Ativos Alvo

Os contratos dos Ativos Alvo, inclusive dos Ativos Alvo que serdo adquiridos com os recursos desta
Oferta, estardo sujeitos a extincdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da instauracdo de processo administrativo, no qual
devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos
utilizados em concessofes e arrendamentos seréo revertidos ao poder concedente e, nos termos da
legislagé@o vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relacdo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo podemos garantir que, em
caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir o contrato do Ativo Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido
a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela
concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios,
0s resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Risco relacionado a renovacéo dos contratos

Os instrumentos contratuais dos Ativos Alvo, inclusive dos Ativos Alvo que serdo adquiridos com os
recursos desta Oferta, disporéo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploragdo do
projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogacédo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a
prorrogacédo e/ou renovagdo das outorgas, o poder concedente podera ndo permitir tais renovacées
ou os Ativos Alvo poderdo néo aceitar os termos e condicfes propostos para as prorrogacfes em
guestdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas dos Ativos Alvo serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.
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Risco Relacionado a ndo Aquisicdo dos Ativos Alvo

Pode haver a necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condi¢des precedentes para a efetivagdo da aquisicdo dos projetos
na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos na sec¢ao “Destinagdo dos Recursos” neste Prospecto Definitivo,
na pagina 63 deste Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados,
serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Definitivo, na pagina 63 deste Prospecto
Definitivo. No evento da néo realizagdo dos investimentos pretendidos pelo Gestor, ndo ha garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
conveniente ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes investimentos. A ndo realizagdo de
investimentos ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de administracdo, podera afetar
negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas.

Risco de Coinvestimento

Participag&o Minoritaria nos Ativos Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou né&o por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0s quais poderao ter
participacBes maiores que as do Fundo nos Ativos Alvo, inclusive dos Ativos Alvo que seréo
adquiridos com os recursos desta Oferta, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governancga desses Ativos Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais
que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esté envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. N&o h& garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses do Fundo.

Risco da n&o aquisicdo da totalidade das acdes da emissdo da Rialma Transmissora de
Energia Il S.A., atualmente detidas pela Rialma Administracéo e Participagdes S.A.

Considerando que a negociacdo para a aquisicdo da totalidade das acdes da emisséo da Rialma
Transmissora de Energia Il S.A., atualmente detidas pela Rialma Administragdo e Participacdes S.A.,
nao possui, até a presente data, um carater vinculante, a aquisicdo esta sujeita a determinadas
condi¢des para a sua conclusdo. Desta forma, ndo h& garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente neste ativo, tendo em vista eventual alteragdo nas condi¢cBes negociais ou outro fato
relevante que possa afetar a decisdo do Fundo. Na hipotese de tal oportunidade nédo ser concluida,
o Fundo utilizar4 os recursos para aquisi¢cdes futuras, de acordo com a Politica de Investimentos
prevista no Regulamento do Fundo, o que podera representar uma rentabilidade inferior aos Cotistas
do que a rentabilidade advinda da aquisi¢do deste Ativos Alvo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacéo
aplicavel, coinvestir nos Ativos Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas,
nao ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participagdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Nao hd como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.
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Risco de decisfes judiciais e/ou administrativas desfavoraveis

O Fundo e as Sociedades Investidas (inclusive aquelas que forem, direta ou indiretamente adquiridas
com os recursos desta Oferta) poderdo ser réus em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e
trabalhista, tanto judiciais quanto administrativas, inclusive em virtude. Nao ha garantia de que o Fundo
e as Sociedades Investidas venham a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais
e/ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes ou, ainda, caso esses processos impactem negativamente o funcionamento
dos Ativos Alvo, o que pode impactar negativamente a rentabilidade do Fundo. Caso tais reservas nao
sejam suficientes, é possivel que os Cotistas sejam chamados para a realizacédo de aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscri¢éo e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, a fim de que o Fundo
seja capaz de arcar com eventuais perdas, de modo que os atuais Cotistas que ndo subscreverem e
integralizarem as Cotas poderao ser diluidos em sua participagao.

Risco de ndo renovacao de licencas necessarias a operagdo das Sociedades Investidas

N&o é possivel assegurar que todas as licencas exigidas para a operacdo das Sociedades
Investidas (inclusive aquelas que forem, direta ou indiretamente adquiridas com 0s recursos
desta Oferta), tais como a licenca prévia, licen¢a de instalagéo e licenca de opera¢éo, conforme
0 caso, estejam sendo regularmente mantidas em vigor ou tempestivamente renovadas junto as
autoridades publicas competentes podendo tal fato acarretar riscos e passivos para as
Sociedades Investidas. Ademais, a ndo obtencdo ou ndo renovacdo de tais licencas pode
resultar na aplicagéo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo
para sua regularizacdo, de adverténcias e multas até a paralisacdo dos projetos. Nessas
hipéteses, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser
adversamente afetados.

Risco relacionado a existéncia de s6cios do Fundo nas Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas poderéo contar com diversos outros socios, podendo o Fundo ser sécio
minoritario. Igualmente, as sociedades objeto de investimento pelas Sociedades Investidas
poderdo contar com diversos outros sdcios, podendo as Sociedades Investidas serem sécias
minoritarias. Nessas hipéteses, o Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos
praticados por tais sécios, tais como, abusos de poder de controle, aprovagfes de matérias que
nao sejam do interesse do Fundo, implementacao de politica de administracdo que ndo seja bem-
sucedida, etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros sdcios, que podem néo
ser de conhecimento do Fundo previamente, tais como, envolvimento em processos
administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de operacfes que
visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar
negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

Risco de resgate das Cotas do Fundo em Ativos Alvo das Sociedades Investidas

Conforme previsto no Regulamento, poder4d haver a liquidagdo do Fundo em situagcBes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as
Cotas poderdo ser resgatadas em Ativos Alvo das Sociedades Investidas. Nessa hipétese, os
Cotistas poder&o encontrar dificuldades para negociar as a¢6es recebidas do Fundo.

Risco de vencimento antecipado

Caso as Sociedades Investidas e/ou as Ativos Alvo, que tenham seu investimento realizado por meio
de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condi¢cdes precedentes necessarias a conversao dos
referidos investimentos em participacdo societaria ou descumpram obrigacdes que levem ao
vencimento antecipado dos instrumentos de emissdo, o Fundo poder4d ndo converter seu
investimento em participagdo aciondria, podendo inclusive desinvestir da operacdo por meio de
vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.
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As Ativos Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupc¢ao Brasileira

Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupcédo Brasileira, para fortalecimento do
combate contra a corrupcdo. A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcédo Brasileira
praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servigcos, dentre outros vinculados as Ativos Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou
conhecimento, estdo sujeitos as hip6teses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupcao
Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto do
exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada
entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras
sancgdes, a Lei Anticorrupcéo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensédo ou interdicAo de operacfes corporativas e a dissolugéo
compulséria da pessoa juridica. No caso de violagGes a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Ativos
Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus
negocios.

Investigacdes relacionadas a corrupcéo e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negocios das Ativos Alvo
em que o Fundo participa

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de
investigacdes relacionadas a corrup¢do e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacfes referentes a pagamentos indevidos que
teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagao tributéria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam
sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacdes
descritas acima. Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investiga¢cdes, as sociedades
envolvidas, que poderdo incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas,
ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restrices de
crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigacdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito
negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos.
Adicionalmente, tais investigagcdes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicoes
extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica.
Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento. CondicBes econdmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes
e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé no artigo 44 a arbitragem como meio de solugéo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista pode
ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.
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Risco ambiental

As operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades
Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regifes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicéo de sang¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores
descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apés o inicio
do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela
investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagfes ao objetivo
inicialmente projetado. Nessa hip6tese, as atividades e os resultados do Fundo, das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderdo ser impactados adversamente e, por
conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado de acgdes, o mercado de fundo de
investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias
ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operacbes do mercado de ag¢des. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma
doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado de agdes e de
fundos. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da popula¢cado ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que
pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo, bem como afetaria a
valorizagao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relacionados ao Setor Alvo

0] As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concesséo dos projetos de infraestrutura celebrados no &mbito dos editais de licitacdo
estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser
motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto
no referido contrato de concesséao, podendo tal extincdo antecipada estar muitas das vezes fora do
controle do Fundo. Ocorrendo a extingdo da concessao, 0s ativos sujeitos a concessao serao
revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera
assegurar que a indenizagéo prevista no contrato de concesséao (valor dos ativos que nao tenham
sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro
futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento, o valor
da indenizagédo pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposigdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar
um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja extinto o contrato de concesséo, o poder
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publico pode intervir na concessao com o fim de assegurar a adequacgéo na prestacao do servico,
bem como o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de
interferir nas operacdes e receitas provenientes das operacdes das instalacdes da Sociedade
Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos no Fundo. Os resultados futuros
das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito econémico,
concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estao fora de controle do Fundo. Assim, a
Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(i) Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo séo
aqueles inerentes a propria execucdo do negocio da Sociedade Investida e podem decorrer das
decisBes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores externos. No caso de risco de interrupcéao
do servigo publico de geragdo e/ou transmissdo ocorrera a interrupcdo do servico, a Sociedade
Investida estara sujeita a reducdo de suas receitas através da aplicacdo de algumas penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da duragdo da indisponibilidade dos servigos. Além disso, a Sociedade
Investida podera ficar sujeita ao risco técnico da infraestrutura das Sociedades Investidas. Podem
ocorrer eventos de caso fortuito ou forga maior a causar impactos econdmicos e financeiros maiores
do que os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior
devera ser observado o disposto no contrato de concessao. Nestes casos, 0s custos necessarios para
a recolocacdo das instalagbes em condi¢cdes de operacdo devem ser suportados pela Sociedade
Investida e/ou pelo Fundo, ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissao nao
gerem aplicacdo de penalidades nos termos do contrato de concessdo ou reducdo das receitas
(parcela varidvel), conforme aplicavel. As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por
perdas e danos causados a terceiros. As operagfes das Sociedades Investidas envolvem riscos e
perigos significativos que podem interromper seu negécio ou, de outra forma, resultar em prejuizos
substanciais, que podem ter um efeito adverso para a Sociedade Investida se ndo estiver coberta por
apolice de seguro ou nao for indenizada adequadamente. A Sociedade Investida que vencer o leildo
de transmisséo e/ou geracao objeto dos editais de licitagdo que compdem o objetivo de investimento
do Fundo e celebrar o contrato de concesséo, prestara servigos publicos, com responsabilidade
objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes da prestacdo de servigos de transmissdo e/ou
geracéo de energia elétrica, bastando a demonstragéo do dano, independentemente da comprovagao
de culpa dos agentes. Ademais, 0os equipamentos da Sociedade Investida afetados podem ficar
parados e, consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita. A ocorréncia de
perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de seguro como, por
exemplo, danos causados a linha de transmissdo ou que excedam os limites de indenizagcéo
contratados nas referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderéo acarretar significativos
custos adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando
contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de
um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia
dos subcontratados em cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas perante a Sociedade Investida
ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode
assegurar que a Sociedade Investida sera capaz de contratar apolices de seguro a taxas comerciais
razoaveis ou em termos aceitdveis nem podera garantir que conseguira renova-las a taxas
comercialmente razoaveis, além do que, mudanc¢as nos mercados de seguro, como as causadas por
terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis de
serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

(iii) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na
execucao de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse
quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode néo
estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as
Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam,
poderdo ser incapazes de administrar 0os seus negécios de modo eficiente, e manter
operacionalidade dos ativos de geracdo e/ou transmissdo com eficiéncia, o que pode ter um efeito
adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre o Fundo. As
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo
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de sua estratégia e seus negocios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade
Investida dependerdo, em parte, do sucesso na implementagdo da sua estratégia. O Fundo nem
sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serao executadas
integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida
dependem de fatores que estéo fora do controle do Fundo. Qualquer falha na execucéo de elementos
da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negocio e desempenho financeiro do
Fundo.

(iv) A operacédo e manutencao das instalacdes e equipamentos para a geracao e/ou transmissao
de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteoroldgicas, problemas
inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos
excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem n&o encontrar apolices disponiveis
contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou
de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso sobre o Fundo.

(V) As linhas de transmisséo sdo instaladas em serviddes administrativas de passagem. Tais
serviddes séo, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacdo incidentes sobre qualquer
propriedade no Brasil. A desapropriacdo das propriedades sobre as quais passam as linhas de
transmissao podera causar atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploracdo do
empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indenizagdes ao poder publico.

(vi) Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposi¢cfes de
leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de
concessao, podera sujeita-las a imposicdo de penalidades, desde adverténcias até sancdes
relevantes, ao pagamento de indenizacfes em valores significativos, a revogacdo de licencas
ambientais ou suspensao da atividade comercial das linhas de transmisséo, o que podera causar
um efeito adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitacdes
e determinacbes da ANEEL implicara a aplicagdo das penalidades previstas nas normas
regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de concessado. Além
disso, o governo federal e os governos dos estados onde as Sociedades Investidas atuam pode
adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderao
exigir investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em custos
significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as
Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre o Fundo.

(vii) O Fundo ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal e
estaduais no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que
medida tais acdes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades da
Sociedade Investida sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”). A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das entidades
reguladas. A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para determinar as tarifas pelo
fornecimento de energia elétrica. As tarifas sdo determinadas de acordo com Contratos de
Concessao celebrados com o poder concedente e em conformidade com as competéncias da
ANEEL. Os contratos de concesséo das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de
fixagdo de tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a revisao
periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. Ndo é possivel garantir que a ANEEL ir4 estabelecer
tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, & medida que quaisquer desses
reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a situacdo financeira das
Sociedades Investidas e o resultado de suas operacfes poderdo ser adversamente afetados.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor
um dnus relevante sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso sobre
o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacgéo do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeis
de prever.
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(vii) Interferéncias legais e regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua performance e, consequentemente na(s) sua(s) receita anual permitida (RAP)
podem refletir negativamente no patriménio do Fundo. Além disso, as demandas administrativas e
judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar
em responsabilidade pelo pagamento de indenizacbes por desapropriacdes, prejuizos a
propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

10.3. Riscos relacionados a Oferta

Risco da inexisténcia de rendimentos na hip6tese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensao, revogacao, modificagdo da Oferta e/ou na hipétese de ndo serem
atingidas determinadas condicdes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscricéo, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia

Caso a Oferta venha a ser cancelada, suspensa, revogada ou modificada e/ou na hipotese do
nao atendimento de determinadas condi¢cBes indicadas pelos Investidores nos respectivos
Boletins de Subscrigéo, em especial no &mbito do exercicio do Direito de Preferéncia, nos termos
e condigbes previstos na Secado “Sumario da Oferta”, nas paginas 25 a 36 deste Prospecto
Definitivo, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos investidores acrescidos dos
rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicagfes realizadas, calculados
pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolug¢ado, observado
gque somente serdo realizadas aplicacées desde que existam oportunidades de investimentos
que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos
respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagcdo, quaisquer tributos sobre movimentacéo
financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Desta forma, caso o Gestor e o
Administrador ndo encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os valores
originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, os
valores depositados ndo serédo aplicados e, portanto, ndo contardo com qualquer remuneracéo
ou corre¢@o monetaria. Adicionalmente, considerando que as aplica¢g6es do Fundo estéo sujeitas
a riscos, como, por exemplo, a possivel variacao negativa no valor dos ativos em funcao de
marcacdo a mercado (mark-to-market), ndo h& qualquer garantia de que se auferira qualquer
rendimento entre a data de integralizac8o e a data da efetiva devolucéo.

Risco de Violacdo de Norma de Conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituicbes
Consorciadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo contrato de adesédo ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das
normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a
critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo
Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela
colocacdo das Cotas, devendo cancelar todos os Pedidos de Subscricdo e todos os Boletins de
Subscricéo que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento. os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos dos
rendimentos liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicagdes realizadas, calculados pro
rata temporis, a partir da data de integralizacdo até a data da efetiva devolucédo, observado que
somente serdo realizadas aplicacdes dos valores depositados desde que existam oportunidades de
investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados sejam integralmente
restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipétese, com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos a taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliguota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Para maiores informacdes, veja a se¢ao
“Violagdes das Normas de Conduta” na pagina 58 deste Prospecto Definitivo, bem como o fator de
risco “Risco da inexisténcia de rendimentos na hipétese de devolugao de recursos nos casos de

104



cancelamento, suspensdo, revogacdo, modificacdo da Oferta e/ou na hip6tese de ndo serem
atingidas determinadas condigbes indicadas pelos Investidores nos respectivos Boletins de
Subscricdo, em especial no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia”, na pagina 104 deste
Prospecto Definitivo.

Risco de ndo Colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas. Sera admitida a
distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400.
Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo dos Pedidos de Subscri¢cdo e/ou dos Boletins de Subscri¢éo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para mais informagdes, vide “Suspenséo e
cancelamento da Oferta” na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

Risco da Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Caso que a demanda pelas Novas Cotas exceda em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Novas Cotas
ofertada, sera vedada a colocagédo de Novas Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas. Neste caso,
os Pedidos de Subscricdo e/ou os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A participacéo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das Cotas no mercado
secundério.
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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO DO ADMINISTRADOR DO
PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME N° 34.218.291/0001-00

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,
Botafogo, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para exercer a atividade de administragéo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), neste ato devidamente
representada, na qualidade de instituicdo administradora do PERFIN APOLLO ENERGIA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 34.218.291/0001-00 (“Fundo”), delibera por retificar e ratificar a ultima verséo
registrada do regulamento do Fundo (“Regulamento”) na forma do Anexo | ao presente
instrumento, tendo em vista que, na versdo do Regulamento registrada em 10 de outubro de
2019, concomitantemente ao pedido de registro da oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de cotas de emisséo do Fundo (“Oferta”), constou erroneamente o valor da Primeira
Emissdo e o numero de cotas emitidas, ndo obstante os documentos da Oferta refletirem
corretamente o valor da Primeira Emissdo. Diante disso, o Administrador procedeu com a
retificacéo do caput do artigo 14 do Regulamento para constar o numero e valor correto de cotas
da Primeira Emisséo, i.e., 12.437.590 (doze milhdes, quatrocentos e trinta e sete mil e quinhentas
e noventa) cotas, pelo valor de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o patriménio
inicial no valor de R$ 1.243.759.000,00 (um bilhdo, duzentos e quarenta e trés milhdes e
setecentos e cinquenta e nove mil reais). Ademais, ressalta-se que o presente ato tem por Unica
finalidade ajustar os termos deliberados acima pelo Administrador, ratificando as demais
disposi¢cbes constantes do Regulamento do Fundo.

Sao Paulo, 17 de dezembro de 2019.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
ADMINISTRADOR

2658162v1
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ANEXO |

Regulamento

2658162v1
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REGULAMENTO
DO

PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ/MF n° 34.218.291/0001-00

Datado de
17 de dezembro de 2019.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. L4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participagbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

TmE
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CAPITULO I. DISPOSIGOES INICIAIS
Defini¢oes

Artigo 1°. Fica estabelecido que as palavras ou expressdes escritas com letras
maiusculas neste Regulamento ter&o o significado a elas atribuido de acordo com as
definigbes trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:

ABVCAP — ¢é a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador — é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
Andar, Parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para exercer a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n® 8.695, de 20 de margo de 2006.

Afiliada - &€, com relagédo a pessoa especificada, qualquer outra pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, controle, seja controlada ou
esteja sob controle comum com referida pessoa.

ANBIMA — é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

ANEEL - é a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Apollo 11 — & a APOLLO 11 PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto
2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.164.958/0001-
86.

Apollo 12 — é a APOLLO 12 PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agbes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 2° andar, conjunto
2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 27.317.583/0001-
35.

Apollo 15 — é a APOLLO 15 PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agbes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, Jardim
Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.263.655/0001-86.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgéo deliberativo maximo do Fundo, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto neste Regulamento no Capitulo VI.
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Ativo(s) Alvo — sdo agbes, bdbnus de subscricdo, debéntures simples, debéntures
conversiveis, contratos de adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao das
Sociedades Investidas, nos termos da Lei 11.478/07 e da Instru¢do CVM 578.

Ativo(s) Elegivel(is) — € o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez — (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em suas diversas
modalidades operacionais, pés-fixados; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i) acima; e (iii) cotas de fundos de investimento da classe
“Renda Fixa”, considerado de baixo risco de crédito e com liquidez diaria, conforme
avaliagéo do Gestor, sendo permitido, inclusive, o investimento em cotas de fundos de
investimento da classe “Renda Fixa” administrados e/ou geridos pelo Administrador,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa do Fundo.

B3 — é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Bloco de Cotistas — € o grupo de titulares de Cotas do Fundo: (i) vinculadas por acordos
de voto de qualquer natureza, inclusive acordos de Cotistas, seja diretamente ou por
meio de entidades controladas, controladoras ou sob controle comum; (ii) entre as quais
haja relagdo de controle; (iii) sob controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo
de exercer direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
do Fundo; ou (v) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os
exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta
ou indiretamente, de participacéo societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento)
do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro investidor
em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participagédo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas. Quaisquer
joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagdes, associagoes, frustees,
condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
quaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou
no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma
pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (vii)
tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que no caso de
fundos de investimentos com administrador de carteira comum, somente serédo
considerados como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decisdo sobre o
exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos,
for de responsabilidade do administrador de carteira, em carater discricionario.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscrigdo de Cotas do Fundo
pelo Cotista.
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Capital Autorizado — é o montante maximo, expresso em reais, para emissao de novas
Cotas sem que seja necessaria a aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Artigo 14 deste Regulamento.

Capital Subscrito — € a soma dos montantes subscritos individualmente por cada Cotista
do Fundo por meio da assinatura dos Boletins de Subscrigao.

CMN — é o Conselho Monetario Nacional.
CNPJ/ME — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Codigo ABVCAP/ANBIMA — é a versdo vigente do “Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de

Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participagbes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”, conforme alterado.

Cota(s) — sao as fragbes ideais do patrimdnio do Fundo.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou comunh&o de
interesses, nacionais ou estrangeiras, classificados como investidores qualificados, nos
termos da Instru¢do CVM 539 ou outra que venha a substitui-la, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo
de integralizagao das Cotas do Fundo assumida no Boletim de Subscrigéo.

Custodiante — € instituicdo financeira contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, dentre os prestadores de servico de custodia autorizados pela Comisséao de
Valores Mobiliarios.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Disponibilidades — s&o todos os recursos disponiveis em caixa do Fundo, inclusive
aqueles investidos em Ativos de Liquidez.

Distribuicdo de Resultados — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das
Disponibilidades, resultantes da alienagdo de um investimento, ou do recebimento de
dividendos, juros, prémios ou outros proventos oriundos dos investimentos realizados
pelo Fundo, conforme disposto no Capitulo V deste Regulamento.

Encargos do Cotista Inadimplente - s&o (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
(b) a variagédo anual, desde que positiva, do IPCA, calculada pro rata temporis a partir
da data de inadimplemento, (c) a multa cominatéria ndo compensatoria de 10% (dez por
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cento) sobre o valor inadimplido e (d) custos incorridos para cobranga dos valores
inadimplidos, que serdo imputados ao Cotista Inadimplente.

Escriturador — é o Administrador, acima qualificado.
Exigibilidade — s&o as obrigacdes financeiras e encargos do Fundo.

Fundo — é o PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

Gestor — é a PERFIN ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar,
conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, modalidade gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério n® 7.627, de 4 de fevereiro de 2004.

IGP-M — & o Indice Geral de Pregos Mercado (IGP-M), calculada pela Fundagao Getulio
Vargas (FGV).

Instrucdo CVM 400 — é a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucdo CVM 476 — é a Instrugdo da CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com
esforgcos restritos e a negociagdo desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados.

Instrucdo CVM 539 — é a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao dos produtos,
servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM 578 — é a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispbe sobre a constituigdo, o funcionamento e a administragdo dos
fundos de investimento em participagdes.

Instrucdo CVM 579 — é a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacédo das demonstragbes contabeis dos
fundos de investimento em participagdes.
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IPCA — é o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Justa Causa — é considerada justa causa, para fins de destituicdo e substituicdo do
Gestor, a comprovagao de que (i) o Gestor atuou com culpa grave, dolo (ma-fé), fraude
ou desvio de conduta no desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades
como Gestor, conforme comprovado em decisao arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (ii) violagdo material ou fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos termos
da legislagdo, autorregulagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
comprovado em decisdo administrativa ou decis&o arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (iii) o Gestor tenha sua faléncia decretada ou tenha iniciado processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; ou (iv) o Gestor seja descredenciado pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros.

Lei 6.404/76 — é a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispbe sobre as sociedades por agdes.

Lei 9.307/96 — ¢é a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada, que
dispbe sobre o procedimento de arbitragem no Brasil.

Lei 11.478/07 —é aLein® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que institui
o Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participagdo na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagéo (FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Liquidacéo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que
sera apurado o valor resultante da soma dos Ativos Elegiveis, Disponibilidades do
Fundo e valores a receber, subtraidas as Exigibilidades, o qual sera entregue aos
Cotistas na proporgéo de suas respectivas participagdes do Fundo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Capitulo X deste Regulamento.

Multa de Destituicdo — é a multa devida ao Gestor em caso de destituigdo sem Justa
Causa, conforme prevista no paragrafo 5° do Artigo 9° deste Regulamento.

Nova(s) Sociedade(s) — sédo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
atuem direta ou indiretamente, ou sejam controladoras de sociedades andénimas que
atuem direta ou indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos Alvo
detidos pelo Fundo. Apds a aquisigado das Sociedades Iniciais, o Fundo somente podera
investir em novas sociedades por meio de emisséo de novas Cotas, no termos do Artigo
15 e/ou do Artigo 16 deste Regulamento, que atendam aos seguintes requisitos: (i) os
projetos de infraestrutura desenvolvidos pelas Novas Sociedades no Setor Alvo deverao
ser considerados performados pelo Gestor no momento do investimento pelo Fundo,
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assim entendidos aqueles que ja tenham sido entregues e com todas as autorizagdes
necessarias para funcionamento, ndo sendo admitido o investimento inicial em projetos
nao-performados (i.e., green field), exceto para os casos de (a) investimentos para
RBNI e reforco, nos termos da Resolugdo Normativa da ANEEL n° 386, de 15 de
dezembro de 2009, hipéteses em que a Nova Sociedade podera realizar investimentos
com recursos proprios ou de terceiros, ndo sendo considerados recursos do Fundo; (b)
a Nova Sociedade, no momento do investimento pelo Fundo, cumulativamente, (1)
disponha de recursos acumulados e nao distribuiveis em raz&o de beneficios tributarios
e (2) ndo possua base contabil para distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre capital proprio ou distribuigdo de outros proventos permitidos por lei; e (c) ndo
haja prestagéo de garantia ou qualquer forma de coobrigacdo pela Nova Sociedade em
relagdo a eventuais dividas dos novo projetos no caso do item (b) acima; (ii) caso o
Fundo venha a investir em sociedade que atue no setor de transmissdo de energia
elétrica, o retorno esperado do projeto, segundo o método de avaliagdo pelo fluxo de
caixa descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de
Referéncia acrescido de 2,75% (dois inteiro e setenta e cinco centésimo por cento) ao
ano; (iii) caso o Fundo venha a investir em sociedade que atue no setor de geragéo de
energias eolica e/ou solar, desde que centralizada, o retorno esperado do projeto,
segundo o método de avaliagao pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no minimo,
o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) ao ano; e (iv) caso o Fundo venha a investir em sociedade
que atue no setor de geragao de energia solar distribuida, o retorno esperado do projeto,
segundo o método de avaliagao pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no minimo,
o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano. O modelo de avaliagao a partir do fluxo de caixa descontado sera definido
pelo Gestor e podera ser realizado pelo proprio Gestor ou por avaliador independente
contratado a expensas do Fundo, a critério do Gestor.

Partes Relacionadas - sdo, com relagédo ao Administrador ou ao Gestor ou a qualquer
Cotista, (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento)
ou mais do capital social do Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme
o caso, direta ou indiretamente; (ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que o Administrador ou o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social, direta ou indiretamente; (iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo
participem com 50% (cinquenta por cento) ou mais do patrimbnio, direta ou
indiretamente; (iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da
legislagdo civil, ou (v) qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou
funcionario do Administrador ou do Gestor.
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Patriménio Liguido — € o montante constituido pela soma das Disponibilidades, mais o
valor da carteira de Ativos Alvo do Fundo, mais valores a receber, menos as
Exigibilidades.

Prazo de Duragéo — ¢ o prazo de duragéo do Fundo, nos termos do Artigo 2°, Paragrafo
Segundo, deste Regulamento.

Primeira Emissdo — é a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada de forma
privada, que devera ser integralmente subscrita por fundos de investimento em
participagdes em infraestrutura geridos pelo Gestor.

Regulamento — é este Regulamento do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura.

Resolucdo CMN n°®4.373/14 — é a Resolugado do Conselho Monetario Nacional n® 4.373,
de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, que dispde sobre aplicacdes de
investidor nao residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais e da
outras providéncias.

Resolucdo CMN n°® 4.661/18 — é a Resolugado do Conselho Monetario Nacional n® 4.661,
de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que dispbe sobre as diretrizes de aplicagéo
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Segunda Emiss&o — é a segunda emissdo de Cotas do Fundo descrita no Artigo 14
deste Regulamento, realizada nos termos da Instrugcdo CVM 400.

Setor Alvo — é o setor de infraestrutura em energia elétrica, compreendendo a geragéo
(centralizada e distribuida) e/ou transmissdo de energia elétrica no Brasil, respeitados
os limites, que deveréo ser verificados no momento da realizagéo de cada investimento,
podendo ser ilimitado no setor de infraestrutura em transmisséo de energia elétrica e
até 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido no setor de infraestrutura em geragao
(centralizada e/ou distribuida) de energia elétrica.

Sociedades Iniciais — sdo, em conjunto, a Apollo 11, Apollo 12 e Apollo 15.

Sociedades Investidas — é o conjunto das Sociedades Iniciais e Novas Sociedades.

Taxa de Administracdo — é a remuneragdo a que fara jus o Administrador e os
prestadores de servigo por ele contratados em nome do Fundo, conforme prevista no
Artigo 10 deste Regulamento.
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Tesouro IPCA+ de Referéncia — é a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominagédo da
NTN-B) que tenha o prazo de duragdo mais proximo do prazo de duragédo da
autorizagdo, da concessao e/ou do projeto desenvolvido pela Nova Sociedade.

Caracteristicas do Fundo e Publico Alvo

Artigo 2°. PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de condominio fechado, & regido pelo
presente Regulamento, pela Instrugdo CVM 578, pela Instrugdo CVM 579, pela Lei
11.478/07 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes
e domiciliados no exterior, que apliquem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugao CMN n° 4.373/14. O Fundo destina-se, também,
as aplicagdes por entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolugao CMN n° 4.661/18.

Paragrafo Segundo. O Prazo de Duracéo do Fundo é indeterminado.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Fundo Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Quarto. O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos distribuidos ou pagos pelo Fundo, exceto na hipétese prevista no Artigo 13
deste Regulamento que, se ocorrer, o Fundo podera ndo observar o nimero minimo de
Cotistas e nem a participagdo maxima por Cotista, devendo o Administrador proceder
com a Liquidagado ou a transformagdao do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, nos termos do Paragrafo 9° do Artigo 1° da Lei 11.478/07.

Paragrafo Quinto. O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo
econdmico e/ou seus sdcios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que
somados sejam equivalentes a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito,
exceto na ocorréncia de oferta publica de aquisicdo de Cotas, nos termos do Artigo 13
deste Regulamento, hipétese em que poderao vender suas Cotas no ambito da oferta
sem qualquer limitagao.

Objetivo do Fundo
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Artigo 3°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo, a
longo prazo, do capital investido mediante a aquisi¢do preponderante de Ativos Alvo,
participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. O Fundo devera participar do processo decisério da Sociedade
Investida com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestdo, notadamente por meio da indicagdo de membros do Conselho de Administragéo
ou, ainda, pela detengdo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle, pela
celebragéo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa
ou adocgéo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao.
CAPITULO II. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

Administrador

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1°
deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitagdes legais e
regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios ao funcionamento e a manutengdo do Fundo, sendo
responsavel, dentre outras coisas, por sua constituicdo e pela prestagéo de informagdes

a CVM, nas formas e prazos estabelecidos na Instru¢do CVM 578.

Artigo 5°. Sem prejuizo das demais obrigagdes oriundas da legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, sdo obrigagées do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) os registros de cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;
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(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu Patriménio; e

(f) copia da documentagéo relativa as operagdes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugdo CVM 578;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des

da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
Patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢gao de administrador do Fundo;

(vii)  manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

(viii)  elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM
578;

(ix)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisbes do
Gestor, nos termos deste Regulamento;

(x) manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Unico.  Ressalvadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas,
o Administrador pode contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos para o
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Fundo, sendo permitido, inclusive, a contratagcdo de empresas do grupo econdémico do
Administrador: (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii)
atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento de ativos; (v)
distribuigao de cotas; (vi) escrituragdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custdédia dos
ativos financeiros; e (viii) formador de mercado para as Cotas do Fundo.

Gestor

Artigo 6°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor, qualificado no Artigo 1°
deste Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagao
aplicavel e neste Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer
todos os direitos inerentes a gestdo dos Ativos Elegiveis integrantes da carteira do
Fundo, inclusive:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis, bem como os
intermediarios para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos
os fins de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagéo de servigos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Elegiveis, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo; e

(iii) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Elegiveis, realizando todas as demais agbes necessarias para tal
exercicio.

Paragrafo Segundo. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos
pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este ultimo o correto
cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares para com o Fundo.

Artigo 7°. Sem prejuizo das demais obrigagdes oriundas da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis, sdo obrigagdes do Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;
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(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e analises de investimento,
elaborados pelo Gestor, para fundamentar as decisées a serem tomadas em assembleia
geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e
respectivas decisodes;

(iii) fornecer aos Cotistas, trimestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e
analises elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
acbes que maximizem o resultado do investimento, mediante envio direto a cada
Cotista;

(iv)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, peticbes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos
no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

(viii)  manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestédo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste
Regulamento;

(ix)  cumprir fielmente as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, no que
couber;

(x) cumprir e fazer cumprir, todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;

(xi)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigcos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos
Alvo;

(xii)  fornecer ao Administrador as informagdes e documentos necessarios de que
tiver conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para o cumprimento pelo
Administrador de suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
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(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagéo contabil especifica; e

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel,

(xiii)  comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de
que tenha conhecimento.

Paragrafo Unico.  Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos (ii) e (iii) do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter
a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Vedagoes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 8°. E vedado ao Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM
e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas
subscritas, em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento do respectivo compromisso inadimplido;

(iii) prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, exceto garantias relacionadas as obrigagdes do Fundo ou das Sociedades
Investidas, desde que a concesséo de tais garantias seja previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo na hipétese de adogédo de mecanismo mediante
o qual o Cotista fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a medida
que o Administrador do Fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos
decisorios e demais procedimentos estabelecidos no instrumento compromissorio;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  aplicar recursos na aquisi¢do de bens imoveis;
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(vii)  aplicar recursos na aquisi¢éo de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses
previstas no Artigo 5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Sociedades Investidas do Fundo;

(viii) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acgbes de emissdo do
Administrador e/ou Gestor;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminagdo das
informacdes sobre todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgacéo
de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicagéo de recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas
caso estas tenham como acionistas, direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos cénjuges, individual
ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira de
operagao de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos
pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emisséo; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal da
Sociedade Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Segundo acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.
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Paragrafo Quarto. N&o obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o
coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor,
bem como por partes a eles relacionadas, conforme definido na Instrugdo CVM 578,
inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes prestem servigos,
bem como por pessoas a elas relacionadas, hipétese em que a oportunidade de
investimento nas Sociedades Investidas devera ser oferecida ao Fundo e aos referidos
coinvestidores em condi¢des equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade
de ser alocada proporg¢&o maior ao Fundo, a critério do Gestor.

Paragrafo Quinto. Os prestadores de servico do Fundo, seus socios, diretores e
colaboradores, sao elegiveis a aplicagdo no Fundo.

Paragrafo Sexto. O Administrador e/ou Gestor responderéo, de forma individual e
ndo solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuigbes, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente contrarias a
Lei, ao Regulamento e a regulamentagédo da CVM.

Substituicdo, Rentincia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor ser&o substituidos quando da ocorréncia dos
seguintes eventos:

(i) renuncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo de acordo com deliberagdo dos Cotistas, observado o quérum
previsto neste Regulamento, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada
para esse fim, na qual um novo administrador ou novo gestor, conforme o caso, também
devera ser eleito; e

(iii) descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as
atividades de administragao e gestéo de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Em caso de renuncia ou descredenciamento do Administrador ou
do Gestor, a Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicio do Administrador
elou Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou

descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;
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(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento do Administrador
e/ou do Gestor; ou

(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e
(i) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora temporaria do Fundo para cumprir o papel de administrador
el/ou gestor, conforme o caso, até a substituigdo do Administrador e/ou Gestor, conforme
0 caso, pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Independentemente da forma de substituigdo estabelecida acima,
fica assegurado ao Administrador e ao Gestor substituidos, até a data da sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Administragdo a que fizer jus, conforme o caso, calculada de
forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser
destituido, o Fundo devera pagar ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua
efetiva destituicdo, multa ndo compensatodria equivalente a 3 (irés) vezes o valor da
soma das ultimas 12 (doze) remuneragdes mensais recebidas pelo Gestor, a titulo de
taxa de administragdo, antes de sua destituicdo. Caso, ao tempo da destituicdo, o
Gestor ainda néo tenha recebido 12 (doze) remuneragdes mensais, a titulo de taxa de
administragcdo, para efeitos de calculo da multa devera ser considerada a maior
remuneragdo mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por 36
(trinta e seis).

Remuneragido do Administrador, do Gestor e do Custodiante

Artigo 10. Pela prestacédo dos servigos de administracéo, custddia, gestao da carteira,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros e escrituragao das Cotas, o
Fundo pagara o percentual anual maximo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano do
Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o maior,
respeitados os valores minimos mensais, conforme abaixo discriminado:

(i) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo os servigos de administragao,
custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a

remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente
pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, o
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percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas,
dos dois o maior, conforme tabela abaixo":

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas | Taxa de Administragao
Até R$ 400.000.000,00 0,150%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%

(ii) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo o servigo de escrituragdo das
Cotas do Fundo, a remuneragéo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta
centavos) por Cotista, respeitada a remuneragéo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais)?, corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice
que venha a substitui-lo, apurada com base no ultimo dia util de cada més, até o limite
de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, que
estara compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e

(iii) a titulo de taxa de administragdo, compreendendo o servi¢o de gestao da carteira
do Fundo, o percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de
mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo®:

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas | Taxa de Administragao
Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,510%

Paragrafo Primeiro. A remuneragéo pelos servigcos de custodia dos Ativos Elegiveis ja
esta englobada na Taxa de Administragdo, tendo em vista que os servigos de custdédia
serao prestados pelo proprio Administrador.

' No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, sera cobrada exclusivamente a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais). Os percentuais indicados na tabela serao aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020,
inclusive.

2 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, ndo serao cobrados os valores dispostos no inciso (ii) do Artigo 10 deste Regulamento.
Os valores dispostos no inciso (ii) do Artigo 10 deste Regulamento serao aplicaveis a partir do
més de janeiro de 2020, inclusive.

3 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, sera cobrada exclusivamente a remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais). Os percentuais indicados na tabela seréo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020,
inclusive.
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Paragrafo Segundo.A Taxa de Administragdo sera calculada a base de 1/252 (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos) dias uteis ao ano, sendo provisionada
diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Além da Taxa de Administragdo, o Fundo estara sujeito as taxas
de administracéo, custodia e/ou performance dos fundos em que eventualmente venha
a investir.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os diversos
prestadores de servico do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 578, respeitado o
disposto neste Regulamento, e sera paga diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servico contratados.

Artigo 11. Nao havera cobranca de taxa de performance ou desempenho ou taxa
de saida.

Paragrafo Unico. Os Cotistas, no caso de deliberagdo de nova emiss&o por Assembleia
Geral, ou o Gestor, no caso de nova emissao mediante utilizacdo do Capital Autorizado,
poderao decidir pela cobranga de taxa de ingresso no Fundo para novas Cotas.

CAPITULO III. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 12. As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patriménio do Fundo e
serdo de classe unica. As Cotas serdo escriturais e nominativas, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado mensalmente no
fechamento do ultimo dia util do més, devendo corresponder a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo no encerramento de tal dia.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Escriturador, em sistema de registro
e de liquidagéo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Ndo havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo do Fundo,
sendo permitida a realizagédo de Distribuicdo de Resultados, nos termos previstos neste
Regulamento.
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Paragrafo Quarto. Na hipétese de um Unico Cotista realizar negécio ou o conjunto de
negacios por meio do qual a sua participacéo direta ou indireta ultrapassa, para cima ou
para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze
por cento), e assim sucessivamente, das Cotas do Fundo, este devera notificar
imediatamente o Administrador acerca de tal fato.

Artigo 13. Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apos
0 inicio das negocia¢des das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participagdo em Cotas do Fundo igual
ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo por meio da
titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas (“Novo
Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica para aquisicao da totalidade das
Cotas de emisséo do Fundo, observando-se o disposto na regulamentag&o aplicavel da
CVM e os termos deste Regulamento. O Novo Cotista Relevante devera efetivar a oferta
ou solicitar o seu registro na CVM, se exigido pela regulamentacao aplicavel, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de
Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida
indistintamente a todos os Cotistas do Fundo; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na
B3; (iii) imutavel e irrevogavel apds a publicacdo do seu edital, ressalvado o disposto no
Paragrafo Décimo Primeiro deste Artigo; (iv) langada pelo preco determinado de acordo
com o previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, conforme o caso; e (v) liquidada a
vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisi¢cdo na oferta de Cotas de emisséo
do Fundo.

Paragrafo Segundo. Ressalvado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, o preco
de aquisi¢cdo na oferta publica de aquisicdo de cada Cota de emissdo do Fundo néo
podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do
valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo Administrador; (ii) 125% (cento e
vinte e cinco por cento) da cotagdo unitaria média das Cotas de emissdo do Fundo,
durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria
a efetivagao da oferta publica de aquisicao de Cotas nos termos deste artigo, ponderada
pelo volume de negociagéo na B3; e (iii) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do prego
de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada mediante
distribuigao publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a
data em que se tornar obrigatéria a realizagéo da oferta publica de aquisicdo de Cotas
nos termos deste artigo, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA,
ou por indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissdo das novas
Cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicdo de Cotas nos
termos deste artigo. Caso a regulamentacdo da CVM aplicavel a oferta prevista nesta
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situagdo determine a adogdo de um critério de calculo para a fixagdo do prego de
aquisicdo de cada Cota na oferta que resulte em prego de aquisi¢do superior, devera
prevalecer na efetivacdo da oferta prevista aquele preco de aquisicdo calculado nos
termos da regulamentagao da CVM.

Paragrafo Terceiro. A realizagéo da oferta publica de aquisi¢cdo de Cotas mencionada
no caput deste artigo ndo excluira a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas
do Fundo formular uma oferta concorrente, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais
solicitagbes ou as exigéncias da CVM, formuladas com base na legislagao aplicavel,
relativas a oferta publica de aquisicdo de Cotas, dentro dos prazos maximos prescritos
na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Quinto. Na hipotese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as
obrigagbes impostas por este artigo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos
prazos maximos (i) para a efetivagcdo ou solicitagdo do registro da oferta publica de
aquisicdo de Cotas; ou (ii) para atendimento das eventuais solicitagdes ou exigéncias
da CVM, o Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas, na qual o Novo
Cotista Relevante ndo podera votar, para deliberar sobre a suspensédo do exercicio dos
direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer obrigagao imposta
por este artigo, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas
e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigagbes impostas por este artigo.

Paragrafo Sexto. A oferta publica prevista neste artigo nao sera exigida na hipétese
de o Novo Cotista Relevante atingir a participagao prevista no caput deste Artigo: (a) por
meio de oferta publica de aquisigdo da totalidade das Cotas de emissao do Fundo,
desde que tenha sido pago prego no minimo equivalente ao prego determinado de
acordo com o previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo; (b) de forma involuntaria,
como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas; (c) por subscricdo de Cotas
realizada em emissdo privada primaria, em razdo de o montante ndo ter sido
integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o Novo Cotista Relevante
ter subscrito Cotas no contexto do rateio e/ou leildo das sobras ou em emissdo publica
primaria que nao tenha contado com numero suficiente de interessados na respectiva
oferta de distribuigdo; (d) em decorréncia de operacéo de fuséo, cisdo ou incorporagao
envolvendo o Fundo; (e) em decorréncia de: (i) adiantamento de legitima, doagédo ou
sucessao hereditaria, desde que para descendente ou conjuge; ou (ii) transferéncia para
trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo por beneficiario o préprio Cotista ou Bloco
de Cotistas, seus descendentes ou seu conjuge; ou (f) por meio de subscricdo ou
aquisicdo de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas) como resultado ou em
decorréncia de (i) cessdes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricdo de
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Cotas, (ii) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituigdo e/ou
execucgdo da garantia), (iii) empréstimo de Cotas, e/ou (iv) derivativos referenciados
sobre as Cotas.

Paragrafo Sétimo. Nas hipoteses previstas nas alineas (b), (¢) e (d) do Paragrafo
Sexto, o Novo Cotista Relevante ndo podera aumentar sua posicdo em Cotas do Fundo,
salvo nos casos de (i) novo acréscimo decorrente das hipéteses previstas nas alineas
(b), (c) e (d) do Paragrafo Sexto, (ii) dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Paragrafo Oitavo, ou (iii) apds realizagdo de oferta publica de aquisicdo da
totalidade das Cotas de emissao do Fundo, desde que tenha sido pago pre¢o no minimo
equivalente ao preco determinado no Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Novo Cotista
Relevante da obrigagao de efetivar a oferta publica de aquisigdo de Cotas prevista neste
artigo, caso seja do interesse do Fundo, mediante aprovacao de Cotistas representando
50% (cinquenta) por cento, no minimo, do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Nono. O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas de emissao do Fundo, excetuadas nesse computo as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo que
convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a realizagdo de nova
avaliagdo dos Ativos Alvo do Fundo para fins de revisdo do prego da aquisigdo, cujo
laudo de avaliagdo devera ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliagdo
exigido pela regulamentagéo aplicavel da CVM. Os custos de elaboracéo do laudo de
avaliagdo deverao ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o
laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para
a aquisicao de Cotas, ou deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que
solicitou a nova avaliagdo dos Ativos Alvo caso o laudo de avaliagdo venha a apurar
valor inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisi¢cdo de Cotas.

Paragrafo Décimo. Na apuragéo dos quoruns referidos nos Paragrafos Oitavo e Nono
acima: (i) ndo sera considerado o voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do Capital
Subscrito do Fundo serdo subtraidas as Cotas de titularidade do Novo Cotista
Relevante.

Paragrafo Décimo Primeiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo Nono acima delibere pela realizagao de nova avaliagéo e o laudo de avaliagédo
venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisi¢do de Cotas,
podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso, a observar, no
que couber, o procedimento previsto nos Artigos 23 e 24 da Instru¢do CVM 361/02, e a
alienar o excesso de participagao no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data
da mesma Assembleia Geral de Cotistas.
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Patrimonio Inicial, Emissao, Distribuicdo e Colocacdo das Cotas

Artigo 14. O patriménio inicial do Fundo foi formado por 12.437.590 (doze milhdes,
quatrocentos e ftrinta e sete mil e quinhentas e noventa) Cotas da Primeira Emisséo,
pelo valor de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o patriménio inicial no
valor de R$ 1.243.759.000,00 (um bilhdo, duzentos e quarenta e trés milhdes e
setecentos e cinquenta e nove mil reais). As Cotas constitutivas do patrimdnio inicial do
Fundo foram preponderantemente integralizadas pelos Cotistas por meio da entrega de
acgOes de emissdo das Sociedades Iniciais.

Paragrafo Unico.  Fica autorizada, também, a Segunda Emiss&o de Cotas do Fundo
no valor de até R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais), podendo
ser inferior, a critério do Gestor, cuja distribuigdo devera ser realizada por meio de oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM 400, sendo que o preco de emiss&do das novas
Cotas, ou o critério para sua fixagéo, sera definido pelo Gestor e ndo podera ser inferior
ao valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas, em data base a ser fixada pelo Gestor previamente ao
pedido de registro da oferta. As Cotas eventualmente ndo colocadas no ambito da
Segunda Emiss&o poderao ser canceladas.

Artigo 15. Além da Primeira Emiss&o e da Segunda Emisséo, a critério exclusivo do
Gestor, o Fundo podera emitir novas cotas até o limite de R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais) de Capital Subscrito, independentemente da
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. As novas cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias
emissdes, a critério do Gestor, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma
determinada emissao, apesar de poder ser cancelado ao final da oferta, recompora o
Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Paragrafo Segundo.Caso o Gestor aprove a emissdo de novas Cotas, devera
comunicar o Administrador, que, por sua vez, notificara os Cotistas e o mercado em
geral por meio da publicagdo de fato relevante acerca da realizagdo da emisséo
adicional de Cotas. O fato relevante divulgado pelo Administrador devera conter os
termos e condigbes a serem observados na emissao e distribuicdo de novas Cotas.

Paragrafo Terceiro. O preco de emisséo das Cotas sera fixado pelo Gestor com base:
(i) no valor de mercado das Cotas, apurado em intervalo de datas a ser definido no

respectivo instrumento de aprovagédo da nova emissao; ou (ii) no valor patrimonial das
Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas
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emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da
nova emissao e segundo os critérios definidos no Artigo 34 deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. A emisséao das novas Cotas sera considerada uma oferta publica
de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de
registro previstos em regulamentacéo especifica, devendo ser realizada por instituicdes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentagéo especifica
da CVM.

Paragrafo Quinto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econémicos iguais aos
conferidos as demais Cotas.

Paragrafo Sexto.  Na hipétese de realizagao de oferta publica posterior a Segunda
Emissao, os atuais Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na proporgao da respectiva participagdo no Patriménio Liquido, conforme
prazo e procedimento estabelecidos nos documentos referentes a respectiva oferta
publica, findo o qual as cotas remanescentes serdo destinadas a distribuicdo para
terceiros.

Artigo 16. O Fundo também podera emitir novas Cotas mediante a aprovacéo
prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
pela emissdo de novas Cotas devera definir as condigdes para distribuicdo, subscrigao
e integralizagdo de tais novas Cotas, incluindo o preco de emissdo, conforme
recomendagao do Gestor, de acordo com as leis aplicaveis, respeitado o direito de
preferéncia conferido aos atuais Cotistas.

Integralizacao

Artigo 17. Observado o Artigo 14, as Cotas do Fundo deverdo ser integralizadas
exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio do Sistema de Distribuigdo de
Ativos (DDA), administrado e operacionalizado pela B3, observado que as Cotas da
Segunda Emissao e das emissdes subsequentes deveréo ser integralizadas conforme
as condigbes constantes nos documentos de subscrigdo utilizados na oferta,
compreendendo o compromisso de investimentos, se houver, e/ou o Boletim de
Subscricao.

Paragrafo Primeiro. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizagdo
das Cotas subscritas deverao ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o
ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data de integralizagdo das Cotas,
ressalvada a parcela que podera ser alocada em Ativos de Liquidez, nos termos deste
Regulamento.
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Paragrafo Segundo. Até que os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas
sejam realizados, os valores aportados no Fundo dever&o ser aplicados em Ativos de
Liquidez.

Cotista Inadimplente

Artigo 18. A partir da assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢do, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condi¢cdes de integralizacdo, bem como as demais condi¢des
previstas neste Regulamento, no préprio Boletim de Subscrigdo, bem como na
regulamentacgéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao de
integralizagdo a vista das Cotas do Fundo tera seu Boletim de Subscri¢do cancelado,
hipétese na qual suas Cotas poderédo ser transferidas a outro Cotista ou terceiro
investidor, conforme faculdade a ser atribuida aos distribuidores da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de o Boletim de Subscrigdo e/ou o compromisso de
investimentos, se houver, determinar que a integralizagédo de cotas subscritas sera feita
gradativamente, em atendimento a chamadas de capital pelo Administrador, em relagéo
a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Geral,
do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obrigag¢des, inclusive em relagéo
as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente;

(b) alienar a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou ndo, tantas Cotas de
titularidade do Cotista Inadimplentes quanto se fagam necessarias, integralizadas ou
ndo integralizadas para a obtengéo dos recursos para pagamento dos valores devidos
ao Fundo, devolvendo ao Cotista Inadimplente os valores que eventualmente
excederem o valor devido ao Fundo a titulo de integralizagao; e

(c) quando da realizacéo de Distribuicdes de Resultados do Fundo, todos os valores
devidos ao Cotista Inadimplente deverdo ser primeiramente usados para quitar as
obrigagbes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo
pagamento de despesas e encargos do Fundo e quaisquer valores devidos ao Fundo
relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, incluindo os
Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, apés os pagamentos dos valores
mencionados acima, sera entregue ao Cotista em questéo a titulo de Distribuicdo de
Resultados.
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Negociagao e Transferéncia das Cotas

Artigo 19. Apds a liquidagdo da Segunda Emissdo, as Cotas do Fundo serdo
depositadas em central depositaria autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, podendo ser solicitada, pelo investidor, a retirada das Cotas para manutengéo
exclusivamente nos registros do Escriturador, na forma e prazos por este estabelecidos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo serdo admitidas a negociagdo no mercado
secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, cabendo ao
intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados, observadas as restricbes de negociagdo eventualmente
aplicaveis conforme a modalidade em que as Cotas tenham sido distribuidas.

Paragrafo Segundo. As Cotas do Fundo poder&o ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condi¢gbes descritas neste Regulamento e na
legislagédo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionario, sendo que as Cotas do Fundo somente poderao ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo
cessionario ao Escriturador, que atestara o recebimento do termo de cesséo e verificara
a condicdo de investidor qualificado do cessionario e, entdo, procedera com a alteragéo
da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA, FATORES DE RISCO

Politica de Investimento

Artigo 20. A politica de investimento do Fundo sera orientada para a consecugéo do
seu objetivo, descrito no Artigo 3° acima.

Paragrafo Primeiro. Em consonancia com o disposto no caput acima, o Fundo
envidara esforgos para atingir seu objetivo primordialmente através da aquisicdo de
Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas que tenham sido constituidas com o
objeto principal de desenvolver, direta ou indiretamente, projetos de infraestrutura no
Setor Alvo.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera adquirir Ativos Alvo de emisséo de Sociedade
Investida que atue como sociedade holding, cujo objeto social seja participar de outras
sociedades, organizadas sob a forma de sociedade anénima, que tenham sido
constituidas com mesmo objeto social principal das Sociedades Investidas descrito no
Paragrafo Primeiro deste Artigo.
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Paragrafo Terceiro. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu Patriménio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas,
sendo certo que o investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das
Sociedades Investidas podera corresponder a no maximo 5% (cinco por cento) do total
do Patriménio Liquido do Fundo e observar a Lei 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no Paragrafo Terceiro ndo é aplicavel
durante o prazo de aplicagéo dos recursos estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo
17, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Décimo Sétimo abaixo.

Paragrafo Quinto. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo
Terceiro, deverao ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida os

seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito do Fundo;

(i) decorrentes de operacgdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento; ou

(b) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(i)  areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

Paragrafo Sexto.  Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Terceiro perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido
no Paragrafo Primeiro do Artigo 17, o Gestor deve, até 10 (dez) dias uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos e observadas as competéncias da
Assembleia Geral de Cotistas:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas, sem
qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.
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Paragrafo Sétimo. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Sexto
acima, nao serdo contabilizados como capital efetivamente investido.

Paragrafo Oitavo. O Gestor ndo sera responsabilizado caso a ndo concretizagédo do
investimento dentro do prazo previsto no Paragrafo Quarto acima decorra de (i)
auséncia de integralizacéo, total ou parcial, das Cotas pelos Cotistas, ou (ii) qualquer
outro fato ou ato atribuivel a terceiros.

Paragrafo Nono. O Fundo néo podera investir em ativos no exterior.

Paragrafo Décimo. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma Unica Sociedade Investida. Qualquer
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme
estabelecido no Paragrafo Décimo Primeiro abaixo.

Paragrafo Décimo Primeiro. Todos os recursos captados via Primeira Emisséo,
Segunda Emissdo ou qualquer captagao posterior, enquanto ndo investidos nas
Sociedades Investidas, deverao sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em
Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Segundo. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo,
enquanto nao distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor,
exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizagdo de operagdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes: (a) forem realizadas exclusivamente para
fins de protegéo patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes
das Sociedades Investidas com o propdsito de (i) ajustar o preco de aquisi¢cdo de tal
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futuro na quantidade
de agbes investidas; ou (ii) alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Quarto. As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de
sociedade andnima fechada deverdo adotar as seguintes praticas de governanca

corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administragéo, quando existente;
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(iii) disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agbes ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emisséo;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas
de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi)  promover a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Quinto. Cabera ao Gestor, a priori, e ao Administrador, a posteriori,
a responsabilidade pela verificagdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados
no Paragrafo anterior.

Paragrafo Décimo Sexto. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Sociedades Investidas, no limite de até 99,9% (noventa e nove
inteiros e nove décimos por cento) do Capital Subscrito, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em agbes da Sociedade Investida na data da
realizagéo do referido adiantamento;

(ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e

(iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
na primeira assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos ou, quando
esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do periodo-base em que a sociedade tenha recebido os recursos
financeiros.

Paragrafo Décimo Sétimo. O Fundo tera até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de concesséao do registro do Fundo perante a CVM para iniciar suas atividades e
atingir o enquadramento previsto no Paragrafo Terceiro deste Artigo.

Fatores de Risco

Artigo 21. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentragdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negécios desenvolvidos pelas
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Sociedades Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes
fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e ter
pleno conhecimento de que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas
aplicagbes.

Artigo 22. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 23. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estéo
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma n&o exaustiva:

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagéo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no precgo de negociagéo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda
pelos Ativos Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o0 Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢des ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos,
se for 0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos Ativos Elegiveis do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagao de pregos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(iv) Riscos de acontecimentos e percepcido de risco em outros paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacgdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo
o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(v) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental:
o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo;
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢éo de medidas
que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
precos, elevagado de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteragbes na legislagdo tributariaz o Governo Federal
regularmente introduz alteragdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteragdes
incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente,
a criagcdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragbes decorrentes da promulgacado de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar o
Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades
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por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii)  Risco relacionado a substituicdo do Gestor: Os atuais acordos de acionistas
que as Sociedades Iniciais fazem parte preveem que, na hipétese de substituicdo ou
destituicdo do Gestor, o acionista majoritario tera direito a opgdo de compra da
totalidade das agbes de emissdo das sociedades de propdsito especifico investidas
pelas Sociedades Iniciais. Caso o s6cio majoritario ndo exerga a opgédo de compra, as
Sociedades Iniciais perderao os atuais direitos de veto e de indicagdo de membro para
compor o conselho de administracdo das sociedades de proposito especifico. Neste
caso, a participagdo das Sociedades Iniciais nos processos decisérios das sociedades
por elas investidas pode ser reduzida, acarretando em menor influéncia do Fundo na
administragdo das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne
impossivel a participacdo da Sociedade Inicial no processo decisorio da sociedade por
ela investida, em razdo da inaplicabilidade dos mecanismos de participagao previstos
na Lei 6.404/76 e no estatuto social, a Sociedade Inicial podera perder completamente
a influéncia na administracdo da sociedade por ela investida, acarretando auséncia de
influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de desenquadramento da
carteira do Fundo.

(vii) Risco relacionado a caracterizagdao de Justa Causa para destituicao do
Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes
apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
agOes, ou omissdes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem
quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agao,
ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e
o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituigdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

(ix) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugcéo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das
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sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(x) Restrigoes a negociagado de Cotas: na hipotese de novas ofertas de Cotas
ocorrerem nos termos da Instrugdo CVM 476, ou seja, com esforgos restritos, as Cotas
somente poder&o ser negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢do.

(xi) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvos: este
Regulamento estabelece situagbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo.

(xii)  Risco relacionado a restri¢cao ao resgate e a liquidez das Cotas: Pelo fato de
o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. A Distribuicdo de Resultados sera realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidagdo do Fundo. Tais
caracteristicas poderao limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo
sua liquidez no mercado secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado
secundario de negociagcédo de Cotas de fundos de investimento. Sendo assim, existe o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de
ndo conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de
modo que os Cotistas poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xiii) Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados: os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de distribuir os
resultados das Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados.

(xiv) Risco de concentragcdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do
Fundo em Ativos Elegiveis poderéo ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicagbes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida,
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida.
O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em um nimero
reduzido ou mesmo em uma unica sociedade. Os riscos de concentragdo da carteira
englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade
do capital integralizado pelos Cotistas.
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(xv)  Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo
estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua
vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em participagdes societarias em outras
sociedades. Nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissao das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragéo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacéo de
cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, nao
ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente
a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em
sociedades fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e as Cotas.

(xvi) Risco de Construgao: As linhas de transmissdo objeto de investimento das
sociedades Apollo 11 e Apollo 12 ndo se encontram completamente construidas e em

operagao até a data deste Regulamento. Ndo ha garantia do sucesso na concluséo da
construgdo de tais linhas de transmissao, incluindo suas plantas, complexos, bases,
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reatores, painéis, etc., ndo havendo garantia, igualmente, da entrada em operagéo de
tais linhas de transmiss&o. O insucesso na construgdo de tais linhas de transmisséo, se
materializado, pode impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas. Em tal ocorréncia, o Fundo e os seus Cotistas poderéo
experimentar perdas significativas e o resultado esperado pelos Cotistas pode ndo ser
correspondido.

(xvii) Risco relacionado a existéncia de sécios do Fundo nas Sociedades
Investidas: as Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros soécios,
podendo o Fundo ser socio minoritario. Igualmente, as sociedades objeto de
investimento pelas Sociedades Investidas poderado contar com diversos outros sécios,
podendo as Sociedades Investidas serem socias minoritarias. Nessas hipéteses, o
Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos praticados por tais sécios,
tais como, abusos de poder de controle, aprovacdes de matérias que ndo sejam do
interesse do Fundo, implementagcéo de politica de administragdo que nido seja bem-
sucedida, etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros socios, que
podem né&o ser de conhecimento do Fundo previamente, tais como, envolvimento em
processos administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagragdes de
operagdes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na
midia, podem impactar negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

(xviii) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Ativos Alvo das Sociedades
Investidas: conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo
em situagdes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsao no
Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Ativos Alvo das Sociedades
Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
as agoes recebidas do Fundo.

(xix) Risco ambiental: as operagbes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicao de sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas
e indenizagbes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que a qualquer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negdécios do
Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente
as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
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possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade
por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os
resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas poderédo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

(xx) Risco de perda de beneficio fiscal. Os Fundos de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros
requisitos, destacamos o enquadramento da carteira do Fundo, que deve contar com
investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no
setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no
minimo 90% (noventa por cento) do seu patriménio aplicado em agdes, bénus de
subscrigédo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emisséo de
tais sociedades, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de
investimento em participacdes, e a participagdo do Fundo no processo decisério das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas
e na sua gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do conselho de
administragcéo ou, ainda, pela detengdo de agbes que integrem o respectivo bloco de
controle, pela celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios fiscais previstos no
Artigo 45 deste Regulamento poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xxi) Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como
de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, nas hipoteses previstas neste
Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderao estruturar e atuar em
beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar
investimentos no Setor Alvo, hipoétese em que tal(is) veiculo(s) poder&o vir a coinvestir
com o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisGes que possam afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo.

(xxii) Riscos relacionados ao Setor Alvo:
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(a) As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a
diversos riscos. Os contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura
celebrados no dmbito dos editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a
extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por
interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme
disposto no referido contrato de concessao, podendo tal extingdo antecipada estar
muitas das vezes fora do controle do Fundo. Ocorrendo a extingdo da concesséo,
os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a
indenizag&o prevista no contrato de concesséo (valor dos ativos que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar
a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao
em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizagao pelos bens
reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposicado de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos podera causar um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja
extinto o contrato de concesséao, o poder publico pode intervir na concessdo com
o fim de assegurar a adequacdo na prestagdo do servico, bem como o fiel
cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além
de interferir nas operagdes e receitas provenientes das operagdes das instalagbes
da Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos
no Fundo. Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a
incertezas, contingéncias e riscos no &mbito econdmico, concorrencial, regulatério
e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a
Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que
gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(b) Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que
investem no Setor Alvo sdo aqueles inerentes a préopria execugao do negocio das
Sociedades Investidas e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestéo
da empresa ou de fatores externos. No caso de risco de interrup¢do do servigo
publico de geracdo e/ou transmissdo a respectiva Sociedade Investida estara
sujeita a redugao de suas receitas através da aplicagédo de algumas penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da duragéo da indisponibilidade dos servigos. Além
disso, as Sociedades Investidas poderéo ficar sujeitas ao risco técnico de sua
infraestrutura. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forga maior a causar
impactos econdmicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto
original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forca maior devera ser
observado o disposto no contrato de concessdo. Nestes casos, os custos
necessarios para a recolocagdo das instalagbes em condigbes de operagao
devem ser suportados pela respectiva Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda
que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissédo, no caso das
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Sociedades Iniciais, ndo gerem aplicagdo de penalidades nos termos do contrato
de concesséo ou redugao das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel. As
Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos
causados a terceiros. As operagdes das Sociedades Investidas envolvem riscos e
perigos significativos que podem interromper seu negdécio ou, de outra forma,
resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a
Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou ndo for indenizada
adequadamente. A Sociedade Investida que vencer leildo de geragdo e/ou
transmissédo objeto dos editais de licitacdo e celebrar o contrato de concesséo
prestara servigos publicos, com responsabilidade objetiva por danos diretos e
indiretos decorrentes da prestagéo de servigos de geragédo e/ou transmisséo de
energia elétrica, bastando a demonstragdo do dano, independentemente da
comprovacgao de culpa dos agentes. Ademais, os equipamentos das Sociedades
Investidas afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para
atividades geradoras de receita.

(c) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal
técnico na execugédo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem
os principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no momento da
necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que
precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo
eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geragéo e/ou transmissdo com
eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades
Investidas e, consequentemente sobre o Fundo. As Sociedades Investidas podem
ser adversamente afetadas se ndo forem bem sucedidas na execugédo de sua
estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da
Sociedade Investida dependerado do sucesso na implementagéo da sua estratégia.
O Fundo nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das
Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso.
Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de
fatores que estdo fora do controle do Fundo. Qualquer falha na execugéo de
elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negécio
e desempenho financeiro do Fundo.

(d) A operacao e manutengao das instalagdes e equipamentos para a geragao
e/ou transmissdo de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as
interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de
natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos excedentes nao
previstos. As Sociedades Investidas podem n&o encontrar apdlices disponiveis
contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteoroldgicos. A
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ocorréncia desses ou de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso
sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que n&o
estejam cobertas por apdlices de seguro como, por exemplo, danos causados a
linha de transmissdo ou que excedam os limites de indenizag&o contratados nas
referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderdo acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que
eventuais apodlices de seguro, se contratadas, serdo suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo
ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos
subcontratados em cumprir obrigagdes indenizatérias assumidas perante a
Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o
Fundo. Além disso, o Fundo n&o pode assegurar que a Sociedade Investida sera
capaz de contratar apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis nem podera garantir que conseguira renova-las a taxas comercialmente
razoaveis, além do que, mudangas nos mercados de seguro, como as causadas
por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam
mais caras e dificeis de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito
adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

(e) As linhas de transmisséo sé&o instaladas em servidées administrativas de
passagem. Tais serviddes s&o, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacéo
incidentes sobre qualquer propriedade no Brasil. A desapropriagdo das
propriedades sobre as quais passam as linhas de transmissdo podera causar
atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploragdo do
empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indeniza¢des ao poder
publico, podendo causar um efeito adverso e impacto nas receitas das Sociedades
Investidas e, consequentemente, acarretar prejuizos ao Fundo.

(f) Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as
disposicdes de leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem
como ao contrato de concessao, podera sujeita-las a imposigdo de penalidades,
desde adverténcias até sangdes relevantes, ao pagamento de indenizagdes em
valores significativos, a revogacdo de licengas ambientais ou suspensdo da
atividade comercial das linhas de transmissdo, o que podera causar um efeito
adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das
solicitacdes e determinagcdes da ANEEL implicara a aplicagdo das penalidades
previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas
dos contratos de concessdo. Além disso, o governo federal e os governos dos
estados onde as Sociedades Investidas atuam podem adotar regras mais estritas
aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo exigir
investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em
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custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito
adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre o Fundo.

(9) O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos
federal e estaduais no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema
energeético brasileiro, e em que medida tais a¢cdes poderéo afetar adversamente
as Sociedades Investidas. As atividades da Sociedade Investida s&o
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo Ministério
de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das
entidades reguladas. A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para
determinar as tarifas pelo fornecimento de energia elétrica. As tarifas séo
determinadas de acordo com Contratos de Concessao celebrados com o poder
concedente e em conformidade com as competéncias da ANEEL. Os contratos de
concessao das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de fixagdo de
tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a revisdo
periddica; e (iii) a revisao extraordinaria. Nao é possivel garantir que a ANEEL ira
estabelecer tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, a medida
que quaisquer desses reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo
habil, a situacdo financeira das Sociedades Investidas e o resultado de suas
operagdes poderdo ser adversamente afetados. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus
relevante sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentagao do setor elétrico e
seus efeitos sao dificeis de prever.

(h) Interferéncias legais e regulatdrias aplicaveis as Sociedades Investidas
que impactem negativamente na sua performance e, consequentemente, na(s)
sua(s) receita(s), podem refletir negativamente no patriménio do Fundo. Além
disso, as demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser
formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em responsabilidade
pelo pagamento de indenizagdes por desapropriagdes, prejuizos a propriedades
particulares e danos ambientais, dentre outros.

(xxiii) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas
impostas aos Ativos Elegiveis integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Paragrafo Unico.  As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 24. Os dividendos, juros sobre o capital préprio, quaisquer outros proventos
distribuidos pelas Sociedades Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo
Fundo em decorréncia dos investimentos em Ativos Elegiveis, compreendendo,
inclusive o produto oriundo da liquidagao, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuigdo de Resultados aos Cotistas
na forma de amortizagdo de Cotas, a qual devera ser realizada de acordo com as
seguintes regras:

(i) o Gestor devera realizar a Distribuicdo de Resultados, respeitando o disposto no
item (ii) abaixo, buscando manter a homogeneidade e periodicidade nas distribuicbes
de recursos, em periodicidade maxima semestral, considerando os semestres do ano-
calendario, podendo ser realizada em menor prazo, a critério do Gestor, respeitadas as
politicas de distribuicdo de resultados das Sociedades Investidas, conforme
estabelecidas em seus respectivos estatutos sociais e/ou em acordos de acionistas
eventualmente existentes;

(ii) os valores poderéo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo e das Sociedades Investidas que
sejam possiveis de serem provisionados; e

(iii) qualquer Distribuicdo de Resultados abrangera todas as Cotas do Fundo e sera
feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo numero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas na data
especificada pelo Gestor, observados os procedimentos operacionais necessarios a
efetuacéo dos pagamentos.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo V e do
Capitulo VI, e desde que com aprovagédo da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor
podera determinar a amortizagdo de Cotas com entrega de Ativos Alvo do Fundo
diretamente aos Cotistas.

CAPITULO VL. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras
matérias previstas neste Regulamento e expressamente indicadas como de
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competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdo do Regulamento do Fundo;

(i)  destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou dos demais prestadores de
servigo do Fundo, exceto o Gestor, e escolha de seus substitutos;

(iv)  destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto;

(v) fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagao ou eventual Liquidagdo do Fundo;
(vi)  emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do Gestor,
respeitadas as condi¢cdes estabelecidas neste regulamento, exceto se a emisséao

ocorrer no limite do Capital Autorizado;

(vii)  aumento da Taxa de Administracgao;

(viii)  reducédo da parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor, nos termos do
Artigo 10, inciso (iii) acima, por vontade exclusiva dos Cotistas, a revelia do Gestor, e/ou
a reducao da Multa de Destituigao prevista no Artigo 9°, paragrafo quinto acima;

(ix) proposta de alteragdo do Prazo de Duragéo do Fundo, formulada pelo Gestor;

(x) alteragédo do quérum de instalagéo e do quérum de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(xi) instalacédo, composicao, organizacao e funcionamento de comités e conselhos
do Fundo;

(xii)  requerimento de informacdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

(xiii)  prestagéo de garantias em nome do Fundo;

(xiv)  aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo ou as Sociedades Investidas, de um lado, e o Administrador e/ou o Gestor e/ou
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Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo e/ou suas Partes Relacionadas, de outro lado;

(xv)  incluséo no rol de encargos do Fundo de encargos nao previstos no Artigo 45 da
Instrucdo CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos
do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xvi) a utilizagdo de Ativos Alvo nas Distribuicdes de Resultado e/ou Liquidacédo de
Cotas;

(xvii) alteragdo da classificagdo do Fundo para fins do disposto no Cadigo
ABVCAP/ANBIMA e/ou da Instrugdo CVM 578;

(xviii) em caso de liquidacdo do Fundo, as providéncias a serem tomadas para a
distribuicao dos bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas que n&do estejam previstas no
Capitulo X deste Regulamento;

(xix) a aprovagdo de laudo de avaliagdo do valor justo de ativos eventualmente
utilizados na integralizagdo de Cotas do Fundo; e

(xx)  as orientagbes a serem dadas ao Gestor no exercicio de direito de voto do Fundo
nas assembleias gerais de acionistas das Sociedades Investidas que sejam holdings
ndo operacionais, exclusivamente em matérias relacionadas a (a) alienagcéo e/ou a
criagdo de quaisquer Onus sobre os ativos da Sociedade Investida, direta ou
indiretamente; (b) contratagdo de empréstimos, financiamentos, arrendamentos ou
qualquer outra forma de endividamento pela Sociedade Investida; (c) aquisicdo e/ou
alienagao pela Sociedade Investida de participagdes em outras sociedades; (d) redugéo
do dividendo obrigatério ou a alteragdo da politica de distribuicdo de dividendos da
Sociedade Investida, inclusive quanto a criagdo e fixagdo dos limites de quaisquer
reservas estatutarias; (e) prestagdo de garantias pela Sociedade Investida em
operagdes proprias ou de terceiros, exceto a prestacdo de fiangas e a oneragéo de
acles em garantia de obrigacées de suas subsidiarias e (f) autorizagdo de pagamentos
ou desembolsos relativos a despesas e custos gerais e administrativos das Sociedades
Investidas, nos termos previstos em seus estatutos sociais, sendo que, (i) no caso da
Apollo 11, para valores que sejam superiores a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais)
para os exercicios sociais de 2020 e 2021 e R$300.000,00 (trezentos mil reais) para os
exercicios sociais seguintes, (ii) no caso da Apollo 12, para valores que sejam
superiores a R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) para os exercicios sociais
de 2020 e 2021 e R$300.000,00 (trezentos mil reais) para os exercicios sociais
seguintes, e (iii) no caso da Apollo 15, para valores que sejam superiores a
R$300.000,00 (trezentos mil reais). Para todas as Sociedades Iniciais serdo
considerados os valores individualmente ou no agregado de um determinado exercicio
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social, em termos reais com data base de 30 de setembro de 2019, valores estes a
serem reajustados de acordo com a variagao do IPCA.

Paragrafo Unico. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, expressas exigéncias da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagéo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas;
(ii) for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do Administrador, do
Gestor ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razao
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone, também devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos Cotistas;
e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo, devendo ser providenciada a
necessaria comunicagéo aos Cotistas imediatamente.

Convocacgao e Instalagao

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo
pelo Administrador, por iniciativa propria ou mediante solicitagdo do Gestor ou de
Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo do
Gestor ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao
Administrador, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento de tal solicitagéo, realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas
dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario;
e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
correspondéncia a ser encaminhada a cada Cotista por meio fisico ou correio eletrénico,
a critério da Administradora, e dela constarédo, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do
dia.

Paragrafo Terceiro. As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deveréo ser
feitas com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizagdo.
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Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na data de convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo Unico.  Independentemente de convocagao, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Deliberagoes

Artigo 28. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
estiverem inscritos no registro de Cotistas na data da convocagéo da Assembleia, bem
como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico.  Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada
Cota sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 29. Exceto em relagdo as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as
deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos
dos Cotistas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participarem da votagéo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estao sujeitas a aprovagéo de Cotistas representando a maioria
das Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo anterior:

(i) as matérias descritas nos incisos (iii), (v), (vi), (vii), (xi), (xii) e (xiv) a (xix) do caput
do Artigo 25 deste Regulamento;

(ii) a alteracdo deste Regulamento, nos termos do item (ii) do caput do Artigo 25
acima, caso a matéria subjacente a tal alteragdo nio determinar quérum
superior, hipétese na qual o quérum aplicavel sera 0 mesmo ao atribuido a
matéria subjacente; e

(iii) a alteragdo do quoérum de instalagdo e/ou do quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item (x) do Artigo 25 acima, caso
a matéria subjacente a tal deliberagao nao determinar quérum superior, hipétese
na qual o quérum aplicavel sera o mesmo ao atribuido a matéria subjacente;
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Paragrafo Segundo. A prestagao de garantias, em nome do Fundo, indicada no inciso
(xii) do caput do Artigo 25 acima, esta sujeita a aprovacao de Cotistas representando,
no minimo, dois tergos das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. A substituicdo do Gestor, indicada no inciso (iv) do Artigo 25
acima, bem como a reducéo da parcela da Taxa de Administragdo devida ao Gestor,
indicada no inciso (viii) do Artigo 25 acima, estdo sujeitas a aprovacdo de Cotistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. Exclusivamente na hipétese de convocagao de Assembleia Geral
de Cotistas cujas matérias da ordem do dia versem sobre alteragées de Regulamento
consideradas de suma relevancia, assim entendidas como substituicdo ou destituicdo
do Gestor, alteragdo da politica de investimento contraria a recomendagéo do Gestor,
alteragao do publico alvo, fusdo, incorporagéo, ciséo e transformagao do Fundo a revelia
do Gestor (“Matérias Relevantes”), ficara o Administrador obrigado a proceder com a
convocagao de Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da
cisdo do Fundo. Tal medida visa conferir aos Cotistas que (i) tenham votado pela ndo
aprovagao das Matérias Relevantes, ou (ii) tenham se abstido de votar acerca das
referidas Matérias Relevantes, o direito de optarem pela migragcdo de seus recursos
para um novo fundo de investimento em participacbes, a ser gerido pelo Gestor, e que
preserve as caracteristicas centrais do Fundo, tais como, exemplificativamente, politica
de investimentos, regras de distribuicdo de resultados e regras de governanga previstas
neste Regulamento (“Novo Fundo”).

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar
acerca da cisdo mencionada no Paragrafo Quarto acima, devera, necessariamente,
observar o rito de convocagéo, instalagdo e quérum de aprovagédo previstos neste
capitulo.

Paragrafo Sexto. Fica estabelecido que, caso a Assembleia Geral de Cotistas
mencionada no Paragrafo Quarto acima aprove a cisdo do Fundo, devera ser contratado
auditor independente para realizar a auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo
em razéo de tal evento, bem como empresa especializada para emitir um laudo de
avaliagdo acerca dos Ativos Alvo componentes da carteira do Fundo. As despesas
inerentes as referidas contratagdes correrdo por conta do Fundo, nos termos da
regulamentacdo vigente e deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Alternativamente ao procedimento disposto no Paragrafo Quarto,
aos Cotistas que (i) tenham votado pela ndo aprovacgao de qualquer Matéria Relevante
ou tenham se abstido de vota-las, e (ii) ndo desejem migrar seus recursos para o Novo
Fundo originado a partir do processo de cisdo (“Cotistas Dissidentes”), lhes sera
assegurado o exercicio do direito de recesso (“Direito de Recesso”). O Direito de
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Recesso sera operacionalizado através de um dos seguintes mecanismos, a escolha do
referido Cotista Dissidente: (i) reembolso das suas Cotas, nos termos do Artigo 134 da
Instrucdo CVM 555; ou (ii) obrigagdo de langamento, pelos Cotistas que votaram pela
aprovagao das Matérias Relevantes, de uma oferta publica de aquisigdo de Cotas
relativamente a proporcdo das Cotas detidas pelos Cotistas Dissidentes que assim
tenham optado por esta alternativa, observados os termos da regulamentagéo vigente
editada pela entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo
estejam admitidas a negociagéao.

Paragrafo Oitavo. Em consonancia com o processo previsto no Paragrafo Sexto acima,
fica estabelecido que, para a efetivagdo do Direito de Recesso nos termos do Paragrafo
Sétimo acima, devera ser contratado auditor independente para realizar a auditoria das
demonstragdes financeiras, em razdo do evento, bem como empresa especializada
para emitir um laudo de avaliagéo acerca dos Ativos Alvo componentes da carteira do
Fundo, na data de instalagcdo da Assembleia Geral de Cotistas. As despesas inerentes
as referidas contratagdes correrdo por conta dos Cotistas Dissidentes.

Paragrafo Nona. As Matérias Relevantes que tenham sido aprovadas somente poderao
ter as respectivas alteragcdes promovidas ao Regulamento do Fundo pelo Administrador
apos a realizagéo de todos os procedimentos descritos nos Paragrafos Quarto a Oitavo
deste Artigo.

Artigo 30. Se assim permitido no edital de convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagéo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 31.  Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio
de conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descrigdo da ordem do dia e dos
assuntos deliberados.

Artigo 32. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
computo para fins de apuragédo do quérum de aprovagao:

(i) o Administrador ou o Gestor do Fundo;

(i) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
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(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servigcos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
Paragrafo Segundo. NZo se aplica a vedagao prevista neste Artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Primeiro acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria assembleia geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia geral em que se dara a permisséo de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas
as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
inciso (v) do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO ViIL. ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 33. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras que venham a ser aprovadas pela

Assembleia Geral de Cotistas:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

(i) quaisquer despesas referentes a constituicdo do Fundo, observado o Paragrafo
Terceiro abaixo;

(i)  quaisquer despesas referentes a fusédo, incorporagao, cisdo, transformagao ou
Liquidagdo do Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, no limite de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) por ano, valor que devera ser corrigido anualmente
pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da data da primeira

integralizagao de Cotas do Fundo;

(iv)  aTaxa de Administragéo;
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(v) a multa devida em caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa, conforme descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 9° deste Regulamento (i.e., a
Multa de Destituicéo);

(vi)  os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

(vii)  as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas
para a defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual
condenagéo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) as taxas, impostos e contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

(ix) o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas na regulamentagéo pertinente e neste
Regulamento;

(x) as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos
Cotistas;

(xi) os emolumentos e comissbes pagas com liquidagdo, registro, negociagdo e
custédia de operagbes com quaisquer ativos detidos pelo Fundo, inclusive Ativos de
Liquidez;

(xii) as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor e/ou do Custodiante,

conforme o caso;

(xiii) os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos entre bancos;

(xiv) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
dos Ativos Elegiveis;

(xv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais
entidades administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao, caso aplicavel;
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(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com
certificados com certificados ou recibos de depodsito de valores mobiliarios, caso
aplicavel;

(xvii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xviii) as despesas com a contratagéo de terceiros para prestacdo de servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, limitadas a R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) por ano, corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha
a substitui-lo, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo; e

(xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado e
avaliador independente, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos (i) a (xix) do caput
acima como encargos do Fundo correrao por conta do Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral de Cotistas, conforme
disposto no inciso (xiv) do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, as despesas previstas no caput incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituigdo do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA seréo
passiveis de reembolso pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. As despesas incorridas nos termos do Paragrafo anterior serdo
reembolsadas pelo Fundo até o limite maximo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
cabendo ao Fundo arcar com tais reembolsos mediante simples apresentacdo dos
comprovantes das despesas incorridas.

Paragrafo Quarto. Na hipétese do Paragrafo anterior, os respectivos comprovantes
de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento
em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do

Fundo.

CAPITULO ViIII. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE
AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL

Demonstragdes Financeiras e Relatérios de Auditoria

Artigo 34. O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos
termos dos Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579 e tera escrituragédo contabil prépria,

52

163



?
éBTG Pactual 28 PERFIN

devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser
segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do Custodiante e do
depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins
de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Paragrafo Segundo. Além do disposto no Paragrafo anterior, a apuragdo do valor
contabil da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os
seguintes critérios:

(i) as agdes e os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda variavel serdo
contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliagéo preparado
por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo
Gestor, nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579;

(i) titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa sem cotacédo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa com cotagao disponivel no
mercado ser&o contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
Administrador, conforme disponivel em https://static.btgpactual.com/media/manual-
marcacao-a-mercado-final-btg-nov-17-vf.pdf.

Paragrafo Terceiro. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observado o Paragrafo anterior e as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste Paragrafo, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s)
quando o auditor independente, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um
investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido
valor deixara de integrar o patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Quarto. Para fins do Paragrafo Terceiro acima, somente poderdo ser
contratados como auditores independentes registrados na CVM para auditoria das
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demonstragbes contabeis do Fundo um dos seguintes auditores: Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young (EY) ou KPMG.

Paragrafo Quinto. O Administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgagédo
das demonstragdes contabeis do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliagdo
preparado por terceiros independentes de que trata o Paragrafo 2°, inciso (i) acima e,
assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboragcao das demonstragbes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do
Gestor ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto
acima, o Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever
de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacgdo de tais informagdes
obtidas.

Exercicio Social

Artigo 35. O exercicio social do Fundo tera inicio no dia 1° de fevereiro e
encerramento no ultimo dia de janeiro de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter duragéo
inferior a 12 (doze) meses.

CAPITULO IX. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
Informagdes Periddicas
Artigo 36. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugéo
CVM 578;
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(ii) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento desse periodo, a composigao da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de
relatério do auditor independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se
referem o inciso (iv) do Artigo 5° e o inciso (i) do Artigo 7°.

Paragrafo Primeiro. As informagdes de que trata o inciso (ii) do caput devem ser
enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos
Cotistas todas as demais informagdes sobre o Fundo e/ou sua administragao e a facilitar
aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento
proprio, 0 exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragao,
ndo considerados confidenciais pela regulamentacdo em vigor, mediante solicitagao
prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as disposi¢des deste
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

Informagdes Eventuais

Artigo 37. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio
de divulgagédo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, bem como na sede do Administrador, os seguintes documentos,

relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocagao;

(i) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
(iv)  prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo

especifica, caso aplicavel.

Artigo 38. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do Fundo,
que impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente
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reconhecimento contabil dessa alteragdo, no caso de o Fundo ser qualificado como
entidade de investimento nos termos da regulamentagdo contabil especifica, o
Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas
para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagédo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria.

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragéo caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagéo;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovagédo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral
convocada por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) do caput deste
Artigo devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo Segundo.Fica dispensada a elaboragdo das demonstragcdes contabeis
referidas no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovagdo dos

Cotistas reunidos em assembleia geral nos termos do disposto na alinea “c” do inciso
(i) do caput deste Artigo.

Artigo 39. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas e a B3, por meio de comunicagao direta, bem como por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira.
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Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagéo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decis&o dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de
ser divulgados se o Administrador entender que sua revelagao pde em risco interesse
legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou
fato relevante, na hipétese da informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo
atipica na cotagao, prego ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDAGAO

Artigo 40. O Fundo somente entrara em Liquidacgéo (i) por decisdo da Assembleia
Geral de Cotistas; ou (ii) na demais hipoéteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidagdo do Fundo, o Administrador devera (i)
liquidar todos os investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a conta do Fundo; (ii) realizar o pagamento dos encargos
do Fundo e a amortizagéo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na conta do
Fundo; e (iii) realizar a alienagédo dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo ou
resgatar as Cotas em circulagdo mediante a entrega de tais Ativos Alvo aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Apds a divisdo do patrimdénio do Fundo entre os Cotistas, o
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da
Liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro. Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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Artigo 41. O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinagédo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na
alienacao desses ativos a preco justo.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral convocada pelo Administrador na
hipétese prevista no caput deste Artigo ndo seja instalada ou ndo delibere pelas
matérias da ordem do dia por trés vezes consecutivas, o Administrador publicara fato
relevante dando publicidade aos critérios e medidas que adotara para Liquidagédo do
Fundo.

Artigo 42. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas
fungdes, por quaisquer eventos que acarretem a Liquidagdo do Fundo, com efetivo
prejuizo aos Cotistas em decorréncia da alienagéo forcada dos Ativos Alvo ou da
entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas.

CAPITULO XI. DISPOSIGOES FINAIS
Ciéncia e Concordancia com o Regulamento

Artigo 43. O ato de subscrigao ou de aquisicdo de Cotas em mercado secundario,
sob qualquer forma, implica na presungdo da expressa ciéncia e concordancia do
subscritor ou do adquirente, conforme o caso, com todos os termos e condigbes do
presente Regulamento.

Arbitragem

Artigo 44. O Administrador, o Gestor, os demais prestadores de servigo do Fundo e
os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituigao,
operagao, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelos demais prestadores de servico
do Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comeércio Brasil-
Canada, por meio da adogao do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre
o disposto neste Regulamento, cujas especificagdes prevalecerao em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (irés) arbitros, competindo
a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3°
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(terceiro) sera indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediagéo da
Camara de Comeércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s)
devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerida(s) devera ser nomeado na comunicacdo de aceitagdo da arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
aceitagao do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séao Paulo e o procedimento arbitral sera conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisédo arbitral, a(s)
parte(s) requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do
respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de
um lado, e parte(s) requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporgédo de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma
parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas
alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento
arbitral perante o Centro de Arbitragem e Mediagdo da Cémara de Comércio Brasil-
Canada.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira
sigilosa.

Paragrafo Sexto.  Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva
e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de execugao judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagcdo do
referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo
Oitavo abaixo.

Paragrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestao e funcionamento
do Fundo, ndo possa, por forga de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a
obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes
ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos
do Artigo 7° da Lei 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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Tributacao

Artigo 45. O disposto neste Artigo foi elaborado com base na legislagéo brasileira
em vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que:

(i) a carteira do Fundo é composta por agbes, bénus de subscrigdo, debéntures,
conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de emissdo de companhias, de capital
aberto ou fechado, que tenham por objetivo o investimento no territério nacional em
novos projetos de infraestrutura (energia, transporte, agua, saneamento basico,
irrigacdo ou outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal);

(ii) as companhias investidas pelo Fundo adotardo as praticas de governancga
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas para Fundos de
Investimento em Participacdes;

(iii) o Fundo participara do processo decisorio das companhias investidas com
efetiva influéncia na definicdo de suas estratégias e na sua gestao;

(iv) o Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do total de rendimentos distribuidos ou pagos pelo Fundo, exceto na hipétese prevista
no Artigo 13 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Tributagdo Aplicavel aos Cotistas:

(i) IOF/Titulos. As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

(i) IOF/Cambio. Conversbes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento
em Cotas do Fundo, estéo sujeitas ao IOF/Cambio. A excegdo de situagdes bastante
especificas e ndo aplicaveis ao caso, atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel ao
investidor estrangeiro € de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero por cento) é
aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no retorno dos recursos
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originalmente investidos para o exterior, bem como na remessa de eventuais
rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo de juros sobre o capital préprio e
dividendos. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

(i)

Imposto de Renda.
(a) Cotistas Residentes.

1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou da amortizagdo das Cotas ou
por ocasiao da liquidagédo do Fundo; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero
por cento) do imposto de renda em relagao aos ganhos auferidos na alienagéo de
Cotas dentro ou fora de bolsa.

2. Pessoas Juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate
ou amortizacédo das cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os
ganhos auferidos na alienagéo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento) e dever&o ser computados no Lucro Real,
Presumido ou Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razao do investimento no
Fundo néo serédo dedutiveis na apuragao do Lucro Real.

(b) Cotistas Nao Residentes.

1. Cotistas Domiciliados em Pais com Tributagdo Regular que realizam
investimentos conforme a Resolugdo CMN n° 4.373/14: (i) tributados de acordo
com as regras aplicaveis aos Cotistas Residentes em relagdo aos rendimentos
auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das cotas ou por ocasido da
liquidagao do Fundo; (ii) beneficiados pela aliquota de 0% (zero por cento) do
imposto de renda em relagéo aos ganhos auferidos na alienagédo de Cotas dentro
ou fora de bolsa;

2. Cotistas Domiciliados em Pais com Tributagdo Favorecida e/ou que nao
realizam investimentos conforme a Resolugdo CMN n° 4.373/14: os rendimentos
e ganhos sdo tributados de acordo com as regras aplicaveis aos Cotistas
Residentes.

Paragrafo Segundo. Podem existir excegbes e tributos adicionais aplicaveis aos
diversos tipos de Cotistas, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
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assessores juridicos com relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de o Fundo ndo preencher os requisitos elencados
no caput e incisos deste Artigo, a tributagdo dos Cotistas se dara de acordo com as
regras de tributacéo aplicaveis aos Fundos de Investimento em Geral (Longo Prazo).
Paragrafo Quarto. Tributagdo Aplicavel ao Fundo:

(i) IOF/Titulos. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estédo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua
majoragao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de

1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

(i) Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da
carteira do Fundo séo isentos do imposto de renda.

Dias uteis

Artigo 46. Para os fins deste Regulamento, “dia util” significa qualquer dia, de
segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
nao haja negociagao no mercado administrado pela B3 em que as Cotas do Fundo sé&o

negociadas, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional, ou sejam feriados
na cidade ou Estado de S&o Paulo.

S3ao Paulo, 17 de dezembro de 2019.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ATO DO ADMINISTRADOR DO

PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 34.218.291/0001-00

A BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM., instituigéo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores imobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n°® 501 - 5° andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), na qualidade
de instituicdo administradora do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 34.218.291/0001-00 (“Fundo”), resolve,
conforme solicitagdo da PERFIN ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, conjunto 2-B, Jardim
Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o
Ato Declaratério n® 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 (“Gestor”), nos termos do Artigo 15 do regulamento do
Fundo, conforme versdo consolidada vigente, aprovada por meio do Instrumento de Deliberagdo do
Administrador divulgado em 17 de dezembro de 2019 (“Regulamento”):

1 Aprovar a realizagcdo da 3? (terceira) emissdo de novas cotas do Fundo (‘Emissdo” e “Novas
Cotas’, respectivamente), perfazendo o montante total de até R$ 750.000.059,86 (setecentos e
cinquenta milhdes, cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos), montante este que (i)
podera ser aumentado em decorréncia da emissdo de Novas Cotas Adicionais (conforme abaixo
definidas), (ii) podera ser diminuido em decorréncia da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definida),
respeitado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido), e (iii) ndo inclui a Taxa de
Distribuicao Primaria (conforme abaixo definida). As Novas Cotas serdo nominativas e escriturais,
emitidas em série e classe Unicas pelo Valor Unitario (conforme abaixo definido) acrescido da Taxa
de Distribuigdo Primaria (conforme termos abaixo definidos) destinada a arcar com os custos da
presente Emiss&o, a ser paga pelos investidores que subscreverem as Novas Cotas no ambito da
Oferta, bem como pelos cotistas do Fundo que subscreverem Novas Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Cotistas das Novas Cotas’); e, ainda, objeto
de distribuicao publica primaria sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, a ser realizada
nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 578") e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaweis (“Oferta”), observadas as caracteristicas indicadas no Suplemento constante do Anexo |
ao presente instrumento, e demais termos e condi¢gdes constantes dos documentos da Emissao e
da Oferta.

2 Aprovar, nos termos do Regulamento, a contratagéo da XP Investimentos Corretora de Cambio,
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Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigéo de
valores mobiliarios, com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 5° e 8° andar, Leblon, CEP 22440-
032, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
02.332.886/0001-04, para intermediar a Oferta na qualidade de instituicdo lider (“Coordenador
Lider”), do Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26 (‘Banco
BTG Pactual’), do Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n°
33.987.793/0001-33 (“Credit Suisse” e, em conjunto com Coordenador Lider e Banco BTG Pactual,
“Coordenadores’), e, ainda, de eventuais instituicdes intermediarias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), a serem
convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta, sendo certo que a contratagédo do Banco
BTG Pactual, enquanto controlador do Administrador, n&o caracteriza situag@o de conflito de
interesses, uma vez que os gastos relacionados a distribuigdo primaria das Novas Cotas, em
especial a remuneracdo dos Coordenadores, serdo arcados exclusivamente com 0s recursos
decorrentes da Taxa de Distribuigdo Primaria a ser paga pelos Cotistas das Novas Cotas, de modo
que tais custos nao irdo onerar em hipétese nenhuma os cotistas atuais do Fundos (“Cotistas’),
exceto para aqueles que subscreverem Novas Cotas no ambito do Direito de Preferéncia e/ou da
Oferta. Eventualmente, caso os recursos a serem pagos no ambito da Taxa de Distribuicdo Primaria
sejam (i) insuficientes para cobrir os custos totais da Oferta, o Fundo devera arcar com o valor
remanescente, ou (ii) superiores ao montante necessario para cobrir os gastos da Oferta, o saldo
remanescente arrecadado sera revertido para o Fundo. Por fim, sera assegurado aos Cotistas o
Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), nos termos do Artigo 15, Paragrafo
Sexto, do Regulamento.

Séo Paulo, 28 de agosto de 2020.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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AO ATO DO ADMINISTRADOR DO PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO |

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA 37 (TERCEIRA) EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se nesse Suplemento os mesmos termos e definigdes
estabelecidos no Regulamento e nos documentos da Emiss&o do Fundo.

(@) Numero da Emissdo: A presente Emissao representa a 3? (terceira) emissdo de Novas Cotas do
Fundo;
(i) Valor Total da Emissdo: Até R$ 750.000.059,86 (setecentos e cinquenta milhdes, cinquenta e nove

reais e oitenta e seis centaws) (“Valor Total da Emissdo”), montante este que podera ser (i)
aumentado em decorréncia da emissdo das Novas Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em
decorréncia da Distribuigéo Parcial, respeitado o montante minimo de R$ 250.000.084,18 (duzentos
e cinquenta milhdes, oitenta e quatro reais e dezoito centavos) (‘Montante Minimo da Oferta”). O
valor acima néo inclui a Taxa de Distribuicéo Primaria;

(iii) Quantidade de Novas Cotas: 7.784.929 (sete milhdes, setecentas e oitenta e quatro mil,
novecentas e vinte e nowe) Novas Cotas, correspondente ao quociente entre o Valor Total da
Emisséo e o Valor Unitario por Cota, abaixo definido, desconsiderando as casas decimais desta
divisdo, observado que esta quantidade podera ser (i) aumentada em decorréncia da emisséao de
Novas Cotas Adicionais, ou (ii) diminuida em decorréncia da Distribuicao Parcial;

(iv) Novas Cotas Adicionais: O Valor Total da Emiss&o podera ser acrescido em até 20% (vinte por
cento), conforme deciséo do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com
os Coordenadores, sendo certo que as Novas Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelos Coordenadores;

(v) Taxa de Distribuicdo Primaria: Cada Cotista das Novas Cotas que vier a subscrever Novas Cotas
no ambito da presente Emisséo devera arcar com a taxa de distribuicdo primaria equivalente a
4,02% (quatro inteiros e dois centésimos por cento) do Valor Unitério, totalizando o valor de R$ 3,87
(trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota, correspondente ao quociente entre o valor dos
gastos da distribuicdo primaria das Novas Cotas e o Valor Total da Emissé&o, considerando o
arredondamento de casas decimais, destinado a arcar com os custos da presente Emiss&o, sendo
certo que caso haja eventual saldo da Taxa de Distribuigdo Primaria apds o encerramento da Oferta,
este sera revertido em favor do Fundo (“Taxa de Distribuigdo Primaria”);

(Vi) Taxa de Ingresso: Com excegdo da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada taxa de
ingresso dos subscritores das Novas Cotas;

(i) Valor Unitario: Significa o valor unitario das Cotas, equivalente a R$ 96,34 (noventa e seis reais e
trinta e quatro centavos), definido com base no valor patrimonial das cotas do Fundo, calculado a
partir da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do Fundo em 31 de julho de
2020, considerando a dedugé&o dos valores a serem entregues aos Cotistas a titulo de amortizacao

3136086v3 / 1270-32

Internal Use Only

179



1° RTD-RJ Protocolo1935151 Selo EDMI73856-BCB. RJ,28/08/2020
N° de controle: 7ce96ab1560cc621d8246eealdc4b4d9

@BTG Pactual

de cotas, conforme Comunicado ao Mercado divulgado pelo Administrador em 07 de agosto de 2020
(“Valor Unitario”), sendo que, quando da subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas, o Valor de
Unitario sera acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria;

(viii)  Prego de Subscrigao e Integralizagao: Cada Cotista das Novas Cotas pagara pela subscrigdo e
integralizagdo de cada Nova Cota o Valor Unitario por Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao
Primaria, equivalente a R$ 100,21 (cem reais e vinte e um centavos) por Nova Cota (“Prego de
Subscricao e Integralizacao”);

(ix) Investimento Minimo e Maximo: Cada Cotista das Novas Cotas devera investir, no ambito da
Oferta, o valor minimo de R$1.059,74 (um mil e cinquenta e nove reais e setenta e quatro centavos),
considerando o Valor Unitario, o qual ndo contempla a Taxa de Distribuigdo Primaria, ou R$1.102,31
(um mil, cento e dois reais e trinta e um centawos), considerando o Prego de Subscrigéo, o qual
contempla a Taxa de Distribuigdo Primaria, com excegdo dos atuais Cotistas do Fundo no Exercicio
do Direito de Preferéncia, observado que nenhum Cotista ou Bloco de Cotistas (conforme definido
no Regulamento) deve deter, direta ou indiretamente, participagdo em Cotas igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos do Artigo 13 do Regulamento,
sendo certo que a observancia do referido limite cabe ao Cotista ou Bloco de Cotistas que \ier a
subscrever ou adquirir Cotas;

(x) Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuigcdo parcial das Novas Cotas, observado o disposto
no Artigo 31 da Instrugcao da CVM n° 400 (“Distribui¢ao Parcial”), respeitado o Montante Minimo da
Oferta. O eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado no ambito da Oferta sera cancelado pelo
Administrador, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, e, nos termos do Artigo 15,
Paragrafo Primeiro, do Regulamento do Fundo, o saldo eventualmente cancelado recompora o
Capital Autorizado do Fundo ainda n&o consumido;

(xi) Procedimento, Forma de Distribuigdo e Regime de Colocagao: As Novas Cotas remanescentes
apos o Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) serdo destinadas para a
Oferta, ap6s o encerramento do periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia, sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, utilizando-se o procedimento previsto no Paragrafo Terceiro do
Artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuic&o elaborado pelos Coordenadores e a
ser previsto nos prospectos preliminar e definitivo da Oferta (“Prospecto”). A distribuicdo publica
das Novas Cotas tera inicio apds (i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM; (i) a disponibilizacao
da versao definitiva do Prospecto aos investidores; e (iii) a divulgagdo do anuncio de inicio, sendo
encerrada na data de diwlgag&o do anuncio de encerramento;

(xii) Destinagdao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissoes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados a aquisigdo pelo Fundo de Ativos
Elegiveis (conforme termo definido no Regulamento), bem como a formagéao de reserva de caixa do
Fundo, respeitando-se a politica de investimentos prevista no seu Regulamento. Eventuais
informagdes adicionais sobre os possiveis Ativos Elegiveis e/ou sobre o pipeline da Oferta
constarao do Prospecto;

(xiii) Séries e Classe: Série e classe Unicas;
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(xiv) Negociacdo e Custédia das Novas Cotas no Mercado: As Novas Cotas serdo distribuidas
primariamente em mercado de balcdo nao organizado por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de
Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3. As Novas Cotas serdo depositadas e negociadas em mercado de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidagdo
financeira e a negociagédo das Novas Cotas;

(xv)  Procedimento de Subscricdo e Integralizacao: A subscri¢do das Novas Cotas sera efetuada
mediante a assinatura do Boletim de Subscrigdo, anexo ao Pedido de Subscri¢do, conforme termos
definidos no Prospecto, que especificara as condigdes de subscrigdo e integralizagcao das Novas
Cotas, bem como do termo de adesdo ao Regulamento. As Novas Cotas deverdo ser integralizadas
avista e em moeda corrente nacional, na data de liquidagéo da Oferta, pelo Prego de Subscrigao e
Integralizagao através do Sistema DDA administrado pela B3, conforme os procedimentos para
liquidagéo da Novas Cotas na B3 constantes do Prospecto;

(xvi) Tipo de Oferta: Primaria;

(xvii) Publico Alvo: As Novas Cotas poderdo ser subscritas por investidores qualificados, conforme
definidos no Artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de dezembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores Qualificados”), compreendendo, inclusive, investidores residentes e
domiciliados no exterior, que apliguem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN n° 4.373/14, e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos
termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18;

(xviii) Exercicio do Direito de Preferéncia: Observado o disposto no Artigo 15, Paragrafo Sexto, do
Regulamento, sera assegurado aos Cotistas o exercicio do direito de preferéncia na subscricéo e
integralizacao das Novas Cotas na propor¢ao da quantidade de Cotas de sua titularidade, conforme
a data-base e o fator de proporgéo a serem definidos no Prospecto (“Direito de Preferéncia”).
Informagdes adicionais sobre o Exercicio Direito de Preferéncia, inclusive com relagéo a subscrigdo
das Novas Cotas Adicionais, constardo do Prospecto e/ou dos demais documentos da Emissao e da
Oferta;

(xix) Caracteristicas das Novas Cotas: As Novas Cotas apresentam as seguintes caracteristicas
principais: (i) sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo;
(i) serao emitidas em classe Unica; (iii) cada Nova Cota correspondera a um voto na Assembleia
Geral de Cotistas; e (iv) por se tratar de fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas;

(xx)  Prazo de Colocagao: A Oferta devera ser encerrada em até 6 (seis) meses contados da diwlgagéo
do anuncio de inicio, conforme previsto no Artigo 18 da Instrugdo CVM 400;

(xxi) CoordenadorLider: A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04;
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(xxii) Coordenadores: Banco BTG Pactual S.A., com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477,
14° andar, Sdo Paulo/SP, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26, Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n° 33.987.793/0001-33,

(xxiii) Instituicdes Consorciadas: instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3, a serem convidadas pelo Coordenador Lider para participar da
Oferta; e

(xxiv) OutrasInformagées: Informagdes adicionais e complementares as informacdes do presente Ato do
Administrador constardo do Prospecto e demais documentos da Emissdo e da Oferta a serem
oportunamente diwlgados pelo Administrador nos canais oficiais, conforme previsto no
Regulamento do Fundo, tais como, entre outros, o cronograma indicativo da Oferta e os enderegos
fisicos e/ou eletronicos para exercicio de direitos ou obtengéo de informagdes pelos Cotistas.
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(* Investimentos

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
endereco na sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida a Ataulfo de Paiva, n° 153,
sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta publica de distribuicdo de cotas da 32 (terceira)
emissdo do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes, inscrito no CNPJ n° 34.218.291/0001-00,
constituido sob a forma de condominio fechado (“Fundo”), conforme “Instrumento de Deliberagcdo do Administrador
do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”, celebrado em 17 de
dezembro de 2019, administrado BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ
sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) por meio do
Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrugao
da CVM de n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”) declara que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas
pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram o Prospecto Definitivo, inclusive suas respectivas atualizagdes, s&o suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto Preliminar contém, nas suas respectivas datas de
disponibilizagcdo, e o Prospecto Definitivo contera, em cada data de atualizagdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes
relevantes, bem como que (ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagées, foi e
serd, conforme o caso, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 28 de agosto de 2020.

BERNARDO AMARAL Assinado de forma digital por FABRICIO CUNHA DE Assinado de forma digital por

BERNARDO AMARAL FABRICIO CUNHA DE
BOTELHO:04301578 BOTELHO:04301578781 ALMEIDA:056388647 ALMEIDA:05638864717
Dados: 2020.08.28 12:45:47 Dados: 2020.08.28 12:46:26
781 -03'00' 17 o300
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma
do seu estatuto social, na qualidade de administrador do PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado conforme seu regulamento em vigor (‘Regulamento”), inscrito
no CNPJ/ME n° 34.218.291/0001-00 (“Fundo”), vem, no @&mbito da oferta publica de distribuigdo das cotas da 32
(terceira) emissdo do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), declarar que (i) o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) contém, e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo’ e, em conjunto com
o Prospecto Preliminar, “Prospectos’) contera, nas suas respectivas datas de disponibilizagéo, as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, situagao econdémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes; (ii) os Prospectos, bem como suas atualizagdes, foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400; (iii) as informagdes prestadas e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta.

Séo Paulo, 28 de agosto de 2020.

JOAO MARCELLO Digitally signed by JOAO T
oA0 R ANACRISTINA | oty sy
LEITE:01384977708 FERREIRA DA \SQSTA:04293386785
LEITE:01384977708  Date: 2020.08.28 12:34:02 -03'00' COSTA:04293386785 Date: 2020.08.28 12:35:10 -03:00"
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Demonstracdes Financeiras

Perfin Apollo Energia Fundo de
Investimento em Participagoées em

Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
— CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

31 de janeiro de 2020 (ndo auditada)
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Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

N&o foram contratados servicos profissionais de auditoria para o periodo de 20 de dezembro de 2019
(data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020, tendo em vista que o Fundo estava em
atividades ha menos de 90 dias na data base do encerramento do exercicio social. A adogéo desse
procedimento teve como objetivo evitar um gasto desnecessario para o Fundo, valendo destacar que
o periodo supramencionado sera alvo de analise pelos auditores do Fundo por ocasido da auditoria
das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social que se encerrara em 31 de janeiro de 2021.

A dispensa de contratacéo de auditoria para fundos em atividade ha menos de 90 dias esta prevista no
paragrafo 1° do art. 50 da ICVM 578.

Atenciosamente,

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracao da posicao financeira em 31 de janeiro de 2020 (ndo auditada)
(Em milhares de reais)

% sobre o
Patriménio

Ativo 2020 Liquido
Aplicagées financeiras de liquidez 89.200 6,41%
Notas do Tesouro Nacional 89.200 6,41%
Tltulos e valores mobiliarios e instrumentos 1.500.536 107,85%

financeiros

Titulos de renda variavel 1.500.536 107,85%
Acdes de companhias sem negociagao em 1,500,536 107.85%
bolsa de valores ou mercado organizado A oo
Valores a receber 32 0,00%
Despesas antecipadas 32 0,00%
Total do ativo 1.589.768 114,27%
% sobre o
Patriménio

Passivo 2020 Liquido
Credores diversos 198.510 14,27%
Subscrigao de capital a integralizar 197.774 14,22%
Taxa de administracéo 110 0,01%
Taxa de gestéo 626 0,04%
Total do passivo 198.510 14,27%
Cotas integralizadas 1.392.484 100,09%
Prejuizos acumulados (1.226) -0,09%
Total do patriménio liquido 1.391.258 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 1.589.768 114,27%
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Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragéo do resultado e resultado abrangente do periodo de 20 de dezembro de 2019 (data de
inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020 (nao auditada)
(Em milhares de reais)

20/12/2019 a
31/01/2020
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 30
Letras do Tesouro Nacional 27
Notas do Tesouro Nacional 126
183
Despesas de taxa de administragao
Taxa de administracédo (116)
Taxa de gestéo (632)
(748)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria e auditoria (26)
Taxa de fiscalizagédo - CVM (4)
Outras (631)
(661)
Resultado do periodo (1.226)
Outros resultados abrangentes -
Resultado abrangente do periodo (1.226)
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Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)

Demonstracédo das mutagdes do periodo de 20 de dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020 (ndo
auditada)
(Em milhares de reais)

Cotas integralizadas Prejuizos acumulados Total
Em 20 de dezembro de 2019 - - -
Cotas de investimentos integralizadas 1.392.484 - 1.392.484
Prejuizo do periodo - (1.226) (1.226)
Em 31 de janeiro de 2020 1.392.484 (1.226) 1.391.258
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Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura

CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragéo do fluxo de caixa (método direto) do periodo de 20 de dezembro de 2019 (data de

inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020 (nao auditada)
(Em milhares de reais)

20/12/2019 a

31/01/2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de administragéo (6)

Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (26)

Pagamento de despesas de gestao (6)

Taxa de fiscalizagdo da CVM 17)

Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (650)

Resultado com operagdes compromissadas 183
Caixa liquido das atividades operacionais (522)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas integralizadas 89.722
Caixa liquido das atividades de financiamento 89.722
Variacgao liquida de caixa e equivalentes de caixa 89.200
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 89.200
Reconciliagdo do resultado do periodo com o caixa liquido das atividades
operacionais

Prejuizos acumulados (1.226)

Variagbes patrimoniais

Variagdes de contas passivas relacionadas com despesas 704

Caixa liquido das atividades operacionais (522)

200



ANEXO VI

INFORME TRIMESTRAL DO FUNDO

201



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

202



27/08/2020

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoTrim/CPublicalnfTrimV2.aspx?PK_PARTIC=180093&TPPartic=73&COMPTC=04%...

Informe Trimestral

Informe Trimestral

Nome do fundo: PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ICNPJ: 34.218.291/0001-00

Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM CNPJ:
59.281.253/0001-23

Diretor: ALLAN HADID

Categoria: Fundo de Investimento em Participag¢8es - Infraestrutura

Entidade de Investimento? Sim

Pdblico alvo: Investidores Qualificados

Data de competéncia: [ Abr/2020 até jun/2020 v | [ Exibir |

Data de envio: 14/07/2020 23:24:16

ESPECIFICACOES VALORES/INFORMAGOES
Patriménio liquido: R$ 1.388.521.544,36
Valor total dp capital R$ 0,00
comprometido:

Quantidade de cotas subscritas: [13.963.514,45696430

Valor total do capital subscrito:  [R$ 1.455.465.250,80

Quantidade de cotas

. 13.893.330,00000000
integralizadas:

Valor total do capital

. R$ 1.455.465.250,80
integralizado:

Valor total investido em cotas de

outros FIP: R$ 0,00

o . . Ndmero de cotistas % das cotas
Ne de cotistas por categoria ) )
subscritores subscritas
Pessoa fisica: 4.882 98,81
Pessoa juridica ndo financeira: 27 0,55
Banco comercial: 0 0,00
Corretora ou distribuidora: 0 0,00
Outras pessoas juridicas 0 0,00
financeiras:
Investidores ndo residentes: 4 0,08
Entidade aberta de previdéncia 0 0.00
complementar: '
Entidade fechada de previdéncia ) 0.04
complementar: '
Regime préprio de previdéncia
- L 0 0,00
dos servidores publicos:
Sociedade seguradora ou 0 0,00
resseguradora:
Sociedade de capitalizagdo e de
: 0 0,00
larrendamento mercantil:
Fundos de investimento 0 0,00
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Informe Trimestral

limobiliario:

Outros fundos de investimento: 24 0,49
Cotistas de distribuidores do

fundo (distribui¢do por conta e 0 0,00
lordem):

Outrgs tipos de cotistas ndo ) 0,04
relacionados:

Numeljo total de cotistas 4.941 100,00
subscritores:

Perfin

4.941 13.963.514,45696430 13.893.330,00000000 99,94159390 Nao

Apollo

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoTrim/CPublicalnfTrimV2.aspx?PK_PARTIC=180093&TPPartic=73&COMPTC=04%...

Fale com a CVM
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1. Objetivo

O presente estudo de viabilidade econémico-financeira (“Estudo de Viabilidade”) foi elaborado
pela Perfin Administragao de Recursos Ltda., gestora do Fundo (“Gestor” ou “Perfin”), em agosto
de 2020, com o objetivo de analisar a viabilidade da 32 (terceira) emissdo de cotas do Perfin
Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Fundo” ou “PFIN11”).

PARA ELABORAGAO DO PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE FORAM UTILIZADOS
DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS HISTORICOS, BEM COMO PREMISSAS BASEADAS
EM EVENTOS FUTUROS QUE CONSTITUEM A EXPECTATIVA DO GESTOR A EPOCA DO
ESTUDO. DESSA FORMA, O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO DEVE SER
ASSUMIDO COMO GARANTIA DE RENDIMENTO OU RENTABILIDADE PELO GESTOR.

OS INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGCAO “FATORES DE RISCO”,
CONSTANTE DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO
OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.
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2. Introdugao e histérico do Gestor

O Gestor investe no setor de energia desde sua constituicdo em 2007. O setor oferece uma
combinacao interessante de retornos de longo prazo com previsibilidade na geragéo de caixa
operacional e com aspectos de risco controlados que, ao prego e valor de entrada adequados,
podem oferecer uma tese de investimento bastante sélida.

O ano de 2016 apresentou fatores importantes para que a exposi¢cdo a ativos deste setor
aumentasse substancialmente na Perfin — dado o contexto de atrasos de obras relevantes, que
serviriam para garantir o suprimento de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional e que
culminaram inclusive na desisténcia de alguns empreendedores em executarem seus contratos
devido a perda de folego financeiro, houve alteragbes substanciais nas condigdes de oferta de
novos investimentos em transmissao de energia elétrica por meio dos leildes da ANEEL, a partir
do inicio deste mesmo ano.

Do lado do retorno, houve uma revisao na taxa regulatéria de remuneragao de capital (WACC)
do segmento (taxa de remuneragdo do investimento em novos ativos), o que resultou em um
aumento consideravel na receita anual permitida maxima (RAP) dos leildes. Este movimento
visava ndo somente a ajustar as condigdes de retorno ao risco de se empreender no segmento,
mas também a atrair mais investidores para os certames, considerando também que havia
turbuléncia na frente macroeconémica e politica do pais a época. Do lado dos riscos, também
houve evolugdes importantes, tais como (i) a criacdo do excludente de responsabilidade, que
eximia o empreendedor de penalidades caso eventuais atrasos em marcos intermediarios
fossem advindos de entidades ndo controladas diretamente por ele (por exemplo, atrasos nos
prazos regulamentares de respostas de 6rgéos licenciadores) e (ii) o alargamento do prazo
contratual para as fases de licenciamento e construgdo do ativo, resultando inclusive em
mecanismo de incentivo (de antecipagdo eventual de receitas) caso o ativo entrasse em
operagao comercial antecipadamente.

Apos profunda investigagdo da tese de investimento, e dada ndo somente a melhora na condigdo
de retorno ajustado ao risco do segmento de transmissdo, mas também crescente evolugao do
otimismo em relagdo ao cenario politico-econdbmico nacional, a Perfin entdo realizou um
investimento relevante nas agbes da Alupar , tendo inclusive constituido um fundo PIPE (private
investment in public equity), com finalidade de investir exclusivamente em um aumento de capital
privado desta empresa em meados de 2016. O Comité de Investimento da Perfin Equities
identificou uma alta taxa de retorno implicita no prego destas agdes, tendo considerado os riscos
e cenarios pessimistas que poderiam ocorrer ao analisar a companhia e seu portfélio de ativos
naquele momento. Ainda, havia a possibilidade de a Alupar, com sua experiéncia dentro do
segmento de transmisséo, alocar capital de maneira muito eficiente por meio dos leildes de
transmisséo, o que nao era precificado pelo mercado naquele momento.

Poucos meses apds efetuar o investimento nas agdes da Alupar, a Perfin entdo realizou a
parceria com esta companhia para que ambas pudessem ter, juntas, exposigao direta em ativos.
Com isso, constituiram um consércio para participarem dos leildes de transmissdo que estavam
por vir. Para isso, a Perfin captou o Apollo 11 FIP-IE e Apollo Eleven FIP-IE, que foram
constituidos com o intuito de investir no Leildo ANEEL n° 13/2015 — 22 Etapa, em outubro de
2016. Uma vez que houve sucesso na alocagdo dos recursos desses fundos, dado que o
consoércio formado entre Perfin e Alupar venceu dois lotes, o Gestor optou por constituir o Apollo
12 FIP-IE e Apollo Twelve FIP-IE, para participar com a Alupar do Leildo ANEEL n° 05/2016, de
abril de 2017. O consorcio sagrou-se vencedor de um lote e, ao longo de 2017, Perfin e Alupar
ainda adquiriram mais dois ativos que haviam sido licitados no leildo de transmiss&o de abril de
2016 e ainda estavam em fase de licenciamento (greenfields).

O consorcio entre Perfin e Alupar continuou participando de leildes mas, com a rapida melhora
no cenario politico-econdmico brasileiro e com os pontos positivos da tese de investimento sendo
verificados por um numero crescente de empreendedores (grandes companhias elétricas que ja
investiam no segmento no pais e também novos entrantes, de diversos tamanhos e
nacionalidades), a competicdo aumentou substancialmente, pressionando os retornos
planejados e mantendo a disciplina de capital, a Perfin optou por ndo acompanhar tal movimento
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e acabou por ndo adquirir novos ativos greenfields no segmento de transmiss&o nos ultimos dois
anos.

Ainda em 2017, nos mesmos moldes em que foi criada a parceria com a Alupar, a Perfin iniciou
uma parceria com a Casa dos Ventos (“CDV”), renomada empresa do segmento com relevante
participagao no desenvolvimento de parques edlicos ha mais de 10 anos, com intuito de investir
no leildo de energia edlica em dezembro daquele ano. Com isso, foi constituido o FIP-IE Ares I.
O consoércio entre Perfin e CDV ndo sagrou-se vencedor no leildo de 2017, mas vendeu parte da
energia do Complexo Rio do Vento Il (RN) no Leildo A-6 de junho de 2018, com o saldo da
energia sendo comercializado no mercado livre. E esperado que o projeto entre em operagéo no
segundo semestre de 2021.

No ano de 2018, a Perfin constituiu o0 CSHG Perfin Apollo 15 FIP-IE e CSHG Perfin Apollo 16
FIP Multiestratégia, em novas parcerias com a Alupar, a fim de investir no Leildo Eletrobras n°
01/2018, em que a Eletrobras venderia participagbes minoritarias em ativos operacionais de
geracao e transmissao. A Alupar sagrou-se vencedora do Lote K, que possibilitou a aquisicéo de
49% das agbes da TME — em marco de 2019, a Apollo 15 Participagdes S/A, controlada pelo
Apollo 15 FIP-IE, assinou com a Alupar contrato para aquisicdo de 35% de participacdo neste
ativo. O consorcio entre Alupar e CSHG Perfin Apollo 16 FIP Multiestratégia também se sagrou
vencedor de um lote — o Lote O, que possibilitou a aquisicdo de 49% das agbes da AETE, por
meio da holding ndo operacional APAETE, constituida pelo consoércio. Atualmente, a APAETE
detém cerca de 87% das agbes da AETE, por meio de aquisicdo de participacdes de outros
acionistas.

O Perfin Apollo 14 FIP-IE com objetivo de investir em transmissao, carrega 3 ativos no setor que
tinham sido adquiridos em leildo pela Isolux. Com a recuperagao judicial, tais ativos ficaram
disponiveis para aquisi¢cao e o Fundo adquiriu a participagdo nos ativos em dezembro de 2019.

Por fim, a Perfin constituiu o FIP-IE Ares 2 no inicio de 2019, a fim de investir em geragéo solar
distribuida no Estado de Minas Gerais, por meio da investida Mori Energia Holding S/A. A Mori
detém parceria com a Cemig GD para projetos de geragdo compartilhada, e a companhia devera
alcangar uma capacidade instalada de 139MW até o final do primeiro trimestre de 2021.

Atualmente a Perfin possui mais R$ 3,2 bilhGes em ativos sob gestdo por meio dos fundos de
investimento geridos, tendo investido em mais de 40 SPEs no segmento de geragao, bem como
10 SPEs no segmento de transmiss&o, somando 3.754 km em ativos de transmiss&o, mais de
1GW em ativos de geragéo centralizada edlica solar e 143MW em geracgao distribuida solar.

21. Transmissao

Do lado da Perfin, os investimentos em transmissdo s&o feitos pelos seguintes fundos: pelo
Fundo (PFIN11), CSHG Perfin Apollo 16 FIP Multiestratégia e Perfin Apollo 14 FIP-IE. O Fundo
(PFIN11) e o CSHG Perfin Apollo 16 FIP Multiestratégia sado fundos que investem nos ativos
juntamente com a Alupar, sendo o CSHG Perfin Apollo 16 FIP Multiestratégia focado em um
Unico ativo e que ndo se enquadra como FIP IE, além disso ambos possuem acordos de
acionistas que regem cada um deles. Sob estes acordos estdo os termos de governanga que
dao suporte aos fundos e, por conseguinte, os investidores, como:

¢ Principios de orientagédo dos votos;

e Matérias com quorum qualificado ou veto — veto em (i) partes relacionadas acima de
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) cumulativo, (ii) variagdo de CAPEX (despesas de capital)
em ativos greenfield — a partir de aumento de 10% acima do orgamento no leildo, as holdings
Apollos podem ndo acompanhar e ser diluidas a valor patrimonial, (iii) variagdo de custos e
despesas operacionais (ativo operacional);

e Conselho de Administragao — As holdings Apollo possuem assentos nos conselhos das SPEs;
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o Direito de Preferéncia / tag along (em alguns casos) — caso ativo ou Alupar seja vendida, a
Apollo 11 e a Apollo 12 tém a opgéo de venderem sua participagao no mesmo prego da oferta
ou, caso nao se aplique a regra anterior, a valor de laudo independente;

e Garantias — Alupar oferece isoladamente garantias corporativas as dividas dos projetos em
parceria (ativos greenfield);

e Opcado de Compra — Alupar detém opgao de compra de 30% da participagdo da Apollo 11
(TPE e TCC) e Apollo 12 (TSM e ETB somente), remunerando os recursos investidos a IPCA,
acrescido de 7.3% ao ano, ajustados por proventos, até o aniversario de oito anos da entrada
em operagéo comercial de cada ativo;

e Opcao de Venda —Apollo 11 e Apollo 12 (todos os ativos greenfield) detém opgéo de venda
de 100% de sua participacédo nos projetos, remunerando os recursos investidos a IPCA+5.0%
ao ano, ajustados por proventos. A opgéo pode ser exercida dentro do prazo de 12 meses
apos o 10° ano de aniversario de cada integralizacao.

2.1.1. Relacionamento com Alupar

A Perfin e Alupar possuem histérico de parceria de longo-prazo, iniciado em 2016, atuando
conjuntamente via consorcio em leildes greenfield e também em processo de M&A. Desde 2016,
a parceria entre Perfin e Alupar culminou em investimentos em 5 ativos greenfields de
transmissao — sendo trés por meio de participagdo em leildes e dois por meio de aquisi¢des — e
mais 2 ativos operacionais do mesmo segmento.

e Em 2016, o consorcio venceu 2 lotes no Leildo ANEEL 13/2015 — 22 Etapa (TPE e TCC);

e Em 2017, o consodrcio venceu 1 lote no Leildo ANEEL 05/2016 (TSM) e as companhias
parceiras adquiriram participagdes nos ativos IB SPE (atual EDTE) e BJL (atual ETB), licitados
no Leildo ANEEL 13/2015 — 12 Etapa, de abril de 2016;

e Em 2018, o consércio venceu o lote no Leildo Eletrobras n° 01/2018 para adquirir 49% de
participagdo na AETE. Em 2019, anunciou, até o momento, a aquisicdo de mais cerca de 38%
de participagéo neste mesmo ativo, por meio de aquisi¢cdo de outros acionistas;

e Em 2019, a investida do Apollo 15 FIP-IE anunciou a aquisicdo de 35% de agbes da TME
detidas pela Alupar, que venceu o lote do Leildo Eletrobras n° 01/2018 para aquisicao de 49%
das agdes deste ativo.

A Alupar atualmente opera 30 sistemas de transmissdo sob concesséo, totalizando 7.929 km de

extensao, e conta com extenso track record na construgao de ativos greenfield, com mais de 20

anos de experiéncia.

21.2. Teses de investimento e criagao de valor em ativos de transmissao

Teses de investimento:

e Ativos de Transmissado: geracdo e fluxo de caixa com alta previsibilidade, receita fixa
indexada por inflagdo, com margens sélidas de dividendos sélido

e Antecipagdo da entrada em operagao
e Previsdo de Capex inferior ao previsto pela ANEEL
¢ Financiamento de longo prazo com taxas atrativas

e Contratos de concessao de longo-prazo, com vida média remanescente de mais de 26 anos
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¢ Investimentos em Ativos de Transmissao de Energia, com Perfil de Longo-prazo: o Fundo
foi constituido com ativos de transmissdo com possibilidade de investimentos futuros em
geracao de energia

o Gestao Ativa da Gestora na Carteira de Ativos: a Gestora tera atuagao de fato nas tomadas
de decisdes dos ativos do Fundo, com assento no conselho de cada SPE, participando de
negociagéo de servicos, contratos, além de possuir direito de voto e veto em decisdes de
investimentos e desinvestimentos, enquanto perdurarem os Acordos de Acionistas

e Portfolio de ativos operados pela Alupar: o Fundo possui dois ativos totalmente
operacionais, um parcialmente operacional e trés ativos pré-operacionais, com conclusao
no curto-prazo, garantindo crescimento de receita e dividendos ja contratados. Todos os
ativos até hoje sdo em parceria com a Alupar, companhia com extenso histérico em
operagao e construgéo de ativos de transmisséo.

As teses de investimento descritas acima foram observadas na aquisicdo dos ativos que
compdem o portfélio atual do Fundo.

Criagédo de valor:
¢ Identificagdo de oportunidades para aquisigéo privada; e
¢ Auxilio a administragcdo com negociagdes de divida.

2.2, Geragao

Em geracéo, a Perfin constituiu o Perfin Ares | FIP-IE e o Perfin Ares 2 FIP-IE, que investem em
geracéo edlica e solar centralizada, e geracao solar distribuida, respectivamente. Ambas as
fontes apresentam riscos de execugao baixos, e os investimentos também séo feitos através de
parcerias — com acordos de governanga soélidos e otimizagdo dos contratos de comercializacao.

O parceiro da Perfin em geragao eolica é a Casa dos Ventos, enquanto a empresa investida para
investimentos em geragdo solar € a Mori Holding, que possui parceria com a Cemig SIM para
usinas fotovoltaicas no Estado de Minas Gerais — ao total a Perfin possui mais de 34 ativos de
Geragéao Solar em seu portfdlio.

Em 2017, a Perfin constituiu o FIP-IE Ares | para participagao no Leildo A-6 daquele ano. Apesar
de ndo haver sucesso naquele leildo, o consércio com a CDV foi mantido no leildo seguinte, em
junho de 2018, onde houve sucesso na comercializagdo de parte da energia do Complexo Rio
do Vento Il (RN). O complexo possui 504MW de capacidade, dividida em 8 SPEs. Este fundo
também tera a possibilidade de desenvolver a segunda fase do projeto do mesmo Complexo Rio
do Vento, adicionando mais 504 MW.

Em 2019, foi constituido o Perfin Ares 2 FIP-IE, que esta desenvolvendo mais de 30 SPEs de
geragdo compartilhada no Estado de Minas Gerais

2.2.1. Teses de investimento e criagdo de valor em ativos de geragao
Teses de investimento:

Geracao Edlica — Geracado Centralizada

¢ Alta qualidade do vento (fator de capacidade acima da média nacional);
» Tecnologia em desenvolvimento reduz capex e aumenta a produtividade;
¢ Financiamento de longo prazo a custos atrativos;

* Receita reajustada por inflagéo; e
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* Baixo risco de implementacéo do projeto.

Geracéo Solar — Geracao Distribuida

e Beneficio aos consumidores;
e Solar como a principal fonte para geragéo distribuida no Brasil;
¢ Investimentos no “Solar Belt’ brasileiro, com altissimo nivel de irradiagéo solar; e

e Parceria com o brago de GD da Cemig, a grande companhia do setor elétrico no Estado de
MG, e uma das maiores em nivel nacional.

Criagéo de valor:
¢ |dentificagdo de oportunidades para aquisi¢éo privada;

e Auxilio a administracdo com negocia¢des de divida; e

e Auxilio na reorganizagdo de uma das companhias, trazendo executivos com larga
experiéncia para suas Diretorias.

SET MANAGEME .

Ferfin Equities - Public Equities Parfin Infra - Private Equity
= Horizonte de longo-prazo, evitando riscos de perda = Foco em energia, buscando parcerias estratégicas, com
permanente de capital gestdo ativa da Perfin nos ativos adquiridas
1 i s | R$1,900
Long Only R$521 mm X Fundos Apollo '
invastimantos de longo-prazo At b Gests ativos die transmissio de energia Capita
ivos sob Gestdo Comprometida

1 Pariin Faresight FIC FU, Farfin Forasight Instituciond FIC FIA, Farlin AParfin Apalla 14 FIF E, CSHG Parlin Apalle 14 FIP & Pardin Agolla Enargia

Furasight 104 ADW KF Sag Praw FIC FLA FIFIE
R%$297 mm Equity Hedge? R$1 '38b| ﬁ Fundos Ares*
bizixa volatilidades & preservagio da Caoia ativos de geracio de anergia
Ativas sob Gestio capital Comprometida -
Edduzcar FIC da FIM, Parfin Equity 4 Parin e | FIF IE a Ferfin Aras 2 FIP [E

Fonte: infarmagAes da Companhia, i  ANBIVA em julbo de 2020
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3. Visao geral do mercado de fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura
3.1. Base legal e regulatéria

Em sintese, os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura (FIP-IE) caracterizam-
se por serem fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo
objetivo e politica de investimento residem na aquisicdo e manutengéo de, no minimo, 90%
(noventa por cento), de seus respectivos patriménios liquidos investidos em agdes, bénus de
subscrigcdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agbes, ou outros titulos de emissdao de
sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela Instrugdo CVM
578, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no territério nacional, nos setores de
energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas tidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal.

Além do investimento nas sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, supracitadas, os
FIPs-IE devem, necessariamente, possuir ingeréncia nas referidas sociedades, participando do
processo decisoério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo. Sdo exemplos de agdes que denotam o exercicio da efetiva influéncia: (i) detengédo de
acgoes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) indicacdo de membros do conselho de
administracao; (iii) celebragéo de acordo de acionistas; e (iv) celebracdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao FIP-IE efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdao das Sociedades Investidas, inclusive
através da indicagdo de membros do conselho de administragao.

A categoria dos FIPs-IE atualmente encontra base legal e regulatéria na Lei n° 11.478/07,
derivada da conversdo da Medida provisoria n° 348, de 22 de janeiro de 2007, bem como na
Instrugdo CVM 578.

Adicionalmente, o Fundo submete-se a autorregulamentagdo da ABVCAP, naquilo que Ihe for
aplicavel, em virtude da adesédo do Administrador e do Gestor ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

3.2 Cenario macroeconémico

O Brasil passou por um periodo de recessao recente, iniciado em 2014 e que se encerrou em
2016, com uma retomada do crescimento da atividade econémica. Em 2017, o Produto Interno
Bruto brasileiro cresceu 1,0% (um por cento), o que resultou em uma melhora na percepcao dos
agentes econémicos e uma retomada do otimismo ao final do ano de 2017. Sem embargo, desde
2017 até a presente data o Indice de Confianga Empresarial, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Economia da Fundagéo Getulio Vargas (“EGV”), ficou relativamente estagnado, alcangando
92,6 pontos em junho de 2019.

No momento atual, as expectativas de inflagdo para 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa
Focus do Banco Central do Brasil (“Focus”) encontram-se em torno de 1,67%, 3,0% e 3,50%,
respectivamente.

Com a inflagdo sob controle e taxas basica de juros (“Selic’) em 2,0% ao ano, a economia
brasileira encontra-se em um momento estavel, a espera de reformas estruturais que tém o
potencial de provocar uma melhora nos indices de confianga, bem como diminuir a capacidade
ociosa dos fatores de produgéo, acarretando na retomada do crescimento econémico.

3.3. Investimento em infraestrutura

O Fundo foi concebido para fins de investimentos em infraestrutura em alguns setores
estratégicos brasileiros e mais especificamente no setor elétrico, nos segmentos de transmisséo,
geracgéao centralizada e geracao distribuida de energia elétrica. Atualmente, assim como desde
sua concepgdo, o Fundo possui participagdes apenas no segmento de transmisséo, apesar de
possuir autorizagao para investir, também, nos outros dois segmentos mencionados.
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3.4. Conjuntura setorial

As companhias ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalagbes de geracao,
transmissao ou distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverao obter outorga de concessao,
permiss&o ou autorizagdo, conforme o caso, perante ao MME ou perante a ANEEL, na posicao
de representantes do Governo Federal. As concessbes conferem direitos para gerar, transmitir
ou distribuir energia elétrica durante um periodo pré-determinado. As permissdes destinam-se,
principalmente, as cooperativas de distribuicdo. Ja as autorizagdes, de carater mais precario que
as concessodes, aplicam-se a pequenas centrais hidrelétricas (PCH), plantas de geragao térmica,
edlica, solar, comercializadoras, importadoras e exportadoras de energia. Tais periodos tém,
geralmente, a duragao de 35 anos para novas concessoes de geracao e de 30 anos para novas
concessoOes de transmissao ou distribuicdo. Todos os ativos de transmissao atualmente detidos
pelo FIP-IE tém prazo de concesséo de 30 anos, contados a partir da assinatura do respectivo
contrato de concessao.

A prorrogacgao do prazo de concessao de transmissdo estara sempre subordinada ao interesse
publico e ao cumprimento das obrigagdes contratuais e regulamentares, emanadas pelo 6rgéao
regulador. O contrato de concessao estabelece que ndo havendo a prorrogagao, o advento do
termo final do contrato opera, de pleno direito, a extingdo da concessao, facultando-se ao poder
concedente, a seu exclusivo critério, prorrogar o contrato até assungéo de nova concessionaria,
0 que sera feito por meio de licitagao.

Toda concessdo e autorizagdo fica submetida as normas legais e regulamentares, que
disciplinam o modo e a forma de prestagdo dos servigos; e as de ordem contratual, que fixam as
demais condigbes econdmicas, inclusive a de remuneragdo. A Lei de Concessdes estabelece,
dentre outras disposigdes, as condigdes que a concessionaria devera cumprir na prestagdo de
servigos relacionados a energia elétrica, aos direitos dos consumidores de energia elétrica, e as
obrigagbes da concessionaria e do poder concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir
com o regulamento do setor elétrico.

3.5. Orgaos do setor elétrico
Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o 6rgéao do Governo Federal responsavel pela condugéo das politicas energéticas do
Pais. Suas principais obrigagdes incluem a formulagao e implementagao de politicas para o setor
energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo Conselho Nacional de Politica Energética
— CNPE. O MME é responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional,
monitorar a seguranga do suprimento e definir agdes preventivas para restauragao da seguranca
de suprimento no caso de desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Em 26 de dezembro de 1996, por meio da Lei n°® 9.427/96, foi constituida a ANEEL, uma
autarquia de regime especial vinculada ao Ministério de Minas e Energia — MME, que passou a
ser o 6rgdo responsavel pela regulagdo e fiscalizagdo da geragdo, transmissao, distribuicao e
comercializagdo de energia elétrica no Brasil. A ANEEL é responsavel, dentre outros, por: (i)
outorgar concessao, permissao e autorizagéo para a exploracdo de servigos de energia elétrica
e aproveitamento de potencial hidrelétrico, incluindo a geracéo, transmissao, e distribuicdo de
energia elétrica; (i) analisar reajustes tarifarios; (iii) supervisionar e fiscalizar as atividades das
concessionarias de energia elétrica; (iv) editar regulamentos para o setor elétrico; (v) planejar,
coordenar e desenvolver estudos sobre recursos hidricos; e (vi) autorizar, regular e fiscalizar a
Céamara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

Criado em 1998, o ONS é uma entidade de direito privado sem fins lucrativos que exerce as
atividades de coordenagédo e controle das instalagbes de geragdo e transmissdo de energia
elétrica no SIN, sob a fiscalizagdo e regulagdo da ANEEL e sendo integrado pelos agentes
conectados a rede basica.
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Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 11 de dezembro de 2003, com a Medida Proviséria n° 145, convertida na Lei n°. 10.847/04
foi criada a Empresa de Pesquisa Energética, a EPE, responsavel por conduzir estudos da matriz
energética de longo prazo e estudos de planejamento integrado dos recursos energéticos,
envolvendo tanto energia elétrica quanto petrdleo, gas, carvao e fontes energéticas renovaveis.
As pesquisas realizadas pela EPE serdo usadas para subsidiar o MME em seu papel de
elaborador de programas para o setor energético nacional.

CCEE — Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica

A CCEE ¢é uma organizacdo sem fins lucrativos sujeita a autorizacdo, fiscalizacao e
regulamentagdo da ANEEL com a finalidade de viabilizar a comercializagdo de energia elétrica
no Sistema Interligado Nacional - SIN. A CCEE é responsavel por (1) promover leildes de compra
e venda de energia elétrica, por delegacdo da ANEEL; (2) registrar todos os Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”), dos contratos resultantes dos
leildes de ajustes, bem como dos contratos celebrados no ACL; e (3) efetuar a contabilizagao e
liquidagao dos montantes de energia elétrica comercializados no mercado de curto prazo, dentre
outras atribuigbes. A CCEE ¢ integrada pelos concessionarios, permissionarios, autorizatarios
de servicos de energia elétrica, pelos comercializadores, e pelos Consumidores Livres e
especiais

3.6. Caracteristicas do setor de transmissao de energia elétrica

Ativos de transmissao de energia elétrica detém importante papel na infraestrutura nacional. A
atividade caracteriza-se pelo transporte de energia elétrica, sob alta tens&o (igual ou superior a
230 kV), desde os centros geradores de energia até os centros consumidores. Atualmente, o
sistema do pais esta quase totalmente interconectado por meio do Sistema Interligado Nacional
(“SIN”), exceto pelos sistemas isolados, —que representam apenas 1,7% da capacidade de
produgéo de energia elétrica no pais. Hoje, no Brasil, existem 204 concessdes no sistema de
transmissao, totalizando aproximadamente 147 mil km de linhas de transmissao, com niveis de
tensao iguais ou superiores a 230 kV.

3.6.1. Sistema Interligado Nacional

O SIN é um sistema integrado de geragao e transmissao de energia elétrica, de grande porte,
formado por empresas das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e parte da regido
Norte. Integram o SIN as instalagdes de transmissao de energia elétrica pertencentes a Rede
Basica. A rede é utilizada para o transporte dos grandes blocos de energia dos centros de
produgao até os centros de consumo. E representada pelo conjunto de: (i) linhas de transmissao,
barramentos, transformadores de poténcia e equipamentos de subestagdo em tensdo igual ou
superior a 230 kV; e (ii) transformadores de poténcia com tenséo primaria igual ou superior a 230
kV e tensbes secundaria e terciaria inferiores a 230kV, bem como as respectivas conexdes e
demais equipamentos ligados ao terciario, a partir de 1° de julho de 2004.
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3.6.2. Total de linhas de transmissao leiloadas desde 2011
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Fonte: ANEEL

A expansao do SIN é planejada com base no Programa de Expansao da Transmissao de Energia
Elétrica (“PET"), elaborado pela Empresa de Pesquisa Energética (‘EPE”). Este plano indica as
linhas de transmissdo e subestagcdes a serem construidas ou reforgcadas para a adequada
prestagao dos servigos de transmissao de energia elétrica pela Rede Basica. O PET é submetido
a aprovagao do MME e, quando aprovado, encaminhado a ANEEL para outorga das respectivas
concessdes, mediante licitagdo publica ou autorizagdes diretas as transmissoras proprietarias
das instalagbes a serem reforcadas. A participagdo em licitagdo € permitida a todos os
interessados, incluindo agentes ndo atuantes no setor elétrico, desde que apresentem as
qualificagbes exigidas em edital, demonstrando dentre outras condigbes, capacidade técnica
para operar € manter o empreendimento, além de capacidade financeira.

Segundo o Plano Decenal de Expansao de Energia Elétrica do MME (“PDE”), a ampliagéo da
oferta de energia elétrica prevista até 2027 continuara a ser realizada essencialmente por meio
da exploragcédo do potencial hidraulico, embora se perceba um processo de diversificagdo da
matriz de energia elétrica devido ao crescimento expressivo de outras fontes renovaveis.
Segundo dados do PDE, até 2027, aproximadamente 103,4 GW virdo de novas hidrelétricas,
principalmente da regido Norte, onde ocorrera a maior expansao hidrelétrica, devido a entrada
em operagao de grandes empreendimentos. O crescimento da oferta de energia elétrica
demandara a ampliagdo das redes de transmissao, bem como o reforgo das redes existentes.
Segundo dados do PDE, estima-se que cerca de 55.240 km de linhas de transmissdo seréo
construidas até 2027.

PDE 2018 para Transmiss&o de Energia - Capacidade de Transformagéo (‘000 MVA)
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Tenséo (kV) 750 500 440 345 230 Total
2017 23.2 152.5 27.9 51.4 93.3 348.2
2018-2022 1.7 48.9 4.2 10.7 254 91
2023-2027 - 46.9 3 7.7 28 85.6
2027 249 248.3 34.9 69.9 146.8 524.9
Fonte: MME

PDE 2018 para Transmisséo de Energia - Extensdo das linhas (‘000 km)

Tenséo (kV) 750 500 440 345 230 Total
2017 27 47.7 6.7 10.3 56.7 141
2018-2022 - 16.2 0.2 0.8 8.6 30.6
2023-2027 - 12.3 0.1 0.7 8.5 246
2027 27 76.2 7 11.8 73.9 196.8
Fonte: MME

3.6.3. Remuneracéo das transmissoras

As concessionarias de transmisséo de energia elétrica sdo remuneradas pela disponibilidade de
suas instalagbes, integrantes da Rede Basica, de Fronteira ou das Demais Instalagbes de
Transmiss&o, ndo estando vinculadas a carga de energia elétrica transmitida, mas sim ao valor
homologado pela ANEEL, quando da outorga do contrato de concesséo.

Cada contrato de concessao tem uma receita fixa original pré-definida, a Receita Anual Permitida
(“RAP”), que representa a remuneragdo que as concessionarias do segmento recebem pela
prestagao do servico publico. A RAP tem um valor fixo determinado no leildo original da outorga
de cada concesséao e nao esta relacionada ao volume de energia elétrica transmitido por suas
instalagdes, sendo que cada participante do leildo faz sua proposta apresentando um desagio
em relagdo a RAP maxima permitida para o ativo, conforme definido pela ANEEL. A RAP é
reajustada anualmente a cada 1° de julho a 30 de junho do ano subsequente, pelo indice de
inflagao, medida pelo IGP-M ou IPCA, de junho do ano anterior a maio do ano em referéncia, de
acordo com os termos previstos nos contratos de concessao.

Além disso, as concessodes detidas pelo FIP-IE estdo sujeitas a revisdes tarifarias periddicas.
Seguindo o estabelecido em cada contrato de concessédo individual, a ANEEL procedera a
revisdo da RAP no quinto, décimo e décimo quinto ano, contados do primeiro més de julho
subsequente a data de assinatura do contrato de concessdo, observando os parametros
regulatérios fixados no referido contrato e regulamentacéo especifica do setor, para considerar
ganho de eficiéncia operacional e variagdes no custo real de capital de terceiros.

As redes de transmissao constituem-se vias de uso aberto, podendo ser utilizadas por qualquer
agente do setor, mediante pagamento de remuneragéo ao proprietario. Em outras palavras,
qualquer agente do mercado de energia elétrica que produz ou consome energia tem direito a
usar a Rede Basica. Os consumidores livres também tém este direito, desde que cumpram com
certas exigéncias técnicas e legais. Isto é denominado acesso livre e é garantido por lei e pela
ANEEL. A operacéo e a administracdo da Rede Basica sédo de responsabilidade do ONS, que é
também responsavel por administrar a entrega de energia a partir de usinas em condigbes
otimizadas, envolvendo o uso dos reservatérios hidrelétricos e o combustivel de usinas térmicas
do sistema elétrico interconectado.
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As SPEs nas quais FIP-IE detém participagdo desenvolvem suas atividades de disponibilizagédo
da Rede Basica com base em contratos celebrados junto ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”), denominados Contratos de Uso do Sistema de Transmisséo (“CUST”), que
estabelecem os termos e condigdes que irdo regular a administragdo do ONS na cobranga e
liquidagao dos encargos de uso dos ativos. Sendo assim, nem o FIP-IE nem as SPEs tém
controle sobre quais sdo os usuarios das linhas e quanto cada um devera pagar pelo acesso a
sua disponibilidade, o que é responsabilidade do ONS.

3.7. Caracteristicas do setor de geragao de energia elétrica

Segundo informacdes da ANEEL, em 30 de setembro de 2019, o Brasil possuia no total 7.417
empreendimentos em operagao, totalizando, aproximadamente, 163,7 GW de poténcia instalada.
Deste total, 64% ¢ proveniente de fontes hidrelétricas (incluindo PCHs, usinas hidrelétricas e
centrais geradoras hidrelétricas), 25% de termoelétricas, 1% de energia termonuclear, 9% de
energia edlica e 1% de energia solar. Vale destacar que o Brasil sempre ocupou uma posicéo de
destaque no cenario mundial no que diz respeito a hidroeletricidade, estando entre os paises
com maior capacidade hidrelétrica instalada.

A matriz energética do Brasil atualmente se apresenta conforme o quadro a seguir:

Empreendimentos em Operagdo

Poténcia Poténcia Poténcia
Tipo Quantidade Fiscalizada Fiscalizada Fiscalizada

(KW) (KW) (KW)
CGH®M 713 744.410 744.224 0,45%
CGU®@ 1 50 50 0,00%
EOL® 618 15.163.989 15.145.093 9,06%
PCH® 425 5.277.049 5.232.466 3,13%
UFV®) 3.052 2.267.679 2.267.554 1,36%
UHE® 217 102.932.608 100.834.417 60,32%
UTE®™ 3.022 42.492.255 40.948.974 24,50%
UTN® 2 1.990.000 1.990.000 1,19%
Total 8.050 170.868.040 167.162.778 100,0%

Fonte: ANEEL

Legenda: (1) Central Geradora Hidrelétrica; (2) Central Geradora Undi-elétrica; (3) Central
Geradora Eodlica; (4) Pequena Central Hidrelétrica; (5) Central Geradora Solar Fotovoltaica; (6)
Usina Hidrelétrica; (7) Usina Termelétrica; e (8) Usina Termonuclear.

Dados do Ministério de Minas e Energia (MME) preveem certa alteragdo na matriz energética
brasileira nos préximos anos, conforme tabela abaixo:
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Proje¢do da Capacidade Instalada por Fonte de Geragdo (MW)

Fonte 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Renovaveis 134,27 139,32 140,29 141,46 147,00 150,99 155,53 159,87 164,17
5 9 7 3 0 8 4 4 1
Hidro 97,188 101,85 101,85 é01,91 ;02,05 2302,17 ;02,73 503,09 (1)03,41
Outras 37,088 37,474 38,442 39,547 44,942 48,822 52,802 56,782 60,762
PCH e CGH 6,360 6,553 6,715 6,751 7,168 7,518 7,968 8,418 8,868
Edlica 14,951 15,069 15,171 15,351 18,672 20,672 22,672 24,672 26,672

Bigé‘;?assa © 13,581 13,595 13,724 13,806 14,463 14,993 15523 16,053 16,583
Solar

. 2196 2,258 2,832 3,639 4639 5639 6,639 7,639 8,639
Centralizada

Nao Renovaveis 23,453 25,255 26,559 26,763 29,811 34,972 37,774 38,972 45,122

Uranio 1,990 1,990 1,990 1,990 1,990 1,990 1,990 3,395 3,395
Gas natural 12,939 14,454 15,759 15,759 17,898 21,352 21,870 21,870 23,021
Carvao 3,420 3,420 3,420 3,420 3,420 3,420 3,420 3,420 3,420
Oleo Combustivel 3,696 3,696 3,696 3,696 3,696 3,262 1,780 1,749 1,368
Oleo Diesel 1,408 1694 1694 1,694 1,502 952 952 776 776
UTE Ciclo

Aberto+Tc. - - - 204 1,305 3,997 7,762 7,762 13,142
Armaz.

157,72 164,58 166,85 168,22 176,81 185,97 193,30 198,84 209,29
Total do SIN

8 3 6 7 2 2 8 6 4

ltaipu 50Hz 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000 7,000

otal Disoonivel 16472 17158 173,85 17522 183,81 19297 200,30 205,84 216,29
P 8 3 6 7 2 2 8 6 4

Fonte: PDE 2018-2027, nimeros para o final de cada ano

A evolucdo da capacidade instalada brasileira prioriza fontes renovaveis tais como edlica, solar
e hidroelétrica. A expanséao hidroelétrica, por sua vez, estd concentrada na regido Norte do pais,
em bacias pouco exploradas. Ao mesmo tempo, o crescimento da fonte edlica esta concentrado
especialmente no Nordeste e no Sul do Brasil e deve, conforme as tabelas acima, saltar de uma
representatividade de 9,0% da matriz brasileira no fim de 2018 para 12,3% em 2027, ressaltando
a crescente importancia de tal fonte para o pais.

3.7.1. Comercializagdo da energia gerada

Nos termos da Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004, conforme alterada (“Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico”), as operagbes de compra e venda de energia elétrica séo realizadas em dois
diferentes segmentos de mercado: (i) o Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”), que prevé
a compra pelas distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria
para fornecimento a seus consumidores e, (ii) o Ambiente de Contratagéo Livre (“ACL”), que
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compreende a compra de energia elétrica por agentes nao regulados (como consumidores livres
e comercializadores de energia elétrica).

3.7.2. Ambiente de Contratagao Regulada — ACR (“Mercado Regulado”)

No ambiente de contratacao regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas
de energia elétrica para distribuicdo a seus consumidores cativos de geradoras por meio de
leildes publicos. Os leildes sao coordenados pela ANEEL, direta ou indiretamente, por intermédio
da CCEE.

As compras de energia elétrica sdo realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais (em
conjunto, os Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado -
“CCEARS”):

(i) Contratos de Quantidade de Energia: Nos termos dos Contratos de Quantidade de
Energia, a unidade geradora se compromete a fornecer certa quantidade de energia
elétrica e assume o risco de o fornecimento de energia elétrica ser, porventura, prejudicado
por condi¢des hidrolégicas e baixo nivel dos reservatorios, entre outras condigbes, que
poderiam interromper o fornecimento de energia elétrica. Nesses casos, a unidade
geradora € obrigada a comprar a energia elétrica de outra fonte para atender seus
compromissos de fornecimento.

(i)  Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos dos Contratos de Disponibilidade de
Energia, a unidade geradora compromete-se a disponibilizar certa capacidade ao Mercado
Regulado. Neste caso, a receita da unidade geradora esta garantida independente das
instrucdes de despacho do ONS, sendo a Companhia remunerada nesse caso por sua
disponibilidade.

3.7.3. Ambiente de Contratagao Livre — ACL (“Mercado Livre”)

O ambiente de contratagdo livre engloba as operagbes entre concessionarias geradoras,
produtores independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores de energia
elétrica, importadores de energia elétrica, consumidores livres e consumidores especiais.

O ambiente de contratagdo livre também pode incluir contratos bilaterais existentes entre
geradoras e distribuidoras até a respectiva expiracdo. Quando de sua expiragdo, tais contratos
deverao ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. No
entanto, geradoras normalmente vendem sua geragao simultaneamente, dividindo o total de
energia entre o Mercado Regulado e o Mercado Livre. E possivel vender energia separadamente
em um ou mais mercados.

Ha ainda o mercado de curto prazo (“mercado spot”), também conhecido como mercado de
diferengas, no qual se promove o ajuste entre os volumes contratados e os volumes medidos de
energia. O Preco de Liquidacdo de Diferengas (“PLD”) é utilizado para avaliar a energia
comercializada no mercado de curto prazo no ambito da CCEE. E calculado para cada nivel de
submercado e carga, numa base semanal e baseia-se no custo marginal de operacgéao.
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4. Visao Geral do Fundo

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um veiculo de investimento listado na B® desde
20/01/2020, que tem como objetivo investir em ativos de transmissao e geragéo renovavel de
energia elétrica no Brasil

O fundo ira efetuar distribuigbes semestrais de rendimentos, contanto que tenha recebido
rendimentos por parte de suas investidas e respeitadas as politicas de distribuicdo de proventos
das investidas do portfélio.

Quantidade de cotas

Valor Patrimonial por Cota

Valor Patrimonial do Fundo

Valor de Mercado por Cota

Valor de Mercado do Fundo
Caixa do Fundo

Quantidade de Ativos no Portfélio

Valor a ser Distribuido por Cota 2

13.893.330

99,569378
1.383.350.226,45
106,10

1.474.082.313,00

23.430.954,57
(1,7% do total)

6

3,228168

' Informagdes com base no fechamento de 31/07/2020, exceto Distribuigdo aos Cotistas
2 Cotas se tornaram “ex” em 07/08/2020, conforme comunicado divulgado na mesma data

Portfélio Atual

Aka Previsibilidade
Perfil de Longo-prazo
Pagamentos de Dividendes

Previsibilidade de receita

— Fluxo com receita anual definida (RAP) e indexado
& inflacao

Sélida geragio de caixa

— Altas margens

— Baixo CapEx de manutengio

Contratos de concessio de longo-prazo
~ Vida média remanescente >26 anos
— Duration de 9.4 anos

Repasse de 100% dos dividendos apés pagamento
de custos/despesas

= Fundo inicialmente constituido de ativos de

transmiss&olz)

~ Os ativos TME, EDTE e trecho 1 da ETB ja estio
eperacionais.

— TPE, TCC e trecho 2 da ETB entram em operagio
no segundo semestre desse ano.

~ TSM entra em operagie ne meie do ane que
vem.

P e Exceléncia de Gestio e
Beneficio Fiscal -
Operagio

Ativos com Gestiio Ativa da Perfin

Isengéio de Imposto de Renda para Pessoa Fisica < Operagao Liderada pela Alupar

governanca e alinhamento  com  os

Pei
investidores

— Atuacdo nas tomadas de decisdes dos ativos do
FIP-IE

— Assento no conselhe de cada SPE
— Direites de voto e vete em decisdes sensiveis

= Isengio de cobranga de IR para investidor pessoa
fisica do FIP-IE no

— Rendimento - dividendos e qualquer outro
recebimento de caixa

- Alienagdo de cotas
= CondicBes necessarias
- Fundo deve possuir ao menos § cotistas

— Nenhum cotista pode deter mais de 40% das
cotas

~ Atuagdo conjunta com a Alupar em leildes via
consércio desde 2016
~ Gestora e sécios manterio no minimo 3% de
Farlicipa;iu no FIP-IE por toda a existéncia do
= Poison pills: Qualquer acionista que atingir direta und
ou indiretamente 25% ou mais das cotas emitidas .

EH2ED n mit Alupar: time com larga experiéncia em
deverd efetivar uma oferta publica para aquisicio da it e
totalidade das cotas do FIP-IE - 30 sistemes de fransmissio sob concessdo

totalizando 7.929km de extensio

- Extenso track-record na construcio de ativos
greenfield

! | Maior fundo de infraestrutura listado no Brasil
! | Parceria com empresa relevante do setor elétrico
[!J | Altos padrbes de governanga (fundo e investidas)

Q | Alinhamento do Gestor com os cotistas

! | Portfélio diversificado

! | Veiculo de investimento com boa negociabilidade

O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de aproximadamente
R% 1,4 bilhio

A Alupar, uma das maiores empresas privadas de transmisséo da
América Latina, & parceira do Funds em tordos os stives

Assento no Conselho de Administragdo das investidas (sem
eragic), direitos de veto em matérias relevantes, limites de
alocacdo bem definidos

A Perfin efou seus sdcios deverdo deter no minimo 3,0% das cotas
do Fundo durante toda a sua existéncia

Atualmente, o portfalio contém 6 ativos, diversificando riscos
especificos operadionais e financeiros de cada concessio

Desde o inicio das negociagbes do Fundo na B, o volume médio
negociado diariamente & de RS 2,0 milhdes
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4.1. Histérico do Fundo

As cotas do Fundo comecaram a ser negociadas na B3 em 20 de janeiro de 2020, com valor
inicial por cota de R$ 104,76. O Fundo fechou o més de julho de 2020 com cotagao de R$ 106,10
(31/07/2020) e desde o inicio, até a elaboragdo deste Estudo de Viabilidade, as cotas tiveram
variagao de +1,28%, contra uma variacado de -4,25% do |IEE e +4,82% da NTN-B 2030. O volume
diario médio de negociagao foi de R$ 2,04 milhdes, e o valor de mercado do Fundo fechou o més
de julho de 2020 em R$ 1.474.082.313,00 e com disponibilidade de caixa de R$ 23.430.954,57.

PFIN11 - Desempenho vs.comparaveis'

Volume negociado

PFIN11 - Informagdes de Volume Negociado !

| 1 !
{1111 ST TR N FRTONT O TR AP 1 Ty STt 11| (TP P | T A

4.2, Distribuicao de resultados recentes

No més de julho entrou em operacao o primeiro trecho da ETB. O segundo trecho da ETB, bem
como TPE e TCC, continuam evoluindo para entrada em operagao dentro deste semestre; e a
TSM encontra-se na fase inicial das obras civis, com boa evolugédo na fase inicial da obra. As
investidas operacionais, TME e EDTE, seguem com desempenho dentro do esperado. De acordo
com as estimativas do Gestor, as investidas operacionais estavam se organizando para
distribuicao de resultados proximo ao inicio do terceiro semestre de 2020.

Conforme comunicado enviado no dia 07/08/2020, o Gestor e o Administrador realizaram a
distribuicao de dividendos da TME a titulo de amortizagdo aos cotistas. Em maio deste ano, a
administragdo da TME deliberou o pagamento de dividendos no valor de R$ 128.636.688,29. A
deliberagéo para o pagamento destes dividendos ocorreu nas seguintes datas:
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70% ja foi pago em 31/07/2020;

15% devera ser pago até 31/08/2020;
7,5% devera ser pago até 31/12/2020;
7,5% devera ser pago até 31/03/2021

A holding Apollo 15 ira receber o montante total de R$ 45.022.605,99 em dividendos referentes
a sua participagéo acionaria na TME — sendo que ja recebeu R$ 31.515.824,19 no final do més
de julho.

A Apollo 15, por sua vez, ndo possui uma reserva de lucros acumulados, até a data de elaboragao
deste Estudo de Viabilidade, que permita a distribuicdo da totalidade destes dividendos
provenientes da TME em forma de “distribuigdo de dividendos”.

Desta forma, a Apollo 15 distribuira os recursos ao Fundo PFIN11 de duas maneiras:

. R$ 21.439.000,00 que ja foi distribuido no dia 06/08/2020 em forma de dividendos,
intermediarios e intercalares, referentes aos resultados auferidos nos exercicios de
2019 e do primeiro semestre de 2020;

. R$ 23.580.000,00 sero oriundos de operagéo de redugdo de capital da Apollo 15
— a distribuigdo do excesso de caixa da companhia tera como contrapartida uma
redugao de seu Capital Social, integralizado em 2019 para a aquisigao da TME.

Devido ao processo de reducgdo de capital, que tem um rito de pelo menos 60 dias, o Gestor
decidiu distribuir aos cotistas do Fundo o valor de R$ 44.850.000,00, a titulo de amortizagao de
cotas, em cronograma aderente ao recebimento dos recursos da TME a Apollo 15 e,
consequentemente, da Apollo 15 ao Fundo. Este montante equivale a 3,04% de dividend yield
considerando o valor de da cota de 106,10 do fechamento de julho (07/08/2020).

Diante disso, o pagamento da referida amortizagao sera realizado conforme cronograma abaixo
aos cotistas detentores de cotas do PFIN11 no fechamento dos mercados do dia 07/08/2020.

e 12 parcela no dia 26/10/2020 no valor de R$ 38.125.752,510u R$ 2,74417670 por cota;
e 22 parcela no dia 26/01/2021 no valor de R$ 3.364.036,99 ou R$ 0,24213324 por cota; e
e 32 parcela no dia 26/04/2021 no valor de R$ 3.360.210,51 ou R$ 0,24185782 por cota.

Dessa forma, o valor total a ser distribuido por cota sera de R$ 3,228168.
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5. Projecao de distribuigao de rendimentos
202021 2022 2028 2024 2025 2026 2027 2020 2029
0 363,909 159,066 101,53 82,893 82,367 81,578 154,558 258,362 1,850
DY MEDIO ESTIMADO 3 ANOS 9.8%
DY MEDIO ESTIMADO 5 ANOS 7.4%
DY MEDIO ESTIMADO 7 ANOS 6.9%
DY MEDIO ESTIMADO 10 ANOS. 68%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE ITEM DO ESTUDO DE VIABILIDADE DA OFERTA SAO BASEADAS EM
SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES

s,

/ 747 / ¢ 4{
L/ /b?#m ADMINISTRAGAO DE RECURSOS Lryk.

Gaspar Gasparian Nelo
CPF: 289.541.123-08
RG: 29.423.668 - SSP/SP

226

80,289



— PERFIN

ASSET MANAGEMENT
Anexo 1. Comité Executivo Perfin Asset Management
Socios comprometidos com a construgao da franquia no longo-praze
COMITE EXECUTIVO ASSET (g secio
MANAGEMENT
Ralpl e ef i Fundador
. LT Profissionais diretamente
e envolvidos na gesiio dos
atvos

coo/m
Carolina Rocha @

RISCO & COMPLIANCE
Maurizio Casalaspro @
OPERACOES o —
Roberto Pitondo & & [
IDBEE Marcelo Inoue, CFA®® JAUISE JURIDICO
Ana Paula Lourenco
—

. ANALY ] Rl
Sa e ]
Marcelo Sandri, CFAE } P I

] =

ADMINISTRACAD

Fabiana Traldi @&

OPERACOES/MI
Cristiano Santana

‘OPERAGOES/MIDDLE
Jardel Andra
OPERAGOES/MIDDLE ]
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Anexo 2. Segmentos do Setor Elétrico

-

Descrici

Contraparte

Prazo Contrates
Indexador Usual
Riscos Operacionais
Risco de Inadimpléncia

Perfil de Risco

Os perfis de risco dos segmentos do setor elétrico foram

Agente responsavel pela interligacdo
entre o5 geradores e as distribuidoras

No Brasil opera-se em tenstes
=230kV

Siztema Elétrico (encargos devidos
pelas distribuidoras e geradoras, por

meio da TUST)

Fixa

30 anos
IPCA
Baixo

Baixo

opiniao exclusivas do Gestor.

Agente responsavel pela geracgo de
energia elétrica

Distribuidoras, clientes livres e
comercializadoras de energia

Variavel, a depender da geraggio
Definidas em leildes ou contratos
bilaterais

Ate 35 anos

IPCA

Medio

Baixo

Agente responsavel pela distnbuicio
de energia elétrica aos consumidores
finais

Consumidores finais

Varigvel, requladas pela ANEEL
(contas de |uz)

30 anos

GPM

Médio

*
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Anexo 3. Comparativo de instrumentos de investimento em renda fixa e renda variavel

_

Perfil de
Remuneracio

Tipo de Ganheo

Fiscal

Avaliacdo de
Riscos

Classificacae Final
de Risco

Varidvel

Renda

Isengac de IRM sobre

qualquer tipo de provento e

ganho de capital

Ativos de Infrasstrutura:
fluxo de receita estivel e
previsivel no longo prazo

Risco Operacional

D

Debénture de
Infraestrutura

Renda

Isengio de IRM sobre
qualquer tipo de provento e
ganho de capital

Ativos de Infraestrutura:
fluxo de receita estivel e
previsivel no longo prazo

Risco de crédito

®

229

Waridwel
Renda

Isencéio de IR apenas sobre
rendimento

Contratos de locagies
proporcicnam
previsibilidade de receita
durante periodo de vigéncia

Riscos de vacincdia e
inadimpléncia

9

B e

Varidvel
Ganho de Capital e Renda

lsengéo de IR apenas sobre
dividendo

Maior volatilidade e alta
exposicio a oscilagbes
macroecondmicas
Oportunidades de ganhos a
curnto, médio e longo prazo
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Anexo 4. Parcerias do Gestor no segmento de infraestrutura

PERFIN INFRA - PARCERIAS

Transmissao

Geragao Eolica
Centralizada

Geracao Solar
Centralizada

Geracao Solar Distribuida

3.754kmem LTe 11 SEs

1,1GW

63MW / BOMWp

T43MW / 186MWp

MOR]

230

Parceiros

Alapar

A
casadosventos
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Anexo 5.
de agdes previstas nos Acordos de Acionistas

Estrutura de Op.

Estrutura de opgdes criada como contrapartida para as garantias corporativas dadas pela Alupar durante o periodo de construgio

Estrutura Atual
~51% ~49% .
APOLLG™
AGBE | apoue:

Pos Opgao de

Estrutura de controle das SPEs caso exercidas as opgdes de compra ou venda

Opgio de compra para 30% das a¢des detidas pelas holdings Apollo 11 e Apolle 12 (veiculos da Perfin) - IPCA + 7.3% ao ano

Opgio de venda para todas as agdes - IPCA + 5.0% ao anal!

Opgéo de Compra

Opgéo de Venda

Prego equivalente ao da emissdc das agbes subscritas pelas holdings
detidas pelos FIPs Apollo 11 e Apcllo 12, ajustado por IPCA + 7.3% ao
ano - periodo considerando desde a data de emissio das agbes das
holdings até o pagamento da opgio de compra

Deducio de dividendos recebidos e JCP

= Pode ser exercida pela Alupar de uma unica vez ou parcialmente, até
qualquer data contando & anos apds a conclusao do projeto

Prego equivalente ac da emissio das agbes subscritas pelas holdings
detidas pelos FIPs Apollo 11 e 12, ajustado por IPCA + 5.0% ao ano
perodo considerando desde a data de emissdo das agfes das holdings até
o pagamento da opgio de venda

Deducio de dividendos recebidos e JCP

Pode ser exercida pelas holdings detidas pelos fundos Apollo 11 e Apollo
12 dentro de 12 meses a partir do 107 ano apds a emissdo das agfes das
holdings
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Anexo 6. Visao Geral do Portfélio

Atualmente, o FIP-IE Apollo Energia possui participacdo em seis ativos de transmissao de
energia elétrica em parceria com a Alupar. A participacdo nos ativos ocorre indiretamente, por
meio das holdings ndo-operacionais detidas 100% pelo Fundo

No acordo de acionistas, foi concedida uma opg¢éo de compra de 30% da participagao da Perfin
nos ativos TPE, TCC, ETB e TSM, a partir da conclus&o do projeto, corrigindo o capital investido
em cada SPE por IPCA + 7,3% ao ano

O impacto do exercicio destas opgdes foi considerado na projecado de resultado esperado para
o Fundo na época da oferta e também devera ser em demais projegées.

APOLL®

EmmmEmEmcnergia
I}

1

100% 100% 100%

r
Holding Holding Holding
Apollo 11 Apollo 12 Apollo 15

49% 49% 49% 49% 24,95% 35%

Dois ativos encontram-se em fase operacional,
um em operacao parcial, e os trés restantes
encontram-se em construgao

Mapa dos ativos atualmente pertencentes ao portfélio do Fundo

MAPA DE ATIVOS
Extensic | Quantidade | % Participagio | % Participagio % RAP
H LT (km) SEsnovas | Inicial PFIN11 | Final PFINT1 1 Consolidada ?

1 TME MT 348 1 35% 35% Now/2011 v 5,4%

2 EDTE BA 170 1 24,95% 24,95% Jan/2020 6,7%

3 ETB BA 446 49% 35% fefc}m 1) 19,2%

3a Trecho 1 BA 186 a49% 35% Julr2020 v/ 7.5%

} 3b Trecho 2 BA 260 a9 5% 2*semn 2020 (est) 11.7%

*6 a TPE BA/MG 541 2 9% 34,3% [z;ﬁ*“ et 31,7%

5 TCC MG/ES 288 2 9% 34,3% S 21,6%

{est)

1°sem 2021
(est)

& TsM RJ/SP
N 2 N Y A ES T

330 19% 34,3% 14,5%

" Considera o exercicio da opgdo de compra de participagao pela Alupar, conforme exposto nos documentos da Oferta
2 Receita Anual Permitida do ciclo 2019-2020; fonte: ANEEL. Considera a Participacdo Final do FIP Apollo Energia nos
ativos depois de exercida a opgdo de compra pela Alupar.
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Anexo 7. Status dos ativos em construgao (2T20)
Status dos Ativos em Construgao - 2T20 (%)

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

100 4o 100 100 100 1 )
5 o 95
' 20
54
I 22
13
ETE TPE TCC

TsSM
Ambiental B FundiZrio B Contratactes B Desembolso divida BEntrega de Equipamentos ' B Construcdo
I° 3 qUIF c

' Média simples entre os valores divulgados de recebimentos de cabos, recebimentos de estruturas
metalicas e, quando aplicavel, recebimentos de equipamentos de subestagéo.

Em julho/2020, o primeiro trecho da ETB entrou em operagédo comercial, dentro da expectativa de prazo
da Companhia. Este trecho possui RAP de R$ 55,9 milhdes (39% da receita da concess&o). ETB — 2°
trecho, TPE e TCC continuam evoluindo conforme o esperado para a entrada em operagéo no segundo
semestre de 2020. As obras civis da TSM ja iniciaram e estdo evoluindo em linha com as expectativas,
e demonstraram boa evolug¢ao no ultimo trimestre
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Anexo 8. Evolucdo das obras

EVOLU(;AO DAS OBRAS Linhas de Transmissao - 2T20
LINHAS DE TRANSMISSAO

ETB2 - Bom Jesus da Lapa / Gentio do Oure

8 -
g

a2

4
100
: 100
T2 P v Ve ——— |
ey —
TCC1 - Gov. Valadares 6 / Mutum a3
&3
TCC2 -Mutum / Rio Novo do Sul B 2
s
TSM - Fernio Dias / Terminal Rio
B Fundacic B Montagem M Lancamento Comissicnamento
EVOLUCAO DAS OBRAS Subestagoes - 2T20
SUBESTACOES o

ETEZ - Bom Jesus da Lapa / Gentio do Oure

TPE - Pogdes lll / Padre Paraiso 2 / Gov. Valadares

g88

7a

TCC - Mutum / Rie Novo do Sul

I
g

38

5

|

T5M - Fernso Dias / Terminal Rio

m Terraplanagem m Obras Civis m Montagem Comissionamento
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Anexo 9. Indicadores da TME (operacional)

iisdore | 1519|1520 | v
Receita Liquida 248 245 -1.2%
EBITDA 214 21,3 -0,6%
Margem EBITDA 86,5% 87,0% +0.5pp
e 214 21,8 +1,5%
recorrente
Mg. EEITDA rec. 86,5% 88,9% +2.3pp
Lucro Liquido 12,1 11,5 5.6%
Divida Liquida 69,3 39,3 -30,0
Divida Liquida / _ _ ,
EBITDA rec. 2 1,6% 0,9x -0, 7x

" Numeros em milhées, exceto quando especificado
2 EBITDA dos ultimos 4 trimestres

Nuameros de acordo com demonstragbes regulatérias, considerando 100% do ativo

A TME, operacional desde nov/2011, sofreu uma penalidade em sua receita no 2T20, gerando
impacto de cerca de R$ 1MM devido a indisponibilidade da linha. A margem EBITDA da
companhia, no entanto, se apresentou em nivel superior se comparado ao ano anterior para o
mesmo periodo. Vale mencionar, no entanto, que algumas despesas alocadas no segundo
semestre de 2020 devem manter a rentabilidade da companhia normalizada, dentro das
expectativas dos planos de negdcio.

|___indicadores ___|_____TME_____

Participagdo PFIN11 35%

RAP 2020/21 (ANEEL) R% 54,9 MM
RAP - % PFINT1 R% 19,2 MM
Entrada em operagio Mowv/11

Fim da Concessdo Jun/39
Descrigdo 1LT500KY e 15E
Extensdo 348 Km
Estado Mato Grosso
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Anexo 10. Indicadores da EDTE (operacional)
Receita Liquida 13,3 17.0
EBITDA 12,7 16,1
Margem EBITDA 95,3% 24 2%
Lucro Liquide 6,0 84
Divida Liquida 303,7 2997
Divida Liquida / _
EBITDA 2 6.0x 2.2

! Niimeros em mithdes, exceto quando especificado
2 1T20: Considera 4 veres o EBITDA do 1720 para o célculo
2T20: Considera 2 veres o EBITDA do 1° semestre de 2020 para o calculo
Nimeros de acordo com demonstragoes regulatorias, considerandeo 100% do ative

A EDTE deu inicio a sua operagao comercial em 20/01/2020 com 90% e chegou a 100% em
03/02/2020.0 ativo apresentou margem EBITDA de 94,7% no primeiro semestre deste ano,
superando as expectativas do plano de negdcios inicial dos acionistas. Apesar de apresentar
alavancagem alta (5,2x Divida Liquida / EBITDA), o perfil da divida esta perfeitamente adequado
a geracao de resultados do ativo ao longo dos préximos anos. O projeto foi financiado por uma
debénture incentivada de 10 anos de prazo, cerca de 7 anos de duration, caréncia de
amortizagao por 5 anos e balloon de 50%.

| Indicadores | _____EDTE____|

Participagao PFIN11 24 95%

RAP 2020/21 (ANEEL) R$ 70,4 MM

RAP - % PFINT1 R$ 17.6 MM

Entrada em operagao Jan/20

Fim da Concessao Dez/46

Descricio TLTS00 KV, TL230KV e 1
SE

Extensao 170 km

Estado Bzhia
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Anexo 11. Indicadores da TPE (em construgéao)

TPE
Participacio Atual PFIN11 49%
RAP 2020/21 (ANEEL) R$ 2434 MM
RAP - % PFIN11 R$ 1193 MM
Entrada em operacéo 2% sem. 2020
Fim da Concessao Fev/47
Descrigiao 2LT500 KV e 25E
Extensdo 540 Km
Estado Minas Gerais e Bahia
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Anexo 12. Indicadores da TCC (em construgao)

Participacdo Atual PFINT1
RAFP 2020/21 (ANEEL)
RAP - % PFIN11

Entrada em operacgio
Fim da Concessdo
Descricao

Extensao

Estado

238

TCC
49%
R$ 165,3 MM
R$ 81,0 MM
2% sem. 2020
Few/d7
2LT500KVe 25E
288 Km
MG e ES
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Anexo 13. Indicadores da ETB (em construgao)

T

Participacio Atual PFIN11
RAP 2020/21 (AMEEL)
RAP - % PFINT1

Entrada em operacio
Fim da Concessdo
Descricao

Extensdo

Estado

239

49%

R$ 1438 MM
R$ 70,5 MM
2° semn. 2020
Set/46
2 LT 500 KV

446 Km
Bahia
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Anexo 14. Indicadores da TSM (em construgao)

Participacdo Atual PFINT1
RAFP 2020/21 (ANEEL)
RAP - % PFIN11

Entrada em operacgéo
Fim da Concessdo
Descrigdo

Extensado

Estado

240

TSM
49%
R% 111,0 MM
R$ 54,4 MM
2% zem. 2021
Ago/d7
1 LT 500 KV
330 Km

Rio de Janeiro e S8o Faulo
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Anexo 15. Resultado consolidado proporcional do Fundo

Resultado Proporcional PFIN11

Em milhdes de reais

+6%
=
- +14%
7.8 — 11
6.8
+23%
7 42
3.4
3.0
2.5
. ]
Receita Liquida EBITDA Lucre Liquide
m4T1? mI1T20 2T20

O 2T20 contou com a EDTE operacional durante todo o trimestre, apds a entrada comercial da
totalidade do ativo na segunda quinzena de janeiro. Este fator contribuiu para o crescimento do
resultado financeiro proporcional do PFIN11 indicado no grafico ao lado. A Receita Liquida
Operacional do Fundo cresceu 6% em comparagdo com o trimestre anterior. O EBITDA
apresentou crescimento de 14% e o Lucro Liquido de 23% se comparados os mesmos periodos.

Os numeros foram obtidos de acordo com as demonstragdes regulatérias.
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