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ANUNCIO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ n°33.601.138/0001-03

Classificacao ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificagdo CVM: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RF1/2019/003
Cédigo ISIN: BRVIGTCTF004

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuico de valores mobiliarios, com
endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, sala 708, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04,
na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto nos artigos 52 e 54-A da Instru¢éo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400”), por meio do presente anuncio de inicio (“Antncio de Inicio”), comunica o
inicio da oferta publica de cotas (“Cotas”) da primeira emissdo do VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito
no CNP sob o n° 33.601.138/0001-03 (“Oferta” ou “Primeira Emissao” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado
pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira constituida sob a forma de sociedade andnima, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administracao fiduciéria, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de
mar¢o de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23
(“Administrador”) e gerido pela VINCI INRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracéo de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria gestéo de recursos, conforme Ato Declaratério n° 14.321, de 9 de julho de 2015, com
sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob 0 n° 20.859.417/0001-11 (“Gestora”), com
valor nominal unitario de R$ 100,00, até o montante de 3.500.000 de Cotas, por Cota, que foi, ainda, acrescida em virtude do exercicio da colocacdo de Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo), resultando no montante total de:

RS 420.000.000,00

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e foi constituido por meio do Instrumento Particular de Constituicao FIP Shelf VIIl - Multiestratégia, celebrado
em 2 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro
sob n° 1920940. O Ato Unico do Administrador do FIP Shelf VIl - Multiestratégia, celebrado em 5 de agosto de 2019, que foi registrado perante o 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro, sob o n° 1925802, (i) transformou o Fundo em Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura, nos termos da regulamentacdo em vigor, e alterou a denominacao do Fundo para VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA,; (ii) aprovou a alteragdo do regulamento do Fundo; (iii) aprovou a contratagdo do auditor do Fundo; (iv) aprovou a Primeira Emissao e a Oferta;
(v) aprovou a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das cotas da Primeira Emissao (“Instrumento de Altera¢do do Fundo”).

O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Ato Unico do Administrador do Fundo celebrado em 13 de setembro de 2019 pelo Administrador e
registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob n° 1927349 (“Regulamento”).

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicdo preponderante de a¢des, bonus de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis em acdes, ou outros titulos
e valores moilidrios conversiveis ou permutéaveis em agdes de emisséo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em
participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geragao, distribuicao e transmissao, e que se enquadrem nos termos da Lei n° 11.478/07
(“Ativos Alvo”), com participacao do Fundo no processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

1. Caracteristicas da Oferta

1.1. A Oferta

A Oferta consiste na distribuicao primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado
de balcdo nao organizado, em conformidade com a Instrucao da CVM 400, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, com a participacdo de instituicdes intermedidrias
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Instituicdes Consorciadas”, respectivamente; as
Instituicoes Consorciadas em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢cdes Participantes da Oferta”).

O Montante Total da Oferta é de até 3.500.000 de Cotas, perfazendo um montante de até RS 350.000.000,00 (sem considerar as Cotas Adicionais) (“Montante Total da Oferta”).
O preco de subscricao e integralizagdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (“Prego de Subscri¢ao”).

A manutencao da Oferta est4d condicionada a subscricdo de, no minimo, 2.050.000 de Cotas, totalizando o montante de R$ 205.000.000,00 (“Montante Minimo da
Oferta”). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderia ter sido, mas nao foi, encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider e da Gestora.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada foi acrescida em 20%, ou seja, em 700.000 cotas adicionais
(“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicoes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, que
foram emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagao dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais também
foram colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagao.

1.2. Instituicoes Participantes da Oferta

As Instituicdes Consorciadas foram convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente com o Coordenador Lider, da colocagao das Cotas (considerando as Cotas
Adicionais) junto aos Investidores N&o Institucionais por meio de trés Ofertas distintas, sendo elas (i) Oferta Nao Institucional, que compreende a Oferta Prioritaria aos
Clientes da Gestora (conforme abaixo definido) e a Oferta de Varejo; e (ii) Oferta Institucional, conforme descritas adiante.

A Oferta ndo contou com esforcos de colocagao das Cotas no exterior.
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1.3. Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pelo Administrador por meio do Instrumento de Alteracao do Fundo.
1.4. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta serd destinada exclusivamente a (i) os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrugao CVM 539”), que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil
(“Investidores Institucionais”); e (ii) os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-8 da Instrugao CVM 539, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).O Fundo deverd ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo poderd deter mais do que 40% das
Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo (“Limite Maximo de Investimento”).

Foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sendo permitida a colocagdo de
Cotas a (i) controladores ou administradores do Fundo, da Gestora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) administradores ou controladores das Instituicoes Participantes da Oferta (conforme definidas abaixo), bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societério das Instituicoes Participantes da Oferta (conforme definidas abaixo); (iii) empregados, operadores e demais prepostos
do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos
ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas (conforme definido a
seguir), salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”), e os Pedidos de Reserva as ordens de investimento,
se for o caso, e os Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, com excec¢do daqueles firmados pelo Formador de Mercado (conforme abaixo definido), serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

As Cotas ndo foram e ndo serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Cotas ndo
poderéo ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América; (ii) a qualquer pessoa considerada uma US Person ou em beneficio de
uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicao, direta ou indireta,
nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isengao aos requisitos de registro do Securities Act ou mediante
atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentacdes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

1.5. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica e correspondem a fragbes ideais do patriménio liquido do Fundo, terdo forma nominativa e serdo mantidas em conta de depoésito
em nome de seus titulares. Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicdes e ndo sao resgataveis, salvo na hipdtese de liquidagdo do Fundo.

As Cotas serdo negociadas no mercado secunddrio junto a B3, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicéo e intermediagdo de valores mobilidrios,
assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 539.

Cada Cota corresponderd a um voto nas assembleias gerais de cotistas, observado o disposto na Instrugao CVM 578.
1.6. Procedimentos para subscricao e integralizacao de Cotas
As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricdo que especifica as respectivas condi¢des de subscricao e
integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de R$ 25.000,00, correspondente a 250 Cotas, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido na hipdtese prevista no item 1.7 deste Anuncio de Inicio (“Aplicagao Minima Inicial”).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas atestaram esta condicdo quando da celebragao do Pedido de Reserva ordens de investimento, se for o caso, e no ato da respectiva
subscricao por meio da assinatura do Boletim de Subscrigao.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricao. As Cotas deverao ser integralizadas na data de liquidacéo, conforme cronograma
indicativo constante do item 4 deste Anuncio de Inicio (“Data de Liquidagao”).

Os investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, foram convidados a outorgar
procuracao em favor do Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricao, conforme o caso, para fins de deliberacao favoravel
ou nao, a critério exclusivo do investidor, por intermédio do respectivo procurador, na qualidade de representante de cada Cotista, das seguintes matérias na Assembleia
Geral Originaria: (i) a possibilidade de investimento, direta ou indiretamente pelo Fundo na LEST, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito no Prospecto;
e (ii) a ratificagdo da inclusdo de despesas com a escrituracao de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais ndo estardo englobadas no valor da Taxa de Administracéo.

A aprovacao do investimento pelo Fundo na LEST, conforme item (i) da procuracao, é necessaria tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos,
ou seja, por veiculos atualmente geridos pela Gestora, situacdo que é considerada pela regulamentagao em vigor como um conflito de interesses entre o
Fundo e a Gestora. Desse modo, a realizacdo de tal investimento devera ser objeto de deliberacdo na Assembleia Geral Origindria em atencéo aos artigos 24,
inciso XII, e 44, paragrafo 1° da Instru¢ao CVM 578. O Conflito de Interesse relativo a Aquisicao da LEST pelo Fundo somente sera descaracterizado mediante
aprovacao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrugcao
CVM 578. A outorga da procuracdo acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria,
constituira expressa autorizacdo do Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria,
(i) a aquisicdo, nos termos do Artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de participacao societaria pelo Fundo, direta ou indiretamente,
na LEST; e (ii) a ratificacdo da inclusdo de despesas com a escrituracdo de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas no valor
da Taxa de Administracdo.

A procuragéao podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracao mediante: (i) comunicacdo entregue ao
Administrador, de forma fisica, no endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP, CEP 04538-133, 11° Andar, ou de forma eletronica
(via e-mail) para o seguinte endereco eletrénico: Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; (ii) envio de correio eletrénico (e-mail) de revogacao ao endereco
por meio do qual foi convidado a outorgar a procuracao, com cépia para o Administrador, no endereco Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; ou ainda,
(iii) comparecimento pelo Cotista na Assembleia Geral Origindria para exercicio do seu voto.
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Em que pese a disponibilizacdo de procuracédo para aprovar as matérias listadas nos itens (i) e (ii) acima, o Administrador e a Gestora destacam a importancia

da participacao dos Cotistas na Assembleia Geral Origindria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas
nos termos da Instru¢do CVM 578.

Para mais informacodes, vide Secao “Informacdes Relativas ao Portfolio Alvo - Potencial Conflito de Interesse na Aquisicado da LEST’, bem como o Fator de Risco “Risco de
Conflito de Interesses’, do Prospecto Definitivo.

As Instituicdes Participantes da Oferta continuardo recebendo os Boletins de Subscricao, acompanhados da procuragao.
1.7. Distribuicao parcial e subscricdo condicionada

Néo foi admitida a distribuicao parcial das Cotas no ambito da Oferta.

1.8. Plano de distribuicao

Observadas as disposi¢oes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider iniciou a distribuicao de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia
com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, o qual leva em conta suas relagbes com clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou
estratégica, observado que o Coordenador Lider da Oferta deverd assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores; (ii) a adequagao do investimento ao perfil
de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar
de Distribui¢do Publica das Cotas da Primeira Emissao do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, disponibilizado em 18 de setembro
de 2019 e, novamente, em 23 de setembro de 2019 e em 18 de outubro de 2019 (“Prospecto Preliminar”), para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

1.9. Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, Clientes da Gestora
(conforme abaixo definido), interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta puderam preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras
informacgdes a quantidade de Cotas que pretendiam subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite M&ximo de Investimento), e apresentaram tal pedido
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo investidor.

Foi recomendado aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a) lessem cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido
de Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta -, 0 Regulamento e as informagdes constantes no Prospecto Preliminar - em especial os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o disposto na se¢do “FATORES DE RISCO’, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo
expostos; (b) verificassem com antecedéncia, perante a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu
exclusivo critério, exigiria a manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins
de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta para a realizacédo do Pedido de Reserva oy, se fosse o caso, para a realizacdo de cadastro em tal Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.

A Oferta Nao Institucional observard os procedimentos e normas de liquidagéo da B3, bem como os procedimentos indicados no item 1.11 abaixo.
A Oferta Nao Institucional compreenderd a Oferta Prioritdria aos Clientes da Gestora (conforme definido abaixo) e a Oferta de Varejo na forma descrita abaixo.
1.9.1. Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora

No contexto da Oferta, o montante de 1.225.000 Cotas, correspondentes a 35% do total das Cotas da Primeira Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais) foi destinado
prioritariamente a colocagdo publica para Investidores que sejam titulares de cotas do FIP Vinci Infra | e/ou do FIP Vinci Infra Transmissdo (“Clientes da Gestora”)
que realizaram Pedido de Reserva, atestando sua condicao de Cliente da Gestora.

Os Pedidos de Reserva pelos Clientes da Gestora devem ter sido realizados de acordo com as condigdes ali previstas e com o procedimento indicado no item 1.11 abaixo.
Critério de colocacdo da Oferta Prioritdria aos Clientes da Gestora

Como o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora

foi igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Clientes da Gestora, conforme indicado acima, ndo houve rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora, de modo que as Cotas remanescentes, foram destinadas a Oferta de Varejo.

1.9.2. Oferta de Varejo

Do montante de Cotas da Primeira Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais) ndo destinado prioritariamente a Clientes da Gestora nos termos acima, 70% das Cotas
remanescentes (i.e. nao colocadas no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora) serdo destinadas para a Oferta de Varejo a ser realizada exclusivamente junto aos
demais Investidores Ndo Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, aumentou tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocacdo da Oferta de Varejo

Como, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora, o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos
demais Investidores Néo Institucionais excedeu o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais, foi realizado rateio proporcional entre os
Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta de Varejo, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto,
as fracoes de Cotas.
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1.10. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem ordem de investimento, de acordo com o procedimento indicado
no item 1.11 abaixo.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Clientes da Gestora e demais Investidores Nao Institucionais, conforme previsto acima, as Cotas
remanescentes serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observado o Limite Maximo de Investimento e os procedimentos indicados no item 1.11 abaixo.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Tendo em vista que as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de Cotas remanescentes ap6s o atendimento da Oferta
Né&o Institucional, todas as ordens de investimento dos Investidores Institucionais foram integralmente atendidas.

1.11. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo
constante do Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes da Oferta iniciaram, no ambito da Oferta, o recebimento das ordens de investimento e/ou de pedidos
de reserva de qualquer Investidor interessado em investir nas Cotas, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrugcao CVM 400
(“Pedido de Reserva”). Os Pedidos de Reserva possuem cardter irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrugcdo CVM 400, e devem ter sido
realizados observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. O recebimento de reservas, inclusive de Pessoas Vinculadas e Clientes da Gestora,
ocorreu ao longo do Periodo de Reserva (conforme abaixo definido) e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido).

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento devem ter sido realizados durante o periodo compreendido entre 25 de setembro de 2019 (inclusive) e 28 de outubro
de 2019 (inclusive) (“Periodo de Reserva”).

Os Investidores devem observar, além das condicoes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta tem como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; (b) os Investidores Institucionais; e (c) os Clientes da Gestora, em todo caso,
que sejam Investidores;

(i)  apds a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgagao do Aviso ao Mercado, puderam ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso iii abaixo;

(iii)  os materiais publicitérios ou documentos de suporte as apresentacées para potenciais Investidores utilizados foram enviados & CVM, no prazo de até um Dia Util
apos a sua utilizagdo, nos termos da Deliberagado da CYM ne 818, de 30 de abril de 2019;

(iv)  durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberam os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, nos termos do artigo 45
dalnstrucao CYM 400, e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(v) o Investidor Nao Institucional que estivesse interessado em investir em Cotas deve ter formalizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta, conforme disposto na Sec¢éo “Termos e Condicoes da Oferta - Oferta Nédo Institucional’, do Prospecto Definitivo. Os Pedidos de
Reserva sdo irrevogaveis e irretratéveis, exceto pelo disposto nos incisos (vii), (xii), (xix), (xxi) e (xxii) abaixo e itens 1.18 e 1.19 deste Anuincio de Inicio, observada a
Aplicagado Minima Inicial e o Limite Mdximo de Investimento;

(vi) o Investidor Institucional que estivesse interessado em investir em Cotas deve ter enviado sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do
Procedimento de Alocacédo, conforme disposto na Se¢éo “Termos e Condi¢des da Oferta - Oferta Institucional’, do Prospecto Definitivo. As ordens de investimento
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (vii), (xii), (xix), (xxi) e (xxii) abaixo e itens 1.18 e 1.19 deste Anuincio de Inicio, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(vii)  os Investidores realizaram seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que eram (a) Pessoas Vinculadas,
necessariamente, indicaram no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta; e (b) Clientes da Gestora, necessariamente, indicaram no
Pedido de Reserva a sua condicao de Cliente da Gestora, conforme o caso, sob pena de seu Pedido de Reserva nao ter sido incluido na Oferta Prioritdria aos Clientes
da Gestora;

(viii) no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora: (a) o montante de 1.225.000 Cotas, correspondente a 35% do total das Cotas da Primeira Emissédo
(sem considerar as Cotas Adicionais) foi destinado prioritariamente a colocacao publica para Clientes da Gestora que realizaram Pedido de Reserva atestando sua
condicao de Cliente da Gestora;

(ix)  70% das Cotas remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito da Oferta Prioritaria aos Clientes da Gestora) foram destinadas para a Oferta de Varejo realizada
exclusivamente junto aos demais Investidores Né&o Institucionais, observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora,
aumentou tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao Institucionais;

(x)  apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Clientes da Gestora e demais Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no inciso viii acima,
as Cotas remanescentes foram destinadas a colocagéo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

(xi)  conforme permitido no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, o montante equivalente a até R$ 1.000.000,00 em Cotas podera ser preferencialmente
destinado a colocagdo ao Formador de Mercado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market maker), nos termos da legislacdo aplicavel
e do Contrato de Formador de Mercado;

(xii) foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sendo permitida a colocagédo
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugao CVM 400,
a vedacdo prevista neste item nao se aplica a eventual subscricdo de Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado.

(xiii) o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora foi igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Clientes da Gestora,
conforme indicado no inciso viii acima, portanto, ndo houve rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora, de modo
que as Cotas remanescentes foram destinadas a Oferta de Varejo;
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(xiv) apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Clientes da Gestora nos termos do inciso viii acima, o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos demais

Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta de Varejo, excedeu o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais, tendo
sido realizado rateio proporcional entre os Investidores Nao Institucionais que participaram da Oferta de Varejo, sendo as Cotas remanescentes destinadas
prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais rateadas entre tais Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas, conforme descrito no item 1.9.2 acima;

(xv) as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais ndo excederam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Néo
Institucional todas as ordens de investimento dos Investidores Institucionais foram integralmente atendidas;

(xvi) na Data do Procedimento de Alocagao, com base nas informagdes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizou procedimento de alocacgéo, nos termos do artigo
44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocacdo da Oferta Institucional e da
Oferta Nao Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicéo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da
Oferta;

(xvii) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacao deste Antincio de Inicio,
a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacédo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(xviii) até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio, a Data de Liquidacao e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em
decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricao, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicao
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou,
na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais; (b) pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo

endereco eletrénico indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

(xix) até as 10h30min da Data de Liquidacao, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento devera efetuar o pagamento,
a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso xviii acima a Instituicdo Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizagéo das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em caso de falha na integralizagao por parte dos Investidores, conforme descrito
no item 1.15 deste Andncio de Inicio;

(xx) na Data de Liquidagéo, a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva entregard, por meio da B3, as Cotas alocadas ao
respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicéo,
desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso xix acima;

(xxi) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVYM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera desistir
do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer énus, devendo, para tanto, informar sua decisao a
Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h
do quinto Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do quinto Dia Util subsequente &
data em que o Investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspenséo ou a modificagdo da Oferta, nos casos das alineas
(b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serao imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea (c)
acima, apos a divulgacdo do anuncio de retificacdo, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitagoes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes. Caso
o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de
investimento, conforme o caso, sera considerado vélido e o Investidor deverd efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do inciso (xix) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos sem qualquer
remuneragao ou correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicéveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restitui¢ao de Valores”), no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

(xxii) caso ndo haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de cancelamento ou revogacgdo da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva serao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xix acima, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento
ou revogagao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Antncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

N&o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da Primeira Emissao.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.
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1.12. Conflito de Interesse na Aquisicao da LEST

Tendo em vista que a LEST é detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pela Gestora, a Gestora, neste ato, declara entender que a
aquisicao de participacao na LEST pelo Fundo implica em Conflito de Interesse entre o Fundo e a Gestora, nos termos da regulamentagao em vigor. Portanto, os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscricao, conforme o caso, serao convidados
a outorgar procuracao em favor do Administrador, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou Boletim de Subscricao, conforme o caso, para fins de
deliberacao pelo respectivo outorgado, na qualidade de representante de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta ou indiretamente, pelo Fundo
na LEST, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito no Prospecto Definitivo. A celebracdo da procuracao pelo Investidor é facultativa e, caso
celebrada, ndo podera ser outorgada para a Gestora ou parte a ela vinculada.

Da referida procuracao constara orientacao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo com a aquisicao, pelo Fundo, de participacédo societaria direta
ou indireta na LEST. Além disso, da procuracao constara orientacdao de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista podera aprovar ou reprovar,
conforme o caso, cada matéria elencada na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria.

A outorga da procuracao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira
expressa autorizacao do Cotista para que o Administrador, na qualidade de representante do Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, (i) a aquisicao,
nos termos do Artigo 44, paragrafo 1°, e do Artigo 24, inciso XIl da Instru¢ao CVM 578, bem como do Regulamento, de participacdo societdria pelo Fundo,
direta ou indiretamente, na LEST; e (ii) a ratificacao da inclusédo de despesas com a escrituracdao de Cotas no rol de encargos do Fundo, as quais ndo estarao
englobadas no valor da Taxa de Administracao. O conflito de interesses descrito no item (i) acima somente sera descaracterizado mediante aprovacao prévia
de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no Artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrugao CVM 578.

A procuragéo podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a respectiva procuracao mediante: (i) comunicagao entregue ao
Administrador, de forma fisica, no endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP, CEP 04538-133, 11° Andar, ou de forma eletronica
(via e-mail) para o seguinte endereco eletronico:Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; (ii) envio de correio eletronico (e-mail) de revogacao ao endereco
por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragao, com cépia para o Administrador, no endereco Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com; ou ainda, (iii)
comparecimento pelo Cotista na Assembleia Geral Originaria para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacdo de procuragédo para aprovar as matérias listadas nos itens (i) e (ii) acima, o Administrador e a Gestora destacam a importancia
da participacao dos Cotistas na Assembleia Geral Origindria, tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas
nos termos da Instru¢do CVM 578.

1.13. Inicio da Oferta

A distribui¢do publica primdria das Cotas tem inicio na presente data, com a disponibilizacdo deste e do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

1.14. Anuncio de Encerramento

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgaré o resultado da Oferta mediante divulgagéo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.
O periodo de colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até seis meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Periodo de Colocagao”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Perfodo de Colocagéo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

1.15. Liquidagao das Cotas na B3

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificou que: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi
atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definiu pela liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

Apos a verificacdo da alocacdo das Cotas, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Ades&o ao Contrato
de Distribuicéo, conforme o caso.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrerd na B3, na Data de Liquidagdo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo
descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A integralizacao das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagao, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de
rateio, a Instituicao Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto a B3 ou ao Escriturador, conforme o caso, até o 3° ou até o 4° Dia Util, respectivamente, imediatamente subsequente & Data de Liquidacéo pelo Preco de
Subscricao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizagéo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por investidores da Oferta de modo a ndo
ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Institui¢oes Participantes da Oferta deverao devolver os recursos aos Investidores eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipétese de
restituicao de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam integralizadas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada, pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, e eventual saldo de Cotas néo colocado serd cancelado pelo Administrador.

1.16. Ambiente de negociacao das Cotas
As Cotas serao registradas para negociagao no segmento de negociacdo administrado pela B3.
1.17. Condi¢ées da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emisséo estara sujeita apenas as condicoes expressamente informadas neste Anuncio de Inicio e no Prospecto Definitivo.
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1.18. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, poderd requerer a CYM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, poderd modificar, a qualquer tempo,
a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no
paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagao das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
poderé ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores e posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

Na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, o Administrador e as Instituicdes Participantes da Oferta,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, deverédo certificar-se de que os investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estao cientes de que as
condi¢des da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condi¢oes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacédo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicaré diretamente aos
investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da comunicacao do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Todos os investidores que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipdtese de alteragdo ou modificagéo ou, ainda, de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terao
direito & restituicio integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até trés Dias Uteis, sem
qualguer remuneragao ou correcao monetaria.

1.19. Suspensao e cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM:

i. podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do
pedido de registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

ii. deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido

sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade

de revogar a aceitaco até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacio. Todos os investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu

cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagao, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em

contrapartida as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de

Restituicdo de Valores.

1.20. Formador de Mercado

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. prestard servicos de formador de mercado ao Fundo, tendo por objeto as Cotas, nos termos
da Instrugao da CVM ne 384, de 17 de mar¢o de 2003, pelo prazo de um ano contado da data de assinatura do respectivo contrato, podendo ser prorrogado de comum
acordo entre as partes.

2. Caracteristicas Gerais do Fundo

2.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracédo

O Fundo é um fundo de investimento em participacoes constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado como Infraestrutura (FIP-IE).

Para fins do disposto no Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE" da Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e da Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”), o Fundo estd enquadrado no conceito de
Diversificado Tipo 3.

O Fundo tem prazo de duracao de 30 anos, contado da data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por mais 30 anos, ap6s deliberacéo da
assembleia geral de cotistas convocada por orientagdo da Gestora especialmente para esse fim (“Prazo de Duracao”).

2.2. Patriménio Liquido Minimo
O Fundo estabelece patrimonio minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e realizar investimentos com patriménio liquido minimo de R$ 1.000.000,00.
2.3. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo Ativos Alvo, participando do processo decisério das Companhias Investidas, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e em sua gestéo.

O Fundo deverd manter pelo menos 90% de seu patriménio liquido em Ativos Alvo, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na
definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.

A seu exclusivo critério sempre que achar conveniente, observada a regulamentagao aplicavel, compor os recursos investidos pelo Fundo nas companhias investidas com

recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou n&o pela Gestora, no Brasil ou no exterior, observado o disposto no Regulamento. Mais
informacgoes estao descritas no Prospecto Definitivo e no Regulamento.
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2.4. Amortizacao e Resgate de Cotas

A Gestora fard uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuicdes trimestrais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo
de rendimentos, observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Apds a deducao de encargos e despesas presentes e futuras,
a Gestora poderd reinvestir os recursos do Fundo observada a politica de investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:

i.  desinvestimentos dos Ativos Alvo ou outros ativos investidos pelo Fundo;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relagdo a
titulos e valores mobilidrios constantes da carteira do Fundo; ou

ili. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

A Gestora deverd considerar os encargos anuais do Fundo, conforme previsto no Regulamento, para realizar as distribuicdes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer
frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuicdes do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendagao da Gestora, e ocorrerao a titulo de amortizacao de Cotas, observado que os valores
recebidos pelo Fundo na forma do item “ii" acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na forma descrita acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicao, mediante aviso
aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregéo de negociacdo das cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de cotas no fechamento do
referido pregao, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

A amortizacao ou distribuicdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Nao havera resgate de Cotas, a nao ser por ocasido do término do Prazo de Duracéo, ou da liquidacao do Fundo, ndo se confundindo estes eventos de resgate com as
amortizagdes das Cotas previstas no Regulamento.

2.5. Taxa de Administracao

Seré cobrada a Taxa de Administracdo de 1,5% a.a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas, sobre o Patriménio Liquido ou o valor de mercado do Fundo
(“Valor de Mercado”), o que for maior (“Taxa de Administragao”), o que for maior, observado valor minimo mensal da Taxa de Administracao serd de RS 20.000,00,
corrigido no més de janeiro pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior.

A Taxa de Administracdo com base no Patriménio Liquido serd calculada a base de 1/252, sendo apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga mensalmente,
no 5° Dia Util do més subsequente.

ATaxa de Administracdo com base no Valor de Mercado serd provisionada por Dia Util, mediante divisio da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente ao
Administrador, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A Taxa de Administragédo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, a Gestora, e ao Custodiante e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do
Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente.

A taxa méaxima de custodia anual a ser cobrada do Fundo correspondera a 0,03% a.a., sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, paga conjuntamente com a parcela
da Taxa de Administracdo que remunera o Administrador.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracdo.

Em caso de destituicao sem justa causa da Gestora, na forma do Regulamento, o Fundo devera pagar, como taxa de administragdo extraordinaria, a multa de destituicéo,
conforme definida no Regulamento, que serd devida na data da efetiva substituicdo.

Além da Taxa de Administracao, poderd ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores quando da subscricdo de novas cotas emitidas em ofertas subsequentes, para
fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacao e distribuicao das novas cotas, sendo tal taxa determinada pela Gestora e pelo Administrador quando da emissao
de novas cotas dentro do limite do Capital Autoriazado (conforme abaixo definido). Nao serd cobrada taxa de performance e nem taxa de saida.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera deliberar e instruir o Administrador a
realizar as emissoes de Novas Cotas por meio de ofertas subsequentes do Fundo, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do
limite do capital autorizado de R$ 3.000.000.000,00 (“Capital Autorizado”). Adicionalmente, a Gestora, também a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas.

3. Prestadores de Servicos do Fundo

3.1. Administracéo

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar,
inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, o qual é autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

3.2. Gestao
O Fundo tem sua carteira gerida pela VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio

de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-11, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da profissional de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 14.321, de 9 de julho de 2015.

3.3. Custodia

O servico de custédia dos ativos integrantes da carteira, tesouraria e controladoria serd prestado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
financeira constituida sob a forma de sociedade anénima, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira de titulos e valores
mobilidrios na categoria administragao fiduciaria, conforme Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23.

3.4. Distribuicdo das Cotas

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, acima qualificado, na qualidade de instituicao intermediaria lider, bem como pelas Instituicoes Consorciadas, sob regime
de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.
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3.5. Escrituragao

O servico de escrituragao das Cotas serd prestado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade
andnima, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administracdo fiducidria,
conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte),
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23.

3.6. Auditor Independente

Para prestacdo dos servicos de auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo, foi contratada a KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - Torre A - Chacara Santo Antonio, e inscrita no CNPJ sob o n° 57.755.217/0001-29.

4. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista "
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 07/08/2019
2. Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 05/09/2019
3 Deponibiasca do Prospecto reimimar 18/05/2019
4, Inicio das apresentacbes de roadshow para potenciais investidores 18/09/2019

Disponibilizagédo da versdo atualizada do Prospecto Preliminar 23/09/2019

Inicio do Periodo de Reserva 25/09/2019
7. D?sponib?l?zaga}o de versédo e?tualizada do Prospecto Preliminaf ] ) o 18/10/2019

Disponibilizagao de Comunicado ao Mercado sobre a alteracao do Cronograma e a fixacao do Periodo de Desisténcia
8. Inicio do Periodo de Desisténcia 21/10/2019
9. Registro da Oferta pela CVYM 22/10/2019
10. Encerramento do Periodo de Desisténcia 25/10/2019
11. Encerramento do Periodo de Reserva 28/10/2019
12. Data do Procedimento de Alocagao 29/10/2019
L2 B:\s/;l)gnaikg)?l?z:géé?}l%n;rlgsieegtgcIE())eﬁnitivo SUAAN
14. Data de Liquidagao 01/11/2019
15. Divulgagao do Anuincio de Encerramento 01/11/2019

™ As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes, prorrogacoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério
do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modifica¢ao da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacdo ou modificacéo da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A revogacdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacéo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagcdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

5. Outras Informacdes

APRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES
AS NEGOCIAGCOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”
DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU
INDIRETAMENTE (1) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (1) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA
UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (IlI) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU
INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO
DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias do Regulamento e do Prospecto Definitivo, os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a sede do Coordenador Lider, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas mantidas
por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Definitivo se encontram a disposicéo dos
investidores na CVM para consulta e reproducao apenas.

- CVM

RIO DE JANEIRO

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro, 20050-901, Rio de Janeiro - RJ, Brasil

Telefone: (21) 3554-8686

SAO PAULO

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Bela Vista, 01333-010, Sdo Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em
Analise’, clicar em“"Quotas de FIP/FIC-FIP’, clicar em“Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’, e, entéo, localizar o documento desejado).
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« Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, sala 708, 22430-060, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Marcello Aragao | (11) 3075-0434 | originacao@xpi.com.br / estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos’; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Vinci Energia FIP - Oferta Publica das Cotas
da 12 Emissdo do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; e entdo, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, “Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, "“Andncio de Encerramento”ou a opcdo desejada).

«  Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Lorena Sapori | +55 (11) 3383-2513 | lorena.sapori@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (neste website acessar o documento desejado).

« Instituicées Consorciadas

Informagdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicbes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

B3

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, 01010-901, Sdo Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2565-4000

Websire: www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos >
“Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissao”e, entéo, localizar o documento requerido.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, a Gestora
e a Oferta, o Coordenador lider alerta os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do
Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, POREM NAO
OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO AO
APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO. AINDA QUE
O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE
DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA
DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA,
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 22 DE OUTUBRO DE 2019, SOB O N° CVM/SRE/RFI/2019/003, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM 578 E DA
INSTRUCAO CVM 400.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES FATORES DE RISCO.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2019

.. Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de

N
abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LIDER

(s investimentos
ADMINISTRADOR GESTORA

jSTG Pactual MNC
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