ANUNCIO DE INICIO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VALORA INFRA D__IVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE

CNPJ n°46.405.812/0001-18

Codigo do Ativo: 4639522FIP
Codigo ISIN das Cotas: BROD2KCTF001
Classificagao CVM: Infraestrutura (FIP-IE)
Registro da Oferta de Cotas na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/026

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema
de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“XP Investimentos” ou
“Coordenador Lider”), nos termos do Artigo 52 e 54-A da Instrugdo CVM n° 400, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), por
meio do presente antncio (“Antdncio de Inicio”), comunica o inicio da distribuicdo publica priméaria de cotas da 12 (primeira)
emissdo do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE,
inscrito no CNPJ sob o n° 46.405.812/0001-18 (“Primeira Emissao”, “Oferta” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n°1.793,2°andar, Cerqueira César, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n°62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilirios, nos termos do ato declaratério
ne 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora”) e gerido pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA,
sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n° 448, conjunto 1.301,
CEP 01451-010, inscrita no CNPJ sob 0 n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de novembro de 2007
(“Gestora”). A Oferta serd composta por, inicialmente, até 30.000.000 (trinta milhdes) de cotas, com valor nominal unitario de
R$10,00 (dez reais), perfazendo o montante total de, inicialmente:

R$ 300.000.000,00

(frezentos milhdes de reais)

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Daycoval D335 Fundo de Investimento
Multimercado”, celebrado em 04 de maio de 2022 pela Administradora. Posteriormente, os termos da Primeira Emisséo e da
Oferta foram devidamente aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Daycoval D335
Fundo de Investimento Multimercado” realizado em 04 de julho de 2022 (“Ato de Aprovacgao”).

A verséo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”) foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo
do Regulamento do Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura — FIP IE”, celebrado em 05
de setembro de 2022 (“Ato de Aprovagao do Regulamento”).

l. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM 30, que sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil; que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolugdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Pedido de Reserva ou ordem de investimento em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores Institucionais”) e os Investidores Qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucional (“Investidores Nao Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”).

1.2. Aplicagdo Minima Inicial: No &mbito da Oferta, o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor sera de RS 15.000,00
(quinze mil reais), correspondente a 1.500 (mil e quinhentas) Cotas, considerando o Preco de Emisséo, salvo se (i) ao final
do Periodo de Reserva restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir a Aplicagédo Minima Inicial,
hipdtese em que serd autorizada a subscri¢éo e a integralizagéo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Cotas; ou (ii) caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional
serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que poderé reduzir a Aplicagdo Minima Inicial.
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1.3. Quantidade de Cotas: No ambito da Oferta, serdo distribuidas, inicialmente, até 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas,
perfazendo um montante de, inicialmente, RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais,
podendo referido montante ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais; ou (ii) diminuido em virtude da distribuicao
parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

1.4. Montante Inicial da Oferta: O valor total da Oferta sera de, inicialmente, até RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), equivalente a subscricdo da quantidade de, inicialmente, até 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas, sem considerar as
eventuais Cotas Adicionais (“Montante Inicial da Oferta”).

1.5. Montante Minimo da Oferta: A Oferta poderd ser encerrada mediante a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, mediante a subscricdo de, no minimo 3.000.000 (trés milhoes)
de Cotas, totalizando o valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), com base no Preco de Emissao, para a manutencédo
da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”).

1.6. Distribuicao Parcial: Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31
da Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider,em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissao que nao forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora. Caso nao haja colocacdo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restituicao de Valores.

No caso de captagéo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos
Investidores que tenham assinado seu Pedido de Reserva ou apresentado ordem de investimento, os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo
do cancelamento da Oferta.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, para aqueles Investidores que condicionaram seus Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e tiveram seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento
cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, os recursos serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Antincio de Encerramento (prazo esse que podera ser de até 6 (seis)
meses da data do Antincio de Inicio).

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacéo, poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta
a colocacgao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporgdo entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da
ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva ou ordens
de investimento automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide “Alteracdo das Circunstancias, Revogagao ou
Modificacdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta” na pagina 47 do Prospecto Definitivo.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicao Parcial.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISIGAO
DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO
DA AQUISIGAO DE SOCIEDADES ALVO EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO?”,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA
OFERTA” NA PAGINA 68 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

1.7. Preco de Emissao: O preco de emisséo, subscri¢do e integralizagdo das Cotas, no valor de R$10,00 (dez reais) por Cota
(“Preco de Emisséo”).

1.8. Objetivo: O objetivo do Fundo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo
prazo, preponderantemente mediante o recebimento de rendimentos e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo
Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades
Alvo operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

1.9. Periodo de Colocagdo: O Coordenador Lider realizard a colocagdo das Cotas durante o periodo de 6 (seis) meses,
contados da data em que for publicado o Antncio de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A
da Instrucdo CVM 400, conforme previsto no item “Sumario das Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 14 do Prospecto
Definitivo. A distribuicdo das Cotas serd encerrada na data de divulgacdo do Antncio de Encerramento, a qual devera ocorrer
em até 6 (seis) meses apos a divulgacdo do Antincio de Inicio.
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1.10. Negociacao das Cotas: As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado priméario, no MDA
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3;
e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo
B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
por meio do Balcdo B3. A colocagédo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider e a Administradora. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem
registradas eletronicamente na B3.

1.11. Periodo de Reserva: Os Investidores, incluindo Pessoas Vinculadas interessadas em adquirir as Cotas no ambito da
Oferta, poderdo apresentar pedidos de reserva durante o periodo compreendido entre o dia 31 de agosto de 2022 (inclusive) e
o dia 21 de setembro de 2022 (inclusive) (“Periodo de Reserva”).

1.12. Pedidos de Reserva: No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao Institucional, bem como
Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que apresentem ordem de investimento em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), interessado em investir nas Cotas deveré realizar a sua reserva para subscri¢do de Cotas
junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel
e irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de
Participacao. Neste sentido, é admissivel o recebimento de Pedidos de Reserva para subscricdo das Cotas, 0s quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagdo, nos termos do artigo 45 da Instrugédo CVM 400.
O recebimento de reservas ocorrerd ao longo do Periodo de Reserva.

1.13. Vedagao de Colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas no caso de Excesso de Demanda: Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
nado sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAC()ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NO PROSPECTO DEFINITIVO.

1.14. Procedimento de Subscricdo e Integralizagcdo das Cotas: No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se
comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do
respectivo Suplemento e/ou Pedidos de Reserva ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢éo e integralizacéo das
Cotas; e (ii) recebera um exemplar atualizado do Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adeséo, devera atestar
que esta ciente das disposicdes contidas no Regulamento.

Serao realizadas subscricoes pelo Coordenador Lider por conta e ordem, nos termos dos artigos 30 e seguintes da Instrucdo
CVM 555.

APrimeira Emissdo nao contara com custo unitério de distribuicao, sendo os valores relativos a distribuicdo das Cotas referente
a Primeira Emisséo arcadas pelo diretamente pelo Fundo.

Nos termos da Resolugdo da CVM ne 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 27”), a Oferta ndo contara
com a assinatura de boletins de subscri¢cdo para a integralizagdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os
Investidores Ndo Institucionais e os Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedidos de Reserva
em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), o Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissao, conforme as condi¢oes previstas no
Pedido de Reserva, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragédo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar, de forma fisica ou eletronica, Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de
deliberagao, em Assembleia Geral de Cotistas, para aquisi¢do e/ou venda pelo Fundo de Ativos Conflitados (conforme definido no
Prospecto), desde que atendidos determinados critérios listados nos Anexos | e Il de cada Procuracao de Conflito de Interesses.

Caso,naDatadeLiquidacdo, as Cotas subscritasndo sejam totalmenteintegralizadas porfalha dos Investidores, aintegralizagdo
das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5°¢ (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacao pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Pedidos de Reserva das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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1.15. Procuragdo de Conflito de Interesses: As Procuragdes de Conflito de Interesses poderdo ser outorgadas pelos
Investidores, de forma nao obrigatéria (e sim facultativa) e sob condigcdo suspensiva de que o Investidor se torne
Cotista, de forma fisica ou eletrénica, conforme minuta a ser disponibilizada pela Administradora, para que seus respectivos
outorgados o representem e votem em seu nome na Assembleia Geral de Cotistas, que deliberar pela aquisicdo e/ou venda
de Valores Mobiliarios em Conlflito de Interesses, desde que atendidos os critérios listados nos Anexos | e Il da Procuracéo de
Conflito de Interesses (conforme refletidos na se¢éo “Termos e Condigoes da Oferta - Procuracdes de Conflito de Interesses” na
pagina 39 do Prospecto), sendo certo que a aprovagdo da matéria tem validade até que haja necessidade de sua ratificagcdo
em fungdo de alteragdes na base de Cotistas do Fundo, em seu patrimoénio liquido ou outras que ensejem tal necessidade,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, com recursos do Fundo, inclusive aqueles captados no ambito da Oferta ou
decorrentes de desinvestimentos e reinvestimentos pelo Fundo, nos termos da Politica de Investimentos, até o limite de
concentragdo previsto para cada ativo na Procuracao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovagdo especifica
para cada aquisicéo a ser realizada, tendo em vista que, nos termos da Instrugdo CVM 578, tal aquisicdo configura potencial
conflito de interesse. Da referida procuragao constara orientagao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou se
abstenha com o investimento, pelo Fundo, nos Ativos Conflitados (conforme definido no Prospecto). A Procuragao de Conflito
de Interesses ndo podera ser outorgada para a Administradora, a Gestora ou parte a eles vinculada.

A Procuracéo de Conflito de Interesses sera dada ao Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida procuracgéo,
a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de Voto”
anexo ao Prospecto Definitivo.

A Procuracgéo de Conflito de Interesse podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicédo e/ou venda pelo Fundo de Ativos Conflitados (conforme
definido no Prospecto), de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
eletrénica. Dessaforma, o Cotista podera revogar a procuragdo mediante: (i) comunicagdo entregue a Administradora do Fundo,
de forma fisica, em sua sede, conforme constante da qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte
endereco eletronico: adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br; (ii) envio de correio eletrénico (e-mail) de revogacdo ao
endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragao, com copia para a Administradora, no endereco eletronico:
adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br; ou, ainda; (iii) comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia de
Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizagéo da Procuragéo de Conflito de Interesse, a Administradora e a Gestora destacam a importancia
da participagdo dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberara sobre a aquisicdo e/ou venda pelo Fundo de
Ativos Conflitados (conforme definido no Prospecto), desde que atendidos determinados critérios listados nos Anexos I e Il de
cada Procuracao de Conflito de Interesses.

Tendo em vista o acima disposto, caso a aquisicdo e/ou venda pelo Fundo de Ativos Conflitados (conforme definido no
Prospecto) ndo seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, e caso haja recursos no Fundo para outras aquisicdes, o Fundo
destinaréa os recursos da Oferta para a aplicagdo primordialmente em outros Valores Mobiliarios, a serem selecionados pela
Gestora, na medida em que surgirem oportunidades de investimento, observados os requisitos estabelecidos na pagina 25 do
Prospecto e no Regulamento do Fundo.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES DESCRITA ACIMA,
POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE
CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO
DA OFERTA E, HAVENDO ALTERAGAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERAGOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS
SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

Para mais informacdes veja a secdo “Procuragoes de Conflitos de Interesses”, na pagina 39 do Prospecto.

1.16. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Oferta: O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Gestora, poderarequerer a CYM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores
e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribui¢do, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do
artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagao
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigoes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25,
Pardgrafo 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da CVYM ou a requerimento
da Gestora. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacéo serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente.
A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de antncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio,
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de acordo com o Artigo 27 da Instrugdo CVYM 400. O Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento dos Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que
informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de antncio de retificagdo, seu interesse em manter seus
Pedidos de Reserva ou suas ordens de investimento, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento
das novas condi¢bes, conforme o caso.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugcdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(a) esteja se processando em condicbes diversas das constantes da Instrugao CVYM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou
o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor
podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensado da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor silente em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (i) a Oferta seja revogada, nos termos
dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avengados em tal
instrumento, todos os atos de aceitacéo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao do cancelamento, da revogacéo
da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagao anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da comunicacio do cancelamento da Oferta;
(ii) do anuincio de retificacdo; (iii) da data de revogacéo de aceitagdo a Oferta; ou (iv) do Antincio de Encerramento (prazo esse
que podera ser de até 6 (seis) meses da data do Antncio de Inicio) para aqueles Investidores que condicionaram seus Pedidos
de Reserva ou ordens de investimento, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400 e tiveram seus Pedidos de Reserva ou
ordens de investimento cancelados em razéo da Distribuicdo Parcial, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito
ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao
Coordenador Lider.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos. Para mais informacdes veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 68 do Prospecto Definitivo.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacées constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, o Coordenador Lider deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o Investidor
poderd revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a modificacéo, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o interesse do Investidor silente em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entéo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

1.17. Modificacao da Oferta: Foi realizada Modificacdo da Oferta para alterar a redacgéo referente a Taxa de Performance do
Fundo, que passou a contemplar, além de um benchmark atrelado ao IPCA para calculo da Taxa de Performance, um benchmark
atrelado ao CDI, na forma prevista no item “Taxa de Performance”, na pagina 28 do Prospecto. Em razdo da modificagdo acima
referida, houve também modificagdo do cronograma tentativo das etapas da Oferta, para considerar o inicio e o encerramento
do Periodo de Desisténcia em razéo da divulgagcao do Comunicado de Modificacdo da Oferta.
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Diante da Modificagéo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400, os Investidores que ja tivessem aderido
a Oferta deveriam confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento
do Comunicado de Modificagdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva. Em caso de siléncio,
seria presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacdo da Oferta. O Coordenador Lider deveria acautelar-se
e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitagao da Oferta posterior, de que o Investidor estava ciente de que a
Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condigoes.

1.18. Fatores de Risco: OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO
DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, PARA
UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGCAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Il CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio: O Fundo é um “Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, constituido sob
a forma de condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de
liquidacéo do Fundo.

2.2. Regras Aplicaveis: O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Codigo Civil e na Instrugédo CVM 578, bem como nas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.3.Prazo de Duragao: O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de Duragdo”), observado que, caso ndo ocorra o
registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano ap6s a Data da Primeira Integralizacéo
(“Periodo de Migracao”), o Fundo entrard em processo de liquidagdo antecipada, nos termos do Capitulo XIl do Regulamento.

Adecisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociagao na B3 sera de competéncia exclusiva da Gestora.

2.4. Publico-Alvo: O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente,
sendo atualmente direcionado a Investidores Qualificados, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo
em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos
do Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento. Caso venha a ocorrer nova definicao de publico-alvo aplicavel ao Fundo, definida por meio de regulamentagao
especifica a ser publicada pela CVM, o Regulamento serd automaticamente alterado por meio de ato Unico da Administradora
para a refletir o novo publico-alvo aplicavel.

»

2.5. Politica de Investimento: Observado os limites estabelecidos nos itens “(v)” a “(vii)” do item 5.5 do Regulamento,
conforme transcrito abaixo, a Carteira sera composta por: (i) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Valores Mobilidrios, observado o disposto no Regulamento, na Instrugdo CVM 578 e na Lei n° 11.478/07. O Fundo podera
investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Valores Mobilidrios de emisséo de uma Unica Sociedade Alvo,
direta ou indiretamente; e (ii) Outros Ativos.

OFundonédorealizard operagées em mercadosdederivativos, exceto quando taisoperagoes: (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opgdes de compra ou venda de acoes das Sociedades Investidas que
integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢édo da Sociedade Investida com o consequente aumento
ou diminuicdo futura na quantidade de acdes e/ou cotas investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas agoes e/ou cotas no futuro
como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

2.6. Taxa de Administragao: Pela prestacdo dos servigos de administragdo, gestao, controladoria, custédia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e escrituracdo das Cotas, sera devida, pelo Fundo,
uma Taxa de Administracdo de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido,
respeitado o valor mensal minimo de RS 15.000,00 (quinze mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M em janeiro de cada ano
(“Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e
paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira
integralizaco de Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do referido més.

Ataxa maxima de custodia anual a ser paga pelo Fundo sera de 0,03% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracéo.

2.7. Taxa de Performance: Além da Taxa de Administracdo, a Gestora fard jus a uma taxa de performance
(“Taxa de Performance”) em virtude do desempenho do Fundo, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, a qual
sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 5 (cinco) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento
do semestre, diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

TP =20%"*(Rend-LD);

“TP” = Taxa de Performance devida;
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Rend = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo; ou (ii) a Ultima data de pagamento da Taxa de
Performance, o que for mais recente em relacéo a respectiva data de céalculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de Cotas do Fundo,
corrigidos ao “Benchmark”, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou
(ii) na remuneragao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de Cotas do Fundo,
desde o Ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva
data de calculo. (deduzidos de eventuais amortizagdes de cotas, ambos considerados pro rata temporis do periodo de
apuracao).“Benchmark”: Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:

indice de Correcdo = Variagdo do Benchmark = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo). Tendo em vista a data de apuracdo
da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa nao representa e nem
deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
ou deisenc¢do de riscos para os Cotistas.

X= a. Caso a Média IMABS (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média IMAB5 + 2% ao ano
(soma aritmética)

b. Caso a Média IMAB5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X =6% ao ano
c. Caso a Média IMAB5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMAB5 + 1% ao ano (soma aritmética)

MédiaIMABS5 =a média aritméticado Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos), expresso em percentual
ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA em seu website). A Média IMAB5 que vigorara para um determinado periodo de
apuragdo sera o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMABS seréd calculada para o
periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuragdo da Taxa de Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em
janeiro do ano subsequente) e sera ajustado a uma base semestral.

Exclusivamente para o primeiro ano do Fundo, a Taxa de Performance devera respeitar o Benchmark acima definido ou o
“Benckmark CDI” definido abaixo. Fica estabelecido que devera ser atingido dos dois Benchmarks o que for maior:

“Benchmark CDI”: significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:
Indice de Correcdo = Variacdo do Benchmark = (Variacdo da Taxa DI + 2% ao ano)
Sendo:

Variagdo da Taxa DI entre a data da primeira integralizacdo de Cotas (inclusive) ou a Ultima data de apuragdo da Taxa de
Performance (inclusive) e a data de apropriacdo da Taxa de Performance (exclusive).

As datas de apuragado da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor por ocasi&o da Gltima
cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor
por ocasido da Ultima apuracdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em
referida data de apuracao sera considerado como zero.

Entende-se por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do
Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as
cotas do Fundo sdo negociadas, conforme dispde o §1° do artigo 1° da Instrugdo CYM 555.

Caso sejam realizadas novas emissdes de cotas posteriormente a Primeira Emissao: (i) a Taxa de Performance serd provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de cotas; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de
apuragdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

Para a primeira emissédo de cotas, a taxa de performance seré devida somente a partir do encerramento da Oferta.

No caso de destituicdo e/ou rentncia da Administradora e/ou da Gestora: (a) os valores devidos relativos a sua respectiva
remuneracao, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo lhe serdo devidos
quaisquer valores adicionais apés tal data; e (b) conforme aplicével, o Fundo arcara isoladamente com os emolumentos e
demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da propriedade fiduciaria referentes aos bens imoveis
e direitos integrantes do patriménio do Fundo.

Durante todo o Periodo de Migracdo, o Administrador, até o dia anterior a data de cada pagamento anual da Taxa de
Performance (“Data de Apuragado”), devera apurar o somatério das Taxas de Performance efetivamente devidas a Gestora
desde a constituicdo do Fundo até a Data de Apuragdo (“Taxa de Performance Efetivamente Devida”) e a Taxa de Performance
efetivamente paga a Gestora em cada Data de Apuracédo (“Taxa de Performance Paga ao Gestor”). Ao final do Periodo de
Migracgao; (i) caso a Taxa de Performance Efetivamente Devida seja menor do que a Taxa de Performance Paga a Gestora, a
Gestora devera ressarcir ao Fundo, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a diferenca entre a Taxa de Performance Paga a
Gestora a e Taxa de Performance Efetivamente Devida; ou (ii) caso a Taxa de Performance Paga a Gestora seja menor que a Taxa
de Performance Efetivamente Devida, o Fundo devera pagar a Gestora a diferenga entre a Taxa de Performance Efetivamente
Devida e a Taxa de Performance Paga a Gestora até entéo, na proxima data de pagamento anual da Taxa de Performance.
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. PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
1. Administradora: BANCO DAYCOVAL S.A.

2. Gestora: VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

3. Custodiante: BANCO DAYCOVAL S.A.

4. Escriturador: BANCO DAYCOVAL S.A.

5. Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

IV. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
A Oferta foi registrada na CVM em 21 de setembro de 2022, sob o n° CVM/SRE/RFP/2022/026.

V. DATA DO INiCIO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS

21 de setembro de 2022.

VI. DATA DE LIQUIDAQAO
27 de setembro de 2022.

VIl.  CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Data Prevista

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/07/2022
2 B;\s/;log:igt:)?l?zjzéivss SSOZApeergtaj greliminar 24/08/2022
3 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 25/08/2022
4 Inicio do Periodo de Reserva 31/08/2022
s D Yook
6 Inicio do Periodo de Desisténcia em Funcdo da Modificacéo da Oferta 08/09/2022
7 Encerramento do Periodo de Desisténcia em Funcdo da Modificacao da Oferta 14/09/2022
8 Encerramento do Periodo de Reserva 21/09/2022
9 Registro da Oferta pela CVM 21/09/2022
o S e
11 Data do Procedimento de Alocagéo 22/09/2022
12 Data de Liquidagéo da Oferta 27/09/2022
13 Data Maxima para Divulgacdo do Anlncio de Encerramento 21/03/2023

@ As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, suspensoes, prorrogagoes, antecipacoes
e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da
distribuicéo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta, sequindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da
Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracées das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser
alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagéo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso
ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugcdo CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

VIII.  INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e do Prospecto, bem como para obtengédo de copias do
Regulamento e do Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede da Administradora e do Coordenador Lider,

nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial
de computadores, conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto do Fundo encontram-se a disposicdo
dos Investidores na CVM para consulta e reproducédo apenas.

(i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar
“Oferta Publica”; em seguida clicar em “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura -
FIP IE - Oferta PUblica de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissao do Fundo” e entéo, clicar em “Prospecto Definitivo”);
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http://www.xpi.com.br

(ii) da Administradora: https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em
“Ofertas”, selecionar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - FIP IE” e, entéo,
clicarem “+ Detalhes” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar’,
acessar em “RS” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida clicar em “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, e, entao, localizar o “Prospecto Definitivo”);

(iv) do Fundos.NET: https://www.gov.br/cym/pt-br (neste website, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagoes de fundos”, em seguida em
“fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacdes

emInfraestrutura-FIPIE” Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”).

Datas estimadas e Locais de Divulgagdo da Distribuicao: As datas estimadas da distribuicdo encontram-se descritas no
cronograma indicado no item 7 acima, sendo os documentos de aviso da distribui¢do divulgados na pagina da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider e da Administradora.

Divulgacao dos Anuncios de Inicio e Anuncio de Encerramento de Distribuicdo: Os Anlincios de Inicio e Anuncio de
Encerramento de Distribuicdo relacionados a Oferta serdo divulgados nos seguintes meios de comunicagéo:

(i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta
Publica”; acessar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura - FIP IE - Oferta PUblica

das Cotas da 12 Emissao do Fundo”; e entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”,
“Anuncio de Encerramento” ou na opgdo desejada);

(ii) da Administradora: https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste website clicar em
“Ofertas”, selecionar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - FIP IE” e, entéo,

clicar em “+ Detalhes” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de
Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta);

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura - FIP IE”, digitar o numero que aparece ao lado e clicar em “Continuar’, clicar em “em Infraestrutura
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar
o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo,
no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anlncio de Encerramento” ou na opgao
desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicarem “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicarem
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - FIP

IE” e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Antincio de Encerramento” ou na
opcao desejada);

(iv) do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagoes de fundos”, em seguida em
“fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura - FIP IE” Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”,

“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta).

IX. INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

N&o obstante o disposto na Secao “Inadequagao do investimento” do Prospecto Definitivo, a Primeira Emissao e a Oferta
ndo sao destinadas a Investidores que nédo estejam capacitados a compreender e assumir 0s seus riscos. O investimento nas
Cotas do Fundo nédo é adequado a Investidores que (i) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das cotas no mercado secundario, observado o disposto no Regulamento;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na secdo “Fatores de Risco” do Regulamento anexo ao
Prospecto. Além disso, os fundos de investimento em participagdes sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, ou
seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipdteses de sua liquidagao. Dessa forma, seus cotistas
podem ter dificuldades em alienar suas cotas no mercado secundario. A Oferta ndo é destinada a Investidores que busquem
retorno de curto prazo. O investimento neste fundo é inadequado para Investidores proibidos por lei de adquirir cotas de
fundos de investimento em participagoes.
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O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU SOBRE AS COTAS DISTRIBUIDAS.
OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM
MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS
PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

O FUNDO ENCONTRA-SE REGISTRADO NA CVM SOB O CODIGO 0122200, DESDE 10 DE AGOSTO DE 2022. A OFERTA FOI
REGISTRADA PERANTE A CVM EM 21 DE SETEMBRO DE 2022 SOB O N° CVM/SRE/RFP/2022/026.

LEIAATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
FATORES DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LiDER, DA GESTORA, OU DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM
CLASSIFICAGAO DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO
OU, AINDA, DAS COTAS DISTRIBUIDAS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE ANUNCIO DE INiCIO E NO PROSPECTO

DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS
NORMAS EMANADAS DA CVM.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU DISTRIBUIGAO DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVICOS.

O PROSPECTO DEFINITIVO, O PROSPECTO PRELIMINAR, O AVISO AO MERCADO E ESTE ANUNCIO DE INiCIO
ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR
LiDER E DA CVM.

S&o Paulo, 21 de setembro de 2022

Autorregulacdo

ANBIMA

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADORA GESTORA

Daycoval VALORA
< - u INVESTIMENTOS
-
ASSESSOR LEGAL ASSESSOR LEGAL
DO COORDENADOR LIDER DA GESTORA
mMabDRONA
advogados
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