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Oferta publica primaria de distribuigdo de, inicialmente, 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de cotas ("Novas Cotas”), sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional (conforme
abaixo definido), integrantes da 22 (segunda) emissdo do Fundo (“Oferta”), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego unitdrio de emissdo de R$ 10,00 (dez reais)
(“Prego de Emissdo”) por Nova Cota, ja considerando o Custo Unitério de Distribuigdo (conforme adiante definido).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de distribuigdo, ou seja, o custo de distribuigdo dividido pelo nimero de Novas Cotas subscritas no dmbito da Oferta sera
de R$ 0,41 (quarenta e um centavos) ("Custo Unitario de Distribuigdo”). O Custo Unitario de Distribuigdo ja esta englobado no Prego de Emissdo. Tal valor inclui toda e qualquer
despesa relacionada a distribuigdo das Novas Cotas e ao registro da Oferta, e sera arcado pelo Fundo. A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente,

R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercico total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou
(i) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido) das Novas Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 3.000.000 (trés milhdes)
de Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), correspondente
a 6.250.000 (seis milhdes, duzentas e cinquenta mil) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que
poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocag&o (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos
termos da Oferta a Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM"), a critério do Fundo, por meio da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante
definidos) (“Lote Adicional”), podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), equivalente a até 31.250.000
(trinta e um milhGes e quinhentas mil) Novas Cotas.

As Novas Cotas seréo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA,
BRASIL, BALCAO - BALCAO B3, sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ]
sob 0 n° 09.346.601/0001 25 ("B3” e “Balcdo B3", respectivamente), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos
21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagGes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente
na B3. A colocagéo das Novas Cotas para Investidores (conforme definido neste Prospecto Definitivo) que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagéo
da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Definitivo)
serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores (conforme
abaixo definido), bem como os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme adiante definido), que subscreverem as Novas Cotas terdo suas Novas Cotas bloqueadas
para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do anlncio de encerramento da Oferta
(“Anincio de Encerramento”).

O registro automatico da Oferta foi concedido pela CVM em 10 de abril de 2023, sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/047.

Os investidores da Oferta devem ler a secédo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 33.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes pr ouj sobre a
sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

ACVMnéor alise prévia do ¢ deste Prospecto Definitivo, nem dos demais documentos da Oferta.

As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo ndo foram analisadas pela CVM.

Quai outras informagdes ou esclareci sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e o Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto a Administradora, a
Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas pagii da rede dial de putadores do Fundo, da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, da CVM e
da B3.

do Fundo, bem como

A data deste Prospecto Definitivo é 20 de abril de 2023

COORDENADOR LIDER

-
ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LiDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricao da oferta
A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo (“Emiss&o”), conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
CEP 04543-010, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (*CNPJ]”) sob o
n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), de acordo com a Resolucdo da CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160") e a Instrugao
n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM
578"), nos termos e condicdes do regulamento do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE, fundo de
investimento em participagdes da categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n©
46.405.812/0001-18 (“Fundo”), aprovado por meio do “Instrumento Particular de
Alteracdo do Regulamento do Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacoes
em Infraestrutura — FIP IE”, celebrado em 05 de setembro de 2022 ("Regulamento”) e do
“Contrato de Estruturacdo, Coordenacédo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 2@ (Segunda) Emissédo de Cotas do Valora Infra Divida Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura — FIP IE” (“Contrato de Distribuicao”),
celebrado em 10 de abril de 2023, entre o Fundo, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n% 1.793, 2° andar, Cerqueira César, CEP 01311-200, inscrito no CNP] sob o
n° 62.232.889/0001-90, credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (*Administradora”), o Coordenador Lider e a VALORA
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1830, conjunto 32, CEP
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n® 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela
CVM como administradora de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
n° 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”).

A Oferta sera conduzida sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do
artigo 26, inciso VII da Resolugao CVM 160.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Emissao

Os termos e condicbes da Emissdo e da Oferta foram aprovados nos termos do “Ato do
Administrador do Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura — FIP IE”, datado de 10 de abril de 2023, que aprovou os termos e condicdes
da Emissao e da Oferta das Novas Cotas, o Preco de Emissao, dentre outros, observado o
Direito de Preferéncia (conforme adiante definido) dos atuais Cotistas do Fundo (“*Ato de
Aprovacdao da Oferta”), conforme divulgado em 10 de abril de 2023 por meio de
fato relevante.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (*Cédigo ANBIMA").

Modificacao da Oferta

Em 20 de abril de 2023, foi disponibilizado, nos meios de comunicacdao descritos neste
Prospecto Definitivo, um comunicado de modificacao da Oferta (“"Comunicado ao Mercado
de Modificacdo da Oferta”), bem como nova versao deste Prospecto Definitivo, para refletir
(i) a alteracdo da data de encerramento do Periodo de Subscricdo, (ii) inclusdao da data
de divulgacdao do Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta; e (iii) inclusdo da
data de inicio e de encerramento do periodo de desisténcia para os Cotistas que tenham
exercido o Direito de Preferéncia em decorréncia da referida modificacdo. Referidas
divulgagbes foram realizadas nos termos do §1° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160,
considerando que, na data da divulgagdao do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da
Oferta, o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ja havia sido iniciado.




2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacdoes que a administradora deseja destacar em relacao aquelas
contidas no regulamento

As cotas do Fundo (“Cotas”), incluindo as Novas Cotas, correspondem a fragoes ideais do
patrimonio liquido do Fundo e pertencem a uma Unica classe. Todas as Cotas fardo jus a
pagamentos de amortizacdao em igualdade de condicdes, observado o disposto no
Regulamento, observado que qualquer amortizagao e distribuicao de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Todas as Cotas conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e
econémicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas
assembleias gerais de Cotistas do Fundo (“Cotistas”).

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fracao ideal desses ativos.

As Cotas serdo registradas em contas de depésito individualizadas, mantidas pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar, Cerqueira César, CEP 01311-200, inscrito
no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90, na qualidade de custodiante e escriturador das
Cotas do Fundo (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso) em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista
do Fundo, sem emissao de certificados.

Adicionalmente, as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de
liquidagao do Fundo.

2.3 Identificacdao do publico-alvo

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicdvel a sua classificacdo conforme a
regulamentacao vigente, sendo atualmente direcionado exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo da CVM n© 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”,
respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas
Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente
com a politica de investimentos do Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderdo
ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a: (i) Investidores Qualificados, que sejam pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos
na definicdo de Investidores Institucional (“Investidores N&o Institucionais”); e
(ii) Investidores Qualificados que sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b)
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que
(b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM 30; ou (b.ii) apresentem termo de aceitagdo da Oferta ou ordem de
investimento, conforme o caso, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Nao Institucionais,
“Investidores”).

Ndo serdo feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente
aos Investidores que sejam domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso,
no Brasil.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar
as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo serda permitida a colocacdo de Novas Cotas a
Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os termos de aceitacao da Oferta,
conforme o caso, enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos



termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao
Direito de Preferéncia (conforme definido abaixo), ao formador de mercado, caso
contratado, e caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, observado
o previsto no § 3° do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Sao consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do
inciso XVI do artigo 2° da Resolugao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugdo da
CVM no° 35, de 26 de maio de 2021: (i) controladores diretos ou indiretos e/ou
administradores do Coordenador Lider, do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, bem como as sociedades
por eles controladas, direta ou indiretamente; e (ii) quando atuando na Emissao ou na
distribuicdo das Novas Cotas: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, em todos os casos, que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(b) agentes auténomos que prestem servicos ao Coordenador Lider; (c) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, a Gestora e a Administradora,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Gestora,
pela Administradora, ou por pessoas a elas vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(a)” a *(d)” acima; e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas vinculadas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam pessoas
vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

2.4 Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21
- Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

A colocacdo das Novas Cotas para Investidores que ndao possuam contas operacionais de
liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacédo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer
de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora. O
Escriturador serd responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem
depositadas eletronicamente na B3.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota,
bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas
para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O preco de cada Nova Cota, objeto da presente 22 (segunda) Emissdo de Novas Cotas, é
equivalente a R$ 10,00 (dez reais), fixado nos termos do item 8.3.1 do Regulamento, ja
considerando o Custo Unitario de Distribuicdo (“Preco de Emissao”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou
seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Novas Cotas subscritas no ambito
da Oferta sera de R$ 0,41 (quarenta e um centavos) (“Custo Unitario de Distribuicdo”).
O Custo Unitario de Distribuicdo ja esta englobado no Preco de Emissdo. Tal valor inclui
toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Novas Cotas e ao registro da
Oferta, e serd arcado pelo Fundo.




Para maiores informacgGes sobre as despesas relacionadas a Oferta e o Custo Unitario de
Distribuigdo, vide item “11.2. Demonstrativo dos custos da distribuicdo”, na pagina 71
deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

Montante Inicial da Oferta

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) ("Montante Inicial da Oferta”), considerando a subscricao e integralizagcao
da totalidade das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) pelo
Preco de Emissao, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
subscricdo de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme adiante definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo,
R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), correspondente a 3.000.000 (trés milhoes) de
Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pela Administradora e, neste caso, os
Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador
Lider terdo referidos valores devolvidos com base no Preco de Emissdo, sem juros ou
correcdao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas

Serao objeto da Oferta, inicialmente, 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de Novas Cotas,
podendo referida quantidade ser (i) aumentada em virtude das Novas Cotas do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 6.250.000 (seis milhGes, duzentas e cinquenta mil) Novas Cotas, o que
corresponde ao montante de R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil
reais), nos mesmos termos e condigdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério
do Fundo, por meio da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider ("Novas Cotas do Lote Adicional”). As Novas Cotas do Lote Adicional poderdo ser
emitidas até a data do Procedimento de Alocacdo (conforme adiante definido), sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta junto a CVM ou modificacdo dos termos
da Emissao e da Oferta, conforme facultado pelo artigo 50 da Resolugao CVM 160.

As Novas Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas, destinadas a atender um eventual
excesso de demanda dos Investidores que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
Aplicar-se-do as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condigdes e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Novas
Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, sob a lideranga do Coordenador Lider.

Ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizacdo do prego das Novas Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a
sumariamente

O objetivo do Fundo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de rendimentos
e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo, podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de
Sociedades Alvo operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Observada a politica de investimentos do Fundo, os recursos liquidos da presente Oferta
serao destinados a aquisicdo de Valores Mobiliarios e Outros Ativos, a serem selecionados
pela Gestora, na medida em que surgirem oportunidades de investimento em Valores
Mobilidrios e Outros Ativos, que estejam compreendidos na Politica de Investimentos do
Fundo, observado o prazo para aplicacdo dos recursos previsto no Regulamento.

Consideram-se, nos termos do Regulamento:

(i) “Valores Mobiliarios”: (@) debéntures simples ou conversiveis em acdes, objeto de
oferta publica ou emissbes privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n©
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431"); (b) bbénus
de subscricdo e agdes preferenciais resgataveis ou outros valores mobilidrios e
titulos de divida, permutaveis ou conversiveis em acdes; e (c) em caso de acdes
ou outros instrumentos de equity que ndo sejam preferenciais e resgataveis, desde
que tais valores mobilidrios sejam acompanhados de opcdo de venda (put option)
ou outro mecanismo de resgate, que os aproximem a instrumentos de divida.

(ii) “Sociedades Alvo”: sociedades de propdsito especifico, constituidas na forma de
sociedades por acoes de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, que (@) cumpram as
exigéncias estabelecidas no Capitulo V do Regulamento, conforme aplicavel, (b)
nos termos da Lei n® 11.478, de 29 de dezembro de 2006, conforme alterada ("Lei
n° 11.478") desenvolvam no territério nacional novos projetos de infraestrutura nos
setores de (b.1) energia, incluindo, mas nao se limitando a, projetos de geracao e
distribuicdo de energia e projetos de geracdo distribuida, (b.2) transporte, (b.3)
agua e saneamento basico, (b.4) irrigagdo, (b.5) outras &reas tidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal, e (c) sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo, a exclusivo critério da Gestora. Consideram-se “novos
projetos” aqueles implementados apds 22 de janeiro de 2007 ou as expansoes de
projetos ja existentes, implantadas ou em processo de implantacdo, observado o
disposto na Lei n© 11.478.

(iii) “Sociedades Investidas”: as Sociedades Alvo que efetivamente receberem
investimentos do Fundo.

(iv) “Outros Ativos”: os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os
recursos do Fundo ndo aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos do
Regulamento, quais sejam: (&) titulos publicos federais; (b) operacbes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item anterior; (c) cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda
Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pela Gestora, podendo tais fundos
serem administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou por
entidades a eles relacionadas, desde que para gestdo de caixa e liquidez; e
(d) cédula de depdsito bancario - CDB, Letras de Crédito de instituicdes financeiras
com classificacdo de risco minima “AA” por ao menos uma agéncia de rating entre
Fitch Ratings, Standard&Poor’s e Moody's.

Neste sentido, o Estudo de Viabilidade (conforme definido a seguir) traz um panorama do
mercado de infraestrutura no pais, de forma a embasar a estratégia de investimento do
Fundo a ser adotada pela Gestora, bem como as etapas e diligéncias a serem adotados no
processo de investimento em Valores Mobilidrios e Outros Ativos, considerando tal
panorama e estratégia, de forma a atingir os resultados projetados ali previstos.
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NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DOS RECURSOS ORA
DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO
FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS
OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGCAO DEPENDERA, DENTRE
OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “"RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE"”, NA PAGINA 33 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

3.2 Possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacoes
necessarias existentes e/ou a serem obtidas

O Fundo podera destinar recursos da presente Oferta para aquisicao e/ou venda de ativos
em situacdo de conflito de interesse. No caso da aplicacdo em ativos que configurem
situagdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 44 e artigo 35, paragrafo
29, ambos da Instrucdo CVM 578, sera necessaria a aprovacao de tais aplicagdes em
Assembleia Geral de Cotistas.

Para tanto, os Cotistas deverdo aprovar a possibilidade de aquisicao e/ou venda, pelo
Fundo, de (i) cotas de fundos de investimento classificados como "“Renda Fixa
Referenciado” ou "“Renda Fixa Curto Prazo”, administrados e/ou geridos pela
Administradora, e (ii) Valores Mobilidrios que tenham como contraparte veiculos de
investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora
(“Ativos Conflitados”).

Na hipdtese de aprovagdao da matéria objeto de conflito de interesses descrita acima, que
ndo se confunde com a pré aprovacgao de tais operagoes, os critérios cumulativos a serem
observados para que o Fundo possa investir em cotas de fundos de investimento
classificados como “"Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo” (“"Fundos de
Liguidez”), administrados e/ou geridos pela Gestora serao:

(i) O Fundo deverd, obrigatoriamente, em seus informes periddicos, dar publicidade
do investimento nos Fundos de Liquidez investidos que sejam administrados e/ou
geridos pela Administradora;

(ii) Os Fundos de Liquidez devem ser adquiridos com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

No mesmo sentido, os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa
investir em Valores Mobilidrios que tenham como contraparte veiculos de investimento
geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora deverdo ter
como critérios de elegibilidade:

(i) ser objeto de oferta publica de valores mobilidrios, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

(ii) ser objeto de registro e/ou depdsito na B3;
(iif) ser emitido por Sociedades Alvo conforme previsto no Regulamento;

(iv) contar com opinido legal confirmando a adequacdo dos Valores Mobilidrios a
regulamentacgdo aplicavel;

(v) possuir, no momento da aquisicdo, prazo maximo remanescente de vencimento ndo
superior a 30 (trinta) anos;
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(vi) possuir previsdo de remuneragao equivalente a, no minimo, uma das seguintes: (i)
CDI + 1% ao ano, (ii) IPCA + 5% ao ano, (iii) IGPM + 5% ao ano, ou (iv) pré-fixada
de 8% ao ano;

Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja
veiculo de investimento gerido pela Gestora, devem possuir critérios claros e objetivos de
precificagao:

(i) quando existente, utilizar indicativo de precificacao publicado diariamente pela
ANBIMA;

(ii) se precificacdo Anbima ndo estiver disponivel, negociacdo com base no valor de
marcagao a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor;

(iii) se a marcacao a mercado for inexistente, a negociacdo podera ser feita na curva do
Valor Mobiliario.

Adicionalmente, o investimento em Valores Mobilidrios devera representar o percentual
maximo indicado no Regulamento do Fundo.

Na data de divulgacdo deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possuia recursos do seu
Patriménio Liquido aplicado em ativos que se enquadram em situagoes de potencial conflito
de interesses nos termos descritos acima.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE
CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS)
DO FUNDO POSTERIORMENTE A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO
DA OFERTA E, COM BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU
NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA,
PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERAGCOES
CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO
FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

Tendo em vista o acima disposto, caso a aquisicao de Ativos Conflitados ndo seja aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, e caso haja recursos no Fundo para outras aquisicdes, o
Fundo destinara os recursos da Oferta para a aplicagdo primordialmente em outros Valores
Mobiliarios, a serem selecionados pela Gestora, na medida em que surgirem oportunidades
de investimento, observados os requisitos estabelecidos na secdao “3. Destinacdao de
Recursos” deste Prospecto Definitivo, na pagina 7 e no Regulamento do Fundo.

Para maiores informacdes sobre os riscos de potencial conflito de interesses, vide o fator
de risco “Conflitos de interesse em que a Administradora e/ou a Gestora possam estar
sujeitos com o Fundo e/ou seus Cotistas”, na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicao Parcial das Novas Cotas, e desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de destinacdo de forma
discricionaria. Ndo havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribuicdo Parcial.
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4.

FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisado de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacbdes disponiveis neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica
de investimento do Fundo, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estado sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo séo
0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negocios, situacdo financeira, reputacdo ou resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora o da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

4.1. Riscos relacionados ao Fundo, as Cotas, aos Valores Mobiliarios, as
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas

Risco de crédito de debéntures da Carteira do Fundo

Os titulos de divida que poderdo compor a Carteira do Fundo (incluindo, sem limitagao,
debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragdes nas condigGes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de
Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo
da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva
Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante definido). Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de crédito

Ha o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores de Valores Mobilidrios integrantes da Carteira ou pelas contrapartes das
operagoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e
equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagées no preco
de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo

As aplicacbes em Valores Mobiliarios do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em
ativos nao negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa.
Dessa forma, caso (@) o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Valores Mobilidrios como pagamento
de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos, inclusive, para efetuar a
liquidagdo do Fundo): (1) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o
preco efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda de patriménio do Fundo
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de concentracao

Os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios poderdo ser efetuados em um ndmero
restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. Ainda que
o Fundo invista em mais de uma Sociedade Investida, estas podem atuar em um Unico
setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes
do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de tal Sociedade Investida.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de nao realizacao dos investimentos pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
e precos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipotese de nao realizacdo destes
investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas,
bem como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive
atendendo ao enquadramento previsto pela Lei n® 11.478 e pela Instrucdo CVM 578. Caso
exista desenquadramento da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, o Fundo devera devolver aos Cotistas os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada,
podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos e dificuldade para
excussdo de garantias

Ndo ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo
debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real
e/ou fidejussoéria. Nesse sentido, o Fundo estd sujeito ao risco de crédito dos credores de
referidos ativos e, em caso de inadimplemento destes, o Fundo podera perder total ou
parcialmente seu investimento realizado, tendo em vista que ndo terd como executar
qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Dificuldade para excussado de garantias

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com
qualquer mecanismo de garantia real ou fidejusséria, ndo ha como assegurar que a
excussdo de tais garantias sera bem-sucedida e que ird propiciar ao Fundo reaver, no todo
ou em parte, os valores que lhe sdao contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estao
sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar
ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagao dos bens
objeto da garantia e obtencado, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses
das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de
forma adversa e material os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de insolvéncia, patrimdénio liquido negativo, perdas superiores ao
capital subscrito

Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do
Fundo, em especial a Administradora e a Gestora, ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio liquido negativo do
Fundo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade
limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagoes legais recentes
regulamentadas pela CVM por meio da Resolugdao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de
2022, ainda ndo em vigor (“"Resolucdo CVM 175"). Considerando que tais previsdes
dependem da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, e que até a data deste Prospecto
Definitivo tal regulamentagao ainda ndao entrou em vigor, a aplicabilidade de tais regimes
fica condicionada a entrada em vigor da Resolucdo CVM 175 e ao atendimento pelo Fundo
e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente contidos nesta nova regulamentacao da
CVM. Até a data da entrada em vigor da Resolugdo CVM 175, caso o Fundo seja colocado
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em
juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer
frente ao patrimoOnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas
situacOes. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas que
venham a ser recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serao provenientes rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipdéteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer
material de divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transagdes em que a
Gestora ou a Administradora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pelo Fundo no futuro. Adicionalmente, a aplicacao dos recursos pelo Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e
pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de
rentabilidade seguro para as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderad, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo
ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode
afastar o risco de potencial Conflito de Interesses por parte da Gestora no desempenho de
suas atividades de gestao, incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades de investimento
no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas
atividades de gestdao de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a
coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos
Cotistas. Ainda, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo
gue seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdao nao
ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade
ou dever de alocacgao de tais oportunidades no Fundo, pela Administradora ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nas regras tributarias que podem
implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.
Essas alteracGes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda
na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
(i) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, e (iv) a criacdao de tributos.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente,
analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos
anteriores, provocando reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo
fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios. Os efeitos dessas medidas
nao podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimonio em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades
Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da
Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei
n° 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no pais, em seu lugar, o IRRF
as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros
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e cinquenta centésimos por cento) (aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias)
a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias),
conforme previsto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
n° 11.033”). Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei
n° 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Recentemente, o Governo Brasileiro editou a Medida Proviséria n° 1.137, de 22 de
setembro de 2022 (*MP_1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributacdo
aplicaveis a investidores nao residentes (“INR”) e que invistam no Brasil por meio de
fundos de investimentos. O artigo 2° da MP 1137 estende a aliquota zero do IRRF
atualmente prevista na Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, e aplicavel a INR que
detenha cotas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) também a INR que
detenha cotas de FIP-IE. A eficacia dessa medida provisoria se iniciou em 01 de janeiro de
2023 e se estendera até, provavelmente, 01 de marco de 2023. Isso porque, o Congresso
Nacional tem um prazo maximo de até 120 dias (60+60) para votar a conversdo em lei da
medida proviséria, e para que continue produzindo seus efeitos apds esse prazo. Deste
modo, na data de hoje, ainda ndo é possivel prever se a MP 1137 sera convertida em lei,
ou a redacdo que poderd ser efetivamente aprovada, dado que, parlamentares
apresentaram emendas sugerindo modificacdes na redacao inicialmente proposta pelo
Governo. Recomendamos, assim, o acompanhamento da evolucdo do tramite dessa
medida proviséria e eventuais impactos nos investimentos em Cotas do Fundo, mais
especificamente para cotistas INR se aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participacdes - Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja
divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478
e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito
na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei
n® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacdao em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, o Fundo e os seus
respectivos Cotistas deverdao observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e
na Instrucdo CVM 578, tais como: (i) o Fundo somente devera realizar investimentos no
territorio nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal; observado que sao considerados novos projetos de infraestrutura
aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n°® 11.478, por meio de sociedades de
propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis
ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propodsito especifico; (iii) as
sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por acoes, de capital aberto ou fechado;
(iv) no minimo 90% do patrim6nio do Fundo deverd ser aplicado em agles, bonus de
subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo da
Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
obtencgao do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
e (v) as sociedades investidas deverao seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participacdes. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas, descrito no Regulamento, baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5
Cotistas, observado o Limite de Participacgao.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipétese de: (i) negligéncia, ma-fé, fraude,
culpa, dolo ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos do Contrato de Gestdo e/ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, nos termos de decisdo administrativa ou decisdo judicial, contra a
qual ndo tenha obtido efeito suspensivo no prazo legal; (ii) decretagdo de faléncia ou inicio de
processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial; e (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nao é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisoes e,
portanto, por quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apos
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou,
caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e
pagar a Taxa de Performance Antecipada, de acordo com o respectivo quérum, nos termos do
item “Renuncia, Substituicdo e Destituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou
do Escriturador” do Regulamento.

Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao
por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de
Participacao

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos
termos do Regulamento, a Administradora e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de
subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes
de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participacao. Nesse sentido,
sera de responsabilidade dos Cotistas informar a Gestora e a Administradora, diretamente ou
por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista,
todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de
Participacdo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados a Lei Anticorrupc¢éo

A Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupcao”) instituiu a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra
a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela
Lei Anticorrupcao praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupgdo, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento
bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais). Entre outras sangbes, a Lei Anticorrupgdo prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacoes
corporativas e a dissolucdo compulsoéria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei
Anticorrupgao pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever
os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigagdes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negocios dos Sociedades
Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sao atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgdo e desvio de
recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além
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disso, a Policia Federal também investiga alegagGes referentes a pagamentos indevidos que
teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os
oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria
aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais
Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo
da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderao
incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacao de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre
outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na
economia brasileira, as investigacbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas
perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigagdes tém, recentemente, alcangado pessoas em posigdes extremamente elevadas
nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de
dificil determinagdo até o presente momento. Condigbes econb6micas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos regulatoérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados de atuacdo do Fundo, bem como moratorias e alteragbes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacdao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco juridico

A estrutura financeira, econ6mica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacbes
e responsabilidades contratuais e na legislacao em vigor e, em razao da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operacles similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas seja necessario.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo
por afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais poderdao ter participacdes
maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagao
no processo de governancga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho
ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sado diferentes daqueles do Fundo,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardao
disponiveis para o Fundo com relacdao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relativo a ndo substituicao da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdao sofrer intervengao
e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como
serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcgdes, hipdteses em que a
sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora
ensejarda, nos termos do Regulamento do Fundo, na convocacdo imediata da Assembleia
Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pela
Administradora, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por
Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora
ou a Gestora ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rendncia ou
descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Propriedade de Cotas vs. propriedade de valores mobiliarios e ativos financeiros

A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo
na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdao de Assembleia
Geral. Além disso, as condicOes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdao afetar o modo de operacao do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de mercado

Ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas,
econOmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Nao ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora ou pela
Gestora. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas
Sociedades Investidas ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Cotas
com base no Benchmark (conforme adiante definido), a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior 2 meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento
em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Embora o Fundo possua participagao no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo
ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital
proprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Investidas. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas
estarem: (i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (i) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido
punidas com qualquer sancgao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for
o caso, estarem descumprindo as obrigagbes e restricbes para a protecao do Bioma
Amazonia impostas pelo Decreto n® 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdao e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Riscos relacionados a reclamacao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo
e os Cotistas poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por
terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de responsabilizacdo do Fundo por passivos de Sociedade Investida

Nos termos do Regulamento, o Fundo podera participar do processo de tomada de decisoes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sécio
no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operagoées do Fundo

Os Cotistas, em geral, nao terdo oportunidade de participar nas operagoes do dia a dia do
Fundo, tendo a Gestora discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos
Valores Mobilidrios integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndao confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica
dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
Os Cotistas devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Participacao minoritaria nas Sociedades Investidas

O Fundo podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governanca ndo indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicao

Caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de capital e o Fundo ndo tenha
direito de preferéncia para subscricdo de tais Valores Mobiliarios, opte por ndo exercer tal
direito ou ndo tenha recursos disponiveis para subscrever os Valores Mobilidrios, o Fundo
podera ter sua participagdo no capital da Sociedade Investida diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na
alienacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros
ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que referidos Valores Mobilidrios sao
negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos
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ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdao ou
resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de
Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de restricoes a negociacao

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros
ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacoes,
a participagdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de precgos, entre outras.
Em situacdes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as condicbes de
movimentacgao dos ativos da Carteira e precificacdao dos ativos poderao ser prejudicadas.
Ademais, os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes
a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente do prazo de duracao indeterminado e da auséncia de periodo de
investimento determinado

O Prazo de Duragdao do Fundo € indeterminado e, de acordo com o item 5.3 do
Regulamento, os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo
realizados a qualquer momento durante o Prazo de Duracdo. Sendo assim, o Fundo podera
permanecer em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo
maximo determinado para ocorrer a amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer
amortizacdo estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos
Valores Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do
Prazo de Duragdo do Fundo, que é indeterminado. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de liquidacao antecipada do Fundo

Caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final
do 5° (quinto) ano apds a Data da Primeira Integralizacdo, bem como nas demais hipoteses
previstas no item 12.2 do Regulamento, o Fundo entrard em processo de liquidacdo
antecipada, nos termos do Capitulo XII do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de
investimento dos Cotistas podera ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta
hipotese, considerando que os Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
possuem liquidez reduzida, o Fundo podera nao ter recursos suficientes para o pagamento
imediato do resgate das Cotas em circulagdo em moeda corrente nacional, sendo que a
alienacgdo dos Valores Mobilidrios podera levar um longo prazo para se concretizar. Ainda,
caso tal liquidacao antecipada ocorra, os Cotistas poderao nao ter o retorno esperado do
Fundo e/ou poderao ndo encontrar outra oportunidade de investimento nas mesmas
condicdes do Fundo, de forma que poderao vir a ser afetados negativamente nesse cenario.

A Oferta pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta.
Na ocorréncia desta hipdtese, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco)
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Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Inicial da Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir em ativos, podendo
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuigao Parcial,
a quantidade de Novas Cotas distribuidas serad equivalente ao Montante Minimo da Oferta,
ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociagdo no mercado secunddrio, ocasido
em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida. Caso, na Data de Liquidacdo da
Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador ate o
50 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo da Oferta, sendo
certo que, caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta serd cancelada o Coordenador Lider deverd devolver os recursos aos
Investidores, com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducgdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta.
Caso apo0s a conclusao da liquidagdo da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pela
Administradora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de caracterizacdo de Cotista como Novo Cotista Relevante

Nos termos do Regulamento, caso determinado Cotista do Fundo atinja o Limite de
Participacdo e se enquadre na definicio de Novo Cotista Relevante, este dever3,
alternativamente, mas obrigatoriamente: (i) imediatamente, alienar, direta ou
indiretamente, em mercado secundario, as Cotas de sua titularidade, até que deixe de ser
classificado como Novo Cotista Relevante; ou (ii) em até 30 (trinta) dias contados da data
de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, realizar o langamento
de uma oferta publica de aquisicdo de Cotas do Fundo com vistas a adquirir a totalidade
das Cotas do Fundo, respeitado o preco minimo previsto na cldusula 9.10.4 do
Regulamento.

Dessa forma, caso o Novo Cotista Relevante ndao proceda com a alienacdo de Cotas, por
gualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, até deixar de
ser um Novo Cotista Relevante, ou ndo realize o lancamento de uma oferta publica de
aquisicdo de Cotas do Fundo, tal Cotista podera, nos termos da clausula 9.10.5 do
Regulamento, conforme deliberado pela Assembleia Geral, ter a suspensao do exercicio de
seus direitos de Cotista, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por
perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigacOes impostas.

Por fim, na hipotese de realizacdo de oferta publica de aquisicdo de cotas pelo Novo
Cotista Relevante, os Cotistas que eventualmente ndo aderirem a oferta podem se
tornar minoritarios, estando sujeito as decisbes que venham a ser tomadas pelo(s)
Cotista(s) majoritarios.

Escala qualitativa de risco: Baixo
4.2. Riscos relacionados ao setor de infraestrutura

Risco de Completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete
o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investida. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacao: cost overruns; cumprimento de
cronograma fisico; falhas na concepcdo de projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou
ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem
causar prejuizos ao Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco decorrente da ndo obtencao de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de
recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo.
Assim, as Sociedades Investidas dependerao da obtencdo de financiamentos de longo
prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e rentabilidade das
Sociedades Investidas poderdao ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneracdo de ativos das Sociedades Investidas em virtude de
financiamentos de projetos

As Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como
as acoes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso
as Sociedades Investida ndao cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas
a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a legislacdo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacdo
expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em
especial no que tange a concessodes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de
projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de
investimento do Fundo, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas
especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas,
inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; ndao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da
fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros
afetados poderd impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar
planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco geologico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdao e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugao das obras civis conduzidas pelas
Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades Investidas e,
consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco arqueoldgico

Ha o risco arqueoldgico que consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos
ndao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades
Investidas, que podem impedir ou atrasar a execugao da obra, ou até exigir alteracdes nos
projetos das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades
Investidas e, consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco socioambiental

As operacdes das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente
em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangdoes administrativas,
civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios e a rentabilidade das Sociedades Investidas. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua
conclusdo, o que poderad trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades
Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do
Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Investidas, ao investirem no setor de infraestrutura, estao sujeitas a
diversos riscos. Os contratos de concessao dos projetos de infraestrutura celebrados no
ambito dos editais de licitacdo estdo, em regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em
determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por
inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de
concessao, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da
Sociedade Investida. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao
serdao revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagao prevista no contrato de concessao (valor
dos ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja
suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o
contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da
indenizagdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido a zero em
virtude da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos podera causar um efeito adverso para o Fundo. Assim, as Sociedades Investidas
poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso
sobre o Fundo e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de interrupcoes ou falhas na geracao, transmissao ou distribuicdao de
energia

O Fundo pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A
operacao de geragdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrupcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do
controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores
naturais que afetem negativamente a producdao de energia, catastrofes e desastres
naturas, entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geragao, distribuicdo ou transmissao
de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades
Investidas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a alteracoes regulatérias aplicaveis aos ativos alvo

O Fundo nao pode assegurar as acoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual
e municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e
em que medida tais acl0es poderdao afetar adversamente as Sociedades Investidas. As
atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas
especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas
e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condigdes dos contratos de venda de energia
gue estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdao de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um Onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito
adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico podem ter
um efeito adverso no setor de atuagdo das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de aprovacoes

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte
de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de performance operacional, operacao e manutencao

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida nao atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do
Fundo.

4.3. Riscos relacionados ao setor econdmico
Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos macroecondémicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
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o surgimento de condicbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdbes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacbes nos precos de ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugao
de gastos, desaceleracdao da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Variaveis exogenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das
Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou
de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

No passado, o desenvolvimento de condicbes econémicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos
que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a RuUssia, que desencadeou a invasdo da Russia
em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragao da economia global, flutuacdo em
taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo do Fundo poderd nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Ndo sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicao das Novas Cotas, os demais Cotistas do Fundo e a Administradora,
gualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
(a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da
Saude (OMS) em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisGes de investimento e assim
resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses
surtos podem resultar em restricdes de movimentacao, como restrigoes a viagens, acesso
a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de
trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrupgdes nas cadeias
de suprimentos e/ou alteracGes nos padrées e tendéncias de consumo, além da volatilidade
em taxas de cambio e/ou no prego de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar

30



efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente
momento, ndo é possivel determinar qual serad o impacto final de tais medidas restritivas
e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos
os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais
como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido
como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como
gripe suina), a sindrome respiratéria oriental (conhecida como MERS) e sindrome
respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado
em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigcao
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento e de pagamento
das obrigagGes pecuniarias contraidas pelo Fundo ou de suas Sociedades Investidas e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.4. Riscos relacionados a Oferta
Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta serd cancelada pela
Administradora. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores
serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, com base no Preco
de Emissao, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
termos de aceitacdo da Oferta e ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das
Cotas do Fundo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de nao materializacado das perspectivas contidas no Prospecto ou no Estudo
de Viabilidade

Este Prospecto e o Estudo de Viabilidade contém informagGes acerca do Fundo e dos
Valores Mobilidrios que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagoes
contidas neste Prospecto Definitivo e no Estudo de Viabilidade em relacdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras
fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas do Estudo de Viabilidade foram
elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdao, compilagdao ou qualquer
outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
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avaliacdo. As conclusoes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opiniao da Gestora.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razdes, nao deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendacgado sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projegdes, bem como devido ao
fato de que as estimativas e projecOes sao baseadas em diversas suposicoes sujeitas a
incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do
Estudo de Viabilidade serao alcancadas. Ainda, em razdo de ndo haver verificacao
independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e suposicoes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com
garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e no Estudo de Viabilidade e
podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O FUNDO NAO POSSUI
QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicao Parcial,
ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos termos de
aceitacdo da Oferta e ordens de investimento.

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores que tenham assinado seu termo de
aceitacdo da Oferta ou apresentado ordem de investimento, os recursos eventualmente
depositados, com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados (i) da comunicacdo do cancelamento da Oferta, (ii) do anuncio de
retificacdo, (iii) da data de revogacao de aceitacdo a Oferta.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, para aqueles Investidores que condicionaram seus
termos de aceitacdo da Oferta ou ordens de investimento e tiveram seus etrmos de
aceitacao da Oferta ou ordens de investimento cancelados em razao da Distribuicao Parcial,
0s recursos serdo devolvidos com base no Preco de Emissdao, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo
da Oferta.

Adicionalmente, ndo havera fontes alternativas de captacgdo, e caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo
terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Outros Ativos, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seu respectivo termo de aceitacdao da Oferta ou ordem de investimento, o
Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de inexisténcia de quérum nas deliberacoes a serem tomadas pela
Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quorum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao pela
auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagao em tais Assembleias Gerais
de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar,
dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operacoes no mercado de derivativos

O Fundo pode realizar operagoes de derivativos exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos contratos
de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo,
(ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacao deste tipo de
operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de operagGes com derivativos podera
resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de potencial Conflito de Interesses

O Fundo podera vir a contratar transagoes com eventual Conflito de Interesses. O fato de
certas transacdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estarem sujeitas a
aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas ndao necessariamente mitiga o risco de que
tais transagdes impactem negativamente o Fundo.

Ainda, os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e outros prestadores de servigo
ou entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia,
especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 44 da
Instrugdo CVM 578.

Além disso, estabelece o artigo 44 da Instrucdo CVM 578 que, salvo aprovacdo em
Assembleia Geral, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) a Administradora, a Gestora, os
membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, seus sdcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas
no inciso anterior que: (@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdao, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou
(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Adicionalmente, salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, € igualmente vedada a
realizacao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou pela Gestora, exceto quando
a Administradora ou a Gestora atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condigdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e (y) como administrador ou gestor de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.
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O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as
acima listadas poderao ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso XII da Instrucao CVM 578.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo
situacbes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagao
estabelecidos, estes poderdao ser implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE
MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO
NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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CRONOGRAMA

35



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

36




5.1 Cronograma das etapas da oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

Evento Data Prevista ) (2
Eventos

1 Protocolo de pedido de registro automatico da Oferta 10/04/2023
Registro da Oferta

2 . . . I 10/04/2023
Divulgagao do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 104/

3 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 13/04/2023

4 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 17/04/2023
Divul a i Modifi a fert

5 ivulgagao do Comunicado de Modificagao da Oferta 20/04/2023

Nova disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

6 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 24/04/2023
Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
7 do Direito de Preferéncia 25/04/2023

Inicio do Periodo de Subscrigdo

Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo

8 da Oferta 02/05/2023
9 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 23/05/2023
10 Data de realizacdao do Procedimento de Alocagao 24/05/2023
11 Data de Liquidacdo da Oferta e Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia 01/06/2023
12 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 07/10/2023
A As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipacées sem

aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto na
Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunsténcias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacgées sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicbes e forma para devolucdo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, consultar o item “7.3 Esclarecimento sobre
os procedimentos previstos no artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo
da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” deste Prospecto Definitivo.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO
PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS,
MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA
SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

DURANTE A COLOCAGAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR, BEM COMO O
COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, TERA SUAS NOVAS COTAS
BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE
NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.
PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e do Fundos.NET,
administrado pela B3 indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anuncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta segdo 5.1;
(iii) informacbes sobre a manifestacdo de aceitagdo a Oferta e manifestagdo de revogagao
da aceitacdo a Oferta; (iv) informacgbes sobre a modificacdo, suspensao e cancelamento ou
revogagao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condicbes e forma para
devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas; e (vi) quaisquer
outras informacses referentes a Oferta:
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Administradora: https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste
website clicar em “Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo e indicar o més da Oferta,
selecionar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura -
FIP IE” e, entdo, clicar em “+ Detalhes” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ou “Anuncio
de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois
clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Valora Infra Divida Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura - FIP IE - Oferta Publica de Distribuicdo da 2@ Emissdo
de Cotas do Fundo” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ou “Anlncio de Inicio” ou
“Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

Gestora: http://www.valorainvest.com.br (neste website clicar em “Fundos” e, na secdo
“Outros fundos”, na coluna “Infraestrutura”, clicar em “VGIE - FIP IE”, clicar em “Materiais
de Divulgacao” e entdo, clicar em “Prospecto Definitivo” ou “Anuncio de Inicio” ou “Anlncio
de Encerramento” ou a opgao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contelddo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de
Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2023”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolugdao CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Valora”,
clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Acgbes”, e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo” ou “"Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada); e

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”,
buscar por e acessar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura - FIP IE”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo,
localizar o “Prospecto Definitivo” ou “Anancio de Inicio” ou “"Anuncio de Encerramento” ou
a opcao desejada).

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverao atestar esta condicdo quando da celebracdo do termo de aceitacao da Oferta ou
ordem de investimento.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdao CVM 160, todos
os atos de aceitacdo serdao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor e
aos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia sobre o cancelamento da Oferta. Caso
ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
eventualmente ja depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia Condicionado), com base no Preco de
Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento ou da revogacao da Oferta. Na hipdtese de restituicao de
quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverao efetuar a devolugdo dos termos de aceitagdo da
Oferta, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com
relacdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado
fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Para os fins desta secao e deste Prospecto Definitivo, consideram-se “Dias Uteis” quaisquer
dias, exceto sabados, domingos ou feriados nacionais.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

39




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

40




6.1 Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios
a serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo
minima, média e maxima de cada ano, nos Gltimos 5 (cinco) anos; cotagdo
minima, média e maxima de cada trimestre, nos altimos 2 (dois) anos; e
cotacdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para
os periodos indicados:

Cotacées Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 31/03/2023)
Valor de negociacdo por Cota (em R$)

Data Minimo ® Maximo ) Médio®

2023 n.a. n.a. n.a.

2022 n.a. n.a. n.a.

2021 n.a. n.a. n.a.

2020 n.a. n.a. n.a.

2019 n.a. n.a. n.a.

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos (até 31/03/2023)
Valor de negociagdo por Cota (em R$)
Data Minimo ® Maximo ) Médio®
1° Trimestre/2023 n.a. n.a. n.a.
4° Trimestre/2022 n.a. n.a. n.a.
39 Trimestre/2022 n.a. n.a. n.a.
2° Trimestre/2022 n.a. n.a. n.a.
1° Trimestre/2022 n.a. n.a. n.a.
49 Trimestre/2021 n.a. n.a. n.a.
Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 31/03/2023)

Valor de negociagdo por Cota (em R$)

Data Minimo ® Maximo Média®
Fev/23 n.a. n.a. n.a.
Jan/23 n.a. n.a. n.a.
Dez/22 n.a. n.a. n.a.
Nov/22 n.a. n.a. n.a.
Out/22 n.a. n.a. n.a.

Set/2022 n.a. n.a. n.a.

M Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;

() Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

() Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2 Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de
novas cotas

Nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissdes de Cotas do Fundo, os Cotistas
gue detenham cotas na data de corte estabelecida abaixo terdo o direito de preferéncia na
subscricdo das Novas Cotas.

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigacbes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na proporcao de suas respectivas
participacbes, conforme fator de proporcdo equivalente a 3,63608544277 (“Fator de
Proporcdo para Subscricdo de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia
sera proporcional a quantidade de Cotas emitidas pelo Fundo que detiver no 3° (terceiro)
Dia Util apds a data de divulgacdo do Antincio de Inicio, em relacdo a totalidade de Novas
Cotas em circulagao nessa mesma data, conforme aplicagdo do Fator de Proporgao para
Subscricdao de Novas Cotas, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, que
se inicia em 17 de abril de 2023 e termina em 24 de abril de 2023 (“Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”).

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito
de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricao de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Ndo havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador ou ao Coordenador Lider, sendo certo que os Cotistas que
sejam clientes do Coordenador Lider deverdo exercer o respectivo Direito de Preferéncia
exclusivamente junto ao Coordenador Lider.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider, deverdo ser
observados os seguintes procedimentos operacionais do Coordenador Lider, quais sejam:
(i) os atuais Cotistas deverdao enviar uma ordem de exercicio do Direito de Preferéncia ao
Coordenador Lider até a data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive); (ii) o Coordenador Lider confirmara aos Cotistas que exercerem
seu Direito de Preferéncia se sua solicitacdo foi acatada até o Dia Util subsequente & data
de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; e (iii) o Cotista devera
disponibilizar ao Coordenador Lider os recursos necessarios para a integralizagdo das
Novas Cotas objeto do seu Direito de Preferéncia na data de liquidacdo do Direito de
Preferéncia, que corresponde a data de liquidagdo da Oferta, conforme prevista na secdo
"5, Cronograma”, na pagina 35 deste Prospecto Definitivo ("Data de Liquidacdo”).

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador ou, ainda, caso o
Cotista que, ao exercer o Direito de Preferéncia, desejar condicionar a sua adesdo a Oferta
no caso de Distribuicdo Parcial, nos termos do artigo 73 e 74 da Resolugdo CVM 160
(“Direito de Preferéncia Condicionado”), este poderda manifestar o exercicio de seu Direito
de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, junto ao Escriturador, observados os seguintes procedimentos: (i) o Cotista
devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (ii) o Cotista devera enviar
uma via fisica do termo de aceitagdo da Oferta das Novas Cotas objeto do Direito de
Preferéncia assinado com reconhecimento de firma ao Escriturador até o encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; e (iii) o Cotista devera enviar o
comprovante de integralizagdo das Novas Cotas objeto do Direito de Preferéncia ao
Escriturador na Data de Liquidagdo, conforme os dados abaixo para contato:
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BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar, Cerqueira César,
CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

At.: Vinicius Rocha

Telefone: (11) 3138-7854

E-mail: fundosimobiliarios@bancodaycoval.com.br

No exercicio do Direito de Preferéncia, junto ao Coordenador Lider ou junto ao Escriturador,
os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, observado o
Fator de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas, ndo se aplicando a tais Cotistas a
obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por Investidor (conforme definido
abaixo); e (ii) terdo a faculdade, como condicdao de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos
termos previstos na secgao “Distribuicdo Parcial” deste Prospecto Definitivo.

Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

O Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ndo podera negociar as Novas Cotas
subscritas no ambito do Direito de Preferéncia, nem recebera qualquer remuneracao sobre
os valores eventualmente pagos a titulo de preco de integralizacdo das Novas Cotas
durante o Periodo de Distribuicdo das Novas Cotas. Para maiores informagOes, vide fator
de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas até o encerramento da
Oferta”, na pagina 20 deste Prospecto Definitivo.

A integralizacao das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacdo da Oferta e observara os procedimentos
operacionais do Coordenador Lider ou do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e, ndo havendo a subscrigdo da
totalidade das Novas Cotas (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), ou
caso, atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ndo seja encerrada, por decisédo da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, sera divulgado,
no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”) por meio da pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Administradora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da CVM; (iv) do Fundos.NET,
administrado pela B3; e (v) da Gestora, informando o montante de Novas Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas
Cotas a ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta.

N3o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricido de sobras e/ou
montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

E recomendado a todos os Cotistas que entrem em contato com seus respectivos agentes
de custdédia, com antecedéncia, para informagdes sobre os procedimentos para
manifestacdo do exercicio do Direito de Preferéncia.

6.3 Indicacdo da diluicio econdOmica imediata dos cotistas que ndo
subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de
novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questao multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:
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Patrimonio at‘r’iar‘l:%:lial
Quantidade Liquido do pdas Novas
Quantidade de de Novas Fundo apés a Cotas apés a Percentual
Cenarios Novas Cotas Cotas do captacdo dos capta a'; dos de diluicao
emitidas Fundo apés a recursos da ptag d (%)
Oferta Emissdo (*) recursos ca
(R$) Emissdo (*)
(R$)
1 3.000.000 9.875.526 99.511.567,86 10,08 30,38%
2 25.000.000 31.875.526 319.511.567,86 10,02 78,43%
3 31.250.000 38.125.526 382.011.567,86 10,02 81,97%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 31 de marco de 2023, acrescido no valor captado no &mbito da Oferta nos
respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando a captagdo do Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31
de marcgo de 2023, sendo que, caso haja a redugao do valor patrimonial das Novas Cotas,
quando da liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas
podera ser superior ao apontada na tabela acima. Para mais informagoes a respeito do
risco de diluicdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo imediata no
valor dos investimentos”, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

A posigdo patrimonial do Fundo, antes da emissao das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo
(31/03/2023)

Patrimoénio Liquido do Fundo
(31/03/2023) (R$)

Valor Patrimonial das Cotas
(31/03/2023) (R$)

6.875.526 69.511.567,86 10,11

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao

O Preco de Emissao foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 31 de marco
de 2023, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado do
Fundo e o numero de Cotas ja emitidas, nos termos do item 8.3.1, inciso “(i)” do
Regulamento, considerando desconto de 1,10% (um inteiro e um décimo por cento) por
Cota, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacgéo do
Anuncio de Encerramento.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, ndo existem restricbes a negociacdo das
Novas Cotas em mercado de balcdo organizado apds a data de encerramento da Oferta,
observado que, durante o Periodo de Distribuicdo das Novas Cotas, o Investidor que
subscrever Novas Cotas, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, tera
suas Novas Cotas bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador
Lider, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 578, somente poderdo investir no Fundo os
Investidores Qualificados, de forma que as entidades integrantes do sistema de distribuicao
e intermediacdo de valores mobilidrios deverdo assegurar que a aquisicao de Novas Cotas
somente seja feita por Investidores Qualificados.

N3o sera atribuido aos Investidores e/ou aos Cotistas recibo para as Novas Cotas com
direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo
de preco de integralizagao.

7.2 Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

A PRESENTE EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
NAS NOVAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 13
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO ANEXO IT AO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO
DEFINITIVO E/OU (III) NAO POSSUAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS
NA EMISSAO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO EM
INFRAESTRUTURA SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE
SUA LIQUIDAGAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE
A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 33 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A
MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM
GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS
COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES,
PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS A UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos no artigos 70 e 69 da
Resolugao CVM 160 a respeito da eventual modificacdao da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdao CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificagcdo da Oferta; ou (ii) caso a situagao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacgao da Oferta.
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Nos termos do paragrafo 2° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da Oferta
ndo dependera de aprovagao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento
de revogacdo da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo 6° do artigo 67 da Resolucao CVM 160, o pleito de revogacao da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo
da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo 8° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, a Administradora
e a Gestora, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, a
Administradora e a Gestora. Nestas hipoteses, é obrigatéria a comunicagdo da modificagdo
a CVM, conforme o disposto no paragrafo 9° do artigo 67 da Resolugdao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo da Oferta anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Novas Cotas ofertadas, na forma e condigbes previstas no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolucdao CVM 160:
(i) a modificacao devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificagao
da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
gualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O
disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipotese prevista no paragrafo 8° do artigo 67 da
Resolugao CVM 160, conforme descrita acima, entretanto a CVM pode determinar a sua
adocgao caso entenda que a modificagdao ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar
sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, os valores efetivamente
integralizados serao devolvidos, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

A documentagdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolugao CVM 160 ou do registro perante a CVM; ou (b) estiver sendo intermediada por
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coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao
que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;
ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro perante a CVM; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverao dar conhecimento da suspensdo aos Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da
Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdao até as 16:00 (dezesseis)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor
em nao revogar sua aceitacao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de ndo verificacdo da implementacao das Condigdes Suspensivas (conforme
definido no item “Condicdes Suspensivas” da Secdo “Contrato de Distribuicao” deste
Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicao) do Contrato de Distribuicdo, por motivo
distinto daqueles previstos acima, nao implica revogacao da Oferta, mas sua suspensao,
até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a suspensao ou cancelamento da Oferta
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacao da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que, na hipétese de
suspens&o, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo,
eventual decisdao de desistir da Oferta.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 71 da Resolucao CVM 160, em caso de (i) suspensdo
da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo a Oferta e ja tiver efetuado a
integralizacdao de Novas Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os Investidores que
tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Novas Cotas; os
valores efetivamente integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, com
deducgdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores ou Cotistas se tal hipdtese estiver expressamente prevista
neste Prospecto Definitivo, na forma e condicdes aqui definidas, ressalvadas as hipoteses
previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugao CVM 160, as quais
sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial
das Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”). Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas
que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas. Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um montante
equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da
Oferta, hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
Condicionado) terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de seu termo de aceitacdo da
Oferta, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitacdo da Oferta,
de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, no momento
da aceitacao da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar
se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o
caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento, do termo
de aceitacao da Oferta, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitacao da Oferta, conforme
0 caso.

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item (2) acima, o valor minimo a
ser subscrito por Investidor ou Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

O Cotista que desejar condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, e exercer o Direito de Preferéncia Condicionado, deverd entrar em
contato com o Escriturador conforme disposto no item “Informagoes sobre a existéncia de
direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas” deste Prospecto Definitivo, ndo sendo
possivel o exercicio do Direito de Preferéncia Condicionado junto ao Coordenador Lider.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serda cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive
os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia Condicionado), com base no Prego de
Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta. Na hipdotese de restituicido de quaisquer valores aos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores
ou Cotistas deverao efetuar a devolugcao dos termos de aceitacdo da Oferta, das Novas
Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relacdo as Novas Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3,
de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacao integral, ou
para as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, com base no
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Preco de Emissdo, sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor ou Cotista e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento das Novas Cotas condicionadas, observado que, com relagdo as Novas
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito
da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Nao havera fontes alternativas de captagao, em caso de Distribuigdo Parcial.

Ainda, a realizagdo da Oferta estd submetida as CondicGes Suspensivas, no termo do
item “Condicdes Suspensivas” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” na pagina 69 deste
Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta puablica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, sendo que, no minimo, 20% (vinte por
cento) das Novas Cotas (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider) serdo
destinadas prioritariamente para a Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo) a
ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Ndo Institucionais. O Coordenador
Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade
de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, reduzir ou aumentar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os referidos termos de aceitacao da Oferta, considerando as Novas Cotas
do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas.

8.3 Autorizacdes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando
a reuniao em que foi aprovada a operacao

Nos termos do item 8.3 do Regulamento, a Administradora, mediante orientacdo da
Gestora, pode, a qualquer tempo, emitir novas Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos limites do Capital Autorizado.

Sendo assim, a Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos
Cotistas para a subscricao das Novas Cotas, o Preco de Emissao, dentre outros, foram
deliberados e aprovados pela Administradora por meio do Ato de Aprovacao da Oferta,
mediante solicitacdo da Gestora neste sentido.

Os Cotistas do Fundo foram comunicados acerca da aprovacao da Emissao e do Direito de
Preferéncia por meio da divulgacdo de fato relevante.

8.4 Regime de distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas em
razao do exercicio da opcao de Lote Adicional, conforme plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, de acordo com
a Resolugdao CVM 160, com a Instrugao CVM 578 e demais normas pertinentes e/ou
legislagodes aplicaveis.

Periodo de distribuicdo

As Novas Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido a
seguir).

O Periodo de Distribuigdo (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da Resolugcao CVM 160,
posteriormente a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e a divulgacdo, na
forma prevista na Resolugdo CVM 160, do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo;
e (ii) encerrar-se-3, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, na data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, que ocorrera: (ii.1) em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto no artigo no
paragrafo 4° do artigo 59 da Resolugdao CVM 160; ou (ii.2) a qualquer momento, desde
que atingido o Montante Minimo da Oferta e apds o cancelamento das Novas Cotas ndo
subscritas, por decisdo da Administradora e da Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider (“Periodo de Distribuicdo”).
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Forma de subscricao

Durante o periodo de subscricdo pelos Investidores, que se inicia em 25 de abril de 2023
e se encerra em 23 de maio de 2023, conforme indicado no cronograma constante da
secdo “5.1 Cronograma das etapas da oferta” deste Prospecto Definitivo (“Periodo de
Subscricao”), os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, deverdo preencher o termo
de aceitacao da Oferta ou ordem de investimento, conforme o caso, indicando, dentre
outras informacdes a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o
Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido) e o Limite de Participagdo
(conforme abaixo definido), e apresenta-lo ao Coordenador Lider.

Nos termos da Resolugdao CVM n° 27, de 08 de abril de 2021 (“"Resolucao CVM 27"), a
Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagdo pelos
Investidores das Novas Cotas por estes subscritas. Para os Investidores Ndo Institucionais
e para os Investidores Institucionais que nao se enquadrem na definigdo constante no
artigo 29, §2° da Resolucdo CVM 27 e que formalizem termos de aceitacdo da Oferta ou
ordens de investimento, conforme o caso, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,000
(um milhdo de reais), o termo de aceitacdo da Oferta a ser assinado é considerado
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo das Novas Cotas
firmado pelos Investidores, sendo certo que contém as informacbes previstas no artigo 2°
da Resolugdao CVM 27.

O Coordenador Lider somente atendera termos de aceitagdo da Oferta realizados
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada Investidor (i) assinara um termo de adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverao atestar esta condicdo quando da celebracdo do termo de aceitagdo da Oferta ou
ordem de investimento.

Oferta N&o Institucional

Do montante de Novas Cotas integrantes do Montante Inicial da Oferta (ou seja, sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ao menos 20% (vinte por cento) das Novas
Cotas (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider) serdo destinadas
prioritariamente para a Oferta a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao
Institucionais (“Oferta Ndo Institucional”). O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
termos de aceitacdo da Oferta, considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que,
eventualmente, vierem a ser emitidas (sendo o volume de Novas Cotas destinado a
Oferta Nao Institucional, denominado como “Montante de Novas Cotas da Oferta
Nao Institucional”).

Caso, no ambito da Oferta Ndo Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos termos de
aceitacao da Oferta dos Investidores Nao Institucionais:

(i) seja igual ou inferior ao Montante de Novas Cotas da Oferta Nao Institucional, nao
havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os termos de aceitagdo da
Oferta dos Investidores N&o Institucionais (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o Limite de Participacao), de modo que as Novas Cotas
remanescentes do Montante de Novas Cotas da Oferta Nao Institucional, se
houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do subitem
“Oferta Institucional” abaixo; ou
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(ii) exceda o Montante de Novas Cotas da Oferta N&o Institucional, sera realizado
rateio das Novas Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento
dos termos de aceitacao da Oferta, considerando o momento de apresentacao do
termo de aceitacdo da Oferta pelo respectivo Investidor Nao Institucional ao
Coordenador Lider entre todos os Investidores N&o Institucionais que participaram
da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada termo de aceitagdo da Oferta e ao Montante
de Novas Cotas da Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as
fracbes de Novas Cotas, sendo que neste caso, ndao devera ser observado o
Investimento Minimo por Investidor.

Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacao das Novas Cotas do Lote Adicional
observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da Oferta Ndo Institucional previsto
neste item.

Oferta Institucional

ApOs o atendimento dos termos de aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, conforme previsto acima, as Novas Cotas remanescentes apds a
realizagdao da Oferta Ndo Institucional (inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas) serdo destinadas prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e da Gestora,
a Oferta a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Institucionais (“Oferta
Institucional”) que realizarem ordens de investimento, por meio do Coordenador Lider, ndo
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo, bem como os
procedimentos indicados abaixo.

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o
Coordenador Lider podera dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com
a Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme
descritos abaixo.

Plano de distribuicdo

O Coordenador Lider realizara a colocacdo das Novas Cotas de acordo com o seguinte plano
de distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”):

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento;

(i) apods a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas
apresentacOes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iii) 0os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em
até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apos
(a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacao do Prospecto
Definitivo e (c) a divulgagao do Anuncio de Inicio, sendo certo que as providéncias
constantes dos itens “(b)"” e “(c)” deverao, nos termos do artigo 47 da Resolugao
CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(v) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverao formalizar a sua ordem
de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
observado que a tais Cotistas ndo se aplica o Investimento Minimo por Investidor;
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(vi) apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado
por meio do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, informando o montante total de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas
do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelo Coordenador Lider para
os Investidores da Oferta;

(vii) durante o Periodo de Subscrigdo, o Coordenador Lider receberd os termos de
aceitacdo da Oferta dos Investidores Nao Institucionais e as ordens de
investimento ou termos de aceitagao da Oferta, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de
Participacao;

(viii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever Novas Cotas no ambito
da Oferta;

(ix) o Coordenador Lider ndo aceitara ordens de investimento ou termos de aceitagao
da Oferta, conforme o caso, de Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas
solicitadas pelo Investidor (@) seja superior ao saldo remanescente de Novas
Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, (b) seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor,
e/ou (c) nao se enquadre no Limite de Participacao;

(x) findo o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider (a) consolidara os termos de
aceitacdo da Oferta e ordens de investimento enviados pelos Investidores; e
(b) transmitira a B3 os termos de aceitagdo da Oferta e as ordens de investimento
acolhidas no ambito do Periodo de Subscricdo e no ambito do Direito de
Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do Direito de
Preferéncia pelo Escriturador deverdo ser transmitidas ao Coordenador Lider;

(xi) apds encerramento do Periodo de Subscricdo, serd realizado o Procedimento de
Alocacgdo (conforme adiante definido), o qual devera seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicao;

(xii) os Investidores da Oferta que tiverem seus termos de aceitacdo da Oferta ou as
suas ordens de investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o termo
de adesao ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos termos de
aceitacao da Oferta ou ordens de investimento, conforme o caso;

(xiii) as Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta (inclusive aquelas decorrentes do
exercicio do Direito de Preferéncia) serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, na Data de Liquidacdo da Oferta; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da
Resolucao CVM 160.

Procedimento de alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente a obtengdo do registro automatico da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anulncio de Inicio, para a verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os termos de
aceitacdo da Oferta dos Investidores Ndo Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento ou termos de aceitacdo da Oferta, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor e o
Limite de Participagdo) ou maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, para verificar se havera emissao, e em qual
quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional (“Procedimento de Alocacao”).

O Coordenador Lider decidird, de comum acordo com a Administradora e a Gestora,
acerca da distribuicdo das Novas Cotas do Lote Adicional, até a Data de Liquidacdo das
Novas Cotas.
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Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocagdo das Novas Cotas do Lote Adicional
observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional, conforme
previsto no item “Oferta N&o Institucional” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocacao, sem qualquer limitagdo em relacao ao valor total da Oferta (considerando o
Montante Inicial da Oferta e as Novas Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo. No entanto, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), os
termos de aceitacdo da Oferta e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de
Preferéncia.

8.5 Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

Nao foi adotada dinamica de coleta de intengdes de investimento ou de determinacdo do
preco da Oferta, que foi fixado pela Gestora, nos termos na secdo “6.4 Justificativa do
preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao", na pagina
31 deste Prospecto Definitivo.

8.6 Admissdao a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21
- Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

O Escriturador serda responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota,
bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas
para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apos a divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta.

Inicialmente, as Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, em mercado
de balcdo, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacdo
de valores mobilidrios, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
Investidores Qualificados. Caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente
de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano apds a primeira data de integralizagdo das
Cotas do Fundo, o Fundo entrard em processo de liquidacdo antecipada, nos termos do
Capitulo XII do Regulamento.

8.7 Formador de mercado

Ndo serd contratado prestador de servigo de formador de mercado (market maker) no
ambito da Oferta. Sem prejuizo, a Administradora podera contratar referido prestador de
servigos apos encerramento da Oferta, nos termos previstos no Regulamento do Fundo.

8.8 Contrato de estabilizacao

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Novas Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

O investimento minimo por Investidor é de 500 (quinhentas) Novas Cotas, totalizando a
importancia de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por Investidor (“Investimento Minimo por
Investidor”) salvo (i) se ao final do Periodo de Subscrigao restar um saldo de Novas Cotas
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inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por qualquer
Investidor, hipotese em que serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas;
ou (ii) se caso o total de Novas Cotas correspondente aos termos de aceitacao da Oferta
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, ocasido em que
as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores
Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (iii) na
hipotese de distribuicdo parcial, caso o investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser
subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

O Investimento Minimo Inicial por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando
do exercicio do Direito de Preferéncia.

Devera ser observado o limite de participacao de 30% (trinta por cento) da totalidade das
Cotas por Cotista (“"Limite de Participacdo”).

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento total do Fundo, nao
obstante o disposto na Lei n°® 11.478, observadas ainda as regras aplicaveis ao Limite de
Participacao, conforme indicadas abaixo.

Sem prejuizo das demais disposicdes do Regulamento e da regulamentacdo em vigor, caso
algum Cotista atinja, a qualquer tempo apds o inicio das negociacbes das Cotas, direta ou
indiretamente, por meio de uma Unica operagao ou por operacdes sucessivas, o Limite de
Participacdo, sera considerado um “Novo Cotista Relevante”.

Apés o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este dever3,
alternativamente, mas obrigatoriamente: (i) imediatamente, alienar, direta ou
indiretamente, em mercado secundario, as Cotas até que deixe de ser classificado como
Novo Cotista Relevante; (ii) em até 30 (trinta) dias contados da data de seu
enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, caso ndo proceda com o
disposto no inciso “(i)” acima, por qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no
mercado secundario, realizar o langamento de uma oferta publica de aquisicdo de cotas do
Fundo com vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo.

A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente a todos os
Cotistas; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) imutavel e irrevogavel apds a
divulgacdo de sua realizagdo, ressalvado o disposto no item 9.10.9 do Regulamento; (iv)
lancada pelo preco determinado de acordo nesta secdo; e (v) liquidada a vista, em moeda
corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta publica de aquisigdo das Cotas do Fundo.

A Administradora ndo esta obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer
Cotista como Novo Cotista Relevante.

Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, o preco de aquisicdo na oferta publica de
aquisicdo de cada Cota de emissdo do Fundo ndo podera ser inferior ao maior valor entre
(i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas, conforme
divulgado pela Administradora no dia util imediatamente anterior a data em que se tornar
obrigatodria a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas; e (ii) 125% (cento e vinte
e cinco por cento) do preco de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer nova
emissao realizada mediante distribuicdo publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro)
meses que anteceder a data em que se tornar obrigatoéria a realizagdo da oferta publica de
aquisicao de Cotas, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo Indice de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA"), ou por indice equivalente que o venha a substituir,
desde a data de emissdo das novas Cotas até o momento em que for efetivada a oferta
publica de aquisicao de Cotas.
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Na hipdtese de o Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagbes desta secgdo, até
mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos para a efetivacao da oferta
publica de aquisicdo de Cotas, a Administradora convocara Assembleia Geral, na qual o
Novo Cotista Relevante ndo poderd votar e ndo sera contabilizado para fins de computo do
guérum, para deliberar sobre a suspensdo do exercicio dos direitos do Novo Cotista
Relevante que ndo cumpriu com qualquer uma das obrigacdes impostas nesta secao, sem
prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados aos
demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das obrigacdes impostas nesta secdo.

A Assembleia Geral poderd dispensar o Novo Cotista Relevante de quaisquer das
obrigacOes previstas no item 9.10.1 do Regulamento, caso seja do interesse do Fundo,
mediante aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo, sendo
certo que o Novo Cotista ndo podera votar e ndo sera contabilizado para fins de computo
do quérum.

O Cotista titular de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo,
excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante, podera
requerer a Administradora do Fundo que convoque Assembleia Geral para deliberar sobre
a realizacdo de nova avaliacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo para fins de
revisdo do preco da aquisicdo, caso este seja auferido com base na hipétese prevista no
inciso (i) do item 9.10.4 do Regulamento. Os custos de elaboracdao do laudo de avaliagao
deverdao ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicao
de Cotas, ou deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que solicitou a nova
avaliacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo caso o laudo de avaliacdo venha a
apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisicao de Cotas.

Na apuracao dos quoruns referidos nesta secao (i) ndo serd considerado o voto do Novo
Cotista Relevante; e (ii) do capital subscrito do Fundo serdo subtraidas as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante.

Caso a Assembleia Geral referida no item 9.10.7 do Regulamento delibere pela realizagcao
de nova avaliacdo e o laudo de avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da
oferta publica para a aquisicao de Cotas, poderd o Novo Cotista Relevante dela desistir,
obrigando-se neste caso a alienar o excesso de participagdo no prazo maximo de 3 (trés)
meses contados da data da mesma Assembleia Geral, periodo durante o qual o Novo
Cotista Relevante (i) devera abster-se de adquirir, direta ou indiretamente, Cotas e (ii)
ndo terd direito de voto nas deliberacbes da Assembleia Geral relativas a quaisquer
decisGes que puderem beneficid-lo de modo particular, ou em que tiver interesse
conflitante com o Fundo.

Os termos e condigdes que regram a oferta publica de aquisicdo de Cotas caso haja o
enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante encontram-se nos itens 9.10
e seguintes do Regulamento.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do fundo
que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econbmica e financeira do Fundo e do
investimento nos ativos alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboragdo, nos termos da Instrucdo CVM 578 e da Resolugao CVM 160, consta
devidamente assinado pela Gestora no Anexo VII deste Prospecto Definitivo (“Estudo
de Viabilidade”).

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem
qualquer relacao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes de mercado.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracao pela Administradora de
outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do
Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, a Administradora
ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12
(doze) meses.

10.2 Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

10.3 Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Considerando que a prépria Administradora prestara os servicos de escrituragdo para o
Fundo, aplicam-se ao seu relacionamento com a Gestora e Coordenador Lider as mesmas
informacgdes reportadas acima.

10.4 Relacionamento entre a Administradora os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral, o Fundo ndo esta
autorizado a aplicar seus recursos em Ativos administrados, geridos, estruturados,
distribuidos ou emitidos pela Administradora ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas
no artigo 17.1, alinea “(x)” do Regulamento.

Os atos que caracterizem situacbes de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada em assembleia geral
de Cotistas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 578.

10.5 Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da Oferta e do
eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, a Gestora ndo possui
gualquer outro relacionamento societario relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econémico.

Pela disponibilizacdo, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletrénicos a
serem utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o
Coordenador Lider farad jus a uma remuneragdo (i) mensal da parcela da Taxa de Gestdo
devida pelo Fundo a Gestora; e (ii) anual da Taxa de Performance devida a Gestora.
Referidos valores serdo descontados da remuneracdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo
serdo cobrados do Fundo e/ou dos Cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles
previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo
intermediaria lider na oferta publica de distribuicdo de Cotas da 1@ (primeira) emissdo do
Fundo, sendo que a taxa de remuneragdo do Coordenador Lider estd descrita nos
documentos da referida oferta. Além da oferta mencionada, o Coordenador Lider também
atuou como coordenador em ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos
pela Gestora.
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O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econOmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operagoes
financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuigdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagodes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades, sempre observando a regulamentagao em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no
futuro Cotas de emissdao do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para mais
informacgdes veja a secdo “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Conflitos de
interesse em que a Administradora e/ou a Gestora possam estar sujeitos com o Fundo
e/ou seus Cotistas”, na pagina 99 deste Prospecto Definitivo.

10.6 Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a
Gestora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu
conglomerado econémico.

Ndo obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacgdes, podendo vir a contratar com o
Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos necessarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos
de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relacdo ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do
seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

10.7 Relacionamento entre a Gestora os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, o Fundo nao
estd autorizado a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos, estruturados,
distribuidos ou emitidos pela Gestora ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas no item
5.8 do Regulamento.

Os atos que caracterizem situacOes de conflito de interesses entre o Fundo e a Gestora
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos
termos do artigo 24 da Instrucao CVM 578.

10.8 Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo ndo esta
autorizado a aplicar seus recursos em Ativos administrados, geridos, estruturados,
distribuidos ou emitidos pela Administradora ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas
no artigo 5.8 do Regulamento.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 578.
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11.

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao puablico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor

Condicdes Suspensivas

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracao de
Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), aplicavel para fins desta
cladusula as condices que sejam imputdveis a Gestora, nos termos do Contrato de Distribuicdo,
a eficacia da obrigacdo do Coordenador Lider de distribuir as Novas Cotas nos termos do
Contrato de Distribuigdo esta condicionada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, ao
atendimento das seguintes condicOes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil), observado o artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, até a
data do inicio da Oferta, sendo certo que a manutengdo das mesmas condigdes até a Data de
Liguidacdo é condicdo para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacao
dos servigos do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas
entre as partes signatarias do Contrato de Distribuicdo (“Condicées Suspensivas”):

(i) obtengdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias
para a prestacdao dos servicos referentes a estruturagdo, coordenagdo e
distribuicdo publica das Novas Cotas;

(i) aceitacao pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois)
escritérios de advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e
reconhecida competéncia em operagdes de mercado de capitais brasileiro, sendo
um contratado para assessorar o Coordenador Lider na Oferta e outro para
assessorar a Gestora (“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de
servigos, bem como remuneracdo e manutengdo de suas contratagdes pela
Gestora;

(iii) aprovacao pelas demais autoridades competentes sobre as caracteristicas da
Oferta, conforme aplicavel;

(iv) acordo entre as partes signatarias do Contrato de Distribuicdo quanto ao
cronograma e a estrutura da Oferta, do Fundo, das Novas Cotas e ao conteddo da
documentagdo da Oferta em forma e substancia satisfatoria as partes signatarias
do Contrato de Distribuicdo e seus Assessores Juridicos e em concordancia com as
legislagdes e normas aplicaveis;

(v) obtencao do registro da Oferta junto a CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(vi) obtencao do registro das Novas Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) negociagao, no
mercado secundario, no Fundos 21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3;

(vii) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de
Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(viii) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, conforme
aplicavel, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o Ato de Aprovacdo da
Oferta, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condicdes da Oferta,
sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas partes signatarias do Contrato de Distribuicdo e de acordo com
as praticas de mercado em operagdes similares;

(ix) registro do Ato de Aprovacdo da Oferta no cartério de registro de titulos e
documentos competente;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xv

(xix)

)

realizacdo de bring down due diligence em data anterior (a) ao inicio do roadshow,
(b) ao Procedimento de Alocacdo, e (c) a liquidagdo da Oferta;

realizacdo de procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de
forma satisfatéria aos Assessores Juridicos em conjunto com o Coordenador Lider;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos
Assessores Juridicos, de todos os documentos e informagdes corretos, completos,
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as
normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de backup
referente aos materiais publicitarios da Oferta, de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as
informac0Oes enviadas e declaracdes feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o
caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que a Gestora e o
Fundo serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacgdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo
nos termos descritos no Contrato de Distribuicdo;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pela Gestora com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacodes
constantes dos Documentos da Operacdo, demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaragoes feitas pela Gestora, no dmbito da
Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucao CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre
a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em
termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacdo final do parecer legal (legal
opinion) dos Assessores Juridicos, que confirme a legalidade, a validade e a
exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo e
das Novas Cotas, de acordo com as praticas de mercado para operacgbes da
mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer
ressalva;

obtencdo pela Gestora, suas Afiliadas (conforme adiante definido), pelo Fundo e
pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacoes,
protocolizagGes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizagdo,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) o6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais
de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagao;
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel;
(c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condigGes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, da Gestora, da Administradora do Fundo
e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respetivos Grupos Econ6micos
(conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
com relagdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis
alteragoes no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem
ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Gestora e da
Administradora do Fundo e/ou de qualquer sociedade controladas ou coligadas da
Gestora e da Administradora do Fundo (diretas ou indiretas), de qualquer
controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Gestora
e/ou da Administradora do Fundo, conforme o caso (sendo a Gestora e/ou a
Administradora do Fundo, conforme o caso, e tais sociedades, em conjunto, o
“Grupo Econ6mico”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de acdes do
capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora e do Grupo
Econémico da Administradora do Fundo, em qualquer operacdo isolada ou série
de operacdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do
poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora do Fundo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Gestora e/ou a Administradora do Fundo e/ou a qualquer
outra sociedade de seus respectivos Grupos EconOmicos, bem como aos ativos
que integrarao o patrimonio do Fundo, condicao fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuigdo das Novas
Cotas, todas as declaragoes feitas pela Gestora e/ou pela Administradora do Fundo
e constantes nos documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como
ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou identificacdo de
qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider
qgue, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

nado ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora; (b) pedido de autofaléncia de
qualquer sociedade do Grupo Econdomico da Gestora; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora e ndo devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (d)
propositura por qualquer sociedade do Grupo Econ6mico da Gestora, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Gestora em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econ6mico, de (a) intervencdo, regime de administracdo especial temporaria
("RAET"), liquidacao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Administradora;
(b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido de faléncia,
intervencao, RAET formulado por terceiros nao devidamente elidido no prazo
legal; (d) propositura de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacbes
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as
regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento do
Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigagbes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuigdo,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados
pela B3;

(xxviii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer

lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, leis n.° 12.529/2011,
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9.613/1998, 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK
Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pela Gestora, pela Administradora, pelo Fundo
e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo
Econ6mico da Administradora, e/ou por qualguer dos respectivos administradores
ou funcionarios;

(xxix) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragdo publica, na prestagdo de servigos fornecidos
pela Gestora, pela Administradora ou por qualquer de suas respectivas
controladas;

(xxx) nao terem ocorrido alteragdes na legislacdo, regulamentacdo ou normas de
autorregulagcdao em vigor, relativas as Novas Cotas e/ ou ao Fundo, que possam
criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as
Novas Cotas aos potenciais Investidores;

(xxxi) verificacgdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniadrias assumidas pela
Gestora e/ou pela Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu Grupo Econ6mico, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devida e pontualmente adimplidas;

(xxxii) rigoroso cumprimento pela Gestora e qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora, pela Administradora, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicaveis a condicdo de seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando
as medidas e agodes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora, obrigam-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacGes dos
Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiii) autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider
possa realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da
Gestora e da Administradora nos termos da Secdo II da Resolucdo CVM 160, para
fins de marketing, atendendo a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis, as
recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado; e

(xxxiv) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Novas Cotas.

A verificacdo do atendimento das Condigdes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador
Lider, segundo seu julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, até o
Dia Util imediatamente antecedente a Data de Liquidacao.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condiges Suspensivas, o Coordenador Lider
podera decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Suspensiva ndo cumprida
ou pela nao continuidade da Oferta, observado o previsto abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da néo
verificagdo das Condigbes Suspensivas, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relagdo a qualquer das partes signatarias do Contrato de Distribuicdo, exceto
pela obrigagcdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
incorridas com relagdo a Emissdao e a Oferta e o pagamento da Remuneracdao de
Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicdo).

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo
verificacdo das Condigdes Suspensivas, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido e, nos
termos do artigo 70, §4°, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento
do registro da Oferta.
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A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de
prazo adicional que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de
qualquer das Condigdes Suspensivas descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como
uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdao; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou
privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”,
na pagina 85 deste Prospecto Definitivo.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacgao e estruturacao da Oferta, bem como pela distribuicdo das Novas Cotas,
o Fundo pagara ao Coordenador Lider, com recursos préprios, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidagdo da Oferta ou, caso a liquidagdo da Oferta ocorra apds as
16:00 horas, no Dia Util imediatamente seguinte, em conta corrente indicada pelo
Coordenador Lider, as seguintes comissoes e remuneracoes ("Remuneracdo”):

(i) Comissdo de coordenagao e estruturacao: no valor correspondente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor total das Novas Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas no @mbito da Oferta, incluidas as Novas
Cotas subscritas no Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e as Novas Cotas
do Lote Adicional, se emitidas, calculado com base no Preco de Emissao; e

(ii) Comissao de distribuicao: no valor correspondente a 2,25% (dois inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, incluidas as Novas Cotas subscritas
no Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e as Novas Cotas do Lote Adicional,
se emitidas, calculado com base no Preco de Emissao.

Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a R$ 10.000,00
(dez mil reais) devera ser prévia e expressamente aprovada pela Gestora.

A Remuneracdo sera pago pelo Fundo ao Coordenador Lider, liguido de qualquer retengao,
deducao e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excecao para o Imposto sobre a Renda
(*IR") e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (*CSLL"), taxa ou contribuicdo que
incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos
a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em
moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneracdo
serao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente
aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneracdo
como se tais tributos ndao fossem incidentes (gross-up).

A Remuneracao ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos e aos demais
prestadores de servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo
Fundo, independentemente da liquidacdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo &, em nenhuma
hipotese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores
de servigos contratados no @mbito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais
independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao

As despesas abaixo indicadas serdo de arcadas pelo Fundo:

% em relagao
B ao prego
-~ Custo Unitario -
0,
Custos Indicativos da Oferta? Base R$23 /o‘em Te'i‘;“ de Distribuicao ““'ta."‘l de
a emissao subscricao de
(R$)
cada Nova
da Cota
Comissdo de Coordenagdo e o o
Estruturacdo 3.125.000,00 1,25% 0,13 1,25%
Tributos sobre a Comissao de o o
Coordenagdo e Estruturacdo 333.771,44 0,13% 0,01 0,13%
Comissao de Distribuicao 5.625.000,00 2,25% 0,23 2,25%
Tributos sobre a Comissdo 600.788,60 0,24% 0,02 0,24%
de Distribuigao
Assessores Legais 210.000,00 0,08% 0,01 0,08%
Tributos sobre Pz_agamento aos 43.012,05 0,02% 0,00 0,02%
Assessores Legais
CVM - Taxa de Registro 93.750,00 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Registro 14.734,30 0,01% 0,00 0,01%
Eustos de Marketing e Outros 80.000,00 0,03% 0,00 0,03%
ustos

TOTAL 10.126.056,39 4,05% 0,41 4,10%

1 Qs custos listados deverao ser integralmente suportados pelo Fundo.
2 Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
3 Valores estimados.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais). Em caso de exercicio da opgao do Lote Adicional,
os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima
sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

Todos os custos da Oferta, inclusive a comissao de estruturacdo e distribuicao da Oferta
devida ao Coordenador Lider, serdo arcados pelo Fundo, e estdo englobados pelo Custo
Unitario de Distribuicdo.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO
DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL
DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados
para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline
indicativo previsto na secdo “3. Destinagdo de Recursos” deste Prospecto Definitivo é
meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante
que Ihe garanta o direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo
de recursos decorrentes da Oferta, razdo pela qual ndo foram apresentados os dados
solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINAGAO DE RECURSOS, VIDE SECAO
“3.1 DESTINACAO DE RECURSOS E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA
PAGINA 9 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - FIP IE". Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima
versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo.
13.2 Demonstracoes financeiras

Em razao da recente constituicdo do Fundo e da presente Emissdo, ndo ha demonstracdes
financeiras do Fundo relativas aos trés ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada nos seguintes enderecos: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Comissdao de Valores Mobilidrios”, clicar em “Centrais de
Conteudo”, “Central de Sistemas CVM” clicar em “Consulta a fundos”, em seguida em
“fundos de investimento”, buscar por e acessar “Valora Infra Divida Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura - FIP IE”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
realizara a insercdo no Prospecto Definitivo das informagdes previstas pela Resolucdo
CVM 160.
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14. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
das pessoas envolvidas na oferta

Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar, Cerqueira César
CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
Telefone: (11) 3138-1623 e (11) 3138-1678

Gestora VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1830, conjunto 32,
CEP 04543-900, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3016-0927 | 3016-0922

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,

juridicos etc.) envolvidos na oferta e

responsaveis por fatos ou

documentos citados no prospecto

Assessor Juridico do
Coordenador Lider

MELLO E TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.355, 16° andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3074-5700

Assessor Juridico da
Gestora

MADRONA FIALHO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3064 - 11° andar,
CEP 01451-000 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 4883-8750

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3526-1300

Escriturador e Custodiante

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 2° andar, Cerqueira César
CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3138-1623 e (11) 3138-1678

14.3
sociais

Item nao aplicavel.
auditoria independente

O Fundo
registrada
(ii) PricewaterhouseCoopers, (iii) Ernst & Young ou (iv) KPMG.

Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios

empresa de
(i) Deloitte,

realizard a contratacdo de uma
na CVM dentre as seguintes:
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14.4 Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE
A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA
CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 10 de agosto de
2022, sob o cédigo n® 0122200.

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resoluciao CVM 160

A Administradora prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugao
CVM 160, declarando que (i) este Prospecto Definitivo contém, na sua data de
disponibilizagdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagao
econOomico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; (ii) este Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes; (iii) as informacgoes prestadas neste Prospecto Definitivo e fornecidas
ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela
Resolugdao CVM 160.

O Coordenador Lider prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da
Resolucdao CVM 160, declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as
informacdes prestadas pela Administradora, na qualidade de administrador fiduciario e
representante do Fundo, e pela Gestora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes do registro do Fundo na CVM e as constantes do estudo de viabilidade
economico-financeira anexo ao prospecto da Oferta, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada
a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive as informagoes eventuais ou periddicas que venham a integrar o
Prospecto Definitivo, incluindo as constantes da secdo “Viabilidade Econdmico-Financeira”
na pagina 61 deste Prospecto Definitivo e as fornecidas para registro do Fundo perante a
CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto Definitivo
(i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situacdao econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes, e (ii) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolucdo CVM 160.

A Gestora prestou declaragcao de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM
160, declarando que (i) este Prospecto Definitivo contém, na sua data de disponibilizacdo,
as informacles relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a
Oferta, as Cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econ6mico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) este
Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as
informacdes prestadas neste Prospecto Definitivo e fornecidas ao mercado durante a Oferta
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo
cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela Resolucao CVM 160.

As declaragoes de veracidade da Administradora, do Coordenador Lider e da Gestora estdo
anexas a este Prospecto Definitivo nos Anexos IV, V e VI.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES
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Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
nao sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, b, da Resolugdo
CVM 160.
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16.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

93



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

94




Parte das informacbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o
gual se encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na
forma do Anexo II. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do
Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacgbes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposicées contidas no Coédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo
nao implica recomendacao de investimento.

16.1 Prazo de duracao do Fundo

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de Duracdo”), observado que, caso
nao ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5°
(quinto) ano apds a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo (“Periodo de
Migracdo”), o Fundo entrard em processo de liquidacdo antecipada dentro dos 2 (dois)
anos subsequentes, nos termos do Capitulo XII do Regulamento.

A decisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociagao na B3 serd de competéncia
exclusiva da Gestora.

16.2 Estratégia de investimento e parametro de rentabilidade

O Fundo, observadas as demais regras previstas na Instrucdo CVM 578, por meio dos
direitos conferidos pela titularidade dos Valores Mobiliarios, bem como dos instrumentos
de garantia, acordos de voto e outros negdcios juridicos, devera participar do processo
decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo. Os Valores Mobiliarios que se caracterizem como instrumentos
de divida e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que
imponham a respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de
governancga corporativa exigidas pela Instrugdo CVM 578, e prevejam que (i) o
descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (ii) qualquer forma de
limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisério e efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera hipotese de
vencimento antecipado das obrigagGes previstas nos Valores Mobiliarios.

A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo se dara,
exemplificativamente, por meio (i) de detencao de agdes que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo, (ii) da celebracdo de acordo de acionistas, ou, ainda,
(iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio (@) de indicagdo de membros da
administracdo das Sociedades Alvo; (b) mecanismos contratuais que preestabelecam a
alocacdao de recursos pelas Sociedades Alvo; e/ou (c) obrigacbes da Sociedade Alvo
perante o Fundo que garantam ao Fundo maior participacdo no processo decisorio em
razdo do descumprimento, pela Sociedade Alvo, de obrigagcdes ou parametros
preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Valores
Mobilidrios pelo Fundo.

Observados os critérios minimos de governanca descritos no Regulamento, o Fundo podera
investir em debéntures simples, publicas ou privadas, desde que os instrumentos de
emissdo e/ou instrumentos de garantia de referidas debéntures simples (i) assegurem ao
Fundo a participagdo no processo decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo e (ii) prevejam que determinadas formas de
limitagdo ou impedimento da participagdo e efetiva influéncia do Fundo na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo serdo hipdteses de vencimento
antecipado das referidas debéntures.
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Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investidas quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas de que trata o item acima nao se aplica ao investimento em
Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de Valores Mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdao organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanca corporativa, mais estritos que os exigidos em lei, desde que corresponda a até
35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

O limite de que trata o item anterior serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas no ambito de cada oferta de Cotas realizadas
pelo Fundo.

16.3 Politica de investimentos

Observado os limites estabelecidos nos itens “(v)” e “(vi)” do item 5.5 do Regulamento,
conforme transcrito abaixo, a carteira de investimentos do Fundo, composta por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos (“Carteira”) sera composta por: (i) no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios, observado o disposto no
Regulamento, na Instrugdo CVM 578 e na Lei n® 11.478. O Fundo podera investir até 100%
(cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo, direta ou indiretamente; e (ii) Outros Ativos.

O Fundo ndo realizard operagcbes em mercados de derivativos, exceto quando tais
operacOes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Investidas que
integram a Carteira com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes e/ou
cotas investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas acdes e/ou cotas no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento do Fundo.

Em qualquer caso, as operagbes do mercado de derivativos acima mencionadas nao
deverdo ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo.

Os recursos oriundos da alienagdo parcial ou total de investimento do Fundo em Valores
Mobiliarios, bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos poderdo, a
exclusivo critério da Gestora, (i) ser reinvestidos em Valores Mobilidrios, ou (ii) ser
distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas, observado o disposto no item
5.5 do Regulamento.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdao realizados
conforme selegao da Gestora em estrita observancia aos termos e condigoes estabelecidos
no Regulamento e a qualquer momento durante o Prazo de Duragao, observado que nao
poderdo ser realizados quaisquer novos investimentos caso o Fundo esteja em processo
de liquidagao antecipada, nos termos do item 2.2 do Regulamento. Os investimentos e
desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por meio de negociacGes
privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao.
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Os seguintes procedimentos serao observados com relagao ao investimento, manutencao
e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos “(v)” a “(vi)” abaixo, os recursos que venham a
ser recebidos pelo Fundo a titulo de integralizacdo de Cotas deverdo ser investidos
em Valores Mobilidrios, observado o prazo maximo estabelecido na legislagao
aplicavel em vigor, conforme o caso;

(if) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios sejam realizados, nos
termos do Regulamento, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo
em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério da Gestora,
no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) apds o pagamento de despesas e encargos do Fundo, os recursos financeiros
liguidos recebidos pelo Fundo decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios
poderao (i) ser reinvestidos em Valores Mobilidrios, ou (ii) ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas, conforme disposto no Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos
financeiros liquidos decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios e (a) a
distribuicao de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagao
de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
Valores Mobiliarios e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério da Gestora;

(v) o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio
Liguido investido em Valores Mobiliarios; e

(vi) a Gestora poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido aplicada em Outros Ativos.

O limite estabelecido nos incisos “(v)” e “(vi)” acima ndo é aplicavel a Carteira durante o
prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso do item 5.1.3 do Regulamento.

Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera fontes alternativas de captacdo.
16.4 Coinvestimento

Caso o Fundo ndo faca o investimento total disponivel em uma oportunidade de
investimento pelo Fundo em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida (*Oportunidade
de Investimento”), a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pala Gestora e/ou as partes a ela relacionadas.

A decisdo da Gestora em relagcdo as Oportunidades de Coinvestimento levard em
consideracdo as caracteristicas da operagao, as politicas de investimento do Fundo e de
outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pela Gestora, os valores
relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensao de
envolvimento na operagao por cada um dos respectivos times de profissionais pela Gestora
e de terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pela
Gestora, a seu exclusivo critério.

Sempre que for possivel a realizacdao de coinvestimento em determinada Sociedade Alvo
e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer terceiros e/ou partes relacionadas aos
Cotistas poderdo participar, diretamente e em condigdes que ndo sejam mais favoraveis
do que aquelas aplicaveis ao Fundo, do investimento a ser efetivado, a critério da Gestora.

Nos casos de coinvestimento, a verificagdo da observancia pela Gestora ao disposto no
item 6.4, inciso “(xx)” do Regulamento podera ser realizada tendo em vista os termos e
condigdes do investimento (i) do Fundo, (ii) dos fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pela Gestora e/ou (iii) das partes relacionadas
a Gestora, conforme o caso.
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Ndo serda admitida a realizacdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas por parte da Administradora, sendo permitida, porém, a realizacdo de
coinvestimentos por fundos de investimento administrados pela Administradora,
observado o previsto no item 5.6 do Regulamento.

16.5 Politica de divulgacao de informacoes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento, a Administradora devera divulgar
a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

As informacgOes acima deverdo ser enviadas pela Administradora por correspondéncia ou
meio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e
informagbes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

Adicionalmente a Administradora devera enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a
CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas
a negociacao, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informacodes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao
CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a
guantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas referidas na Secdo II do
Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e do relatério da Administradora e Gestor a que se referem os
artigos 39, inciso “(iv)”, e 40, inciso “(i)” da Instrucdao CVM 578.

As informacOes prestadas pela Administradora ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com o Regulamento ou com
guaisquer relatérios protocolados na CVM.

A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

16.6 Politica de amortizacdo e de distribuicao de resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicdes do Regulamento referente a cada emissao de Cotas, observado que qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma
pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto nos itens abaixo.

A Gestora fara uma gestdo de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuigcdes mensais aos
Cotistas, desde que o Fundo, na qualidade de titular de Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas, efetivamente receba rendimentos, distribuicdes e/ou qualquer
forma de pagamento das Sociedades Investidas, sendo tal hipdtese condicdo essencial
para distribuicdo aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na
distribuicdo de recursos, observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e
o previsto na Clausula 9 do Regulamento, e ndo havendo qualquer garantia de que
referidas distribuicbes serdo realizadas na periodicidade almejada. A Gestora devera
considerar as exigibilidades, despesas e provisdes do Fundo para realizar distribuicdes aos
Cotistas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo
o exercicio social.
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Sempre que a Gestora instrua a Administradora sobre a realizagdo de uma amortizacao, total
ou parcial, a Administradora devera informar os Cotistas sobre a referida amortizagdo, nos
termos deste Regulamento. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no
fechamento do referido pregdo, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.
A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3,
observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao
se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Os pagamentos que ocorrerem através da B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangerao
todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo
entre os Cotistas, mesmo no caso de algum Cotista se encontrar inadimplente.

Os pagamentos de amortizacoes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos,
quando houver deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido. Os pagamentos em moeda
corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Caso o Administrador promova o pagamento de amortizacdo ou resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, o respectivo
pagamento sera realizado fora do @mbito da B3.

Quando da liquidacao antecipada do Fundo, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da
liquidacdo do Fundo, a Administradora deverda convocar a Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

16.7 Conflitos de interesse em que a Administradora e/ou a Gestora possam

estar sujeitos com o Fundo e/ou seus Cotistas

A Administradora ndao se encontra em situacao de conflito de interesses, bem como
manifesta sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na eventualidade
de qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora e a
Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipdteses de Conflito de
Interesses e aprovar ou rejeitar operacdes que envolvam referido conflito.

Ainda, os atos que caracterizem situacbes de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou
entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e
entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 578.
Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicacdo de recursos do
Fundo em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo nas quais participem: (i) a
Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii)
quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacéo,
coordenacgao ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administracao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Adicionalmente, salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacbes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” do paragrafo acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pela Administradora ou pela Gestora, exceto
quando a Administradora ou a Gestora atuarem: (i) como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condicao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.
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O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as
acima listadas poderao ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando,
portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso XII da Instrugdao CVM 578.

16.8 Taxa de ingresso e de saida

O Fundo ndo cobrara taxa de saida. A cada nova emissdo de Cotas, o Fundo poder3a, a
exclusivo critério da Administradora em conjunto com a Gestora, cobrar taxa de ingresso,
a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria das
Cotas, conforme estabelecido em cada emissdo. No caso da presente Oferta, ndo sera
cobrada taxa de ingresso e de saida dos Investidores e dos Cotistas que exercerem o
Direito de Preferéncia.

16.9 Remuneracao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servico

Taxa de Administracdo

Pela prestacdao dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria, custddia qualificada
dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicdo e escrituracao
das Cotas, sera devida, pelo Fundo, uma taxa de administracdo de 1,50% (um inteiro e
cinquenta e centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitado o valor
mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M em
janeiro de cada ano (“Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas, pro rata temporis, até o ultimo
Dia Util do referido més.

A taxa maxima de custddia anual a ser paga pelo Fundo sera de 0,03% ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Administracdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance (“Taxa
de Performance”) em virtude do desempenho do Fundo, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga
semestralmente, até o dia 5 (cinco) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento
do semestre, diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance sera calculada da
seguinte forma:

TP = 20%*(Rend-LD)
“TP" = Taxa de Performance devida

Rend = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a ultima
data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagdo a
respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores integralizados no ambito
das ofertas de Cotas do Fundo, corrigidos ao “Benchmark”, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneragao
pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de
Cotas do Fundo, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido
pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de calculo. (deduzidos de eventuais
amortizagdes de cotas, ambos considerados pro rata temporis do periodo de apuragdo);
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“Benchmark”: Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:

Indice de Correcdo = Variacdo do Benchmark = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo).
Tendo em vista a data de apuracao da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo
mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade ou de isencao de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMAB5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X =
Média IMAB5 + 2% ao ano (soma aritmética)

b. Caso a Média IMAB5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano

c. Caso a Média IMAB5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMAB5 + 1%
ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento
até cinco anos), expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA em
seu website). A Média IMAB5 que vigorara para um determinado periodo de apuracdo sera
o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMAB5 sera
calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de
Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente)
e sera ajustado a uma base semestral.

Exclusivamente para o primeiro ano do Fundo, ou seja, até setembro de 2023, a Taxa de
Performance devera respeitar o Benchmark acima definido ou o "“Benchmark CDI” definido
abaixo. Fica estabelecido que devera ser atingido dos dois Benchmarks o que for maior:

“Benchmark CDI”: significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que
equivalera:

Indice de Corre¢do = Variacdo do Benchmark = (Variagdo da Taxa DI + 2% ao ano)
Sendo:

Variacdo da Taxa DI entre a data da primeira integralizacdo de Cotas (inclusive) ou a ultima
data de apuracdao da Taxa de Performance (inclusive) e a data de apropriacdo da Taxa de
Performance (exclusive).

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao uUltimo dia dos
meses de junho e dezembro.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior
ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota
do Fundo, em determinada data de apuracdo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
apuracdao da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de
Performance em referida data de apuracdo sera considerado como zero.

Entende-se por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do patrimdnio liquido
do Fundo pelo numero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas do Fundo sdo
negociadas, conforme dispde o § 1° do artigo 1° da Instrucao CVM 555.

Caso sejam realizadas novas emissodes de cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a
Taxa de Performance sera provisionada separadamente para as tranches correspondentes
a cada emissédo de cotas; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuracgédo sera o
eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

No caso de destituicdo e/ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora: (a) os valores
devidos relativos a sua respectiva remuneragao, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata
temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo lhe serdo devidos quaisquer valores
adicionais apds tal data; e (b) conforme aplicavel, o Fundo arcara isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora,
da propriedade fiduciaria referentes aos bens imoveis e direitos integrantes do patrimoénio
do Fundo.
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Durante todo o Periodo de Migracdo, o Administrador, até o dia anterior a data de cada
pagamento anual da Taxa de Performance (“Data de Apuragdo”), devera apurar o
somatorio das Taxas de Performance efetivamente devidas a Gestora desde a constituigdo
do Fundo até a Data de Apuracdo (“Taxa de Performance Efetivamente Devida”) e a Taxa
de Performance efetivamente paga a Gestora em cada Data de Apuragdao (“Taxa de
Performance Paga ao Gestor”). Ao final do Periodo de Migragdo, (i) caso a Taxa de
Performance Efetivamente Devida seja menor do que a Taxa de Performance Paga a
Gestora, a Gestora devera ressarcir ao Fundo, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
a diferenca entre a Taxa de Performance Paga a Gestora a e Taxa de Performance
Efetivamente Devida; ou (ii) caso a Taxa de Performance Paga a Gestora seja menor que
a Taxa de Performance Efetivamente Devida, o Fundo devera pagar a Gestora a diferenca
entre a Taxa de Performance Efetivamente Devida e a Taxa de Performance Paga a Gestora
até entdo, na proxima data de pagamento anual da Taxa de Performance.

16.10 Breve histdrico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Breve histérico da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na area de servicos para o mercado
de capitais. Definiu para seu segmento de servicos uma estratégia de atendimento
completo das necessidades dos gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop
shop). A Administradora trabalha com administracdo e custddia para fundos de
investimento, fundos imobiliarios, fundos de participaces e fundos de direitos creditérios.
Além destes servigos, oferece também a escrituracdo de fundos na B3, suporte a
distribuicdo, servigos para carteiras administradas e custdédia para investidores nao
residentes (4373), escrow account, bancarizacdao de ativos (emissao de CCBs) e a mais
diferenciada plataforma.

Breve histérico da Gestora

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado,
imobiliario, agro e private equity, conta com um time com reconhecida experiéncia no
mercado e tem por objetivo proporcionar investimentos com resultados consistentes,
risco/retorno controlado e disciplina de monitoramento.

Foi criada em 2005 e possuia, em fevereiro de 2023, mais de R$11,5 bilhdes de ativos
sob gestdo distribuidos em 49 (quarenta e nove) fundos, tendo um DNA que condensa
experiéncias empresariais e financeiras, oferecendo produtos que ddo énfase a
investimentos de longo prazo, buscando retornos consistentes e a criagao de valor para
seus clientes. Seus socios e executivos tém ampla experiéncia nos setores imobiliario,
financeiro, infraestrutura e agronegdcio, possuindo capital proprietario investido em
todas as estratégias. Desde a sua criagdo, a Valora teve, como sua principal estratégia
de negdcios, o desenvolvimento de fundos estruturados, voltados para o mercado de
renda fixa, principalmente relacionados a crédito privado. Neste contexto, se
especializou, sobretudo, nos mercados de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDCs) e FIIs. A Valora acredita que nestes mercados consegue trazer
beneficios e valor agregado de gestdo (alfa) diferenciado para seus investidores.

Os produtos oferecidos pela Valora dao énfase a investimentos de médio e longo prazo,
e sdo ancorados pela andlise fundamentalista dos ativos, acompanhamento continuo
dos investimentos e retorno consistente para os investidores. A Valora acredita que
pelo trabalho muito préximo no acompanhamento dos ativos investidos, agrega aos
investidores maior capacidade na avaliagdo de riscos e na busca por retornos
equilibrados. Durante sua trajetéria, a Valora recebeu diversas premiacfes junto a
publicacdes reconhecidas pelo mercado financeiro (“Isto é Dinheiro”, “Valor
Econdmico”, “Investidor Institucional”) pela sua qualidade na gestdo de fundos,
consolidando-se no mercado.

Complementarmente, a Valora é signatdria dos seguintes cddigos junto a ANBIMA e a
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (ABVCAP): (i) Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros; (ii) Cédigo para o Programa de Certificacdo
Continuada; (iii) Codigo dos Processos da Regulagdo e Melhores Praticas; e (iv) Cddigo
ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE.
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16.11 Regras de tributagdo do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras
brasileiras em vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Tais
consideracdes ndo tém pretensdo de ser exaustivas e assumem como premissa o integral
cumprimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugdao CVM
578, inclusive limites de diversificacdo e regras de investimento.

O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na
legislacdo pertinente e cada cotista deve avaliar a sua situacao especifica antes de efetuar
investimentos. Sendo assim, os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios
aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a efetiva tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as
previsoes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data.

O nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugdao CVM
578 resultard na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos do artigo 1°, § 99, da Lei n°® 11.478. Em tal cenario, nos termos do
artigo 29, §59, da Lei n° 11.478, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos
Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de 22,5% (vinte dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por
cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto no artigo 19, incisos I a
IV, da Lei n© 11.033.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, o Fundo e os seus
respectivos Cotistas deverao observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e
na Instrucdo CVM 578, tais como: (i) o Fundo somente devera realizar investimentos no
territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura
aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio de sociedades de
propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis
ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansao de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as
sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por agoes, de capital aberto ou fechado;
(iv) no minimo 90% (noventa por cento) do patrimonio do Fundo devera ser aplicado em
acoes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, ou outros titulos
de emissdo da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar
a esse limite; e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de
governancga corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participagdes.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir
rendimento superior 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo. Sem prejuizo das
demais disposicbes do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o Limite de
Participacdo e passe a ser considerado um Novo Cotista Relevante, este dever3d,
alternativamente, mas obrigatoriamente: (i) imediatamente, alienar, direta ou
indiretamente, em mercado secundario, as Cotas de sua titularidade, até que deixe de ser
classificado como Novo Cotista Relevante; ou (ii) em até 30 (trinta) dias contados da data
de seu enquadramento e permanéncia como Novo Cotista Relevante, realizar o langamento
de uma oferta publica de aquisicdo de Cotas do Fundo com vistas a adquirir a totalidade
das Cotas do Fundo, respeitado o preco minimo previsto na clausula 9.10.4 do
Regulamento.

Dessa forma, caso o Novo Cotista Relevante ndao proceda com a alienagdao de Cotas, por
gualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, até deixar de
ser um Novo Cotista Relevante, ou ndo realize o langamento de uma oferta publica de
aquisicdo de Cotas do Fundo, tal Cotista podera, nos termos da clausula 9.10.5 do
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Regulamento, conforme deliberado pela Assembleia Geral, ter a suspensdo do exercicio
de seus direitos de Cotista, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante
por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigagOes impostas.

Por fim, na hipotese de realizacdo de oferta publica de aquisicao de cotas pelo Novo Cotista
Relevante, os Cotistas que eventualmente ndo aderirem a oferta podem se tornar
minoritarios, estando sujeito as decisdes que venham a ser tomadas pelo(s) Cotista(s)
majoritarios.

As consideracdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragcdes em funcdo de mudancgas

futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacao da Receita Federal do
Brasil sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributacao do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagoes da carteira do
Fundo estdo isentos do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de I0F/Titulos
a aliquota zero, nos termos do artigo 32, §29, inciso II, do Decreto n® 6.306/07. O Poder
Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagodes ocorridas apds
este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas - Enquadramento para fins fiscais

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o Fundo cumpra
os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrugao CVM
578 e a regra de composicdo de carteira da Lei n© 11.478.

Cotista Pessoa Fisica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacao do Fundo, ficam isentos do Imposto de Renda Retido na Fonte
(*IRRF") e do Imposto de Renda devido na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
nos termos do artigo 2°, §3°, da Lei n® 11.478. Os ganhos auferidos na alienacao de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota zero, no caso de operagao realizada em bolsa ou fora
de bolsa, conforme determina o paragrafo 1° do mesmo artigo.

Cotista Pessoa Juridica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao
das Cotas. No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda incidird sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicao. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas
serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa, nos termos do artigo 29,
§19, inciso II da Lei n® 11.478. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica
de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipagdo da tributagdo corporativa
das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotistas Nao-Residente que invista nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolucao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada (“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010,
conforme alterada (“JTE").
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Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a
renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna
nao permita acesso a informacdes relativas a composicao societaria de pessoas juridicas
ou a sua titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais nao seja
enquadrado como JTF, nos casos em que o0s paises, dependéncias e regimes estejam
alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF
n° 488, de 28 de novembro de 2014.

A legislacdo tributaria faz alusao apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia
em interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura
se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em
consideracao abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a
Instrucdo Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagao introduzida pela
citada Portaria.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor
gue detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentacdo da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo (*ADI”) n© 05, de 17 de
dezembro de 2019, com excecao de transacdes com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF
de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis
a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no artigo 1° da Lei
n° 11.478.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade
das Cotas do Fundo ou cujas Cotas |lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e
(ii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (nhoventa por
cento) do valor de seu Patrimoénio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo,
mas ndo apenas, acoes, debéntures conversiveis em agodes e bénus de subscricdo.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF na alienagao de
Cotas prevista no artigo 22 da Lei n° 11.478, sujeitando-se ao mesmo tratamento
tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, ou seja, ao IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam
sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento).

Desenquadramento do FIP-IE - Consequéncias fiscais

De acordo o artigo 29, §59, da Lei n® 11.478, o ndao atendimento do FIP-IE de quaisquer dos
requisitos que o caracteriza implica na sua liquidagdo ou transformacao em outra
modalidade de fundo de investimento, conforme o caso, com as seguintes caracteristicas:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo
sujeitos a tributagdo do IRRF prevista pelo artigo 19, §99° e artigo 29, §5°, da Lei n© 11.478,
combinado com o artigo 19, da Lei n°® 11.033, ambos refletidos no artigo 33, § 5°, e no
artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e
oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360
(trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacoes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15%
(quinze por cento) para aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
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Nesse sentido, apenas distribuicGes realizadas pelo Fundo apods o periodo de 720
(setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cotistas INR néo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na liquidacdo do Fundo ficam sujeitos ao IRRF a
15% (quinze por cento), nos termos do artigo 88, da Instrucao Normativa RFB 1.585/15.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao
IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a
depender do prazo de aplicacdo da carteira).

IOF
As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo fica sujeito a aliquota de
1% ao dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao limitado ao rendimento da
operacao, em fungao do prazo, conforme artigos 25, 28, 32 e tabela anexa do Decreto n
6.306/07, sendo o limite igual a zero apo6s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacgbes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacbes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacbes no
Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, conforme estabelece o
artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n® 6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos
este eventual aumento.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracoes
em funcao de mudancas futuras nas regras pertinentes, ou mesmo de interpretacao por
parte das autoridades fiscais, tribunais e/ou da Administradora. Nesse sentido e nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, cabe a Administradora a retencdo de
distribuicdes a titulo de amortizacdo de cotas, a serem realizadas a qualquer Cotista os
valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre tais amortizacdes. De
acordo com esta disposicao, caso qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido retido,
a Administradora podera (i) exigir que o Cotista para quem tal retencdo ndo foi realizada
reembolse o Fundo para que seja feita tal retencdo, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicoes
posteriores pelo valor de tal retencdo. A obrigacdo atribuida ao Cotista de reembolsar ao
Fundo os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou liquidacao
por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participagdao no Fundo. Cada uma
das partes devera fornecer ao Fundo de tempos em tempos todas as informacdes exigidas
por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Administradora (inclusive
certificados da forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para
gue o Fundo possa avaliar a necessidade de retengdo e o valor a ser retido.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO DAYCOVAL D335 FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BANCO DAYCOVAL S.A. (“Administrador”), sociedade devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servi¢os de administragdao de carteira de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05.12.2019, com sede na Avenida Paulista, n.°
1.793, 2° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP, neste ato representado na forma de seu Estatuto,

resolvem:

1.Constituit o DAYCOVAL D335 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
(“Fundo”), sob a forma de condominio aberto, classificado como multimercado, com prazo
indeterminado de duragdo, destinado a aplicagdo em determinados ativos financeiros, regido pelo

(13

regulamento anexo ao presente instrumento (o “Regulamento”) e pelas disposicOes legais e
regulamentarem que lhe forem aplicaveis, notadamente a Instru¢ao CVM n° 555, de 17 de dezembro de

2014,

2. Contratar para prestacao dos servicos de gestao da carteira do Fundo, a DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sociedade devidamente
credenciada pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servigos de
administracao de carteira de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 8056, de
02.12.2004, com sede na Avenida Paulista, n.° 1.793, 6° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP;

3. Designar como diretor estatutario da Administradora, responsavel pelas operagdes do Fundo e que
respondera, civil e criminalmente, pela gestao, administragao, supervisao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestagao de informagoes a ele relativas, nos termos do Regulamento, o Sr. ERICK
WARNER DE CARVALHO, brasileiro, economista, portador da carteira de identidade RG n°
27.820.894-0 SSP/SP e inscrito no CPF sob n® 277.646.538-61, residente e domiciliado na Capital do

Estado de Sio Paulo, com endereco comercial na sede da Administradora;

4. Contratar para prestagao dos servicos de custddia, tesouraria e escrituragao das cotas do Fundo, o
BANCO DAYCOVAL S/A, instituicao financeira com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793
- Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob n® 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado
pela CVM — Comissio de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custédia de valores

mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 1.085 de 30.08.1989;

5. Aprovar o Regulamento do Fundo, em anexo a este Instrumento;
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ANBIMA e investimento.

6. Submeter a CVM o presente Instrumento, o Regulamento anexo e os demais documentos necessarios
a obtengao da autoriza¢ao para constituicio do Fundo e para seu funcionamento, conforme disciplinado
nos artigos 7 e 8 da Instrucio CVM n° 555/2014.

O presente Instrumento Particular de Constituicio do DAYCOVAL D335 Fundo de Investimento
Multimercado, assim como o Regulamento anexo, serao enviados a Receita Federal do Brasil, de acordo

com o Ato Declaratério Executivo COCAD n.° 1 de 16 de janeiro de 2020, bem como postetior envio
20 sistema CVMWEB.

Sao Paulo/SP, 04 de maio de 2022

BANCO DAYCOVAL S.A

Pagina 2 de 16

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo D992-51ED-8522-1001.

112

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo D992-51ED-8522-1001.

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael Chiarelli Pinto e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.



£mn

A presente instituigao aderiu ao

“' ) adigo ANBIMA de Requlacao e
BancoDaycoval PR\ A Tce i
.-

Melhores Praticas para os Fundos

AN B | MA de Investimento
L — T

REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D335 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragao: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragio de 1 (um) ano, encerrando-se no tltimo dia do
més de Fevereiro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracoes
financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplica¢des de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério
do ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentacio da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), especialmente da Instru¢io CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“ICVM
539”) o FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, sem limitacdo, pessoas fisicas, pessoas
juridicas e fundos de investimento

2.2.  Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informag¢oes Essenciais sera elaborada nos termos da

regulamentacio em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de administracao
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos
neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076
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3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracio do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias.

3.2.1.  Ap0s a renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungoes até sua

efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagio do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagio, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a
capacidade do prestador de servigos para prestar os servicos necessatios ao FUNDO, bem como o
cumprimento de requisitos regulatorios aplicaveis. A representacdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR
na contratagdao nao deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagio ou
chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo Cotista representara
também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos LTDA.

CNPJ/ME: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n° 8056 de 02.12.2004

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br/

Inscri¢ao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitagSes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecio, avaliagdo, aquisicao, aliena¢ao, subscricio,
conversio, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.bt

Inscricao no Ghobal Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servigos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribuicio de cotas, escrituracdo da emissao e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio

regulados pela CVM e a descricdo de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneracio dos Prestadores de Servicos
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4.1.  Pela prestacao dos servicos de administragao fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, e a escrituracdo da emissdo e do resgate de cotas sera devida pelo
FUNDO uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo: 1,00% a.a. (Um por cento)a.a.

Base de Calculo: valor didtio do patrimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobte duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

FUNDOS destinados a Publico Geral: Taxa de Administragdo Maxima: 1,30% aa

4.2, Pelos servigos de custddia, serd devida pelo FUNDO a seguinte taxa de custédia:

Taxa de Custddia: 0,05(cinco centésimos)

Base de Calculo: Patrimo6nio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de setvigos

1. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicacoes
de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

o~

E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por

ocasido da dltima cobranca efetuada.

3. Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplica¢oes
de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.3. Quando da aplicacio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderao cobrar, além da taxa de administracdo, taxa

de petformance, ingtesso e/ou saida.

5. Condigdes para Distribui¢io, Emissio, Aplicagdo, Resgate e Amortizagdo de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO cotrespondem a fragdes ideais do seu patriménio e sio nominativas e escriturais, e
conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos expressamente

previstos na regulamenta¢do em vigor.
5.2. A emissio e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:
Calculo de Cota: resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,

apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atue.
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Atualizagdo do valor da cota: Atualizagido do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada
dia util, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacao em vigor.

Cotizagao para Aplicagdao: Conversio em D=0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR
até as 16 horas.

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 14:00 horas.
Prazo de Conversdo do Resgate: D+1 uteis apos solicitagao
Prazo para Pagamento do Resgate: D+3 tteis apds conversiao

5.3. A solicitagio de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do horério
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia

util subsequente.

5.4. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, desde que tal

suspensio se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

L1, A suspensao do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagdes.
5.5. A aplica¢io, a amortiza¢io e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem ser

efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentag¢Ges poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme
indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.6. Poderio ser realizadas amortizagGes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigac¢oes fiscais
aplicaveis a essa movimentagao, bem como os respectivos critérios para apurag¢io de rendimentos que

eventualmente componham os valores amortizados:

@ Para fins de amortizagao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente anterior
ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagiao, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas;

(i1) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia ndo util na
sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 1° (primeiro) dia til
seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(iif) Os pagamentos de amortizacdao das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

5.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que nio houver expediente bancério, em virtude de determinacdo de érgaos
competentes, nao sera considerado dia 1til, para fins de aplicacio e resgate de cotas.

5.8. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdao do
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tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes tltimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates, situagdo em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na

regulamentacdo em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
reabertura ou manutencio do fechamento do FUNDO para resgates;
possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
cisao do FUNDO; e

liquidagdo do FUNDO.

O FUNDO devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o perfodo de fechamento de resgates

mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas,

no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacoes de seus recursos em ativos financeiros e/ou

modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, sem o compromisso de

concentra¢io, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico..

1.1.

1.2

O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nio se caracteriza como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de rentabilidade
e resultados no futuro.

Politica de Investimento: Em func¢do da composi¢ao da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Multimercado”.

6.3.

6.2.1. O FUNDO buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagio do FUNDO como Longo Prazo para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de
Longo Prazo, nos termos da legislagao aplicavel.

Respeitada a composi¢ao minima da carteira descrita no item 6.3.1 acima, o FUNDO devera observar limites de
concentra¢io em funcio do ativo e do emissor, conforme indicados abaixo, sem prejuizo, ainda, de outros

limites de investimento especificados ao longo deste Regulamento:

6.3.1. Limites de concentrac¢io por modalidade de ativo financeiro:
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Ativo Limite Maximo!

Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrugio CVM n°
555 destinados exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em diteitos
creditérios (FICFIDC)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Outros ativos financeiro: cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito
a exportacdo (NCE), certificados de direitos creditorios do agronegdcio
(CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de recebiveis do
agronegocio (CRA), certificado de depdsito agropecuario, nota de crédito do
agronegocio (NCA), cédula de crédito rural (CCR), nota de crédito rural 20%
(NCR), warrants, cédula de crédito imobiliario (CCI), cédula de crédito
comercial (CCC), cédula de crédito a exportagio (CCE), nota de crédito a
exportacdo (NCE), export note, contratos mercantis de compra e venda de
mercadoria, produtos e servicos, duplicatas; notas comerciais, cédulas e notas
de crédito comercial e industrial, recibo de depésito corporativo, para entrega
ou prestacio futura, bem como certificados dos ativos acima relacionados,
créditos securitizados, contratos derivativos referenciados nos ativos listados
acima

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados
(FIDC-NP) e cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em

L o N . N . 5%
direitos creditérios ndo padronizados (FIC-FIDC-NP) nio destinados
exclusivamente a investidores profissionais
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores Vedado

profissionais

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento registrados com base na Instrucio CVM 555/14

Cotas de fundos de indice
Titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro adquirido ou alienado em mercado organizado

Titulos, contratos e modalidades operacionais de obtigacio ou coobrigacio de | Sem limite
institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil

Valores mobiliarios diversos dos listados acima, desde que objeto de oferta
publica registrada na CVM

Notas promissorias, debéntures e a¢oes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

BDR (Brazilian Depositary Receipts) classificados como nivel II e 111

Contratos derivativos

! Em relacio ao patrimoénio liquido do Fundo.

6.3.2. Limites de concentracio por emissor:
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Limites Por Emissor '
Emissor MAXIMO
Instituicao Financeira, exceto acoes 20%
Companhia Aberta, exceto agoes 10%
Fundo de Investimento, exceto de aches e exterior 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado, que nio seja Companhia Aberta ou 50
Instituicdo Financeira
Unido Federal Sem limite
' Em relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo.

6.3.3. Os limites de concentra¢io por emissor previstos acima nio se aplicam aos investimentos

realizados pelo FUNDO nos seguintes ativos financeiros: (a) acdes admitidas a negociagdo em mercado

organizado; (b) bonus ou recibos de subscricio e certificados de depédsito de agoes admitidas a

negociacio em mercado organizado; (c) cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes

negociadas em mercado organizado; (d) Bragilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel 1T e

111; (e) ativos financeiros no exterior, incluindo cotas de fundos de investimento sediados no exterior; e

(f) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”.

6.3.4. Observado o disposto acima, o FUNDO devera observar, ainda, os seguintes limites:

Outros Limites!

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no

exterior

Vedado

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao a

Uniao Federal

Miximo de 50%

- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de

superior a0 patrimonio liquido

i ) Permitido
protecdo da carteira (hedge)
- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam operacoes em valor
Vedado

- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de

investimento por administrados e/ou geridos

Permitido / Vedado

- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou

por empresas ligadas

Miximo de 50%

- Cotas de um tnico Fundo Investido

Maximo 50 %

! Em relagdo ao patrimoénio liquido do FUNDO.
2 Vedada a aquisi¢do de a¢oes de emissio do ADMINISTRADOR.
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6.3.5. No caso de aplicac¢io pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento, o FUNDO fica obrigado
a consolidar as aplicacdes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se tratar de: (a)
fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao ADMINISTRADOR; e (b) fundos de indice

negociados em mercados organizados.

6.3.6. Caso o FUNDO venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao
ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicacdes em ativos financeiros de
crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de extrapolagio dos
limites previstos neste Regulamento, considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais

ativos.

6.4. O FUNDO poderi utilizar seus ativos financeiros para prestacio de garantias de operacSes proprias,
bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagoes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM,
observada ainda a regulamentacio aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

0.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente 20 mesmo grupo economico,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderio ter posicGes em, subscrever ou
operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

6.6. Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR
deverdo ser observados em relagio a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na
regulamenta¢do em vigor:

I.  Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo custodiante do
FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade
por autoridade de pafses signatarios do Tratado de Assunc¢do ou em outras jurisdi¢des, desde que,
neste caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

6.6.1.  Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagdo mutua que permita o intercimbio de informagoes sobre
operacdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando
multilateral de entendimentos da Organizacio Internacional das Comissdes de Valores —
OICV/IOSCO.
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6.6.2. Os ativos financeiros negociados em pafses signatarios do Tratado de Assuncio equiparam-se
aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

6.6.3. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro
aplicaveis aos ativos domésticos.

6.6.4. Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos
limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posi¢cdes do FUNDO em contratos derivativos serd
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes,

quando for o caso.

6.7. Além de outros riscos especificos, o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais

ativos financeiros sio negociados.
6.7.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

@) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores ¢ considerado um mercado
de alto risco devido as grandes variacdes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os
investimentos em a¢oes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razio de

degeneracio da situacdo econémico-financeira da empresa emissora das a¢oes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no tisco de os emissotes dos ativos financeiros ¢/ou das contrapartes das
transagdes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndo cumptirem suas obtigacées de pagamento
(ptincipal e juros) e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hipéteses, o patrimoénio
liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagdes de pregos e
cotacoes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que

houver queda do valor destes ativos, o patrimoénio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

@iv) Risco de Concentragdo: A concentracio de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em
um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicdo da carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentracdo

em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos respectivos
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera encontrar dificuldades
para liquidar posicGes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo,
inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociagdo e, em casos
excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos
neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgagio de
valores de cotas pelos fundos investidos
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(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢ao da
Carteira indicada neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagdao dos Ativos Financeiros: A precificacio dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos é tealizada de acordo com os critérios
e procedimentos estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagido a
mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do

FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reducio no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco de Concentragio em Créditos Privados: Caso a Composi¢io da Carteira indicada neste
Regulamento permita realizar aplica¢des, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
ptivado e/ou titulos publicos que nio da Unido, observado o limite mdximo previsto em sua politica de
investimento, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de
eventos que acartetem o nio pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou
dos Fundos Investidos, inclusive por for¢a de intervencao, liquidagio, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

(ix) Risco Regulatério: as eventuais alteragoes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nio

se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos
e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais
normas ou leis aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteragdo, os investimentos no FUNDO
poderio acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem
qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(x) Risco Decorrente da Ndo Obtengido do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o

FUNDO busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagdo tributaria em

vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas semestral"), no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos produzidos no perfodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte
pelo imposto de renda, em funcio do prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por
cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em
aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacGes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo
para fins da legislagdo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera
o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributagdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Nesse
caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("'come-cotas semestral"), no altimo dia util de
maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos produzidos no
periodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em funcio do prazo do investimento, as
aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta)

dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo
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incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasio do resgate sera aplicada aliquota
complementar aplicavel;
(xi) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os

Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no extetior, consequentemente
a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada por requisitos legais
ou regulatorios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracdes nas condicoes
politica, econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo Investido.

6.7.2.  Os riscos acima mencionados poderio afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado

erro ou ma-fé de sua parte.

6.8. As aplicagbes realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(i) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(ii) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformagiao ou a liquida¢ao do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administra¢do, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;

(v) aalteracio da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacao em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstraces contibeis do FUNDO em até
120 (cento e vinte) dias apés o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagdes relativas as demonstracoes contabeis do FUNDO que ndo contiverem

ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nio seja

instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.
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7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragao

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacio, ou de
entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagio a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicacao aos Cotistas.

7.4. A convocagio da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletrénico
cadastrado e disponibilizada no enderego eletronico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme
indicado Formulario de Informa¢oes Complementares do FUNDO.

7.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamenta¢io em vigor, a presencga da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacio.

7.6. As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO.

7.7. As Assembleias Gerais poderio ser instaladas com qualquer numero de Cotistas e as deliberagoes
serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

7.8. As deliberagbes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta
formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de
referida consulta, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

7.9. Somente poderio votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na
data da convocac¢io da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de 1 (um) ano.
7.10. O Cotista também podera votar por meio de comunicagido escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocagdo da respectiva Assembleia, e (i) a manifestacio de

voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

7.11. O resumo das deliberagbes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a

data de realizagido da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

8. Das Taxas e Encargos

8.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:
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L taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informagoes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;

IV.  honoririos e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissao de
parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a ctitério do ADMINISTRADOR;

V.  emolumentos e comissGes pagas por operacoes do FUNDO;

VI.  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos setvicos de administragio no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX.  despesas com liquidagio, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servicos prestados pelo proprio
ADMINISTRADOR;

X.  despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas operagcdes ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobilidrios;

XI.  no caso de fundo FECHADQO, a conttibuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negocia¢ao;

XII. as taxas de administragdo e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remunera¢io com base na taxa
de administracio ¢/ou performance, observado o disposto na regulamenta¢io em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas nio previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimoénio, de forma que nao ha distribuigao direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

9.2.

10. Das Disposicdes Gerais

10.1. As informacoes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagdo em vigor exija a
“comunicagio”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii) ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletrénico ou por outros
meios expressamente previstos na regulamentacio em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em

conjunto, “Comunicacio Eletronica”).
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10.1.1. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentagiao em vigor exija a “ciéncia”,
<

“atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,
observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

10.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua

carteira.

O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas.

O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitagiao expressa
neste sentido a0 ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos incortidos

para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Os Cotistas poderio obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem
como outras informacdes referentes a exercicios antetiores, tais como demonstracdes contibeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de
disposicoes regulamentares aplicaveis.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacdo telefonica mantida com os Cotistas, bem
como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais

informacoes nelas contidas.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 8° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo — SP
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CAPITULO |- DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressfes em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item
1.1. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para
conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetaréo o significado ou a interpretacéo de
quaisquer disposicbes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“‘exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no
singular quanto no plural, incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino
ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer
documento ou instrumento incluem todas as suas altera¢des, substituicdes, consolidacdes
e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢cfes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos
deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de
marcgo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento.

Administrador BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,
CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n°® 17.552, de 05 de dezembro de 2019.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Auditores Independentes Significa a entidade responsavel pela auditoria das
demonstragcbes contdbeis do Fundo, que sera,
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necessariamente a () Deloitte,
(i) PricewaterhouseCoopers, (iii) Ernst & Young ou
(iv) KPMG, cujas informagdes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN Banco Central do Brasil.
Benchmark Tem o significado que Ihe € atribuido no item 10.4

deste Regulamento.

Capital Autorizado

Significa o montante de até R$10.000.000.000,00
(dez bilndes de reais) (excluido o valor das Cotas
objeto da Primeira Emissédo do Fundo), até o qual
novas Cotas poderdo ser emitidas pelo
Administrador, mediante orientacdo do Gestor, nos
termos do Capitulo VI, independentemente de
aprovacado na Assembleia Geral.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos
dos respectivos boletins de subscricdo, ordens de
investimento ou quaisquer outros documentos que
venham a formalizar a subscricdo e integralizagdo
das Cotas.

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo,
composta por Valores Mobiliarios e Outros Ativos.
CNPJ/ME O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do

Ministério da Economia.

Codigo ANBIMA

O Cadigo ANBIMA de Administragéo de Recursos
de Terceiros, publicado pela ANBIMA, conforme
alterado de tempos em tempos.

Cddigo Civil

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagcdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao
Administrador, ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas com
influéncia efetiva na gestédo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a
matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencgas”, firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi contratado
pelo Fundo para a prestagcdo dos servicos de
gestéo da Carteira, conforme venha a ser aditado,
modificado ou complementado de tempos em
tempos.

Cotas Significam as cotas do Fundo, de classe Unica,
cujos termos e condigcdes estdo descritos neste
Regulamento e em cada Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigac&o de aportar recursos no
Fundo mediante integralizacdo de Cotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo
boletim de subscricdo de Cotas ou outro
documento que venha a formalizar a subscricédo e
integralizacé&o das Cotas, ou Cotista que estiver em
descumprimento de qualquer das disposi¢cdes
deste Regulamento, observado o previsto no item
9.12.

Custodiante

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista,
CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 62.232.889/0001-90, prestador dos servigos de
custddia e tesouraria ao Fundo.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizagao

Significa a data em que ocorrer a primeira
integralizacéo das Cotas no Fundo.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional, ou ainda aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuidor

O coordenador lider de cada distribuicéo publica de
Cotas do Fundo, o qual podera contratar outras
sociedades habilitadas para atuar para formar o
consorcio de distribui¢ao.

Escriturador

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
prestador dos servicos de tesouraria, controladoria
e escrituragdo das Cotas.

Fundo VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP-IE, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 46.405.812/0001-18.

Gestor VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,,

sociedade limitada com sede na Rua Iguatemi, n°
448, conjunto 1.301, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, CEP 01451-010, inscrita no
CNPJME sob o n° 07.559.989/0001.17,
devidamente autorizada pela CVM como
administradora de carteiras de valores mobiliarios
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por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de
novembro de 2007.

IGP-M

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas — FGV, ou outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e
calculo semelhante.

Instrucdo CVM 555

Significa a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.

Instrugao CVM 578

Significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Instrugcdo CVM 579

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos
termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo
— IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a prética ou constatacdo dos seguintes
atos ou situacdes pelo Gestor: (i) negligéncia, ma-
fé, fraude, culpa, dolo ou desvio de conduta e/ou
func&o no desempenho de suas func¢des, deveres
e ao cumprimento de obrigacdes nos termos do
Contrato de Gestdo e/ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, nos termos de decisdo
administrativa ou decisao arbitral ou judicial, contra
a qual ndo tenha obtido efeito suspensivo no prazo
legal; (ii) decretacdo de faléncia ou inicio de
processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial; e
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(iif) descredenciamento pela CVM como gestor de
carteira de valores mobiliarios.

Lei n° 11.033/04

Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

Lei n® 11.478/07

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Lei n° 12.431/11

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Limite de Participacéo

Significa o limite para qualquer pessoa (incluindo,
sem limitagc&o, qualquer pessoa natural ou juridica,
fundo de investimento, condominio, carteira de
titulos, universalidade de direitos, ou outra formade
organizacao, residente ou com sede no Brasil ou no
exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento
similar) cada Cotista que ndo detenha, a qualquer
tempo apds o inicio das negociacbes das Cotas,
direta ou indiretamente, por meio de uma Unica
operacdo ou por operagcbes sucessivas,
() participacdo em Cotas do Fundo igual ou
superior a mais de 30% (trinta por cento) das Cotas
emitidasdo pelo Fundo, ou (i) mesmo n&o
adquirindo mais de 30% (trinta por cento) das Cotas
de emisséo do Fundo, atinja ou adquira Cotas que
lhe asseguram o direito ao recebimento deaufira
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo do Fundo.

Novo Cotista Relevante

Significa qualquer Cotista que atinja, a qualquer
tempo apds o inicio das negociacdes das Cotas,
direta ou indiretamente, por meio de uma Unica
operacao ou por operagdes sucessivas, o Limite de
Participacéo.
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Oferta

Significa uma oferta publica de Cotas registrada
perante a CVM, nos termos da regulamentagcao
aplicavel.

Oportunidade de Investimento

Significa uma oportunidade de investimento pelo
Fundo em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida.

Oportunidade
Coinvestimento

de

Significa uma Oportunidade de Investimento em
conjunto com terceiros e/ou outros fundos e
carteiras de investimentos administrados ou
geridos pelo Gestor e/ou pelas partes relacionadas
deste, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do
item 5.6 deste Regulamento.

Outros Ativos

Significam os seguintes ativos financeiros, em que
poderdo ser alocados os recursos do Fundo nao
aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos
deste Regulamento, quais sejam: (i) titulos publicos
federais; (ii) operagdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item
anterior; (iii) cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou
“Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta
liguidez pelo Gestor, podendo tais fundos serem
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
Gestor ou por entidades a eles relacionadas, desde
gue para gestdo de caixa e liquidez; e (iv) cédula
de depdsito bancario — CDB, Letras de Crédito de
instituicbes financeiras com classificagéo de risco
minima “AA” por a0 menos uma agéncia de rating
entre Fitch Ratings, Standard&Poor’s e Moody'’s.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liguido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do
disponivel, do valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Migracao

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.1
deste Regulamento.
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Prazo de Duragéo

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.2
deste Regulamento.

Preco de Emisséo

Significa o preco de emissdo das Cotas da
respectiva emissao do Fundo, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacéo

Significa o preco de integralizacdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissédo e oferta publica das
Cotas do Fundo.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Resolucdo CVM 30

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades de propésito especifico,
constituidas na forma de sociedades por acdes de
capital aberto ou fechado, constituidas e existentes
de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, gque () cumpram as  exigéncias
estabelecidas no CAPITULO V  deste
Regulamento, conforme aplicavel, (ii) nos termos
da Lei n°® 11.478/07, desenvolvam no territério
nacional novos projetos de infraestrutura nos
setores de (a) energia, incluindo, mas nao se
limitando a, projetos de geracéo e distribuicdo de
energia e projetos de geracdo distribuida,
(b) transporte, (c)4gua e saneamento basico,
(d)irrigacdo, (e)outras areas tidas como
priorithrias pelo Poder Executivo Federal, e
(i) sejam  qualificadas para receber os
investimentos do Fundo, a exclusivo critério do
Gestor.

Consideram—-se  “novos  projetos” aqueles
implementados apos 22 de janeiro de 2007 ou as
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expansdes de projetos ja existentes, implantadas
ou em processo de implantagdo, observado o
disposto na Lei 11.478/07.

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades Alvo que efetivamente
receberam investimentos do Fundo.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o
gual descrevera as caracteristicas especificas de
cada emisséo de Cotas, a ser preparado conforme
0 modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

Taxa de Performance

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Gestor, nos termos do item 10.4 deste
Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termode Adesao e Ciéncia de Riscos”,
a ser assinado por cada Cotista no ato da
subscricdo de Cotas.

Valores Mobiliarios

Significam (a) debéntures simples ou conversiveis
em acdes, objeto de oferta publica ou emissbes
privadas, inclusive aquelas enquadradas na Lei n°
12.431/11, (b) bénus de subscricdo e ac¢des
preferenciais resgataveis ou outros valores
mobiliarios e titulos de divida, permutaveis ou
conversiveis em agdes e (c) em caso de a¢des ou
outros instrumentos de equity que ndo sejam
preferenciais e resgataveis, desde que tais valores
mobilidrios sejam acompanhados de opcao de
venda (put option) ou outro mecanismo de resgate,
gue os aproximem a instrumentos de divida.

10
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CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZODE
DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE, € um fundo de investimento em
participacdes da categoria “Infraestrutura”, constituido sob a forma de condominio fechado,
de natureza especial, regido pelo Cédigo Civil, pela Lei 11.478/07, pela Instrugdo CVM 578,
por este Regulamento e pelas demais disposicbes legais, regulamentares e
autorregulatérias que Ihe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera prazo de duragéo indeterminado (“Prazo de Duracéo”), observado que,
caso nao ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final
do 5° (quinto) ano apods a Data da Primeira Integralizacéo (“Periodo de Migracdo”), o Fundo
entrard em processo de liquidacdo antecipada, nos termos do Capitulo Xl deste
Regulamento.

2.2.1. Adecisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociacao na B3 sera
de competéncia exclusiva do Gestor.

2.3. O patrim6nio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.4.  As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cfes de emissédo, distribuicéo,
subscricao, integralizacdo, remuneragdo, amortizacéo e resgate das Cotas estdo descritas
no Capitulo VIII e Capitulo IX deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

3.1. O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificacdo conforme a
regulamentagéo vigente, sendo atualmente direcionado a Investidores Qualificados, que
(a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimentos do Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderao ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento. Caso venha a ocorrer nova definicdo
de publico-alvo aplicavel ao Fundo, definida por meio de regulamentacdo especifica a ser
publicada pela CVM, este Regulamento sera automaticamente alterado por meio de ato
anico do Administrador para a refletir o novo publico-alvo aplicavel.

11
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3.2. O valor minimo para aplicacdo no Fundo, por cada Cotista, sera de R$10.000,00
(dez mil reais), correspondente a 1.000 (mil) Cotas, observadas eventuais excecodes a
serem feitas em cada oferta de Cotas.

3.3. O Fundo terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo, sem prejuizo da observancia ao Limite
de Participacéo.

3.4. O Administrador, o Gestor, o Distribuidor e as suas partes relacionadas poderdo
participar do Fundo como Cotistas e subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer
Oferta nos termos deste Regulamento e observados os termos de condi¢cdes de cada
Oferta.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de
rendimentos e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores
Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, podendo o Fundo investir em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

4.2. O Fundo, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Valores Mobiliarios,
bem como dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negdcios juridicos,
devera participar do processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Os Valores Mobilirios que se
caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pela Instrucéo
CVM 578, e prevejam gque (a) o descumprimento das praticas de governanca corporativa
e/ou (b) qualquer forma de limitag&o ou impedimento da participagao no processo decisorio
e efetivainfluéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo da Sociedades Alvo sera

hipétese de vencimento antecipado das obrigacdes previstas nos Valores Mobiliérios.

4.2.1. Aparticipacdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Alvo se dar,
exemplificativamente, por meio (a) de detengao de a¢des que integrem o respectivo
bloco de controle dessas Sociedades Alvo, (b) da celebracdo de acordo de
acionistas, ou, ainda, (c) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou adogéo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia

12
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na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio (i) de
indicagdo de membros da administracdo das Sociedades Alvo; (i) mecanismaos
contratuais que preestabelecam a alocag&o de recursos pelas Sociedades Alvo;
e/ou (iii) obrigacdes da Sociedade Alvo perante o Fundo que garantam ao Fundo
maior participacdo no processo decisério em razdo do descumprimento, pela
Sociedade Alvo, de obrigacdes ou parametros preestabelecidos contratualmente
e/ou que decorram da titularidade dos Valores Mobiliarios pelo Fundo.

4.2.2. Observados os critérios minimos de governanca descritos acima, o Fundo
podera investir em debéntures simples, publicas ou privadas, desde que o0s
instrumentos de emissao e/ou instrumentos de garantia de referidas debéntures
simples (i) assegurem ao Fundo a participagdo no processo decisorio e efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo e (ii)
prevejam que determinadas formas de limitagdo ou impedimento da participagéo do
Fundo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo da Sociedade Alvo serdo hipéteses de vencimento antecipado das
referidas debéntures. Os mecanismos a serem utilizados pelo Fundo para assegurar
o disposto no item 4.2.1 e no subitem “ii” desta Clausula serdo exemplificados no
Contrato de Gestao.

4.2.3. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Investidas quando:

0) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberag&o
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovagdo da maioria das
Cotas subscritas presentes.

4.2.4. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo das Sociedades Investidas de que trata o item acima ndo se aplica ao
investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociacéo de Valores Mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade
do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure,
por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa, mais estritos
gue os exigidos em lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito do Fundo.
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4.3.

4.2.5. O limite de que trata o item anterior serd de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas no ambito de cada Ofertade Cotas
realizadas pelo Fundo.

Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas de capital fechado deverao

adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no Artigo 8° da Instrugdo CVM
578, conforme indicados abaixo:

4.4,

(1) proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos o0s
membros do conselho de administragcéo e/ou da diretoria, conforme aplicavel;

(i) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas;

(v)  adesdo a camarade arbitragem para resolucdo de conflitos societérios;

(V) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos (i) a
(iv) acima; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

O investimento no Fundo, bem como seus resultados passados, ndo representa e

nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia,
promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador e/ou do
Gestor e/ou do Distribuidor.

5.1.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Observado o limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.5 abaixo, a Carteira

serd composta por:
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0) no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrim6nio Liquido em Valores
Mobiliarios, observado o disposto neste Regulamento, na Instrucao CVM 578 e na
Lei n® 11.478. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio
Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, direta ou
indiretamente; e

(i) Outros Ativos.

5.1.1. O Fundo néo realizara operacfes em mercados de derivativos, exceto
guando tais operacgdes:

(1) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou

(i) envolverem opg¢bes de compra ou venda de acgdes das Sociedades
Investidas que integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o preco de
aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigao futura
na quantidade de a¢des e/ou cotas investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas a¢cdes
e/ou cotas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.1.2. Em qualquer caso, as operacbes do mercado de derivativos acima
mencionadas nao deverdo ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

5.1.3. O Fundo tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de
funcionamento do Fundo na CVM, para (a) enquadrar-se no nivel minimo de
investimento em Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas conforme
previsto no paragrafo terceiro do artigo 17 da Instrucdo CVM 578, ou qualquer outro
prazo que venha a substitui-lo ou para (b) promover o reenquadramento de sua
Carteira, na hipotese de reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de um projeto no qual o Fundo tenha investido, sendo certo que, caso
0 desenquadramento previsto nos incisos (a) e (b) desta Clausula dure pelo prazo
170 (cento e setenta) dias do respectivo evento, o Administrador, mediante
solicitacdo do Gestor, amortizara compulsoriamente Cotas até o valor que seja
necessario para enquadramento ou reenquadramento, conforme o caso, da Carteira
do Fundo, proporcionalmente entre os Cotistas e independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas.

5.2. Os recursos oriundos da alienacdo parcial ou total de investimento do Fundo em
Valores Mobiliarios, bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos poderéao,
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a exclusivo critério do Gestor, (i) ser reinvestidos em Valores Mobiliarios, ou (ii) ser
distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas, observado o disposto no item
5.5.

5.3.  Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios seréo
realizados conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢des
estabelecidos neste Regulamento e a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo,
observado que ndo poderdo ser realizados quaisquer novos investimentos caso o Fundo
esteja em processo de liquidagcdo antecipada, nos termos da Clausula 2.2 acima. Os
investimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderéo ser realizados por meio
de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao.

5.3.1. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condicOes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negocia¢des realizadas
em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a
funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.3.2. A politica de rateio de ordens adotada pelo Gestor pode ser encontrada em
seu website: https://valorainvest.com.br/wp-content/uploads/2022/03/Politica-de-
Risc0-2022.03.pdf.

5.4. Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores
Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos do
CAPITULO XV, serfo integralizados pelos Cotistas em cada data de integralizacdo ou
conforme indicado no respectivo Suplemento, em observancia ao disposto neste
Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas ou outro documento que venha a
formalizar a subscrigéo e integralizacéo das Cotas.

5.4.1. Em vista da natureza do investimento em participacfes e da politica de
investimento do Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos
componentes da Carteira poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento; e (ii) a Carteira do Fundo podera estar concentrada
em Valores Mobiliarios de uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tal(is) sociedade(s).

5.5. Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento,
manutencao e desinvestimento da Carteira:
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0) observado o disposto nos incisos (v) e (vi) e no item 5.5.1 abaixo, 0s recursos
que venham a ser recebidos pelo Fundo a titulo de integralizagéo de Cotas deverao
ser investidos em Valores Mobiliarios, observado o prazo maximo estabelecido na
legislac&o aplicavel em vigor, conforme o caso;

(i) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados,
nos termos deste Regulamento, quaisquer valores que venham a ser aportados no
Fundo em decorréncia da integralizacdo de Cotas seréo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor,
no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) apés o pagamento de despesas e encargos do Fundo, 0S recursos
financeiros liquidos recebidos pelo Fundo decorrentes da titularidade dos Valores
Mobilidrios poderdo (i) ser reinvestidos em Valores Mobilidrios, ou (ii) ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas, conforme disposto
neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios e
(a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagcédo para pagamento de despesas e
encargos do Fundo, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros
Ativos e/ou Valores Mobilidrios e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a exclusivo critério do Gestor;

(V) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em Valores Mobiliarios; e

(vi) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos.

5.5.1. O limite estabelecido nos incisos (v) e (vi) do item 5.5 acimanao é aplicavel
a Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso do
item 5.1.3.

5.5.2. Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento
do Fundo com relagc&o ao limite de que trata o inciso (v) do item 5.5 acima, o

Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tao logo a Carteira esteja reenquadrada.
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5.5.3. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no inciso (v) do item 5.5
acima, deverdo ser somados a tais ativos ao montante dos Valores Mobilidrios ali
referidos os valores (a) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde
gue limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito; (b) decorrentes de
operacOes de desinvestimento (i) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
Nnos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios,
(ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; e (iii) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; ou (c) aplicados em titulos
publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento a
projetos de infraestrutura junto a instituicées financeiras.

5.5.4. Caso os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, observado o
disposto no item 5.5.1 acima, o Gestor devera restituir aos Cotistas os valores
aportados no Fundo para a realizacdo de investimentos em Valores Mobilidrios
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado
gue nenhum juros deverd incidir ou ser pago aos Cotistas com relag&o aos valores
restituidos.

5.5.5. Os Valores Mobilidrios seréo registrados nos respectivos livros de registros
da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, excetono caso de dispensa
na forma do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578. Os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37
da Instrucdo CVM 578.

Coinvestimento

Caso o Fundo nao faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de

Investimento, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para fundos de investimento e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as partes relacionadas deste.
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5.6.1. Adecisdo do Gestor em relacéo as Oportunidades de Coinvestimento levara
em consideracdo as caracteristicas da operacao, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou néo pelo Gestor,
os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza
e a extensdo de envolvimento na operacdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideracdes
entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.6.2. As Oportunidades de Coinvestimento que sejam realizadas pelo Fundo, a
exclusivo critério do Gestor, deverdo observar a politica de investimento prevista
neste Regulamento, incluindo, mas néo limitado a, manutencé&o da efetivainfluéncia
pelo Fundo na definicdo das politicas estratégicas e na gestdo das Sociedades Alvo.

5.6.3. Sempre que for possivel a realizagdo de coinvestimento em determinada
Sociedade Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer terceiros e/ou
partes relacionadas aos Cotistas poderdo participar, diretamente e em condicdes
gue ndo sejam mais favoraveisdo que aquelas aplicaveis ao Fundo, do investimento
a ser efetivado, a critério do Gestor.

5.6.4. Nos casos de coinvestimento, a verificacdo da observancia pelo Gestor ao
disposto no item 6.4, inciso (xx) podera ser realizada tendo em vista os termos e
condi¢des do investimento (i) do Fundo, (ii) dos fundos de investimento e empresas
de investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou (i) das partes
relacionadas ao Gestor, conforme 0 caso.

5.7. Nao serd admitida a realizacdo de coinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas por parte do Administrador, sendo permitida, porém a realizagéo de
coinvestimentos por fundos de investimento administrados pelo Administrador, observado
0 previsto no item 5.6 deste Regulamento.

TransacOes entre Sociedades Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes
Relacionadas

5.8. Estao sujeitas a aprovacao prévia em Assembleia Geral, as transa¢cfes comerciais
a serem realizadas entre as Sociedades Investidas e partes relacionadas ao Administrador

e/ou Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor.
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Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, observado que:

(1) o Fundo deve possuir investimento em agdes da Sociedade Investida na data
da realizac&o do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito
para a realizagdo de adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i) é vedada qualquer formade arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses contados da data em que o aporte de
recursos for realizado.

CAPITULO VI- DA ADMINISTRAGCAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador

6.1. Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na regulamentacéo
aplicavel e no Cédigo ANBIMA, o Administrador ter4 poderes para realizar todos os atos
necessarios em relacdo ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, incluindo, sem
limitagao:

0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador, o

Distribuidor, e os Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores

de servicos do Fundo devendo, ainda, figurar no contrato de contratagdo como

interveniente anuente;

(i) manter, as suas expensas, 0os documentos abaixo atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

a. 0s registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais e das reunidbes e comités, se
houver;
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c. o livro ou lista de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de
reunibes de comités, se houver;

d. os relatérios dos Auditores Independentes sobre as demonstracfes
contabeis;

e.  0s registros contabeis e as demonstracdes contdbeis referentes as
operacgOes realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

f. a documentacdo relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

(i)  receber dividendos, bonificacbes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢des do
Gestor e nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, emrazao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel ou neste Regulamento;

(v) elaborar anualmente as demonstra¢cdes contabeis do Fundo e, em conjunto
com o Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo
a declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes da regulamentacao
aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo XllIl deste Regulamento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi)) no caso de instauragcéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso (ii) acima por 5 (cinco) anos contados do seu
término;

(viii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-

los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;
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(x) manter os titulos ou Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante, ressalvado o disposto no artigo 37 da Instru¢céo
CVM 578;

(xi) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(xi) elaborar e divulgar as informacdes previstas na regulamentacéo aplicavel;

(xiii) convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas que
detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas ou sempre que
o Gestor assim solicitar;

(xiv) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes do Gestor
e da Assembleia Geral;

(xv) cumprir todas as disposi¢Oes constantes deste Regulamento e do Contrato
de Gestao;

(xvi) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os
atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas
judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como
o disposto neste Regulamento;

(xvii) abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras
entidades autorizadas a atuar em negociagdes burséteis e outras similares;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais

informag0des cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, nos
termos do item 5.5.2;

(xx) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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(xxi) emitir novas Cotas, conforme (a) orientacdo do Gestor, observado o Capital
Autorizado ou (b) deciséo da Assembleia Geral;

(xxii) disponibilizar aos Cotistas e a CVM o0s seguintes documentos, relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

(@) edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocacao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas em
Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento
da Oferta, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica;

(xxiii) realizar provisdes dos ativos da Carteira, em observancia ao disposto na
regulamentacdo vigente e no Manual de Marcacdo a Mercado do Administrador
(disponivel em: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-
capitais/politicas-manuais-documentos ;

(xxiv) realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades:

(@) Assembleias Gerais de Cotistas, fiscalizando o cumprimento de suas
obrigacoes;

(b) liquidagéo financeira dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;
(c) acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo aos limites estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, observados os limites de sua responsabilidade, conforme previstas
neste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel,

(xxv) supervisionar diligentemente a atuacao do Gestor no que se refere a gestao

de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a assegurar 0 pagamento tempestivo de
todas as obrigacdes e encargos do Fundo;
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(xxvi) efetuar a classificacdo do Fundo como entidade de investimento ou néo
entidade de investimento, nos termos da Instrugdo CVM 579, podendo para tanto,
conforme o caso, utilizar-se de informagdes fornecidas pelo Gestor e/ou terceiros
independentes;

(xxvii) possuir procedimento de afericdo do valor justo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informagodes
fornecidas pelo Gestor e/ou terceiros independentes;

(xxviii) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme aplicavel, e/ou terceiros
independentes, quando necessario, relatério de ocorréncia de alteragcdo material do
valor justo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir a
regulamentacéo aplicavel;

(xxix) dar conhecimento aos Cotistas, de forma imediata, com relacédo a eventual
mudanca da classificagéo do Fundo como entidade de investimento ou ndo entidade
de investimento.

6.2. Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a
coloca-lo em situacédo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

6.3. O Gestor terd poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio
deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos
relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira, observadas as limitagdes

deste Regulamento e da regulamentagc&o em vigor.

6.4. Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestéo e
na regulamentacédo aplicavel e no Codigo ANBIMA, o Gestor devera:

0] negociar, adquirir e alienar Valores Mobiliarios, em nome do Fundo,
observados os limites deste Regulamento e da regulamentacé&o aplicavel, devendo
observar a politica de investimento do Fundo descrita neste Regulamento;
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(i) acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

(iv)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(v) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacbes da
Assembleia Geral;

(vi)  realizar recomendacdes para o Administrador, a Assembleia Geral, conforme
0 caso, sobre a emissdo de novas Cotas, limitado, no caso do Administrador, ao
Capital Autorizado;

(vii)  instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou
integral de Cotas;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promocdo mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas
atreladas a impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgdes
periodicas;

(ix)  cumprir efiscalizar o cumprimento de todas as disposi¢cdes constantes deste
Regulamento e do Contrato de Gestéo, no que couber;

(x) representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢des

previstos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,

(xi)  elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio de que trata o item 6.1,
inciso (v) acima;

(xiiy  verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas, durante o periodo de
duracéo do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(xiii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungdes junto as Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das
Sociedades Investidas e do Fundo;
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(xiv) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestéo, para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada e assessoria para
atuar no processo de due diligence das Sociedades Investidas ou de monitoramento
dos Valores Mobiliarios;

(xv)  conduzir o processo de due diligence nas Sociedades Investidas;

(xvi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decises a serem tomadas em Assembleia Geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

(xvii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizacdes periédicas dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes
gue maximizem o resultado do investimento do Fundo;

(xvii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade trimestral, atualizagcbes referentes
as caracteristicas da carteira, sua alocacao e retornos apurados no periodo anterior;

(xix)  fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contabil especffica;

(b) as demonstracbes contabeis anuais auditadas das Sociedades
Investidas previstas no artigo 8°, VI da Instrucdo CVM 578, quando aplicavel,

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo;

(d) documentos e informagdes para elaboragdo e publicagdo de fato
relevante relacionado ao Fundo;
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(e) guando necessario, relatério de ocorréncia de alteracdo material do
valor justo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas do
Fundo.

(xx)  participar do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento;

(xxi) cumprire fazer cumprir as delibera¢des dos 6rgaos de governanga do Fundo,
que afetem ou que estejam diretamente ligados as suas atribuicées de Gestor;

(xxii) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
de que tenha conhecimento;

(xxiii) possuir processo decisorio que contemple a analise da viabilidade e dos
riscos dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios, mantendo
documentacao que evidencie e fundamente referida analise;

(xxiv) sempre que solicitado, enviar de forma tempestiva ao Administrador as
informagdes e documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na
gualidade de gestor da Carteira do Fundo;

(xxv) ser responséavel pela gestdo de liquidez e do caixa do Fundo, de modo a
assegurar o pagamento tempestivo de todas as obrigagdes e encargos do Fundo;

(xxvi) adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem
0 atraso no envio ao Administrador de documentos e informagdes necessarios para
a aprovacao das demonstragdes financeiras auditadas das Sociedades Investidas
nos prazos estipulados contratualmente pelo Administrador e na regulamentagao
aplicavel;

(xxvii) envidar os melhores esforgcos, independentemente de ser ou né&o
responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo a valor justo dos ativos
integrantes da Carteira, para:

(a) fornecer ao Administrador ou terceiros independentes, conforme
aplicavel, documentos, informagdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos,

dados financeiros e contabeis das Sociedades Investidas ou fundos investidos
de que tenha conhecimento e que sejam suficientes e necessarios para a
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elaboracdo do laudo de avaliagdo a valor justo de tais ativos, bem como
acompanhar a aplicagdo das premissas para realizagéo dos trabalhos;

(b) fornecer as informacgdes e documentos que suportem e evidenciem
as fontes das informacgdes e dados utilizados para elaboracdo do laudo de
avaliacdo referido no item anterior;

(c) manter o Administrador informado, de forma tempestiva,
encaminhando para tanto evidéncias sobre fatos e materiais referentes as
Sociedades Investidas ou fundos investidos que possam impactar de forma
significativa a avaliagdo a valor justo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo.

6.4.1. Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii)do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderéo
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas quais o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

6.4.2. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos
ativos integrantes do patrimoénio do Fundo, na qualidade de representante deste. A
politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em
https://valorainvest.com.br/wp-content/uploads/2022/04/Politica-de-Voto-VGlI-
2022.04.pdf.

6.5. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes para e
obriga-se a:

0) firmar,em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade
com a Sociedade Alvo ou seus respectivos acionistas ou membrosda administracéo
para inicio do processo de avaliagdo da realizacdo de investimentos por parte do

Fundo;

(i) conduzir a avaliagdo dos negécios de Sociedade Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na
estrutura de investimentos, incluindo suas condigdes gerais e pre¢os;
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6.6.

(iv)  monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de
voto relativo as Sociedades Investidas, realizando todas as demais ac¢des
necessarias para tal exercicio;

(v) preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberacodes;

(vi)  firmar, em nome do Fundo e quando aplicavel, todos os contratos ou outros
documentos relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a
serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento do
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, acordos de acionistas da Sociedade
Investida de que o Fundo participe, bem como os contratos, acordos de
investimento, boletins de subscricdo ou outro documento que venha a formalizar a
subscricao e integralizacdo das Cotas, livros de acionistas, acordos de investimento
ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisicdo dos referidos Valores Mobiliarios, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie da
Sociedade Investida, observadas as limitacbes legais e as previstas neste
Regulamento; e

(vii)  exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da
Carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor
dos Valores Mobiliarios, transigir, dar e receber quitacéo, enfim, praticar todos os
atos necessarios a gestao da Carteira do Fundo, observadas as limitagcdes legais, e
regulamentares em vigor, as determinacdes judiciais relativas aos ativos do Fundo,
bem como o disposto neste Regulamento.

Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no

exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagéo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

6.6.1. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia digitalizada de cada documento que
firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente
estabelecidos pelo Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este
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ultimo o correto cumprimento de suas obrigacfes legais e regulamentares para com
o Fundo.

6.6.2. O exercicio das fun¢cdes de administracéo e gestdo do Fundo esta segregado
das demais atividades do Administrador e do Gestor e com estas nédo se confunde.
O Administrador e o Gestor poderdo continuar a exercer todas as atividades que
ndo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentagdes a eles aplicaveis.

Contratacéo de Prestadores de Servigo

6.7. O Administrador e o Gestor poderéo contratar, em nome do Fundo, sem observar
qgualquer limite de despesas, prestadores de servi¢cos legais, fiscais, contabeis, de
avaliacao, financeiros, de assessoria, de formadorde mercado, de consultoria ou quaisquer
outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.7.1. Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.7 acima, que
atuarem em beneficio do Fundo deverao ser selecionados pelo Administrador e pelo
Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacdo reconhecida pelo mercado, sendo a contratacdo realizada pelo
Administrador, devendo o Gestor figurar como interveniente anuente.

6.7.2. O Administrador contratou em nome do Fundo (i) o Custodiante, para prestar
servigos de custodia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios integrantes
da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servi¢os de escrituracéo e registro de
Cotas.

6.7.3. Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo,
referente as atividades de tesouraria, controle e processamento de ativos,
escrituracdo e resgate de Cotas e distribuicdo, devem conter clausula que estipule
responsabilidade solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo
Fundo por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrarias a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.
Neste sentido, ndo havera qualquer contrato estabelecendo a solidariedade entre o
Administrador e o Gestor com relacdo as suas obrigac6es individuais perante o
Fundo e/ou seus Cotistas.

6.7.4. Sem prejuizo do disposto no item 6.8.3 acima, o Administrador e os demais
prestadores de servigco contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios alei, a este
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.
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6.8.

VedacOes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor
E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(1) receber depoésito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas no valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar 0 cumprimento de compromisso de investimento

previamente assumido pelo Fundo;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacdo da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestacéo, salvo o disposto na regulamentacéo aplicavel,

(V) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou
pela politica de investimento do Fundo;

(vi)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisicéo
de direitos creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas na regulamentacéo
aplicavel ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedades Investidas,
(c) na subscricdo ou aquisicdo de acbGes de sua propria emissdao ou (d) em

Sociedades Alvo com sede no exterior;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.8.1. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacéo das informacgdes sobre
todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgagao de fato relevante
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e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacfes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

6.8.2. Salvo se aprovada em Assembleia Geral, € vedada a aplicacdo de recursos
do Fundo em Sociedades Alvo, caso estas tenham como acionistas ou cotistas,
direta ou indiretamente:

0) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus soOcios e respectivos conjuges, com porcentagem
superior a, individualmente ou em conjunto, 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operacao de emissao ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacgéo,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administragdo, Consultivo ou Fiscal dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

6.8.3. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 6.8.2 acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.

Renudncia, Substituicdo e Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante
e/ou do Escriturador

6.9. O Administrador poder4d ser substituido nas seguintes hipoteses: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM; (i) rendncia; (iii) destituicdo por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento e da Instrucdo CVM 578, na qual devera ser eleito o substituto.

32

162



6.10. O Gestor podera ser substituido nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de terceiros, por decisdao da CVM;
(i) rentincia; e (i) destituicdo, com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia
Geral regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento e da Instrucao
CVM 578, na qual devera ser eleito o substituto.

6.10.1. Na hipétese de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, o
Administrador teréa direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo devida até
a data de sua renuncia, destituicdo ou descredenciamento, conforme o caso.

6.10.2. Na hipétese de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem
Justa Causa, 0 Gestor tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administrac&o
e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua renuncia, destituicdo ou
descredenciamento, conforme o caso.

6.10.3. Fica estabelecido que a destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja
com ou sem Justa Causa, individualmente, ndo deve ser fundamento para
destituicdo dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactard a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

6.10.4. O Gestor ndo podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso
fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

6.10.5. Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor tera direito
a (i) respectiva parcela da Taxa de Administracao e/ou Taxa de Performance devida
até a data de sua destituicdo, além de (ii) uma taxa de administracdo extraordinaria,
no valor equivalente a 12 (doze) meses da Taxa de Administragdo, calculada com
base no Patriménio Liquido no Dia Util anterior & data de convocag&o da Assembleia
Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo, a qual sera devida na data da
efetiva substituicao.

6.10.6. Com excecdo da hipétese de descredenciamento pela CVM, as
deliberagcbes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme
aplicavel, de uma notificagcéo de tal intencdo de remocdo, explicitando os motivos
da destituicdo e/ou substituicdo pretendida, com no minimo 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia da destituicdo ou substituigao.

6.10.7. O Administrador e/ou Gestor responderdo, de forma individual e n&o
solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuicdes, por eventuais
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6.11.

prejuizos causados aos Cotistas em razdo de condutas comprovadamente
contrarias a lei, ao Regulamento e a regulamentacao da CVM.

6.10.8. Nas hipéteses de renuncia, descredenciamento, ou destituicdo, ficara o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar imediatamente
a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo
maximo de até 15 (quinze) dias contados da renuncia, destituicdo ou
descredenciamento, sendo também facultado aos Cotistas titulares de a0 menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, ou a CVM, na
hiptese de descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na
regulamentagdo em vigor, a convocagao da respectiva Assembleia Geral.

6.10.9. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM devera nomear
administrador temporario até a eleicdo da nova administracao pelos Cotistas.

O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poder&o renunciar as suas funcdes

mediante notificacao, por escrito, enderegcada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de,
no minimo, 30 (trinta) dias.

7.1.

6.11.1. A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagcdo da Assembleia Geral.

6.11.2. Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servicos de administracao e/ou gestdo do Fundo,
conforme o caso, até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em
180 (cento e oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11.8
acima, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a

Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias
gue a ela venham a ser atribuidas por for¢ca da regulamentacdo em vigor e deste

Regulamento:
Matérias Qudérum
i) deliberar sobre as demonstragdes

contabeis do Fundo apresentadas pelo | maioria dos votos dos
Administrador, acompanhadas do relatorio | Cotistas presentes

dos Auditores Independentes, em até 180
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(cento e oitenta) dias ap6s o término do
exercicio social a que se referirem;

iM) deliberar, quando for o caso, sobre o
requerimento de informagdes de Cotistas, | maioria dos votos dos
observado o disposto no paragrafo unico | Cotistas presentes
do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;
iii) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de
novas Cotas, bem como os prazos, termos
e condicbes para subscricho e | maioria  absoluta das
integralizacdo dessas Cotas, ressalvada a | Cotas emitidas e
hipétese de emissdo de Cotas pelo | integralizadas
Administrador até o limite do Capital
Autorizado;
. . N Cotistas representando 2/3
iv) deliberar sobre alteracdes ao .
(dois tercos) das Cotas
Regulamento; . . .
emitidas e integralizadas
V) deliberar sobre a integralizacdo de Cotas .
. o maioria  absoluta das
mediante entrega de Valores Mobiliarios, .
_ Cotas emitidas e
bem como sobre o respectivo laudo de | . _
L integralizadas
avaliacéo;
Vi) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas _
. o maioria dos votos dos
mediante entrega de Valores Mobiliarios .
) Cotistas presentes
ou Outros Ativos;
Vil salvo  disposicdo  expressa  neste .
) nosic . P ~ maioria  absoluta  das
Regulamento, deliberar sobre a fusao, .
. ~ - - Cotas emitidas e
incorporagdo, cisdo ou transformacdo do | . :
integralizadas
Fundo proposta pelo Gestor;
Cotistas representando 2/3
viii)  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo; (dois tercos) das Cotas
emitidas e integralizadas
iX) deliberar sobre a destituicho ou | maioria  absoluta  das
substituicdo do Administrador e nomeacéo | Cotas emitidas e
de seu substituto; integralizadas
X) deliberar sobre a destituicdo ou | Cotistas representando ¥
substituicdo do Gestor sem Justa Causa e | (trés quartos) das Cotas
nomeacao de seu substituto; emitidas e integralizadas
Xi) deliberar sobre (a) a destituicdo ou .
o maioria  absoluta  das
substituicdo do Gestor com Justa Causa e .
g . Cotas emitidas e
nomeacao de seu substituto, ou sobre a | . .
3 , integralizadas
nomeagcao do substituto do Gestor em caso
35

165



de rendncia; (b) a destituicdo do
Custodiante e nomeacéao de seu substituto;
e (c) a destituicdo do Escriturador e
nomeacao de seu substituto;

. ) maioria  absoluta  das

Xii) deliberar sobre aumento na Taxa de .

. ~ Cotas emitidas e
Administracdo e/ou Taxade Performance; | . _
integralizadas

xiii)  deliberar sobre os procedimentos para
entrega de Valores Mobilidrios para fins de | maioria  absoluta  das
pagamento de resgate das Cotas ainda em | Cotas emitidas e
circulacdo na hipétese de liquidacdo do | integralizadas
Fundo;

xiv)  deliberar sobre a alteracdo do quérum de | Cotistas representando %
instalacdo e deliberacdo da Assembleia | (trés quartos) das Cotas
Geral; emitidas e integralizadas

XV) deliberar sobre a instalagdo, composi¢ao, | maioria  absoluta  das
organizacdo e funcionamento dos comités | Cotas emitidas e
e conselhos do Fundo; integralizadas

xvi)  deliberar sobre a adocdo de medidas
judiciais e extrajudiciais em processos de
iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal .

~ .. L, maioria dos votos dos
aprovacdo desnecessaria nas hipoteses .
) Cotistas presentes
de defesa dos interesses do Fundo em
gualquer situacdo na qual o Fundo figure
no polo passivo;

xvii)  deliberar sobre a alterac&o da classificacdo | maioria dos votos dos
do Fundo perante a ANBIMA, se aplicavel; | Cotistas presentes

xviii)  deliberar sobre a prestacéo de fianga, aval, _

. Cotistas representando 2/3
aceite ou qualquer outra forma de )
. _ _ (dois tercos) das Cotas
coobrigacédo e de garantias reais, em nome iy . .
emitidas e integralizadas
do Fundo;

xix)  deliberar sobre a realizac&o de operagdes | Cotistas representando 2/3
com partes relacionadas, bem como as | (dois tercos) das Cotas
operacdes previstas no item 6.8.2; emitidas e integralizadas

XX) deliberar sobre a aprovacéo de atos que

configurem  potencial Conflito de | maioria  absoluta  das
Interesses, entre o Fundo e o] Cotas emitidas e
Administrador ou o Gestor, ou entre o | integralizadas
Fundo e qualguer Cotista ou grupo de
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Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das Cotas subscritas;

xxi)  deliberar sobre aincluséo de encargos ndo
previstos no item 15.1 ou 0 seu respectivo
aumento acima dos limites maximos
previstos neste Regulamento;

xxii)  deliberar sobre a realizacdo de nova
avaliacdo dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo para fins de revisao do
preco da aquisicdo na hipotese de uma
oferta publica de aquisicdo nos termos do

maioria  absoluta  das
Cotas emitidas e
integralizadas

maioria  absoluta  das
Cotas emitidas e
integralizadas

item 9.10.7;

xxiii)  deliberar sobre a suspensédo do exercicio | maioria  absoluta  das
dos direitos do Novo Cotista Relevante, | Cotas emitidas e
conforme previsto no item 9.10.5; integralizadas

xxi) deliberar sobre a dispensa, a um Novo | maioria  absoluta das
Cotista Relevante, de quaisquer das | Cotas emitidas e
obrigacdes previstas no item 9.10.1; integralizadas

7.2. A convocagcdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualguer outro meio que permita a respectiva confirmacéo de
recebimento, devendo a carta de convocacgdao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A convocagéo da
Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias em
primeira ou segunda convocac¢ao, podendo a segunda convocacgao ocorrer em conjunto
com a primeira convocagao.

7.2.1. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador, por iniciativa propria, ou mediante solicitacdo do Gestor ou de
Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da
totalidade das Cotas subscritas pelo Fundo.

7.3. Independentemente da realizagcdo apropriada de convocacédo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente
indicado pelo Administrador na carta de convocacgéao.
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7.4.1. Ser4 permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.4.2. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da consulta para respondé-la.

7.5. As Assembleias Gerais somente serdo instaladas, em primeira ou em segunda
convocagao com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

7.6. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procura¢éo que confira poderes
aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados
nos livros e registros do Fundo na data de convocacéo da Assembleia Geral ou na conta
de depodsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigacdes
perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos
requisitos acima descritos.

7.8. Os Caotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuracéo do quérum de aprovacao estabelecido no item 7.1 acima:

(1) o Administrador;

(i) o Gestor;

(iii) as partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor;

(iv)  os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Caotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacéo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.
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7.8.2. Nao se aplica a vedacao prevista no item 7.8.1 acima quando:
0] 0s unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.

7.8.3. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi).

7.9. Em cada Assembleia Geral, ap0s a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavraréo a
ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos Cotistas presentes.

7.10. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral sempre que tal alterag&o (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;
(i) for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servico do Fundo; e (iii) envolver reducéo da Taxa de Administragdo de
forma unilateral pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo ser providenciada, nos casos
(i) e (ii), no prazo de 30 dias, e no caso (iii) a imediata comunicag¢ao aos Cotistas.

CAPITULO VIII - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES
DE COTAS

8.1. O patriménio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas, conforme
estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As caracteristicas, os direitos e
as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracgao,
amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo VIII e no Capitulo 1X deste
Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada emisséo de Cotas.

8.1.1. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com 0 prazo estabelecido no Suplemento referente a

cada emisséo de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item
e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.
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Emisséo de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2.

As emissfes de novas Cotas apls a Primeira Emissao deverdo ser realizadas,

observado o disposto no Capitulo VII, bem como na regulamentacdo aplicavel, mediante
proposta do Gestor e (i) aprovacdo da Assembleia Geral, ou (i) mediante simples
deliberacdo do Administrador, desde que dentro do Capital Autorizado, nos termos do item
8.3 abaixo.

8.3.

O Administrador, mediante orientagéo do Gestor, podera, a qualquer tempo, emitir

novas Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
nos limites do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada respectiva emissdo
adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento.

8.4.

8.3.1. Na hipétese de emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado, o preco de emissdo das novas Cotas objeto da respectiva emissao
subsequente sera fixado pelo Gestor, no que for necessario, de acordo com um dos
seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do Patriménio Liquido atualizado do Fundo e o numero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da
respectiva emissdo subsequente; (i) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou,
ainda, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas em periodo a ser fixado quando
da emissao de novas Cotas. Naimpossibilidade de definigdo de acordo com um dos
critérios descritos nos itens (i) a (iii) acima, outro critério a ser determinado pelo
Administrador ap6s recomendacdo do Gestor, observado seu dever fiduciario
perante os Cotistas do Fundo e desde que n&o resulte em diluicdo econémica
injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, 0 preco de emissao
das novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, com
recomendacéo do Gestor.

8.3.2. A critério do Administrador, mediante orientacdo do Gestor, poderdo ser
realizadas mais de uma emissdo de Cotas, desde que observado o limite do Capital
Autorizado.

8.3.3. O Administrador, mediante orientacdo do Gestor, podera cancelar eventual
saldo remanescente ndo colocado no ambito de determinada emissédo, o qual ira

recompor o Capital Autorizado, para todos os fins.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer

novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apés a Primeira Emissao, inclusive
aquelas emitidas no limite do Capital Autorizado, salvo se deliberado de outra forma em
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Assembleia Geral, observados os requisitos e procedimentos previstos nos documentos
correspondentes a cada Oferta.

8.5.

8.4.1. As Cotas emitidas nos termos do item 8.4 acima conferirdo a seus titulares
direitos politicos e econdmico-financeirosiguais aos das demais Cotas ja existentes.

8.4.2. Os Cotistas poderao exercer seu direito de preferéncia proporcionalmente ao
namero de Cotas detido pelo Cotista em relacdo ao numero total de Cotas em

circulagdo a época da emisséo das novas Cotas.

8.4.3. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito
de Preferénciaa outros Cotistas, desde que tal cessao seja operacionalmente viavel
e admitida nos termos da regulamentagao aplicavel.

Patrimonio Minimo Inicial

O patrimdnio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$30.000.000,00

(trinta milhdes de reais).

CAPITULO IX - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, DISTRIBUICAO,

9.1.

SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido e pertencem a uma

Unica classe.

9.2.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas
de depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de

condi¢des, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de

forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util, e

tal valor correspondera a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e
em circulagdo, ambos na data de apuragao do valor das Cotas.

41

171



Direito de Voto

9.3. Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a
cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicéo e Subscricdo das Cotas

9.4. As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas a Investidores Qualificados, salvo se
previsto na regulamentagdo vigente de outra forma, sendo certo que é autorizado aos
distribuidores de Ofertas de Cotas do Fundo a realizacdo de subscri¢do de Cotas por conta
e ordem de seus respectivos clientes, observado o0 previsto na documentagao
correpondente a cada Oferta de Cotas.

9.4.1. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas e/ou investidores até a data
de encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas.

9.4.2. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento e/ou boletim de subscricdo ou outro
documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizagcdo das Cotas; e (i)
recebera um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do
Termo de Adesdo, devera atestar que esta ciente das disposicdes contidas neste
Regulamento.

9.4.3. Em cada distribuicdo de Cotas realizada por meio de Oferta, podera ser
cobrado o custo unitario de distribuicdo, variavel para cada emissdo e oferta de
Cotas, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas emitidas de cada classe
objeto da oferta, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em
adquirir as Cotas no ambito de tal oferta, e destinado ao pagamento das comissdes
de coordenacéo, estruturacdo e distribuicdo das Cotas, dentre outras, devidas a
entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como dos demais custos
relacionados a respectiva oferta, nas datas e na forma indicadas nos documentos
da respectiva oferta.

9.4.4. O custo unitario de distribuicdo aplicavel a cada oferta sera fixado (i) pelo
Administrador e pelo Gestor, em alinhamento com o Distribuidor da respectiva
oferta, no ambito de emissbes subsequentes a Primeira Emissdo, no ambito do
Capital Autorizado; ou (ii) pela assembleia geral de Cotistas na hip6tese de
emissdes acimado Capital Autorizado.

42

172



9.4.5. A Primeira Emissdo ndo contara com custo unitario de distribuicao, sendo os
valores relativos a distribuicdo das Cotas referente a Primeira Emissao arcadas pelo
diretamente pelo Fundo.

Integralizacéo das Cotas

9.5. As Cotas seréo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, exceto deposito realizado em
cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do Mdédulo de Distribuic&o de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, de acordo com as condi¢fes de
subscricéo e integralizacdo previstas no Suplemento e/ou no boletim de subscri¢&do ou outro
documento que venha a formalizar a subscricéo e integralizacdo das Cotas. O comprovante
de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacédo e recibo de
pagamento.

Procedimentos referentes a Amortizacédo de Cotas

9.6. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas,
observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto nos itens
abaixo.

9.6.1. O Gestor fara uma gestéo de caixaativa do Fundo, com vistas a distribuigcbes
mensais aos Cotistas, desde que o Fundo, na qualidade de titular de Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, efetivamente receba
rendimentos, distribuicdes e/ou qualquer forma de pagamento das Sociedades
Investidas, sendo tal hipétese condi¢do essencial para distribuicao aos Cotistas, de
forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos,
observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e o previsto nesta
Clausula 9, e ndo havendo qualquer garantia de que referidas distribuicbes seréo
realizadas na periodicidade almejada. O Gestor devera considerar as exigibilidades,
despesas e provisdes do Fundo para realizar distribuicdes aos Cotistas, de formaa
manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio
social.
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9.7.

9.8.

9.6.2. Sempre que o Gestor instrua o Administrador sobre a realizacdo de uma
amortizacdo, total ou parcial, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a
referida amortizagdo, nos termos deste Regulamento. Faré&o jus a tal distribuicdo os
Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregdo, para pagamento
conforme os procedimentos abaixo descritos.

9.6.3. A amortizacao ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo numero de Cotas emitidas e integralizadas.

9.6.4. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no
ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (i) em conta corrente de titularidade do
Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria da
B3.

9.6.5. Ospagamentos de amortiza¢des das Cotas serdo realizados prioritariamente
em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos, quando houver deliberagcdo da Assembleia Geral neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.6.6. Quando da liquidag&o antecipada do Fundo, todas as Cotas deveréo ter seu
valor integralmente amortizado. N&o havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo
a época da liguidacdo do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

Resgate das Cotas
As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

Preco de Integralizacéo das Cotas

O Preco de Integralizacdo das Cotas sera fixado nos respectivos Suplementos,

observado o disposto neste Regulamento, observada a possibilidade de previséo de taxa
de distribuicdo priméaria.
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9.9.

Negociacéo e Transferénciadas Cotas

As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores, mas

poderdo ser admitidas a negociacédo em mercado de balcdo organizado. A transferéncia de
Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Regulamento e
nas leis e normas aplicaveis. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

9.10.

9.9.1. Astransferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item ndo ensejarao
direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos
pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes suportados.

9.9.2. Osadquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos
termos e condi¢cGes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacéo
em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

9.9.3. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta
e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagéo, pelo
adquirente, do procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo
com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

9.9.4. O Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que nao obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Apos o enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este devera,

imediatamente, comunicar ao Administrador tal fato e enviar ao Administrador as seguintes
informacdes:

()  seu nome e gqualificacdo, indicando o nimero de inscrigdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no CNPJ/ME, conforme aplicavel;
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(i) objetivo de sua participacdo e quantidade visada, contendo, se for o caso,
declaracdo de que suas aquisicbes ndo objetivam alterar a estrutura de
funcionamento do Fundo;

(i) numero de Cotas ja detidas, direta ou indiretamente, pelo Novo Cotista
Relevante; e

(iv) indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio de direito de
voto ou a compra e venda de Cotas de emisséo do Fundo.

9.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.10 acima, imediatamente apés o
enquadramento de um Cotista como Novo Cotista Relevante, este devera,
alternativamente, mas obrigatoriamente:

() imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado secundario, as
Cotas até que deixe de ser classificado como Novo Cotista Relevante; ou

(i)  em até 30 (trinta) dias contados da data de seu enquadramento e permanéncia
como Novo Cotista Relevante, caso ndo proceda com o disposto no inciso (i) acima,
por qualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario,
realizar o langamento de uma oferta publica de aquisicdo de cotas do Fundo com
vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo.

9.10.2. A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida indistintamente
a todos os Cotistas; (ii) efetivada em leildao a ser realizado na B3; (i) imutavel e
irrevogavel apds a divulgacdo de sua realizacdo, ressalvado o disposto no item
9.10.9; (iv) lancada pelo preco determinado de acordo nesta se¢éo; e (v) liquidada
a vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta publica de
aquisicdo das Cotas do Fundo.

9.10.3. O Administrador ndo esté obrigado a ativamente identificar o enquadramento
de qualquer Cotista como Novo Cotista Relevante.

9.10.4. Ressalvado o disposto no item 9.10.5, o pre¢o de aquisicdo na oferta pablica
de aquisicdo de cada Cota de emissdo do Fundo nédo poderé ser inferior ao maior
valor entre (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas,
conforme divulgado pelo Administrador no dia Util imediatamente anterior a data em
gue se tornar obrigatéria a efetivacéo da oferta publica de aquisicao de Cotas; e (ii)
125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco de emissdo de Cotas mais alto
verificado em qualquer nova emissdo realizada mediante distribuicdo publica
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ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a data em que se
tornar obrigatoria a realizacdo da oferta publica de aquisicao de Cotas, valor esse
gue devera ser devidamente atualizado pelo IPCA, ou por indice equivalente que o
venha a substituir, desde a data de emissdo das novas Cotas até o0 momento em
que for efetivada a oferta publica de aquisicdo de Cotas.

9.10.5. Na hipétese do Novo Cotista Relevante ndo cumprir com as obrigagdes desta
secdo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos prazos maximos para a
efetivagdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas, o Administrador convocara
Assembleia Geral, na qual o Novo Cotista Relevante ndo podera votar e ndo sera
contabilizado para fins de computo do quérum, para deliberar sobre a suspensédo do
exercicio dos direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer
uma das obrigacGes impostas nesta secdo, sem prejuizo da responsabilidade do
Novo Cotista Relevante por perdas e danos causados aos demais Cotistas em
decorréncia do descumprimento das obrigacfes impostas nesta secao.

9.10.6. A Assembleia Geral poderda dispensar o Novo Cotista Relevante de
quaisquer das obrigagdes previstas no item 9.10.1 acima, caso seja do interesse do
Fundo, mediante aprovacdo de Cotistas titulares da maioria das Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo certo que o Novo Cotista ndo podera votar e ndo sera contabilizado
para fins de computo do quérum.

9.10.7. O Cotista ou Bloco de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas pelo Fundo, excetuadas nesse computo as Cotas de titularidade
do Novo Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo que
convoque Assembleia Geral para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliagao
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo para fins de revisdo do preco da
aquisicdo, caso este seja auferido com base na hip6tese prevista no inciso (i) do
item 9.10.4 deste Regulamento. Os custos de elaborac&o do laudo de avaliagdo
deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o laudo de
avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a
aquisicdo de Cotas, ou deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas
gue solicitou a nova avaliagao dos ativos integrantes da Carteira do Fundo caso o
laudo de avaliagdo venha a apurar valor inferior ao valor inicial da oferta publica para
a aquisicao de Cotas.

9.10.8. Na apuracao dos quoruns referidos nesta secéo (i) ndo sera considerado o
voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do capital subscrito do Fundo serdo subtraidas
as Cotas de titularidade do Novo Cotista Relevante.
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9.10.9. Caso a Assembleia Geral referida no item 9.10.7 acima delibere pela
realizacdo de nova avaliacdo e o laudo de avaliagdo venha a apurar valor superior
ao valor inicial da oferta publica para a aquisicdo de Cotas, podera o Novo Cotista
Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso a alienar 0 excesso de participacéo
no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data da mesma Assembleia Geral,
periodo durante o qual o Novo Cotista Relevante (i) devera abster-se de adquirir,
direta ou indiretamente, Cotas e (ii) ndo ter& direito de voto nas deliberagdes da
Assembleia Geral relativas a quaisquer decisGes que puderem beneficia-lo de modo
particular, ou em que tiver interesse conflitante com o Fundo.

Inadimpléncia

9.11. Inadimpléncia dos Cotistas: Verificada a mora do Cotista, 0 Administrador podera
tomar quaisquer das providéncias listadas abaixo:

a. Iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada boletim de subscrigcdo ou outro documento que venha
a formalizar a subscricéo e integralizacdo das Cotas, acrescidos de: (i) multa ndo-
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; (ii) juros de 1%
a.m. (um por cento ao més), e (iii) custos de tal cobranca;

b. Deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pelo Fundo devidos
ao referido Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente;

C. Contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais
encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo,
outorgar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar
0s recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condicfes acordadas entre os Administrador e a instituicao
concedente do empréstimo;

d. Suspender os direitos politicos e econdbmicos do Cotista Inadimplente até o
completo adimplemento de suas obriga¢fes, conforme descritos no Regulamento,
0S quais estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
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quitada a obrigac&o do Cotista Inadimplente; ou (ii) a data de liquidacdo do Fundo;
e

e. transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo
Gestor, as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente,
sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

9.11.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Cotas e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

9.11.2. Caso o Fundo realize amortizagdo de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacao
devidos ao Cotista Inadimplente ser&o utilizados para o pagamento dos débitos do
Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apés a deducao
de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de
amortizacdo de suas Cotas.

9.11.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deveréo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a
menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

CAPITULO X - DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria, custodia
gualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e distribuicéo e
escrituracdo das Cotas, sera devida, pelo Fundo, uma Taxa de Administracédo de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, respeitado
o valor mensal minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-
M em janeiro de cada ano.

10.1.1. A Taxa de Administragcdo sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.
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10.1.2. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pro rata
temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

10.2. A taxa maxima de custodia anual a ser paga pelo Fundo sera de 0,03% ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido.

10.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos eventualmente contratados,
desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Taxa de Performance

10.4 Além da Taxa de Administracdo, o Gestor fara jus a uma taxa de performance (“Taxa
de Performance”) em virtude do desempenho do Fundo, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas, a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente,
até o dia 5 (cinco) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre,
diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa de Performance serd calculada da seguinte
forma:

TP = 20%*(Rend-LD)
“TP” = Taxa de Performance devida

Rend = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a dltima
data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relacdo a
respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores integralizados no ambito das
ofertas de Cotas do Fundo, corrigidos ao “Benchmark”, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de célculo; ou (ii) na remuneragao
pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de
Cotas do Fundo, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido
pagamento de Taxa de Performance narespectiva data de célculo. (deduzidos de eventuais
amortizacdes de cotas, amnos considerados pro rata temporis do periodo de apurac¢éo)

“Benchmark”: Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:
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indice de Corregdo = Variagdo do Benchmark = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo).
Tendo em vista a data de apuracdo da Taxa de Performance, sera utilizada a variacéo
mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou
sugestado de rentabilidade ou de isencéo de riscos para os Cotistas.

X = a.Caso aMédia IMABS5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média
IMABS5 + 2% ao ano (soma aritmética)
b. Caso a Média IMABS seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X =6% ao ano
c. Caso a Média IMAB5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMAB5 + 1% ao
ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento
até cinco anos), expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA em
seu website). A Média IMABS5 que vigorara para um determinado periodo de apuracéo sera
0 apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMAB5 sera
calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracao da Taxa de
Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente)
e sera ajustado a uma base semestral.

Exclusivamente para o primeiro ano do Fundo, a Taxa de Performance devera respeitar o
Benchmark acima definido ou o “Benckmark CDI” definido abaixo. Fica estabelecido que
devera ser atingido dos dois Benchmarks o que for maior:

“‘Benchmark CDI”: significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que
equivalera:
indice de Correcéo = Variagéo do Benchmark = (Variag&o da Taxa DI + 2% ao ano)

Sendo:
Variacdo da Taxa Dl entre a data da primeiraintegralizacdo de Cotas (inclusive) ou a Ultima
data de apuracado da Taxade Performance (inclusive) e a data de apropriagcdo da Taxa de

Performance (exclusive).

10.3.1. As datas de apuracao da Taxade Performance corresponderdo sempre ao
ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

10.3.2. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota do
Fundo for inferior ao seu valor por ocasido da uUltima cobranca efetuada. Nesses
termos, caso o valor da Cota do Fundo, em determinada data de apuracgéo, for
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inferior ao seu valor por ocasido da ultima apuracdo da Taxa de Performance com
resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de
apuragao sera considerado como zero.

10.3.3. Entende-se por “valor da Cota” aquele resultante da divisdo do valor do
patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido como o horéario de fechamento do mercado
em que as Cotas do Fundo séo negociadas, conforme dispde o § 1° do artigo 1° da
Instrucdo CVM 555/14.

10.3.4. Caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a Primeira
Emissdo, até o primeiro pagamento de Taxa de Performance para determinada
tranche: (i) a Taxa de Performance serd provisionada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; e (ii) a Taxa de Performance
em cada data de apuracdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche.

10.3.5. Para a Primeira Emissdo de Cotas, a Taxa de Performance sera devida
somente a partir do encerramento da Oferta.

10.3.6. O Benchmark n&o representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos
realizados pelos Fundo proporcionar&o retorno aos Cotistas.

10.4. Durante todo o Periodo de Migracdo, o Administrador, até o dia anterior a data de
cada pagamento anual da Taxa de Performance (“Data de Apuracdo”), devera apurar 0
somatério das Taxas de Performance efetivamente devidas ao Gestor desde a
constituicdo do Fundo até a Data de Apuragdo (“Taxa de Performance Efetivamente
Devida”) e a Taxa de Performance efetivamente paga ao Gestor em cada Data de
Apuracéo (“Taxa de Performance Paga ao Gestor”). Ao final do Periodo de Migracéo, (i)
caso a Taxa de Performance Efetivamente Devida seja menor do que a Taxa de
Performance Paga ao Gestor, o Gestor devera ressarcir ao Fundo, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, a diferenca entre a Taxa de Performance Paga ao Gestor a e
Taxa de Performance Efetivamente Devida; ou (ii) caso a Taxa de Performance Paga ao
Gestor seja menor que a Taxa de Performance Efetivamente Devida, o Fundo devera
pagar ao Gestor a diferenca entre a Taxa de Performance Efetivamente Devida e a Taxa
de Performance Paga ao Gestor até entdo, na préxima data de pagamento anual da Taxa
de Performance.
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10.5. No caso de destituicdo e/ou renuncia do Administrador e/ou do Gestor: (a) os valores
devidos relativos a sua respectiva remuneracéo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata
temporis até a data de seu efetivo desligamento e nao Ihe seréo devidos quaisquer valores
adicionais ap0s tal data; e (b) conforme aplicavel, o FUNDO arcara isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora,
da propriedade fiduciaria referentes aos bens imoveis e direitos integrantes do patrimodnio
do Fundo.

Taxa de Ingresso e Saida

10.6. O Fundo ndo cobrara taxa de saida. A cada nova emissdo de Cotas, o Fundo
podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de
ingresso, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
primaria das Cotas, conforme estabelecido em cada emisséo.

CAPITULO XI - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

11.1. O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragao dos ativos e passivos, bem
como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na
forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.2. O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.3. Observado o que dispde o CAPITULO V deste Regulamento, a Carteira observara
0os demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. A qualquer momento durante o Prazo de Duracgdo, a liquidagcdo financeira dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as
propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociag&o
nesses mercados;
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(i)  venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos
a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de
negociacdes privadas a preco justo; ou

(i)  naimpossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega
dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia
do disposto neste Regulamento.

12.1.1. Em qualquer caso, aliquidacao dos investimentos do Fundo sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

12.2. O Fundo podera ser liquidado durante de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situacdes:

0) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duragao; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII acima; e/ou

(i) caso ndo ocorra o registro e listagem das Cotas no ambiente de bolsa da B3
durante os 5 (cinco) anos iniciais do Prazo de Duragé&o; e/ou

(iv)  nas hipéteses determinadas na Lei 11.478, inclusive caso o Fundo nao
consiga se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no artigo 1°,
84° da Lei 11.478, no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias apos obtido o
registro de funcionamento do Fundo na CVM e ndo seja realizada a sua
transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento, conforme o §9° do
mesmo artigo.

12.2.1. Na hipotese prevista no inciso “(ii)” da Clausula 12.2 acima, o
Administrador e o Gestor empenharao seus melhores esfor¢os para que o0 processo
de liquidacdo do Fundo seja encerrado em até 2 (dois) anos, observado o melhor
interesse dos Cotistas.

12.3. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contébeis.
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CAPITULO XIIl - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

13.1. Sem prejuizo das obrigacfes previstas neste Regulamento, 0 Administrador devera
divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos
termos da regulamentac&o aplicavel.

13.1.1. As informac¢bes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletrdnico enderegado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. Adicionalmente o Administrador devera enviar as seguintes informacdes aos
Cotistas, a CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores:

0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da
Instrugédo CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando a
quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobili&rios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo Il do
Capitulo VIII da Instrugcdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes e do relatdrio do Administrador e Gestor a que se referem os artigos.
39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucdo CVM 578.

13.3. As informac®es prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com

guaisquer relatorios protocolados na CVM.

13.4. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, do Gestor,
do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo.

14.2. O Fundo estéa sujeito as normas de escritura¢ao, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstracfes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

14.3. O exercicio social do Fundo terd inicio em 1° de mar¢o e encerramento no ultimo
dia de fevereiro de cada ano.

14.3.1. Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da carteira
de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com 0s seguintes
critérios:

0) os Valores Mobiliarios de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagédo preparado por terceiros independentes
contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos da
Instrucdo CVM 579;

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(i) os Valores Mobiliarios de renda fixa com cotagdo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do

Administrador, conforme disponivel em
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos.

14.3.2. As demonstra¢cfes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente
pelo Auditor Independente, observado o item anterior e as normas que disciplinam
0 exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial
ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s) quando o
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Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado néo
gerara mais retorno ao Fundo, ocasiao em que o referido valor deixara de integrar o
patriménio do Fundo.

14.4. Asdemonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social,
deverdo ser auditadas por Auditor Independente.

14.5. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes do Gestor ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

14.6. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item acima, o Administrador deve,
por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informacdes obtidas.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administragdo do Fundo, incluindo, sem limitag&o:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢céo e
publicacdo de relatérios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento e

na regulamentacédo aplicavel;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da
auditoria anual das demonstra¢gdes contabeis do Fundo;
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(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventuais condenagoes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se for o caso;

(vi)  parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apolices de seguro e
ndo decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou

Escriturador no exercicio de suas respectivas funcoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

(ixX)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, ciséo,
transformacéo ou liquidacdo do Fundo, sem limitagdo de valor;

(x) quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, sem limitag&o de valor;

(xi) despesas com liquidacéo, registro, negociacdo e custddia de opera¢cdes com
Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira,

(xii)  despesas com a contratag&o de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contébeis e de consultoria especializada, sem limitac&o de valor;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha as Cotas admitidas

a negociagao;

(xv)  despesas com fechamentode cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depoésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos das distribuicbes priméarias de Cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
caso aplicavel.
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15.2. Asdespesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor em até 12 (doze) meses
anteriores a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, que sejam enquadraveis
nos encargos do Fundo (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais
Sociedades Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo.

15.2.1.1. O Administrador e/ou o Gestor deverdo solicitar o reembolso das
despesas referidas no item 15.2 acimano prazo maximode 6 (seis) meses, contado
do registro do Fundo na CVM, para que sejam passiveis de reembolso.

15.3. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII deste Regulamento.

CAPITULO XVI- DO FORO

16.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
davidas ou questBes decorrentes deste Regulamento.

CAPITULO XVII - TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS
17.1. Asregras de tributacédo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

17.1.1. Conforme legislacdo vigente na data deste Regulamento, os rendimentos
auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicéo das Cotas.

17.1.2. Osganhos auferidos na alienacao das Cotas serao tributados: (i) a aliquota
zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou forade bolsa; (iii) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢ces estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais
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com tributacao favorecida, nos termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

17.1.3. No caso de amortizacdo de Cotas, 0 imposto de renda incidird sobre o valor
gue exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item 17.1.1.

17.1.4. No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, tais rendimentos ficam
isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das
pessoas fisicas.

17.1.5. O disposto neste item 17 somente sera valido caso o Fundo cumpra os
limites de diversificac&o e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

17.1.6. Na hipotese de liquidacdo ou transformacao do Fundo, conforme previsto
no paragrafo 9°, Artigo 1° da Lei n°® 11.478, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos
incisos | a IV do caput do Artigo 1° da Lei n°® 11.033/04.

17.1.7. As perdas apuradas nas operacbes tratadas neste item 17, quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo seréo dedutiveis
na apuracgao do lucro real

17.2. As considera¢cdes acima tém o propdésito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes
em funcdo de mudancas futuras na legislacéo pertinente.

CAPITULO XVIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Para fins do disposto neste Regulamento, o e-mail é considerado como forma de
correspondéncia vélida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Cotistas.

18.2. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por
manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos
referentes aos investimentos e opera¢des do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as
informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio
do Gestor, (i) em decorréncia de obrigacéo estabelecida nos termos deste Regulamento,
ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de

60

190



autorregulacéo, lei, ac&o judicial, arbitral ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora
ou outra parte nomeada.

18.3. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia
e concordancia com todas as disposi¢cdes deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

18.4. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espodlio ou do
incapaz exerceraos direitos e cumpriraas obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

18.5. O Fundo tem intencdo de aplicar o regime de responsabilidade limitada ao valor das
Cotas aos seus Cotistas, de formaque a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo
seja expressamente limitada ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
responsabilidade solidaria entre eles, bem como o regime de insolvéncia civil do Fundo,
conforme previsto no Caodigo Civil. Considerando que tais previsdes do Cadigo Civil
dependem de regulamentacdo da CVM e que, até a data de registro deste Regulamento,
tal regulamentacdo ainda néo foi publicada, a aplicabilidade de tais regimes podera ser
condicionar a entrada em vigor da respectiva regulamentacao pela CVM e ao atendimento
pelo Fundo e por seus Cotistas dos requisitos eventualmente contidos na nova
regulamentacdo da CVM, sem prejuizo de eventuais entendimentos jurisprudenciais a
respeito. Nos limites permitidos pela legislacdo aplicavel, a responsabilidade de cada
Cotista devera ser considerada, por terceiros, como sendo limitada ao valor das Cotas por
ele detidas. Para mais informacdes a respeito, vide o Fator de Risco descrito no item (xlIvii)
do Anexo Il deste Regulamento.

18.6. O presente Regulamento esta baseado na Instrugcdo CVM 578, Instrucdo CVM 579
e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, funcionamento e administragao dos
fundos de investimento em participagdes, que passam a fazer parte do presente

Regulamento.

Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Administrador
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ANEXO |

Suplemento referente a [*] Emissédo e Ofertade Cotas do Valora Infra Divida Fundo
de Investimento em Participac6es em Infraestrutura— FIP-IE

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra maiUscula, no singular ou no
plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento
€ parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [*] Emissao de Cotas do Fundo (“[¢] Emissdo”) e Oferta de
Cotas da [*] Emissao

Montante Total da [*] Emissao

R$[*] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [] ([*]) €, no maximo, [*] ([*]) Cotas.

Preco de Emissé&o Unitario

R9$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emisséo.

Forma de colocacdo das
Cotas

As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentacédo aplicavel. A Oferta seré intermediada
pelo [Administrador].

Subscricédo das Cotas

As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. [A Oferta terd inicio a
partir do registro automatico do Fundo junto a CVM e
prazo de [[*] ([*]) meses], podendo ser prorrogada por
igual periodo.]

Preco de Integralizagdo [ou
Critérios para calculo do
Preco de Integralizacéo]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [] Emissao.

Integralizagao das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizagdo, [(i) em moeda corrente nacional por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade do
Fundo, mediante qualguer = mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,;
e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento].
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ANEXO I
Fatores de Risco

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte
integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a politica de
investimento delineada no Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado,
riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobili&rios e outros ativos integrantes
das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma néo
exaustiva:

Risco de Crédito

0) Risco de crédito de debéntures da Carteirado Fundo: os titulos de divida que
poderdo compor a Carteira do Fundo (incluindo, sem limitag&o, debéntures de emissao das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
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também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Investidas
poder&o, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro
da Sociedade Investida emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Investida
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidag&o
de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de
determinados créditos que possuem classificagcdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira ou pelas
contrapartes das opera¢cdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducéo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacBes contratadas e nado
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilacdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a Carteira.

Risco Decorrente da Auséncia de Garantias ou Dificuldade para Excussdo de Garantias

(iii) Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos: N&o ha
qgualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures
simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria.

(iv)  Dificuldade para Excussdo de Garantias: Ainda que os ativos investidos pelo
Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualguer mecanismo de garantia real ou
fidejussodria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem sucedida
e que ira propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe s&o
contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estdo sujeitas ao risco de crédito do
garantidor. A excussao de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos
motivos, entre os quais dificuldade para alienagéo dos bens objeto da garantia e obtengéo,
pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Investidas. A
materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material 0s
resultados do Fundo.

Riscos Relacionados ao Setor de Infraestrutura
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(V) Risco de Completion: As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade
Investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost
overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepcao de projeto e de obras;
risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

(vi)  Risco decorrente da ndo obtencédo de financiamento: O setor de infraestrutura é
intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, 0s
guais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas
dependerdo da obtencéo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver
suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam
disponiveis a taxas atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades Investidas
poder&o ser negativamente afetadas.

(vii) Risco Relacionado aoneracgéo de ativos das Sociedades Investidas em virtude
de financiamentos de projetos: As Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar
com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga
de garantias reais, tais como as a¢des das Sociedades Investidas, bem como seus direitos
e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investida ndo cumpram suas obrigacdes nos
respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao
ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(viii) Riscos relacionados a legislagcdo dos setores de infraestrutura: O setor de
infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentagcédo expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que
tange a concessbes e autorizagbes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de investimento do
Fundo, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licencas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental.
Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo
impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

(ix)  Risco Ambiental: O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das
Sociedades Investidas, inclusive e sem limitag&o: proibicdes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer
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dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal impde responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe
de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de
indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito
adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem néo ser suficientes para evitar
potencial efeito adverso sobre o Fundo.

(x) Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos
estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavac¢fes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execuc¢ao das
obras civis conduzidas pelas Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as
Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo.

(xi)  Risco Arqueoldgico: Consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos
nado detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades
Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucado da obra, ou até exigir alteracées nos
projetos das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades
Investidas e, consequentemente, o Fundo.

(xii)  Risco socioambiental: as operacfes das Sociedades Investidas podem estar
sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades
Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposi¢ao de san¢Oes administrativas, civeis e criminais (tais comomultas e indenizagdes).
As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios e a rentabilidade das
Sociedades Investidas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegcao
ambiental serem alteradas ap0s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por
uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, 0 que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
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desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderéo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(xiii) Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura: As Sociedades
Investidas, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concessao dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de
licitacdo estdo, em regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em determinadas
circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessao, podendo tal
extincdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Investida.
Ocorrendo a extingdo da concessao, 0s ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao
poder concedente. Em caso de extingcdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera
assegurar que a indenizacao prevista no contrato de concesséao (valor dos ativos que nao
tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar
a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessédo em caso
de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao
patrimoénio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposi¢cdo de multas ou outras
penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso
para o Fundo. Assim, as Sociedades Investidas poderdo enfrentar fatores e circunstancias
imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(xiv) Risco de Interrup¢des ou Falhas na Geragéo, Transmissé&o ou Distribuicdo de
Energia: O Fundo pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica.
A operacdo de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrup¢cfes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do
controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores
naturais que afetem negativamente a producéo de energia, catastrofes e desastres naturas,
entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geracgao, distribuicdo ou transmisséo de energia
elétrica podem impactar adversamente a receita e 0s custos das Sociedades Investidas.

(xv) Riscorelacionado aalteracdes regulatdrias aplicaveis aos ativos alvo: O Fundo
ndo pode assegurar as agOes que serdao tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relagéo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em
gue medida tais acbes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As
atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas
especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de
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Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros o6rgados fiscalizadores tém,
historicamente, exercidoum grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas
do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda
de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producédo de
energia. Qualquer medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes
podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar
um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentagao do setor elétrico
podem ter um efeito adverso no setor de atuacdo das Sociedades Investidas, afetando a
rentabilidade do Fundo.

(xvi) Risco de aprovagdes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de
gue qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao
prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

(xvi) Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencédo: Ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade
Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificagcéo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operacdo e manutenc¢ao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar
os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados ao Beneficio Fiscal e a Legislacdo Tributaria

(xviii) Risco de perda de beneficio fiscal: Os Fundos de Investimento em Participacfes
— Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacao sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o
gue afetara diretamente arentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, 0 ndo
atendimento das condi¢fes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultard na liquidacao
do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei 11.478/07.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e 0s seus
respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na
Instrucdo CVM 578, tais como: (i) 0 Fundo somente devera realizar investimentos no
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territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal; observado que s&@o considerados novos projetos de infraestrutura
aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de sociedades de
propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis
ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansao de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagc&o, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propésito especifico; (i) as
sociedades de proposito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado;
(iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em acgdes, bénus de
subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de emissao da
Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
obtencgao do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participagoes.

(xix) Riscos tributarios: O Governo Federal regularmente introduz alteracfes nas regras
tributérias que podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento
nas Cotas do Fundo. Essas altera¢gdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isencdo de
imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°
9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos
nas Cotas, na forma da legislagcdo em vigor, (ii) mudangas na interpretagdo ou aplicagéo
das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, (iii) possiveis modificacfes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes e, ocasionalmente, e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas
medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais
ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

A Lei n°® 11.478/07 estabelece tratamento tributério benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimdnio em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
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Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na
regulamentacéo e divergéncias de interpretacéo sobre o cumprimento de certos requisitos
e condi¢cdes de enquadramento, situagcdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretacéo
vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
n° 11.478 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢fes e requisitos previstos
na Lei n° 11.478 resultara na liquidagcdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478

Adicionalmente, o tratamento tributario mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06
aplicavel a Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a
alguns critérios, como a manutencdo de determinado enquadramento da carteira, de
determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal
dos Caotistas, e disperséo da propriedade das Cotas, entre outros, nos termos da legislagéo
aplicavel. Nao ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de
manter as condi¢cdes necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer
tratamento tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos
de lei que propdem mudangas na tributacdo de investimentos realizados por fundos de
investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado,
o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagcdo potencialmente mais
onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever
como exatamente eventuais alteragcdes tributarias poderdo impactar o Fundo e/ou os
Cotistas e, por essa razdo, € recomendavel acompanhar a situacdo a evolucédo dessas
discussoes.

(xx) Riscos de alteracdo de outras disposi¢cdes da legislacdo aplicavel: a legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitac&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratérias e alteracbes das politicas monetaria e cambiais. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢gdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Outros Riscos
(xxi) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo do Gestor:

O Gestor podera ser destituida por Justa Causa na hipotese de: (i) negligéncia, ma-fé,
fraude, culpa, dolo ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas fungdes,
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deveres e ao cumprimento de obrigacfes nos termos do Contrato de Gestdo e/ou da
legislacdo e regulamentac&o aplicavel, nos termos de decisédo administrativa ou deciséo
judicial, contra a qual ndo tenha obtido efeito suspensivo no prazo legal; (ii) decretacdo de
faléncia ou inicio de processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; e
(iii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

N&o é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes
e, portanto, por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcdes apos
eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao do tribunal competente ou,
caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa
e pagar a Taxa de Performance Antecipada, de acordo com o respectivo quérum.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo.

(xxii) Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor: Durante a
vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou
liguidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem
descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua
substituicdo devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconte¢ca, o Fundo e, consequentemente 0s
Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor
ensejara, nos termos deste Regulamento, na convocacao imediata da Assembleia Geral
para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo
Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por
Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou
0 Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou
descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

(xxiii) Risco de o Fundo ndo iniciar suas atividades: caso o valor minimo previsto no
suplemento da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo néo seja atingido, a oferta publica
de tais Cotas sera cancelada, e os recursos aportados serdo devolvidos aos investidores,
na formaque sera detalhada nos documentos da respectiva oferta. Nesta hipétese, o Fundo
nao iniciara suas atividades e sera liquidado.

(xxiv) Liquidez reduzida dos ativos da Carteira: as aplicagbes do Fundo em Valores
Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos
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fundos de investimento brasileiros, ja que podera néo existir mercado secundario com
liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobili&rios
emitidos pelas Sociedades Investidas, poder4d ndo haver comprador ou o preco de
negociacado obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xxv) Risco de restricdes a negociagao: determinados ativos componentes da Carteira,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacéo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6Orgaos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacao no volume de negécios e as
oscilagdes maximasde pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricées estiverem
sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos ativos da Carteira e precificacdo dos
ativos poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios integrantes da Carteira
poderdo estar sujeitos a restricbes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xxvi) Risco Decorrente do Prazo de Duracdo Indeterminado e da Auséncia de
Periodo de Investimento Determinado: o Prazo de Durac¢&o do Fundo € indeterminado e,
de acordo com o item 5.3 do Regulamento, os investimentos e desinvestimentos do Fundo
nos Valores Mobiliarios serdo realizados a qualguer momento durante o Prazo de Duragdo.
Sendo assim, o Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo.
Adicionalmente, ndo ha prazo méaximo determinado para ocorrer a amortizagéo das Cotas,
sendo certo que qualquer amortizacao estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de
recursos decorrentes dos Valores Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necesséria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os
Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser
agravada em virtude do Prazo de Duragao do Fundo, que é indeterminado. Nao ha qualquer
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

(xxvii) Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo: caso ndo ocorra o registro e a
listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto) ano apds a Data
da Primeira Integralizagcdo, bem como nas demais hipéteses previstas no item 12.2 do
Regulamento, o Fundo entrard em processo de liquidagdo antecipada, nos termos do
Capitulo Xl do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de investimento dos Cotistas
podera ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hipétese, considerando que
os Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo possuem liquidez reduzida, o Fundo
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podera néo ter recursos suficientes para o pagamento imediato do resgate das Cotas em
circulacdo em moeda corrente nacional, sendo que a alienacéo dos Valores Mobiliarios
podera levar um longo prazo para se concretizar.

A Oferta pode vir a ser cancelada caso nado seja subscrito o Montante Minimo da Oferta.
Na ocorréncia desta hipétese, os valores até entéo integralizados pelos Investidores serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da
Oferta, 0 Fundo ter& menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
guantidade de Cotas A distribuidas sera equivalente ao Montante Minimo da Oferta, ou
seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, ocasiao em
gue a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida. Caso, na Data de Liquidagc&o da Oferta,
as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizacéo das Cotas objeto da falha poderé ser realizada junto ao Escriturador até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo da Oferta, sendo certo
gue, caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram
novas falhas por Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada o Coordenador Lider devera devolver os recursos aos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Caso ap0s a concluséo da liquidag&o
da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

(xxviii) Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado: a
precificacdo dos Outros Ativos integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com
0s critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacgdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagéo, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market)
poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da Carteira do
Fundo. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Outros Ativos
integrantes da Carteira, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagédo de precos pode fazer
com que determinados Outros Ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxix) Riscos relacionados a atuacdo do Gestor: o Administrador e o Gestor estéo
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragcdo de fundos,
assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao
vir a existir oportunidades de investimento em ativos que seriam potencialmente alocadas
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ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma
vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais
oportunidades no Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor.

(xxx) Riscos relacionados a contratacdo de terceiros pelo Fundo: O Administrador e
0 Gestor poderé&o contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de despesas,
prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliagao, financeiros, de assessoria,
de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo. N&do ha
gualquer garantia com relac&o a prestacao de servigos por terceiros ao Fundo.

(xxxi) Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: As aplicagdes
em Valores Mobilidrios do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa. Dessa
forma, caso (a) o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades
Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Valores Mobiliarios como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (em ambos 0s casos, inclusive, para efetuar a liquidacdo do
Fundo): (1) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de
alienacdo de tais ativos podera resultar em perda de patriménio do Fundo e,
conseguentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xxxii) Risco de Concentragcdo: Os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios
poderédo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmoem uma
Unica Sociedade Investida. Ainda que o Fundo invista em mais de uma Sociedade Investida,
estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as
aplicagcbes do Fundo é diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacées do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior
serd a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de tal Sociedade Investida.

(xxxiii) Riscos de Acontecimentos e Percepcéao de Risco em Outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas do Fundo. No passado, o
surgimento de condi¢Bes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e 0 mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com
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oscilagcBes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducéo
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.
Qualqguer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negocia¢cao das Cotas.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poder&o
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das
Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou
de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econbémicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos
gue incluem, por exemplo, (i) a crise financeirae a instabilidade politica nos Estados Unidos,
(i) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em
taxas de cambio e inflagc&o, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢co de negociagéo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagfes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercadodas Cotas
de emissdo do Fundo podera néo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis
pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo e o Administrador, qualquer multa

ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento
do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a
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liguidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

(xxxiv) Risco de epidemia ou pandemia: Surtos de doencgas transmissiveis, como o surto
da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como
pandemia pela Organizagcdo Mundial da Saude (OMS) em 11 de margo de 2020, podem
afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos
mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes de
movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas
impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre
outras, podendo ocasionar disrupgdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos
padrdes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco
de matérias-primas e outros insumos, 0 que pode gerar efeito adverso relevante na
economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, ndo é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas
economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram
para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros.
Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo
virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre
aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome
respiratéria oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave
(conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da economia
dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido, Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, 0s
resultados das operacgdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacdes
pecuniérias contraidas pelo Fundo ou de suas Sociedades Investidas e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxxv) Risco de alocacdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo: O Gestor
podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o
risco de potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas
atividades de gestéo, incluindo atinentes a alocacéo de oportunidades de investimento no
ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas
atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a
coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situaces em gue seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos
Cotistas.
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(xxxvi) Risco de Desenquadramento: N&o ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de formaa cumprir
seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira do Fundo por
prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas
poder&o receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

(xxxvi)Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo destes investimentos. Tais cenarios
podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

(xxxviii) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:
conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das
Sociedades Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobili&rios de emisséo das Sociedades Investidas
gue venham a ser recebidos do Fundo.

(xxxix) Liquidez Reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociagdes no mercado secundéario envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para negocia¢c&o. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo ser& permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nado ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagcéo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xl)  Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros: a propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
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sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fracéo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xli)  Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas, 0 que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares
das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de
modificacdo de relac&o de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo
em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢gdes previstas
no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais
alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

(xlii)  Risco de caracterizagdo de Cotista como Novo Cotista Relevante: Nos termos
do Regulamento, caso determinado Cotista do Fundo atinja o Limite de Participacéo e se
enquadre na definicdo de Novo Cotista Relevante, este deverd, alternativamente, mas
obrigatoriamente: (i) imediatamente, alienar, direta ou indiretamente, em mercado
secundario, as Cotas de sua titularidade, até que deixe de ser classificado como Novo
Cotista Relevante; ou (ii) em até 30 (trinta) dias contados da data de seu enquadramento e
permanéncia como Novo Cotista Relevante, realizar o lancamento de uma oferta publica
de aquisicdo de Cotas do Fundo com vistas a adquirir a totalidade das Cotas do Fundo,
respeitado o preco minimo previsto na clausula 9.10.4 do Regulamento.

Dessa forma, caso o Novo Cotista Relevante ndo proceda com a alienagao de Cotas, por
gualquer motivo, inclusive baixa liquidez das Cotas no mercado secundario, até deixar de
ser um Novo Cotista Relevante, ou néo realize o lancamento de uma oferta publica de
aquisicdo de Cotas do Fundo, tal Cotista podera, nos termos da clausula 9.10.5 do
Regulamento, conforme deliberado pela Assembleia Geral, ter a suspensao do exercicio
de seus direitos de Cotista, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante
por perdas e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigagcOes impostas.

Por fim, na hip6tese de realizac&o de oferta pablica de aquisicéo de cotas pelo Novo Cotista
Relevante, os Cotistas que eventualmente ndo aderirem a oferta podem se tornar

minoritarios, estando sujeito as decisdes que venham a ser tomadas pelo(s) Cotista(s)
majoritarios.
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(xlii) Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informacdesfornecidas em qualquer
material de divulgagcdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador
e/lou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo h& qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancgados pelo Fundo.

(xliv) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: Nao ha garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor. Caso o0s rendimentos
decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Investidas ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade
dos Cotistas seréa inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo
do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto neste
Regulamento.

(xlv) Riscos Relacionados as Sociedades Investidas: Embora o Fundo possua
participacdo no processo decisoério das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das
Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do
Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneragao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
gualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores
em que atuam tais Sociedades Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas
ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais
riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
emboratenham de adotar as préaticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
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resultados dessas companhias, e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento,
0 que pode afetar o valor das Cotas.

(xlvi) Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em
funcionamento: O Fundo poderd investir em Sociedades Investidas que ja estejam
plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes em relagédo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigac¢des relativas ao FGTS;
(iii) terem sido punidas com qualquer sancéo restritiva de direito referente a condutas
danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de
2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricdes para a prote¢céo
do Bioma Amazénia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos exemplificados acima.

(xlvii) Riscos Relacionados a Reclamacgéo de Terceiros: No ambito de suas atividades,
as Sociedades Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo e os Cotistas poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xIviii) Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacfes que sejam atribuidos aos
Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em
tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

(xlix) Riscos relacionados a amortizagcado/resgate de Cotas em caso de dificuldade
na alienacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo: O Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua
Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de
0 Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra formade
distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da
Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.
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)] Risco de Insolvéncia, Patriménio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao
Capital Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nédo estéo limitadas ao valor
do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM.
No entanto, até a data do Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma
gue (a) ndo € possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor
de suas Cotas sera aplicavel para ao Fundo ou que o texto atual do Regulamento estara
em consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera
estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderdo ou nao ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida
regulamentacéo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao
da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que o0s
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas Cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cadigo
Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua
insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisédo da
assembleia geral e (c) conforme determinado pela CVM.

(i) Risco de Coinvestimento. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0s
guais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em
decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Investidas.
Nesses casos, o0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estard sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanga ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
venham a tomar decisbes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. N&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relag&o a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.
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(lii) Risco de Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo e as Sociedades Investidas
poderéo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que
o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(lii)  Risco de responsabilizacdo do Fundo por passivos de Sociedade Investida:
Nos termos do Regulamento, o Fundo deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos socios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacéo brasileira, e independentemente da participacéo de cada socio
no capital social e/ou na administragdo da sociedade. Em tais hipéteses, ndo ha garantias
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

(liv)  Ausénciade Direitode Controlar as Operac¢des do Fundo. Os Cotistas, em geral,
nao terdo oportunidade de participar nas opera¢cdes do dia a dia do Fundo, tendo o Gestor
discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragcaoideal especifica dos Valores
Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas
devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos do Fundo.

(v)  Risco de diluicdo: Caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de
capital e o Fundo n&do tenha direito de preferéncia para subscricdo de tais Valores
Mobiliarios, opte por ndo exercer tal direito ou ndo tenha recursos disponiveis para
subscrever os Valores Mobiliarios, o Fundo podera ter sua participacdo no capital da
Sociedade Investida diluida.
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(Ivi)  Riscos Relacionados a Lei Anticorrupcéo Brasileira: A Lei n° 12.846/13 - Lei
Anticorrupcéo Brasileira, instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira
praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servi¢cos, dentre outros vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o0 seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na
Lei Anticorrupcéo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte
por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sanc¢fes, a Lei Anticorrupgao
Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a
suspenséo ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa
juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Alvo
investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus
negocios. Investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos
atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente
0 crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos
negocios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras
atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investiga¢des relacionadas
a corrupcao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes
referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras
a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislacéo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita
Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar
envolvidas nas investigagcdes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do resultado
dessas investigagOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir os Sociedades Alvo,
podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacdo de risco ou enfrentar restricbes de crédito, dentre outros efeitos negativos.
Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigagdes na economia brasileira, as
investigacOes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacdes tém, recentemente, alcangado pessoas em posi¢des extremamente elevadas
nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos séo
de dificil determinacé&o até o presente momento. Condigdes econémicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.
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(Ivii)  Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas. O Fundo podera deter
posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanca dos
membros da gestéo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados
pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo.

(Iviii) Inexisténcia de garantia de eliminacéo de riscos: Arealizagdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais 0 Fundo e sua Carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do Capital Investido pelos Cotistas no Fundo. N&o ha qualquer
garantia de eliminac&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(lix) Riscos Regulatorios: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais
e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderédo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e Orgdos reguladores nos mercados de atuacdo do Fundo, bem como
moratérias e alteracfes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicéo
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e
de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a
interpretac&o de novas leis poder&o impactar os resultados do Fundo.

(Ix) Risco Juridico: A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se
em um conjunto de obriga¢des e responsabilidades contratuais e na legislacéo em vigor e,
em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e
de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéao financeira, podera haver perdas por
parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do
arcabougo contratual estabelecido.

(Ixi) Risco de Decisbes Judiciais Desfavoraveis: O Fundo podera ser réu em
diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, € possivel que um aporte
adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas seja necessario.

(Ixii) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
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financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracéo
na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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Daycoval

ATO DO ADMINISTRADOR DO VALORA INFRA DiVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, 22 andar, Cerqueira César, CEP 01311-200, inscrita no
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n2 62.232.889/0001-90, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do ato declaratério n217.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade
de administrador (“Administrador”) do VALORA INFRA DiVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE, fundo de investimento em participagdes da
categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 46.405.812/0001-18 (“Fundo”), resolve
0 quanto segue:

1. Nos termos do Capitulo Oito do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e conforme
solicitacdo prévia da Valora Gestdo de Investimentos Ltda., gestora da carteira do Fundo
(“Gestora”), aprovar a realizagdo da 22 (segunda) emissdo de cotas do Fundo, a qual serd

realizada por meio de oferta publica, de acordo com a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de
2022 (“Resolucdo CVM 160”), observado o rito de registro automatico (“Oferta”). As
caracteristicas da Oferta sdo ora aprovadas nos termos do suplemento constante no Anexo | ao

presente instrumento (“Suplemento”), sujeito a complementagdo pelos documentos da Oferta.

2. Aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com endere¢o na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, CEP 04543-010, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na
qualidade de instituicdo distribuidora lider, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao.

S3o Paulo, 10 de abril de 2023.

BANCO DAYCOVAL S.A.

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
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ANEXO | AO ATO DO ADMINISTRADOR DO

SUPLEMENTO REFERENTE A 22 EMISSAO DE COTAS DO VALORA INFRA DiVIDA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maituscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte
integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Colocacao e Procedimento de Distribuigao: A Oferta consistira na distribui¢ao publica primaria
das Novas Cotas (conforme adiante definido), no Brasil, sob a coordena¢do do Coordenador
Lider (incluindo em relagdo as Novas Cotas do Lote Adicional, conforme adiante definido, caso
emitidas), nos termos da Resolucdo CVM 160, da Instrugdo n2 578, editada pela CVM em 30 de
agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578”)e demais leis e regulamentacdes

aplicaveis, observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado nos documentos da
Oferta;

Rita da Oferta: A Oferta serd submetida ao rito de registro automatico de distribuicao, no
ambito do artigo 26, inciso VIl da Resolucdao CVM 160, observados os demais requisitos previstos
na Resolugdo CVM 160;

Numero da Emissdo: A presente emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de cotas (“Novas
Cotas”) do Fundo (“Emissdo”);

Montante Inicial da Oferta: O volume de, inicialmente, RS 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da

Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial de Lote Adicional (conforme
abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da distribui¢do parcial das Novas Cotas, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido);

Montante Minimo da Oferta: O volume minimo da Oferta serd de RS 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Novas Cotas (“Montante Minimo

da Oferta”). Observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Administrador e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a
Oferta a qualquer momento;

Quantidade de Novas Cotas: A Oferta é composta, inicialmente, por 25.000.000 (vinte e cinco
milhdes) Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, podendo
referido montante ser (i) aumentado em decorréncia do exercicio total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta;
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Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta e a quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertadas poderdo ser aumentados em até 25% (vinte e cinco por cento) em relacdo ao
Montante Inicial da Oferta, em funcdo do exercicio da opgcdo de emissdo de Novas Cotas
adicionais, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
6.250.000 (seis milhdes, duzentas e cinquenta mil) Novas Cotas, o que corresponde a RS
62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), a serem emitidas nos mesmos
termos e condi¢cOes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, até a data do procedimento de alocagdo
das Novas Cotas, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Emissdo e da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta. Aplicar-se-do as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condicGes e prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas;

Lote Suplementar: N3do sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opg¢do de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos
do artigo 51 da Resolug¢dao CVM 160;

Preco de Emissdo: O preco de emissdo de cada Nova Cota é equivalente a RS 10,00 (dez reais),
definido com base no valor patrimonial das cotas do Fundo em 31 de marco de 2023, sendo o
valor patrimonial da cota do Fundo auferido pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
atualizado do Fundo e o nimero de cotas do Fundo até entdo emitidas, nos termos do art. 8.3.1.,
inciso (i) do Regulamento do Fundo, considerando desconto de 1,10% (um inteiro e um décimo
por cento) por Cota (“Preco de Emissdo”), ja considerando o Custo Unitario de Distribuicdo

(conforme adiante definido);

Custo Unitdrio de Distribuicdo: Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo
unitdrio de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Novas Cotas
subscritas no dmbito da Oferta sera de RS 0,41 (quarenta e um centavos) (“Custo Unitdrio de

Distribuicdo”). O Custo Unitario de Distribuicao ja esta englobado no Preco de Emissdo. Tal valor
inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Novas Cotas e ao registro da
Oferta, conforme descritas no Prospecto Definitivo, e sera arcado pelo Fundo;

Preco de Subscri¢cdo: O preco de subscricio de cada Nova Cota correspondera ao Preco de
Emissao;

Investimento Minimo por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
(conforme abaixo definido) no contexto da Oferta sera de 500 (quinhentas) Novas Cotas,
totalizando a importancia de RS 5.000,00 (cinco mil reais) por Investidor (“Investimento Minimo

por Investidor”), salvo (i) se ao final do periodo de subscricdo restar um saldo de Novas Cotas
inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, hipdtese
em que sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete
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integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas; (ii) se o total de Novas Cotas
correspondente aos termos de aceitacdo da Oferta exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido)
interessados em subscrever as Novas Cotas (“Oferta Ndo Institucional”), ocasido em que as

Novas Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional serdo rateadas entre os Investidores N3o
Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (iii) na hipotese de
distribuicdo parcial, caso o investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor
no contexto da Oferta poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. O
Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicdvel aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) quando
do exercicio do Direito de Preferéncia;

Taxa de Ingresso e Saida: Ndo serd cobrada taxa de ingresso ou de saida dos subscritores das
Novas Cotas objeto da Oferta;

Distribuicdao Parcial: Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a
Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma
vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um montante
equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da
Oferta, hipdtese na qual a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento. Os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) terdo a faculdade, como condi¢do
de eficacia de seu termo de aceitacdo da Oferta, ordem de investimento, exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme adiante definido) ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a
Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do
item (ii) acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, no momento da aceitagdo da
Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-
se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas
e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao,
o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas
objeto da ordem de investimento, do termo de aceita¢cdo da Oferta, exercicio do Direito de
Preferéncia da Oferta, conforme o caso. Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique
o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista, no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. O Cotista que desejar condicionar a
sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 73 e 74 da Resolug¢do CVM 160, e exercer o Direito de
Preferéncia Condicionado, deverd entrar em contato com o Escriturador conforme disposto no
item “Informacgdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢gdo de novas cotas” do
Prospecto Definitivo, ndo sendo possivel o exercicio do Direito de Preferéncia Condicionado
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junto ao Coordenador Lider. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta até o final do
periodo de distribuicdo, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de
Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serao
devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia Condicionado), com base no Pre¢o de Emissdo, sem juros ou corre¢cao monetaria,
sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores ou Cotistas deverao efetuar a devolugdo dos termos de aceitagao da Oferta, das
Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relagdo as Novas Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador. Caso sejam subscritas e integralizadas Novas
Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante
Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Administrador e pela Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, e o Administrador realizara o cancelamento das Novas Cotas
ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacgdo
integral, ou para as hipdteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, com base
no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Novas Cotas condicionadas, observado que, com relagdao as Novas Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador;

Destinacao dos Recursos: Observada a politica de investimentos do Fundo, conforme prevista
no Capitulo 5 do Regulamento, os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes
da eventual emissdo de Novas Cotas do Lote Adicional, serdao aplicados, de forma ativa e
discriciondria sob a gestdo da Gestora, objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos
e/ou ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em
Valores Mobilidrios ou Outros Ativos (conforme definidos no Regulamento). Observados os
limites previstos no Capitulo 5 do Regulamento, as disponibilidades financeiras do Fundo que,
temporariamente, ndo estejam aplicadas em Valores Mobilidrios, nos termos do Regulamento,
poderado ser aplicadas em Outros Ativos;

NuUmero de Séries: Série Unica;

Negociacdo e Custddia das Novas Cotas no Mercado: As Novas Cotas serdo depositadas para:
(i) distribuicdo, no mercado primario, no Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
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operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocacdao de Novas
Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacao dentro dos sistemas
de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider e o Administrador. O Escriturador serd responsavel pela custédia das
Novas Cotas que ndo estiverem depositadas na B3. Durante a colocacdao das Novas Cotas, o
Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota, bem como o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociacdo pelo Administrador e pelo
Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta;

Procedimento de Distribuicao e Integralizacdo: As Novas Cotas serdo subscritas pelos
Investidores (conforme abaixo definido) (inclusive o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia) mediante o preenchimento do termo de aceitacdo da Oferta ou a realizacdo de
ordem de investimento, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme abaixo definido e conforme o caso. As Novas Cotas deverdo ser
integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na data de liquidagdo a ser prevista no
Prospecto Definitivo da Oferta, que sera a mesma para as Novas Cotas a serem liquidadas no
ambito da Oferta e para as Novas Cotas a serem liquidadas no ambito do Direito de Preferéncia
(“Data de Liquidacdo”), junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou ao Escriturador, pelo

Preco de Emissao por Nova Cota;

Tipo de Distribui¢do: Primaria;

Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a (i) investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 30”), que sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso,
que sejam domiciliados ou com sede no Brasil, ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugcdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem termo de
aceita¢do da Oferta ou ordem de investimento, conforme o caso, em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores Institucionais”) e a (ii) investidores

qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que sejam pessoas fisicas
ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidor Institucional (“Investidores Nao Institucionais” e, em

conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”). A Oferta é destinada a Investidores
Institucionais e a Investidores Nao Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo.
Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se
exclusivamente aos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil. Sera garantido aos
Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo
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Ihes seja vedada por restri¢ao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider
a verificacdo da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos
clientes.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacao de pessoas vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a coloca¢do de Novas Cotas a pessoas vinculadas, e as ordens de investimento e os
termos de aceitacdo da Oferta, conforme o caso, enviados por pessoas vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cao CVM 160, sendo certo que
esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia e nas hipéteses previstas no 56 da Resolugao
CVM 160.

Direito de Preferéncia: E assegurado aos Cotistas que possuam cotas devidamente
integralizadas de emissdo do Fundo no 32 (terceiro) Dia Util a contar da data de divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta, e que estejam em dia com suas obriga¢des para com o Fundo, o
direito de preferéncia na subscricio das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de
Preferéncia”), na proporg¢do de suas respectivas participagdes, conforme aplicacdo do fator de
proporcdo para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 3,63608544277 (“Fator de Proporcao

para Subscricdo de Novas Cotas”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada

Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro,
ndo sendo admitida a subscricio de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricdo de
Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdao manifestar
o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio
do Direito de Preferéncia, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de inicio do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador ou ao Coordenador Lider,
sendo certo que os Cotistas que sejam clientes do Coordenador Lider deverdo exercer o
respectivo Direito de Preferéncia exclusivamente junto ao Coordenador Lider. No caso de
exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider, deverdo ser observados os
procedimentos operacionais do Coordenador Lider previstos no Prospecto Definitivo. No caso
de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador ou, ainda, caso o Cotista que, ao
exercer o Direito de Preferéncia, desejar condicionar a sua adesdo a Oferta no caso de
Distribuicdo Parcial, nos termos do artigo 73 e 74 da Resolugdo CVM 160 (“Direito _de
Preferéncia Condicionado”), este podera manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia,

total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, junto ao
Escriturador, observados os procedimentos previstos no Prospecto Definitivo. Ndo serd
permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente. O Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia ndo podera negociar as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de Preferéncia,
nem recebera qualquer remuneragdo sobre os valores eventualmente pagos a titulo de preco
de integralizagcdo das Novas Cotas durante o periodo de distribuicdo das Novas Cotas;

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 43AC-B119-5302-CBFA.
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Daycoval

Periodo de Distribuigdao: A Oferta tera inicio na data de divulga¢do do anuncio de inicio da Oferta
e do Prospecto Definitivo, posteriormente a obtencao do registro automatico da oferta na CVM,
em conformidade com o previsto no artigo 59 da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”). A

distribuicdo das Novas Cotas da Oferta (incluindo as Novas Cotas do Lote Adicional) devera
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulga¢do do anuncio de inicio da Oferta,
nos termos do artigo 48 da Resolugdao CVM 160, observado o disposto no paragrafo 49, do artigo
59, da Resolugcdo CVM 160; e

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sado Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n202.332.886/0011-78.

Este documento foi assinado digitalmente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 43AC-B119-5302-CBFA.
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DocuSign Envelope ID: 98F6B60B-0501-4117-9A27-A750D527E486

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA REsoLUGAO CVM 160)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com endereco na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar,
CEP04.543-010, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ]") sob o no°
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de
intermediario lider (“Coordenador Lider”) da distribuicdo publica primaria da 12 (primeira) emissdo
de cotas (“Oferta”) do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE, fundo de investimento em participacdes em

infraestrutura constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela

Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVYM”) n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, e pelas demais disposi¢Oes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis, inscrito no
CNPJ sob o n® 46.405.812/0001-18 (“Fundo”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 62.232.889/0001-90, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, no ambito da
Oferta, conforme exigido pelo artigo 24 da Resolucdo da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022

(“Resolugao CVM 160"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de

diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagoes
prestadas pela Administradora, na qualidade de administrador fiduciario e representante do Fundo,
inclusive aquelas informagdes eventuais ou periddicas constantes do registro do Fundo na CVM e as
constantes do estudo de viabilidade econémico-financeira anexo ao prospecto da Oferta, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de

decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
Sao Paulo, 06 de abril de 2023

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider
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DECLARAGAO
(ArRTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160)

O BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n® 62.232.889/0001-90, credenciada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador fiduciario do
VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP IE, fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido
sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016, conforme alterada, e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, inscrito no CNPJsobon© 46.405.812/0001-18 ("Fundo”), no ambito da distribuicdo
publica primaria da 22 (segunda)emissao de cotas do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo
24 da Resolucdo da CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"), declara que é

responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da

Oferta e demais informacgoes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sao Paulo, 06 de abrilde 2023

BANCO DAYCOVALS.A.

Administradora
Nome: José Alexandre Gregorio Nome: Sergio Henrique Brasil
Cargo: Head Mercado de Capitais Cargo: Gerente

Este documento foi assinado eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 9D43-7D4E-E092-0051.
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DocuSign Envelope ID: D75CA13F-B6D5-457E-AD20-9E75FABOCCA3

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160)

VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, torre 2, conjunto 32, CEP
04543-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ]") sob o n® 07.559.989/0001-
17, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio da
atividade de gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n®
9.620, de 28 de novembro de 2007, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de gestor do VALORA INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP IE, fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela
Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o n® 46.405.812/0001-18
(“Eundo™), no ambito da distribuicdo publica primaria da 2@ (segunda) emissdo de cotas do Fundo
(“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
("Resolucdo CVM 160”), declara que € responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo,

consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

Sao Paulo, 06 de abril de 2023

VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Gestora
DocuSigned by: DocuSigned by:
Danitl, Puaprini MISEE PESSA METE
6013C75C3C154C8... DCBO00C3A0301490...
Nome: Daniel Pegorini Nome: Misak Pessoa Neto
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Corporativo
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ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A SEGUNDA EMISSAO DE COTAS DO VALORA
INFRA DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP IE

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado pela

Valora Gestao de Investimentos Ltda. (“Valora” ou “Gestora”) em 06 de abril de 2023, com o
objetivo de analisar a viabilidade da 22 (segunda) emissdao de cotas do VALORA INFRA
DIVIDA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM INFRAESTRUTURA - FIP
IE ("Fundo”), veiculo de investimento que tem por objetivo buscar proporcionar aos seus
cotistas a valorizacdo de suas cotas no médio e longo prazo, preponderantemente mediante
0 recebimento de rendimentos e/ou dividendos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em
Valores Mobiliarios (conforme definido no regulamento do Fundo) de emissdo de Sociedades
Alvo (conforme definido no regulamento do Fundo), podendo o Fundo investir em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Para a realizacdo dessa andlise, foram usados dados econémico-financeiros histdricos, bem
como premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa da Valora
existente a época do Estudo. Assim sendo, este Estudo ndo deve ser assumido como garantia
de rendimento ou rentabilidade. A Valora ndao pode ser responsabilizada por eventos ou
circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo.

Antes de subscrever as cotas do Fundo, os potenciais investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no “Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica das Cotas da 22 (Segunda) Emissdo do Valora Infra Divida Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura — FIP IE" (“Prospecto”, sendo que a definicao de Prospecto
engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia), em especial
o fator de risco “Risco de nao materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto ou no
Estudo de Viabilidade”, em razdo (i) da possivel ndo confiabilidade esperada em decorréncia
da combinacdo das premissas e metodologias utilizadas na elaboracdo deste Estudo de
Viabilidade, e (ii) de o Estudo de Viabilidade ter sido elaborado pela pessoa responsavel pela
gestao da carteira do Fundo e ndo por um terceiro independente.

Ainda, o presente Estudo de Viabilidade foi elaborado considerando, quando aplicavel, os
efeitos econdmicos da reabertura da economia apds a pandemia da doenga causada pelo
coronavirus ("COVID-19"), bem como os impactos decorrentes do conflito entre Rlssia e

Ucrania.

As analises deste Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecGes de resultado dos
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investimentos futuros em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e em Outros
Ativos (conforme definidos no regulamento do Fundo e no Prospecto), existentes ou a serem
emitidos, sob analise atualmente pela Gestora. Para isso, foram utilizadas premissas que
tiveram como base, principalmente, desempenho histérico, situacdo atual e expectativas
futuras da economia e do mercado de infraestrutura. Assim sendo, as conclusoes deste Estudo
de Viabilidade ndao devem ser assumidas como garantia de retorno ou promessa de
rentabilidade futura. A Valora ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do
futuro constantes deste Estudo de Viabilidade podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e o desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas
estimativas, em razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas,
o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma
decisdo de investimento. Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas,
pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo
ocorrer. As condicdes da situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderdo apresentar diferengas significativas se comparados aquelas expressas ou sugeridas
nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao esses resultados
e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e
incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser tomada somente baseada
nas estimativas e declaracOes futuras contidas neste Estudo de Viabilidade.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos
na secao “Fatores de Risco” constante do Prospecto, poderdo afetar os resultados futuros do
Fundo e poderao levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou implicitamente,
nas estimativas contidas neste Estudo de Viabilidade. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que a Valora ndo assume a obrigacao de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declaracbes futuras em razao da
ocorréncia de nova informagdo, eventos futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos
fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou
previsao da Valora.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O PRESENTE ESTUDO NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA
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ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER
OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS
DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS
PREMISSAS E CONDIGCOES SE MATERIALIZEM, NAO HA GARANTIA QUE A
RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER
GANHOS SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS RESULTADOS DO FUNDO
PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO
INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui

utilizados iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no regulamento do
Fundo e no Prospecto.
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O GESTOR

Visao Geral

VALORA

INVESTIMENTOS
Nossa Missdo e Objetivos

= Nossa missdo € proporcionar investimentos com
resultados consistentes, risco / retorno controlado
e disciplina de monitoramento.

+de RS 11,5 bilh&es sob gestdo’

=  Produtos Diferenciados: Fundos de Crédito
Privado Estruturado, Fundos Imobiliarios (Flls),

FIDCs, FIAGROs, Fundos de Infra e Private Equity
= Estratégias de Valor: e 61 colaboradores
Originagdo proprietaria e Underwriting

49 fundos

especializado
+ de 437.000 investidores

Aprovagao de investimentos em Comités
Gestdo e Acompanhamento ativo das operagoes

=  Permanente busca por complementaridade e
disposi¢do associativa

+ de 25 parceiros de distribuigdo

diferencial de valor

= Experiéncia de Gestdo Empresarial como )
@ 20 plataformas de distribuigao

Data base: 03/03/2023 Fonte: Comdinheiro

---------------------- Comité Executivo

R —

Diretor Presidente
Daniel Pegorini

Crédito Risco, Compliance e Rela;a_o com Apoio Corporativo
. ) ESG Investidores )
Dilson Moreira - o > . Sarah Fratelli
Vi e T Misak Pessoa Caroline Sampaio Eva Santos
g Sofia Caccuri Marie de Montille

Ativos Reais - Alessandro Vedrossi +-------=

Renda Fixa
Abertos
Daniel Pegorini

Fernando Marinho

Renda Fixa
Estruturados
Carlos Sartori
Fernanda Oliveira

Imobiliario Infraestrutura

Agronegoécio Private Equity

Guilherme Grahl
Humberto Hartman

Alessandro Vedrossi Cristina Tamaso
José Varandas Sofia Caccuri

Daniel Pegorini
Renan Tessaro

Rodrigo Mendonga

Fonte: Valora
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Equipe e Experiéncia da Gestora

Daniel Pegorini - Diretor-Presidente, Socio e Gestor

Auditor na Price Waterhouse de 1993 a 1996, atuou no Banco Garantia e no Credit Suisse First Boston de 1996
a 2002 na area de DCM. Socio-Fundador da Valora (2005), atuou por mais de 7 anos em operacbes de
reestruturagdo e recuperagdo de empresas, nos cargos de Diretor Executivo, Financeiro, Comercial e
Coordenador de Reestruturacdo. Além disso, participou de processos de estruturacgdo de operactes financeiras
em valor superior a RS 2 bilhdes. Gestor de Carteiras de Investimento (CVM) desde 2007.

Alessandro Vedrossi, MRICS — Sécio-Diretor de Ativos Reais (Imobilidrio e Infraestrutura)
Sacio-diretor responsdvel pela drea imobiliaria desde 2016 e atualmente responsavel pelas estratégias de ativos reais, A
drea conta com aproximadamente RS1,8 bilhdo sob gestiio, distribuidos em 7 fundos, e histdrico de estruturagiio de mais
de R52,6 bilhBes em CRI. Com mais de 25 anos de experiéncia no mercado de investimento e financiamento imohilidrio,
atuou na GMAC-RFC, entre 2000 e 2008, com passagens nos EUA (2003/2004) e México (2005/2006), participando em
mais de US514 bilhfies em operagBes de: securitizaco. Entre 2008 e 2015, foi Diretor Executivo da Brookfield
Incorporagées, desenvolvendo projetos imobilidrios com VGV de mais de RS 20 bilhiies, com passagem também pelas
areas de M&A, relacdes com investidores e financeira.

José Eduardo Varandas — Sécio-Diretor da Area Imobilidria

Sdcio-diretor responsdvel pela drea imobilidria desde 2016. A drea conta com aproximadamente R51,8 bilhdo
sob gestdo, distribuidos em 7 fundos, e historico de estruturagio de mais de R52,6 bilhies em CRI. Com mais de
15 anos de experiéncia no mercado imobiliario, ingressou na CB Richard Ellis em 2005 na drea de investimentos,
| onde participou de operacBes que somaram mais de USS 600 milh&es. Em 2007, atuou na GMAC-RFC como
responsavel pela modelagem financeira dos produtos de investimentos e pelo acompanhamento do portfdlio.
Em 2008, depois de passar pela darea de negocios imobiliarios do Unibanco, ingressou na Brookfield
Incorporaciies onde acompanhou mais de 200 projetos com valor total de RS 20 bilh&es.

Fonte: Valora 5
Equipe e Experiéncia da Gestora

Cristina Tamaso — Co-Head da Area de Infraestrutura e ESG

Com mais de 14 anos de experiéncia em Project Finance nos setores de Infraestrutura, passou a integrar o time da
Valora Investimentos em Abril de 2022, foi corresponsavel pelas estratégias de infraestrutura e real estate da
Quasar Asset Management entre 2019 e 2022. Atuou por 6 anos na Odebrecht Transport focada em estruturagdo
e reestruturagdo dos projetos de rodovias, portos, aeroportos e mobilidade urbana. Antes disso, ficou 5 anos no
Project Finance do Itai BBA atuando em diversos setores. Graduada em Administracdo de Empresas pela FGV-
EAESP com MBA pela Johnson School - Cornell University. Associada Infra2038 e membro do Infra WomenBrazil.

Sofia Caccuri — Co-Head da Area de Infraestrutura e ESG

Com mais de 10 anos de experiéncia se juntou ao time da Valora Investimentos em Abril de 2022, por 3 anos
foi corresponsavel pelas estratégias de infraestrutura e real estate da Quasar Asset Management entre 2019 e
2022. Atuou na area de Project Finance da XP Investimentos entre 2017 e 2019. Anteriormente, trabalhou na
Echoenergia como Gerente de Project Finance e no BTG Pactual na area de Risco de Crédito, por 6 anos, com
foco nos setores de energia e infraestrutura. Graduada em Administragdo de Empresas pela FGV-EAESP possui
Certificate in Corporate Finance pela Columbia Business School. Associada Infra2038 e membro do Infra
WomenBrazil.

Vinicius Calusa - Analista da Area de Infraestrutura e ESG

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Presbiteriana Mackenzie de Sdo Paulo, tem mais de 4 anos
de experiéncia em areas de negdcio e investimentos imobiliarios e de infraestrutura. Em 2018 integrou a
equipe de desenvolvimento de negdcios da Andrade Gutierrez Engenharia, no segmento de geracdo e
transmissdo de energia, com maior foco em projetos de energia renovavel. Ao final de 2019, ingressou no
Banco BTG Pactual, na area de fundos de investimento estruturados, sendo responsavel pela administragédo
de FIP, FIl e FIDC. Juntou-se ao time da Valora em setembro de 2022 e atua na gestdo dos fundos de
investimento da area de infraestrutura.

Fonte: Valora
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Carlos Sartori — Socio-Diretor da Area de Renda Fixa Estruturados

Na Valora desde 2009, Sartori € o socio responsdvel pela area de Renda Fixa Estruturados, atuando na
estruturagdo e gestdo de FIDCs e demais instrumentos de crédito. Atuou diretamente na criacdo e gestdo
dos principais fundos de crédito da casa, entre eles o Valora Absolute e os fundos da familia Guardian, além
de ter sido o responsavel pela concepcdo e operacionalizagdo da estratégia de gestdo de FIDCs. Carlos
Sartori € Engenheiro Eletronico formado pelo Instituto Tecnolégico de Aerondutica (ITA).

Misak Pessoa — Diretor e Socio responsavel de Risco e Compliance

Misak se juntou ao time da Valora Gestdo de Investimentos em 2009 e é o responsavel pela area de Risco &
Compliance. Esta ha 22 anos no mercado financeiro, com passagens pelos bancos ABN Amro Bank, Santander, Bilbao
Vizcaya e Banco ltal na drea de fundos de investimentos. Trabalhou também na Arsenal Investimentos e na BRL
Trust. E graduado em Administragio de Empresas pela Universidade Paulista e Pos pelo Insper.

Alvaro Pereira Novis — Sécio

Foi Vice-Presidente do Bank Boston no Brasil e Presidente do Banco lochpe Bankers Trust. Participou como
Diretor da Anbid (atual ANBIMA). Foi Vice-Presidente de Financas do Grupo Odebrecht de 1998 a 2008.
Atuou como membro dos Conselhos de Administragdo da Caixa Geral de Depdsitos Brasil e da American
Chamber of Commerce Brasil (AMCHAM). E membro do Conselho de Administracio da Simpar SA. Novis é
} graduado em Economia pela UERJ e em Administracdo Publica pela Fundacdo Getulio Vargas.

Fonte: Valora 8

Valora no Mercado de Infraestrutura

Na visdo da Gestora, o nosso historico de estruturagao  gestdo de fundos, aliado a experiéncia do time em
infraestrutura, permite uma capacidade de originacdo propria de operacbes.

Mais de
RS 5,2 bilhdes’

operados em infraestrutura

FIPs' FIDCs? VGIE11' | Fll Infra'’

RS 2,0 RS 3,0 RS 66 RS 129
bilhoes bilhoes | milhoes | milhoes

Frasti: Valora, "t oo ks gietier Nalatdein Gerencli| Vidats & St dns Adimi st s dea Fandin po datis e 22 de Faver i de 024 WVOF
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Volume da Oferta da Segunda Emissao de Cotas: A oferta da 22 (segunda) emissao de

cotas do Fundo sera de, inicialmente, até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais) (“"Montante Inicial da Oferta”), observado que o Montante Inicial da Oferta podera

ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 62.500.000,00
(sessenta e dois milhGes e quinhentos mil reais), a critério da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider. Sera admitida a distribuicdo parcial, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucdo CVM 160, desde que seja atingido o montante minimo da Oferta, equivalente
a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Portanto, a
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas, desde que haja

subscricdo do Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que nao forem colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pela Administradora.

Taxa de Administracdo: A Taxa de Administracdo serd composta de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o sobre o Patriménio Liquido,
respeitado o valor mensal minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), anualmente corrigido
pelo IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado), em janeiro de cada ano (“Taxa de

Administracdo”).

Taxa de Performance: Além da Taxa de Administracdo, a Gestora fara jus a uma taxa de
performance ("Taxa de Performance”) em virtude do desempenho do Fundo, a partir do dia
em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas, a qual serd provisionada mensalmente e
paga semestralmente, até o dia 5 (cinco) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento
do semestre, diretamente pelo Fundo a Gestora. A Taxa de Performance sera calculada da
seguinte forma:

TP = 20%*(Rend-LD)
“TP” = Taxa de Performance devida

Rend = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a ultima data
de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relacdo a respectiva data
de calculo;

“LD” = linha d'agua, que consiste (i) na totalidade dos valores integralizados no ambito das
ofertas de Cotas do Fundo, corrigidos ao “"Benchmark”, caso nunca tenha havido pagamento
da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneracao pelo Benchmark
sobre a totalidade dos valores integralizados no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, desde
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o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de
Performance na respectiva data de célculo. (deduzidos de eventuais amortizagdes de cotas,
ambos considerados pro rata temporis do periodo de apuragdo)

“Benchmark”: Significa o pardmetro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:
fndice de Correcao = Variacdao do Benchmark = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo).
Tendo em vista a data de apuracao da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal
do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a
gualguer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade ou de isengao de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMABS5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média
IMAB5 + 2% ao ano (soma aritmética)
b. Caso a Média IMAB5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano
c. Caso a Média IMABS seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMAB5 + 1% ao ano
(soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até
cinco anos), expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA em seu
website). A Média IMAB5 que vigorara para um determinado periodo de apuracdo sera o
apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média IMAB5 sera
calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracao da Taxa de
Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e
sera ajustado a uma base semestral.

Exclusivamente para o primeiro ano do Fundo, ou seja, até setembro de 2023, a taxa de
performance devera respeitar o Benchmark acima definido ou o “Benckmark CDI” definido
abaixo. Fica estabelecido que devera ser atingido dos dois Benchmarks o maior:

“Benchmark CDI” significa o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera:
Indice de Correcdo = Variacdo do Benchmark = (Variacdo da Taxa DI + 2% ao ano)

Sendo: Variagao da Taxa DI entre a data da primeira integralizacao de cotas (inclusive) ou a
ultima data de apuracdo da Taxa de Performance (inclusive) e a data de apropriacdo da Taxa

de Performance (exclusive).

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos meses
de junho e dezembro.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao
seu valor por ocasido da uUltima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do
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Fundo, em determinada data de apuracdo, for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima
apuracao da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de
Performance em referida data de apuragdo sera considerado como zero.

Entende-se por “valor da cota” aquele resultante da divisdo do valor do patriménio liquido do
Fundo pelo nimero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas do Fundo sdo
negociadas, conforme dispde o § 1° do artigo 1° da Instrugdao CVM 555.

No caso de destituicdo e/ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora: (a) os valores
devidos relativos a sua respectiva remuneracdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata
temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo |lhe serdo devidos quaisquer valores
adicionais apos tal data; e (b) conforme aplicavel, o Fundo arcard isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da
propriedade fiducidria referentes aos bens imdveis e direitos integrantes do patriménio do
Fundo.

Durante todo o Periodo de Migracdo, o Administrador, até o dia anterior a data de cada
pagamento anual da Taxa de Performance (“Data de Apuracdo”), devera apurar o somatério

das Taxas de Performance efetivamente devidas a Gestora desde a constituicdo do Fundo até
a Data de Apuracao ("Taxa de Performance Efetivamente Devida”) e a Taxa de Performance

efetivamente paga a Gestora em cada Data de Apuracdo (“Taxa de Performance Paga ao

Gestor”). Ao final do Periodo de Migracao, (i) caso a Taxa de Performance Efetivamente Devida
seja menor do que a Taxa de Performance Paga a Gestora, a Gestora deverd ressarcir ao
Fundo, no prazo méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a diferenca entre a Taxa de Performance
Paga a Gestora a e Taxa de Performance Efetivamente Devida; ou (ii) caso a Taxa de
Performance Paga a Gestora seja menor que a Taxa de Performance Efetivamente Devida, o
Fundo devera pagar a Gestora a diferenca entre a Taxa de Performance Efetivamente Devida
e a Taxa de Performance Paga a Gestora até entdo, na préxima data de pagamento anual da
Taxa de Performance.
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TESE E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

A tese de investimento do Fundo é baseada em 4 (quatro) pilares: (i) fundo de renda com
liquidez e protegdo de capital; (ii) framework ESG para analise e aprovacao dos ativos alvo do
Fundo desenvolvido em parceria com a consultoria KPMG; (iii) diversificacdo setorial dentro
dos subsetores de Infraestrutura, geografica e de estagio dos projetos e (iv) gestdo
especializada e ativa por parte da Gestora.

O Valora Infra Divida FIP-IE

DIVERSIFICAGAO SETORIAL, GEOGRAFICA E DE ESTAGIO
FUNDO DE RENDA COM LIQUIDEZ E

PROTEGAO DE CAPITAL

Dividas séniores e/ou
subordinadas

Energia - projetos de geragao e
distribuigdo de energia e
projetos de geragao
distribuida, Transporte, Agua e
Saneamento basico, Irrigagdo e
outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder
Executivo Federal®

Identificar projetos em
diversas regites do Brasil e em
distintos estagios
(operacionais e pré-
operacionais)

Dividendos mensais

* Alocagdo estratégica long
em inflagdo e tatica em CDI
Fundo Cetipado

* Isencgao de IR para Pessoas
Fisicas

* Framework desenhado em conjunto
com a KPMG a partir do
levantamento de praticas e avaliagdo
do portfolio elegivel a rotulagem ESG

GESTAO ESPECIALIZADA

* Gestora especializada em operagdes
estruturadas

* Time com histdrico em operagdes de

m infraestrutura e project finance: mais de

25 anos de experiéncia conjunta e > BRL
20 bilhdes em financiamentos

Fonte: (1) conforme estabelecido nas Leis 11.478 e 12.431 executados

Conforme definido na secdo de Destinacdo de Recursos no Prospecto, o foco do Fundo serd
investimentos em sociedades constituidas na forma de sociedades por acdes de capital aberto
ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas no CAPITULO V do Regulamento, conforme
aplicavel, (ii) nos termos da Lei n® 11.478/07, desenvolvam no territorio nacional projetos de
infraestrutura nos setores de (a) energia, incluindo, mas ndo se limitando a, projetos de
geracdo e distribuicdo de energia e projetos de geracdo distribuida, (b) transporte, (c) dgua
e saneamento basico, (d) irrigacdo, (e) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, e (iii) sejam qualificadas para receber os investimentos do Fundo, a
exclusivo critério do Gestor.

A infraestrutura é um setor importante para o desenvolvimento do pais e, na visdao da Gestora,
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o Brasil tem gargalos relevantes que precisam ser enderecados. Segundo relatdrio da ABDIB,
para que o pais supra os déficits de infraestrutura sdo necessarios ao menos 4% (quatro por
cento) do PIB destinado para investimentos no setor por ano. Historicamente, o Brasil tem
investimento abaixo deste nivel, sendo que nos Ultimos 5 (cinco) anos, os investimentos ndo
passaram de 1,7% (um inteiro e setenta centésimos por cento) em relagdo ao PIB.

Por que investir no Valora Infra Divida FIP-IE?

01

DIVIDENDOS MENSAIS E

"l =

PREVISIVEIS

PROTEGAO DE CAPITAL COM UbL ) \ 0 2
FLUXO DE RENDIMENTOS K}’MG

VINCULADOS A INFLAGAO, | EsGt

ALOCAGOES TATICAS EM CDI

03

DIVERSIFICACAO SETORIAL,
GEOGRAFICA E DE ESTAGIO DOS
PROIJETOS

04

GESTAO ESPECIALIZADA

Fonte: Valora. (1) Framework em desenvolvimento em parceria com a KPMG.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.

11
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PANORAMA ATUAL DO MERCADO DE INFRAESTRUTURA

Por que investir em Infraestrutura?

N investimentos focados

@ Cenario Regulatdrio no investidor fina
% Momento Econdmico

A squipe de gestio acredita que mudangas

importantes foram feitas no ambito

regulatdrio para aumentar a atratividade do

sator * lzencio de IR no rendimento & ganho
de capital para pessoas fisicas

Na vis3o da gestora, retomada da economia
passa por investimentos em Infraestrutura

* Projetos na  maioria da  vezes

. !Eslr_a-;ﬁc. de milhdes de empregos diretos = *  Movo marco regulaidrio do saneamento indesados &  inflacSo,  trazendo
Lol *  Realizacfes de |=iides de concess3o da pratecso de capital a0 investidar 8

* Participac3o do setor privado serd o rodovias & aeroportos’ *  Flua de rendimentos previsto
catslizador para mudancgz estrutural do *  Movo marco regulatdrio para setor de * Diversificagao.  investimento  em
setor Geracsa Distribufda? diferentas subsetores de

= Os gargalos atuais travam ] INfraestruTurs

v Avango do processo de privatizagdo de

deserwobdimento do pais L
autoridadas portuarias

* Perspectiva de compress3o de taxas de juras
nos EroXimos anos

"& EXPECTATIVA DE DISTHIBUJC:KG DE REMDIMENTOS NAC REFRESENTA E MEM DEVE SER COMSIDERADA, A QUALOUER MOMENTO OU SOB QUALGUER
HIPOTESE, COMO PROMESEA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE FUTURA DU DE ISENCAD DE RIZCOS ADS COTISTAS."

Forde: Valora. Dpinélo ca Gestora, (13 ANTT. (7} Lel 18 300/2022, |3) Flataforma de Projetns ASDIB. |8) Lei TRATR e Lel 12431 |5) Opnildo da Gestor

Infraestrutura no Brasil e no mundo

Na visdo da Gestora, o Brasil apresenta déficits ainda relevantes no setor de infraestrutura.
Segundo relatério da ABDIB!, para que o pais supra os déficits na infraestrutura sdo
necessarios ao menos 4,31% (quatro inteiros e trinta e um centésimos por cento) do PIB em
investimentos por ano, nos préximos anos.

Investimentos em Infraestrutura (BRL bilhdes / % do PIB)

250 5,00%
Area do Grafico i e _ e 4,50%
200 4,00%
................................................ 7
. ] -
- A e, 3 =

Qe [23%) 24%) (24%] Daxi ) H H H H i H 450

ens8 L - ) u 12,
100 EZI N e A B ) N B . L 200%

(L8%:  11,7%) (L8%: 1179l 11,7%. | 11,6% 1 ) ) )

i g r
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50 1,00%
0,50%
0 0,00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E  2024E  2025E

. nvestimento Privado = Investimento Publico % PIB - = —Recompor Depreciagdo  sereeenee MédiaGlobal  ====- Necessidade
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Notas: Valora. (1) Relatério Anual ABDIB 2023

Na opinido da Gestora, para a diminuicdo do gargalo existente hoje na infraestrutura, sera
importante, além da continuidade dos investimentos publicos no setor, a participacdo da
iniciativa privada de forma coordenada com o setor publico.

Considerando a manutengao de investimento de 1,64% (um inteiro e sessenta e quatro
centésimos por cento) do PIB, a média anual dos investimentos privados em infraestrutura no
periodo de 2023 a 2025 é estimada em R$ 135 bilhdes. Na opinido da Gestora, em torno de
70% (setenta por cento) dos investimentos privados serdo financiados com divida, o que
significa um mercado potencial para novas emissdes de dividas que pode chegar a R$ 94
bilhdes anuais.

Ma opinido do gestor, em tomo de 70% dos Investimentos

Meédia Anual Investimentos
Privados em Infraestrutura

Privados serdo financiados com divida, o mercado potencial
para novas emissies de divida pode chegar a

RS 94° bi anuais

Wotas: Wakara. (1] Relncing Al AS0I8 2023, {2 Consldermmdo a media dod investimanins privadas de 20232 3 2005 qie eoubvale

RS 135 bi’

Desta forma, e considerando o0 momento que o pais atravessa em relagdo a infraestrutura, a
tese do Fundo se baseia em protecdo de capital com fluxo previsivel de rendimentos,
diversificacdo setorial com projetos em diferentes estagios de desenvolvimento, uma gestao
especializada com a preocupacdo em definir praticas e avaliagcdo de portfélio que sejam
elegiveis a rotulagem ESG.

PROCESSO DE INVESTIMENTO

13
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Para investimento em todos os ativos do Fundo, buscaremos seguir o processo de
investimento detalhado na sequéncia:

*  Foco principal em originagdo propria

* Diligéncia preliminar do projeto e acionistas e filtro negativo ESG

ORIGINA(;EO *  Exclusdo do projeto: Diligéncia preliminar mostra riscos de crédito e ESG elevados

* Envio de proposta vinculante: Sujeita a aprovagdo em comité de investimentos, diligéncia
técnica, etc

Anélise dos sponsors do projeto
Andlise de todos os contratos do projeto
Modelagem financeira

DILIGENCIA
ACIONISTAS + ATIVOS

Discussdo das caracteristicas da operagdo
Analise do retorno ajustado pelo risco do ativo
Aprovagdo unanime

Diligéncia Técnica: Engenharia, Ambiental, Seguros, Mercado, ESG
Execugdo da Transagdo: Documentos, Diligéncia Legal
Validagdo Condigdes Precedentes

Acompanhamento constante da evolugdo dos projetos: Obras (projetos pré-operacionais) e
GESTAO ATIVA E performance (projetos operacionais), indices de cobertura e demais aspectos

MONITORAMENTO . Proximidade com as empresas tomadoras de crédito, afim de identificar potenciais riscos futuros

Monitoramento do mercado secundario, buscando potenciais desinvestimentos com ganhos

Fonte: Valora

As informacodes contidas acima tratam do processo de investimento desenvolvido
pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz
de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua
estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.
N3o ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas ndo sofram alteracoes no
longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragcées nas politicas internas de atuacao
da Gestora.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.

HISTORICO E ESTRATEGIA DA GESTAO

14
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VGIE11 - Historico de Distribui¢do de Rendimentos

19,5%
18,6% ’ 19,2%
16,7%
: ) 0,14 15,4%
Area de Plotagem 0,13
I I I 0112 0'12
out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23
mmm Distribuicdo/Cota Dividend Yield (anualizado)
IPCA +23,1% a.a. IPCA +11% a.a. IPCA +11,4% a.a. IPCA +7,6% a.a IPCA +10,7% a.a.

CDI +4,4% a.a. CDI +5,2% a.a. CDI +2,7% a.a. CDI +1,6% a.a. CDI +4,9% a.a.

Fonte: Valora

"O HISTORICO DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA"
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VGIE11 — Historico Distribuicdo Mensal

Desde IPO - Equivalente
TIR 18,11% a.a.

IPCA +12,13% a.a.
CDI + 3,92% a.a.

0,12
ol —
10,20
IPO out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

Fonte: Valora

"O HISTORICO DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA"

VGIE11 - Historico de Rentabilidade e Distribui¢cdo

dez/22 jan/23 fev/23 2023 1‘;':"::;

Receitas 1.001.937,7 1.020.296,4 941.488,6 1.961.212,6 5.668.154,3

Debéntures — Juros 783.255,1 807.236,6 734.882,7 1.542.119,3 4.304.954,2

Debéntures — Corregdo Monetaria 196.605,3 196.916,8 197.373,7 394.290,5 698.094,8

Outros Ativos 22.077,4 16.143,0 9.232,2 24.802,9 665.105,3
Despesas (99.233,5) (110.806,7) (104.793,2) (215.599,9) (497.425,6)
Ajuste de Marcac3o a Mercado (MTM) (287.749,7) (298.859,6) 397.523,1 98.663,5 (457.401,2)
Lucro Contabil 614.954,5 610.630,1 1.234.218,5 1.844.276,2 4.713.327,5
Distribuicdo Total 893.818,4 825.063,1 825.063,1 1.650.126,2 4.400.336,6
Distribuicdo/Cota R$ 0,13 R$ 0,12 R$ 0,12 R$ 0,24 R$ 0,64

Dias Uteis no Periodo 22 22 18 40 105
Rentabilidade Anualizada - Nominal 16,72% 15,44% 19,20% 17,12% 17,25%
Rentabilidade Anualizada - Cota Patrimonial

Taxa equivalente (a.a.) acima do IPCA® IPCA + 11,38% IPCA +7,55% IPCA +10,70% IPCA + 8,96% IPCA +13,12%

Taxa equivalente acima (a.a.) do CDI CDI +2,71% CDI +1,58% CDI +4,88% CDI + 3,05% CDI +3,16%
Resultado Acumulado a Distribuir 118.840,9 (95.592,2) 313.563,2

Resultado Acumulado a Distribuir por Cota RS 0,02 (R$ 0,01) RS 0,05

Fonte: Valora. Nota: (1) Utilizado como referéncia a variagio do IPCA com um més de defasagem, ou seja, para fevereiro/2023 utiliza-se a variag3o do IPCA de janeiro/2023
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"O HISTORICO DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE

SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA"

HISTORICO E ESTRATEGIA DA GESTAO

PERFIL DA CARTEIRA ATUAL

Atualmente a carteira de ativos do Fundo possui exposicdo a empresas com operacoes em 6
estados: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Distrito Federal, Piaui e Ceard. Um dos

focos da Gestdao para as préximas emissdoes e alocagdes, € trabalhar para aumentar a
diversificacao da carteira.

Valor (R$)"
milhdes
Navi Energias Sustentaveis 27,5

Duration

Emissor

Indexador Cupom Vencimento Pagamento

Debénture Navi 42,03% CDI + 4,25% Set/2023 1 Bullet

Debénture Axis Nov/2034 5

Axis Solar IX 37,8 57,76% IPCA + 9,22% Mensal

Caixa 0,1 0,21%

Total 65,5

Debénture Navi (NVIE11) + Debénture Axis (AXSO11)

- Debénture Navi (NVIE11)
- Debénture Axis (AXSO11)
! Fechamento de fevereiro 2023

Fonte: Valora

INDICADORES ECONOMICOS

As premissas para CDI e IPCA foram baseadas no relatério Focus do Banco Central do Brasil
de 24 de Fevereiro de 2023. Essas expectativas de mercado foram utilizadas o ano de 2023.
A partir de 2024, assumiu-se as premissas da tabela abaixo:

Indexador

2022

2023

261

2024 2025 2026 2027
IPCA 5,56% 5,90% 5,50% 5,20% 5,20% 5,20%
CDI 13,65% 13,65% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
17




RECEITAS

As receitas do Fundo virdo primordialmente das receitas de juros e correcdo monetaria de
Valores Mobiliarios (conforme definido no regulamento do Fundo). A modelagem assume que
os investimentos nos ativos alvo do Fundo, nos termos de seu regulamento, serdo concluidos
nos primeiros 6 (seis) meses contados a partir da Emissao de Cotas. Além dos investimentos
em Valores Mobilidrios, a Gestora buscara aplicar o caixa excedente do Fundo em Outros
Ativos, primordialmente em titulos publicos federais e/ou cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou “"Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de
alta liquidez pela Gestora, que investem em titulos do Governo Federal com rentabilidade
bruta préxima a 100% (cem por cento) do CDI. A politica de investimentos da Gestora busca
minimizar ao maximo o excedente de caixa do Fundo, visto que a vasta maioria dos Valores
Mobilidrios que serdo investidos deverdo pagar juros (e potencialmente amortizagdo)
mensalmente, gerando fluxo de caixa suficiente para arcar com todas as despesas do Fundo,
além de possibilitar distribuicées mensais de dividendos aos Cotistas.

A Gestora entende que o ganho de capital na negociacdo dos ativos alvo do Fundo é parte
importante da estratégia de gestdo do Fundo, no entanto, de forma conservadora nao

incluimos tais ganhos neste Estudo de Viabilidade.

A Gestora fard seus melhores esforcos para seguir na estratégia de diversificar e
desconcentrar a carteira do Fundo:
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PIPELINE INDICATIVO

Volume Emissao RS Spread Over

Duration (Anos) Taxa Alvo Preferencial (a.a.) Status Projeto

MM NTNB (a.a.)

Saneamento 120 6,0 IPCA + 10,42% NTN B 30 + 3,60% PreOpCo | OpCo
Geragdo | Solar 75 5,5 CDI +6,23% PreOpCo | OpCo
Geragdo | Solar 65 5,9 IPCA +11,07% NTN B 28 +4,30% PreOpCo
Geragdo | Solar 64 4,6 IPCA +10,23% NTN B 28 +3,25% PreOpCo
Geragdo | Solar 56 5,5 CDI +6,23% PreOpCo
Geragdo | Solar 52 5,1 IPCA +11,14% NTN B 28 +4,15% PreOpCo | OpCo
Geracdo | Solar 50 5,0 CDI +4,45% = PreOpCo
Geragdo | Solar 34 4,9 CDI +4,45% - PreOpCo
Geragdo | Solar 24 5,3 IPCA +10,97% NTN B 28 +4,25% PreOpCo
Geragdo | Solar 10 5,4 IPCA +11,59% NTNB30+4,77% PreOpCo

lluminagdo Plblica 8 53 CDI +5,28% - OpCo

Taxa Média em IPCA 334 IPCA +10,69%

Taxa Média em CDI 223 CDI +5,52%

Total 557

Fonte: Valora

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA PRESENTE DATA, O TIME NAO POSSUI
ATIVOS PREDETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O
PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PREDETERMINADOS
COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A
DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELAGCAO A EFETIVA
APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE
ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER
DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Para mais informacgdes sobre a discricionariedade da Administradora e da Gestora,
ver fator de risco “Risco de discricionariedade pela Gestora e pela Administradora
na tomada de decisdao de investimento” do Prospecto Definitivo.

Parte dos ativos mencionado acima, estdo em fase de estruturagao e podem ter descasamento
entre a data de investimento com a data de captagdo, no entanto, ja estdo refletidos no

presente Estudo de Viabilidade.

DISTRIBUICAO SETORIAL

Concentracao Setorial

Tipo de Contrato GD

e
e

S ——

51%

m Energia ® Saneamento Iluminacdo Publica W Pulverizado Alto Consumo

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Parte dos ativos mencionado acima, estdo em fase de estruturacao e podem ter descasamento
entre a data de investimento com a data de captagdo, no entanto, ja estdo refletidos no estudo
de viabilidade.

CUSTOS DA OFERTA

Os custos referentes a Segunda Emissdo do Fundo estdo estimados em aproximadamente
4,05% do Montante Inicial da Oferta, estando inclusas todos os custos referentes a taxas de
estruturacdo, distribuicdo e colocacdo, honorarios advocaticios, taxas de registro junto a CVM
e a B3, além de todos os outros custos referentes a ofertas publicas. Estes custos serdo pagos
pelos Cotistas do Fundo (inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia),

conforme estabelecido nos documentos da Oferta.
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Os custos mencionados acima poderdo eventualmente ser arcados pela Gestora e

posteriormente reembolsados pelo Fundo.

DESPESAS

Em relagcdo as despesas recorrentes, estas estao estimadas em R$410.000,00 (quatrocentos
e dez mil reais) mensais, o que inclui: a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao (excluindo
a Taxa de Performance) e a Taxa de Escrituracdao, bem como despesas com o auditor
independente, referentes a CVM, B3, consultoria ESG e Anbima.

A Taxa de Performance foi calculada conforme definido acima e especificado no Prospecto do
Fundo.

Parte dos ativos mencionado acima estdao em fase de estruturacao e podem ter descasamento
entre a data de investimento com a data de captagao.

Segue abaixo resumo da projecao de resultados anuais do Fundo.

(valores em R$) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
Li:zitdr:;"°"'° 319.668 318.879 320.057 319.167 318.937 318.937
Ativos Infra 318.204 319.801 309.237 308.028 307.907 307.996
Ativos de Liquidez - - 749 286 1.050 534
Receitas 57.259  52.196  51.220  51.151  51.166  51.230

Custos e Despesas (4.750)  (4.856) (4.864) (4.865) (4.863)  (4.865)

Resultado Liquido 52.509 47.339 46.357 46.286 46.303 46.365
Distribuicao 52.509 47.339 46.357 46.286 46.303 46,365
# cotas 31.876 31.876 31.876 31.876 31.876 31.876
Distribuicao/cota 1,62 1,51 1,48 1,48 1,46 1,45
DY - cota o o o o o o

patrimonial 16,12% 15,09% 14,73% 14,76% 14,57% 14,52%
IPCA + 9,65% 9,09% 9,06% 9,08% 8,91% 8,85%
CDI + 2,17% 4,63% 4,30% 4,32% 4,15% 4,10%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME
PREMISSAS ADOTADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA,
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
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QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.

Sao Paulo, 06 de abril de 2023.

VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Nome: Daniel Pegorini Nome: Misak Pessoa Neto

Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Corporativo
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