AVISO AO MERCADO

DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

HEADLINE XP VENTURE CAPITAL 3 FEEDER 1
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ n® 44.466.443/0001-48

Classificagdo CVM: Multiestratégia
Cadigo ISIN Cotas Classe A: BROBLCCTF006
Cadigo ISIN Cotas Classe B: BROBLCCTF014

Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: [*]
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM: [+]

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo integrante do sistema de
valores mobilidrios, com escritério na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon,
CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituigdo intermedidria lider ("XP Investimentos”
ou "Coordenador Lider") da distribuigdo publica primaria de cotas classe A e de cotas classe B de emissdo do HEADLINE XP
VENTURE CAPITAL 3 FEEDER 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o
n° 44.466.443/0001-48 ("Primeira Emissdo” e "Fundo’, respectivamente), comunica ao mercado, por meio deste aviso
("Aviso ao Mercado”), que o registro da Oferta (conforme definido abaixo) foi requerido perante a CVM em 22 de margo de 2022.
A Oferta serd composta por, inicialmente, até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas
classe B (“Cotas Classe B" e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”’), em que a quantidade
de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B (sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B’, ambas em conjunto
referidas como “Oferta’, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe B em conjunto de, inicialmente, até:

R$ 834.000.000,00

(oitocentos e trinta e quatro milhoes de reais)

O Fundo é administrado pela XP Investimentos, autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°® 10.460 de 26 de junho de 2009 (“Administradora”) e gerido pela
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, com sede no Municipio e Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 30° andar, Torre Sul, Vila Nova Conceigéo, CEP 04543-907, autorizada
pela CVM ao exercicio profissional de administragédo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 12.794
de 21 de janeiro de 2013 (“Gestora”).

0 Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Kiris Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, celebrado em 29 de novembro de 2021 pela Administradora e registrado perante a CVM em 06 de abril de 2022,
sob o n° 0122095. Posteriormente, (i) em 22 de margo de 2022, os termos desta Primeira Emissé&o e da Oferta, bem como a nova
verséo do regulamento do Fundo, foram devidamente aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Kiris Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia” ("Ato de Aprovagao”); e (ii) em 25 de abril de 2022, 0 Regulamento foi alterado
para alterar o nome do Fundo, por meio de instrumento particular de alteragédo do Regulamento (‘Regulamento”), celebrado pela
Administradora e registrado perante a CVM em 25 de abril de 2022.

O Fundo é um fundo de investimento em participagées e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido
pelo Regulamento e demais disposigbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado
a eles atribuido no Prospecto Preliminar da Oferta.

I. CARACTERISTICAS DA OFERTA
1.1. Publico-Alvo da Oferta.

A Oferta serd destinada a (i) investidores qualificados, assim definidos no Artigo 11 da Resolugdo n° 30, editada pela CVM
em 11 de maio de 2021, conforme venha a ser alterada (‘Resolugdo CVM 30" e “Investidores Qualificados’, respectivamente),
que atenderem a Aplicagdo Minima Inicial (conforme abaixo definido) da Oferta Classe A (‘Investidores N&o Institucionais”);
e (ii) Investidores Qualificados que atenderem a Aplicagdo Minima Inicial (conforme abaixo definido) da Oferta Classe B
(“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores N&o Institucionais, “Investidores”).

1.2. Aplicagao Minima Inicial.

No contexto da Oferta, o montante minimo a ser subscrito por cada Investidor da Oferta Classe A serd de 25 (vinte e cinco) Cotas
Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e cada Investidor
da Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 1.000 (mil) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo de
investimento por Investidor de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Aplicagdo Minima Inicial”), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na hipétese prevista noitem “5.12. - Distribuigao Parcial
e Subscri¢do Condicionada” do Prospecto Preliminar.
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1.3. Quantidade de Cotas.

No ambito da Oferta, seréo distribuidas, inicialmente, até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas Classe A e Cotas Classe
B, ambas com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), em Sistema de Vasos Comunicantes, no qual a quantidade de
Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe B, respeitado o Montante Total da Oferta.

1.4. Cotas Adicionais.

Na hipdtese de excesso de demanda dos Investidores pelas Cotas, a Gestora podera, em conjunto com o Coordenador Lider,
distribuir um volume adicional de 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, em até 166.800
(cento e sessenta e seis mil e oitocentas) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificag@o dos termos da Emissao e da Oferta, nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400.
As Cotas Adicionais poderao ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocacdo, nas mesmas condigoes
das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Publica, sendo que a distribuigdo de tais Cotas Adicionais também serd
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocacéo, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo
ser emitidas tanto na Oferta Classe A como na Oferta Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

1.5. Montante Total da Oferta.

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, até R$834.000.000,00 (oitocentos e trinta e quatro milhdes de reais), equivalente
a subscrigdo da quantidade de, inicialmente, até 834.000 (oitocentas e trinta e quatro mil) Cotas, sem considerar as eventuais
Cotas Adicionais ("“Montante Total da Oferta”).

1.6. Montante Minimo da Oferta.

A Oferta poderd ser encerrada mediante a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, mediante a subscrigdo de, no minimo 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com base no valor unitdrio da Cota (“Montante Minimo da Oferta”) podendo
este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B.

1.7. Distribuigao Parcial.

Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo
o Montante Minimo da Oferta no &mbito da Primeira Emissédo equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o Montante
Minimo da Oferta, podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em
razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emisséo que néo forem efetivamente subscritas deverdo
ser canceladas pelo Coordenador Lider, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Findo o prazo de subscrigdo, caso o
Montante Minimo da Oferta nédo seja colocado no dmbito da Primeira Oferta, a Oferta serd cancelada pelo Coordenador Lider,
sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restituicéo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagéo, poderao optar por condicionar sua adeséo a Oferta
a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Total da Oferta. No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva ou ordens
de investimento automaticamente cancelados. Para maiores informagoes, vide “Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou
Modificagéo, Suspensado e Cancelamento da Oferta” previstos no Prospecto Preliminar.

1.8. Prego de Emissdo.
O prego de emissao, subscrigdo eintegralizagéo das Cotas da Primeira Emiss&o sera deR$1.000,00 (mil reais) (‘Prego de Emissao”).
1.9. Objetivo.

O objetivo do Fundo é realizar investimentos no Fundo Master, que, por sua vez, investira, de forma prioritaria, em Ativos Alvo
(isto é, Sociedades Alvo e Fundos Alvo), no segmento de venture capital no Brasil e buscar a obtengéo de ganhos de capital
mediante a valorizagdo das Cotas do Fundo, observada a Politica de Investimento.

1.10. Periodo de Colocagao.

0 Coordenador Lider realizaré a colocagdo das Cotas durante o periodo de 6 (seis) meses, contados da data em que for publicado
o Anuncio de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400, conforme previsto
no item “Sumario das Caracteristicas da Oferta’, a partir da pagina 15 do Prospecto Preliminar. A distribuigdo das Cotas sera
encerrada na data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses apds a divulgagéo
do Anuncio de Inicio.
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1.11. Distribui¢ao e Negociagéao das Cotas.

O Coordenador Lider realizara a distribuigdo publica das Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. As Cotas ndo
serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, sendo que a transferéncia de Cotas a
quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagéo vigente; e (ii) aprovagéo
prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

1.12. Periodo de Reserva.

Os Investidores, incluindo Pessoas Vinculadas interessadas em adquirir as Cotas no @mbito da Oferta, poderdo apresentar
pedidos de reserva durante o periodo compreendido entre o dia 03 de maio de 2022 (inclusive) e o dia 30 de maio de 2022
(inclusive) (“Periodo de Reserva”).

1.13. Pedidos de Reserva.

No dambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor N&o Institucional interessado em investir nas Cotas Classe A devera
realizar a sua reserva para subscrigéo de Cotas Classe A junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrugao CVM 400,
observada a Aplicagao Minima Inicial. Neste sentido, é admissivel o recebimento de pedidos de reserva para subscrigao das
Cotas Classe A, os quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagao, nos termos do
Artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

1.14. Subscrigao das Cotas.

A subscri¢do das Cotas Classe A e Cotas Classe B no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Pedido de Reserva
e envio da ordem de investimento, que especificard as respectivas condigdes de subscrigdo e integralizagdo das Cotas Classe Ae
Cotas Classe B, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor declararad que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e cldusulas das disposigdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento
e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragao do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscri¢gdo por meio da ordem de investimento e do Pedido de Reserva.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Prego de Emissao, mediante Chamadas de Capital realizadas pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscrigdo e no Compromisso
de Investimento, observado ainda, emrelagdo as Cotas Classe A, a integralizagéo por conta e ordem, de acordo com o Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital.

1.15. Vedacao de Colocagéo de Cotas para Pessoas Vinculadas no caso de Excesso de Demanda.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar
as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo
CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.16. Procedimento de Subscricao e Integralizagao das Cotas.

No ato da subscrigédo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscrigdo; (ii) assinar o Compromisso de
Investimento; (iii) assinar o termo de adesé&o e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em requerimentos de integralizagdo que venham a ser realizadas pela
Administradora, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Prospecto Preliminar.

Conforme descrito no Regulamento, a integralizagdo das cotas do Fundo serd realizada por meio de uma ou mais chamadas
de capital a serem realizadas pela Administradora, sob orientagdo da Gestora, a medida em que esta identificar oportunidades
de investimento, nos termos da Politica de Investimentos do Fundo (“Chamadas de Capital’). As Chamadas de Capital poder&o
ser realizadas durante todo o Prazo de Duragao do Fundo, observado o disposto no Regulamento. As Cotas Classe A serdo
integralizadas nos termos do item 5.11 do Prospecto Preliminar.

As Cotas Classe B deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emisséo, conforme as condi¢des e
previstas no Boletim de Subscrigdo Compromisso de Investimento e na data que vier a ser estabelecida em cada Chamada
de Capital, por meio de plataforma de liquidagdo desenvolvida pelo Coordenador Lider, ndo sendo permitida a aquisigdo de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). As Cotas Classe A objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores
N&o Institucionais, observado o disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento. As Cotas Classe B objeto da Oferta serao
destinadas exclusivamente aos Investidores Institucionais, observado o disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

1.17. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A.

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores das Cotas Classe A, por meio de seus respectivos
Compromissos de Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogdvel e irretratavel, sua ades&o ao mecanismo
de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital’). Os Cotistas que
subscreverem Cotas Classe A estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, por meio do qual os Cotistas
das Cotas Classe A subscreverao e integralizaréo, a vista, cotas do Fundo DI, especialmente constituido para receber os recursos
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dos subscritores das Cotas Classe A distribuidas no ambito da Oferta, em atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, em valor atrelado ao valor da subscri¢éo das Cotas Classe A, nos termos a serem estabelecidos no respectivo Boletim
de Subscri¢édo e/ou Compromisso de Investimento, bem como nos documentos da Oferta.

1.18. Resgate de Cotas do Fundo DI para a integralizagao das Cotas Classe A.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no item 1.19 abaixo, as cotas do Fundo DI
poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para atender a uma ou mais Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizagdo das Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, mediante comunicagéo da Gestora ao Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por
conta e ordem das cotas do Fundo DI). Neste caso, o Coordenador Lider realizard o resgate das cotas do Fundo DI por conta e
ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pela Administradora do
Fundo, independentemente de qualquer autorizagédo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagdo ou autorizagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagao aplicavel.

1.19. Periodo de Lock-Up.

Os Cotistas detentores de Cotas Classe A contarao com Periodo de Lock-Up, entendido como um periodo de caréncia para
que seja possivel a realizagéo de pedidos de resgate das cotas que detiverem no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia
corresponde ao Periodo de Investimento do Fundo, nos termos do Regulamento do Fundo, durante o qual os Cotistas detentores
de Cotas Classe A ndo poder&o solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”).

1.20. Resgate Compulsoério Trend PE X Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Simples.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos
do Compromisso de Investimento:

(i) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Perfodo de Investimento do Fundo, salvo orientagéo diversa da Gestora
e da Administradora, ou no Dia Util imediatamente subsequente & conclus&o definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a
obrigagdes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(i) no Dia Util imediatamente subsequente a data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a totalidade de suas cotas no
Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipdteses previstas neste item “(ii)” e no item “(i)” acima.

1.21. Alteragao das Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo da Oferta.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, poderd requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo
do pedido de registro de distribuigdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-&
deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des
para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25,
Paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagéo das condi¢es da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuigdo da Oferta poderd ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da CVM ou a requerimento da
Gestora. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente.
A modificagdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de anuncio de retificagédo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagado do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o
Artigo 27 da Instrugdo CVM 400. O Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos
Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor estd ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que
informara sobre a modificagédo da Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de retificagdo, seu interesse em manter seus
Pedidos de Reserva ou suas ordens de investimento, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaragéo de aceitag@o. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contrdria a regulamentacédo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo poderéa ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor poderd
revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decis&o ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspenséo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse
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do Investidor silente em n&o revogar sua aceitagéo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entéo integralizados
pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagéo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuigéo seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento,
todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses
casos, 0s valores até entéo integralizados pelos Investidores serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogagéo da Oferta ou da
resilicdo do Contrato de Distribuigao, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogagdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao
enderego eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada ao Coordenador Lider.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores N&do Institucionais, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Novas Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, o Coordenador Lider deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagéo efetuada, de modo que o Investidor poderd
revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a modificagdo, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do
Investidor silente em ndo revogar sua aceitagéo. Se o Investidor revogar sua aceitagéo, os valores até entdo integralizados pelo
Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituido de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogagéo.

1.22. Fatores de Risco.

0S INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRIGAO
DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

IX. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio.

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, o que
significa que as Cotas ndo poderéo ser objeto de resgate, salvo nas hipdteses de liquidagdo do Fundo. Sem prejuizo, os Cotistas
detentores de Cotas Classe A poderdo apresentar Solicitagbes de Saida durante a Janela de Liquidez do Fundo, conforme
disposto no Regulamento e no Prospecto Preliminar.

2.2. Regras Aplicaveis.

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil e na Instrugao
CVM 578, bem como nas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.3. Tipo de Fundo e Prazo de Duragéo.

O Fundo tera Prazo de Duragéo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por 2 (dois)
periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada, observado que: (i) a primeira prorrogagéo podera ser realizada de forma
automadtica, mediante recomendacgdo da Gestora a Administradora; e (i) a segunda prorrogagdo poderd ser realizada mediante
recomendagdo da Gestora, sujeita a aprovagéo da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragéo”).

2.4. Publico-Alvo.

O Fundo destina-se a aplicagao por Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30. O Fundo n&o é destinado
a investidores que sejam (i) entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661,
de 25 de maio de 2018, conforme alterada; (i) regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, conforme venha a ser alterada de tempos em tempos; tampouco (iii) sociedades seguradoras
e demais investidores institucionais sujeitos a Resolugdo do CMN n° 4.444, de 13 de novembro de 2015, conforme alterada.
E permitido & Administradora, & Gestora e & instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo ou partes a elas
relacionadas adquirir cotas de emissédo do Fundo.

2.5. Objetivo, Politica de Investimento do Fundo e Politica de Investimento do Fundo Master.

O objetivo do Fundo é realizar investimentos no Fundo Master, que, por sua vez, investird, de forma prioritaria, em Ativos Alvo
(isto é, Sociedades Alvo e Fundos Alvo), no segmento de venture capital no Brasil, atuantes em todos os setores da economia
e que possuam a inovagdo como diferencial competitivo, em especial, aquelas relacionadas aos setores de tecnologia e que
apresentem potencial de crescimento em seus respectivos setores de atuagao, e buscar a obtengdo de ganhos de capital
mediante a valorizagdo das Cotas do Fundo, observada a Politica de Investimento.
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Observado o disposto abaixo, a Politica de Investimento do Fundo consiste no investimento, pelo Fundo, em cotas do Fundo
Master (“Politica de Investimento”). Para informagdes sobre a Politica de Investimentos do Fundo Master, vide o item
“3.7 - Politica de Investimentos do Fundo Master”, constante do Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, a Politica de Investimento do Fundo observara os limites e condigdes abaixo:

I. Composigao e Diversificagao da Carteira: no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera
ser investido no Fundo Master;

Il. Outros Ativos: no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo poderd ser aplicado em Outros Ativos. A
Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

lll. Investimento no Exterior: 0 Fundo nao podera realizar investimentos no exterior diretamente. No entanto, o Fundo Master
poderainvestiraté 20% (vinte por cento) do capital subscrito do Fundo Master em ativos no exterior, em observancia as disposi¢des
do regulamento do Fundo Master e do Artigo 12 da Instrugdo CVM 578. O limite de investimento de 20% (vinte por cento) do
capital subscrito do Fundo Master em ativos no exterior podera ser excedido na hipdtese de o Fundo Master obter autorizagéo
especifica da CVM para tanto ou caso venha a ser editada regulamentagao especifica que assim o autorize. Em ambos os casos,
desde que atendidos, pelo Fundo Master, os requisitos que venham a ser impostos pela CVM ou pela nova regulamentagéao
para tanto, o Fundo podera exceder o limite de investimento previsto neste inciso sem a necessidade de prévia autorizagao pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

IV. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizagao de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem permitidas
nos termos do Artigo 9°, paragrafo 2° da Instrugao CVM 578 e ndo conflitantes com o disposto no regulamento do Fundo Master.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participagdo do Fundo, por intermédio da gestora e, conforme o caso, do
consultor especializado do Fundo Master, no processo decisério dos Ativos Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao, na forma da Instrugdo CVM 578 e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Cabera a Administradora a responsabilidade pela verificagdo da adequagao e manutengéo, pela Gestora, dos percentuais de
concentragado da Carteira do Fundo aqui estabelecidos.

‘I

O limite estabelecido no inciso “I" acima (i) nédo é aplicével durante o prazo de aplicagdo dos recursos em caso de Oferta Publica
de Cotas registrada na CVM, conforme caput e no inciso “I" do Artigo 12 do Regulamento e no §2° do Artigo 11 da Instrugdo CVM
578; e (ii) sera calculado levando-se em consideragéo o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578.

2.6. Janela de Liquidez: Solicitagao de Saida dos Cotistas Classe A.

Embora os Cotistas ndo possam solicitar o resgate de suas cotas durante o Prazo de Duragéo do Fundo, conforme disposto no
item 3.10 do Prospecto Preliminar, os Cotistas, detentores de Cotas Classe A, poderado, durante a Janela de Liquidez (isto é, durante
os Dias Uteis do 48° (quadragésimo oitavo) més contado da data de divulgagéo do andncio de encerramento da Oferta), realizar
Solicitagdo de Saida conforme Formulario de Solicitagdo de Saida, constante no Anexo Il do Regulamento, observado que
(i) o conjunto de Solicitagdes de Saida a serem atendidas durante a Janela de Liquidez estaré limitado ao Limite das Solicitagdes
de Saida (isto €, ao montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez);
(ii) em caso de excesso de demanda, seré realizado o Rateio da Janela de Liquidez - ou seja, rateio pro rata entre os Cotistas que
efetuaram as Solicitagdes de Saida, no qual ndo serdo admitidas Cotas fracionadas, e eventuais arredondamentos serao realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Sem prejuizo do procedimento do Rateio
da Janela de Liquidez em razédo do Limite das Solicitagdes de Saida, a Solicitagao de Saida contemplara pedido de amortizagéo
integral ou parcial das Cotas Classe A detidas pelo Cotista no Fundo. A possibilidade de realizagéo de Solicitagéo de Saida no
ambito da Janela de Liquidez sera facultada exclusivamente aos Cotistas detentores de Cotas Classe A, sendo que caso exercida,
as Cotas Classe A objeto da Solicitagéo de Saida serdo convertidas em Cotas Classe A1. Para mais informagdes veja a segao
“Fatores de Risco’, em especial o Fator de Risco “Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez” na pagina 47 do Prospecto
Preliminar.

2.7. Valor de Cotizagdo Saida das Cotas Classe A.

O valor do pagamento das Cotas Classe A1 (cotizagéo), resultado da conversdo das Cotas Classe A, que sejam objeto de
Solicitagao de Saida devera observar os seguintes critérios:

I. calculado com base no prego de emisséo das Cotas Classe C, a ser fixado pela Gestora nos termos do Artigo 39, Paragrafo
Terceiro do Regulamento, sendo aplicada a Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez;

II. decrescido de taxa de saida, correspondente a até 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito pelo Cotista quando da data de
envio da Solicitagdo de Saida (“Taxa de Saida”); e

lll. observado o procedimento de Rateio da Janela de Liquidez em raz&o do Limite das Solicitagoes de Saida e o disposto no
paragrafo abaixo, efetuado na Data de Pagamento Saida (isto &, em até 90 (noventa) dias contados do Dia Util imediatamente
subsequente ao encerramento da Janela de Liquidez) Caso a emiss&o de Cotas Classe C descrita no Artigo 51, Paragrafo Segundo
do Regulamento seja realizada mediante Oferta Publica, o pagamento do Valor de Cotizagéo Saida sera efetuado em até 90
(noventa) dias contados da data do registro da respectiva Oferta Publica, observado o procedimento de Rateio da Janela de
Liquidez em razdo do Limite das Solicitagdes de Saida. A Taxa de Saida sera revertida ao Fundo e sera utilizada para o pagamento
dos gastos de qualquer Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas que venha a ser realizada pelo Fundo apds a Primeira Emissao
ou para o pagamento de despesas relacionadas a operacionalizagdo da Solicitagdo de Saida.
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2.8. Operacionalizagao para pagamento do Valor de Cotizag@o Saida na Data de Pagamento Saida: conversao automatica de
Cotas Classe A em Cotas Classe A1 e Emissao das Cotas Classe C.

Ao final do processo de coleta de todas as Solicitacdes de Saida, os Cotistas serdo informados, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do encerramento da Janela de Liquidez, por comunicado por escrito, sobre a quantidade de Cotas Classe A de sua
titularidade que serdo objeto de amortizagdo integral nos termos descritos no item 2.6. acima (observado o procedimento de
Rateio da Janela de Liquidez em razdo do Limite das Solicitagbes de Saida), as quais serdo automaticamente convertidas em
Cotas Classe AT, na proporcdo 1:1, independentemente de deliberagdo e/ou ratificagcdo de Assembleia Geral de Cotistas, de
modo que no dmbito da Janela de Liquidez, os Cotistas titulares de Cotas Classe A poderdo receber 1 (uma) Cota Classe A1 para
cada 1 (uma) Cota Classe A de sua titularidade, observado o procedimento de Rateio da Janela de Liquidez em razdo do Limite
das Solicitagdes de Saida.

As Cotas Classe A1 (i) serdo emitidas exclusivamente como resultado da potencial conversdo das Cotas Classe A, no ambito da
Janela de Liquidez; e (ii) terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra classe de Cotas do Fundo com relagéo ao recebimento
de Distribuicdes, até sua integral amortizagao e posterior cancelamento. O pagamento do Valor de Cotizagao Saida das Cotas
Classe A1 serd realizado com recursos oriundos da emissdo de Cotas Classe C, nos termos do Artigo 52 do Regulamento.

As Cotas Classe C terdo os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros da Cota Classe A, observado que (i) para fins do
pagamento da Taxa de Performance, todos os cdlculos de retorno do Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial
deveréo se basear no valor de emisséo e integralizagdo das Cotas Classe C; e (ii) as Cotas Classe C ndo terdo direito a
Solicitagdo de Saida. A emissdo das Cotas Classes C somente sera realizada para gerar liquidez para o pagamento do Valor
de Cotizagao Saida, e podera ser realizada mediante simples deliberagdo da Administradora apds recomendagao da Gestora,
independentemente de deliberagdo e/ou ratificagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Para mais informagoes veja a segdo “Fatores de Risco’, em especial o Fator de Risco “Risco de Liquidez no @mbito da Janela de
Liquidez” na pagina 47 do Prospecto Preliminar.

2.9. Mecanismo de Liquidez - Oferta das Cotas Classe C.

Uma vez recebidas todas as Solicitagbes de Saida ao final da Janela de Liquidez, a Administradora, apds recomendacgéo da
Gestora, promovera Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe C, de forma a distribuir tais Cotas para Cotistas ou
novos investidores, em montante suficiente para realizar o pagamento, pelo Fundo, do Valor de Cotizagdo Saida, até a Data de
Pagamento Saida. O prego de emissdo das Cotas Classe C, caso venham a ser emitidas nos termos deste Regulamento, serd
definido conforme o disposto no Artigo 39, Paragrafo Terceiro do Regulamento e no item 3.11. do Prospecto Preliminar.

2.10. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento.

O Fundo poderd realizar investimentos no Fundo Master durante o prazo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinagédo da Gestora, na forma do Artigo
11 do Regulamento; ou (i) antecipado, a exclusivo critério da Gestora ("Periodo de Investimento”). O Periodo de Desinvestimento
do Fundo se iniciara no primeiro Dia Util seguinte ao término do Perfodo de Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).

2.11. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais.

O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas Classe A e Cotas Classe B, sendo que novas Classes de Cotas poderao ser emitidas
futuramente, nos termos do Regulamento e do ato da Administradora que aprovar a Oferta Publica, Oferta Restrita e/ou por meio
de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas. Observado o disposto no Artigo 46 do Regulamento, os Cotistas detentores de
Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdémico-financeiros, exceto:

I. com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe A: pela preferéncia absoluta sobre qualquer outra Classe de Cotas do
Fundo com relagao ao recebimento de Distribui¢des, apds apenas dos Cotistas detentores de Cotas Classe A1, até sua integral
amortizagao e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 50 do Regulamento. As Cotas Classe A poderdo ser
subscritas por qualquer Investidor Qualificado, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

Il. com relagéo aos Cotistas detentores de Cotas Classe AT: pela preferéncia absoluta sobre qualquer outra Classe de Cotas do
Fundo com relagéo ao recebimento de Distribuigbes, até sua integral amortizagéo e cancelamento, nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 50 do Regulamento;

Ill. com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe B: pela impossibilidade de realizagdo de Solicitagdes de Saida, nos
termos do Paragrafo Segundo e Paragrafo Terceiro do Artigo 50 do Regulamento. As Cotas Classe B poderéo ser subscritas por
qualquer Investidor Qualificado, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

IV. com relagéo aos Cotistas detentores de Cotas Classe C: pela impossibilidade de realizar Solicitagdes de Saida, nos termos do
Paragrafo Segundo do Artigo 50 do Regulamento; e

V. novas Classes de Cotas ou séries: pela impossibilidade de realizagéo de Solicitagdes de Saida, nos termos do Pardgrafo Segundo
do Artigo 50 do Regulamento, observado o disposto no Regulamento e no ato da Administradora que aprovar a Oferta Publica.

Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo poderdo ser realizados através de fundos de investimentos que
investem no Fundo (estruturas master-feeder), cujas caracteristicas e condigdes poderdo variar entre si. A instituigdo responsavel
pela distribuigdo das Cotas no @mbito de Oferta Publica poderd, a seu exclusivo critério, determinar a alocagao de potenciais
investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas acima, nos termos de seus respectivos compromissos de investimento.

Na hipdtese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o prego de emisséo das novas Cotas objeto
da Oferta Publica e/ou Oferta Restrita sera fixado pela Administradora apos recomendagédo da Gestora, com base em um dos
seguintes critérios: (i) o preco de emissdo das Cotas da Primeira Emisséo acrescido de uma atualizagéo ou valorizagdo a ser
definida a exclusivo critério pela Administradora apds recomendagéo da Gestora; (i) o valor contébil das Cotas representado pela
razao entre o valor contabil atualizado do Patrimoénio Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas emitidas, avaliado numa
data especificada; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, avaliado em uma data especificada; ou (iv) na impossibilidade
de definigdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens “(i)" a “(iii)" acima, outro critério a ser determinado pela
Administradora apos recomendagao da Gestora, observado seu dever fiducidrio perante os Cotistas do Fundo e desde que néo
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resulte em diluicdo econémica injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, o prego de emisséo de Novas
Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagao da Gestora.

2.12. Direito de Preferéncia.
Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas cotas do Fundo emitidas dentro do limite do Capital Autorizado.
2.13. Remuneragao da Administradora.

Durante o Prazo de Duragao, pela prestagdo dos servigos de administragéo fiducidria, custddia, tesouraria e controladoria, o Fundo
pagard a Administradora remuneragdo anual com base no Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor mensal minimo de
R$15.000,00 (quinze mil reais), a qual seré provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més a que se referir, na forma da tabela abaixo e nos termos do Regulamento (‘Remuneragdo da Administradora’):

Patriménio Liquido do Fundo Remuneragao da Administradora
(em RS) (a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo)
Até R$500.000.000,00 0,08%
Sobre o excedente de R$500.000.000,00 0,04%

O valor minimo mensal da Remuneragdo da Administradora sera atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela
variagao positiva do IPCA.

Pelos servigos de custddia, tesouraria e controladoria de ativos financeiros, o Custodiante fard jus a remuneragao correspondente a,
no maximo, 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor mensal
minimo de RS 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a qual esta incluida na Remuneragdo da Administradora.

Pelos servigos de escrituragdo das Cotas, o Fundo pagard diretamente ao Custodiante, a remuneragdo minima mensal de
RS 2.000,00 (dois mil reais), apurada conforme abaixo e acrescida a Taxa de Administragdo, a qual ndo esta incluida na Taxa de
Administragdo (“Taxa de Escrituragdo”):

N° de Cotista Valor por Cotista

Até 2.000 RS 1,15

Entre 2.007 e 10.000 RS 0,85
Entre 10.0017 e 50.000 R$ 0,30
Acima de 50.001 R$0,10

A Taxa de Escrituracdo seré paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo. Referido valor, sempre que aplicdvel, sera acrescido ainda de seguintes custos
variaveis: (i) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes (custo unitério de RS 5,00 (cinco reais)
por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (i) valor pelo cadastro de Cotistas no sistema de escrituragéo do
Custodiante (custo unitario de RS 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (iii) valor pelo
envio dos extratos e informe periddicos previstos na legislagéo vigente (custo unitario de RS 1,00 (um real), acrescidos de custos
de postagens). Adicionalmente, serd devido ao Custodiante, a titulo de implantagédo do Fundo no sistema de passivo, o valor
correspondente a RS 10.000,00 (dez mil reais) a serem pagos, em parcela Unica, na data de pagamento da primeira Taxa de
Escrituragdo (“Set Up”).

Os valores minimos mensais devidos ao Custodiante previstos acima serdo reajustados anualmente pela variagéo positiva do
IPCA, calculado anualmente a partir da Data de Inicio do Fundo.

Dessa forma cabera exclusivamente a Administradora repassar ao Custodiante o montante a ele devido em razdo dos servigos
prestados ao Fundo, observado o disposto abaixo e no Artigo 22, Pardgrafo Quarto do Regulamento.

A Administradora e a Gestora, com relacdo as suas respectivas remuneragdes, podem estabelecer que parcelas da
Remuneragao da Administradora, da Remuneragao da Gestora ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido (sub)contratados pela Administradora ou pela Gestora, incluindo, sem
limitagd@o, consultores especializados (conforme previsto no Artigo 15, Paragrafo Quinto do Regulamento) e entidades
participantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, desde que o somatdrio de tais parcelas ndo excedam o
montante total da Remuneragdo da Administradora, Remuneragéo da Gestora, ou, conforme o caso, da Taxa de Performance
fixado no Regulamento. A Administradora e a Gestora poderao, ainda, conceder descontos temporarios sobre suas respectivas
parcelas da Taxa de Administracdo, ao exclusivo critério destas, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da Taxa de
Administragao aos percentuais previstos no Regulamento.

2.14. Remuneragao da Gestora.

Sem prejuizo do disposto acima, durante o Prazo de Duragao, pela prestagéo dos servigos de gestao da Carteira, o Fundo pagara
a Gestora remuneragdo equivalente a (‘Remuneragdo da Gestora’ e, em conjunto com a Remuneragdo da Administradora,

“Taxa de Administragédo”) 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito total do Fundo.

A Remuneragdo da Gestora seré provisionada diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo.

0 Capital Subscrito a ser considerado para fins de célculo da Remuneracdo da Gestora serd o do ultimo Dia Util do més
de referéncia.
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Sem prejuizo do disposto acima e nos Artigos 23, 24 e 25 do Regulamento, bem como da Taxa de Performance devida a Gestora
nos termos do Regulamento, conforme descrita no item “3.15. - Taxa de Performance” do Prospecto Preliminar a Taxa de
Administragéo representa a totalidade dos valores a serem pagos pelo Fundo em razéo dos servigos prestados pela Administradora,
pelo Custodiante (exceto em relagdo a Taxa de Escrituragdo e ao Set Up) e pela Gestora, tais como previstos no Regulamento.

Nos casos de renuncia, destituigao e/ou descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, o pagamento da Remuneragao
da Administradora e/ou da Remuneragdo da Gestora devera observar o disposto no Artigo 31, Paragrafo Segundo, bem como do
Artigo 24 e do Artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administragao sera devida pelos Cotistas Classe A e Cotistas Classe B desde a Data de Inicio do Fundo, ainda que
a respectiva subscrigdo das Cotas Classe A ou Cotas Classe B ocorra apds a Data de Inicio do Fundo, desde que em qualquer
momento até a Data do Fechamento Final. N&o serd devida taxa de ingresso pelos Cotistas do Fundo.

2.15. Distribuigdes.

Durante o Prazo de Duragéo, o Fundo podera distribuir aos Cotistas e a Gestora, caso as disponibilidades do Fundo a época
permitam a respectiva Distribui¢éo, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagbes
assumidas pelo Fundo, nos termos do disposto no Regulamento, valores relativos a (as “Distribuigdes”):

I. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia do investimento nas Cotas do Fundo Master, incluindo,
mas nao se limitando, aos desinvestimentos dos ativos da Carteira;

Il. amortizagao de Cotas do Fundo Master;

lll. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

IV. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuigdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragao do Fundo.

As Distribuiges seréo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; (ii) amortizagdo integral e cancelamento de Cotas Classe A1 na Janela de Liquidez, caso
aplicavel nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento; (iii) resgate de Cotas, quando da liquidagdo do Fundo; e (iv) pagamento
de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

O Fundo nao realizara quaisquer Distribuigbes aos Cotistas que estiverem em situagao de inadimpléncia, conforme previsto no
Artigo 49, Paragrafo Sexto do Regulamento.

A ordem de prioridade de alocagao das Distribui¢des entre os Cotistas e a Gestora devera observar a forma prevista no Artigo 25
do Regulamento e no ato da Administradora que aprovar a Oferta Publica, conforme aplicavel.

2.16. Taxa de Performance.

Por sua atuagdo como gestora de recursos do Fundo e sem prejuizo da Remuneragao da Gestora, a Gestora fara jus a uma taxa
de performance (“Taxa de Performance”), calculada conforme abaixo:

I. Retorno do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuigbes serao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente
a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

Il. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuigbes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao
respectivo Retorno Preferencial;

lll. Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos “I" e “II” acima, 100% (cem por cento) das Distribuiges seréo destinadas
a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora tenha recebido o valor correspondente a 20% (vinte por cento) dos montantes indicados
no inciso “ll” acima somado a este inciso “lll"; e

IV. Divisao 80/20: Apds os pagamentos descritos nos incisos “I” a “lll” acima, qualquer Distribuigdo sera alocada de forma que:
(a) a Gestora receba, considerando o valor recebido a titulo de Catch-Up de que trata o inciso “lll" acima, o valor correspondente
a 20% (vinte por cento) da soma das Distribuigdes realizadas nos termos dos incisos “Il”, “IlI” e deste inciso; e (b) os Cotistas
recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por cento).

2.17. Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez.

Os Cotistas cujas Cotas Classe A sejam convertidas em Cotas Classe A1, nos termos do Artigo 53 do Regulamento, deverao
pagar a Taxa de Performance devida na Janela de Liquidez, assim entendida como a Taxa de Performance incidente sobre a
rentabilidade auferida pelas Cotas Classe A que detinham anteriormente a conversao, desde a data de seu ingresso no Fundo
até a data de Solicitagdo de Saida, corrigida pelo Retorno Preferencial.

Os Cotistas que realizarem a Solicitagdo de Saida terdo deduzido do valor patrimonial de suas Cotas o montante devido a titulo
de Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez, nos termos do Artigo 53, Paragrafo Terceiro do Regulamento.

2.18. Arbitragem.

A Administradora, a Gestora o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a constitui¢éo,
operagao, gestéo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias apos a notificagéo da parte envolvida
na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo poderdo submeter
qualquer disputa a arbitragem.

)
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II1. PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

1. Administradora: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores S.A.

2. Gestora: XP Vista Asset Management Ltda.

3. Custodiante: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

4. Escriturador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

5. Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores S.A.
6. Auditores Independentes: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

IV. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 22/03/2022

2 D!vulgqggg dO~AVISO ao Mercado - 26/04/2022
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 26/04/2022
Inicio do Periodo de Reserva para Investidores N&o Institucionais e Inicio do recebimento

4 ) ) ) L 03/05/2022
das ordens de investimento dos Investidores Institucionais

5 Registro da Oferta pela CVM 27/05/2022

Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais e do recebimento
6 das ordens de investimento dos Investidores Institucionais 30/05/2022
Encerramento das apresentagbes de roadshow para potenciais Investidores

Divulgacao do Anuncio de Inicio

/ Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo e
8 Data do Procedimento de Alocagao 31/05/2022
9 Data de Liquidag&o das Cotas do Fundo DI 07/06/2022
10 Divulgagao do Anuncio de Encerramento 08/06/2022

™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragées, suspensdes, prorrogagées, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio,
a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuigdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como Modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou
modificagédo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensédo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado
nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagao do
Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo € o processo com a CVM.

V. OUTRAS INFORMACOES

5.1. Disponibilizagcao do Prospecto Preliminar.

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar da Oferta antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas do
Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deveréo
dirigir-se aos enderecos indicados no item 3.1 acima e/ou as paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

(i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 FIP - Oferta Publica das Cotas da 12 Emissédo do Headline XP Venture Capital 3
Feeder 1 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia’; e entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”);

(ii) da Administradora: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica’; acessar
“Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 FIP - Oferta Publica das Cotas da 12 Emisséo do Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”); e

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em “Central de Sistemas da
CVM’, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2021" e clicar em “Entrar”,
acessar em “RS” em “Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em “Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia’, e, entdo, selecionar o “Prospecto Preliminar”).

5.2. Datas estimadas e Locais de Divulgagao da Distribuigao.

As datas estimadas da distribuigdo encontram-se descritas no cronograma indicado no item 4 acima, sendo os documentos de
aviso da distribuicao divulgados na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador Lider e da Administradora.

5.3. Divulgagao do Aviso ao Mercado, Antincio de Inicio e Anincio de Encerramento de Distribuigao.

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Andncio de Encerramento de Distribui¢do relacionados a Oferta seréo divulgados nos
seguintes meios de comunicagao:

(i) do Coordenador: Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 FIP - Oferta Publica das Cotas da 12 Emissédo do Headline XP Venture Capital

noa

3 Feeder 1 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado’, “Anuincio de Inicio”,

" ou

“Prospecto Preliminar”, "“Antncio de Encerramento’ ou na opgdo desejada);
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(ii) da Administradora: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar

“Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 FIP - Oferta Publica das Cotas da 12 Emisséo do Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1
Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia”; e entao, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, “Prospecto
Preliminar”, “Anuncio de Encerramento’ ou na opgao desejada); e

(iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar (a) em “Pesquisa de Dados’, clicar em “Fundos de
Investimento’, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Headline XP Venture
Capital 3 Feeder 1 Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia’, clicar em “Documentos Eventuais’, em seguida
selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento’, indicar a respectiva data na aba “Data’, clicar em “Exibir” e, entéo,
no link do "Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, “Prospecto Preliminar”, “Anuncio de Encerramento” ou na opgéo desejada;
e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente & coluna "PRIMARIAS’, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Headline XP Venture Capital 3 Feeder 1 Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia” e, entao, clicar em
"Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’, “Prospecto Preliminar’, “Antncio de Encerramento’ ou na opgdo desejada).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste Aviso ao Mercado, da Oferta e do Fundo
e copias de qualquer documento da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima,
recomenda-se que os investidores obtenham tais documentos e/ou informagdes de forma exclusivamente eletronica, tendo em
vista as circunstancias atuais e orientagdes do Ministério da Saude.

VI. INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

N&o obstante o disposto na Segdo 3 do Prospecto Preliminar, a Primeira Emisséo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores
que ndo estejam capacitados a compreender e assumir 0s seus riscos. O investimento nas Cotas do Fundo n&o é adequado
a Investidores que (i) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das cotas no mercado secundério, observado o disposto no Regulamento; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr os demais riscos previstos na segdo “Fatores de Risco” do Regulamento anexo ao Prospecto. Além disso, os fundos de
investimento em participagdes sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas cotas, salvo nas hipéteses de sua liquidagdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em alienar suas
cotas no mercado secundario. A Oferta nao é destinada a Investidores que busquem retorno de curto prazo. O investimento
neste fundo é inadequado para Investidores proibidos por lei de adquirir cotas de fundos de investimento em participagoes.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O
PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA
COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO AO APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL
ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSIGAO DA
CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS. AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR
ESTAO SOB A ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO PRELIMINAR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR
LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE
OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ABVCAP/ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE
SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO
GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE
LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS A
NEGOCIAGAO EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2022
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