LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA

MATERIAL PUBLICITARIO

I Caracteristicas da Emissao

Emissor: Banco Votorantim S.A. (banco BV) Volume minimo: RS 50.000,00
Distribuidor: XP Investimentos (XP) Prazo: Até 4 anos
Instrumento: Letra Financeira Sénior Amortizacdo: Bullet - na data de vencimento
Publico-alvo: Publico Geral Juros: Bullet - na data de vencimento
Inicio das reservas: 24/03/2023 Remuneragdo: CDI +! (definida abaixo)
Fim das reservas: 04/04/2023 Tributagdo: IOF (aliquota zero) e IR (tabela regressiva)
Data bookbuilding 05/04/2023 Volume Alvo: Até R$250.000.000,00, com eventual
Data de liquidagdo: 10/04/2023 aumento do volume a critério do Emissor
Série Data Venc. Prazo Volume Alvo? Indexador Remuneragdo?
, P&s DI equivalente a duration
a 2
1 10/04/2025 2 anos Até R$125.000.000,00 CDI+ acrescida de 1,10% a.a.
, P&s DI equivalente a duration
a 2
2 10/04/2026 3 anos Até RS 75.000.000,00 CDI+ acrescida de 1.20% a.a.
, Pds DI ival i
32 12/04/2027 4 anos Até RS 50.000.000,00 2 CDI+ 0s Dl equivalente a duration

acrescida de 1,35% a.a.

O presente instrumento ndo conta com garantia do FGC. Seu risco de crédito é exclusivamente atrelado ao Emissor. Para
mais informacdes, consulte o Documento de Informacgdes Essenciais (DIE) - link no final do relatério.

Ratings - BV
Agéncia Escala Local Escala Global Soberano
S&P brAAA BB- BB-
Moody’s AA.br Ba2 Ba2

1CDI+: 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos depdsitos interfinanceiros de um dia - DI de um dia, over extra
grupo, em termos percentuais anuais, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, conforme calculado e divulgado diariamente pela B3
em seu website (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa pré-fixada ao ano.

2 VVolume alvo, com eventual aumento do volume a critério do Emissor.
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/ Sobre o banco BV

O banco BV é uma das maiores' instituicdes financeiras do pais em ativos e atua nos segmentos de Varejo, Corporate
Banking, Asset Management e Private Banking. Possuimos uma posicdo de lideranca no financiamento de veiculos? e, por
meio da nossa unidade de negdcios de inovagdo, somos um dos principais parceiros das startups. O banco BV estd
comprometido com os pilares ESG, contribuindo para o desenvolvimento social e reduzindo o impacto ambiental. Signatario
do Pacto Global da ONU e do PRI, o banco BV compensa sua emissdo de carbono e, desde janeiro de 2021, neutraliza a
emissdo dos veiculos que sdo financiados pela instituicdo, sua principal linha de negécios. www.bv.com.br .

/ Estrutura Societdria e Governanga Corporativa

Contamos com uma sélida base acionaria, constituida pela Votorantim Finangas S.A., holding financeira do Grupo Votorantim
S.A., e pelo Banco do Brasil, uma das maiores instituicGes financeiras do Brasil, com mais de 200 anos de experiéncia. Cada
um dos acionistas controla 50,0% do capital do banco BV. A administragdo do banco BV é compartilhada entre os acionistas
Votorantim Finangas e Banco do Brasil, com participagdo igualitaria no Conselho de Administragdo. O Conselho é composto
por 7 membros, sendo 3 membros indicados por cada um dos acionistas controladores e 1 membro independente.

/ Destaques 2022 e 4T22

Resultados Consistentes
Lucro Liquido e ROE Recorrente

4122 2022
/R$ 279 mm /9,0% /R$ 1.465 mm /12,2%
4 33,8% sobre 04721 vs 14,5% no 4T21 ¥ 6,6% sobre 02021 vs 14,0% no 2021
Avangos na Estratégia de Diversificagdo
Veiculos Veiculos Growth f SP :Ii:réeij
. 50% 20%
RS 41 bi L . 85%
Y229%vsa21 { [ | el Carteira de Growth ]
ININE= Crédito® e
z . B R$17bi o
RS 83 bi
Corporate, Large P 158% vs 4721 EVG?
Corporate e IF’s® PN 83%
. Large, N
RS 25 bl Corporate e IFs® f ga:’:’q: de
15,8% vs 4T21 30% 7%
Eficiéncia e Solidez de Balango
Indice de Cobertura Indice de Liquidez (LCR?) Indice de Basileia
166% 178% 14,3%
vs 179% no 3T22 vs 225% no 3T22 vs 17,0% no 3722

1 - Segundo dados divulgados pelo Banco Central do Brasil (https://www3.bcb.gov.br/ifdata/); 2 - Veiculos leves usados, segundo dados divulgados pela B3; 3 — Carteira de Crédito
Ampliada; 4 — Empréstimo com veiculo em garantia; 5 — Instituigdes Financeiras; 6 — 100% da carteira PMEs é colateralizada (recebiveis); 7 - Razdo entre o “HQLA” e o total de saidas
liquidas de caixa previstas para um periodo de 30 dias em um cenario de estresse, sendo o minimo regulatério de 100%.

/ / / / /
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/ Portfdlio diversificado de negdcios

Varejo

Lideranca®? no financiamento de veiculos no
Brasil

Capilaridade: +23 mil
digitais

Inovacgdo e transformagdo digital

revendas;

parceiros

-~

Esteira de contratacdo 100% digital

96% das andlises automaticas

Carteira

\

[0utros Negocios

+8,6%
vs 4T21

17,2%

da carteira

Crescimento e
diversificagdo, com
elevado potencial de
cross-sell

R$14,2 bi
52,2%
vs 4721

Cartdo de crédito:
Carteira cresceu 27,1% vs 4721

Financiamento de placas solares:
Lideranga no segmento. Crescimento
na carteira de 84,7% vs 4721

Empréstimo com veiculo em garantia:
Liderangca no segmento. Carteira com
crescimento de 83,2% vs 4721

Demais empréstimos: empréstimo pessoal,
consignado privado, estudantil, procedimentos
médicos e odontoldgicos, crédito FGTS

J\

MATERIAL PUBLICITARIO

Atacado
Corporate & Investment Banking

Corporate Banking
Corporate (> RS 300 milhdes)
Large Corporate (> RS 1,5 bilhdo)
PME (antecipagdo de recebiveis)
Plataforma Banking as a Service (BaaS)
Liquidacdo e custddia para startups e fintechs

R$27,6 bi

10.5% Expansdo no segmento
’
Corporate +12% vs
vs 4121 4T21 (50% da carteira
333% classificada) e PMEs
da ca’rteira +102,4% vs 4721

de Crédito’
RS$82,9 bi

Destaque na gestao de
fundos estruturados.
53% do AuM lastreados
na economia real

R$48 bi

Ativos sob
gestdo

/ BV Asset
92 maior gestora de fundos
imobilidrios ranking Anbima3

BV Private
92 maior gestor no ranking Anbima3

Em agosto/22, conforme comunicado ao mercado,
firmamos parceria estratégica com Bradesco para a
formagdo de uma gestora de investimentos independente.
A conclusdo da transacdo ocorreu em fevereiro/23, apds o
cumprimento das condi¢des precedentes.

B/

BVx é a unidade de negdcios de inovagdo que gera valor por meio de conexdo com o ecossistema de startups e fintechs, com métodos
de co-criagdo, desenvolvimentos proprietarios e investimentos em parcerias estratégicas

Bvfve Bvfopen BV fiab

1- Carteira ampliada (inclui garantias prestadas e titulos privados); 2 — Lideranga em financiamento de leves e usados no encerramento do ano (4T de cada ano); 3 - Ranking ANBIMA de dez/22

// // // 17177/ 1/ y 4



LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NESTA LETRA FINANCEIRA

MATERIAL PUBLICITARIO

/ Resultados Financeiros

Lucro Liquido Recorrente (RS M) Margem financeira liquida
e ROE (%) NIM Clientes (%)
14,5% 13,4% 13,9% 12.6%

9,0%

47121 17122 2722 3T22 4722 47121 17122 2722 3T22 4722

I Lucro liquido —@— ROE

Indice de eficiéncia (%) Patriménio Liquido (RS B)
12 meses

350%  343%

32,0%  32,6%

34,2%

47121 1722 2722 3T22 4722 4721 1722 2722 3T22 4722

=8— |E Normalizado'

Carteira de Crédito (RS B) Créditos vencidos acima de 90 dias (%)
82,9 4’1% 4[3% 4,8% 4,9%

776 774 766 783 i 3,7%

5,9% 6,2%
4,7% 51% >k . -
3t e ———¢
4.0% 4,3% 4,6% 4,6% 4,9%
0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
[ —— > 0 —0
4721 1722 2722 3722 4722 4721 1722 2722 3T22 4722
I Corporate + Large [l Auto Painel solar —ll— bancoBV — & — Veiculos == Varejo —@=— Atacado

B PVEs I Cartio de crédito [ Empréstimos?

4

1 - indice de Eficiéncia Normalizado — Exclui Investimentos no banco digital; 2 - Carteira composta por EVG, crédito consignado privado, crédito pessoal, crédito estudantil e outros
Fonte: Rl banco BV, disponivel em “Relatérios Gerenciais de Resultados: https://ri.bv.com.br/informacoes-aos-investidores/central-de-resultados/

// // // 17177/ 1/ y |
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/ Destaques Financeiros

Padrdes de concessdo de financiamento
de veiculos

Z25,9%/ Z26,9%/ [ 27,7% / Z28,1%/ Z28,3%/
[ ] [w ][ %] [ % ][ @]

Indice de Basileia (%)

17,1% 17,0%
13%  12%  14,3%
1,2%

15,8%  16,0%
1,0% 1,1%

4721 1722 2722 3722 4722 4721 1T22 2722 3722 4722
B % Entrada’ L] Taxa Média ] Prazo médio I Nivel 1 [ Nivel I - complementar [l Nivel | - Principal
(%a.a.) (meses)
indice de liquidez — LCR (%) Indice de Cobertura (%)

47121 1722 2722 3722 4722 47121 1722 2722 3T22 4722

Captagdes (RS B) Captagdes por Instrumento 4722

7,8% Bl Letras financeiras
4,0% 1,9% B Depositos a prazo
[ Titulos emitidos no exterior
B cCessdes de crédito
I rinc

- Empréstimos e Repasses

[ | Dep6sitos interfinanceiros

B nstrumentos de Capital

47121 1722 2722 3722 4722

Ratings
et Escala Escala
Maturity gap: 14 dias Agéncia Local Global
387 dias (Ativos) vs. Moody's AA br Ba2
373 dias (Passivos) S8p brAAA BB-

1 - Calculado sobre valor informado do bem.
Fonte: Rl banco BV, disponivel em “Relatérios Gerenciais de Resultados: https://ri.bv.com.br/informacoes-aos-investidores/central-de-resultados/

// // // 17177/ 1/ y |
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/ Iniciativas ESG (Ambiental, Social e Governanga)

Nossa aspiracdo de sustentabilidade é “Fomentar o desenvolvimento social por meio de uma atuagdo sustentavel com nosso
ecossistema”. Para fortalecer o nosso comprometimento aspiracional e sustentavel, em maio de 2021 langamos nossos
“Compromissos 2030 para um futuro mais leve”. Nele assumimos cinco metas publicas com o objetivo de nos aproximarmos
dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel da ONU e que estdo em linha com o Pacto Global, do qual somos signatarios. O
compromissos 2030 estdo alinhados com nossas aspiragdes e pautados em trés pilares de atuagdo (i) neutralizar nosso impacto
ambiental; (ii) acelerar a inclusdo social e; (iii) mobilizar recursos para fomentar negdcios sustentaveis. As metas e os
resultados atingidos em 2022 foram:

NEUTRALIZAR NOSSO ACELERAR A MOBILIZAR RECURSOS PARA
IMPACTO AMBIENTAL INCLUSAO SOCIAL NEGOCIOS SUSTENTAVEIS
1. Efetuar 100% DA COMPENSACAO DE CO2 3.  ATINGIR 50% DE CARGOS DE LIDERANGCA 5. Financiar e distribuir em mercado
DO NOSSO PRINCIPAL NEGOCIO, O ocupados por pessoas que se de capitais RS 80 BILHOES PARA
financiamento de veiculos usados identifiquem com o GENERO FEMININO NEGOCIOS ESG
DESDE O INICIO DO PROGRAMA, 100% DA JA som0s 38% DE MULHERES EM . R$ 15,1 BILHOES FINANCIADOS E
FROTA FINANCIADA PELO BV TEM SUAS CARGOS DE LIDERANGA E 45% DE DISTRIBUIDOS PARA NEGOCIOS ESG
EMISSOES DE CO2 COMPENSADAS MULHERES NO QUADRO GERAL DESDE 2021
(EQUIVALENTES A MAIS DE 2,0 MILHOESDE 4. Garantir participacdo de 35% DE
TONELADAS DE CO2) NEGROS no quadro de colaboradores

2. Compensar 100% das EMISSOES do BV
DE GEE DIRETAS DO BV SOMOS 23% PESSOAS NEGRAS NO NOSSO
QUADRO GERAL
Em 2022, destacamos as seguintes iniciativas e realiza¢gdes dentro de nossa agenda ESG:

Captagdes verdes

Ao longo de 2022, captamos mais de RS 1 bilhdo em instrumentos com selo green para fortalecimento da agenda
sustentavel no Brasil. Destaque para a capta¢do de USS 150 milhdes junto a International Finance Corporation
(IFC), membro do Grupo Banco Mundial, e os CDBs green, onde fomos uma das instituicdes pioneiras e
levantamos mais de RS 500 milhdes.

BV Esportes

Desde 2018, temos uma plataforma de apoio social por meio do esporte, que conta com projetos sociais de
renomados atletas e ex-atletas. Durante o ano de 2022, os dez projetos apoiados pela plataforma de esportes
atenderam a mais de 2.800 mil criangas e jovens diretamente.

/ Centralidade do Cliente

Buscamos desenvolver uma cultura empreendedora que enfatize o compromisso de cuidar de nossos clientes e
atendé-los com suporte de alta qualidade e que resulte em fortalecer o nosso propdsito como instituicao: tornar
mais leve a vida financeira de pessoas e empresas.

Esse posicionamento tem nos proporcionado continuamente um dos menores numeros de reclamagdes
procedentes por milhdo de clientes entre os grandes bancos do pais no Ranking de Reclamacgdes do Banco Central
do Brasil. Também garantiu uma das melhores avaliagBes junto aos principais portais de avaliacdo dos
consumidores, como Reclame Aqui, onde a nota do BV no encerramento de 2022 era de 7,2/10, destaque entre
os principais players do setor financeiro brasileiro, e Consumidor.gov.br, onde também encerramos o ano com
uma das melhores avaliagGes na industria financeira.

Nossos avangos nos indicadores de NPS também sdo reflexos dos esforgos continuos para entregar uma melhor
experiéncia. No canal de atendimento ao cliente, nosso NPS transacional médio de atendimento no 4T22 foi de 75
contra 77 no 4T21 e 70 no 4T20, 4,2 p.p. acima da média dos periodos entre 4T20 e 4T22. Ja no setor de
cobranca, o NPS evoluiu de 53 no 4T20, para 72 no 4T21, encerrando o 4T22 em 75, 8,4 p.p. acima da média dos
dois ultimos anos.

1 - Gases do Efeito Estufa

l I /
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/ Estratégia Digital

»» Continuamos escalando nosso Banco de Varejo Relacional
Atingimos 5,0 milhdes de clientes pessoas fisicas no final de 2022, com 66% dos clientes ja convertidos para o banco digital

(banking clients"). Seguimos na busca pelo engajamento do cliente com ampliacdo da oferta de produtos e servicos no app,
além da experiéncia do cliente.

Clientes pessoa fisica e conversdo banking clients'
(em milhées e %)

5,0 milhdes 66%

Clientes pessoas fisicas Banking clients’

2020 2021 2022

I clientes totais pessoas fisicas —®— % Banking Clients

O engajamento dos clientes, representado pelo volume transacionado? (“TPV”), atingiu RS 9,1 bilhdes no 4T22, expansio de
62% sobre o mesmo periodo de 2021. No acumulado do ano, atingimos RS 30,3 bilh&es de TPV, crescimento de 78% sobre
2021.

Volume transacionado? (TPV)

(RS bilhdes)

(o)
D 1 30,3
78 9,1
56 6,2 7,2 17,0
4721 1122 2722 3T22 4722 2021 2022

» Nova alianga estratégica com a Méliuz e Bankly?

Anunciamos no final de 2022 uma alianga com a Méliuz, empresa de tecnologia que empodera e alavanca as vendas das
lojas parceiras por meio da oferta de cashback e cupons de desconto. A alianga fortalece teses importantes que estdao nos
planos do BV, vinculadas principalmente a atra¢do e engajamento dos clientes.

Com essa parceria, vamos focar ainda mais na experiéncia do cliente, oferecendo produtos e servigos financeiros integrados
a plataforma da Méliuz. Além de parceiro nas ofertas, o banco BV vai prover infraestrutura, funding e produtos financeiros
para os clientes Méliuz. A Bankly contribuird para o fortalecimento da plataforma BaaS$ (Banking as a Service).

Novas parcerias com Dr. Cash e Klavi
»

Ampliando ainda mais nossas solugGes, anunciamos durante o 4T22 a nova parceria com a Dr. Cash, fintech de crédito
especializada em tratamentos médicos, odontoldgicos e estéticos, com mais de 4 mil clinicas credenciadas. Com a parceria,
o BV ird prover o funding para os clientes da fintech, o que também contribuira para expansao e diversificagdo do portfolio
do banco.

A Klavi, plataforma SaaS (Software as a Service) que oferece solugGes de Open Finance, também se tornou nossa parceira
estratégica. A Klavi é pioneira em geracdo de insights a partir de dados de Open Finance no Brasil, oferecendo solu¢ées para
qualquer tamanho de negdcio.

1 - Possuem a conta digital e/ou cartdo; 2 — Inclui gastos com crédito, débito, Ted/Doc, Pix e pagamento de boleto; 3 - A aquisi¢do da participagdo de Méliuz e Bankly depende de condigdes
precedentes conforme Comunicado divulgado em 30/12/2022;
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/ Estratégia Digital

» 12 ano da nossa parceria com o Google Cloud

O primeiro ano da nossa parceria com a Google Cloud foi marcado pelo investimento na construcdo das bases necessdrias
(equipes, processos, etc.) tecnologia e dados em nuvem. Focamos na condugdo de trés pilares:

Cultura de Inovagao: adotamos o workspace para auxiliar no processo de trabalho conjunto, reunindo colaboradores de
ambas as empresas, além de metodologias para construcdo de produtos digitais seguindo as praticas de inovacdo do
Google;

Tecnologia e Dados: desenvolvemos a plataforma de dados para uma visdo unificada do cliente. Implementamos a
arquitetura em Google Cloud Platform para coleta de consentimento para aplicagdes Open Finance e para a operagado da
nossa solugdo PIX, proporcionando étimos resultados em termos de performance e escalabilidade;

Experimentacdo: avaliamos 8 hipdteses diferentes com clientes usando métodos de ideagdo com o apoio de especialistas
do Google Cloud e, em 2023, pretendemos escalar essas iniciativas trazendo impacto direto para uma experiéncia hiper
personalizada durante a jornada do cliente final

» BVx - Construcao do ecossistema completo

A BVX, nossa unidade de negdcios de inovagdo, tem a missdo de gerar valor por meio da conexdo com o ecossistema de
startups e fintechs, por meio de co-criagdo, desenvolvimentos proprietdrios e investimentos em parcerias estratégicas.
Entre investidas diretas e parcerias para co-criagdo e lead/distribuicdo de produtos, contdvamos com aproximadamente 30
empresas inovadoras enriquecendo nosso ecossistema no encerramento do ano de 2022. Abaixo, apresentamos uma visao
ndo-exaustiva do nosso ecossistema:

Google Cloud

o Klavi B rapista S,

Transformagao digital
Experiéncia do cliente

8 ‘ Diversificagao

Eﬁ] Crescimento

'@novaqi—io

Google Cloud

[0 Investidas? Parceiro comercial (lista ndo exaustiva)

»BYV as a Platform

Continuamos expandindo nosso business de plataforma BV as a #transacbes” Baas Receitas Baa$S
Platform - parcerias por meio de nossas APls. Encerramos o (em mihoes) (5 M)

4T22 com 68 parceiros dos mais variados segmentos como

educacdo, energia, saude e e-commerce conectados e 495 83
utilizando os servicos do BV as a Platform, negdcio que +10x +9x
contribui para diversifica¢do de receitas do BV.

As transacdes? realizadas em nossa plataforma Banking as a 208 32

Service (BaaS) atingiram 495 milhdes em 2022, volume 10
vezes superior ao volume registrado em 2020. As receitas de
Baa$ atingiram RS$ 83 milhdes, 9x acima da receita registrada 2020 2021 2022 2020 2021 2022
em 2020.

48 9

1- A aquisi¢do da participagdo de Méliuz e Bankly depende de condigdes precedentes conforme Comunicado divulgado em 30/12/2022; 2 - Transagdes incluem pagamento de boletos
bancérios, Ted e Pix.
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lDocumento de Informagoes Essenciais (Leia o DIE antes de investir neste produto)

I Consideragoes

Remuneracédo/Objetivo: Obter rentabilidade em titulo de renda fixa atrelada ao CDI.

Tributacdo Aplicavel: O resultado positivo auferido na liquidacdo ou cessédo da Letra Financeira ou o respectivo
rendimento distribuido estara sujeito a retencdo na fonte de Imposto de Renda (IRRF), de acordo com as seguintes
aliquotas e prazos: 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias; 20% em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360
dias; 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias; 15% em aplicacbes com prazo acima de 720 dias.

Acordo de Dia Util: Caso, por qualquer motivo, a data de vencimento nio seja um dia util na cidade onde o preco do
Ativo Objeto é divulgado, a data de vencimento sera prorrogada para o primeiro dia Gtil imediatamente posterior em tal
cidade.

Ligquidez e Mercado Secundéario: A liquidez da Letra Financeira no mercado secundario é restrita. Ndo ha garantia de
venda no mercado secundario para este produto.

O volume de emissao esta sujeito a disponibilidade de lastro, com estoque limitado disponivel.

l Glossario

* ROE (Return on Equity): Quociente entre o lucro liquido e o patrimdnio liquido médio do periodo. Anualizado;

+ Margem financeira liquida NIM Clientes: Quociente entre a margem financeira bruta com clientes e os ativos médios
sensiveis a spreads do periodo. Anualizado;

+ Indice de Eficiéncia: Despesas de pessoal (ndo considera demandas trabalhistas) e administrativas / (margem
financeira bruta + receita de servigcos e tarifas + outras receitas operacionais + outras despesas operacionais —
despesas tributarias — resultado de atividade imobiliaria);

+ Indice de Liquidez: Razdo entre os estoques de ativos de alta liquidez (HQLA) e o total de saidas liquidas de caixa
previstas para um periodo de 30 dias com o objetivo de evidenciar que as grandes instituicdes financeiras possuem
recursos de alta liquidez para resistir a um cenario de estresse financeiro;

+ indice de Cobertura: Divisio do saldo de provisdo total pelo saldo das operagdes vencidas ha mais de
90 dias;

+ Indice de Basileia: Raz&o entre o Patrimdnio de Referéncia e o RWA (Ativos Ponderados pelo Risco) da instituic&o.
Métrica regulatdria de calculo de alavancagem;

+ Indice de Capital Nivel I: Composto do somatério do Capital Principal e do Capital Complementar, dividido pelo
montante de RWA Total (Ativos Ponderados pelo Risco).

// // // 17177/ 1/ y |
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I Principais fatores de risco

Esta secéo contempla, exclusivamente, determinados fatores de risco diretamente relacionados a 52 (quinta) emisséo de
letras financeiras do BANCO VOTORANTIM S.A. para distribuicdo publica (“Letras Financeiras” e “Banco BV”,
respectivamente), realizada nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 8, de 14 de outubro
de 2020, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucdo CVM 8, respectivamente) a Oferta e ao mercado brasileiro e n&o
descreve os fatores de risco relativos ao Banco BV e suas respectivas atividades, os quais o investidor deve considerar
antes de adquirir Letras Financeiras no ambito da Oferta. Os negdcios, situacao financeira, ou resultados do Banco BV
podem ser adversamente afetados por esses riscos. Riscos adicionais que ndo séo atualmente do conhecimento do
Banco BV podem vir a afetar os seus negocios e, consequentemente, sua situacao financeira.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes
disponiveis no DIE das Letras Financeiras e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir.

Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos ou outros fatores venham a se concretizar, a condi¢ao financeira, os
negocios e os resultados das operag8es do Banco BV poderéo ser afetados de forma adversa. O preco de mercado das
Letras Financeiras pode diminuir em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que 0s
potenciais investidores poderao perder parte substancial ou a totalidade do seu investimento nas Letras Financeiras.

A Oferta ndo esta sujeita a Registro na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM:

A presente oferta ndo esta sujeita a registro na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. A CVM néo analisou
previamente esta oferta. A distribuicdo das Letras Financeiras nao implica, por parte da CVM, a garantia da veracidade
das informacdes prestadas, da adequacao das Letras Financeiras a legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade
do emissor ou da instituicdo intermediaria.

Os investidores interessados em investir nas Letras Financeiras no @mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e
investigacdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades do Banco BV.

Risco de Crédito do Emissor:
O recebimento, pelo Cliente, de qualquer valor relacionado a qualquer Letra Financeira ficara sujeito ao risco de crédito
do Emissor e ndo conta com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Risco de Liquidez:

A Letra Financeira ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da data do vencimento, exceto para fins de
imediata troca por outras letras financeiras de emissao da mesma instituicao financeira, nas hipdteses e condi¢cbes
previstas na regulamentacao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”). A oferta ndo apresenta opgéo de recompra pela
instituicdo emissora ou de revenda para a instituigdo emissora, bem como ndo ha garantia de venda no mercado
secundario. Os subscritores das Letras Financeiras nédo terao nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado de
capitais liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode
trazer dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no mercado secundario.
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O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos:
Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de
emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos séo tidos como sendo de natureza especulativa. Os
investimentos brasileiros, tais como as Letras Financeiras, estao sujeitos a riscos econémicos e politicos, envolvendo,
dentre outros:

(i) mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

(ii) restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos
brasileiros sédo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao séo tdo regulamentados ou supervisionados como
esses; e

(i) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Letras Financeiras ao pre¢co e no momento
desejados.

Risco de Mercado:

O risco de mercado representa as oscilacfes dos precos dos ativos e das taxas de juros diante de eventos que
influenciam no andamento do mercado. Também a politica e economia sao pontos alheios ao controle das partes.
Oscilacdes nos mercados futuros de juros podem trazer impacto sobre o preco das Letras Financeiras.

As obrigacdes do Emissor poderéo estar sujeitas aos Eventos de Crédito e Vencimento Antecipado das Letras
Financeiras:

O DIE estabelece diversos eventos de crédito que podem ensejar a obrigacdo de o Emissor pagar imediatamente suas
obrigacdes decorrentes das Letras Financeiras, tal como o ndo cumprimento de obrigag6es previstas no DIE, sendo
gue a declaragéo do vencimento antecipado esta sujeita a verificacdo da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida) abaixo descrita. Além disso, o rol de eventos de crédito previsto no
DIE € mais restrito do que aqueles praticados pelo mercado em opera¢des de mesma natureza. Ndo ha garantias de
gue o Emissor disporé de recursos suficientes em caixa para fazer face a tal obrigacdo de pagamento antecipado, o
gue podera acarretar em um impacto negativo relevante aos titulares de Letras Financeiras.

Entende-se por “Condigdo Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado” qualquer manifestagdo formal do
Congresso Nacional, Presidéncia da Republica, Ministério da Fazenda ou equivalente, pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”), CVM ou Banco Central do Brasil (‘BACEN”), suas delegacias, reparticdes e representantes
(“Entidade(s) Governamental(ais) Relevante(s)”), no sentido de validar, admitir ou n&o obstar, a inclusdo de eventos de
vencimento antecipado em operacdes de emissdo e colocacgéo privada ou distribuicdo publica (inclusive de esforcos
restritos de colocacéo) de letras financeiras. Para efeitos do presente item, entende-se por manifestagéo formal,
qualquer lei federal, medida proviséria, decreto, portaria, normativo, comunicacéo, resolucao, circular, carta-circular,
comunicado, instrucdo, ato ou qualquer tipo de regulamentacéo editada pelo CMN, CVM ou BACEN, bem como envio
por qualquer Entidade Governamental Relevante de mensagem ou aprovagéo ao Emissor ou a qualquer instituicédo do
mercado financeiro ou de capitais, para emissao especifica de letras financeiras relacionada ou ndo com a presente.
Caso o Emissor venha a receber qualquer comunicacao acerca da aprovacdo de Entidade Governamental Relevante
nos termos desta clausula, o Emissor devera comunicar as instituicdes intermediarias, em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de recebimento de tal comunicacdo ou aprovacgéao.
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Dessa forma: (i) ndo ha garantias de que as Entidades Governamentais Relevantes emitirdo qualquer das manifestacdes
acima mencionadas e, ainda que venham a proceder dessa maneira, que tais manifestacdes sejam emitidas em tempo
habil para que os titulares das Letras Financeiras possam declarar seu vencimento antecipado previsto no DIE em caso
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Crédito; e (ii) ndo h& prazo legal ou regulamentar para que as Entidades
Governamentais Relevantes emitam qualquer manifestacdo nesse sentido. Para efeitos da presente definicdo, entende-
se por manifestacdo formal, qualquer lei federal, medida provisoria, decreto, normativo, comunicagao, resolucao, circular,
carta-circular, comunicado, instru¢éo, ato ou qualquer tipo de regulamentacéo editada pelo CMN, pelo BACEN ou pela
CVM, bem como o envio, por qualquer entidade governamental competente, de mensagem ou aprovacéo ao Emissor
com relacdo a Emisséo das Letras Financeiras ou a qualquer instituicdo do mercado financeiro ou de capitais validando
e/ou admitindo o vencimento antecipado de todas as letras financeiras emitidas privada ou publicamente em circulacéo.

Adicionalmente, na hipétese de a Condic&o Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado se implementar e
ocorrer um Evento de Crédito que gere o vencimento antecipado das obrigacdes, ndo ha garantias de que o Emissor tera
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Letras Financeiras.

Risco de alteracdes da legislacao tributaria:
A alteragdo da legislagéo tributaria pode impactar no rendimento das Letras Financeiras para o investidor.

Risco de alteracdes regulatérias:
Alterac@es legais ou criacao de novas regulamentacdes que tenham implicacdes no setor bancario podem ter impacto
direto ou indireto nas operac¢des ou resultados do Emissor.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria:

A auditoria realizada no a&mbito da Oferta teve escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos os
aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam
ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos titulares de
Letras Financeiras.

Decretacédo de regime de administracéo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagéo extrajudicial,
extin¢ao, liquidacao, dissolucéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, ou decretacéo de faléncia do Emissor:

Ao longo do prazo de duracdo das Letras Financeiras, o Emissor podera estar sujeito a eventos de decretacdo de regime
de administracéo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, extin¢ao, liquidacao, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, ou decretacdo de faléncia. Dessa forma, eventuais contingéncias do Emissor, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar a capacidade de pagamento do Emissor, o que podera
impactar negativamente no retorno do investimento nas Letras Financeiras.

Situacdes de instabilidade politica, econbmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderdo prejudicar os resultados operacionais do Emissor:
Situacdes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados operacionais do Emissor.
Tais situacdes incluem, sem limitacéo: (i) mudancgas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina
emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado
pelos potenciais investidores (incluindo, mas néo se limitando & rendncia ou impeachment do presidente da Republica,
cassacédo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudangas nas condi¢cdes do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a colocacgéo das Letras Financeiras no mercado; e (iv) quaisquer eventos de
mercado (incluindo alteracdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na
adequacao da colocacéo das Letras Financeiras no mercado ou na razoabilidade econémica da emisséo.
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A percepcéo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar
o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Letras Financeiras:

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os
investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de
natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Letras Financeiras, estdo
sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores
mobiliarios de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagcdo de capital investido. Ndo ha como garantir que
néo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades do Emissor, conforme
descrito acima.

A economia brasileira € vulneravel a choques externos e a efeitos mais comuns de “contagio”, cada um dos quais pode
ter um efeito adverso no crescimento econémico do Brasil e na sua capacidade de captar recursos nos mercados de
divida externa no futuro.

O investimento em mercados emergentes geralmente representa um grau de risco porgue as economias do
mundo em desenvolvimento sdo suscetiveis a desestabilizacdo resultante de acontecimentos nacionais e
internacionais:

A economia brasileira é vulneravel a choques externos, incluindo desenvolvimentos econémicos e financeiros adversos
em outros paises e evolugdo do mercado. Um aumento significativo das taxas de juros nos mercados financeiros
internacionais pode afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagéo das Letras Financeiras. Além disso,
uma queda significativa no preco das commodities produzidas no Brasil, como minério de ferro, petréleo, soja, aclcar e
milho, pode afetar adversamente a economia brasileira. Um declinio significativo no crescimento econdmico ou na
demanda por importacdes de qualquer dos principais parceiros comerciais do Brasil, como a China, a Unido Europeia ou
os Estados Unidos, pode ter um impacto material adverso sobre as exportacdes e sobre a balanca comercial do Brasil e
afetar adversamente o crescimento da economia brasileira.

Além disso, como as reacgdes dos investidores internacionais aos eventos que ocorrem em um pais de mercados
emergentes podem produzir um efeito de “contagio”, no qual toda uma regido ou classe de investimento é desfavorecida
por investidores internacionais, o Brasil pode ser afetado negativamente por desenvolvimentos econdmicos ou financeiros
negativos que ocorram em outros paises. O Brasil tem sido afetado por tais efeitos de contagio em diversas ocasifes,
inclusive na sequéncia da crise financeira asiatica de 1997, da crise financeira russa de 1998, da crise financeira
argentina de 2001 e da crise econdmica global de 2008. Eventos similares também podem afetar a economia brasileira
no futuro.

N&o é possivel assegurar aos titulares de Letras Financeiras que quaisquer dos desenvolvimentos como os descritos
acima nédo afetarao negativamente a credibilidade dos investidores nas economias de mercado maduras, nos mercados
emergentes ou nas economias dos principais paises da América Latina, incluindo o Brasil. Além disso, ndo ha garantias
que esses eventos ndo afetardo negativamente a economia brasileira e a sua capacidade de captar recursos nos
mercados de divida externa no futuro.
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A economia brasileira é vulneravel a uma série de riscos internos, cada um dos quais pode ter um efeito adverso
sobre o crescimento econdémico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de negociacéo das Letras
Financeiras:

A economia brasileira e, portanto, as financas publicas, estéo sujeitas a riscos decorrentes de eventos internos ao Brasil.
Estas incluem as condi¢c6es econdmicas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor, o nivel de
credibilidade que os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condi¢des econdmicas e politicas no
Brasil, as taxas de cambio atuais e futuras da moeda brasileira, o nivel da divida doméstica, o nivel da inflacao
domeéstica, a capacidade do Brasil em gerar um superavit orcamentario primario, o nivel de investimento estrangeiro
direto e de carteira, o0 nivel das taxas de juros nacionais, o grau de incerteza politica nas esferas federal e estadual no
Brasil e as investigacdes sobre a corrupgéo e seu impacto nas condi¢gdes politicas e econdmicas no pais.

Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os
mercados de negociagéo das Letras Financeiras.

Um aumento da inflagdo e de medidas governamentais para reduzir a inflagdo pode afetar adversamente a economia
brasileira.

A economia brasileira passou por altos niveis de inflagdo no passado e pode ter altos niveis de inflagao no futuro.
Periodos de rapida expansao e contracao econémica no Brasil resultaram em taxas de inflacao volateis. No futuro, uma
inflacdo significativa pode fazer com que o Brasil imponha restricdes sobre o crédito ou 0s precos, ou com que adote
outras medidas que poderiam inibir o crescimento econdémico do pais. Além disso, a inflagao pode resultar em maior
volatilidade do mercado, causando incertezas econémicas e consumo reduzido. A inflacdo, as medidas para combater a
inflac@o e a especulacéo publica sobre possiveis medidas adicionais também contribuiram para a incerteza econémica no
Brasil no passado e poderiam gerar incerteza no futuro. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante
sobre a situacao financeira do Brasil.
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I Disclaimer

ATENCAO: ESTE PRODUTO E DESTINADO A CLIENTES COM PERFIL DE INVESTIMENTO AGRESSIVO, SENDO
ESTE O PUBLICO A QUE SE DESTINA O PRESENTE MATERIAL. O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DESTE
ATIVO ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO SEU EMISSOR. ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL, DE USO
RESTRITO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO, PUBLICADO, TRANSMITIDO
OU DIVULGADO A TERCEIROS. CADA INVESTIDOR QUE ACEITAR A ENTREGA DESTE MATERIAL CONCORDA
EM NAO PRODUZIR COPIAS DESTE MATERIAL, NO TODO OU EM PARTE. AS INFORMACOES APRESENTADAS
NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DAS LETRAS
FINANCEIRAS, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO DIE. DESTACA-SE QUE A PRESENTE
OFERTA FOI AUTOMATICAMENTE DISPENSADA DE REGISTRO PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS —
CVM. A CVM NAO ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DA LETRA FINANCEIRA - LF NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, DE
ADEQUACAO DA LETRA A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU DA
INSTITUICAO INTERMEDIARIA. A LETRA FINANCEIRA E UM PRODUTO FINANCEIRO QUE NAO CONTA COM
GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O DOCUMENTO DE INFORMAGCOES
ESSENCIAIS ANTES DE APLICAR NA LETRA FINANCEIRA. ESTES VALORES SAO MERAMENTE ILUSTRATIVOS E
NAO REPRESENTAM O DESEMPENHO PASSADO DA LETRA FINANCEIRA. A MENCAO A RENTABILIDADES
PASSADAS NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA
CUIDADOSA DO DIE. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O DIE ANTES DE TOMAR QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Certifique-se da compreenséo de todos 0s seus aspectos antes da decisédo de investimento. Este documento trata-se de
material publicitario. O contelido disponibilizado ndo deve ser entendido como analise, consultoria, sugestédo de
investimento, recomendacéo de compra e venda, oferta de produtos ou servicos financeiros. As informacg@es séo validas
na data de sua publicacdo. Qualquer informacao contemplada neste material deve ser confirmada quanto as suas
condigdes, previamente a conclusdo de qualquer negdcio. As informacdes contidas neste material foram consideradas
razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. As informacdes
séo validas na data de sua publicacdo. Qualquer informacé&o contemplada neste material deve ser confirmada quanto as
suas condic¢des, previamente a conclusao de qualquer negdcio. As informagdes contidas neste material estdo sujeitas a
alteracdes sem aviso prévio aos destinatarios deste material. O banco BV e a XP ndo assumem qualquer obrigacdo de
atualizar as informac8es contidas neste material. Este material também n&o tem a intengc&o de ser uma relacdo completa
ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os investidores devem buscar aconselhamento
profissional com relagéo aos aspectos tributérios, regulatério e outros que sejam relevantes a sua condicao especifica,
sendo que o presente material n&do foi elaborado com esta finalidade. A rentabilidade prevista ndo € garantia de
rentabilidade futura. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda superior ao
valor total do capital investido. A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variacdes e seu preco ou valor
pode aumentar ou diminuir num curto espaco de tempo. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Este
material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer
destinatario. Este material ndo tem a intencéo de fornecer bases de avaliacao a terceiros de quaisquer valores mobiliarios
e ndo deve ser considerado recomendac&o para subscri¢io ou aquisicéo de valores mobiliarios. E obrigatéria a leitura do
Documento de Informag@es Essenciais — DIE previamente a aquisicdo da Letra Financeira, com especial atencdo aos
fatores de risco. Recomenda-se uma profunda analise das caracteristicas, prazos e riscos dos investimentos antes da
decisao de compra/venda/aplicacdo/resgate. Este material é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de
relacionamento da XP. Fica proibida sua reproducéo ou redistribuicdo a qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer
que seja o proposito, sem o prévio consentimento da XP. Para reclamac®es, contate nossa Ouvidoria pelo telefone 0800-
722-3710. Para acesso ao SAC, ligue para 0800-77-20202. Para reclamac¢des no canal da CVM, acesse
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/atendimento/ canais-de-atendimento.html.

// // // 17177/ 1/ y |



