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Classificagdao ABVCAP | ANBIMA: Diversificado Tipo 3
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O XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATéGIA inscrito no CNPJ sob 0 n® 21.523.833/0001-07, fundo de investimento em participagdes constituido nos termos
da Instrugao CVM 578, realiza, com a |ntermedlagao da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S. A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332. 886/0001-04, na qualidade de Coordenado Lider,
sua primeira emissdo e distribuicdo publica primaria de 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe D (“Cotas Classe D” e, em conjunto com as Cotas Classe A,
indistintamente referidas como “Cotas”), ambas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunlcantes"), em que a quantidade de Cotas Classe
A e/ou de Cotas Classe D, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe D (“Primeira Emissdao”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A" e para as Cotas Classe
D, a “Oferta Classe D", ambas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe D em conjunto de:

R$1.250.000.000,00

(um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais)

A Oferta das Cotas sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Instrugdo CVM 400.

Seréd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emisséo equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, totalizando R$500.000.000,00 para a Oferta, sem limite
minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe D, podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta Classe D em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no
ambito da Oferta, cada investidor da Oferta Classe A devera subscrever o montante minimo de 150 (cento e cinquenta) Cotas Classe A, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$150. 000 00
(cento e cinquenta mil reais), acrescido do Custo Unitario de Distribuigdo (conforme abaixo definido) e cada investidor da Oferta Classe D deverd subscrever o montante minimo de 5.000 (cinco mil) Cotas Classe D,
totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), acrescido do Custo Unitario de Distribuigdo (conforme abaixo definido) (“Aplicagao Minima Inicial”).

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Adicionais,
nas mesmas condigoes das Cotas inicialmente ofertadas, observado o Sistema de Vasos Comunicantes a critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais também ser3o colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao.

(0 Fﬁndo é genéio pel)a XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 15.289.957/0001-77 (“Gestora”), e administrado pela Modal Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 05.230.601/0001-04
"Administradora

A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores Institucionais e Investidores Nao-Institucionais (conforme definidos neste Prospecto Definitivo) que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme
0 caso, no Brasil.

0 Fundo é regido por seu regulamento, anexo ao presente Prospecto Definitivo (“Regulamento”), e pela regulagdo e autorregulagdo aplicaveis.

O Fundo terd prazo de duragdo de 8 anos, contados da data de encerramento da Oferta, podendo ser prorrogado mediante recomendagéo da Gestora e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por
objetivo buscar proporcionar aos seus Cotistas rendimento através do investimento em Sociedades Alvo (conforme definidas no Regulamento).

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE
DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

Os Investidores devem ler cuidadosamente este Prospecto Definitivo na integra, em especial a segdo “FATORES DE RISCO”, nas paginas 59 a 68 deste Prospecto Definitivo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso,
qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITYEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e ‘adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragéo devida a Administradora e dos demais
encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo, acrescido do custo que serd devido pelos Investidores quando da subscricdo das Cotas, equivalente a um
percentual fixo de 2,77% (dois inteiros e setenta e sete centésimos por cento) incidente sobre o Preco de Subscrigéo, equivalente ao valor de R$27,67 (vinte e sete reais e sessenta e sete) por Cota a ser destinada ao
pagamento da remuneragdo a ser paga ao Coordenador Lider (“Custo Unitario de Distribuicdo”).

OFERTA PRECO DE SUBSCRICAG (R§)¥ | CUSTO UNITARTO DE DISTRIBUICAO (RS)** TOTAL (R$)*+
Tota Classe A 1.000,00 776 10276
Cota Classe D 1.000,00 276 10276
Volume Total 1.250.000.000,00 34.587.714,43 1.534.587.714,43

* 0 valor do Prego de Subscrigdo, observado que tal valor ndo inclui o Custo Unitério de Distribuigdo (conforme abaixo definida).
** O valor em reais do Custo Unitario de Distribuicdo. i
*** Valor em reais equivalente ao somatdrio do Prego de Subscrigdo e do Custo Unitério de Distribuigdo.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “TRIBUTAGCAO”, NAS PAGINAS
69 A 70, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP | ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
PARA 0S FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.
A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVI(;OS 0 SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM
DEVERA SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA Do FUNDO, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO
- FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O RETORNO
PRFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA,
DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESI'ADAS, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA FOI REGISTRADA JUNTO A CVM EM 18 DE FEVEREIRO DE 2020, SOB OS N°s CVM/SRE/RFP/2020/004 e CVM/SRE/RFP/2020/005.

0 PROSPECTO PRELIMINAR E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER
E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissdo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderéo ser obtidos junto a Administradora, & Gestora e/ou a CVM.

R Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

N
abvcap ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.
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A data deste Prospecto Definitivo € 19 de fevereiro de 2020.
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1. DEFINICOES

1.1. Definicoes

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressées em letra mailscula utilizados terdo
os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Definitivo que ndo tenham sido definidos nesta
Secdo terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Administradora significa a Modal Asset Management Ltda., instituicdo
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios na categoria administrador fiduciario,
com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, Torre Pao de Aglcar, 6° andar
- parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 05.230.601/0001-04.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Antncio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora e da CVM, nos termos dos
Artigos 29 e 54-A da Instrucdao CVM 400.

Antncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicacdao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
no contexto da Oferta, que sera de R$150.000,00 (cento
e cinquenta mil reais) para a Oferta Classe A, sem
considerar o Custo Unitario de Distribuigdo,
correspondente a 150 (cento e cinquenta) Cotas Classe A
e R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Oferta
Classe D, sem considerar o Custo Unitario de Distribuicao,
correspondente a 5.000 (cinco mil) Cotas Classe D,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido
na hipétese prevista na Segao "Termos e Condicdes da
Oferta - Distribuicdo parcial e subscricdo
condicionada", na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.



Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia Geral Originaria

Aviso ao Mercado

B3

Boletim de Subscricdao

Capital Autorizado

Capital e Custos Alocaveis

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordinaria.

significa a primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apds o encerramento da Oferta, a qual sera
convocada para deliberar sobre a ratificacdo da
inclusdo das seguintes despesas no rol de encargos
do Fundo, as quais ndo estarao englobadas no valor
da Taxa de Administracdo: (i) a escrituracao de Cotas,
e (ii) a prospeccdo, originagdo, monitoramento e
desinvestimento de Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas, incluindo, mas ndo se limitando a viagens,
hospedagem e alimentacdo do Time de Investimento
da Gestora e demais integrantes da Gestora, nos
termos do Artigo 24, XIII, e Artigo 45, §1° da
Instrucdo CVM 578.

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica
das Cotas da Primeira Emissdao do Fundo, divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos do Artigo 53 da Instrugao CVM 400.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o boletim de subscricao por meio do qual
cada Investidor subscrevera Cotas.

significa o limite até o qual a Gestora podera, a seu
exclusivo critério, e caso entenda pertinente para fins
do cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, deliberar e instruir a Administradora a realizar
a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral de
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta limitado
a (i) R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e
cinquenta milhdes de reais), acrescido de montante
decorrente da Opcao de Lote Adicional, se houver,
menos o valor do Capital Subscrito das Cotas da
Primeira Emissao, para a emissao de Cotas A ou D; ou
(i) limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo em abril de 2023, para a emissao
de Cotas B ou Cotas C, em conjunto. O limite do
Capital Autorizado podera ser reduzido pela Gestora,
a seu exclusivo critério, sem necessidade de
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

significa @ soma dos seguintes valores, ajustados pelo
Retorno Preferencial, (i) valor do Capital Integralizado
utilizado pelo Fundo para a aquisicdo da Sociedade
Investida em questdo; (ii) Custos de Transacao da
Sociedade Investida em questdo; e (iii) Encargos
Alocaveis da Sociedade Investida em quest3o.



Capital Integralizado

Capital Subscrito

Carteira

Classes

Chamadas de Capital

Classificacao ABVCAP | ANBIMA

CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Cédigo Civil

Compromisso de Investimento

significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no Fundo.

significa @ soma do valor constante dos boletins de
subscricao firmados por cada investidor do Fundo, a
titulo de subscricdo de cotas, independentemente de
sua efetiva integralizagao.

significa o conjunto de ativos componentes da carteira
de investimentos do Fundo.

significam as Classes de Cotas A, B, C e D, a serem
emitidas na forma do Regulamento e no limite do
Capital Autorizado, e a Classe de Cotas Al, resultado
da potencial conversdo das Cotas Classe A, por conta
de Solicitagdbes de Saida que venham a ser
apresentadas ao Fundo, nos termos da Secao 3.12, na
pagina 30 deste Prospecto Definitivo.

significa cada chamada de capital realizada pela
Administradora do Fundo, conforme orientacdo da
Gestora, para que os Cotistas do Fundo integralizem
as Cotas objeto de subscricao pelo respectivo Cotista.
A integralizacdo das Cotas Classe A sera realizada por
conta e ordem dos Cotistas, mediante o resgate das
cotas no FIC-RF, nos termos do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital descrito no item
5.1.10, na pagina 44 deste Prospecto Definitivo. A
integralizagao das Cotas Classe D sera realizada em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao,
de acordo com o procedimento descrito no item
5.1.17 deste Prospecto Definitivo.

significa a classificacdo do Fundo, nos termos do
Cddigo ABVCAP|ANBIMA.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Economia.

significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacdes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

significa a Lei n©® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa o “Compromisso de Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas do XP Private Equity I Fundo
de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, a
ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada
Cotista no momento da subscricdao das Cotas.



Coinvestimento

Conflito de Interesses

Conta Vinculada

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

Cota

significa a composicao, pela Gestora, dos recursos
investidos pelo Fundo nas Sociedades Investidas com
recursos de outros investidores, incluindo outros
fundos de investimento, geridos ou ndo pela Gestora,
no Brasil ou no exterior, observadas as disposicdes do
Regulamento.

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou
situagdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo de
Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a
Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo das
Sociedades Alvo com influéncia na efetiva gestao e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou (vi) a
terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operagao ou da
situagdo em questao, ou que dela possa se beneficiar,
de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem
prejuizo do disposto no Artigo 44 da Instrucdo CVM
578.

significa a conta corrente de titularidade da Gestora,
na qual ficardo retidos os valores a serem distribuidos
a Gestora a titulo de Taxa de Performance, nos termos
do Capitulo X do Regulamento.

significa o “Contrato de Distribuicdo de Cotas, sob
Regime de Melhores Esforgos de Colocacdo, das Cotas
de Classe A e Cotas de Classe D da 12 Emissao do XP
Private Equity I Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia”, celebrado entre o
Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador
Lider.

significa o “Contrato de Gestao de Carteira de Fundo
de Investimento”, celebrado entre a Administradora e
a Gestora, que prevé os direitos e obrigagoes
relacionados a gestdao da Carteira do Fundo pela
Gestora.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com enderego no Municipio e Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco,
290, sala 708, inscrita no CNP]J sob o n°
02.332.886/0001-04.

significam as Cotas de Classe A e Cotas Classe D,
indistintamente, de emissao do Fundo, que
representam fragGes ideais do patrimonio do Fundo,
nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no
ambito da Primeira Emissao.



Cotas Adicionais

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Cotas Classe D

Cotistas

Custos de Transacao

significa o montante de até 250.000 (duzentas e
cinqguenta mil) Cotas de emissdo do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da
gquantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo.
As cotas adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo,
nas mesmas condicGes das Cotas objeto da Oferta, a
critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do Artigo 14, §2°, da
Instrugao CVM 400. As Cotas Adicionais poderdao ser
emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe
D, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

significa as cotas de classe A emitidas pelo Fundo e
objeto da Oferta Classe A.

significa as cotas de classe B, que poderdao ser
emitidas pelo Fundo e que nao sao objeto da presente
Oferta e diferem-se das Cotas Classe A, Cotas Classe
C e Cotas Classe D, conforme previsto no Artigo 41 do
Regulamento.

significa as cotas de classe C, que poderao ser
emitidas pelo Fundo e que ndo sdo objeto da presente
Oferta e diferem-se das Cotas Classe A, Cotas Classe
B e Cotas Classe D, conforme previsto no Artigo 41 do
Regulamento.

significa as cotas de classe D emitidas pelo Fundo e
objeto da Oferta Classe D.

significa os titulares de Cotas.

significa os custos incorridos pelo Fundo, direta ou
indiretamente, para a realizacdo do investimento e
desinvestimento em uma determinada Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida, tais como, mas nao se
limitando, aos honorarios de advogados, consultores,
assessores financeiros, despesas com viagens,
hospedagem e alimentagdo e demais custos
especificamente incorridos de boa-fé pela Gestora
para a efetivacdio do investimento e/ou
desinvestimento na Sociedade Investida. Para fins de
esclarecimento, caso haja determinados Custos de
Transagao que venham a ser incorridos e ndo seja
concluido o investimento na Sociedade Alvo em
questdao, tais Custos de Transacao deverdao ser
computados como Encargos Alocaveis para os fins do
calculo do Capital e Custos Alocaveis a partir da data
em que referido investimento em Sociedade Alvo nao
se concretizou.



Custo Unitario de Distribuicao

Critérios de Restituicdo de Valores

Custodiante

CVM

Data de Conversao

Data de Inicio do Fundo

Data de Liquidacdo

Data de Pagamento Saida

Significa o custo que sera devido pelos Investidores
quando da subscricdo das Cotas, equivalente a um
percentual fixo de 2,77% (dois inteiros e setenta e
sete centésimos por cento) incidente sobre o Prego de
Subscricdo, equivalente ao valor de R$27,67 (vinte e
sete reais e sessenta e sete centavos) por Cota, a ser
destinado ao pagamento da remuneragao do
Coordenador Lider.

significa  quaisquer  valores  restituidos aos
Investidores no ambito da Oferta, nos termos deste
Prospecto Definitivo, os quais serdo devolvidos sem
qualguer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados efou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

significa o Banco Modal S.A., instituicdo com sede
no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, Torre Pao de Agucar, 5° andar -
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob
0 n° 30.723.886/0001-62, quando atuando na
qualidade de custodiante do Fundo.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de conversao das Cotas Classe A para
fins de pagamento das Solicitagbes de Saida, que
ocorrera em 1° de junho de 2023, conforme item 3.8,
na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, que
correspondera a data em que ocorrer a primeira
integralizagao de Cotas.

significa cada data em que as Cotas Classe A serao
subscritas e integralizadas. Conforme descrito no item
5.1.17 e seguintes deste Prospecto Definitivo, em cada
Data de Liquidacdo o investidor das Cotas Classe A
deverd  disponibilizar  recursos em  montante
correspondente a totalidade do capital por ele subscrito,
0s quais serao aplicados no FIC-RF, para atender o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. As
Cotas Classe D serdo integralizadas mediante a
realizacao de Chamadas de Capital.

significa a data a ser estabelecida pela Gestora, no
periodo de até 90 (noventa) dias contados da
respectiva Data de Conversao, para a realizacao do
pagamento do Valor de Cotizacdo Saida, conforme
item 3.8, na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.



Data do Fechamento Final

Dia Util

Direitos ou Obrigacoes
Sobreviventes

Distribuicoes

Encargos Alocaveis

Escriturador

Evento de Liquidez de Sociedade
Investida

significa a data fixada pela Gestora, na qual ocorrera
a ultima formalizacdo de novas subscrigoes de Cotas,
em até 12 (doze) meses contados do registro da
Oferta da Primeira Emissao na CVM.

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou Municipio de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Prospecto Definitivo ou do Regulamento nado
sejam dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-
a como a data do referido evento o dia Util
imediatamente seguinte.

significam quaisquer direitos e as obrigacdes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos
do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos. Nessa hipotese, a
Gestora ndo fara jus a qualquer taxa de gestao devida
pelo Fundo, sem prejuizo do pagamento de parcela da
Taxa de Administracdo que remunera a Administradora.

significa os valores a serem distribuidos pelo Fundo
aos Cotistas e/ou a Gestora, conforme previsto no
Regulamento e descritos no item 3.15, na pagina 32
deste Prospecto Definitivo.

significa o valor de encargos gerais incorridos pelo
Fundo, incluindo Taxa de Administracao (ou seja, que
nao se configurem como Custos de Transacao da
Sociedade Investida em questdao ou de outras
Sociedades Investidas), que correspondera a
proporcao do Capital Integralizado utilizado pelo
Fundo para o investimento na Sociedade Investida
em relagdo ao Capital Subscrito do Fundo, até o més
imediatamente anterior a uma Distribuicao.

significa o Banco Modal S.A., instituicdo com sede
no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, Torre Pao de Agucar, 5° andar -
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 30.723.886/0001-62, quando atuando na
qualidade de escriturador do Fundo.

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de recursos
decorrentes da alienacdo, total ou parcial, da participacao
detida pelo Fundo nas Sociedades Investidas.



Equipe-Chave da Gestora

Fundo

FGC
FGV

Formulario de Solicitacdo de Saida

FIC-RF

Gestora

Instrumento de Alteragao do Fundo

Investidores

Investidores Institucionais

significa a equipe de profissionais-chave da Gestora
responsavel pelo acompanhamento das atividades do
Fundo, a qual estard descrita no Compromisso de
Investimento.

significa o XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundagdo Getulio Vargas.

significa o formulario a ser preenchido pelos Cotistas
Classe A que desejarem solicitar a conversao de suas
Cotas Classe A em Cotas Classe Al, procedida
amortizacao integral da totalidade de suas Cotas no
ambito da Janela de Liquidez, conforme procedimento
descrito no item 3.9.1, na pagina 28 deste Prospecto
Definitivo.

significa o Trend PE I Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Simples,
inscrito no CNPJ sob o n° 35.789.402/0001-00.

significa a XP Advisory Gestao de Recursos Ltda.,
com sede no Estado e Municipio de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre
Sul, 25° andar, Vila Nova Conceicdao, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 15.289.957/0001-77,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de titulos e
valores mobiliarios na categoria gestor de recursos.

significa o “Ato Unico do Administrador”, datado de 21
de novembro de 2019 e registrado em 22 de
novembro de 2019 no 3° Oficio do Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n°
1167123, que (i) alterou a denominagao do Fundo
para XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, (ii) aprovou alteragbes no
Regulamento do Fundo, (iii) aprovou a Primeira
Emissdo e a Oferta Publica, e (iv) aprovou a
contratacdo do Coordenador Lider para realizar a
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao.

significam os Investidores Institucionais e o0s
Investidores Nao Institucionais.

significam os Investidores Qualificados que sejam
Investidores Profissionais e que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em montante minimo
de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem
considerar o Custo Unitario de Distribuigdo.
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Investidores Nao Institucionais

Investidor Profissional

Investidor Qualificado

IGP-M

Instrugao CVM 400

Instrucao CVM 476

Instrugdao CVM 539

Instrucdao CVM 578

Instrucdo CVM 579

IPCA

IOF

significam os Investidores Qualificados, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-A da
Instrucdo CVM 539.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela FGV, ou outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracao e calculo semelhante.

significa a Instrucdao n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios, nos mercados primario ou
secundario.

significa a Instrugao n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre as ofertas publicas com esforcos restritos de
colocacao.

significa a Instrucdao n°® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, editada pela CVM, que
disp0Oe sobre o dever de verificacao da adequagao dos
produtos, servicos e operacOes ao perfil do cliente.

significa a Instrugdo n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos fundos de investimento em
participacoes.

significa a Instrucao n° 579, de 30 de agosto de 2016,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e
divulgacao das demonstragbes contabeis dos fundos
de investimento em participacoes.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuragao e calculo semelhante.

significa o imposto sobre operacoes de crédito,
cambio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobilidrios previsto no Artigo 153, inciso V, da
Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.
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IR

Janela de Liquidez

Justa Causa

Lei n° 11.312/06

Lei da Liberdade Economica

Limite das Solicitacoes de Saida

Lucro do Investimento na Sociedade
Investida

Mecanismo de Clawback

significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no Artigo 153, inciso III,
da Constituicao Federal de 1988 e disciplinado pela
legislagdo complementar.

significa o pgn’odo compreendido entre o primeiro e 0
Ultimo Dia Util do més de maio de 2023, durante o
qual os Cotistas Classe A poderao solicitar a conversao
de suas Cotas Classe A em Cotas Classe Al, seguida
da amortizacdo integral, com o consequente
cancelamento, da totalidade de suas Cotas Classe Al,
mediante o preenchimento e envio, a Administradora
e a Gestora, do Formulario de Solicitagao de Saida.

significa exclusivamente com relacdo a Gestora, a
pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé
ou desvio de conduta e/ou funcao no desempenho de
suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento
de obrigacdes nos termos do Regulamento; (ii)
comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos do Regulamento; e (iii)
descredenciamento da Gestora para o exercicio da
atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso, em quaisquer das hipoteses “(i)" a
“(iii)" acima, apds decisdo final e irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso
descrito no item “(iii)", sera considerada uma decisdo
final e irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006,
conforme alterada, que dispde sobre a tributacdao
aplicavel a fundos de investimento em participacoes.

significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
que alterou o Cddigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizacao de negdcios no Brasil.

significa 0 montante equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela
de Liquidez.

tem o significado atribuido no item 3.15.3, na pagina
33 deste Prospecto Definitivo.

significa o procedimento pelo qual a Gestora dever,
(i) caso o valor recebido a titulo de Taxa de
Performance seja superior ao valor efetivamente
devido nos termos do Regulamento, ou (ii) a
rentabilidade acumulada das Cotas ndo atinja o
Retorno Preferencial, (a) devolver ao Fundo os valores
pagos a época a Gestora a titulo de Taxa de
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Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital

Montante Total da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Oferta Publica

Oferta Restrita

Opgao de Lote Adicional

Performance, deduzidos tributos incidentes, conforme
aplicavel, sem qualquer rendimento ou reajuste, e
orientar a Administradora para que efetue a
Distribuicao de tais valores aos Cotistas, ou (b) deixar
de receber valores devidos a titulo de Taxa de
Performance em caso de ocorrer o pagamento de
Resultados de Sociedade Investida, em quaisquer dos
casos acima, deduzidos os tributos aplicaveis, de
modo que a Gestora nao receba valores além
daqueles devidos a titulo de Taxa Performance nos
termos do Regulamento e que a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja ou seja a mais proxima
possivel do Retorno Preferencial. Para fins de
esclarecimento, Encargos Alocaveis que ndo tenham
sido alocados conforme os procedimentos descritos
no item 3.15.4, na pagina 34 deste Prospecto
Definitivo, serao computados para os fins do
Mecanismo de Clawback.

significa o mecanismo por meio do qual cada
Chamada de Capital destinada aos Cotistas detentores
de Cotas Classe A sera atendida mediante o resgate,
por conta e ordem dos Cotistas detentores de Cotas
Classe A, das cotas por esses detidas no FIC-RF,
conforme descrito no item 5.1.10, na pagina 44 deste
Prospecto Definitivo.

significa o valor de até R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos e cinquenta milhGes de reais), sem considerar
as Cotas Adicionais e o Custo Unitdrio de Distribuicdo.

significa a subscricdo da quantidade minima de
500.000 (quinhentas mil) Cotas, totalizando o
montante minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) para a manutencao da Oferta,
podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe D
em razao do Sistema de Vasos Comunicantes e sem
limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta
Classe D. O Montante Minimo da Oferta ndo considera
o Custo Unitario de Distribuigdo.

significa a distribuicdo publica de Cotas do Fundo, nos
termos deste Prospecto Definitivo, realizada nos
termos da Instrugao CVM 400.

significa a distribuicdo publica com esforgos restritos
de colocacao de Cotas do Fundo, realizada nos termos
da Instrucdo CVM 476.

significa a possibilidade de, em caso de excesso de

demanda pelas Cotas no ambito da Primeira Emissao,
o Fundo, de comum acordo com o Coordenador Lider
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Outros Ativos

Parte Relacionada

Patrimonio Inicial Minimo

Patrimonio Liquido

e com a Administradora, distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de
nova aprovacgao ou novo registro perante a CVM, nos
termos do Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM n© 400.
As Cotas decorrentes da Opcdo de Lote Adicional
poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante
o Periodo de Colocagdo, nas mesmas condicdes das
Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta
Publica. A Opgao de Lote Adicional podera ser
exercida na Oferta Classe A como Oferta Classe D,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

significa, em conjunto, (i) titulos de emissao do
tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao
de instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos
pela Administradora, Gestora, custodiante e/ou por
suas empresas ligadas; (iii) operagoes
compromissadas, de acordo com a regulamentacao
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv)
cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, custodiante efou suas
empresas ligadas.

significa (i) a Administradora, a Gestora, membros de
comités ou conselhos criados pelo Fundo, se houver,
cotistas titulares de cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patrimoénio do Fundo, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer
das pessoas referidas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao
financeira da operacdo de emissdao dos valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condicdo de agente de colocagdo, coordenagao ou
garantidor da emissao, ou facam parte de conselhos
de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
antes do primeiro investimento realizado pelo Fundo;
e (iii) outros fundos de investimento ou carteiras de
valores mobilidrios administrados pela Administradora
ou pela Gestora.

significa o patrimonio liquido inicial minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo, no valor
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

significa o patrimonio liquido do Fundo, constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
Carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades.
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Pedido de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Investimento

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

significa o pedido por meio do qual cada Investidor
Nao Institucional fez reservas em relacdo as Cotas
ofertadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial, bem
como atestou sua condicdo de Investidor Qualificado.

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do
Anuncio de Inicio da Oferta, durante o qual a XP
Investimentos realizara a colocacdo das Cotas,
conforme previsto no item “Sumario das
Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 3 deste
Prospecto Definitivo.

significa o periodo de 5 (cinco) anos contados da Data
de Inicio do Fundo para a realizacao de investimentos
pelo Fundo nas Sociedades Alvo, nos termos do
Regulamento.

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que
se iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 3 deste
Prospecto Definitivo.

significa, nos termos do Artigo 19, inciso VI, da
Instrucdo CVM 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, e do Artigo 55 da Instrucdo CVM
400, os Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores do Fundo, da Gestora, da
Administradora ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio do Coordenador Lider; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (iv) agentes autGnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionado a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
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Politica de Investimento

Portfolio Alvo

Prazo de Duracao

Preco de Subscricao

Primeira Emissao

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Regulamento

Rendimentos de Sociedade
Investida

cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e (viii) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam

Pessoas Vinculadas.
significa a politica de investimento do Fundo.

significa a carteira das Sociedades Alvo a serem
potencialmente investidas pelo Fundo com recursos da
Oferta, conforme detalhado na secio “DESTINAGCAO
DOS RECURSOS”, na pagina 73 deste Prospecto
Definitivo, e na segao “Politica de Investimento”, na
pagina 26 deste Prospecto Definitivo.

significa o prazo de duracao do Fundo, que sera de 8
(oito) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, o
qual podera ser prorrogado mediante recomendacao
da Gestora e deliberacao da Assembleia Geral.

O Preco de Subscricdo e integralizacdo das Cotas da
Primeira Emissdo sera de R$1.000,00 (mil reais) por
Cota. O Preco de Subscrigao sera acrescido do Custo
Unitario de Distribuicdo, equivalente a R$27,67 (vinte
e sete reais e sessenta e sete centavos) por Cotaa ser
destinada ao pagamento da remuneracdo do
Coordenador Lider. Dessa forma, o valor total da
subscricao de Cota sera de R$1.027,67 (mil e vinte e
sete reais e sessenta e sete centavos).

significa a primeira emissao de Cotas.

significa este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica das Cotas Classe A e das Cotas Classe D da
Primeira Emissdao do XP Private Equity I Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”.

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe A e das Cotas Classe D da Primeira
Emissdo do XP Private Equity I Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia”.

significa o regulamento do Fundo.

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos, dividendos, juros sobre o capital
préprio, bonificacdes e outros ganhos, decorrentes da
titularidade de valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Investidas.
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Resultados de Sociedade Investida

Retorno Preferencial

Sistema de Vasos Comunicantes

Sociedades Alvo

Sociedade Investida

Solicitacdo de Saida

Taxa de Administracao

significa os valores efetivamente recebidos pelo Fundo,
decorrentes de Eventos de Liquidez de Sociedade
Investida e Rendimentos de Sociedade Investida.

significa o retorno preferencial alvo do Fundo,
correspondente a variacao do IPCA acrescida de 5%
(cinco por cento) ao ano sobre valores integralizados
por cada Cotista.

significa 0 mecanismo em que a quantidade de Cotas
Classe A efou de Cotas Classe D é abatida da
quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas
Classe D considerando o Montante Total da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Sistema de
Vasos Comunicantes, vide a secao “"FATORES
DE RISCO — Riscos relacionados a Oferta”, na
pagina 68 deste Prospecto Definitivo.

significa, nos termos do Regulamento, sociedades a
serem selecionadas pela Gestora, com foco no
segmento de middle market.

significa a Sociedade Alvo cujos ativos e/ou valores
mobilidrios venham a ser adquiridos ou integralizados
pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

significa o pedido de amortizacdo integral da
totalidade das Cotas detidas pelo Cotista Classe A no
Fundo, o qual podera ser realizado exclusivamente no
ambito da Janela de Liquidez.

significa a taxa de administracdo de 2% (dois por
cento) ao ano, devida durante o Prazo de Duragao do
Fundo, calculada sobre as seguintes bases: (i) durante
o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital
Subscrito, e (i) durante o Periodo de
Desinvestimento: incidente sobre o Capital Subscrito,
com as seguintes dedugOes relativas a eventos do
Fundo, conforme venham a ocorrer: (a) custo de
aquisicdo (historico) do investimento realizado em
Sociedades Investidas, em caso de alienacdo total do
referido investimento na Sociedade Investida; e (b)
baixas de valor contabil de Sociedades Investidas a
zero (write-offs) em decorréncia de eventual
decretacdo de faléncia de uma Sociedade Investida,
observado o valor minimo mensal de R$20.000,00
(vinte mil reais), o qual sera corrigido anualmente,
desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagao do
IGP-M.
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Taxa de Performance

Taxa de Performance Devida na
Janela de Liquidez

Taxa de Saida

Taxa Selic

Time de Investimentos

Valor de Cotizacdo Saida

Valor Justo

significa a taxa de performance devida a Gestora,
incidente sobre a diferencga entre parcelas do Capital
Integralizado e as Distribuicdes realizadas aos
Cotistas, observado (i) que ndo sera devida taxa de
performance a Gestora caso as Distribuices nao
representem montante equivalente ao Capital
Integralizado acrescido do Retorno Preferencial e
(i) os procedimentos de calculo e Distribuicdo
previstos na Secdo 3.15 na pagina 32 deste Prospecto
Definitivo.

significa a taxa de performance que os Cotistas cujas
Cotas Classe A sejam convertidas em Cotas Classe Al
deverdo pagar, correspondente a 20% (vinte por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas
Classe A que detinham anteriormente a conversao,
desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de
Solicitagdo de Saida, corrigida pelo Retorno
Preferencial.

significa a taxa a ser paga pelos Cotistas que
realizarem Solicitagbes de Saida no ambito da Janela
de Liquidez, equivalente a 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito pelo Cotista quando da data de envio
da Solicitacdo de Saida.

significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidagao e
de Custddia para titulos federais.

significa a equipe de profissionais Gestora
apresentada neste Prospecto Definitivo, incluindo os
membros da Equipe-Chave da Gestora.

significa o montante necessario para realizar o
pagamento, pelo Fundo, da amortizacao integral da
totalidade das Cotas Classe A (cotizacdo) que sejam
objeto das Solicitagbes de Saida, conforme disposto
na Secdo 3.8, na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.

significa o valor constante no Ultimo laudo de
avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas,
elaborado por empresa especializada indicada pela
Gestora e aprovada pela Administradora.

18



2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informagGes que os Investidores devem considerar antes
de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Definitivo na integra, incluindo seus
Anexos e as informacdes contidas na secao “FATORES DE RISCO” nas paginas 59 a 68 deste
Prospecto Definitivo antes de tomar uma decisao de investimento.

Emissor XP Private Equity I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
Aprovacao da Oferta A Primeira Emissao, a Oferta e o Prego de Subscrigao foram

aprovados pela Administradora por meio do Instrumento de
Alteragao do Fundo.

Publico-Alvo A Oferta Classe A sera destinada aos Investidores, compostos por
Investidores Institucionais e Investidores Nao-Institucionais e a
Oferta Classe D sera destinada aos Investidores Institucionais.

Montante Total da Oferta Até R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais e o Custo
de Distribuicao.

Numero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas Classe A e Classe D.

Montante Minimo da Subscrigdo da quantidade minima de 500.000 (quinhentas mil)
Oferta Cotas, totalizando o montante minimo de R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais) para a manutencdo da Oferta,
podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a
Oferta Classe A e Oferta Classe D em razao do Sistema de Vasos
Comunicantes e sem limite minimo para a Oferta Classe A e para
a Oferta Classe D.

Namero de Cotas a Serem Até 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) Cotas, sem
Ofertadas considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais O montante de até 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas de
emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo.
As cotas adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condigbes das Cotas objeto da Oferta, a critério da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do
Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400. A emissao de Cotas
Adicionais independe de novo pedido de registro da Oferta a CVM
e nao resultarda na modificacdo dos termos da emissdao e da
Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao.
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Preco de Subscricao

Distribuicao Parcial

Cancelamento da Oferta

Portfolio Alvo

As Cotas Adicionais poderao ser emitidas tanto como Cotas Classe
A como Cotas Classe D, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

O Preco de Subscricao e integralizacdao das Cotas da Primeira
Emissdo sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota. O Preco de
Subscricdo sera acrescido do Custo Unitario de Distribuicao,
equivalente a R$27,67 (vinte e sete reais e sessenta e sete
centavos) por Cota, a ser destinado ao Coordenador Lider. Dessa
forma, o valor total da subscricdo de Cota sera de R$1.027,67 (mil
e vinte e sete reais e sessenta e sete centavos).

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipdtese, o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera
encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem
efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela Administradora.
Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de
Colocagdo, poderdo optar por condicionar sua adesdao a Oferta a
colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor,
conforme item 5.1.11 deste Prospecto Definitivo. No caso do item (ii)
acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente
a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso. Os investidores devem ler atentamente o
fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao
do Montante Minimo da Oferta” na pagina 68 deste
Prospecto Definitivo.

Caso ndo ocorra a colocacdao de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e eventuais
valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdao do cancelamento da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores. Os Investidores
devem ler atentamente o fator de risco ™Risco
Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na pagina 68
deste Prospecto Definitivo.

Os recursos da Oferta serdo destinados a aquisigao de valores
mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, na forma prevista
neste Prospecto Definitivo.

A Gestora tera discricionariedade para, no ambito de sua
gestao ativa, selecionar outros ativos que nao os ativos
integrantes do Portfdolio Alvo, observada a Politica de
Investimento.
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Tipo de Fundo e Prazo de
Duracgao

Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao

Negociacao de Cotas

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizagdo de Cotas

Para maiores informagdes a respeito do Portfélio Alvo,
veja a secao “"DESTINACAO DOS RECURSOS”, na pagina
73 deste Prospecto Definitivo, e a secao “Politica de
Investimento”, na pagina 26 deste Prospecto Definitivo.

Fundo de investimento em participacdes classificado na categoria
multiestratégia, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de 8 (oito) anos, contados da Data de Inicio
do Fundo, podendo ser prorrogado mediante recomendagao da
Gestora e deliberacdo da Assembleia Geral.

Distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Primaria.

As Cotas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou em sistema
de mercado de balcdo. As Cotas poderao ser negociadas pelos
Cotistas desde que sejam observadas as disposicdes do
Regulamento, conforme descritas neste Prospecto Definitivo e
haja aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e da
Gestora.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscricdo, que especificara
as respectivas condigdes de subscricdo e integralizagao das Cotas,
e do termo de adesdao ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor declarara que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposigées do Regulamento, em especial
daquelas referentes a Politica de Investimento e aos fatores de
risco.

As pessoas que eram Pessoas Vinculadas atestaram essa condigao
quando da celebracao do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, € no ato de sua subscricao por
meio do Boletim de Subscricao.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
serao convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscricdo, em favor: (I) da
Administradora, para fins de deliberagdo favoravel ou ndo, a
critério exclusivo do Investidor, por intermédio do respectivo
procurador, na qualidade de representante de cada Cotista, da
(a) ratificacdo da inclusdo das seguintes despesas, as quais ndao
estardo englobadas no valor da Taxa de Administragao, no rol de
encargos do Fundo: (i) escrituragao de Cotas, e (ii) prospecgao,
originacao, monitoramento e desinvestimento de Sociedades Alvo
e Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se limitando a
viagens, hospedagem e alimentagao do Time de Investimento da
Gestora e demais integrantes da Gestora; (b) substituicao da
Gestora por outras entidades do mesmo grupo econdmico da
Gestora; e (II) do Coordenador Lider, exclusivamente para os
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Periodo de Colocagao

Vedacgao de Colocacdo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

detentores de Cotas Classe A, para, por conta e ordem do
Investidor, realizar o investimento e resgate de cotas do FIC-RF,
para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital
do Fundo.

A outorga das procuragdes acima descritas, desde que
com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas
na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacao do Cotista para que (I) a Administradora, na
qualidade de representante do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria a (a) ratificacdao da inclusao
de despesas com a (i) escrituracdo de Cotas; e (ii)
prospeccao, originagao, monitoramento e
desinvestimento de Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas, incluindo, mas nao se limitando a viagens,
hospedagem e alimentacdao do Time de Investimento da
Gestora e demais integrantes da Gestora no rol de
encargos do Fundo, as quais nao estarao englobadas no
valor da Taxa de Administracao; (b) substituicao da
Gestora por outras entidades do mesmo grupo econémico
da Gestora; e (II) para que o Coordenador Lider, na
qualidade exclusiva de representante dos detentores de
Cotas Classe A, represente o Cotista Classe A perante o
FIC-RF, para, por sua conta e ordem, realizar o
investimento e resgate de cotas do FIC-RF, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do
Fundo.

As Cotas serao integralizadas na data que vier a ser estabelecida
em cada Chamada de Capital pelo Preco de Subscricdo, por meio
de plataforma de liquidacdo desenvolvida pelo Coordenador Lider.
Para maiores informag0Oes, veja item 5.1.19, na pagina 52 deste
Prospecto Definitivo.

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, sendo que (a) apos a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
18009 (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se
encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, Boletins de Subscricao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
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Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacdo ou
Modificacao da Oferta

RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” NA
PAGINA 68 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme
aplicavel) foram distribuidas sob o regime de melhores esforcos
de colocacao.

As Cotas sdo objeto de distribuicao publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
Artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos deste
Prospecto Definitivo. A distribuicdo publica das Cotas teve inicio
apos (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores; e (iii)
a divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informagdes sobre o plano de distribuicao, vide a Secao
" Plano de distribuicdo", na pagina 48 deste Prospecto
Definitivo.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor N&do Institucional
interessado em investir nas Cotas pode realizar a sua reserva para
subscricdo de Cotas junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses
permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a Aplicacao Minima
Inicial. Nesse sentido, foi admitido o recebimento de pedidos de
reserva para subscricdo das Cotas, os quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocacdo,
nos termos do Artigo 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento
de reservas ocorreu ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 27 de janeiro de 2020
(inclusive) e o dia 14 de fevereiro e 2020 (inclusive).

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrucdao
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a
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Suspensao e
Cancelamento da Oferta

revogacao serao considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente  aos Investidores aceitantes o0s valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400. Na hipbtese de
modificacdao das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25
e 27 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, devera certificar-se de
gue os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (a)
estdo cientes de que as condicdes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das novas
condicOes. Adicionalmente, a Administradora, as expensas do
Fundo, divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados
para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao da Administradora, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de
siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipétese de alteracao ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terao direito a
restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunica¢do. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 20, paragrafo Gnico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores.
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Inadequacdo do
Investimento no Fundo

Fatores de Risco

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SEGAO 3 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER
RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO DO FUNDO.

Os investidores devem ler atentamente a secdo “FATORES DE
RISCO” a partir da pagina 59 deste Prospecto Definitivo antes da
tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagao dos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo das disposigoes constantes do Regulamento. A leitura desta Secdo
néo substitui a leitura do Regulamento.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas nao poderao ser objeto de resgate antes do fim do
Prazo de Duracdo do Fundo. Sem prejuizo, os Cotistas poderdo apresentar Solicitagbes de Saida
durante a Janela de Liquidez do Fundo, conforme procedimentos descritos neste Prospecto Definitivo.
Para mais informagbes veja a secao "FATORES DE RISCO", em especial o fator de risco "Risco de
Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo deve observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Caddigo Civil e na Instrucao CVM 578, bem como nas demais disposicoes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

3.3. Classificacdao Cédigo ABVCAP | ANBIMA

Segundo os critérios estabelecidos no Cddigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como

Diversificado — Tipo 3, uma vez que seu Regulamento ndo prevé a instalacao e o funcionamento de
um comité de investimentos.

3.4. Prazo de Duragao

O Fundo tem Prazo de Duracdo de 8 (oito) anos, podendo ser prorrogado mediante recomendacao
da Gestora e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

3.5. Publico-Alvo
O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados.

E permitido & Administradora, & Gestora e & institui¢do responsavel pela distribui¢do das Cotas do
Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emissao do Fundo.

3.6. Objetivo do Fundo

A Politica de Investimento do Fundo consiste em investir em Sociedades Alvo que serdo selecionadas
pela Gestora, com foco no segmento de middle market. Uma vez selecionadas e aprovadas as
Sociedades Alvo pela Gestora, o Fundo realizara o investimento nas Sociedades Alvo, que, entdo, se
tornardo Sociedades Investidas. A Gestora buscara valorizar o investimento do Fundo nas Sociedades
Investidas por meio da participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, com influéncia
na definigdo de sua politica estratégica e em sua gestdo.

3.7. Politica de Investimento
Para selecionar as Sociedades Alvo e realizar o investimento do Fundo nas Sociedades Investidas, a

Gestora deverda observar a Politica de Investimento prevista no Regulamento, a qual observara os
limites e condigbes abaixo:
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1I1.

III.

1v.

VI.

VII.

3.8.

Composicao e Diversificacdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em titulos e valores mobiliarios de emissao
das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas;

Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera
ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos
financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

Limite de Concentragao: o Fundo ndo podera efetuar o investimento em uma mesma
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida se tal investimento representar, no momento do
referido investimento, mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo,
verificado apds a Data do Fechamento Final;

Investimento no Exterior: o Fundo poderd, observadas as disposicbes da
regulamentagdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos
no exterior, direta ou indiretamente, desde que em coinvestimentos com gestores nacionais
ou internacionais que atendam as disposicbes do Regulamento e do Artigo 12, §6°, da
Instrucdo CVM 578, e desde que tais coinvestimentos atendam as disposicoes do
Regulamento e do Artigo 12 da Instrugao CVM 578;

Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdao do
Patrimonio Liquido do Fundo ou envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das
Sociedades Alvo com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicao da Sociedades Alvo
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agOes investidas; ou
(i) alienar referidas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

AFAC: O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 20% (vinte
por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o Fundo possua investimento em acdes da
Sociedades Investidas na data da realizagdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o
adiantamento seja convertido em a¢bes de emissdo da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses, da data do AFAC; e

Debéntures nao conversiveis: O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento)
de seu Capital Subscrito em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo

e/ou das Sociedades Investidas.

Janela de Liquidez: Solicitacao de Saida dos Cotistas Classe A

Embora os cotistas do Fundo ndo possam solicitar o resgate de suas cotas durante o Prazo de Duracgao
do Fundo, conforme disposto no item 3.1 desta Secao, os Cotistas detentores de Cotas Classe A,
poderdo, durante a Janela de Liquidez, solicitar a conversao da totalidade de suas Cotas Classe A em
Cotas Classe Al, procedida da amortizacao integral, com o consequente cancelamento, da totalidade
de suas Cotas.

Os Cotistas interessados em apresentar uma Solicitacdo de Saida deverdo preencher e enviar, a
Administradora e a Gestora, o Formulario de Solicitagdo de Saida constante no Anexo III do
Regulamento do Fundo.
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A Solicitagdo de Saida somente podera ser apresentada pelo Cotista detentor de Cotas Classe A
durante a Janela de Liquidez do Fundo, isto &, no periodo compreendido entre o primeiro e o Ultimo
Dia Util do més de maio de 2023. A possibilidade de apresentacdo da Solicitacdo de Saida no &mbito
da Janela de Liquidez sera facultada exclusivamente aos cotistas detentores de Cotas Classe A
aderentes a Oferta. Os cotistas detentores das demais classes de cotas do Fundo nao poderao
apresentar Solicitacdes de Saida.

Para mais informacdes veja a secao "FATORES DE RISCO", em especial o Fator de Risco "Risco de
Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

3.9. Valor de Cotizacdo Saida

Aos Cotistas Classe A que apresentarem uma Solicitagao de Saida, sera devido, pelo Fundo, o Valor
de Cotizacao Saida, o qual sera:

I. calculado com base no valor do patriménio liquido por Cota do Fundo apurado na Data de
Convers3o, ou seja, no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento da Janela de
Liquidez, qual seja, 19 de junho de 2023, sendo aplicada a Taxa de Performance Devida na
Janela de Liquidez;

II . descontado de Taxa de Saida, correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito pelo
Cotista quando da data de envio da Solicitagao de Saida; e

III . observado o procedimento de rateio descrito no item 3.11 abaixo, o Valor de Cotizacdo Saida
sera efetuado ao Cotista na Data de Pagamento Saida, qual seja, em até 90 (noventa) dias
contados da respectiva Data de Conversao. Caso as emissoes de Cotas Classe B ou Cotas Classe
C descritas no Artigo 51, Paragrafo Segundo do Regulamento sejam realizadas mediante Oferta
Publica, o pagamento do Valor de Cotizagao Saida sera, observado o procedimento de rateio
descrito no item 3.11.1 abaixo, efetuado em até 90 (noventa) dias contados da data do registro
da respectiva Oferta Publica.

3.9.1. Conversdo automatica de Cotas Classe A em Cotas Classe Al: Operacionalizacdao
para pagamento do Valor de Cotizacdo Saida na Data de Pagamento Saida

As Cotas Classe A de titularidade dos Cotistas que apresentarem uma Solicitacdo de Saida a
Administradora e a Gestora serao objeto de amortizacao integral, observado o disposto no item 3.11
abaixo. Para tanto, tais Cotas Classe A serao automaticamente convertidas em Cotas Classe Al, na
proporcao 1:1, independentemente de deliberagao e/ou ratificacdo de Assembleia Geral de Cotistas,
de modo que no ambito da Janela de Liquidez, os Cotistas titulares de Cotas Classe A receberao 1
(uma) Cota Classe Al para cada 1 (uma) Cota Classe A de sua titularidade, sem prejuizo da
possibilidade de rateio, conforme disposto no item 3.11. abaixo

3.9.2. Emissao de Cotas Classe B e Cotas Classe C

A fim de assegurar o pagamento do Valor de Cotizacdo Saida das Cotas Classe Al que resultarem da
conversao das Cotas Classe A na Janela de Liquidez, conforme procedimento descrito no item 3.9.1
acima, o Fundo realizara a emissao de Cotas Classe B e, se for o caso, de Cotas Classe C, a qual sera
objeto de Oferta Publica ou de Oferta Restrita, conforme o caso, nos termos descritos no item 3.10
abaixo. Os recursos arrecadados com a emissao de Cotas Classe B e Cotas Classe C serdo destinados
integralmente ao pagamento do Valor de Cotizagdo Saida das Cotas Classe Al.
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A emissao das Cotas Classes B e das Cotas Classe C somente sera realizada para gerar liquidez para
0 pagamento do Valor Cotizacdo Saida, e podera ser realizada mediante simples deliberacdo da
Gestora, considerando o valor do Patriménio Liquido do Fundo a época do pagamento do Valor
Cotizacao Saida, independentemente de deliberacdo e/ou ratificacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
no limite do Capital Autorizado. Caso os Cotistas Classe A ndo apresentem Solicitagdes de Saida no
ambito da Janela de Liquidez, o Fundo ndo emitird Cotas Classe B ou Cotas Classe C.

Os Investidores que subscrevem Cotas Classe B, caso essas venham a ser emitidas, deverao realizar
a subscricdo e integralizacdo nos termos previstos neste Prospecto, inclusive por meio do aporte de
recursos no FIC-RF, nos mesmos termos previstos para os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Para mais informacdes veja a secdo "FATORES DE RISCO", em especial o Fator de Risco "Risco de
Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.

3.10. Mecanismo de Liquidez

Uma vez recebidas todas as SolicitagGes de Saida ao final da Janela de Liquidez, a Gestora promovera
Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B ou de Cotas Classe C, conforme o caso, de forma
a distribuir tais cotas para os cotistas ou novos investidores, em montante suficiente para realizar o
pagamento, pelo Fundo, do Valor de Cotizac3o Saida, até a Data de Pagamento Saida. Caso, ao final
do procedimento de Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B e/ou de Oferta Publica ou
Oferta Restrita de Cotas Classe C, o Fundo ndo tenha éxito em captar recursos financeiros suficientes
para o pagamento, pelo Fundo, do Valor de Cotizacdo Saida devido a época, o Mecanismo de Liquidez
sera acionado pelo Fundo. Neste caso, a Gestora escolhera a melhor alternativa para o Fundo de
forma a garantir o pagamento do Valor de Cotizacdo Saida.

Ao final da Janela de Liquidez, somente serdo atendidas pelo Fundo as Solicitacdes de Saida que nao
ultrapassarem o montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do
Fundo durante a Janela de Liquidez, observada a possibilidade de rateio, nos termos do item 3.11
abaixo. Adicionalmente, o Fundo podera ndo dispor dos recursos necessarios para realizar o
pagamento da totalidade das Solicitacdes de Saida apresentadas durante a Janela de Liquidez. Para
mais informagles veja a secdo "FATORES DE RISCO", em especial os Fatores de Risco "Risco
relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas" na pagina 59 deste Prospecto Definitivo e "Risco de
Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.

3.11. Limite das Solicitacoes de Saida e Eventual Rateio

O conjunto de Solicitagbes de Saida a serem atendidas durante a Janela de Liquidez estara limitado
ao montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela
de Liquidez, sendo certo que, em caso de excesso de demanda, sera realizado rateio pro rata entre
os Cotistas que efetuaram as Solicitacdes de Saida, no qual ndo serdo admitidas Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragao, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

No ambito da Janela de Liquidez, a amortizacdo das Cotas Classe Al e o resgate das cotas detidas
por tais Cotistas no FIC-RF sera sempre realizada de forma proporcional e simultanea, observado o
Limite para Solicitagdes de Saida.

Para mais informagOes veja a secao "FATORES DE RISCOFATORES DE RISCQ", em especial o Fator
de Risco "Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.
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3.12. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O Fundo emitiu inicialmente apenas Cotas Classe A e Cotas Classe D, sendo que as Cotas de Classe
A1, B e C poderdo vir a ser emitidas futuramente, nos termos do Regulamento. Os Cotistas detentores
de Cotas Classe A do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econémico-financeiros dos
demais cotistas do Fundo, exceto:

L com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe Al, pela preferéncia absoluta sobre
qualquer outra Classe de cotas do Fundo com relacao ao recebimento de Distribuicdes, até
sua integral amortizagdo e cancelamento, nos termos do Artigo 51, Paragrafo Primeiro, do
Regulamento;

IL. com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe B, pela diferenciacdo do calculo da Taxa
de Performance e impossibilidade de realizagdo de Solicitagdes de Saida, nos termos do Artigo
50, Paragrafo Segundo e Artigo 51, Paragrafo Terceiro, do Regulamento;

I1I. com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe C, (i) pelo ndo pagamento da Taxa de
Performance, (ii) pela prioridade sobre qualquer outra Classe de Cotas do Fundo com relacao
ao recebimento de Distribuigbes, com excegdo das Cotas Classe Al, até sua integral
amortizacdo e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 51 do Regulamento;
(iii) pela impossibilidade de realizar Solicitagbes de Saida; e (iv) por nao fazer jus as
Distribuicoes de maneira proporcional ao Capital Subscrito, mas ao recebimento de
remuneracao a ser fixada pela Gestora com base em indexador de sua escolha, até sua
integral amortizacdao e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 51 do
Regulamento, observado o prazo, condiches e termos que vierem a ser pactuados no
momento da emissao das Cotas Classe C pelo Fundo; e

1v. com relacao aos Cotistas detentores de Cotas Classe D, os quais estarao impossibilitados de
realizar Solicitacdes de Saida, nos termos do Artigo 50, Paragrafo Segundo, do Regulamento.

3.12.1. Negociagao no Mercado Secundario

As Cotas ndo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentagao vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da Administradora
e da Gestora.

3.12.2. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas de uma mesma
classe farao jus a pagamentos de amortizacao em iguais condicoes.

3.12.3. Direito de Preferéncia

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia (i) na subscricdo de novas cotas do Fundo emitidas
dentro do limite do Capital Autorizado, (ii) em decorréncia da alienacao de Cotas por outros Cotistas,
nos termos do Regulamento.

3.13. Cronologia das Potenciais EmissGes de Cotas

Conforme disposto acima e nos termos do Regulamento, o Fundo podera futuramente emitir, além
de Cotas Classe A e Cotas Classe D:
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I. Cotas Classe Al: as quais somente serdo emitidas como resultado da conversdo automatica das
Cotas Classe A detidas pelos Cotistas que realizarem Solicitacdes de Saida no ambito da Janela
de Liquidez do Fundo;

II. Cotas Classe B e Cotas Classe C: as quais somente serdo emitidas por meio de Oferta Publica
ou Oferta Restrita apds o encerramento da Janela de Liquidez. Os recursos oriundos da Oferta
Publica ou Oferta Restrita das Cotas Classe B e Cotas Classe C sera destinado ao pagamento da
amortizacdo integral das Cotas Classe Al; e

Para facilitar o entendimento do possivel momento de emissdo das cotas do Fundo, vide a linha do
tempo abaixo:

Em até 10 (dez) dias (teis contados do
encerramento da Janela de Liquidez, os Cotistas
Classe A serdo comunicados sobre a quantidade
de Cotas Classe A de sua titularidade que serdo
objeto de amortizacBo integral

Final do Prazo de Duragdo do
Fundo, observada a possibilidade
de prorrogacdo, nos termos do
regulamento

Encerramento

D+0 Maif2023 Jun/2023 Oferta Classe B

Oferta Classe C

D+Ba

Oferta Piblia de Cotes
Classe A e Cotas Classe D

Janela de Liquidez

Os Cotistas Classe A poderdo
solicitar & amortizagdo integral e
cancelamento da totalidade de
suas cootas  ("Solicitaciio  de
Saida™), observado o Limite para
SolicitacBes de Saida.

As cotas objeto das Solicitagbes
de Saida serdo automaticamente
convertidas em Cotas Classe Al,

Oferta Piblica ou Oferta Restita de Cotas
Classe B, a qual poderd ser realizada
mediante simples deliberagio da Gestora e
cujos recursos captados serdo destinados ao
pagamento das SolictacBes de Saida dos
Cotistas Classe Al

Caso, ao final da Oferta Pablica
ou Oferta Restrita de Coles
Classe B, o Fundo ndo capte
recursos  sufidentes para o
pagamento das SolicitagBes de
Saida dos Cotistas Classe Al, o
Fundo emitird as Cotas Classe C,
mediante Oferta  Plblica ou
Oferta Restrita, de forma a
possibilitar a0 Fundo a obtengBo

as  quais terdo  preferéncia dos recursos necessarios a0
absoluta sobre qualquer outra pagamento das SolicitagBes de
classe de cotas com relagdo a0 Saida

recebimento de distribuighes, até

sua integral amortizacdo e

cancelamento

3.14. Taxa de Administracao

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo, que compreenderd as
remuneracoes da Administradora, custodiante e Gestora, e correspondera a 2% (dois por cento) ao
ano, calculada sobre as seguintes bases:

L. durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e

II. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Subscrito, com as seguintes
dedugdes relativas a eventos do Fundo, conforme venham a ocorrer: (a) custo de aquisicao
(histdrico) do investimento realizado em Sociedades Investidas, em caso de alienagdo total
do referido investimento na Sociedade Investida; e (b) baixas de valor contabil de Sociedades
Investidas a zero (write-offs), em decorréncia de eventual decretagao de faléncia de uma
Sociedade Investida. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis que ndo decorram dos
eventos descritos nos itens (a) e (b) acima descritos, como, exemplificativamente,
desinvestimentos parciais ou ajuste a menor de Valor Justo de Sociedades Investidas nao
serdo eventos redutores da base de calculo da Taxa de Administracdo durante o Periodo de
Desinvestimento.

A Taxa de Administracdo sera devida pelo Cotista Classe A ou pelo Cotista Classe D desde a Data de
Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscricdo das Cotas Classe A ou Classe D ocorra apos a
Data de Inicio do Fundo, desde que em qualquer momento até a Data de Fechamento Final. A Taxa
de Administragdo sera também devida pelo Cotista detentor de Cotas Classe B ou Cotas Classe C,
caso tais cotas venham a ser emitidas nos termos do Regulamento.
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PARCELAS DA TAXA DE ADMII!ISTRACAO PODERAO SER REPASSADAS PARA ENTIDADES
DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

3.14.1. Periodicidade e Valor Minimo da Taxa de Administracao

A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més
anterior ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo, observado o pagamento do
valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais).

3.14.2. Remuneracao do Custodiante

Pelos servigos de custddia e tesouraria dos valores mobilidrios e Outros Ativos, o Custodiante fara jus
a uma remuneracao correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimonio Liquido.

3.15. Distribuicdes e Taxa de Performance

3.15.1. Distribuicoes

O Fundo realizara Distribuicdes aos Cotistas e a Gestora, nos termos previstos no Regulamento. As
Distribuicdes corresponderao, conforme o caso, aos valores relativos a:

L. desinvestimentos da Carteira do Fundo que resultem em amortizacao de Cotas do Fundo;
IIL. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

I1I. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

Iv. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuigdo aos Cotistas, ao

final do Prazo de Duracao do Fundo.

As DistribuicOes serdo sempre realizadas pelo Fundo sob a forma de: (i) amortizacdo parcial de Cotas,
sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) amortizacdo
integral de Cotas durante a Janela de Liquidez, nos termos descritos neste Prospecto e no
Regulamento, a qual resultard no cancelamento de Cotas; (iii) resgate de Cotas, quando da liquidacdo
do Fundo; e (iv) pagamento de Taxa de Performance, quando a Distribuigao for devida a Gestora.

O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicoes aos Cotistas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Terceiro do Artigo 45 do Regulamento.

As DistribuicOes, para os Cotistas e/ou para a Gestora, serao realizadas na forma prevista no item
3.15.3 abaixo.

3.15.2.Taxa de Performance

Por sua atuagdo como gestora do Fundo e sem prejuizo da Taxa de Administracdo, a Gestora fara
jus a Taxa de Performance correspondente a 20% (vinte por cento), incidente sobre a diferenca entre
parcelas do Capital Integralizado e as Distribuigdes realizadas aos Cotistas, observado (i) que nao
sera devida Taxa de Performance a Gestora caso as Distribuicbes ndo representem montante
equivalente ao Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial; e (ii) os procedimentos de
célculo e distribuicdo previstos no item abaixo.
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3.15.3. Distribuicoes

As Distribuicbes a serem realizadas aos Cotistas e a Gestora serao feitas de acordo com o
procedimento descrito abaixo:

L.

II.

Retorno do Capital, Custos de Transacdo e Encargos Alocaveis ajustados pelo Retorno
Preferencial: o Cotista tera direito a receber todos os recursos decorrentes de Resultados de
Sociedade Investida caso as Distribuicoes decorrentes de Resultados de Sociedade Investida
sejam inferiores a soma do Capital e Custos Alocaveis do Fundo, ajustados pelo Retorno
Preferencial.

Taxa de Performance: Caso todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade
Investida sejam iguais ou superiores ao valor apurado no item I acima, na data da
Distribuicdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance (observado o disposto no item 3.15.4
abaixo). Neste caso, o Cotista tera direito a receber o Capital e Custos Alocaveis, acrescido
de 80% (oitenta por cento) do Lucro do Investimento na Sociedade Investida. Para os fins
deste cdlculo, o “Lucro do Investimento na Sociedade Investida” significa a somatéria dos
Resultados da Sociedade Investida subtraido do Capital e Custos Alocaveis da Sociedade
Investida em questao.

3.15.4. Apuracado e Retencdo da Taxa de Performance

Sem prejuizo do disposto no item 3.15.2 acima, a Taxa de Performance sera apurada e os valores a
ela correspondente serdao retidos em Conta Vinculada de titularidade da Gestora, a cada
desinvestimento de Sociedade Investida (ativo a ativo). A liberacao dos recursos financeiros
constantes na Conta Vinculada somente podera ocorrer desde que seja observada a mecanica abaixo:

L.

IL.

I1I.

No momento em que as Distribuicdes representarem, no minimo, 100% (cem por cento) do
Capital Subscrito, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, distribuir a Equipe-Chave da
Gestora (e demais integrantes da Gestora) a totalidade dos recursos financeiros retidos na
Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance;

Caso as Distribuicbes representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito, e desde que o somatdrio do (a) valor das Distribuiges e (b) do Valor Justo das
Sociedades Investidas remanescentes na Carteira do Fundo corresponda a 1,5 (um virgula
cinco) vezes o valor correspondente ao Capital Subscrito, a Gestora podera distribuir a
Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora) parte dos recursos financeiros
retidos na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance; e

Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo e quando da liquidacdo do Fundo, caso a Gestora
tenha recebido e distribuido a Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora)
valores referentes a Taxa de Performance em montante superior ao que deveria ter recebido
como resultado das DistribuigGes descritas neste item, o Mecanismo de Clawback sera
acionado.
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3.16. Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez

Os Cotistas cujas Cotas Classe A sejam convertidas em Cotas Classe Al na Janela de Liquidez, nos
termos do item 3.9.1 acima deverao pagar a Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez,
correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Classe
A que detinham anteriormente a conversdo, desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de
Solicitagdo de Saida, corrigida pelo Retorno Preferencial. Para mais informacgdes veja a secdo
"FATORES DE RISCOFATORES DE RISCO", em especial o Fator de Risco "Risco de Liquidez no ambito
da Janela de Liquidez" na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.

3.17. Taxa de Performance Antecipada

Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora; ou (ii) deliberacdo de fusdo, liquidacdo,
cisdo ou incorporagao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera
devida a Gestora a Taxa de Performance Antecipada, calculada de acordo com a seguinte formula:

TPA = 30% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicdo sem
Justa Causa; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, cisao ou
incorporacao do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobilidrios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participagdo detida por cada Cotista,
apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa
Causa ou da deliberagao de fusao, cisdo ou incorporagao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas;

A = somatorio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagdo de suas Cotas
desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacéo da
destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo
pela Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da data de
cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo
da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovagao da deliberacdo de fusdo, cisao ou incorporagao do Fundo
pela Assembleia Geral de Cotistas.

A Gestora ndo fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance nos casos de destituicdo
com Justa Causa.

3.18. Taxa de Saida

Os Cotistas Classe A que realizarem a Solicitacdo de Saida na Janela de Liquidez, estardo sujeitos ao
pagamento da Taxa de Saida, correspondente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito pelo
Cotista quando da data de envio da Solicitagdo de Saida. A Taxa de Saida sera revertida ao Fundo, o
qual podera repassar a Taxa de Saida para qualquer entidade que vier a realizar o pagamento do
Valor de Cotizagdo Saida na Data de Pagamento Saida. Os Cotistas Classe A que ndo realizarem
Solicitacdes de Saida e permanecerem Cotistas do Fundo até o final do Prazo de Duracdo ndo estarao
sujeitos ao pagamento da Taxa de Saida. Para mais informag0es veja a secdo "FATORES DE RISCO",
em especial o Fator de Risco "Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez" na pagina 60 deste
Prospecto Definitivo.

3.19. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao devida a Administradora e Taxa de
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Performance devida a Gestora e dos encargos previstos na Instrucdo CVM 578, as seguintes despesas
que poderao ser debitadas diretamente do Fundo, sem necessidade de ratificacao pela Assembleia
Geral de Cotistas:

I despesas com a liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com ativos,
incluindo despesas de registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic, Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custddia e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado,
especificamente no tocante a taxa de custddia, o limite maximo de 0,045% (quarenta e cinco
milésimos por cento) a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo
mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

II. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e
auditorias para avaliacdo de investimentos, sem limitagcdo de valor, independentemente da
efetiva realizacdo do investimento;

III. despesas necessarias para 0 monitoramento e/ou reavaliacdo de Sociedades Alvo e/ou
Outros Ativos, sem limitacdo de valor; despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as
ofertas de suas Cotas (tais como taxa de adesdo ao Cdédigo ABVCAP|ANBIMA, taxa de
abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneracdo do agente
auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas com o registro da
oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentacdo,
taxas de estruturagdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo etc.),
sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso a Administradora e/ou a Gestora
apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de
antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente
comprovadas;

Iv. despesas com a prospeccao, originacao, monitoramento e desinvestimento de Sociedades
Alvo e Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se limitando a viagens, hospedagem e
alimentagao da Equipe-Chave da Gestora e demais integrantes da Gestora; e

V. despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cddigo ABVCAP|ANBIMA e sua
respectiva base de dados.

Qualquer despesa nao listada acima, ou seja, ndo prevista no Regulamento como Encargo do Fundo,
correra por conta da Administradora ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serao convidados a outorgar procuracdo, consoante modelo
constante no Boletim de Subscricao, em favor: (I) da Administradora, para fins de deliberacao
favoravel ou ndo, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio do respectivo procurador, na
qualidade de representante de cada Cotista, da (a) ratificacdao da inclusao das seguintes despesas,
as quais nao estardao englobadas no valor da Taxa de Administracao, no rol de encargos do Fundo:
(i) escrituracdo de Cotas, e (ii) prospeccao, originacdo, monitoramento e desinvestimento de
Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se limitando a viagens, hospedagem e
alimentacao do Time de Investimento da Gestora e demais integrantes da Gestora; (b) substituicao
da Gestora por outras entidades do mesmo grupo econdmico da Gestora; e (II) do Coordenador Lider,
para que, na qualidade exclusiva de representante dos detentores de Cotas Classe A, represente o
Cotista Classe A perante o FIC-RF, para, por sua conta e ordem, realizar o investimento e resgate de
cotas do FIC-RF, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.
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A outorga das procuragoes acima descritas, (I) desde que com orientacdo de voto
favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacao do Cotista para que a Administradora, na qualidade de representante do
Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria a (a) ratificacdo da inclusao de despesas
com a (i) escrituragdo de Cotas; e (ii) prospeccao, originagdo, monitoramento e
desinvestimento de Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se
limitando a viagens, hospedagem e alimentacao do Time de Investimento da Gestora e
demais integrantes da Gestora no rol de encargos do Fundo, as quais ndao estarao
englobadas no valor da Taxa de Administracao; (b) substituicao da Gestora por outras
entidades do mesmo grupo economico da Gestora; e (II) constituira expressa
autorizagao do Cotista para que o Coordenador Lider, na qualidade de representante do
Cotista, por sua conta e ordem, realize o investimento e solicite o resgate de cotas do
FIC-RF, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

Salvo se acordado de forma diversa entre a Administradora e a Gestora, as despesas incorridas pela
Administradora ou pela Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM,
serao passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o
exigirem, desde que tenham sido incorridas no maximo 1 (um) ano antes do registro do Fundo na
CVM.

3.20. Assembleia Geral de Cotista

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apos o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que os interesses
do Fundo assim exigirem.

3.20.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovacao

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagao das matérias abaixo

indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacao
abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberacoes sobre Qudrum de Aprovacao

I - as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

II - a alteracdo do Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

[1I - a destituicao ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de
seus substitutos;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

IV - a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seus
substitutos;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas subscritas.

do Regulamento;

\F/u_ndo- a fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou eventual liquidagao do Maioria das Cotas subscritas.
VI - a emissdao de novas Cotas, exceto na hipotese prevista no Artigo 38, 1I,

Maioria das Cotas subscritas.

2/3 (dois tergos), no minimo,

que venham a ser criados pelo Fundo e a eleigdo dos seus membros;

\VII - 0 aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; .
das Cotas subscritas.
VIII - a alteracdo do Prazo de Duragao do Fundo; Maioria das Cotas subscritas
presentes.
IX - K .alteragao do quérum de instalagao e deliberagcao da Assembleia Geral Maioria das Cotas subscritas.
de Cotistas;
X - a instalagdo, composigao e organizagdo de conselhos e/ou outros comités | Maioria das Cotas subscritas

presentes.

XT - requerimento de informacdes de Cotistas, observado o disposto no

Maioria das Cotas subscritas
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Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

presentes.

XII - a prestacdo de fiangca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIII - a aprovacdo dos atos que configurarem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista
ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, inclusive em relagdo as hipdteses previstas no Artigo 28, caput e
paragrafo Unico do Regulamento, ficando impedidos de votar na Assembleia Geral
de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

Maioria das Cotas subscritas.

XIV -  ainclusdo de encargos nao previstos no Regulamento e na legislacao
vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites previstos no
Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

XV - 0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas no Regulamento
como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos
lencargos previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

XVI -  a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortizacdo de
Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e
lespecificos para a adocdo desse procedimento;

Maioria das Cotas subscritas.

XVII - a alteragdo da classificacdo prevista no Artigo 2°, Paragrafo Segundo do
Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

XVIII - a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante recomendacdo da
Gestora;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

XIX -  adispensa da participagdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades
Alvo, quando o valor contabil liquido do investimento tenha sido reduzido a zero,
em funcao de reconhecimento de ajuste ao Valor Justo ou provisao para ajuste ao
wvalor recuperavel;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

XX - a aprovacao de estruturacgdo, direta ou indiretamente, pela Gestora, de
outro veiculo de investimento com objetivos similares aos do Fundo, antes (i) da
realizacdo, pelo Fundo, de Chamadas de Capital ou comprometimento (ou
comprometimento de realizagdo) de investimentos equivalentes a, no minimo, 70%
(setenta por cento) de seu Capital Subscrito em titulos e valores mobilidrios de
Sociedades Investidas, ou (ii) o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer
primeiro;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

XXI -  admissdo das Cotas do Fundo a negociagdo em mercado de bolsa ou
balcdo organizado;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subscritas.

XXII - a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de
sua substituta; e

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subscritas.

XXIII -

a alteracao da Politica de Investimento do Fundo.

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subscritas.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na

Instrugdo CVM 578.

No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos Cotistas
qgue (i) se encontrem em situacdo de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou
indiretos do bem objeto do laudo de avaliagao; (iii) sejam a Administradora ou a Gestora; (iv) sejam
socios, diretores efou funcionarios da Administradora ou da Gestora; (v) sejam empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios;
ou (vi) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios, exceto em
caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral
de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral de

Cotistas em que se dara a permissado de voto.
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3.20.2.Forma de Convocacao, Local e Periodicidade

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante correio, correio eletrénico ou qualquer outro meio de comunicacao inequivoca, sendo
gue as convocacoes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricao das matérias
a serem deliberadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado
aos cotistas do Fundo indicara, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada,
sendo admitida a participacdo por conferéncia telefénica ou videoconferéncia, desde que o cotista
envie voto por escrito com antecedéncia de no minimo 2 (dois) Dias Uteis & data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Além da Assembleia Geral anual ordinaria, para aprovacdo de prestacdo de contas, a ser convocada
pela Administradora, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou
mediante solicitagdo de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicacdo para convocacao das Assembleias Gerais, bem como outras
comunicagoes previstas no Regulamento, na legislacao e na regulamentacdo aplicavel.

3.20.3.Quérum de Instalacao; Deliberacoes

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas,
sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito
ou eletronico, conforme disposto no Regulamento.

N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao, esta deverad ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o
procedimento previsto no Regulamento.

As deliberagbes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos
quoruns de deliberacdo indicados no item 3.20.1 acima, nos termos do Regulamento.

3.20.4. Consulta Formal; Voto Eletronico

As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderao também ser realizadas mediante processo
de Consulta Formal pela Administradora, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Neste caso, os
Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias contados do recebimento da consulta para
respondé-la, observado o procedimento previsto no Regulamento para tanto. O prazo para resposta
previsto neste item podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para
cada Consulta Formal a ser realizada. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na consulta
formal sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada,
desde que tal interpretacao conste da consulta.
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3.21. Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolu¢do a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apds
recomendacdo prévia da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais
situagbes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operagoes que envolvam tal conflito, ainda
que potencial.

O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar a Administradora e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Para fins de esclarecimento, a realizacao de operacdes entre (i) a XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e entidades de seu grupo econémico e as Sociedades Alvo
e/ou as Sociedades Investidas; e (ii) a Gestora e as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas,
devera ser previamente aprovada em sede de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 31,
XIII, do Regulamento.

3.22. Liquidacdo do Fundo

O Fundo entrard em liquidacao (i) ao final do Prazo de Duracao ou de sua prorrogacao ou (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

Com a liquidagao do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patrimonio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacdo do Fundo.

A liquidacao financeira dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera realizada pela Administradora,
conforme as propostas aprovadas pela Gestora, observados quaisquer dos procedimentos descritos
a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

L. alienacgdo por meio de transagbes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo nao
organizado, observado o disposto na legislacao aplicavel; ou

III. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dacdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagao do resgate
das Cotas.

Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e as disposicoes previstas no Regulamento.
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3.23. Informagoes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informacgdes relativas a
composicao da Carteira, informagbes contabeis e demais informacdes exigidas pela Instrugao CVM
578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informagdes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto no
Regulamento e na Instrucdo CVM 578.

3.24. Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao,
validade, eficacia, interpretagao, violacdo e seus efeitos, das disposiges contidas no Regulamento e
nas normas editadas pela CVM que |he sejam aplicaveis.

3.25. Lideranca do Time de Investimento
O Time de Investimento da Gestora na data deste Prospecto Definitivo € liderado pelo Sr. Chu Kong,

cuja experiéncia profissional, com foco na gestdo de fundos de investimento em participacoes
(também conhecidos como fundos de private equity), é apresentada a sequir:

41 anos, sendo 20

dedicados a private e 1978-80 — Arthur Andersen — Auditor

e 1980-87 — Hermes Macedo — Diretor de

equity. ~ eAdministrag
Participou de Operacoes ao
importantes ¢ 1987-92 — Vila Romana — Vice-Presidente (FGV-SP)
Chu traFrJ\sa Bes de private ¢ 1992-97 — China Silk — Sécio Fundador
Kong >agoes de p « 1997-07 — TMG Capital — Sécio Fundador o
equity, tais como na " - e eDireito
Sl ¢ 2007-17 — Actis Brasil — Sécio Fundador
aquisicao da XP, (USP-SP)

e 2017-19 — Invistia — Socio de M&A
e 2019-atual — XP Investimentos — Head de
Private Equity

Stone, Universidade
Cruzeiro do Sul e
OdontoPrev
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4,
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, COORDENADOR LiDER E DOS DEMAIS

4.1. Informagoes sobre as Partes

Administradora

Gestora

Modal Asset Management Ltda.

Praia de Botafogo, n° 501, Torre Pao de

Aclcar, 6° andar — parte

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Sr. Jodo Paulo de Azevedo Carneiro e Régis

Patrick Melo Aragao

E-mail: joao.carneiro@modal.com.br /

corporate@modal.com.br /

fundosespeciais@modal.com.br

Tel.: +55 (11) 3223-7700

Website: www.modalasset.com.br
Custodiante e Escriturador

XP Advisory Gestao de Recursos Ltda.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909,
Torre Sul, 25° andar

Sao Paulo, SP

CEP 04543-907

At.: Sr. Chu Kong

E-mail: chu.kong@xpasset.com.br

Tel.: (11) 3526-1469

Website: www.xpasset.com.br

Coordenador Lider

Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Pao de
Aclcar, 5° andar — parte

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Controladoria de Fundos

E-mail: controladoriafundos@modal.com.br
Tel.: +55 (21) 3223-7700

Website: www.modal.com.br

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala 708
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22430-060

At.: Sr. Marcello Aragao

cc. Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico
E-mail: dem@xpi.com.br / juridico.pe@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br
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Auditores Independentes

Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1909, Sdo Paulo Corporate Towers, Torre Norte, 8° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04543-907

Website: www.ey.com/pt_br

Assessores Legais do Fundo, da Gestora, da Administradora e do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Sao Paulo, SP

At.: Marina Procknor e Flavio Barbosa Lugao

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: www.mattosfilho.com.br
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5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condicoes da Oferta
5.1.1. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta Classe A terd como publico alvo os Investidores e a Oferta Classe D os Investidores
Institucionais.

5.1.2. Autorizagdes

A Primeira Emissao, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pela Administradora por meio
do Instrumento de Altera¢do do Fundo.

5.1.3. Regime de Colocacao

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicao intermediaria lider da Oferta, sob o
regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios
e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucao CVM 578 e na Instrucao CVM
400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas no exterior.
5.1.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) Cotas,
perfazendo um montante de até R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de
reais), sem considerar as Cotas Adicionais e o Custo Unitario de Distribuicdo.

5.1.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta sera composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe D realizadas em conjunto mediante a
utilizacdo de mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe D é abatida
da quantidade total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe D, respeitado o Montante Total da
Oferta.

5.1.6. Preco de Subscricao na Primeira Emissao

O Prego de Subscricao e integralizacdo de cada Cota serd de R$1.000,00 (mil reais). O Prego de
Subscricao sera acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, equivalente a R$27,67 (vinte e sete reais
e sessenta e sete centavos) por Cota, que sera destinado ao pagamento da remuneragao do
Coordenador Lider. Dessa forma, o valor total da subscricdo de Cota é de R$1.027,67 (mil e vinte e
sete reais e sessenta e sete centavos).

5.1.7. Opcdo de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta
mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condices das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e
da Oferta. As Cotas Adicionais também foram colocadas sob regime de melhores esforcos de
colocacdo. A Opcao de Lote Adicional foi exercida na Oferta Classe A, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.
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5.1.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo

As Cotas objeto da Oferta serdo atribuidos os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros,
observado o disposto no item 3.12 acima.

As Cotas ndo serao negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucao CVM 578.

5.1.9. Patrimoénio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocagdo de Cotas
equivalente ao Montante Minimo da Oferta.

5.1.10. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores das Cotas Classe A, por meio
de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmardao expressamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo
descrito (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

5.1.10.1. Manutencao de Recursos no FIC-RF. Em cada Data de Liquidacdo, cada Cotista
detentor de Cotas Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do
capital subscrito pelo respectivo Cotista detentor de Cotas Classe A, em moeda corrente nacional,
gue serao aplicados no FIC-RF até que seja realizada uma Chamada de Capital, sujeitando-se aos
termos e condigdes estabelecidos no regulamento do FIC-RF (“Regulamento do FIC-RF") e termo de
adesao ao Regulamento do FIC-RF. Por consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas Classe A
passardo a ser, também, cotistas do FIC-RF, conforme abaixo:

Cotistas Classe D Cotistas Classe A o Cotistas

) A

& ¥
Sociedades |:{Ati\(.;lcns Fd_e
Investidas enda Fixa

Os recursos aportados a titulo de integralizagdo das Cotas Classe A serdo integralmente mantidos no FIC-RF, de modo que os Cotistas
Classe A subscreveréo cotas e, consequentemente, se tornardo cotistas do FIC-RF
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Nos termos do Capitulo VI do Regulamento do FIC-RF, o FIC-RF esta sujeito a taxa de administracao
de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FIC-RF, sendo
garantida uma remuneracdao minima mensal de R$1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) sendo
corrigida anualmente de acordo com a variagao do IGP-M, a qual remunera o administrador do FIC-
RF e os demais prestadores de servicos de administracdo do FIC-RF, mas nao inclui a remuneragao
dos prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstracoes financeiras do FIC-RF nem
os valores correspondentes aos demais encargos do FIC-RF, os quais serdo debitados do FIC-RF de
acordo com o disposto no Regulamento do FIC-RF e na regulamentacdo em vigor. Nos termos do
Capitulo VI do Regulamento do FIC-RF, ndo sdo cobradas taxas de performance, de ingresso e saida
no FIC-RF. A taxa maxima cobrada pelo servico de custddia do FIC-RF sera de 0,006% (seis milésimos
por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do FIC-RF, sendo garantida uma remuneragao
minima mensal de R$264,00 (duzentos e sessenta e quatro reais), a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variacao do IGP-M. Além das taxas indicadas, constituem encargos do FIC-RF as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente: I. taxas, impostos ou contribuicoes
federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdes do FIC-RF; II. despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao,
expedicao e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstos na regulamentacao vigente;
III. despesas com correspondéncia de interesse do FIC-RF, inclusive comunicag0es aos cotistas; IV.
honorarios e despesas do auditor independente; V. emolumentos e comissdes pagas por operagoes
do FIC-RF; VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FIC-RF, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FIC-RF, se for o caso; VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e
nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no
exercicio de suas respectivas fungbes; VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do FIC-RF; IX. despesas com registro,
custddia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais; X. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagées ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; XI. os montantes devidos a fundos
investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de administracdo e/ou
performance; XII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, quando
aplicavel.

Durante um periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio do FIC-RF ou no momento em
gue o patriménio liquido do FIC-RF atingir, pela primeira vez, a quantia de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, a Gestora pagara, em nome do FIC-RF, as seguintes
despesas: 1. despesas relativas a cobranga de taxa de fiscalizacdo CVM e ANBIMA; II. despesas com
o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacoes
periddicas previstas na Instrugdo CVM n° 555/2014; III. despesas com correspondéncias de interesse
do FIC-RF, inclusive comunicagoes aos cotistas; IV. honorarios e despesas do auditor independente;
V. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FIC-RF, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao FIC-
RF, se for o caso; VI. despesas relativas a cobranca de taxa de custddia; VII. despesas bancarias,
inclusive de abertura e manutengdo de contas B3, SELIC e CBLC, conforme aplicavel. O reembolso,
pela Gestora, das despesas mencionadas acima, devera ser realizado até o dia 10 (dez) do més
subsequente ao pagamento das referidas despesas pelo FIC-RF, se aplicavel. A incidéncia das
despesas do FIC-RF elencadas acima nao afetara a obrigagdo dos Cotistas detentores de Cotas Classe
A de integralizar os valores do Preco de Subscricao das Cotas Classe A, sendo certo que se o
patriménio liquido do FIC-RF tornar-se insuficiente para fazer frente s obrigacdes de integralizar as
Cotas Classe A, os Cotistas detentores de Cotas Classe A poderao ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.
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5.1.10.2. Periodo de Lock-Up. Os Cotistas detentores de Cotas Classe A contardo com um
periodo de caréncia para que seja possivel a realizacdo de pedidos de resgate das cotas que
detiverem no FIC-RF, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo prazo do Periodo de Investimento
do Fundo, qual seja, 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual os Cotistas
detentores de Cotas Classe A ndao poderdo solicitar o resgate das cotas que detiverem no FIC-RF
(“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up do FIC-RF podera ser prorrogado caso o ocorra
prorrogacao do Periodo de Investimento do Fundo, a critério da Gestora, nos termos do Regulamento.

5.1.10.3. Resgates das cotas do FIC-RF para a integralizacdo das Cotas Classe A. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do FIC-RF e observado o disposto no 5.1.10.2 acima, as cotas
do FIC-RF poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-up,
mediante comunicacdo da gestora do FIC-RF ao Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por
conta e ordem das cotas do FIC-RF) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento. Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do
FIC-RF por conta e ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada
de Capital realizada pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizacdo ou
ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do FIC-RF, observada a regulamentacdo aplicavel,
conforme abaixo:

Cotistas Classe D Cotistas Classe A Cotistas

‘ l)’/—g\i

h J

Ativos de
Renda Fixa

Sociedades
Investidas

A cada chamada de capital do FIP, as cotas do FIC-RF serdo resgatadas, por conta e ordem dos cotistas, com a finalidade exclusiva e no
volume necessdrio para atender 3 respectiva chamada de capital

5.1.10.4. Resgate Compulsorio. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do FIC-RF, as
cotas do FIC-RF serao resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento:

(i) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do
Fundo, salvo orientacdao diversa da Gestora e da Administradora, ou no Dia Util
imediatamente subsequente a conclusdo definitiva, pelo Fundo, de investimentos
relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término de seu
Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(i) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo tiver

integralizado a totalidade de suas cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as
hipdteses previstas neste item “(i)” e no item “(i)"” acima.
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5.1.10.5. Regras, Prazos e Condicdes do FIC-RF. N3o obstante o disposto nos itens
5.1.10.1 a 5.1.10.4 acima, é recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na integra do
Regulamento do FIC-RF, no qual constam as regras, prazos e condicOes para realizacdo de resgate
das cotas do FIC-RF, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais recursos
oriundos da valorizacdo das Cotas do FIC-RF em excesso ao Preco de Subscricdo serdo distribuidos
aos Cotistas ap0s realizadas Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital
Subscrito, nos termos do Regulamento do FIC-RF. Caso os recursos oriundos do resgate das cotas
do FIC-RF sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores
de Cotas Classe A poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes
em relagao ao Fundo. Para mais informacdes veja a secdao "FATORES DE RISCO", em especial o Fator
de Risco "Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas" na pagina 61 deste Prospecto
Definitivo.

5.1.10.6. Fatores de Risco do FIC-RF. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas
Classe A passardo a ser cotistas do FIC-RF, conforme disposto no item 5.1.10.1 acima, os Cotistas
encontram-se sujeitos aos riscos do FIC-RF, conforme descritos no Regulamento do FIC-RF.

5.1.11.Distribuicao parcial e subscricao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo
equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta, podendo
este valor estar alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe D em razao
do Sistema de Vasos Comunicantes. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissao
que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela Administradora, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes. Findo o prazo de subscricao, caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja colocado no ambito da Primeira Oferta, a Oferta sera cancelada pela Administradora, sendo
o Fundo liquidado. Ndo havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe D
especificamente.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo, poderdo optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor.

No caso do item (i) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins

de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagbes, vide “Suspensdo e
cancelamento da Oferta” na pagina 54 deste Prospecto.
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EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE
DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “"RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA” NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Para maiores informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao
parcial das Cotas, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 73 deste Prospecto Definitivo.

5.1.12. Plano de distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
Artigo 33, §39, da Instrucao CVM 400, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracbes de natureza comercial ou estratégica da Gestora e do Coordenador Lider da Oferta,
observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo
aos Investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que
os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto
Definitivo, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.

5.1.13. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta preencheram o Pedido de Reserva, indicando,
dentre outras informagdes a quantidade e classe de Cotas que pretendiam subscrever (observada a
Aplicacdo Minima Inicial), e apresentaram-no ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de
conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomendou-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) lessem
cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta —, o Regulamento e as informagGes constantes no
Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e o disposto na
secao “FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta
estdo expostos; (b) verificassem com antecedéncia, perante o Coordenador Lider, antes de formalizar
o seu Pedido de Reserva, se esse, a seu exclusivo critério, exigiria a manutencdo de recursos em
conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida no Coordenador Lider da Oferta, para
fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrassem em contato com o Coordenador Lider para
obter informagGes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelo Coordenador Lider da Oferta
para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro no
Coordenador Lider da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider da Oferta.

5.1.14. Procedimento da Oferta
A partir do 59 (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacio do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma tentativo constante da pagina 55 deste

Prospecto Definitivo, 0 Coordenador Lider iniciou, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos
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termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o
montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Reserva e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicacao
Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento foram realizados durante o periodo
compreendido entre 27 de janeiro de 2020 (inclusive) e o dia 14 de fevereiro e 2020.

Os Investidores deverdo observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta Classe A tera como publico-alvo os Investidores e a Oferta Classe D os Investidores
Institucionais;

ii. apos a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, puderam
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o disposto no inciso “iii” abaixo;

iii. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram e, conforme o caso, serao enviados a CVM, no prazo de
até 1 (um) Dia Util ap0s a sua utilizagao, nos termos da Deliberagdo da CVM n° 818, de 30 de abril
de 2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebeu os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial;

V. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas enviou sua ordem de
investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento de Alocacao. As ordens de
investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos vi, vii, xiii e xiv abaixo,
observada a Aplicagao Minima Inicial;

Vi. os Investidores realizaram seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de
Reserva, sendo que os Investidores que fossem Pessoas Vinculadas necessariamente indicaram no
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo
Coordenador Lider;

Vii. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “Participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta” NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;
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viii. na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizara o procedimento de alocagao,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificagao da demanda pelas Cotas, observado o
disposto nos itens acima com relagao a colocacao da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a
definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta. Em
caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacao (i) por ordem de chegada para alocagdo da Classe
A, considerando o momento de apresentacdo do Pedido de Reserva pelo respectivo Investidor ao
Coordenador Lider; (ii) discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com o Gestor, para
alocacdo da Classe D. Em ambos 0s casos, a alocagdo sera realizada exclusivamente aos Investidores que
tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questdo, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ou ordem de
investimento e desconsiderando-se as fragdes de Cotas. Na Data do Procedimento de Alocacdo o
Coordenador Lider decidira, em comum acordo com o Gestor, o volume da Oferta que sera alocado em
Cotas Classe A e Cotas Classe D, observado o Procedimento de Vasos Comunicantes;

iX. observado o Artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo deste
Prospecto Definitivo aos Investidores;

X. até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidacio
e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de
alocagao descrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Prego de Subscricao,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento foi limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informadas a cada Investidor pelo Coordenador
Lider, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;

Xi. até as 11h00min de cada Data de Liquidacao, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento para a aquisicao de Cotas Classe A devera efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “x” acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido
de Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizagdo das Cotas junto ao Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na
integralizagao por parte dos Investidores, conforme descrito na secdo “Subscricdo e integralizacao
de Cotas”, na pagina 52 deste Prospecto Definitivo;

Xii. em cada Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider entregara as Cotas Classe A alocadas ao
respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento para Cotas
Classe A, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso “xi” acima. Em cada Data de Liquidacao, o Coordenador
Lider entregara as Cotas Classe D alocadas ao respectivo Investidor Institucional que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento para Cotas Classe D, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Distribuicdo;

Xiii. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do Artigo 45, §49, da Instrucao CVM 400;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta
seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera desistir
do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitagao a Oferta, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensdo ou a modificacdo da
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Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
Artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacdo do anincio de
retificagdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de
Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso “xi” acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

Xiv. caso nao haja conclus3o da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e o
Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicarao tal evento aos Investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacao do preco das Cotas
da Primeira Emissao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

5.1.15. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucao CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas encerrar-se-4 em até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com a Gestora, podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta; (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

5.1.16. Chamadas de Capital Iniciais
A Gestora podera instruir a Administradora a realizar até 2 (duas) Chamadas de Capital no periodo

de 6 (seis) meses contados do registro da Oferta na CVM, observado o limite minimo de 30 (trinta)
dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito previsto no Artigo 46 do Regulamento.
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5.1.17.Subscricdo e integralizacao de Cotas

Subscricdo de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim de
Subscrigao, que especificara as respectivas condicdes de subscricdo e integralizagao das Cotas, e do
termo de ades3ao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas atestaram essa condigao quando da celebracdao do Pedido
de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e deverdo atesta-la novamente no ato
de sua subscrigao por meio do Boletim de Subscricdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever, acrescido do Custo Unitario de Distribuigao.

Integralizacdo de Cotas

As Cotas Classe A serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo,
em cada Data de Liquidagdo por meio de plataforma do Coordenador Lider, ndo sendo permitida a
aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fracao, mantendo-se o nUmero inteiro (arredondamento para baixo). O valor da
integralizagdo das Cotas Classe A devera estar disponivel na Data de Liquidacdo na conta do
Investidor Nao Institucional para que seja aportado no FIC-RF, nos termos do item 5.1.10.1 e
seguintes deste Prospecto Definitivo.

A aplicacdo do Investidor Ndo Institucional nas cotas do FIC-RF ndo serd considerada livre e
disponivel ao Investidor Ndo Institucional, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar
o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe A pelo
Investidor no Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

As Cotas Classe D deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao,
conforme as condigdes previstas no Boletim de Subscrigdo e no Compromisso de Investimento
mediante a realizacdo de Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora com, no
minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
comunicacao nos meio permitidos pelo Artigo 72 do Regulamento dirigida para os Cotistas detentores
de Cotas Classe D através de carta ou correio eletronico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista detentor de Cotas Classe D junto a Administradora.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serao convidados a outorgar procuracdo, consoante modelo
constante no Boletim de Subscricao, em favor: (I) da Administradora, para fins de deliberacao
favoravel ou ndo, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio do respectivo procurador, na
qualidade de representante de cada Cotista, da (a) ratificacdo da inclusdo das seguintes despesas,
as quais nao estardo englobadas no valor da Taxa de Administragao, no rol de encargos do Fundo:
(i) escrituracdao de Cotas, e (ii) prospeccao, originacdo, monitoramento e desinvestimento de
Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, incluindo, mas ndo se limitando a viagens, hospedagem e
alimentacdo do Time de Investimento da Gestora e demais integrantes da Gestora; (b) substituicdo
da Gestora por outras entidades do mesmo grupo econémico da Gestora; e (II) do Coordenador Lider,
exclusivamente pelos detentores de Cotas Classe A, para, que o Coordenador Lider, na qualidade
exclusiva de representante dos detentores de Cotas Classe A, represente o Cotista Classe A perante
o FIC-RF, para, por sua conta e ordem, realizar o investimento e o resgate de cotas do FIC-RF, para
fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.
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A outorga das procuragcoes acima descritas, (I) desde que com orientacao de voto
favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacao do Cotista para que a Administradora, na qualidade de representante do
Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria a (a) ratificacdo da inclusao de despesas
com a (i) escrituragcdo de Cotas; e (ii) prospeccao, originacdo, monitoramento e
desinvestimento de Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se
limitando a viagens, hospedagem e alimentacao do Time de Investimento da Gestora e
demais integrantes da Gestora no rol de encargos do Fundo, as quais nao estarao
englobadas no valor da Taxa de Administracao; (b) substituicido da Gestora por outras
entidades do mesmo grupo econdmico da Gestora; e (II) constituira expressa
autorizacao do Cotista para que o Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor do
FIC-RF), na qualidade de representante do Cotista, por conta e ordem, realize o
investimento e resgate de cotas do FIC-RF, para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Capital do Fundo.

Para maiores informagdes, vide o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” na pagina 68 deste
Prospecto Definitivo.

5.1.18.Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas ndo serdo registradas para negociacdao em bolsa de valores e/ou mercado de balcdo, sendo
que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacao prévia, por escrito, da Administradora e
da Gestora.

5.1.19. Classificacdo de risco
A Oferta ndo contara com classificagao de risco.
5.1.20. Condicoes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigoes expressamente
informadas neste Prospecto Definitivo.

5.1.21. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificagao da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicOes para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §39,
da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogagao serao considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores.

Na hipdtese de modificagdo das condigGes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucdo

CVM 400, o Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que
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as condicdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das
novas condigGes. Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgard a modificagao
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacao, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de alteragao ou modificacdo
ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragdo ou corregdo monetaria.

5.1.22. Suspensao e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condicOes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
0 respectivo registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até
0 59 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdao. Todos os Investidores
gue tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituigdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores.

5.1.23. Registro

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400, sob o n° [e].
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5.1.24. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista )
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 25/11/2019
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 23/12/2019

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado
3 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 13/01/2020
4 Inicio das apresentacGes de roadshow para potenciais investidores 15/01/2020
Nova disponibilizacdo de Aviso ao Mercado
> Nova disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 17/01/2020
6 Inicio do Periodo de Reserva 27/01/2020
7 Encerramento do Periodo de Reserva 14/02/2020
Registro da Oferta pela CVM
8 Divulgacdo do Anlncio de Inicio 19/02/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
9 Data do Procedimento de Alocacdo 19/02/2020
10 Data da Liquidacdo 20/02/2020
11 Data Maxima para Divulgacdo do Anlincio de Encerramento 19/08/2020

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estio sujeitas a alteragbes, suspensdes, prorrogagoes,
antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modiificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragcdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, veiculos
também utilizados para disponibilizacéo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM

400.

5.1.25.Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituicao do Fundo, a

distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custo da Distribuicao Montante (R$)®)

% em relagao ao valor total da

Oferta(*)
Comissdo de Estruturagao® 6.917.542,88 0,55%
Comissédo de Distribuicdo® 27.670.171,55 2,21%
Tributos sobre o Comissionamento 3.337.714,43 0,26%
Total de Comissoées(?) 34.587.714,43 2,77%
Taxa de Registro da Oferta Classe A na CVM®) 317.314,36 0,025%
Taxa de Registro da Oferta Classe D na CVMG) 317.314,36 0,025%
Cartdrio e Despesas com Registro) 15.000,00 0,001%
Taxa de Registro ANBIMA®) 48.587,50 0,004%
Despesas com Assessores Legais(®) 850.000,00 0,07%
Roadshow3) 100.000,00 0,01%
Outras despesas da Oferta® 20.000,00 0,002%
Total 36.255.930,65 2,90%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros
apresentados sao estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissGes
acrescidas dos tributos. A Comissdo de Coordenagdo e a Comissdo de Distribuicdo serdo pagas com recursos da somatoria dos Custos

Unitarios de Distribuicdo.
3 Custos a serem arcados pelo Fundo a titulo de encargos, nos termos do Regulamento.

* Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugGes, impressoes,

dentre outros.
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Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
1.000,00 29,00
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
1.250.000.000,00 36.255.930,65
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
1.248.331.783,78 998,67

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

5.1.26. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos
de coordenacao, colocacao e distribuicao de Cotas, sob regime de melhores esforgos de colocacao
com relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao (inclusive as Cotas Adicionais), sem a
concessao de garantia de subscricao.

Para prestacdo dos servigos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragao detalhada na
secdo "Termos e CondicOes da Oferta - Custos da Oferta” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdio do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “IDENTIFICACAO DA
ADMINISTRADORA, COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO”
na pagina 41 deste Prospecto Definitivo.

Para maiores informagdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a secao "RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O
FUNDO E A OFERTA" na pagina 72 deste Prospecto Definitivo.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuicao primaria das Cotas, bem como com
seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios (que poderdo incluir,
entre outros, (a) comissdao de estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de
distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados externos contratados
para atuagdo no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas; (f) custos com a publicacdo de anlncios e avisos no ambito da Oferta; (g)
custos com registros em cartdrio de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e
(h) outros custos relacionados a Oferta), sendo (a) e (b) a serem pagas com os valores decorrente
da somatoria dos Custos Unitarios de Distribuicdo e as demais despesas a serem pagas pelo Fundo
com recursos oriundos da Oferta. Eventualmente, caso o valor captado na Oferta ndo seja suficiente
para cobrir os custos totais da Oferta, os eventuais custos remanescentes serdo arcados pela Gestora.
O Custo de Distribuicdo é estimado em R$36.255.930,65 (trinta e seis milhGes, duzentos e cinquenta
e cinco mil, novecentos e trinta reais e sessenta e cinco centavos), totalizando o valor por Cota de
R$29,00 (vinte e nove reais), ou 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento) do valor
unitario se distribuido o Montante Total da Oferta. Na hipdtese de o somatdrio dos Custos Unitarios
de Distribuicdo ser insuficientes para o pagamento do comissionamento devido ao Coordenador Lider,
conforme indicado nos itens (a) e (b) deste paragrafo, esse comissionamento sera arcado pela
Gestora.
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O Coordenador Lider fara jus, pela prestacdo dos servicos aqui descritos, a seguinte remuneragao
(“Remuneracdo”), que sera paga através da somatdria dos Custos Unitarios de Distribuigdo:

Q) Comisséo de Estruturacdo: equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas (“Comissdao de

Estruturacao”); e

(i) Comisséo de Distribuicdo: equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o valor
total das Cotas subscritas e integralizadas. Esta remuneracdo podera ser repassada,
no todo ou em parte ao Coordenador Lider. Nao havera nenhum incremento nos
custos, ja que toda e qualquer remuneragao dos canais de distribuicdo sera
descontada integralmente desta Comissao de Distribuicdo paga ao Coordenador
Lider (“Comissdo de Distribuicdo”).

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos
que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de
calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador
Lider, no ambito do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serdo integralmente suportados, conforme
o caso, pelo Fundo de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais
Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo de quaisquer
outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os
seguintes Tributos: a Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social e Formagao do Patrimo6nio do
Servidor Publico — PIS, a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS.

5.1.27. Inadequacdo do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 3, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR 0S
SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO O
DISPOSTO NO ARTIGO 48 DO REGULAMENTO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 0S
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

5.1.28. Disponibilizacdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO
A OFERTA, CONFORME O CASO, FORAM E SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM:
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Administradora
Modal Asset Management Ltda.
www.modalasset.com.br (neste website acessar “Fundos de Investimento”; em seguida buscar “XP

Private Equity I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, e, entdo, localizar o
documento desejado)

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Plblica”;
acessar “XP Private Equity I FIP — Oferta Publica das Cotas da 12 Emissao do XP Private Equity I
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado",
"AnUncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento" ou
na opcao desejada)

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 39 e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3ao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, clicar em “XP Private Equity I Fundo de Investimento em ParticipagOes Multiestratégia”, e, entdo,
localizar o documento desejado).

LEIA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A PARTIR DA PAGINA
59, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta foi registrada junto a CYM em 18 de fevereiro de 2020, sob os n®s CVM/SRE/RFP/2020/004
e CVM/SRE/RFP/2020/005.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA
ADMINISTRADORA, DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO
SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, uma vez que representa investimento em
renda varidvel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estao sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos do Portfdlio-
Alvo atuam e ao ambiente macroecondmico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Definitivo
(paginas 28 a 29) e no Regulamento (Capitulo XXII), e que devem ser cuidadosamente considerados
antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas ndo €, portanto, adequado a
Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicao da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuagdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Outros Ativos, estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo

As aplicacdes em valores mobilidrios do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o
Fundo precise alienar tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagao de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacao do Fundo): (1)
podera nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacao de tais
ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e, portanto, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. Caso os Cotistas detentores de Cotas Classe A queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a realizacao de Solicitagdo de Saida na Janela de
Liquidez ou a venda das suas Cotas Classe A no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, o disposto no Artigo 48 do Regulamento. Aos Cotistas que apresentarem Solicitacbes de Saida
na Janela de Liquidez, ndo ha garantia de que havera pagamento integral do Valor de Cotizacao
Saida, conforme descrito no “Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez” abaixo. As
Distribuicdes do Fundo serdo realizadas a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto,
conforme descrito no item 3.15, na pagina 32 deste Prospecto Definitivo, ou na data de liquidagdo
do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em participacdes é
pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em funcao
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas. Para as Cotas Classe D ndo sera oferecida a Janela de Liquidez e
nao serdo aceitas Solicitacoes de Saida.
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Risco de Liquidez no 4mbito da Janela de Liquidez

O conjunto de Solicitagbes de Saida a serem atendidas durante a Janela de Liquidez estara limitado
ao montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela
de Liquidez, sendo certo que, em caso de excesso de demanda, sera realizado rateio pro rata entre
os Cotistas que efetuaram as Solicitacdes de Saida, no qual ndo serdo admitidas Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao ha qualquer garantia de que (a) haverad
investidores interessados em adquirir as Cotas Classe B ou Cotas Classe C no ambito da Janela de
Liquidez, e, portanto, de que havera recursos disponiveis para efetuar o pagamento das Solicitacdes
de Saida em razao do Mecanismo de Liquidez, e (b) por conta do mecanismo de rateio descrito no
item 3.11 acima e do Limite das Solicitacdes de Saida, havera o pagamento integral da Solicitacao
de Saida do Cotista.

Risco de nao realizacao dos investimentos pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis
a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo desses investimentos.

Risco de desenquadramento

N3o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento
da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagao em vigor,
os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno
esperado.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo em caso de Patrimonio Liquido negativo.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagao de poderes
para alteracao do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacoes.
Se alguma dessas situagoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos ativos integrantes da Carteira. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios
que venham a ser recebidos em razao da liquidagao do Fundo.
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Risco relacionado a amortizacdo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagbes
gue sejam atribuidos aos ativos de emissao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas
e realizar as DistribuicOes esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado aos Direitos ou Obrigacoes Sobreviventes

A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apos o final do Prazo de Duracdo caso
subsistam Direitos ou Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de realizar Distribuicdes
com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos
ou Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos ou
ObrigacOes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagGes contratuais e legais que
podem nao estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora. Em razdo do exposto acima,
recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos ou Obrigacdes Sobreviventes e,
se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracdo.

Risco de alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial Conflito de Interesses por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestao,
incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de
Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se
em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto,
com os interesses dos Cotistas.

Os integrantes do Time de Investimento da Gestora poderao dedicar parcela de seu tempo e atencao
a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pela Gestora.

Risco de alteracoes da legislacdo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes na legislagao tributdria que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragdes
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do
Fundo, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicao de lucros ou dividendos,
prevista no Artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais
(iii) possiveis modificacdes na aliquota efou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, (iv) a criacdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas nao podem ser previstos,
mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econ6mica estabelece principios e alteragGes legislativas visando conferir
segurangca juridica a atividade econémica exercida por particulares, desburocratizacao e simplificagao
de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de impacto regulatdrio
previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem observadas nos casos de
desconsideragdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.
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Para a indUstria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade Econdmica
trouxe importante inovagdo, por meio da criacdo de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a inclusdo
dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de investimento passaram
a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo exclusivamente a
CVM sua regulamentagdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime su/i generis aos
fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida e que, portanto, exigem
regulacao especifica. Até a data deste Prospecto Definitivo a CVM nao havia editado regulamentagao
especifica para regular o tema, sendo que ndo ha, na data deste Prospecto Definitivo, como (i) prever
0 impacto ou a extensdo das regras que serao editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo na hip6teses de o Fundo ou o FIC-
RF incorrer em perdas que tornem o seu Patriménio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo
1.368-D, §1°, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Economica, o Cddigo Civil passou a prever, na hipdtese de
insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitacao de responsabilidade para
responder por suas dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cdédigo Civil. A
insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos credores do
fundo; (i) apds deliberagdo dos seus cotistas, seguindo previsao especifica do regulamento; ou (jii)
ap6s manifestagdo da CVM com esta orientacdo. Referida alteracdo deve ensejar diversos debates
sobre os efeitos da aplicagdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servicos, bem como sobre sua
operacionalizacdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos,
nao ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na hipotese de eventual
insolvéncia do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipétese de: (i) comprovada negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagOes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada fraude no cumprimento de
suas obrigacoes nos termos do Regulamento; e (iii) descredenciamento da Gestora para o exercicio
da atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso, em quaisquer das
hipéteses “(i)” a “(iii)” acima, apos decisdo final e irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral,
sendo certo que, no caso descrito no item “(iii)"”, serd considerada uma decisdo final e irrecorrivel
aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional. N3o é possivel prever o
tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, por quanto tempo a
Gestora permanecera no exercicio de suas fungoes apds eventual agdo, ou omissao, que possa ser
enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa
de Performance Antecipada, de acordo com o respectivo quérum, nos termos do item 3.17 deste
Prospecto Definitivo.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Riscos relacionados ao FIC-RF
Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto Definitivo, os Cotistas detentores de Cotas

Classe A passarao a ser cotistas do FIC-RF, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do FIC-RF,
conforme descritos no Regulamento do FIC-RF.
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Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em
razao dos seguintes fatores: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das
cotas do FIC-RF; (ii) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizacdo de Cotas no Fundo em
razao de chamadas de capital realizadas pela Administradora, mediante orientacdo da Gestora, e (b)
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo visualizadas pela Gestora, e (iii) outros atrasos
ou dbices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser tempestivamente
aportados no Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcao Brasileira

A Lei n° 12.846/13 — Lei Anticorrupcao Brasileira instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as
Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses
de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja
possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancoes, a Lei Anticorrupcao Brasileira
prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou
interdicdo de operacOes corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de
violacdes a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas,
ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negocios.

InvestigacOes relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios das Sociedades Alvo em que o
Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo
atualmente alvo de investigacOes relacionadas a corrupcao e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam
sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacoes
descritas acima. Dependendo da duragao ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades
envolvidas, que poderao incluir as Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter
suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricbes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na
economia brasileira, as investigacbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas
perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigagbes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos
poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos s3ao de dificil
determinacdo até o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no
Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacoes e de seus desdobramentos e do cenario
de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento e Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo
O Fundo poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as do

Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
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significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracao e/ou
comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
gque um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relacao a qualquer investimento, ou
que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

O Fundo podera, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo
com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da
Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de a Gestora
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participacao em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora
podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro
em razao de tais escolhas

6.2. Riscos relacionados ao setor econémico
Risco de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores
ao0s acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera afetar de forma adversa as atividades das sociedades
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdao da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (i) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar em flutuagao do valor da moeda,
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indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente e outros poderdo impactar os negdcios, as condigBes financeiras, os resultados do
Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

6.3. Riscos relacionados aos ativos do Fundo
Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em titulos ou valores mobiliarios de
emissao de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros,
do mercado e/ou legais. A participagao no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas
pelo Fundo ndo assegura (i) o bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (i) a
solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) a continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
do Fundo e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que a Administradora e a Gestora avaliardo
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sao feitos os investimentos do Fundo
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa
os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos
resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisbes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas, mas ndo é possivel garantir que isso sera possivel. Além disso, embora tal
participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do
Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores mobilidrios de
emissao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos
em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacao, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes sobre
tais companbhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores mobiliarios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informacdes nao publicas relevantes),
maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagao,
nao ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
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Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, nao estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagbes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisdo sobre
a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

O Fundo podera investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operacoes de tais
Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades
Investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamentacdo ou a alteracdo de regulamentacdo ja existente
pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgdos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de
suas operacoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como
socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acOes, quotas, ou outros
valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira do
Fundo.

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir
a se frustrar em razao de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades
Investidas, ou, ainda, outros fatores, inclusive restricdbes em contratos de financiamento. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer
informag0es sobre o negdcio e situacdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situagGes
de venda de participacdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderdao gerar obrigacdao de indenizacdo pelo Fundo aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuigdo de sua participagdo na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos
no ambito econdmico, concorrencial, regulatorio e operacional, muitos dos quais estdao fora de
controle do Fundo.

Risco de liquidez dos ativos do Fundo

O risco de liquidez consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos do Fundo,
devido a condigGes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que os ativos
estdo inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar os
ativos do Fundo pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez.
Caso ndo seja possivel negociar os ativos do Fundo pelo preco e dentro do prazo esperado, as
amortizacOes, distribuicdes e resgates, conforme o caso, das Cotas poderdo ser impactados
negativamente.
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Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos do Fundo ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, na redugao de ganhos, ou mesmo perdas financeiras, até o
valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
constantes da Carteira do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
dos de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de perdas e danos das Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O
Fundo nao pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em todas
as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir
obrigacOes indenizatdrias assumidas perante as Sociedades Investidas ou em contratar seguros pode
ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as Sociedades
Investidas serdo capazes de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das
Cotas.

Risco de saida de executivos-chave

As sociedades integrantes do Portfolio Alvo dependem dos servigos de pessoal técnico na execugao
de suas atividades. Se as sociedades integrantes do Portfdlio Alvo perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica,
o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo
elevado para as companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades
de trabalho poderao afetar a capacidade das sociedades integrantes do Portfolio Alvo de contratar
ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal
essencial de que precisam para manutengao das operacoes, as sociedades integrantes do Portfdlio
Alvo poderdo ser incapazes de administrar os seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um
efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de demandas judiciais e administrativas

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as sociedades
integrantes do Portfdlio Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de obrigagoes e
indenizacbes em razdo de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre outros.

Risco ambiental

A legislagao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio
ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades
Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um
efeito adverso sobre o Fundo.
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6.4. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera
cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipdtese, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuicdo Parcial e ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, nao havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacao dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, dos Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Boletins de Subscricio automaticamente cancelados. Para maiores informacoes,
vide “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 54 deste Prospecto Definitivo.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido
o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Sociedades
Alvo e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.
Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao
distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirao menos Cotas
da Primeira Emissao do Fundo em negociacao no mercado secundario, ocasidao em que a
liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Considerando que a Gestora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econémico, podera
existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das
Cotas da Primeira Emissao, uma vez que a avaliacdo da Gestora sobre a qualidade dos servicos
prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.
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7. TRIBUTACAO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes constantes neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento do Fundo.

7.1. Tributacdo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislagao brasileira em
vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os
limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de
composicado de carteira da Lei n® 11.312/06.

Os Cotistas ndao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagtes aqui contidas levam em
consideracdo as previsoes de legislacao e regulamentacdo aplicaveis a hipétese vigentes nesta data.

As consideragGes acima tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteragbes em funcao de mudangas futuras na legislacdo pertinente e da
interpretagao da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.

7.1.1. Tributagao do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagoes da carteira do Fundo estao
isentos do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

7.1.2. Tributacao dos Cotistas
O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas so se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de

composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.

IR retido na fonte

Regra geral, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas do Fundo, inclusive quando decorrentes
de sua liquidagao, bem como na amortizacao de cotas, ficam sujeitos ao Imposto de Renda Retido
na Fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagées com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

JOF/Cimbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estao sujeitas ao IOF/Cambio. As
operacdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicacao no Fundo est3o sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder

executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacOes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, este
Prospecto Definitivo, o Antncio de Inicio, o Antncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado, conforme
o0 caso, foram e serado veiculados na pagina:

L. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Private Equity I FIP — Oferta Publica das Cotas da 13 Emissao
do XP Private Equity I Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em
"Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio
de Encerramento” ou na opcao desejada);

IL. da Administradora: www.modalasset.com.br (neste website acessar “Fundos de
Investimento”; em seguida buscar “XP Private Equity I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento desejado); e

I1I. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas
de FIP/FIC-FIP”, clicar em “XP Private Equity I Fundo de Investimento em ParticipacOes
Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento desejado).

8.2. Disponibilizacao deste Prospecto Definitivo

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisao de
investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Definitivo ou informagbes adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-se aos enderegos indicados na
pagina 41 deste Prospecto Definitivo e as paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

I. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Private Equity I FIP — Oferta Publica das Cotas da 1@ Emissao
do XP Private Equity I Fundo de Investimento em Participacdoes Multiestratégia”; e entdo, clicar em
"Prospecto Definitivo");

1L da Administradora: www.modalasset.com.br (neste website acessar “Fundos de
Investimento”; em seguida buscar “XP Private Equity I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, e, entdo acessar o “Prospecto Definitivo”); e

I1I. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas
de FIP/FIC-FIP”, clicar em “XP Private Equity I Fundo de Investimento em ParticipacOes
Multiestratégia”, e, entdo, selecionar o Prospecto Definitivo).
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento da Administradora, Escriturador e Custodiante com o
Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora, o Escriturador e o Coordenador Lider ndo
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao
como contrapartes de mercado.

A Administradora, o Escriturador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora, ou da
escrituracao de Cotas pelo Escriturador, de outros fundos de investimento investidos por pessoas do
mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da presente Oferta,
a Administradora e o Escriturador ndo possuem qualquer relacionamento relevante com o
Coordenador Lider nos Ultimos 12 (doze) meses.

9.1.2. Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Gestora sao empresas do Grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o
Coordenador Lider e a Gestora mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o
Coordenador Lider atua como distribuidor de fundos de investimento geridos pela Gestora. Ainda,
tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servigos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a
ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacdo, recursos humanos,
entre outras.

N3o obstante o compartilhamento descrito no paragrafo acima, as operacoes e negocios realizados
pelo Coordenador Lider e a Gestora sao independentes e totalmente segregados, inclusive no que
diz respeito aos 6rgaos de governancas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secao "Termos
e Condigbes da Oferta — Custos da Oferta", na pagina 55 deste Prospecto Definitivo, nao ha qualquer
outra remuneracao a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacoes financeiras, em
condicOes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Para mais informacdes veja a secdao "FATORES DE RISCO", em especial o Fator de Risco "Risco de
Potencial Conflito de Interesses" deste Prospecto Definitivo.
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10. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacao dos recursos; Estratégia Planejada

Com base no Prego de Subscricdo de R$1.000,00 por Cota, é estimado que os recursos liquidos
provenientes da Oferta, apds a deducao das respectivas despesas, e considerando a distribuigao do
Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$998,67 por Cota. Para informacoes
detalhadas acerca das comissGes e das despesas da Oferta, veja a secao “Termos e Condigdes da
Oferta — Custos da Oferta” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao das Sociedades Alvo descritas neste item.

Foco em empresas de middle market, com alto potencial de crescimento

Setor Empresa Transacdo

Tamanho relevante

(>RS2 bilhdes) Receita » “R$100mm Sécio com interesses alinhados
Alto crescimento Alto crescimento Prego de aquisi¢do favoravel
Alta barreira de entrada Alta margem EBITDA e geragéo Posicdo acionaria de controle ou

de caixa operacional minoritario ativo

Fortes direitos de governanga,

Posi¢do forte na cadeia de valor Posi¢do relevante de mercado - S
gestdo e liquidez

Baixa alavancagem financeira
(divida). Buscar retornos
sustentaveis por crescimento

Potencial de consolida¢do do

Claro diferencial competitivo
mercado

Pouca ou nenhuma dependéncia

Resiliente
governamental
Potencial de geragdo de valor Potencial de atrair um forte time
por conhecimento prévio do de gestdo
setor

Estratégia de saida clara
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* Insuficiéncia do setor piblico

* Baixo acesso & salde de qualidade
(menos de 25%
possuem plano privado)

Saude

* Envelhecimento da populagio

* Setor resiliente

* Fragmentado, com potencial de
consolidagdo

* Gestdo ineficiente por médicos

* Posigio forte na cadeia de valor

* Clinicas e hospitais

* Equipamentos e materiais médicos
* Distribuicdo e logistica hospitalar

* Planos de salide verticalizados

* Tele medicina

* Baixo nivel de escolaridade no pais

* Gastos com educagio sdo prioridade
no orgamento familiar

L

* Setor resiliente

* Fragmentado, com potencial de
consolidagdo

* Ensino superior e fundamental
* Educacdo & distdncia e EdTech

* Cursos profissionalizantes,

Ed uca ;50 * Renda é significativamente superior * Marcas fortes, com lideranca regional preparatdrios, e de especializagio
quando nivel educacional cresce ou nacional
* Baixo porém crescente acesso da * Disrupgio do sistema financeiro * Meios de pagamento
populagdo a servigos financeiros, tradicional por diferenciagdo de * FinTech
impulsionado por novas novas produto 0@ d
. eguradoras
S . R EEES (2 e em * Forte uso de novas tecnologias . Servi d
ervigos » Alternativas aos grandes bancos se . - . rvigos agregacos
. . o Regulagdo favoravel
Financeiros multiplicando
* Consumo € ~60% do PIB nacional * Marcas fortes, com produtos e * Beleza e cosméticos
* Mudangas sociais afetando a dindmica experiéncia de consumo diferenciados ~ » Alimentacdo e restaurantes
Consumo e de consumo (consumidores mais * Lideranca regional ou nacional « Varejo especializado e e-commerce
. jovens, mulheres no mercado de * Disrupgdo do varejo tradicional
Varejo trabalho, plataformas digitais etc.)

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Sociedades Alvo, ainda esta em fase de

negociacdo, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo, o qual
ainda nao assinou nenhum documento vinculante relativo a aquisicao de tais Sociedades
Alvo. Dessa forma, nao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente,
nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tais ativos,
caso efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto Definitivo. A Gestora
tera discricionariedade para, no ambito de sua gestao ativa, selecionar outros ativos que
ndo as Sociedades Alvo acima descritas, observada a Politica de Investimento.
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Breve historico da Administradora, do Custodiante e do Escriturador

Em 2015, o Modal completou 20 (vinte) anos de existéncia, tendo como um dos pilares principais a
inovacdo que lhe permitiu crescer de forma sustentavel ao longo de todos esses anos. Desde a sua
fundagdo, o Modal firmou-se como um banco de investimentos com forte atuacdo em nichos
especificos, com solugGes rapidas, criativas e customizadas.

Atualmente, constitui-se como um banco multiplo de médio porte, com escritdrios no Rio de Janeiro
e S3o Paulo e um portfdlio de clientes em todo o territdrio nacional e internacional.

O Modal é administrado por sdcios ativos na gestao do negdcio e tem uma estratégia de crescimento
bem planejada, livre acesso aos tomadores de decisdes, investimentos em infraestrutura, controles
e gestdo de risco. Em 2013, criou um Conselho Consultivo cujo objetivo é de complementar as
expertises da Diretoria Executiva trazendo uma visdo independente e externa das perspectivas de
mercado, dos negdcios e estratégia do banco.

O Modal é detentor de uma classificagao de risco de crédito nacional Baal.br/BR-2, Depdsito em
Moeda Estrangeira: B1/NP e Depdsito em Moeda Local: B1/NP atribuida em dezembro de 2019 pela
Moody’s Investor Service.

O Modal teve um crescimento importante no volume de ativos sob administragao, passando de
aproximadamente R$5 bilhdes em dezembro de 2012 para aproximadamente R$43,7 bilhdes ao final
de dezembro de 2019. O forte aumento tem relacdao direta com a qualidade do servio que vem
sendo prestado, em linha com a estratégia do Modal de ser um importante p/ayer neste mercado,
em especial nos fundos estruturados, aonde sua expertise faz a diferenca. Seu crescimento justifica-
se, pois, os investidores desejam ndo apenas um agente para cumprir as exigéncias dos orgaos
reguladores, mas um parceiro com quem podem contar para resolver seus problemas e ter um
tratamento mais qualificado.

Especializado em administracdo e custddia de fundos estruturados e/ou exclusivos (FIPs, FIDCs, FIM
exclusivos etc.), o Modal possui atualmente uma carteira aproximada de R$26,5 bilhdes em fundos
de investimento em participagdes.

11.2. Breve historico da Gestora

Adquirida pelo Grupo XP, em maio de 2015, a XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda., anteriormente
denominada Arsa Investimentos Ltda., passou a ser parte do Grupo XP, sendo destinada para
concentrar os mandatos exclusivos e discricionarios dos clientes da area de wealth management.
Atualmente, é empresa integrante da XP Asset Management, a qual oferece um portfélio completo
de produtos para investidores institucionais e pessoas fisicas que buscam independéncia, robustez e
consisténcia.

Com mais de R$44 bilhdes de ativos sob gestao, divididos entre renda variavel, multimercados, renda
fixa e fundos de investimentos estruturados/alternativos, busca sempre investir com uma ideologia
baseada na inovacdo e no compartilhamento de ideias. Nossa equipe conta com mais de 64
profissionais altamente qualificados, dedicados ao controle de riscos e a preservacao do capital de
seus mais de 400 mil investidores. Fonte: ANBIMA, XP Asset Management, 29/11/2019.
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11.3. Breve historico do Coordenador Lider

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes auténomos de investimentos com foco em investimentos em
bolsa de valores e oferecendo educacdo financeira para os investidores. A trajetéria diferenciada e
ascendente em relagdo aos seus concorrentes permitiu uma rapida expansao, com abertura nos
anos seguintes de escritorios em Sao Paulo e Rio de Janeiro. A partir de 2009, a XP deu mais um
passo e inovou o mercado de investimentos brasileiro, lancando o conceito de supermercado
financeiro, com uma plataforma aberta de investimentos, proporcionando uma experiéncia Unica
para o investidor. O modelo de sucesso atraiu o interesse de fundos de private equity internacionais,
validando a tese de investimento e permitindo ganhos de escala para seu crescimento.

Em 2011, a XP estreou no mercado internacional por meio da criagao da XP Securities, hoje XP
Investments, com escritérios em Miami, Nova Iorque e Londres. Em 2014, o Grupo XP adquiriu a
Clear Corretora no Brasil e em 2016 adquiriu 100% do capital social da Rico Investimentos,
segmentando suas trés marcas para perfis distintos de investidores (XP, Clear e Rico).

Com uma equipe de gestdo alinhada a cultura meritocratica, em um modelo de partnership, e
sempre mantendo o foco em ajudar o brasileiro a investir melhor, a XP Investimentos investe de
forma relevante no desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Esse desenvolvimento se
faz necessario para que surjam novos produtos de qualidade no mercado, propiciando assim
alternativas interessantes de investimento. A atuacdo da XP configurou um novo paradigma no
mercado de investimentos brasileiro, consequentemente atraindo a atencao de grandes bancos e
investidores. Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagdo minoritaria na companhia, de 49,9%,
avaliando a XP em R$12 bilhGes e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios. Em setembro
de 2019, o Grupo XP atingiu mais de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) clientes ativos e
5.900 (cinco mil e novecentos) agentes autdonomos e R$350 bilhdes de ativos sob custddia. Em
dezembro de 2019, a XP Inc. realizou uma oferta inicial de agdes na Nasdaq, sendo avaliada em
mais de R$78 bilhdes.

Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a nova marca de XP Inc.) tem a seguintes areas de atuagdo:
(i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e assessoria de investimentos para
clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e estruturagdo de ofertas publicas e, além disso,
possui uma plataforma de distribuicao de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$36bilhdes sob gestdo, e que via XP Asset
Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda varidvel e fundos de
investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de servigos e
solucOes para adequacgao de estrutura de capital e assessoria financeira.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional ( Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP classifica-se entre as principais instituicoes na
coordenacao de operagbes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador.
Em 2018, segundo o ranking da ANBIMA, a XP Investimentos foi lider na emissdo de Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), Fundos de
Investimentos Imobilidrio (FII) e em Securitizagdo, obtendo 21,7%, 23,5%, 75,9% e 22,8% de
participacdo sobre o volume total emitido.

Em renda varidvel, a XP Investimentos oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de agles. A condugdo das operagdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de
uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a
XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets, atuando como assessora do Grupo
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CB na estruturacao da operacao de R$2,30 bilhGes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo;
e coordenando as ofertas de follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light
no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$ 250 milhdes e no follow-on da Movida no
valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracao no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara
no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on
de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes
de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on
de Unidas no valor de R$1.837 milhGes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em
alocacao de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%,
53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisigbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenagao,
execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

A XP Investimentos é o Marketplace lider no Brasil, focado na desintermediacao bancaria, sendo a
maior corretora do pais, com mais de R$1,5 trilhdo em volume negociado em 2019 LTM em 30 de
setembro de 2019. A gestora de seu grupo (XP Asset Management) possui mais de R$36 bilhdes em
ativos sob gestdao (AuM). A XP Investimentos conta com aproximadamente 5.900 (cinco mil e
novecentos) agentes auténomos de investimento em cerca de 620 (seiscentos e vinte) escritorios
afiliados. A XP Investimentos é a maior plataforma de distribuicdo em varejo no Brasil com mais de
1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) clientes. No Brasil, apenas 5% (cinco por cento) do varejo
investe por instituicdes independentes, ao passo que nos EUA essa percentagem alcanca 90%
(noventa por cento).

Ativos sob custédia Total de clientes
(R$bilhdes) ('000)
350 1536
olo oo
A & y W S N
C.P‘G?\ 202 Gpp?“ 892
126 539
65 339
11 15 25 70 80 113
2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19 2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19

Fonte: XP Investimentos

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO
DEFINITIVO CONTEM AS INFORMACOES RELEVANTES NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO,
SUAS POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES, BEM COMO
QUE O PROSPECTO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS
PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E
A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR
LIDER E A CVM.
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ANEXOS

ANEXO I - ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES ARINTO
ANEXOII - ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO XP PRIVATE EQUITY I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA E REGULAMENTO
ANEXO III - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
ANEXOIV - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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ANEXO I

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ARINTO
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3° RTD-RJ Protocolo 1167123 Selo EDBR93691-KVC. RJ,22/11/2019
N° de controle: 7829fa75ef9ae0e8022a95d05b7a7dca

BANCO MODAL S.A.
CNPJ n© 30.723.886/0001-62

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ARINTO
CNPJ n° 21.523.833/0001-07

Por este instrumento particular, BANCO MODAL S.A., instituicdo devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a prestacdo de servigos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°501, bloco 1, 5° andar (parte), inscrito no CNPJ sob o
n° 30.723.886/0001-62, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo de Investimento em Participagdes Arinto, fundo de
investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ
sob o n 21.523.833/0001-07 (“Fundo”), considerando que até a presente data o Fundo ndo iniciou
suas atividades e ndo possui cotistas, apresenta neste ato, carater irrevogavel e irretratavel, sua
renincia a administracdo da carteira de valores mobiliarios do Fundo, a qual passard a ser
exercida pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNP] sob o
n° 05.230.601/0001-04, neste ato representada nos termos de seu contrato social, autorizada pela
CVM ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria
administrador fiduciario, (*Nova Administradora”), a qual;

RESOLVE, em conjunto com a Nova Administradora:

0] aprovar a classificagdo do Fundo na categoria “Multiestratégia”, nos termos da Instrucdo
CVM no° 578, de 30 de agosto de 2016, bem como a alteragdo da denominagdao do Fundo
para “XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”;

(ii) atestar que o Sr. PEDRO MARCELO LUZARDO AGUIAR, como diretor estatutario da Nova
Administradora, permanecera como responsavel pela administragdo do Fundo, bem como
sera o responsavel pela prestacao de informagoes a ele relativas perante a CVM e a Receita
Federal do Brasil;

(iii) ~ aprovar o novo teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do Anexo I a
este ato;

(iv)  aprovar a 13 (primeira) emissao e distribuicdo publica primaria de até 1.250.000 (um
milhdo, duzentas e cinquenta mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”), com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A e de até 1.250.000 (um milhdo,
duzentas e cinquenta mil) cotas classe D (“Cotas Classe D” e, em conjunto com as Cotas
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Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”), com valor nominal unitério de
R$1.000,00 (mil reais) por Cota Classe D em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe D,
conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe
D (“Primeira Emissdo”, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas
Classe D, e “Oferta Classe D”, ambas em conjunto referidas como “Oferta”,
respectivamente), sendo o montante total de Cotas Classe A e Cotas Classe D em conjunto
de até R$1.250.000.000,00 (um billhdo e dzentos e cinquenta milhdes de reais).

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
esforcos de colocagdo, nos termos da Instrugdo n°© 400, editada pela CVM em 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400").

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocacdo no ambito
da Primeira Emissao de 500.000 (quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) (“"Montante Minimo da Oferta”), podendo este valor estar
alocado em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e a Oferta Classe D em razdo do
Sistema de Vasos Comunicantes. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela Nova
Administradora, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Findo o prazo de subscricdo,
caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a
Oferta sera cancelada. Ndo havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta
Classe D, podendo este valor ser alocado em qualquer proporcao entre a Oferta Classe A e
a Oferta Classe D, em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes.

Nos termos do Artigo 14, §29°, da Instrucao CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 250.000
(duzentas e cinquenta mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicdes
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Nova Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da emissdao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacdo. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas tanto como Cotas Classe A como Cotas Classe D, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

A Oferta: (i) sera destinada exclusivamente a investidores qualificados e investidores
profissionais, assim definidos nos termos da regulamentacdo aplicdvel, e que sejam
residentes, domiciliados ou sediados no Brasil, sendo vedada a participacdo de investidores
estrangeiros, e (ii) dependera de prévio registro perante a CVM. As Cotas do Fundo
deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos e condigdes do
Regulamento e dos documentos da Oferta;

aprovar a contratacdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
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mobilidrios com sede na municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Afrénio de Melo Franco, 290, sala 708, e inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78
(“Coordenador Lider”), para realizar a distribuicdo publica das Cotas nos termos do contrato
de distribuicdo a ser celebrado no &mbito da Oferta; e

(vi)  tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (i) a
atualizacdo, perante os dérgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, (ii) a
concretizacdo da Primeira Emissao e da Oferta, e (iii) a operacionalizacdo do Fundo.

Fica dispensado o registro deste Ato Unico do Administrador, incluindo seu anexo, em cartdrio de
titulos e documentos, nos termos da Lei n® 13.874/2019 e do Oficio Circular n® 12/2019/CVM/SIN.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) via de igual teor e
forma.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2019.

BANCO MODAL S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.:

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Anexo I

Regulamento
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MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNP] n° 05.230.601/0001-04

ATO UNICO DA ADMINISTRADORA DO
XP PRIVATE EQUITY I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 21.523.833/0001-07

Por este instrumento particular, MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., scciedade devidamente
autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") a prestacéo de servigos de administracio
de carteira de titulos e valores mebiliarios, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 601, bloco 1, 6° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o
n® 05.230.601/0001-04, neste ato representada nos termos de seu contrato social, na qualidade
de instituicdo administradora do XP Private Equity I Fundo de Investimento em Participagtes
Multiestratégia, fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n© 21.523.833/0001-07 (“Fundo”), considerando que até a
presente data o Fundo ndo iniciou suas atividades e ndo possui cotistas;

RESOLVE:

(i aprovar o novo teor do regulamento do Fundo (“Regulamento™), na forma do Anexo I a
este ato;

(in tomar todas as medidas necessarias efou firmar todos os documentos pertinentes 3
atualizagdo, perante os 6rgdos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo.

Fica dispensado o registro deste Ato Unico da Administradora, incluindo seu anexo, em cartdrio de
titulos e documentos, nos termos da Lei n°® 13.874/2019 e do Oficio Circular n® 12/2019/CVM/SIN.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) via de igual teor e
forma.

Ric de Janeiro, 06 de janeiro de 2020.
MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.

o
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CAPITULO I. DAS DEFINIGCOES

Artigo 1°. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

ABVCAP

significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 14°.

AFAC

significa Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital.

ANBIMA

significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

B3

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletins de Subscricao

significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado previsto no Artigo 389, “II".

Capital e Custos
Alocaveis

tem o significado atribuido no Artigo 219, Paragrafo Primeiro, “I”.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa @ soma do valor constante dos Boletins de Subscrigdo firmados
por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas,
independentemente de sua efetiva integralizacao.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Chamadas de Capital

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem suas respectivas
Cotas, observado o disposto no Artigo 45°.

Classes

significam as Classes de Cotas A, B, C e D, a serem emitidas na forma deste
Regulamento e no limite do Capital Autorizado, e a Classe de Cotas Al,
resultado da potencial conversao das Cotas Classe A na Janela de Liquidez,
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conforme o caso, por conta de Solicitagdes de Saida que venham a ser
realizadas nos termos do Artigo 50° deste Regulamento.

Cadigo significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para

ABVCAP/ANBIMA 0 Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Caodigo Civil significa a Lei n©® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cadigo de Processo
Civil

significa a Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Cotas do XP
Private Equity I Fundo de Investimento em ParticipagOes Multiestratégia”,
a ser celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada Cotista.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades
Alvo com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacdo ou da situacdo em questdo,
ou que dela possa se beneficiar, de maneira conflitante com o melhor
interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrucdo CVM 578.

Conta Vinculada

significa a conta corrente de titularidade da Gestora, na qual ficarao retidos
os valores a serem distribuidos a Gestora a titulo de Taxa de Performance,
nos termos do Capitulo X do Regulamento.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdo firmado entre a Administradora e a Gestora,
que prevé os direitos e obrigacGes relacionados a gestdo da Carteira do
Fundo pela Gestora.

Cotas significa as Cotas de emissao do Fundo, que representam fragdes ideais do
patriménio do Fundo.
Cotistas significa os titulares de Cotas.

Custos de Transacao

significa os custos incorridos pelo Fundo, direta ou indiretamente, para a
realizacdo do investimento e desinvestimento em uma determinada
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Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, tais como, mas ndo se limitando,
aos honorarios de advogados, consultores, assessores financeiros,
despesas com viagens, hospedagem e alimentagdo e demais custos
especificamente incorridos de boa-fé pela Gestora para a efetivacdo do
investimento e/ou desinvestimento na Sociedade Investida. Para fins de
esclarecimento, caso haja determinados Custos de Transagao que venham
a ser incorridos e ndo seja concluido o investimento na Sociedade Alvo em
questdo, tais Custos de Transagao deverdo ser computados como Encargos
Alocaveis para os fins do calculo do Capital e Custos Alocaveis a partir da
data em que referido investimento em Sociedade Alvo ndo se concretizou.

Custo Unitario de

Significa o custo que podera ser devido pelos subscritores das Cotas, a ser

Distribuicao destinado para o pagamento da remuneragdo da entidade que for
contratada pelo Fundo para realizar a distribuigdo publica ou com esforgos
restritos de colocacdo das Cotas.

CVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Conversao

tem o significado atribuido no Artigo 500, Paragrafo Terceiro, “I".

Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data
em que o Fundo encerrar o processo de captagdo de recursos no ambito
de sua Primeira Emissdo de Cotas, no prazo de até 6 (seis) meses contados
da data de registro da Oferta Publica de Cotas na CVM.

Data de Pagamento
Saida

tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 50°.

Data do Fechamento
Final

significa a data fixada pela Gestora, na qual ocorrera a Ultima formalizagdo
de novas subscrigdes de Cotas, em até 12 (doze) meses contados do
registro da Oferta PUblica da Primeira Emissdo na CVM.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no estado ou no municipio de S3o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 19°.

Encargos Alocaveis

significa o valor de encargos gerais incorridos pelo Fundo, incluindo Taxa
de Administracdo (ou seja, que ndo se configurem como Custos de
Transacdo da Sociedade Investida em questdo ou de outras Sociedades
Investidas), que corresponderd a proporgdo do Capital Integralizado
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utilizado pelo Fundo para o investimento na Sociedade Investida em
relacdo ao Capital Subscrito do Fundo, até o més imediatamente anterior
a uma Distribuigdo.

Evento de Liquidez de
Sociedade Investida

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de recursos decorrentes da
alienagdo, total ou parcial, da participacdo detida pelo Fundo nas
Sociedades Investidas.

Equipe-Chave da
Gestora

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel pelo
acompanhamento das atividades do Fundo, conforme descrita no
Compromisso de Investimento.

Formulario de
Solicitacao de Saida

significa o formuldrio preenchido pelos Cotistas Classe A na Janela de
Liquidez, nos termos do Capitulo XVIIL.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.
Gestora significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15°.
IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela

Fundagdo Getulio Vargas — FGV, ou outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuragdo e célculo semelhante.

Instrugdo CVM 400

significa a Instrugdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de
2003, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primario ou
secundario.

Instrugdo CVM 476

significa a Instrugdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispGe sobre as ofertas publicas com esforgos
restritos de colocagdo.

Instrucao CVM 539

significa a Instrucdo n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacdo dos produtos, servigos e operagoes ao perfil do cliente.

Instrugdo CVM 578

significa a Instrugdo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em ParticipacGes.

Instrugdao CVM 579

significa a Instrugdo n® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada,
editada pela CVM, que dispde sobre a elaboragdao e divulgacdo das
demonstragOes contabeis dos Fundos de Investimento em Participagoes.
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Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

Investidor Profissional

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuragdo e calculo
semelhante.

Janela de Liquidez

tem o significado atribuido no Artigo 50°, caput.

Justa Causa

significa, exclusivamente com relacdo a Gestora, a pratica ou constatacdo
dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé
ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas
fungdes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento; e (iii) descredenciamento da Gestora para
o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso, em quaisquer das hipdteses “(i)” a “(iii)" acima, apds
decisdo final e irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral, sendo certo
que, no caso descrito no item “(iii)”, sera considerada uma decisdo final e
irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Limite das Solicitagoes
de Saida

significa 0 montante equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez.

Lucro do Investimento
na Sociedade
Investida

tem o significado atribuido no Artigo 219, Paragrafo Primeiro, “II”.

Mecanismo de
Clawback

significa o procedimento pelo qual a Gestora devera, (i) caso o valor
recebido a titulo de Taxa de Performance seja superior ao valor
efetivamente devido nos termos deste Regulamento, ou (ii) a rentabilidade
acumulada das Cotas ndo atinja o Retorno Preferencial, (a) devolver ao
Fundo os valores pagos a época a Gestora a titulo de Taxa de Performance,
deduzidos tributos incidentes, conforme aplicavel, sem qualquer
rendimento ou reajuste, e orientar a Administradora para que efetue a
Distribuicdo de tais valores aos Cotistas, ou (b) deixar de receber valores
devidos a titulo de Taxa de Performance em caso de ocorrer o pagamento
de Resultados de Sociedade Investida, em quaisquer dos casos acima,
deduzidos os tributos aplicaveis, de modo que a Gestora n&o receba valores
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além daqueles devidos a titulo de Taxa Performance nos termos deste
Regulamento e que a rentabilidade acumulada das Cotas atinja ou seja a
mais proxima possivel do Retorno Preferencial. Para fins de esclarecimento,
Encargos Alocadveis que ndo tenham sido alocados conforme os
procedimentos descritos no Paragrafo Primeiro do Artigo 21°, serdo
computados para os fins do Mecanismo de Clawback.

Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da Instrugdo
CVM 400.

Oferta Restrita

significa uma oferta publica de Cotas realizada com esforgos restritos, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Opgao de Lote
Adicional

tem o significado atribuido no Artigo 38°, Paragrafo Segundo.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissdo de instituicdes financeiras, inclusive aqueles
emitidos pelo Administradora, Gestora, custodiante e/ou por suas
empresas ligadas; (iii) operagdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas
de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pela Administradora, Gestora, custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Artigo 42°, Paragrafo Terceiro.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 55°.

Periodo de
Investimento

significa o periodo para a realizagdo de investimentos pelo Fundo nas
Sociedades Alvo, conforme estipulado no Artigo 119,

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no Dia
Util imediatamente subsequente ao encerramento do Periodo de
Investimento.

Politica de
Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duragao

tem o significado atribuido no Artigo 4°.
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Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, no ambito da qual serdo
emitidas Cotas Classe A e Cotas Classe D do Fundo.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteracdes e/ou

complementagdes.

Rendimentos de
Sociedade Investida

significa o efetivo recebimento, pelo Fundo, de rendimentos, dividendos,
juros sobre o capital proprio, bonificagdes e outros ganhos, decorrentes da
titularidade de valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas.

Resultados de
Sociedade Investida

significa os valores efetivamente recebidos pelo Fundo, decorrentes de
Eventos de Liquidez de Sociedade Investida e Rendimentos de Sociedade
Investida.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a variagdo
do IPCA acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano sobre valores
integralizados por cada Cotista.

Sociedade Alvo

tem o significado atribuido no Artigo 8°.

Sociedade Investida

significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administracao

tem o significado atribuido no Artigo 20°.

Taxa de Performance

significa a remuneragdo baseada em desempenho devida a Gestora, nos
termos do Artigo 219°.

Taxa de Performance
Devida na Janela de
Liquidez

tem o significado atribuido no Artigo 22°.

Taxa de Saida

tem o significado atribuido no Artigo 500, Paragrafo Terceiro, “11".

Valor de Cotizagao | tem o significado atribuido no Artigo 509, Paragrafo Terceiro.
Saida
Valor Justo significa o valor constante no Ultimo laudo de avaliagdo do valor justo das

Sociedades Investidas, elaborado por empresa especializada indicada pela
Gestora e aprovada pela Administradora.
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Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas
neste Artigo 1° e no decorrer do documento. Ademais, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos,
paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e
outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Capitulo I
aplicar-se-3o tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragées, substituigoes,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e)
referéncias a disposigdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposiges respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o
do vencimento.

CAPITULO II. DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICAGCAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 20°. Constituicdo. O XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA ("Fundo”) é um fundo de investimento em participacGes,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a Investidores Qualificados e
Investidores Profissionais, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil
e pelas disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucgo CVM 578, o Fundo é
classificado como “Multiestratégia”.

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como Diversificado, Tipo 3.

Artigo 3°. Composicao do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patriménio do Fundo
serd representado por Cotas Classe A e D, conforme descrito neste Regulamento. Durante o Prazo de
Duracdo do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser representado, em adigdo as Cotas Classe A e D, por
Cotas Classe A1, B e C, conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Mediante simples deliberacdo da Gestora e dentro do limite do Capital
Autorizado, poderdo ser emitidas novas Cotas, nos termos do Artigo 389, “II".
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Paragrafo Segundo. As Cotas Classe Al serdo resultado da conversdo automética das Cotas Classe
A detidas por Cotistas que realizarem Solicitacdes de Saida no ambito da Janela de Liquidez, conforme o
caso, nos termos do Artigo 51°.

Paragrafo Terceiro. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estao descritas no
Capitulo XVI deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condigdes previstos no ato que aprovar cada
emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duragdo. O Fundo tera prazo de duracdo de 8 (oito) anos, contados da Data de
Inicio do Fundo (“Prazo de Duracdo”), podendo ser prorrogado mediante recomendagdo da Gestora e
deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. A Administradora manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duragdo,
independentemente de deliberagdao em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as
obrigagles contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, eam-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Nesta hipotese, a Gestora ndo fara jus a qualquer taxa de gestdo devida pelo
Fundo, sem prejuizo do pagamento de parcela da Taxa de Administragcdo que remunera a Administradora.

CAPITULO III. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicacdo por Investidores Qualificados, nos termos da
Instrugao CVM 539.

Paragrafo Unico. Serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da Gestora
e da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas relacionadas.

CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a
valorizagdo das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em agbes, bonus de subscricdo, debéntures simples
e conversiveis, de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, observada a Politica de
Investimento.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia da

Administradora, da Gestora, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo certo que o
Retorno Preferencial ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas do Fundo.
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Paragrafo Unico. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventual depreciacdo da Carteira
do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a
este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

CAPITULO V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGCAO DA

CARTEIRA

Artigo 89°. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinadas sociedades
a serem selecionadas pela Gestora ("Sociedades Alvo”), com foco no segmento de middle market. A Politica
de Investimento do Fundo observara os limites e condi¢des abaixo:

II.

III.

Iv.

VI.

Composicdo e Diversificacgdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em titulos e valores mobiliarios de emissdo das
Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas;

Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser
aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos
financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

Limite de Concentracao: o Fundo ndo podera efetuar o investimento em uma mesma
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida se tal investimento representar, no momento do referido
investimento, mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, verificado apds
a Data do Fechamento Final;

Investimento no Exterior: o Fundo podera, observadas as disposicoes da regulamentacdo
vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em ativos no exterior, direta ou
indiretamente, desde que em coinvestimentos com gestores nacionais ou internacionais que
atendam as disposicoes deste Regulamento e do Artigo 12, §6°, da Instrucdo CVM 578, e desde
que tais coinvestimentos atendam as disposicGes deste Regulamento e do Artigo 12 da Instrugdo
CVM 578;

Derivativos: ¢ vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo do Patriménio Liquido do
Fundo ou envolverem opgdes de compra ou venda de agGes das Sociedades Alvo com o proposito
de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedades Alvo com o consequente aumento ou

diminuicao futura na quantidade de agdes investidas; ou

b) alienar referidas ag0es no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

AFAC: O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 20% (vinte por
cento) do Capital Subscrito, desde que:
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a) o Fundo possua investimento em ac¢Bes da Sociedades Investidas na data da realizacdo
do referido adiantamento;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

c) o adiantamento seja convertido em agOes de emissdao da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC.

VII. Debéntures ndo conversiveis: O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de
seu Capital Subscrito em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das
Sociedades Investidas.

Paragrafo Primeiro. Caberd a Administradora a responsabilidade pela verificagdo da adequacdo e
manutencdo, pela Gestora, dos percentuais de concentracdo da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Artigo.

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no inciso “I” do Artigo 8° acima nao € aplicavel durante
o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no caput e no inciso “I1” do Artigo 12° abaixo.

Artigo 9°. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestao. Os investimentos do
Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo, por intermédio da Gestora, no processo decisorio das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, na forma
da Instrugdo CVM 578 e observadas eventuais dispensas ali previstas.

Artigo 10°. Governanca Corporativa das Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas deverao
observar as regras de governanca corporativa previstas na Instrugao CVM 578.

CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 119°. Periodo de Investimento. O Fundo poderd realizar investimentos nas Sociedades Alvo
e/ou nas Sociedades Investidas durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinacdo da
Gestora, na forma do Artigo 189, XIII e do Artigo 319, XVIII -, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério da
Gestora.

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado, e desde que:

L. tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do

Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;
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II. tais investimentos sejam efetuados para a aquisicdo de valores mobiliarios pelo Fundo no ambito
de oferta publica (follow-on) de Sociedade Investida;

II1. tais investimentos sejam efetuados para fins de ndo diluigdo da participacdo do Fundo nas
Sociedades Investidas;

v. para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo (incluindo a Taxa de Administragdo e de
Performance, se for o caso), ndo limitando-se as despesas de custeio do Fundo; ou

V. tais investimentos tenham por objetivo a preservacao do valor dos investimentos do Fundo em
Sociedades Investidas ou a continuidade dos negdcios da Sociedade Investida.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro acima
nao excederdo o Capital Subscrito.

Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebido das Sociedades
Investidas serdo, deduzidos os encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagbes do Fundo,
distribuidos aos Cotistas observado que, excepcionalmente e a seu exclusivo critério, a Gestora podera
determinar a ndo distribuicdo de parte desse recurso aos Cotistas para a realizacdo de futuros
investimentos, observado o disposto no Artigo 8°.

Artigo 129, Prazo para Realizacdo de Investimentos. O prazo maximo para as aplicagdes dos
recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas é o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente &
data de cada integralizacdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de
Capital, sendo que:

L. Em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacdo especifica,
0 prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da data de encerramento
da respectiva oferta;

II. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo, a Gestora
devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de
uma nova previsao de data para realizagdo do mesmo; ou (b) do novo destino a ser dado aos
recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

II1. Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao limite
percentual previsto no inciso “1” do Artigo 82, a Administradora devera comunicar imediatamente
a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela
Gestora, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer;

v. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término

do prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira, ou
(b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
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integralizado a Ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles
integralizada; e

V. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item IV acima, ndo serdo contabilizados como
Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes
que poderao ser chamados novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido no inciso “I" Artigo
89: (a) ndo é aplicavel nas hipoteses previstas no §2° do Artigo 11 da Instrucdo CVM 578; e (b) sera
calculado levando-se em consideracgdo o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Segundo. Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizagdo de
operagoes em nome do Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo tdo logo as
operacgdes sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 139°. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo
119 acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora iniciara o
processo de desinvestimento do Fundo, durante o qual analisara estudos, anadlises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
busquem propiciar aos Cotistas 0 melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo que
0s recursos provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de
despesas do Fundo, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora podera realizar a alienacdo de ativos do Fundo dentro do Periodo de
Investimento, consideradas as oportunidades de mercado.

CAPITULO VII. ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 14°. Administradora. O Fundo é administrado pela MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.,
com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Pdo de Aglcar, 5°
andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04
(“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo
for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora ndo € a encarregada técnica das atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo, ndo sendo responsavel pelas decisbes de negdcio tomadas pela
Gestora. A Gestora é a prestadora de servigo responsavel pelas decisGes de mérito na gestdo da Carteira
do Fundo, o que compreende a influéncia na administracdo das Sociedades Alvo. Os deveres fiduciarios
da Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacdo de meio e ndo de resultado.
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Artigo 15°. Gestora. O Fundo é gerido pela XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita
no CNPJ/ME sob n° 15.289.957/0001-77, com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 25° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério CVM n° 12.361, de 1° de junho de 2012 (“Gestora”). As decisOes relativas ao investimento
e desinvestimento do Fundo serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Equipe-Chave da Gestora. A Equipe-Chave da Gestora sera composta por
profissionais séniores da Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do
Artigo 13, “xviii”, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA. A eventual mudanca da Equipe-Chave da Gestora, com a
saida e o ingresso de novos profissionais, pode acarretar em risco substancial na forma de gestdo do
Fundo e do relacionamento com as Sociedades Alvo, podendo impactar de modo relevante as politicas de
gestdo dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas informagdes requeridas
pela Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

Paragrafo Segundo. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, cabendo-lhe, ainda, todas as
decisGes de investimento do Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as demonstragoes
contabeis auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacdo, a Administradora
dependera diretamente da Gestora: (i) na interlocugdo com a administragdo das Sociedades Alvo, a fim
de que esta(s) elabore(m) tempestivamente as suas demonstracdes contdbeis e tenha(m) tais
demonstracGes contdbeis devidamente auditadas e disponiveis para a Administradora nos prazos
estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente informagdes e documentacdo aos auditores
independentes do Fundo relacionadas as atividades das Sociedades Alvo. O eventual atraso na liberagao
das demonstracdes contabeis auditadas pela administracdo das Sociedades Alvo podera resultar em
atrasos pela Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na regulamentacdo do Fundo, bem
como na eventual emissdo de relatdrio de auditoria com qualificagdo sobre tais demonstragdes contabeis,
e por consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou penas pecuniarias pelos reguladores do
Fundo.

Paragrafo Quarto. N&o ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora, e vice-
versa, respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem prejuizo ao Fundo
em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 169. Os servicos de custddia de ativos financeiros do Fundo serdo prestados pelo BANCO MODAL
S.A., instituicdo com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre
P3o de Aclcar, 5° andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.723.886/0001-

62, instituigdo devidamente credenciada para prestar tais servigos, na forma da regulamentagdo aplicavel.

CAPITULO VIII. OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
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Artigo 17°. Obrigacdes da Administradora. Além das atribuigdes que Ihe sdo conferidas por forga de
lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, s3ao obrigacGes da Administradora:

II.

III.

v.

VI

VIL

VIIL.

IX.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apoés o
encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunidao do conselho
consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

C. o livro ou lista de presenca de Cotistas;
os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
os registros e demonstragdes contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio do
Fundo; e

f. copia da documentagdo relativa as operacbes do Fundo.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente e regulamentagdo aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigdes da Instrugdo CVM 578 e deste
Regulamento;

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578, manter os valores mobiliarios
integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da

atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagOes cadastrais;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida
no inciso “1” deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administradora;

elaborar e divulgar as informag0Oes previstas no Capitulo VIII da Instrucao CVM 578;
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XL

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n® 3.461,
de 24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999
conforme alterada, e Instrugdo CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com
a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°® 9.613, de 3 de margo
de 1998, e alteragdes posteriores;

coordenar e cumprir fielmente as deliberagdoes da Assembleia Geral de Cotistas;

selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstracGes financeiras do
Fundo;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das operacoes do Fundo o
processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora e a Gestora

ndo poderdo contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial Conflito de Interesse pertinente
as Sociedades Alvo.

Artigo 189°. Obrigagoes da Gestora. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas pela legislagdo e

regulamentagdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo obrigacdes da Gestora:

1.

III.

1v.

firmar, em nome do Fundo, acordos de sécios das Sociedades Investidas ou acordos de natureza
diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e gestdo da Sociedade Alvo, bem como, as praticas de governanca estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora;

negociar, decidir e contratar as transacdes de investimento e desinvestimento, incluindo a
contratacdo de intermediarios e prestadores de servigo, observado as regras de composigdo da
Carteira do Fundo, a Politica de Investimento e as politicas de contratacdo de terceiros da
Administradora;
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VI

VIL

VIIL.

IX.

XL

XII.

XIII.

XIV.

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participagao nas
Sociedades Investidas, e a adogao de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses
do Fundo;

representar o Fundo, na forma da legislagdo aplicavel, perante as Sociedades Investidas e
monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica
de voto da Gestora e mantendo documentagdo habil para demonstrar tal monitoramento;

enviar tempestivamente todas as informacgoes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora;

manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o processo decisorio relativo a
composicao da Carteira do Fundo, independentemente da classificacdo adotada pelo Fundo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagdo dos investimentos e desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situacdes em que
encontrem-se em potencial Conflito de Interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a viabilizagao
de investimentos nos ativos previstos no Artigo 89, cujo objetivo consista em viabilizar
investimentos em Sociedades Investidas por parte do Fundo;

propor a extensdo do Periodo de Investimento e do Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto no Artigo 312, XVIII -;

a seu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou
integral de Cotas, incluindo as amortizagGes realizadas no ambito da Janela de Liquidez, conforme
0 caso; e

fornecer a Administradora todas as informacOes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagGes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstragBes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no Artigo 8°,
VI, da Instrugdgo CVM 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela
Gestora para o calculo do valor justo.
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Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.xpi.com.br/xp-advisory/.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagGes na forma prevista nos incisos “II”
e “[I1” do Artigo 40 da Instrugao CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter
a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e
dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

CAPITULO IX. DISTRIBUIGCOES

Artigo 199. Distribuigdes. O Fundo distribuira aos Cotistas e a Gestora (as “Distribuicdes”), conforme o
caso, valores relativos a:

L. desinvestimentos da Carteira do Fundo que resultem em amortizacdo de Cotas do Fundo;

II. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

III1. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

v. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final

do Prazo de Duragdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As DistribuigBes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagao de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) amortizagdo integral e
cancelamento de Cotas, na Janela de Liquidez, conforme descrito abaixo; (iii) resgate de Cotas, quando
da liquidacdo do Fundo; e (iv) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em
situagdo de inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 45°.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes, para os Cotistas e/ou para a Gestora, serdo realizadas na
forma prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 21°

CAPITULO X. TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 20°. Taxa de Administracdo. Durante o Prazo de Duracgdo, o Fundo pagara a titulo de taxa de
administracdo, que compreenderd as remuneracdes da Administradora, custodiante e Gestora, o valor
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano (“Taxa de Administracdo”), calculada sobre as seguintes
bases:
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L. durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e

II. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Subscrito, com as seguintes
dedugdes relativas a eventos do Fundo, conforme venham a ocorrer:

(a) custo de aquisigdo (histdrico) do investimento realizado em Sociedades Investidas, em
caso de alienagdo total do referido investimento na Sociedade Investida; e

(b) baixas de valor contabil de Sociedades Investidas a zero (write-offs), em decorréncia de
eventual decretagdo de faléncia de uma Sociedade Investida.

Paragrafo Primeiro. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis que ndo decorram dos eventos
descritos nos itens (a) e (b) acima descritos, como, exemplificativamente, desinvestimentos parciais ou
ajuste a menor de Valor Justo de Sociedades Investidas ndo serdo eventos redutores da base de calculo
da Taxa de Administragdo durante o Periodo de Desinvestimentos.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 2°
(segundo) Dia Util do més anterior ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo, observado
o0 pagamento do valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais).

Paragrafo Terceiro. O valor minimo mensal da Taxa de Administragdo, sera atualizado
anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo do IGP-M.

Paragrafo Quarto. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de
Administracdo serd o do més de referéncia.

Paragrafo Quinto. O célculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade de Dias
Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracdo engloba os servigos prestados pela Administradora,
pelo custodiante e pela Gestora, tais como previstos no presente Regulamento, bem como o0s servigos de
contabilidade e escrituragdo, que poderdo ser prestados diretamente pela Administradora ou
subcontratados junto a terceiros. Pelos servigos de custddia e tesouraria dos valores mobiliarios e Outros
Ativos, o custodiante fard jus a uma remuneragdo correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento)
ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Sétimo. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatdrio de tais parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.
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Paragrafo Oitavo. Nos casos de rendncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora, o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no Paragrafo Segundo
do Artigo 30°.

Paragrafo Nono. A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora sera
realizada nos termos acordados entre estas no Contrato de Gestao.

Paragrafo Décimo. A Taxa de Administracdo sera devida pelo Cotista Classe A ou pelo Cotista
Classe D desde a Data de Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscricdo das Cotas Classe A ou Classe
D ocorra apds a Data de Inicio do Fundo, desde que em qualquer momento até a Data do Fechamento
Final.

Paragrafo Décimo primeiro. N3o sera devida taxa de ingresso pelos Cotistas do Fundo.

Artigo 21°. Taxa de Performance. Por sua atuacdo como gestora do Fundo e sem prejuizo a Taxa de
Administracdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento)
("Taxa_de Performance”), incidente sobre a diferenca entre parcelas do Capital Integralizado e as

Distribuicdes realizadas aos Cotistas, observado (i) que ndo sera devida Taxa de Performance a Gestora
caso as Distribuigdes ndo representem montante equivalente ao Capital Integralizado acrescido do Retorno
Preferencial; e (ii) os procedimentos de calculo e distribuicdo previstos no Artigo 219, Paragrafo Primeiro.

Paragrafo Primeiro. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

L. Retorno do Capital, Custos de Transacdo e Encargos Alocaveis ajustados pelo Retorno
Preferencial: Caso as Distribuicdes decorrentes de Resultados de Sociedade Investida sejam

inferiores a soma dos seguintes valores, ajustados pelo Retorno Preferencial,

(a) valor do Capital Integralizado utilizado pelo Fundo para a aquisicdo da Sociedade Investida
em questao;

(b) Custos de Transagao da Sociedade Investida em questdo; e

(c) Encargos Alocaveis da Sociedade Investida em questdo (esta soma de “(a)” a “(c)”, “Capital
e Custos Alocaveis”).

o Cotista tera direito a receber todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade
Investida.

II. Taxa de Performance: Caso todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade Investida
sejam iguais ou superiores ao valor apurado no item I acima, na data da Distribuigao, a Gestora
fara jus a Taxa de Performance (observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo). Neste
caso, o Cotista tera direito a receber o Capital e Custos Alocaveis, acrescido de 80% (oitenta por

cento) do Lucro do Investimento na Sociedade Investida. Para os fins deste célculo, o “Lucro do
Investimento na Sociedade Investida” significa a somatdria dos Resultados da Sociedade Investida
subtraido do Capital e Custos Alocaveis da Sociedade Investida em questdo.
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Paragrafo Segundo. O Anexo I deste Regulamento apresenta exemplos numéricos de (i)
Distribuicdes realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 219 acima, e (ii) de casos nos quais a
Gestora fara e ndo fara jus ao recebimento de Taxa de Performance. Nos casos de renlncia, destituicdo
e/ou descredenciamento da Gestora, 0 pagamento da Taxa de Performance devera observar o disposto
no Paragrafo Segundo do Artigo 30°.

Paragrafo Terceiro. Apuracdo e Retencdo da Taxa de Performance. Sem prejuizo do
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 21° acima, a Taxa de Performance serd apurada e retida em
Conta Vinculada de titularidade da Gestora, a cada desinvestimento de Sociedade Investida (ativo a ativo).
A liberacdo dos recursos financeiros constantes na Conta Vinculada somente podera ocorrer desde que
seja observada a mecanica abaixo:

L. No momento em que as Distribuigbes representarem, no minimo, 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, distribuir a Equipe-Chave da Gestora (e
demais integrantes da Gestora) a totalidade dos recursos financeiros retidos na Conta Vinculada
a titulo de Taxa de Performance;

II. Caso as Distribuigdes representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito, e
desde que o somatério do:

a) valor das DistribuigOes; e

b) do Valor Justo das Sociedades Investidas remanescentes na Carteira do Fundo.

corresponda a 1,5 (um virgula cinco) vezes o valor correspondente ao Capital Subscrito, a Gestora
podera distribuir a Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora) parte dos recursos
financeiros retidos na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance; e

III. Ao final do Prazo de Duragdo do Fundo e quando da liquidagdo do Fundo, caso a Gestora tenha
recebido e distribuido a Equipe-Chave da Gestora (e demais integrantes da Gestora) valores
referentes a Taxa de Performance em montante superior ao que deveria ter recebido como
resultado das distribuigdes descritas neste Artigo e no Paragrafo Primeiro do Artigo 219, o
Mecanismo de Clawback sera acionado.

Paragrafo Quarto. As situagbes descritas no Paragrafo Terceiro do Artigo 21° acima sdo
exemplificadas de forma numérica na forma do Anexo II deste Regulamento.

Artigo 22°, Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Os Cotistas cujas Cotas Classe A
sejam convertidas em Cotas Classe A1, nos termos do Artigo 519, deverao pagar taxa de performance de
20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Classe A que detinham
anteriormente a conversdo, desde a data de seu ingresso no Fundo até a data de Solicitacdo de Saida,
corrigida pelo Retorno Preferencial ("Taxa de Performance Devida na Janela de Liguidez”).
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Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que realizaram a Solicitagdo de Saida terdo deduzido do valor
patrimonial de suas Cotas o montante devido a titulo de Taxa de Performance Devida na Janela de
Liquidez, com base no valor do patrim6nio unitario da Cota, ndo sendo aplicaveis, nesse caso, as
disposices do Paragrafo Primeiro do Artigo 219, tampouco a retencdo da Taxa de Performance, na forma
do Paragrafo Terceiro do Artigo 21°. Adicionalmente, (i) caso haja valores retidos na Conta Vinculada
atribuiveis aos Cotistas que realizaram a Solicitacdo de Saida, estes serdo liberados da Conta Vinculada, e
(i) os valores pagos a titulo da Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez, na forma do caput
deste Artigo, ndo estdo sujeitos ao Mecanismo de Clawback.

Paragrafo Segundo. Caso, em maio de 2023, o Fundo tenha concretizado (a) processo de
desinvestimento parcial de determinada Sociedade Investida, ou (b) transagdo em precificagdo diferente
do Valor Justo de tal Sociedade Investida (como, exemplificativamente, oferta primaria em bolsa de valores
em processo de abertura de capital), a Administradora devera atualizar o Valor Justo de tais Sociedades
Investidas de forma a refletir tais eventos, para fins do Valor Cotizacdo Saida e, consequentemente, para
fins do calculo da Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez. Caso tenha havido desinvestimento
total em determinada Sociedade Investida, o acréscimo no caixa do Fundo também serd contabilizado
para os mesmos fins.

Artigo 23°. Taxa de Performance Antecipada. Na hipdtese de (i) destituigdo sem Justa Causa da
Gestora; ou (ii) deliberacdo de fusdo, liquidacdo, cisdo ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance calculada de
acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = 30% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituigdo sem Justa
Causa; ou da deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagdo do
Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobilidrios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada Cotista, apurado
no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa ou da
deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporagao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas;

A = somatorio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas
desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberagao da
destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberacao de fusao, cisao ou incorporacao do Fundo pela
Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da data de cada
integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicio da Gestora,
sem Justa Causa; ou aprovacao da deliberagao de fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo pela Assembleia
Geral de Cotistas.
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Paragrafo Unico. A Gestora n3o fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance nos casos
de destituicdo com Justa Causa.

CAPITULO XI. CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

Artigo 249°. Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora ndo se encontram
em situacdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas
neste Regulamento. Na eventualidade de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo
a Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora
devera convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar
ou rejeitar operagdes que envolvam referido conflito.

Artigo 25°. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais situacoes de Conflito de
Interesses, e aprovar, ou ndo, operagoes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A Administradora
e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito de Interesses, submeter
sua resolugdo a aprovagao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera:
(i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informard essa mesma situagdo aos demais
Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussoes, salvo se detiver informagdes que
desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolucdo de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral de
Cotistas toda e qualquer operagdo e situagao verificada que possa ser caracterizada como de potencial
Conflito de Interesses.

Paragrafo Terceiro. A realizagdo de operacGes entre (i) a XP Investimentos Corretora de Cambio
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e entidades de seu grupo econémico e as Sociedades Alvo e/ou as
Sociedades Investidas; e (ii) a Gestora e as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas, devera ser

previamente aprovada em sede de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo XIV.Artigo 319,
XIII -, deste Regulamento.

Artigo 26°. Estruturacao de Fundos Sucessores. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia
Geral de Cotistas, a Gestora ndo podera, direta ou indiretamente, estruturar veiculo de investimento com
objetivos similares aos do Fundo, até (i) que o Fundo tenha realizado Chamadas de Capital ou
comprometido (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, no minimo, 70% (setenta
por cento) de seu Capital Subscrito em titulos e valores mobilidrios de Sociedades Investidas ou (ii) o
término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico. A restricdo para a estruturacdo de novos fundos sucessores, com objetivos similares
aos do Fundo, conforme descrita no Artigo 269, ndo sera aplicavel as hipdteses de (i) estruturacdo de
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veiculos de investimento feeder para investimento no Fundo, ou (ii) de coinvestimento em Sociedades
Investidas do Fundo. Para fins de esclarecimento, “objetivos similares” significa um veiculo de investimento
estruturado com o objetivo de investir no segmento de middle Market, observado que esse conceito nao
inclui veiculos com teses de investimento distintas das do Fundo ou veiculos de investimento setoriais.

CAPITULO XII. VEDAGOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 279, E vedado & Administradora e a Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

L. receber depésito em conta corrente;
II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.
II1. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao

dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo 319;

v. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as disposicoes deste
Regulamento sem aprovacdo prévia e expressa da Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n°
566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VI. vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da Instrugdo CVM
578;

VIL. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VIII.  aplicar recursos:

a) na aquisicdo de bens imdveis;
b) na aquisicdo de direitos creditdrios; e
9] na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua prdpria emissdo.
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IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em
participacdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 28°. Operagdes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas, é vedada a realizagao de operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas abaixo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora:

L. a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total;

II. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de

agente de colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo
previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou a Gestora
do Fundo atuarem:

L. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

II. como administrador ou gestor de fundo de investido e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

CAPiTULO XIII. DESTITUIGAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU
DA GESTORA

Artigo 290, Destituicdo da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a Gestora
devem ser substituidas nas hipdteses de:

L. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM;
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II. rendncia; ou

II1. destituigdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. Substituicio da Administradora e/ou da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas
deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renincia

ou descredenciamento e deve ser convocada:

L. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

II. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

I1I. por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos I e II acima.

Artigo 30°. Reniincia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de renincia, a Administradora
e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer

no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. A destituicdo da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas s6 podera
ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora, a Taxa de Administragdo devera ser paga pelo Fundo a Administradora de maneira pro
rata ao periodo em que esta esteve prestando servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de
valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragdo.

CAPITULO XIV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 31°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberagdes sobre Qudrum de Aprovacgao
I- as demonstragbes contdbeis do Fundo apresentadas pela
IAdministradora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, Maioria das Cotas

lem até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que subscritas presentes.
se referirem;

. Maioria das Cotas
1I - a alteragao deste Regulamento; subscritas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
subscritas.

II1- a destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e
escolha de seus substitutos;
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IV -  a destituigdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seus
substitutos;

50% (cinquenta por cento)

das Cotas subscritas.

II do Artigo 389,

V- a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdao ou eventual Maioria das Cotas
liquidagdo do Fundo; subscritas.
VI - a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no inciso Maioria das Cotas

subscritas.

2/3 (dois tergos), no

comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleicdo dos seus
membros;

VII - o aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; minimo, das Cotas
subscritas.
~ o Maioria das Cotas
\VIII - a alteragdo do Prazo de Duragao do Fundo; .
subscritas presentes.
IX -  a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Maioria das Cotas
Geral de Cotistas; subscritas.
X - a instalacdo, composigao e organizagdo de conselhos e/ou outros

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XTI - requerimento de informagdes de Cotistas, observado o disposto no
§ Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XII - a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIII - a aprovagdo dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre o Fundo
e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagdo as hipdteses previstas
no Artigo 289, caput e Paragrafo Unico, ficando impedidos de votar na
IAssembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIV -
legislagdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites
previstos no Regulamento;

a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e na

Maioria das Cotas
subscritas.

XV - o pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste
Regulamento como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos
limites maximos dos encargos previstos neste Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVI -
amortizagdo de Cotas e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer

a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na

critérios detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVII - a alteracdo da classificagdo prevista no Paragrafo Segundo do

Maioria das Cotas

recomendagao da Gestora;

Artigo 29; subscritas presentes.
XVIII - a prorrogagdo do Periodo de Investimento, mediante Maioria das Cotas

subscritas presentes.

IXIX -
Sociedades Alvo, quando o valor contabil liquido do investimento tenha

a dispensa da participacdo do Fundo no processo decisorio das

Maioria das Cotas

subscritas presentes.
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sido reduzido a zero, em fungdo de reconhecimento de ajuste ao Valor
Justo ou provisdo para ajuste ao valor recuperavel;

XX - a aprovacao de estruturagdo, direta ou indiretamente, pela
Gestora, de outro veiculo de investimento com objetivos similares aos do
Fundo, antes (i) da realizagdo, pelo Fundo, de Chamadas de Capital ou

. . N ) . Maioria das Cotas
comprometimento (ou comprometimento de realizagao) de investimentos

) L ] subscritas presentes.
equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento) de seu Capital

Subscrito em titulos e valores mobilidrios de Sociedades Investidas, ou (ii)
o término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subscritas.

XXI - admissdo das Cotas do Fundo a negociagdo em mercado de bolsa
ou balcdo organizado;

IXXII - a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha [50% (cinquenta por cento)

de sua substituta; e das Cotas Subscritas.
75% (setenta e cinco por
XXIII - a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo. cento) das Cotas
Subscritas.
Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento e

oitenta) dias ap6s o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do
Fundo o exigirem.

Artigo 3209, Alteracoes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado independentemente
de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo:

L. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco e pagina na rede
mundial de computadores; e

III. envolver redugdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos I e II do caput devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso III deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Artigo 33°. Forma de Convocacdo, Local e Periodicidade. A convocagao da Assembleia Geral de

Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio, correio eletronico,
ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
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convocagOes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem
deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da
Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e enderego eletrdnico para fins de recebimento da
comunicacdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunicagGes previstas neste
Regulamento, na legislagdo e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,
por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas,
deve:
L. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do

recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

1I. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 34°. Quérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenga de
qualquer numero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado
0 voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N30 se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta devera
ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o
procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 35°. Consulta Formal. As deliberag6es tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo,
a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via
carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de,
no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito
(“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovagao previstos no Artigo 31° deste Regulamento. O
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prazo para resposta previsto nesse artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo
com a Gestora, para cada Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal
interpretacdo conste da consulta.

Artigo 36°. Quéruns de Deliberagdo. Os votos e os quéruns de deliberagdo, nas Assembleia Geral de
Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas,
observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da Consulta
Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas em cada Compromisso de
Investimento, conforme definido neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Elegibilidade para Votar. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de
Cotistas, ou votar no processo de deliberacdo por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que a Administradora receba tal comunicacdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicagdo escrita (carta), quando aceito, sera
considerado validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “méo-prdpria”,
disponivel nas agéncias dos Correios.

Paragrafo Quinto. O voto por meio de comunicagdo eletronica (e-mail), quando aceito, sera
considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail indicado na

convocagdo, com aviso de recebimento.

Paragrafo Sexto. No voto mediante comunicagdo escrita ou eletronica, o Cotista devera aceitar
ou recusar as propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de forma integral.

Paragrafo Sétimo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer
parte do cOmputo para fins de apuragao do quérum de aprovacao:
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(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores
e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

f) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Oitavo. N&o se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo Sétimo acima quando:
(a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sétimo acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Nono. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)” e “(f)”
do Paragrafo Sétimo acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Décimo. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoes fisicas das atas
das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de realizagdo de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizacdo
da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a manifestacdo de voto por escrito, nos termos
deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia.

Artigo 37°. Formalizacdao das Deliberagoes. Das deliberagdes adotadas em Assembleia Geral de
Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serdo assinadas por
todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestagdes de voto proferidas nos termos do
paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro
préprio. Das deliberagdes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora
reduzindo a termo as deliberages adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser
enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

33

SP - 26971513v2

124



CAPITULO XV. CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

Artigo 389°. Apos a subscrigdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses:

L. mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valor, em Cotas Classe A
ou Classe D; ou

II. mediante simples deliberacdo da Gestora (“Capital Autorizado”), nas seguintes hipdteses:

a. limitado a R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais),
acrescido de montante decorrente da Opgdo de Lote Adicional, se houver, menos o valor
do Capital Subscrito das Cotas da Primeira Emissdo, para a emissao de Cotas A ou D; ou

b. limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo em abril de 2023,
para a emissao de Cotas B ou Cotas C, em conjunto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas
emissOes de Cotas realizadas nos termos do inciso II deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Em caso de excesso de demanda no ambito da Primeira Emissdo, o Fundo,
conforme acordado com a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, podera fazer uso da faculdade
prevista no Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n© 400, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte
por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagdo ou novo
registro perante a CVM ("Opgdo de Lote Adicional"). As Cotas decorrentes da Opgdo de Lote Adicional,

acima referida, poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocagdo, nas mesmas
condicGes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Publica.

Paragrafo Terceiro. A cada emissdo, podera ser cobrado um custo unitario de distribuicdo,
incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados
em adquirir as Cotas (“Custo Unitario de Distribuicdo”), o qual sera destinado ao pagamento das comissoes
de coordenagao, estruturacdo e distribuigdo das Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela
distribuigdo das Cotas. O Custo Unitario de Distribuicdo sera fixado a cada emissdo do Fundo.

Artigo 399°. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo
e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, e (ii) o saldo de
Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, ndo sera considerada uma oferta
publica de Cotas, devendo a Administradora emitir as Cotas de acordo com o boletim de subscricdo e/ou
Compromisso de Investimento, se for o caso, assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas
Cotas.

CAPITULO XVI. CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DE COTAS
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Artigo 40°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais
e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia
Util, devendo corresponder & divisdo do valor do Patrimdnio Liquido Contabil pelo nimero de Cotas
integralizadas no encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as
disposicdes do presente regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 41°. Direitos das Classes de Cotas do Fundo. O Fundo emitiu inicialmente apenas Cotas
Classe A e Cotas Classe D, sendo que as Cotas de Classe A1, B e C poderdo vir a ser emitidas futuramente,
nos termos deste Regulamento. Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozarao dos mesmos direitos
politicos e econémico-financeiros, exceto:

L. com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe Al: pela preferéncia absoluta sobre qualquer
outra Classe de Cotas do Fundo com relagdo ao recebimento de DistribuigOes, até sua integral
amortizagdo e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 519;

II. com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe B: pela diferenciacdo do calculo da Taxa de
Performance e impossibilidade de realizacdo de Solicitacdes de Saida, nos termos do Paragrafo
Segundo do Artigo 50° e Paragrafo Terceiro do Artigo 519;

II1. com relacdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe C: (i) pelo ndo pagamento da Taxa de
Performance, (i) pela prioridade sobre qualquer outra Classe de Cotas do Fundo com relagdo ao
recebimento de DistribuicGes, com excecdo das Cotas Classe A1, até sua integral amortizagdo e
cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 519; (iii) pela impossibilidade de realizar
SolicitagGes de Saida; e (iv) por ndo fazer jus as DistribuicGes de maneira proporcional ao Capital
Subscrito, mas ao recebimento de remuneragao a ser fixada pela Gestora com base em indexador
de sua escolha, até sua integral amortizagdo e cancelamento, nos termos do Paragrafo Primeiro
do Artigo 519, observado o prazo, condicdes e termos que vierem a ser pactuados no momento
da emissdo das Cotas Classe C pelo Fundo; e

v. com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe D: pela impossibilidade de realizacdo de
SolicitagGes de Saida, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 500.

Paragrafo Unico. Alocacdo de Investidores. A instituicio responsavel pela distribuicdo das Cotas no
ambito da Oferta Publica e/ou da Oferta Restrita poderd, a seu exclusivo critério, determinar a alocagdo
de potenciais investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos de seus
respectivos Compromissos de Investimento.
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Artigo 42°. Primeira Emissdo de Cotas do Fundo. A Primeira Emissdo do Fundo compreendera a
emissao de Cotas Classe A e Cotas Classe D, que serdo objeto de Oferta Plblica, em ambos os casos
deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas Classe A e Cotas Classe D da Primeira Emissao
sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, a Administradora podera deliberar
acerca de emissOes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patriménio Inicial Minimo”).

Paragrafo Quarto. O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do antncio de inicio
de distribuigdo da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da Gestora.

Paragrafo Quinto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimdnio Inicial
Minimo para funcionamento do Fundo ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas serdo automaticamente
canceladas e o Patrimbnio Liquido serd restituido aos subscritores nas proporcées dos valores
integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de
seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Sexto. As Cotas da Primeira Emissdo serdo sempre integralizadas pelo Preco de
Emissdo.

Artigo 430°. Subscrigdao. As Cotas deverdao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos
Boletins de Subscrigdo, cuja validade dependera da autenticacdo por parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscrigdo de Cotas, o investidor celebrara um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuara e mantera
atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por esta.

Paragrafo Segundo. Ndo sera exigido valor minimo de aplicacgdo para manutengdo de
investimentos no Fundo apos a aplicagdo inicial de cada Cotista.

Artigo 44°. Boletim de Subscrigdo. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera
assinar o respectivo boletim de subscricdo de Cotas, do qual devera constar:

L 0 nome e a qualificagdo do Cotista;
II. 0 nimero de Cotas subscritas; e
II1. o0 preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.
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Artigo 450°. Integralizacdo de Cotas. A integralizagao das Cotas do Fundo se dara da seguinte forma:

L. Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante integralizagdo por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (conforme definido nos respectivos Compromissos
de Investimento), sempre pari passu com as demais Classes de Cotas; e

II. Cotistas detentores de Cotas Classe D e, se houver, Cotas Classe B e C: mediante atendimento as
Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientada pela Gestora.

Artigo 46°. Integralizacdo de Cotas Classe D e, se houver, Cotas Classe B e C. As Cotas Classe D
e, se houver, Cotas Classe B e C, deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigGes previstas no boletim de subscrigdo e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante autorizacdo da Gestora,
com no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data limite para depésito, mediante o envio
de correspondéncia dirigida para os Cotistas Classe D através de carta ou correio eletronico, aos enderegos
de contato informados pelo Cotista Classe D junto a Administradora quando da subscrigdo de Cotas Classe
D.

Paragrafo Primeiro. Data de Integralizacdo. Para todos os fins, sera considerada como data
de integralizagdo de Cotas (de qualquer Classe) a data em que efetivamente os recursos estiverem
disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Segundo. Mora na Integralizagdo. O Cotista Classe D (e, se houver, o detentor de
Cotas Classe B e C) que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma
e condigOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis
entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e
de uma multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure
por até 5 (cinco) dias; ou 10% (dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure
por mais de 5 (cinco) dias, sendo facultado a Gestora, apds a regularizagdo da integralizagdo por parte do
Cotista Classe, orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da atualizacdo.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apés a
suspensao de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo Segundo do Artigo 46° acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a
titulo de amortizagdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicbes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigagdo de
integralizacdo de Cotas, juros, multa e encargos moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite
de seus débitos, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do
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referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuigbes em
seu nome, sem prejuizo da suspensdo de seus direitos politicos, tal como previsto no Artigo 369, Paragrafo
Primeiro.

Paragrafo Quinto. Caso 0 atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das
penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Ndo serd admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de bens e
direitos.

CAPITULO XVII. NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 470°. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condig6es descritas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela regulamentacdo e legislagdo aplicavel e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo,
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 48°. Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacado
prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia de Cotas realizada nos termos deste Artigo ndo ensejara
direito de preferéncia aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndao sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condigbes do
Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios
para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 49°. Sem prejuizo da possibilidade de Solicitagdo de Saida prevista neste Regulamento, ndo havera
resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo, fixado no Artigo 4° deste
Regulamento, ou de sua liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes

previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIII. SOLICITAGAO DE SAIDA DOS COTISTAS CLASSE A
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Artigo 50°. Solicitacdo de Saida. Durante os Dias Uteis do més de maio de 2023 (sendo o periodo,
“Janela de Liquidez”), os Cotistas Classe A poderdo solicitar a amortizacdo integral, com o consequente
cancelamento, da totalidade de suas Cotas, mediante o preenchimento e envio, a Administradora e a
Gestora, do Formulario de Solicitacdo de Saida (“Solicitacdo de Saida”), constante no Anexo III deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do procedimento de rateio descrito no Artigo 539, a Solicitagao
de Saida contemplara pedido de amortizagdo integral da totalidade das Cotas detidas pelo Cotista no
Fundo.

Paragrafo Segundo. A possibilidade de realizacdo de Solicitacdo de Saida no ambito da Janela de
Liquidez sera facultada exclusivamente aos Cotistas detentores de Cotas Classe A.

Paragrafo Terceiro. O valor do pagamento das Cotas Classe A (cotizagao) que sejam objeto da
Solicitacdo de Saida (“Valor de Cotizacdo Saida”) sera:

L. calculado com base no valor do patriménio liquido por Cota apurado no Dia Util imediatamente
subsequente ao encerramento da Janela de Liquidez, qual seja, 1° de junho de 2023 ( “Data de

Convers3do”), sendo aplicada a Taxa de Performance Devida na Janela de Liquidez;

II. decrescido de uma taxa de saida equivalente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito pelo
Cotista quando da data de envio da Solicitagdo de Saida (“Taxa de Saida"); e

III. observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 53° e o disposto no Paragrafo Quarto deste
Artigo, efetuado em até 90 (noventa) dias contados da respectiva Data de Conversdo (cada, uma
“Data de Pagamento Saida”).

Paragrafo Quarto. Caso as emissGes de Cotas Classe B ou Cotas Classe C descritas no Paragrafo
Segundo do Artigo 51° abaixo sejam realizadas mediante Oferta Plblica, o pagamento do Valor de
Cotizacdo Saida sera, observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 539, efetuado em até 90
(noventa) dias contados da data do registro da respectiva Oferta Publica.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Saida serd revertida ao Fundo e sera utilizada para o pagamento
dos gastos de qualquer Oferta Publica ou Oferta Restrita de cotas que venha a ser realizada pelo Fundo
apds a Primeira Emissao.

Artigo 51°. Operacionalizacdo para pagamento do Valor de Cotizacdo Saida na Data de
Pagamento Saida: conversao automatica de Cotas Classe A em Cotas Classe Al. Ao final do
processo de coleta de todas as Solicitagdes de Saida, os Cotistas serdo informados, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do encerramento da Janela de Liquidez, por comunicado por escrito, sobre a quantidade
de Cotas Classe A de sua titularidade que serao objeto de amortizagdo integral nos termos descritos no
Paragrafo Terceiro do Artigo 50° (observado o procedimento de rateio descrito no Artigo 539), as quais
serdo automaticamente convertidas em Cotas Classe Al, na propor¢do 1:1, independentemente de
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deliberagdo e/ou ratificacdo de Assembleia Geral de Cotistas, de modo que no @mbito da Janela de
Liquidez, os Cotistas titulares de Cotas Classe A receberdo 1 (uma) Cota Classe Al para cada 1 (uma) Cota
Classe A de sua titularidade.

Paragrafo Primeiro. Direitos das Cotas Classe Al. As Cotas Classe Al (i) serdo emitidas
exclusivamente como resultado da potencial conversdo das Cotas Classe A, no ambito da Janela de
Liquidez, e (ii) terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra classe de Cotas do Fundo com relagdo ao
recebimento de Distribuices, até sua integral amortizagdo e posterior cancelamento.

Paragrafo Segundo. Emissdo de Cotas Classe B e Cotas Classe C. O pagamento do Valor de
Cotizacdo Saida das Cotas Classe Al sera realizado com recursos oriundos da emissdo de Cotas Classe B
e/ou, conforme o caso, com recursos oriundos da emissdo de Cotas Classe C, nos termos do Artigo 520
abaixo.

Paragrafo Terceiro. Direitos das Cotas Classe B. As Cotas Classe B terdo os mesmos direitos
politicos e econdmico-financeiros da Cota Classe A, observado que (i) para fins do pagamento da Taxa de
Performance, todos os calculos de retorno do Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial
deverdo se basear no valor de emissao e integralizagao das Cotas Classe B; e (ii) as Cotas Classe B ndao
terdo direito a Solicitagdo de Saida.

Paragrafo Quarto. Direitos das Cotas Classe C. As Cotas Classe C terdo os mesmos direitos
politicos da Cota Classe A, observado que (i) ndo sera devida Taxa de Performance; (ii) exceto pelas Cotas
Classe Al, terdo preferéncia absoluta sobre qualquer outra classe de Cotas do Fundo com relagdo ao
recebimento de Distribuices, até sua integral amortizacdo e posterior cancelamento; (iii) ndo havera
possibilidade de apresentagdo de Solicitagdes de Saida; (iv) ndo fardo jus as Distribuicbes de maneira
proporcional ao Capital Subscrito, mas ao recebimento de remuneragdo a ser fixada pela Gestora com
base em indexador de sua escolha, até sua integral amortizacao e cancelamento, observado o prazo,
condigOes e termos que vierem a ser pactuados no momento da emissdo das Cotas Classe C pelo Fundo;
e (iv) uma vez paga a remuneracdo das Cotas Classe C e restituidos os valores integralizados por cada
detentor de Cotas Classe C, tais cotas serdo canceladas.

Paragrafo Quinto. A emissdo das Cotas Classes B e das Cotas Classe C somente sera realizada
para gerar liquidez para o pagamento do Valor Cotizacdo Saida, e podera ser realizada mediante simples
deliberagdo da Gestora, independentemente de deliberagdo e/ou ratificagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Artigo e Artigo 389, “II".

Artigo 529°. Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B e Classe C. Uma vez recebidas
todas as SolicitagGes de Saida ao final da Janela de Liquidez, a Gestora promovera Oferta Plblica ou Oferta
Restrita de Cotas Classe B, de forma a distribuir tais Cotas para Cotistas ou novos investidores, em
montante suficiente para realizar o pagamento, pelo Fundo, do Valor de Cotizacdo Saida, até a Data de
Pagamento Saida. Caso, ao final do procedimento de Oferta Publica ou Oferta Restrita de Cotas Classe B
o Fundo ndo tenha sucesso em captar recursos suficientes para o pagamento, pelo Fundo, do Valor de
Cotizacgdo Saida devido a época, o Fundo emitira as Cotas Classe C, as quais serao objeto de Oferta Publica
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ou de Oferta Restrita, de forma a possibilitar ao Fundo a obtencdo dos recursos necessarios ao pagamento
do Valor de Cotizacdo Saida.

Paragrafo Unico. O prego de emissdo das Cotas Classe B e Cotas Classe C, caso venham a ser emitidas
nos termos deste Regulamento, sera definido com base nos seguintes critérios (i) valor do Patrimdnio
Liquido a época da respectiva emissdo, ou (i) na impossibilidade de definicdo de acordo com o critério
descrito no item (i), outro critério a ser escolhido pela Gestora, desde que ndo resulte em diluigdo
injustificada aos demais Cotistas do Fundo.

Artigo 53°. Limite de Solicitagoes de Saida e Eventual Rateio. O conjunto de Solicitacdes de Saida
a serem atendidas durante a Janela de Liquidez estara limitado ao montante correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez, sendo certo que, em caso de
excesso de demanda, sera realizado rateio pro rata entre os Cotistas que efetuaram as SolicitagSes de
Saida, no qual ndo serdo admitidas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

CAPITULO XIX. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 549°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e de Performance, previstas
neste Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas pela Administradora:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagbes do Fundo;

II. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizagao
da CVM;

III. registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas pela Instrucdo CVM 578;

1v. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

V. honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragGes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas funcGes;
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VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

X1vV.

XVII.

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo,
sem limitagdo de valor;

despesas com a liquidagao, registro e negociagao de operagbes com ativos, incluindo despesas de
registro e manutengdo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia
e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado o limite maximo de 0,045% (quarenta e
cinco milésimos por cento) a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo
mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e
auditorias para avaliagdo de investimentos, sem limitagao de valor, independentemente da efetiva
realizagdo do investimento;

despesas necessarias para o monitoramento e/ou reavaliagdo de Sociedades Alvo e/ou Outros
Ativos, sem limitagdo de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com certificados ou recibos
de depodsito de valores mobiliarios;

despesas inerentes a constituigdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de
adesdo ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas
junto a B3, remuneragdo do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio,
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentagdo, taxas de estruturagao/implantagao cobradas pelos prestadores de
servigos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso a Administradora
e/ou a Gestora apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano
de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente
comprovadas;

despesas com a prospeccado, originagdo, monitoramento e desinvestimento de Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas, incluindo, mas ndo se limitando a viagens, hospedagem e alimentagao da
Equipe-Chave da Gestora e demais integrantes da Gestora;
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XVIII. despesas com a manutengdo do registro do Fundo junto ao Cdédigo ABVCAP/ANBIMA e sua
respectiva base de dados;

XIX. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociagdo em
mercado de valores mobiliarios; e

XX. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo serdo
imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XX. PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL

Artigo 55°. O patriménio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel,
do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades
(“Patrimoénio Liquido”).

Artigo 56°. A avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do Fundo devera observar o disposto
na Instrucdo CVM 579, considerando a classificagdo contabil do Fundo atribuida pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do Fundo
e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, este sera regularmente utilizado
ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XXI. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 579°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no
dia 31 de margo de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes contabeis previstas na
regulamentagdo vigente.

Artigo 58°. O Fundo tera escrituragdo contdbil propria, devendo as suas contas e demonstraces
contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 590. Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrugdo CVM 579, o Fundo foi
inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizagio das cotas do Fundo sera feita pelo respectivo custo de aquisicdo,
ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 60°. As demonstracGes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.
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Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responséavel pela elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou
nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagdo especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao
das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Gestora, conforme previstas no
Artigo 40, XII da Instrugdo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros independentes, para determinar a
classificagdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informagdes e documentagao fornecidos pela Gestora, nos termos
do disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 60° acima, a Administradora deve, por meio de esforgcos
razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas proprias conclusGes acerca,
inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o célculo do Valor justo, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes previstas no Artigo 40, XII da
Instrugdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragdo das demonstragGes contabeis
do Fundo.

CAPITULO XXII. FATORES DE RISCO

Artigo 61°. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral.
Portanto, ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em qualquer hipétese, serem responsabilizadas por
qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prdpria situacdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informag0es disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de
risco descritos neste Capitulo XXII, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos
materiais de divulgagdo de tais ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Face a natureza do Fundo, este podera estar exposto a perdas patrimoniais
expressivas, inclusive, ndo limitadas ao valor do Capital Subscrito. No caso dos investimentos realizados
nas Sociedades Alvo terem perdido seu valor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o
Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que compordo a Carteira
do Fundo, ndo sendo passiveis de alienacdo forcada ou de liquidagdo dentro de periodos de tempo
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determinados, nao possibilitando a Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar posicdes pela
falta de liquidez.

Paragrafo Quarto. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e também os Cotistas
estdo sujeitos, em adigdo aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgagdo de ofertas
realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

II.

III.

v.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as aplicagbes em valores
mobilidrios do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente
no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas
Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacao do Fundo): (1) poderd ndo haver
mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera
resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

Risco de Liquidez no ambito da Janela de Liquidez: ndo ha qualquer garantia de que (a)
havera investidores interessados em adquirir as Cotas B ou Cotas C no ambito da Janela de
Liquidez, e, portanto, de que havera recursos disponiveis para efetuar o pagamento das
SolicitagSes de Saida, e (b) por conta do mecanismo de rateio descrito no Artigo 53°, havera o
pagamento integral da Solicitagdo de Saida do Cotista;

Risco de Concentragdo: o risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente relacionado a
concentragdo das aplicagdes. O Fundo investird em relativamente poucas Sociedades Investidas.
Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica sociedade emissora de
titulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal emissora. A despeito dos
limites de concentragdo previstos neste regulamento, pode ocorrer de o Fundo, no inicio do
Periodo de Investimento ou proximo ao final de seu Prazo de Duragdo, tenha até 100% (cem por
cento) de seus recursos investidos em uma Unica Sociedade Investida; e

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da
Administradora e da Gestora.

CAPITULO XXIII. INFORMAGOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 62°. Informacoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagoes:

L.

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;
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II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios
que a integram; e

III. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragGes contabeis auditadas referidas na Segdo II do Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da Administradora e da
Gestora a que se referem os Artigos 39, 1V, e 40, I da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Unico. As informagBes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico pela
Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletrénico de confirmagdo.

Artigo 63°. Informagoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas, obrigatdria
e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra recibo: (i) exemplar deste Regulamento; (ii)
breve descricdo de sua qualificagdo e experiéncia profissional na gestdo ou administracdo de carteiras, e
(iif) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricdo, distribuicdo
e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 64°. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e imediatamente aos
Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

L. na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
1I. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
III. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular das Cotas

ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelagdo pe em risco interesse legitimo do Fundo ou
da Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato

relevante, na hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo,
preco ou quantidade negociada das Cotas.
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Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagOes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais deverdo
conter um detalhamento da performance histdrica das Sociedades Investidas do Fundo.

Paragrafo Quinto. Além das disposicGes previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora
também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagbes
emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas do Codigo ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO XXIV. LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 65°. Hipoteses de Liquidagdo. O Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo,
exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada; ou (i) nas
hipSteses previstas no caput do Artigo 30° e no Capitulo II.Artigo 49, Paragrafo Unico.

Artigo 66°. Formas de Liquidagdo. Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme
orientagdo da Gestora, promovera a alienagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienagdo dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da
liquidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

L. alienacdo por meio de transagdes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcao ndo organizado,
observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou

II1. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dagdo em pagamento
dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso III do Artigo 66°, sera convocada Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo desse

procedimento.

Artigo 67°. Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera
promover a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caberd  respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Artigo 68°. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no
desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem:

L. liquidacdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou
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II. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasidao da liquidagdo do Fundo, de
acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 69°. A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no
prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentagdo pertinente, no prazo de 10
(dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XXV. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 70°. Os Cotistas, a Administradora e o custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e
operagoes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das informagGes sejam reveladas, utilizadas
ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora ou pelo custodiante:

L. com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; ou
II. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo que nesta

Ultima hipdtese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

CAPITULO XXVI. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71°, Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante a Administradora, que cabiam
a0 de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 7209, Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificagdo, solicitagdo ou outra

comunicacdo entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que tais
comunicagdes poderdo ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier de
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reconhecida reputagdo, para o enderego do Cotista registrado com a Administradora no momento em que
tal notificacdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com a
Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteracdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a Administradora
ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas na regulamentagdo vigente, a partir da
Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

Artigo 730°. Para esclarecimento de dulvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e
obtencdo de informacgdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com o distribuidor
responsavel por seu relacionamento. O distribuidor é o prestador de servico mais indicado para solucionar
as demandas dos Cotistas, ndo obstante, a Administradora pode ser contatada por meio do seguinte canal:
fundosespeciais@modal.com.br.

Artigo 749°. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVII. ARBITRAGEM

Artigo 75°. Arbitragem e Foro. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela
Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a
notificacdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das
partes nomeadas neste Artigo poderdo submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
o idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem
do Mercado ("CAM” e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente), vigentes a época da solugdo do
litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de sua
confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser nomeado no requerimento de
arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do
arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes ndao cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos do
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Regulamento, as nomeag0des faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipdtese de procedimentos
arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e
requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da Ultima notificacdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze)
dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer
motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para
atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados
em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme proporcao
determinada na sentenga arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir
o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugdo judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

L. ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do mesmo ao
juiz estatal competente, ou

II. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro
eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo de
arbitragem, bem como agdes de cumprimento de sentenca arbitral poderao ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou
na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela
Lei n° 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sado Paulo, Estado de Sado Paulo. O requerimento
de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307/96 ndo sera considerado uma renlncia aos
direitos previstos neste Artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral
(se apods a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das partes das
arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultédneos envolvendo quaisquer das partes mencionadas
no Artigo 759, acima, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento
e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas no Artigo 759, acima, e/ou
por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissorias sejam compativeis; e
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(b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdigao
para consolidacdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo serd vinculante a todas as
partes das arbitragens consolidadas.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.
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Anexo I - Exemplo de Pagamento e Ndo Pagamento de Taxa de Performance

Exemplo 1: Taxa de Performance devida

Exemplo 2: Taxa de Performance NAO devida

Premissas Premissas
Referéncia Conceito Valores Referéncia Conceito Valores
(parafins de exemplo) (para fins de exemplo)
A Capital Integralizado para Sociedade Investida R$ 100.000.000 A Capital Integralizado para Sociedade Investida R$ 100.000.000
B Periodo entre investimento e desinvestimento na Sociedade 3anos B Periodo entre investimento e desinvestimento na Sociedade 3anos
c Retorno Preferencial IPCA+5% a0 ano c Retorno Preferencial IPCA+5% ao ano
D IPCA (anual) 2% D IPCA (anual) 2%
E Encargos Alocave R$ 1.000.000 E Encargos Alocaveis RS 1.000.000
F Custos de Transagdo de Sociedade Investida R$ 2.000.000 F Custos de Transagéo de Sociedade Investida RS 2.000.000
G Rendimentos de Sociedade Investida (ex: dividendos, JCP, etc) R$ 3.000.000 G Rendimentos de Sociedade Investida (ex: dividendos, JCP, etc) R$ 3.000.000
H Evento de Liquidez de Sociedade Investida (desinvestimento) R$ 150.000.000 H Evento de Liquidez de Sociedade Investida (desinvestimento) R$ 120.000.000
I Taxa de Performance 20% 1 Taxa de Performance 20%
Calculo do Retorno ial (em valores ari Calculo do Retorno ial (em valores ari
Referéncia Conceito Valores Referéncia Conceito Valores
(para fins de exemplo) (para fins de exemplo)
1= AEHF Capital e Custos Alocaveis R$ 103.000.000 +E4F Capital e Custos Alocaveis v R$ 103.000.000

K=J*((14C)*B) _Capital e Custos Alocaveis ajustados pelo Retorno Preferencia RS 126.179.429

K =J%((14C)"8) _Capital e Custos Alocaveis ajustados pelo Retorno Preferencia

R$ 126.179.429

Calculo da Taxa de Per e de retorno ao Investidor Calculo da Taxa de Per e de retorno ao Investi
Referéncia Conceito Valores Referéncia Conceito Valores
(para fins de exemplo) (para fins de exemplo)
=G+H Resultados de Sociedade Investida R$ 153.000.000 L=G+H Resultados de Sociedade Investida R$ 123.000.000

Como L >K, a Taxa de Performance ¢ devida
L Resultados de Sociedade Investida
(-) Capital e Custos Alocaveis

R$ 153.000.000
-R$ 103.000.000

= Lucro do Investimento na Sociedade Investida RS 50.000.000
(x) Taxa de Performance 20%
=Taxa de Performance devida ao Gestor R$ 10.000.000

Como L <K, a Taxa de Performance NAO é devida
Resultados de Sociedade Investida R$ 123.000.000

() Capital e Custos Alocaveis -R$ 103.000.000

=Lucro do Investimento na Sociedade Investida RS 20.000.000
(x) Taxa de Performance (ndo ¢ devida neste caso) 0%
=Taxa de Performance devida ao Gestor RSO

L Resultados de Sociedade Investida R$ 153.000.000 L Resultados de Sociedade Investida R$ 123.000.000
(N (-) Taxa de Performance devida ao Gestor -R$ 10.000.000 (N () Taxa de Performance devida ao Gestor RSO
N=L-M i Cotistas R$ 143.000.000 N=LM istril a0s Cotistas R$ 123.000.000

* Para fins de simplificagao, o calculo dos Custos Alocéves foi feito como se tais custos tivessem sido incorridos na mesma data do investimento na Sociedade Investida, e o recebimento dos Rendimentos de
Sociedade Investida como se tivessem sido recebidos na data do Evento de Liquidez (desinvestimento). Para o célculo do Retorno Preferencial efetivo e da Taxa de Performance efetivamente devida, estes valores
serdo apurados nos perfodos que forem incorridos e ajustados pro rata die .
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Anexo II - Exemplo de Distribuicdes na Conta Vinculada e Mecanismo de Clawback, conforme disposto
no Artigo 219, Paragrafo Terceiro, “I” e “I11” do Regulamento do Fundo

Momento intermediario
(qualguer momento entre (i) inicio do Periodo de Investimentos e (ii) final do Prazo de Duragéo do Fundo
Referéncia Conceito .Valores
(para fim de exemplo)
A Capital Subscrito R$ 1.250.000.000
B Capital Integralizado (até o momento) R$ 1.000.000.000
C Retorno Preferencial (em RS, até o momento) R$ 80.000.000
D Distribuigdes (até o momento) R$ 1.300.000.000
Como (i) D > A, e (ii) D > (B+C), é direito do Gestor distribuir a totalidade dos recursos financeiros retidos
na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance
E Taxa de Performance 20%
F = E¥(D-B) Taxa de Performance a ser distribuida RS$ 60.000.000
Final do Prazo de Duragdo - sem Clawback
Referéncia Conceito -Valores
(para fim de exemplo)
G Capital Integralizado R$ 1.200.000.000
H Retorno Preferencial (em RS) RS 200.000.000
| Distribuigdes R$ 2.000.000.000
Como | > (G+H), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
J=E*(1-G) Taxa de Performance final R$ 160.000.000
Como J >F, o saldo da Taxa de Performance é devido ao Gestor
K = )F Saldo da Taxa de Performance d|s~tr|bU|do ao final do Prazo de RS 100.000.000
Duragdo
Final do Prazo de Duragdo - com Clawback
Referéncia Conceito .Valores
(para fim de exemplo)
G Capital Integralizado R$ 1.200.000.000
H Retorno Preferencial (em RS) RS 200.000.000
L Distribuigdes R$ 1.450.000.000
Como L > (G+H), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
M = E¥(L-G) Taxa de Performance final R$ 50.000.000
Como M <F, o saldo da Taxa de Performance é negativo e deve ser retornado ao Fundo
N=E-M Saldo da Taxa de Ptirformana? retornado ao Fundo-aoflnal do RS 10.000.000
Prazo de Duragdo (Mecanismo de Clawback acionado)
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Anexo II (cont.) - Exemplo de Distribuicdes na Conta Vinculada e Mecanismo de Clawback, conforme
disposto no Artigo 219, Paragrafo Terceiro, “1” e “I1I” do Regulamento do Fundo

Momento intermediario
(qualquer momento entre (i) inicio do Periodo de Investimentos e (ii) final do Prazo de Duragdo do Fundo

A . Valores
Referéncia Conceito )
(para fim de exemplo)

A Capital Subscrito R$ 1.250.000.000

B Capital Integralizado (até o momento) R$ 1.000.000.000

C Retorno Preferencial (em RS, até o momento) RS 80.000.000

D Distribuigbes (até o momento) R$ 650.000.000

E Valor Justo das Sociedades Investidas (até o momento) RS 1.300.000.000

F Taxa de Performance 20%

Como (i) D+A >= 0.5, (ii) (D+E)+A >= 1.5, e (iii) (D+E)>(B+C), é direito do Gestor distribuir a totalidade dos recursos
financeiros retidos na Conta Vinculada a titulo de Taxa de Performance

G Lucro do Investimento nas Sociedades Investidas R$ 300.000.000
H=F*G Taxa de Performance a ser distribuida R$ 60.000.000

Final do Prazo de Duragao - sem Clawback

P N Valores
Referéncia Conceito §
(para fim de exemplo)
| Capital Integralizado RS 1.200.000.000
J Retorno Preferencial (em RS) R$ 200.000.000
K Distribui¢des RS 2.000.000.000

Como K > (I+)), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
L= F*(K-| Taxa de Performance fina R R R
*(K-1) d f final $ 160.000.000
Como L > H, o saldo da Taxa de Performance é devido ao Gestor

M = LH Saldo da Taxa de Performance distribuido ao final do Prazo de

N R$ 100.000.000
Duragdo

Final do Prazo de Duragdo - com Clawback

Referéncia Conceito _Valores
(para fim de exemplo)
| Capital Integralizado RS 1.200.000.000
J Retorno Preferencial (em RS) R$ 200.000.000
N Distribui¢des RS 1.450.000.000

Como N > (I+J), a Taxa de Performance é devida ao Gestor
O =F*(N-1) Taxa de Performance final R$ 50.000.000
Como O < H, o saldo da Taxa de Performance é negativo e deve ser retornado ao Fundo

P=H-0 Saldo da Taxa de Performance retornado ao Fundo ao final do Prazo
de Duragdo (Mecanismo de Clawback acionado)

R$ 10.000.000
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XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Anexo III

Formulario de Solicitacdo de Saida

Nome do Cotista:

CPF/CNPJ:

Por meio da assinatura e envio deste formulario, o cotista do XP Private Equity I Fundo de
Investimento em Participagées Multiestratégia, fundo de investimento em participagGes inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 21.523.833/0001-07 ("Fundo”), em carater irrevogavel e irretratavel:

0]

(if)

(iii)

(iv)

solicita a conversdo para amortizacao da totalidade das Cotas Classe A que detém no Fundo
(“Cotas”), nos termos do Capitulo XVIII do regulamento do Fundo (“Regulamento”);

declara seu consentimento quanto a automatica conversao, independentemente de deliberagdo
e/ou ratificacdo em sede de Assembleia Geral de Cotistas, de até a totalidade das Cotas objeto
deste Formulario em Cotas Classe A1, na proporgdo 1:1, cujos valores a titulo de amortizagdo
serdo pagos no prazo estabelecido no Capitulo XVIII do Regulamento;

declara seu consentimento quanto a possibilidade de rateio caso o conjunto das Solicitacdes de
Saida realizadas durante a Janela de Liquidez ultrapasse o montante de 25% (vinte e cinco por
cento) do Capital Subscrito do Fundo na Janela de Liquidez; e

declara seu consentimento quanto a aplicacdo da Taxa de Performance Devida na Janela de
Liquidez e Taxa de Saida ao montante a ser pago a titulo de amortizacdo de suas Cotas Classe Al.

Os termos e expressdes ndo definidos neste formulario terdo o significado a eles atribuidos no
Regulamento.

[Local, Data]

[Cotista]
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ANEXO III

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER
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DECLARACAO

XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala 708 e inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de coordenador lider ("Coordenador Lider") da
distribuicdo publica de cotas classe A e cotas classe D da primeira emissdo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente) do
XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 21.523.833/0001-07 ("Fundo"), vem, no ambito da Oferta, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), declarar
0 quanto segue:

Considerando que:

(i) o Coordenador Lider constituiu consultores legais para auxilia-lo na implementacdo da Oferta;

(i) conforme informagGes prestadas pelo Fundo, por meio de sua administradora e/ou de sua gestora, foram
disponibilizadas para analise do Coordenador Lider e de seus consultores legais, todos os documentos, bem
como foram prestadas todas as informagGes consideradas relevantes sobre as atividades do Fundo, sua
situagdo econdmico-financeira e os riscos inerentes a sua atividade, para permitir aos investidores a tomada
de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

(iii) além dos documentos a que se refere o item “(ii)” acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informagdes adicionais relativos ao Fundo; e
(iv) o Fundo, sua administradora e sua gestora, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da elaboracdo

do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e participardo da elaboragdo do Prospecto
Definitivo, diretamente e por meio de seus consultores legais.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que:

I. as informagOes prestadas pelo Fundo no ambito da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
1I. as informag0es prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas que venham a integrar

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

0 Coordenador Lider declara, ainda, que:

I. o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo da Oferta conterd, nas respectivas datas de divulgacdo,
as informag0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo,
da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes as atividades do Fundo e ao investimento no
Fundo; e

1I. o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrucdo CVM 400.

Sdo Paulo, 04 de fevereiro de 2020.

e,

?{\ o \V \%P Investimentos Corretora de Cdmbio Titulos e Valores Moblhanos S.A.
=R Coordenador Lnder, Y ;

Nasay

Y

Nome: Nonﬁék: f
Cargo: FABRICIO ALMEIDA Cargo:  BERNARDO AMARAL BOTELHO
Dirator Diretor
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ANEXO 1V

DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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#F MODAL

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissio de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administragiio de carteira de titulos e valores mobilidrios, por
meio do Ato Declaratdrio n® 7.919, de 11 de agosto de 2004, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, Torre Pdo de Aglicar, 6° andar (parte), Botafogo, CEP 22.250-040
inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n®
05.230.601/0001-04, na qualidade de administradora do XP PRIVATE EQUITY I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
0 n° 21.523.833/0001-07, regido pelo seu regulamento, datado de 21 de novembro de 2019 e registrado em
22 de novembro no 3° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o n®
1167123 ("Fundo”), vem, no &mbito da oferta publica primaria da 12 (primeira) emissdo de cotas classe A e
cotas classe D do Funde (“Oferta”), conforme exigido pelo Artigo 56, da Instrug8o da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, ha sua
respectlva data de dlspomblllzagao as informagoes relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes e
necessarias ao conhecmento pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes
relevantes, bem como gue (i) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (i) as
informages prestadas ac mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas que venham a integrar o
Prospecto, sdo verdadeiras e suficientes; e (iv) é responsdvel pela veracidade, consist&ncia, qualidade e
suficiéncia das informagBes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo.

Rio de Janeiro, 04 de fevereiro de 2020.

MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA.:

{}L o fr A
Nome:
Cargo: Cargo:
CAMILE WEIRELLES LAYINAS S¥
Dirazo,;iM IFARERA RONALDO RODRIGUES DE GOUVEIA JUNIR
Procurador
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