rios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a ajustes, complementag&o e correcdo. O Prospecto Definitivo estara

As informag@es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob anlise da Comiss&o de Valores Mobil

termedidria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das instituigdes intermediarias integrantes do consércio de distribuicdo, das entidades administradoras de mercado

uigso in

disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, da i

organizado de valores mobiliarios em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A E COTAS CLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

CRESCERA GROWTH CAPITAL V ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 39.774.487/0001-03
Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Cadigo ISIN Cotas Classe A: BRO78XCTF005
Cadigo ISIN Cotas Classe B: BRO78XCTF005
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM:
Registro da Oferta de Cotas Classe B na CVM:

O Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de il em Partici| inscrito no CNPJ sob o n2 39.774.487/0001-03, fundo de investimento em participagdes constituido nos termos da Instrugéo
CVM 578 (“Fundo”), com a intermediagdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider, realizard sua primeira
emissdo e distribui¢do plblica primaria de até 300.000,00 (trezentas mil) cotas classe A (“Cotas Classe A”) e cotas classe B (“Cotas Classe B” e, em conjunto com as Cotas Classe A, indistintamente referidas como “Cotas”),
ambas com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Ct i ), em que a i de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, conforme o caso, sera
abatida da quantidade total de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente, sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A” e para as Cotas Classe B, a “Oferta Classe B”), perfazendo

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

OFundoé ini pela )S CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n2 02.332.886/0001-04, com sede na Av. ifo de Pai 153, 52 82andares, Leblon, na cidade e do d de Janeiro, CEP 22440
032, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM ne 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., gestora de recursos com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n? 1909, Torre Sul, 302 andar, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n? 37.918.829/0001-88, autorizada pela CVM a exercer a atividade de

3o de carteira de val bilirios, por meio do Ato D ério CVVI i 18.247, de 24 de noverbro de 2020 (“Gestora’).
O Fundo foi constituido por meio cular de Constituiggo do Shelf 75 Fundo di otas De Fundos D i i édito Privad i ior, celebrad de 2020 pela Admini Aalteraio
dadenominagso social do Fundo de “She 75 Fundo de nvestimento em Cotas De Fundos De nvestimento Mulimercado Crélto Pivac Investimento no Exterior” para *Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de nvest Participagd estratégia’, a Primeira
Emissdo, aOfertaea da qualidad lider (“C Lider"), para realizar a distribuigio das Cotas da Primeira Emisso, e a versao em vigor d do Fundo (' ), io d
Particular de Alterag3o do Shelf 75 Fundo de Investi otas De Fundos De Investimento Multimercado Créclto Privado Investimento no Exterior, celebrado em 18 de dezembro de 2020 pela i e por meio d Particular De Alteragio Do Crescera
Growth Capital V Advisory Fundo De Investi Em Participagd égia, celebrado em 22 de janeiro de 2021, o quais foram devidamente protocolados para registro na CVM (“Instrumentos de Alteragio”).
A Oferta das Cotas serd realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagio, exclusi noBrasil, em i Instrugio CVM 400.
Sera admitida a distribuig3o parcial das Cotas, sendo 0 montante minimo de colocagao no ambito da Primeira Emiss3o para manutencéo da Oferta equivalente a 20.000 (vinte mil) Cotas, totalizando R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais), sem limite minimo para a Oferta Classe
Ae paraa Oferta Classe B, podend lor estar aloc qualquer proporgio entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B e razio do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta,cada investidor da Oferta Classe A deverd subscrever o montante minimo
des0(ci Cotas Classe A, totali montante minimo dei investidor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), e cada investidor da Oferta Classe B deverd subscrever o montante minimo de 5.000 (cinco mi) Cotas Classe B, totalizado um montante minimo

de investimento por investidor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Aplicagéo Minima Inicial”).
Nos termos o atigo 14, pardgrafo 2, da Insirug OVM 400, a quantidade de Cotas iniciamente ofertada poderdser acescida e até 20% vinte porcent), ou sefa, e até 60000 seserta i cotas aiconais, nas mesas condigbes das Cotas iniciamente ofertadas,a crtério

da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (“Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais podera lo Fundo sema ig30 piblica 3 CVM ou mocificagso dos termos da Pimeira Emissio e a Oferta. As Cotas
Adicionais, tcas, também serdo col i Ih locagio, send rec aptarios por meio das Cotas Adicionais terio a mesma desti 30 “Destinagio ", na pégina 77 d pecto
Prelminar. As Cotas Adiconas poder3o ser etitidas como Cotas Casse A ou coro Cotas asse B, observadio® Sisterma de Vasos Comunicantes.

AOferta desti 3 i i tal como definidos nos termos da Instrugo CVM 539 que sej o lham sede, conforme o caso, no Brasi, e que disp aceitar os riscos inerentes a aplicagio
em Cotas do Fundo e busquem retorno d i édio e longo prazos, condi apolitica de investi do Fundo( idores”).
OFundo é regido pelo Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, e pela regulagio e autorregulagio aplicéveis.
O Fundo teré prazo de durago de 10 (dez) anos, contados da data da primeirai do Fundo Investido, conforme detalhado neste Prospecto, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos ivos de 1 (um) ano cada, medi iberagio da
convocada pela Gestora, conforme requisigéo da gestora do Fundo Investido.
O Fundo tem por objetivo buscar proporcionar aos seus Cotist és do investi cotas de emissdo do Fundo idrio, que por sua vez investird no Fundo Investido, que por sua vez investird nas Companhias Investidas.

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS
REALIZADOS.

Os Investidores deve ler cuidadosamente este Prospecto Preliminar na megra em especial a sego “Fatores de Risco”, nas paginas 48 a 58 deste Prospecto Preliminar. Ainda que a Admini eaGestora sistema de i de riscos da carteira de

do Fundo, no hé garantia de completa eliminagso de possibili rdas para o Fundo e, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obida pelo Fundo no representar garantia de rentabilidade futura.

O FUNDO INTERMEDIARIO, CUJAS COTAS SERAO OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, ESTABELECE A COBRANGA DE TAXA DE PERFORMANCE A SER PAGA A CRESCERA, NA QUALIDADE DE GESTORA DO FUNDO INTERMEDIARIO, EQUIVALENTE A 20% (VINTE POR
CENTO) DO VALOR DA AMORTIZACAO OU DO RESGATE DAS COTAS DO FUNDO INTERMEDIARIO, CALCULADA NOS TERMOS DO SEU REGULAMENTO, CONFORME DESCRITOS NO ITEM 10.2.3 DESTE PROSPECTO.

ASINFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA

EXPOSTO.

Todo Cotista, a0 ngressar no undo,deverd atestr,por meio de termo de iénciaderisco e ades30 20 que receb lar deste Prospecto Preliminar e do que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, d litica d i da ica
da carteira, da taxa de adminstrag demais encargos do Fundo, bem como a taxa de administragéo devida ao Fundo ério, conforme as definiges deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento
o Fundo e da possibilidade d 3o e perdano énio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O IMAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NA PAGINA 59, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP| ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMEENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS
DE NTO EM BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAVENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA DORA, DA GESTORA OU INSTITUIGOES PRI ORAS DE SERVICOS AO FUNDO. O SELO ANBIMA INCLUIDO
NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIVEENTO.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO DE DE FUTURA. O BENCHMARK DO FUNDO INTERMEDIARIO, CUJAS COTAS SERAO OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, NAO AE A SER CC

A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA DO FUNDO AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO COORDENADOR LIDER, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO COORDENADOR LIDER, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O BENCHMARK DO FUNDO INTERMEDIARIO
OU CASO 05 COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVIVl, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO A CARTEIRA DO FUNDO OU, AINDA, DAS COTAS OBJETO DA OFERTA. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE DEZEMBRO DE 2020, ESTANDO A REALIZACAO DA OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO NA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA
CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A AJUSTES, COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDERE DA CVM.

Os termos e expressdes lnlaados emletra maluscula aqui utilizados teré eles 3
Quaisquer i bre o Fundo, a Primeira Emiss3o, a Oferta e este Prospecto Preliminar £ idos junto 3 Admini a foua VM.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento
ANBIMA em Empresas Emergentes,

R

ADMINISTRADOR COORDENADOR LiDER GESTOR

admmustra@ao asset
v fiduciéria (¢, Investimentos ! management

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LiDER ASSESSOR LEGAL DO FUNDO
MANASSERO
CAMPELLO landi rodrigues

nakano giovannetti

GESTOR DO FUNDO INVESTIDO

CAPITAL

A data deste Prospecto Preliminar é de 25 de janeiro de 2021.
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1. DEFINICOES

1.1. Definigoes

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressodes iniciados em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta Secdo
terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.
Acordo de Cotistas significa o Acordo de Coinvestimento e de Voto do

Crescera Growth Capital Master V Fundo de Investimento
em Participagdes — Multiestratégia, celebrado em 30 de
julho de 2020 entre o Fundo Investido, os Fundos
Paralelos, a Crescera, entre outros, e que sera objeto de
adesdo pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo apds o
encerramento da Oferta e o primeiro investimento do
Fundo no Fundo Intermedidrio.

Administradora significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios
na categoria administrador fiduciario, com sede na Av.
Ataulfo de Paiva n? 153, 52 e 82 andares, Leblon, na cidade
e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-032, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 02.332.886/0001-04.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Antincio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-
A da Instrugdao CVM 400.

Anuncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicagao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
no contexto da Oferta, que serd de R$50.000,00
(cinquenta mil reais) para a Oferta Classe A,
correspondente a 50 (cinquenta) Cotas Classe A, e
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Oferta
Classe B, correspondente a 5.000 (cinco mil) Cotas Classe
B, observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na
hipdtese prevista na Se¢do "Termos e Condi¢des da Oferta
— Distribuicdo parcial e subscricdio condicionada", na
pagina 39 deste Prospecto Preliminar.



Assembleia Geral ou Assembleia Geral de
Cotistas

Aviso ao Mercado

B3

Benchmark

Boletim de Subscrigao

BRL Trust

Capital Investido

Capital Subscrito

Chamadas de Capital

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordindria.

significa o Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo Intermediario, correspondente a variagdo do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, acrescido de 6% (seis por
cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro
rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

significa cada boletim de subscri¢cao por meio do qual cada
Investidor subscreverd Cotas.

significa a BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de S3o Paulo,
na Rua Iguatemi n2 151, 192 andar, inscrita no CNPJ sob o
n? 23.025.053/0001-62, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n@
14.796, de 30 de dezembro de 2015, administradora do
Fundo Intermediario, dos Fundos Paralelos e do Fundo
Investido.

significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no Fundo.

significa a soma do valor constante dos Boletins de
Subscricdo firmados por cada Investidor, a titulo de
subscricdo de cotas, independentemente de sua efetiva
integralizagdo.

significa cada chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, para
que os Cotistas integralizem suas respectivas Cotas,
observado para que o0s respectivos recursos sejam
destinados a realizagdo de investimentos do Fundo no
Fundo Intermedidrio ou, ainda, para atender as
necessidades de caixa do Fundo, da seguinte forma: (i) os
Cotistas titulares de Cotas Classe A fardo a integralizacao
conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital; e (ii) os Cotistas titulares de Classe B fardo a
integralizacdo mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, conforme
orientada pela Gestora com, no minimo, 09 (nove) Dias
Uteis de antecedéncia da data limite para depédsito,
mediante o envio de correspondéncia dirigida para os
Cotistas titulares de Classe B através de carta ou correio
eletronico, aos enderecos de contato informados pelo



Classificagdo ABVCAP | ANBIMA

CMN

CNPJ

Codigo ABVCAP|ANBIMA

Cddigo Civil

Companhia Alvo

Companhia Investida

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Contrato de Distribuicdo

Cotista titular de Classe B junto a Administradora quando
da subscricdo de Cotas Classe B.

significa a classificagdo do Fundo, nos termos do Cédigo
ABVCAP|ANBIMA.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério
da Economia.

significa o Cdédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacdes e Fundo de Investimentos
em Empresas Emergentes.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa, nos termos do Regulamento, uma sociedade em
qgue o Fundo Investido realizara investimento de acordo
com sua politica de investimento.

significa, nos termos do Regulamento, uma sociedade em
gue o Fundo Investido ja detém investimento realizado.

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas do Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, a ser
celebrado entre o Fundo, a Administradora e cada Cotista,
observadas as disposi¢cdes do Regulamento.

significa toda matéria, operagao, contratacdo ou situacdo
gue possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (i) a
representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v)
a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestdao das Companhias Investidas e das Companhias Alvo
com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da
operagao ou da situagdo em questao, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse
do Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem
prejuizo do disposto no artigo 44 da Instrugdao CVM 578.

significa o Contrato de Distribuicdo de Cotas, sob Regime
de Melhores Esforgos de Colocagdo, das Cotas Classe A e
das Cotas Classe B da Primeira Emissdo do Crescera
Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia, celebrado entre o Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider.



Contrato de Gestdo

Coordenador Lider ou XP Investimentos

Cota

Cotas Adicionais

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotistas

Crescera ou Crescera Capital

Critérios de Restituicdao de Valores

significa o Contrato Global de Prestacdo de Servigos de
Gestdo de Carteira(s) de Fundo(s) de Investimento,
celebrado entre a Administradora e a Gestora, que prevé
os direitos e obrigagdes relacionados a gestdo da carteira
do Fundo pela Gestora.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Av. Ataulfo de Paiva n? 153, 52 e
82 andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n@®
02.332.886/0001-04.

significam as Cotas Classe A e as Cotas Classe B de emissado
do Fundo, que representam fragOes ideais do patrimonio
do Fundo, nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo
no ambito da Primeira Emissao.

significa o montante de até 60.000 (sessenta mil) Cotas de
emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo
Fundo. As cotas adicionais poderdo ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condi¢Ges das Cotas objeto da Oferta,
a critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, paragrafo 29,
da Instru¢gdo CVM 400, sendo que 0s recursos
eventualmente captados por meio das Cotas Adicionais
terdo a mesma destinagdo prevista na Se¢do “Destinacdo
dos Recursos”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar.
As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas como Cotas
Classe A ou como Cotas Classe B, observado o Sistema de
Vasos Comunicantes.

significa as cotas de classe A emitidas pelo Fundo e objeto
da Oferta Classe A.

significa as cotas de classe B emitidas pelo Fundo e objeto
da Oferta Classe B.

significa os titulares de Cotas.

significa a Crescera Asset Management Ltda., sociedade
limitada com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Anibal de Mendonga, n? 27, 22 andar, Ipanema,
inscrita no CNPJ sob o n2 34.835.557/0001-64, autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidarios, por meio do Ato
Declaratdrio CVM n2 17.709, de 03 de margo de 2020,
gestora do Fundo Intermediario, dos Fundos Paralelos e do
Fundo Investido.

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores no
ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto Preliminar,
os quais serao devolvidos sem qualquer remuneragdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducgdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo,
quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira



Custodiante

cvMm

Data de Inicio do Fundo

Data de Primeiro Fechamento do Fundo

Intermediario

Data de Primeiro Fechamento Master

Data de Liquidagao

Despesas Constitutivas

aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham
a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

significa o Santander Caceis Brasil DTVM S.A. instituicdo
com sede na Rua Amador Bueno, n? 474, 12 andar — Bloco
D, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ sob o n@®
62.318.407/0001-19.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrerd na primeira data de integralizagdo de Cotas do
Fundo.

significa a data em que o Fundo Intermedidrio encerrar o
processo de captagdo de recursos no ambito de sua
primeira emissdo de cotas, com a subscricdo de cotas de
emissdo do Fundo Intermedidrio em montante
equivalente a, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais), mediante a subscricdo de cota, nos
termos do seu regulamento.

significa a data em que o Fundo Investido encerrar
processo de captagdo de recursos no ambito de sua
primeira emissdo de cotas, com a subscricdo de cotas de
emissdo do Fundo Investido em montante equivalente a,
no minimo, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
conforme determinado pela Crescera e informado ao
Fundo.

significa a data em que as Cotas Classe A serdo subscritas
e integralizadas. Conforme descrito no item 5.1.18 e
seguintes, constantes da pagina 42 deste Prospecto, na
Data de Liquidacdo o investidor das Cotas Classe A devera
disponibilizar recursos em montante correspondente a
totalidade do capital por ele subscrito, os quais serdo
aplicados no Fundo DI para atender o Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital. As Cotas Classe B serao
integralizadas mediante a realizagdo de Chamadas de
Capital, de acordo com o procedimento descrito no item
5.1.10, na pagina 36 deste Prospecto Preliminar.

significam as despesas com a constituicdo do Fundo e/ou
as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de adesdo ao
Codigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou
registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragao do
agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas
com cartdrio, despesas com o registro da oferta de Cotas
junto a CVM, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentacao, taxas de
estruturagdo/implantagdo cobradas pelos prestadores de
servicos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo
passiveis de reembolso a Administradora e/ou a Gestora
apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo
maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de registro
do Fundo junto a CVM e desde que devidamente
comprovadas.



Dia Util

Direitos e Obriga¢Ges Sobreviventes

Distribuigoes

Equipe-Chave da Gestora

Escriturador

FGC

FGV

Fundo

Fundo DI

Fundo Intermediario

Fundo Investido

Fundos Paralelos

significa qualquer dia que nao seja sdbado ou domingo ou,
ainda, dias em que os bancos das cidades de Sdo Paulo e
Rio de Janeiro estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

significam quaisquer direitos e/ou obriga¢des contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a
tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativos a
desinvestimento do Fundo ou do Fundo Investido, os
quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricio e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

significam os valores a serem distribuidos pelo Fundo aos
Cotistas, conforme previsto no Regulamento e descritos
no item 3.14, na pagina 25 deste Prospecto Preliminar.

significa a equipe de profissionais-chave da Gestora
responsavel pelo acompanhamento das atividades do
Fundo, a qual estard descrita no Compromisso de
Investimento.

significa o Santander Caceis Brasil DTVM S.A. instituicdo
com sede na Rua Amador Bueno, n? 474, 12 andar — Bloco
D, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ sob o n?
62.318.407/0001-19, quando atuando na qualidade de
escriturador do Fundo.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundacdo Getulio Vargas.

significa o Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participa¢des Multiestratégia, inscrito no
CNPJ sob o n2 39.774.487/0001-03.

significa o Trend PE IV Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda Fixa Simples, inscrito no
CNPJ sob 0 n239.973.967/0001-95.

significa o Crescera Growth Capital V Feeder Ill Fundo de
Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia, inscrito
no CNPJ sob o n? 39.669.263/0001-23, o qual serd alvo de
investimentos pelo Fundo.

significa o Crescera Growth Capital Master V Fundo de
Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia, inscrito
no CNPJ sob o0 n? 36.398.159/0001-53, o qual sera alvo de
investimentos pelo Fundo Intermedidrio, em conjunto
com os Fundos Paralelos, observado o disposto no Acordo
de Cotistas.

significa o Crescera Growth Capital V Feeder | Fundo de
Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia, inscrito
no CNPJ sob o0 n? 36.420.717/0001-30, e Crescera Growth
Capital V Feeder Il Fundo de Investimento em
Participagdes — Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n?



Gestora

IGP-M

Instru¢do CVM 400

Instrugao CVM 476

Instrugdo CVM 505

Instrugao CVM 539

Instrugao CVM 578

Instru¢do CVM 579

Instrumentos de Alteragao

36.609.123/0001-71, bem como quaisquer outros
veiculos, nacionais ou estrangeiros, geridos pela Crescera,
0s quais, em conjunto com o Fundo Intermediario,
observado o disposto no Acordo de Cotistas, serdo cotistas
do Fundo Investido.

significa a XP Allocation Asset Management Ltda., gestora
de recursos com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n2 1909, Torre
Sul, 302 andar, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n?
37.918.829/0001-88, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 18.247,
de 24 de novembro de 2020.

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela FGV, ou outro indice que venha a substitui-
lo e que adote metodologia de apuragdao e calculo
semelhante.

significa a Instrugdo n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispGe sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos
mercados primario ou secundario.

significa a Instru¢do n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispGe sobre as
ofertas publicas com esforgos restritos de colocagao.

significa a Instrugao n? 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, editada pela CVM, que estabelece
normas e procedimentos a serem observados nas
operagOes realizadas com valores mobilidrios em
mercados regulamentados de valores mobilidrios.

significa a Instrugdo n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o
dever de verificacdo da adequagdo dos produtos, servigos
e operagdes ao perfil do cliente.

significa a Instrucdo n2 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispGe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
fundos de investimento em participagdes.

significa a Instrugdo n? 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispGe sobre a
elaboracdo e divulgagdo das demonstragGes contdbeis dos
fundos de investimento em participagdes.

Significa, em conjunto, (i) o Instrumento Particular de
Alteracdo do Shelf 75 Fundo de Investimento em Cotas De
Fundos De Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior, celebrado em 18 de dezembro de
2020, e (ii) o Instrumento Particular De Alteragao Do Crescera
Growth Capital V Advisory Fundo De Investimento Em
Participagdes Multiestratégia, celebrado em 22 de janeiro de
2021, os quais foram devidamente protocolados para registro
na CVM, que (i) alteraram a denominagdo do Fundo para
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Investidor Profissional

Investidor Qualificado

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

IOF

IPCA

Justa Causa

Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento
em ParticipagBes Multiestratégia”, (ii) aprovaram a Primeira
Emissdo e a Oferta, (iii) aprovaram a contratagdo do
Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissdo; e (iv) aprovaram a versdo atual do
Regulamento do Fundo.

significam os investidores definidos no artigo 92-A da
Instrugao CVM 539.

significam os investidores definidos no artigo 92-B da
Instrugao CVM 539.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
N3do Institucionais, quando mencionados conjuntamente.

significam os Investidores Qualificados que sejam
Investidores Profissionais ou que se proponham a realizar
investimentos no Fundo em montante igual ou superior a
5.000 (cinco mil) Cotas Classe B, que representam
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), aos quais serdo
ofertadas apenas Cotas Classe B.

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas
fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais, e que se
proponham a realizar investimentos no Fundo em
montante minimo de 50 (cinquenta) Cotas, que
representam R$50.000,00 (cinquenta mil reais), aos quais
serdo ofertadas apenas Cotas Classe A.

significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto
no artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislagdo complementar.

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no artigo 153, inciso lll, da Constituicao
Federal de 1988 e disciplinado pela legislagdo
complementar.

significa a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos
ou situagdes pela Gestora, conforme determinado por decisdo
do Tribunal Arbitral ou por decisdo final em processo
administrativo no ambito da CVM, exceto para os casos em que
tais atos ou situagdes resultem de casos fortuitos ou de forca
maior: (i) comprovada atuagdo com ma-fé ou negligéncia
grave, desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas fungGes nos termos deste Regulamento; (ii)
comprovada violagdo relevante no cumprimento de suas
obriga¢des assumidas nos termos da regulamenta¢do emitida
pela CVM e da legislacdo aplicavel; (iii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos deste
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Lei Anticorrupgao Brasileira

Lei n2 11.033/04

Lei n2 11.312/06

Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital

Montante Minimo da Oferta

Montante Total da Oferta

Oferta

Oferta Restrita

Opgao de Lote Adicional

Regulamento; ou (iv) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013,
conforme alterada, que dispOe sobre a responsabilizagdo
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
atos contra a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, e da outras providéncias.

Significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, que, entre outras disposicdes, altera a
tributagdo do mercado financeiro e de capitais.

significaa Lein211.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada, que dispGe sobre a tributagdo aplicavel a fundos
de investimento em participagdes.

significa o mecanismo por meio do qual cada Chamada de
Capital destinada aos Cotistas que subscreverem Cotas
Classe A no ambito da Primeira Emissdao sera atendida,
mediante o resgate, por conta e ordem dos Cotistas, das
cotas por esses detidas no Fundo DI, conforme descrito no
item 5.1.10, na pagina 36 deste Prospecto Preliminar.

significa a subscricdo da quantidade minima de 20.000
(vinte mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a
manutencao da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporgdo entre a Oferta Classe A e Oferta
Classe B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e
sem limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta
Classe B. Ndo havera limite minimo para a Oferta Classe A
e para a Oferta Classe B especificamente.

significa a quantidade de até 300.000 (trezentas mil) Cotas,
que corresponde ao valor de RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

significa a distribuicdo publica de Cotas do Fundo, nos
termos deste Prospecto Preliminar, realizada nos termos
da Instrucao CVM 400.

significa a distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocagdo de cotas do Fundo Investido, realizada nos
termos da Instrugdao CVM 476.

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda
pelas Cotas no ambito da Primeira Emissdo, o Fundo distribuir
um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a
CVM, nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo
CVM 400. As Cotas decorrentes da Opcao de Lote Adicional
poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Colocagdo, nas mesmas condi¢cbes das Cotas
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, e poderdo ser
tanto Cotas Classe A quanto Cotas Classe B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.
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Outros Ativos

Parte Relacionada

Patrimonio Inicial Minimo

Patrimonio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocagao

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

significa, em conjunto ou individualmente, conforme o
caso, (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos
de renda fixa de emissdo de instituigdes financeiras,
inclusive aqueles emitidos pela Administradora, Gestora,
custodiante efou por suas empresas ligadas; (iii)
operagbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pela Administradora, Gestora, custodiante e/ou
suas empresas ligadas.

significa (i) a Administradora, a Gestora, membros de
comités ou conselhos criados pelo Fundo, se houver,
cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas referidas
no item (i) que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de
emissdo dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo,
coordenacgado ou garantidor da emissdo, ou fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia antes do primeiro investimento realizado pelo
Fundo; e (iii) outros fundos de investimento ou carteiras
de valores mobiliarios administrados pela Administradora
ou pela Gestora.

significa o patriménio liquido inicial minimo estabelecido
para funcionamento do Fundo, no valor de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e dos
valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

significa o pedido por meio do qual cada Investidor Ndo
Institucional, durante o Periodo de Reserva, fara reservas
em relagdo as Cotas Classe A ofertadas, observada a
Aplicagdo Minima Inicial, bem como atestou sua condi¢do
de Investidor Qualificado.

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do Anuncio
de Inicio da Oferta, durante o qual a XP Investimentos
realizara a colocacdo das Cotas, conforme previsto no item
5.1.17, a partir da pagina 42 deste Prospecto Preliminar.

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se
iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento, observadas
eventuais prorrogacdes do Periodo de Investimento,
conforme previstas no Regulamento do Fundo.

significa o periodo em que o Fundo podera investir no

Fundo Intermedidrio, para que este invista no Fundo
Investido, para que este possa investir nas Companhias
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Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Prazo de Duragdo

Preco de Subscri¢cao

Alvo e nas Companhias Investidas, periodo este que teve
inicio na data da primeira integralizacdo das Cotas do
Fundo Investido e permanecerd vigente até a ocorréncia
de uma das seguintes hipoteses: (i) 52 (quinto) aniversario
da data de inicio do Fundo Investido; (ii) decisdo da
Crescera de encerrar o periodo de investimento do Fundo
Investido, ou (iii) ndo aprovagdo de integrantes do pessoal
chave pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
Intermediario, nos termos do item 6.6.4 do Regulamento
do Fundo Intermediario.

significa o periodo compreendido entre o dia 01 de
fevereiro de 2021 (inclusive) e o dia 26 de fevereiro de
2021 (inclusive), conforme descrito no item 5.1.16, a partir
da pagina 40 deste Prospecto Preliminar.

significa, nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucdo
CVM 505, e do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores do Fundo, da Gestora, da Administradora
ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau;
(ii) administradores ou controladores do Coordenador
Lider, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio do Coordenador Lider;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionado a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (i) a (v) acima; e (viii) fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam Pessoas Vinculadas.

significa o prazo de duragdo do Fundo, que serd de 10 (dez)
anos, contados desde a data da primeira integralizagdo do
Fundo Investido, o qual podera ser prorrogado por até 2
(dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral convocada pela Gestora,
conforme requisi¢ao da gestora do Fundo Investido.

O Preco de Subscricdo e integralizagdo das Cotas da
Primeira Emissdo serd de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.
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Primeira Emissdo

Prospecto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Regulamento

Sistema de Vasos Comunicantes

Taxa de Administragao do Fundo

Taxa de Administracdao do Fundo
Intermedidrio

Valores Distribuiveis

significa a primeira emissao de Cotas.

significa o Prospecto Definitivo ou este Prospecto
Preliminar.

significa o Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo Publica das
Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo do
Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia.

significa este Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica
das Cotas Classe A e Cotas Classe B da Primeira Emissdo do
Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia.

significa o regulamento do Fundo, aprovado por meio do
Instrumento Particular de Alteragdo do Crescera Growth
Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia, celebrado em 22 de janeiro
de 2021 pela Administradora, e que foi devidamente
protocolado para registro na CVM.

significa o mecanismo em que a quantidade de Cotas
Classe A e/ou de Cotas Classe B é abatida da quantidade
total das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B
considerando o Montante Total da Oferta.

Para mais informacgdes sobre o Sistema de Vasos
Comunicantes, vide a secdo “Fatores de Risco — Riscos
relacionados a Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto
Preliminar.

significa a taxa de administracio do Fundo, que
compreenderd as remuneragGes da Administradora e
Gestora, no valor correspondente a 0,50% a.a. (zero
virgula cinquenta por cento) ao ano, devida durante o
Prazo de Durag¢do do Fundo, calculada conforme disposto
no item 3.12, na pagina 24 deste Prospecto.

significa a taxa de administracdo do Fundo Intermediario, que
corresponderd a 2% (dois por cento) ao ano, a ser calculada e
provisionada considerando o seguinte: (i) para o periodo
desde a data de inicio do Fundo Investido até o encerramento
do periodo de investimento do Fundo Intermediario, a taxa
de administragdo sera calculada sobre o valor do capital
subscrito pelos cotistas do Fundo Intermediario; e (ii) durante
periodo entre ao encerramento do Periodo de Investimento
e o término do prazo de duragdo do Fundo Intermedidrio, a
taxa de administragdo incidira sobre o valor do capital
investido pelos cotistas do Fundo Intermediario. A taxa de
administracdo do Fundo Intermedidrio ja contempla a taxa de
gestdo devida a Crescera, que serd descontada da taxa de
administracdo, de acordo com os termos e condigdes
previstas no respectivo contrato de gestdo.

significa os valores distribuiveis pelo Fundo Investido ao
Fundo Intermediario e, posteriormente, ao Fundo, seja a
titulo de amortizagdo ou resgate de cotas do Fundo
Investido e de cotas do Fundo Investido, respectivamente.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informagGes que os Investidores devem considerar antes de adquirir
as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na integra, incluindo seus Anexos e as informagdes
contidas na se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 48 a 58 deste Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisao
de investimento.

Emissor O Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia.

Coordenador Lider A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
S.A.
Aprovagdo da Oferta A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscri¢ao foram aprovados

pela Administradora por meio do Instrumento de Alteragdo.

Publico-Alvo A Oferta Classe A sera destinada aos Investidores Nao Institucionais e a
Oferta Classe B serd destinada aos Investidores Institucionais, com
excecdo de entidades fechadas de previdéncia complementar e dos
regimes proprios de previdéncia social e demais entidades reguladas
nos termos das Resolugdes do CMN n2 3.922, de 25 de novembro de
2010, conforme alterada, n2 4.444, de 13 de novembro de 2015, e
n24.661, de 25 de maio de 2018, conforme altera, as quais ndo
integram o Publico-Alvo da Oferta.

Montante Total da Oferta Até 300.000 (trezentas mil) Cotas, que representam R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

Numero de Séries Série Unica.
Classe das Cotas Classe A e Classe B.
Montante Minimo da Oferta Subscricdo da quantidade minima de 20.000 (vinte mil) Cotas,

totalizando o montante minimo de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) para a manutengdo da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporgao entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em
razdo do Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite minimo para a
Oferta Classe A e para a Oferta Classe B.

Numero de Cotas a Serem Até 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.
Ofertadas
Cotas Adicionais O montante de até 60.000 (sessenta mil) Cotas de emissdo do Fundo,

correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas adicionais poderdo ser
emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢des das Cotas objeto da
Oferta, a critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instru¢cdo CVM 400,
sendo que os recursos eventualmente captados por meio das Cotas
Adicionais terdo a mesma destinagdo prevista na Se¢do “Destinagdo
dos Recursos”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar. As Cotas
Adicionais poderao ser emitidas como Cotas Classe A ou como Cotas
Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Preco de Subscrigao O Prego de Subscrigdo e integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo é
de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.
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Distribuicao Parcial

Cancelamento da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duragao

Forma de Distribui¢cao
Tipo de Distribuicao

Negociagdo de Cotas

Procedimentos para Subscricao
e Integraliza¢ao de Cotas

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipotese, o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as
Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas
deverdo ser canceladas pela Administradora. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagdo poderdo optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total
da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da Oferta, definida conforme
critério do préprio Investidor, conforme item 5.1.12, na pdagina 39 deste
Prospecto. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a propor¢do entre o numero de Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de
investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso. Os
investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de
Distribui¢do Parcial e ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta”
na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

Caso ndo ocorra a colocagdo de Cotas correspondente ao Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serda cancelada e eventuais valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores. Os Investidores devem ler atentamente o
fator de risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na
pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

Fundo de investimento em participacGes classificado na categoria
multiestratégia, constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duragao de 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizacao do Fundo Investido, o qual podera ser prorrogado por
até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral convocada pela Gestora, conforme
requisicdo da gestora do Fundo Investido.

Distribuicdo publica, nos termos da Instru¢do CVM 400.
Primaria.

As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em sistema
de mercado de balcdo. As Cotas poderdo ser negociadas pelos
Cotistas desde que sejam observadas as disposicGes do
Regulamento, conforme descritas neste Prospecto Preliminar e haja
aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

A subscri¢cdo das Cotas no dmbito da Oferta serad efetuada mediante
assinatura do Compromisso de Investimento e do Boletim de
Subscri¢do, que especificardo as respectivas condi¢Ges de subscrigao e
integralizagdo das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento e, em
relagdo aos investidores de Cotas Classe A, do termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo DI, por meio do qual o Investidor declarara que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento e do Regulamento do Fundo DI,
respectivamente, em especial daquelas referentes as respectivas
politicas de investimento e fatores de risco.
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Periodo de Colocagdo

Vedagdo de Colocagao de Cotas
para Pessoas Vinculadas no
caso de Excesso de Demanda

Regime de Distribui¢do das
Cotas

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar essa
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme for o caso, e no ato de sua subscri¢cdo por meio
do Boletim de Subscricdo.

Os Investidores de Cotas Classe A, ao aceitarem participar da Oferta,
serdo convidados a outorgar procuragdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscricdo, em favor do Coordenador Lider
para, por conta e ordem do Investidor, realizar o investimento e resgate
de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga da procuragdo acima descrita constituird expressa
autorizacdo do Cotista de Cotas Classe A para que o Coordenador
Lider represente tal cotistas perante o Fundo DI, para, por sua conta
e ordem, realize o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para
fins do atendimento do Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital do Fundo.

As Cotas Classe A serdo integralizadas na data que vier a ser
estabelecida em cada Chamada de Capital pelo Prego de Subscrigao,
por meio de plataforma de liquida¢do desenvolvida pelo Coordenador
Lider. Para maiores informacgdes, veja item 5.1.10, na pagina 36 deste
Prospecto Preliminar.

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Antincio de Inicio,
sendo que (a)apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta o
Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, podera decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha
a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 1802 (centésimo
octogésimo) dia contado da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, a
Oferta serd automaticamente cancelada. Caso a Oferta ndo seja
cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgacdo
do Anuncio de Encerramento.

CASO SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DA OFERTA (SEM
CONSIDERAR AS COTAS ADICIONAIS), NAO SERA PERMITIDA A
COLOCACAO DE COTAS A PESSOAS VINCULADAS, E OS PEDIDOS DE
RESERVA E ORDENS DE INVESTIMENTO, E, SE FOR O CASO, BOLETINS
DE SUBSCRICAO FIRMADOS POR PESSOAS VINCULADAS SERAO
AUTOMATICAMENTE CANCELADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 55 DA
INSTRUGAO CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 57 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme
aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, sendo que os recursos eventualmente captados por meio
das Cotas Adicionais terdo a mesma destinacdo prevista na Secdo
“Destinacdo dos Recursos”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar.
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Procedimento de Distribuicao

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdo da
Oferta

As Cotas serdo objeto de distribui¢cdo publica, sob regime de melhores
esforcos de coloca¢do, com a intermediacdo do Coordenador Lider,
utilizando-se o procedimento previsto no artigo 33, paragrafo 39, da
Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelo
Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto Preliminar. A
distribuicdo publica das Cotas tera inicio ap0s (i) a obtengdo do registro
da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores; e (iii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada
na data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informagdes sobre o plano de distribuicio, vide a Segdo
"Plano de distribui¢ao", na pagina 39 deste Prospecto Preliminar.

E admissivel o recebimento de pedidos de reserva para subscri¢cdo de
Cotas Classe A, durante o Periodo de Reserva, nos termos do artigo 45
da Instrugdo CVM 400.

Nesse sentido, no ambito da Oferta Classe A, qualquer Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas Classe A devera realizar
a sua reserva para subscricdo de Cotas Classe A junto ao Coordenador
Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de
Reserva, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses
permitidas pela Instrucdo CVM 400, observada a Aplicagdo Minima
Inicial.

Os pedidos de reservas para subscricdo de Cotas Classe A serdo
confirmados pelos respectivos Investidores durante o Periodo de
Colocagdo, observado o disposto nos Pedidos de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 01 de fevereiro de 2021 (inclusive)
e o dia 26 de fevereiro e 2021 (inclusive).

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a3 CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador
Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condi¢Ges para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condi¢cBes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos
de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacdo serdo considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipdtese de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, devera
acautelar-se e certificar-se de que os Investidores que
manifestarem sua adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as
condi¢cBes da Oferta originalmente informadas foram modificadas,
e (b) tém conhecimento das novas condi¢Ges. Adicionalmente, a
Administradora, as expensas do Fundo, divulgard a modificacdo
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Suspensao e Cancelamento da
Oferta

Inadequacgao do Investimento
no Fundo

pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a referida modificagdo, por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagdo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da comunicacdo da Administradora, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manuteng¢do em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na
hipétese de modificagdo da Oferta ou, ainda, de revogac¢do da Oferta,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto
no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja
se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugao
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda
gue depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdao de uma oferta nao
poderda ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado,
na hipotese de suspensado, a possibilidade de revogar sua aceita¢do
a Oferta até o 52 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagdo. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo, conforme
previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdao CVM 400, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 3.5 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES NAO PODEM SER RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS
DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO FUNDO.

Os investidores devem ler atentamente a se¢do “FATORES DE RISCO” a
partir da pagina 48 deste Prospecto Preliminar antes da tomada de
decisdo de investimento, para a melhor verificagdo dos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
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Fatores de Risco

INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 48 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR
PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Se¢do traz um breve resumo das disposigées constantes do Regulamento. A leitura desta Se¢éo ndo substitui
a leitura do Regulamento. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participagGes e, portanto, constituido sob a forma de condominio
fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate antes do fim do Prazo de Duragdo do
Fundo, salvo nas hipdteses de sua liquidagao.

3.2 Regras Aplicaveis

O Fundo deverd observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil
e na Instrugdo CVM 578, bem como nas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3.3. Classificagdo Cédigo ABVCAP|ANBIMA

Segundo os critérios estabelecidos no Coédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 3”, uma vez que seu Regulamento ndo prevé a instalagdo e o funcionamento de um comité de
investimentos.

3.4. Prazo de Duragao

O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizagdo do Fundo Investido,
o qual podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberagdo
da Assembleia Geral convocada pela Gestora, conforme requisicdo da gestora do Fundo Investido.

3.5. Publico-Alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participa¢do de Investidores Qualificados. Ndo integram o Publico-Alvo as
entidades fechadas de previdéncia complementar e os regimes proprios de previdéncia social, e demais
entidades reguladas, nos termos das Resolugdes do CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, n? 4.444, de 13
de novembro de 2015 e n2 4.661, de 25 de maio de 2018.

E permitido & Administradora, a Gestora e a instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo ou
partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emissdo do Fundo.

3.6. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a obtengdo de ganhos de capital mediante a valoriza¢do das Cotas do Fundo, por
meio do investimento nas Cotas do Fundo Intermediario que, por sua vez, investira, em conjunto com os Fundos
Paralelos, em Cotas do Fundo Investido, que, por sua vez, investird nas Companhias Alvo e nas Companhias
Investidas. Os investimentos pelo Fundo nas Companhias Investidas, por meio do Fundo Intermediario e do
Fundo Investido, conforme previsto em seus respectivos regulamentos, garantirdo sua participacado indireta no
processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdao de sua politica estratégica e
na sua gestao, nos termos do artigo 52 da Instru¢dao CVM 578.

3.7. Politica de Investimento

Serdo alvo de investimento pelo Fundo as Cotas do Fundo Intermediario, o qual investira, em conjunto com os
Fundos Paralelos, exclusivamente em Cotas do Fundo Investido que, por sua vez, investira nas Companhias Alvo
e nas Companhias Investidas. A Politica de Investimento do Fundo Investido observara uma série de limites e
condicdes estipuladas no seu Regulamento.

O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido investido em
Cotas do Fundo Intermedidrio. Os 5% (cinco por cento) restantes representativos do Patrimonio Liquido poderdo
ser aplicados em QOutros Ativos.

O Fundo poderd manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas do Fundo durante o prazo
de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pela Administradora e pela Gestora.
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A participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas se dard indiretamente, mediante a
sua atuacdo na qualidade de cotista do Fundo Intermediario, que por sua vez atuara na qualidade de cotista do
Fundo Investido em conjunto com os Fundos Paralelos.

A participagdo do Fundo Investido no processo decisério das Companhias Investidas, por sua vez, se dara por
meio (i) da detengdo de a¢des que integrem o bloco de controle; (ii) da celebragdo de acordo de acionistas; ou
(iii) da celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que
assegure ao fundo efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio
da indicagdo de membros do conselho de administragdo, observadas as hipdteses de dispensa do requisito de
participagdo no processo decisério das Companhias Investidas, conforme o disposto na Instrugdo CVM 578. Além
disso, conforme disposto no regulamento do Fundo Investido, as Companhias Investidas deverdo observar os
padrdes de governanga previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 578.

3.8. Classes de Cotas do Fundo

O Fundo possui duas classes de Cotas, quais sejam, Cotas Classe A e Cotas Classe B, as quais conferirdo iguais
direitos e obrigacdes aos Cotistas, que usufruirdo dos mesmos direitos politicos e/ou econémico-financeiros.

N3do obstante o disposto acima, no ambito da Oferta, os Investidores de Cotas Classe A deverdo aderir ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

3.8.1. Negociagao no Mercado Secundario

As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

3.8.2. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e serdo
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente, devendo corresponder a divisdo do valor do Patrimonio Liquido
Contabil pelo numero de Cotas integralizadas, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo e as
disposi¢des do Regulamento.

3.8.3. Integralizacao e Subscri¢ao das Cotas

As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de Subscri¢do, cuja validade
dependera da autenticagdo por parte da Administradora, sendo certo que o Boletim de Subscri¢cdo devera conter:
(i) o nome e qualificagdo do Cotista; (ii) o nimero de Cotas subscritas; e (iii) o preco de subscri¢do, valor total a
ser integralizado e o prazo para subscrigdo.

A integralizagdo das Cotas ocorrerd mediante Chamadas de Capital, a serem realizadas pela Administradora, sob
orientagdo da Gestora. As cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme condigdes
previstas nos respectivos Boletins de Subscricio e Compromissos de Investimento, sendo que (i) os Cotistas
titulares de Cotas Classe A fardo a integralizagdo conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e
(ii) os Cotistas titulares de Classe B fardo a integralizacdo mediante atendimento as Chamadas de Capital
realizadas pela Administradora, conforme orientada pela Gestora com, no minimo, 09 (nove) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
titulares de Classe B através de carta ou correio eletronico, aos enderegos de contato informados pelo Cotista
titular de Classe B junto a Administradora quando da subscri¢cdo de Cotas Classe B.

3.8.4. Direito de Preferéncia

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia (i) na subscricdo de novas cotas emitidas pelo Fundo, (ii) em
decorréncia da transferéncia de Cotas por outros Cotistas, nos termos do Regulamento.
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3.9. Amortizagao e Resgate de Cotas

A amortizagao das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liqguidagdo do Fundo, observado as Distribui¢Ges, conforme disposto no item 3.12 abaixo. Ndo havera resgate de
Cotas, a ndo ser por ocasiao do término do Prazo de Duragao, ou da liquidagao do Fundo.

3.10. Deveres e Obrigacdes da Administradora

A Administradora estara obrigada a observar os deveres e obrigagdes previstas no Artigo 39 da Instru¢gdo CVM
578, bem como as demais obrigacdes previstas no artigo 172 do Regulamento do Fundo.

3.11. Deveres e Obriga¢Oes da Gestora

A Gestora estara obrigada a observar os deveres e obrigacGes previstas no Artigo 40 da Instrugdo CVM 578, bem
como as demais obrigagOes previstas no artigo 182 do Regulamento do Fundo.

3.12. Taxa de Administragdo e de Custddia do Fundo

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo pagard a titulo de taxa de administracdo, que compreendera as
remunera¢Oes da Administradora e Gestora, o valor correspondente a 0,50% a.a. (zero virgula cinquenta por
cento) ao ano, observado o pagamento do valor minimo mensal de RS 9.000,00 (nove mil reais). Adicionalmente
a Taxa de Administragdo, sera paga diretamente pelo Fundo, a taxa de custddia correspondente a 0,035% a.a.
(zero virgula zero trinta e cinco por cento ao ano), respeitado o minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

Tanto a Taxa de Administra¢do, como a taxa de custddia, serdo calculadas sobre as seguintes bases:
I durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e
Il. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Investido.

O Capital Subscrito a ser considerado para fins de cdlculo da Taxa de Administracdo e da taxa de custddia sera o
do més de referéncia.

O célculo da Taxa de Administracdo e da taxa de custédia levardo em conta a quantidade de Dias Uteis de cada
més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, sendo certo que serdo pagas pelo
Fundo, mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

A remuneracdo expressa em reais constante deste Capitulo sera corrigida anualmente, todo més de janeiro, pelo
indice IGP-M acumulado positivamente no ano anterior.

No més referente a Data de Inicio do Fundo, a remunerac¢do do custodiante minima mensal prevista acima sera
devida em seu valor integral, sem calculo pro rata temporis.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pela Administradora ou
pela Gestora, desde que o somatério de tais parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo
fixada no Regulamento.

Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora, a Taxa de Administracdo devera
ser paga pelo Fundo a Administradora e/ou a Gestora de maneira pro rata ao periodo em que estas estiveram
prestando servico ao Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de

Administracao.

A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora sera realizada nos termos acordados entre
estas no Contrato de Gestdo.

3.13. Taxa de Performance, Ingresso e Saida

N&o sera devida taxa de performance, de ingresso e de saida pelos Cotistas do Fundo.
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3.13.1. Taxa de Administragdao do Fundo Intermediario

Pela prestagdo de seus servigos ao Fundo Intermedidrio, seu administrador fard jus a uma taxa de administracao
que corresponde a 2% (dois por cento) ao ano, a ser calculada e provisionada considerando o seguinte: (i) para
o periodo desde a data de inicio do Fundo Investido até o encerramento do periodo de investimento do Fundo
Intermediario, a taxa de administracdo sera calculada sobre o valor do capital subscrito pelos cotistas do Fundo
Intermediario; e (ii) durante periodo entre ao encerramento do Periodo de Investimento e o término do prazo
de duragdo do Fundo Intermediario, a taxa de administragdo incidird sobre o valor do capital investido pelos
cotistas do Fundo Intermediario.

A taxa de administragdo do Fundo Intermediario ja contempla a taxa de gestdo devida a Crescera, que serd
descontada da taxa de administracdo, de acordo com os termos e condi¢gOes previstas no respectivo contrato de
gestdo.

3.14. Distribuicdes

O Fundo realizara Distribuigdes aos Cotistas, nos termos previstos no Regulamento. As Distribuigdes
corresponderdo, conforme o caso, aos valores relativos a:

I desinvestimentos da Carteira do Fundo;

Il amortizagao das cotas do Fundo Intermediario.

1. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
V. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do
Prazo de Duragdo do Fundo.

As DistribuicGes serdo sempre realizadas pelo Fundo sob a forma de: (i) amortizagdo das Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da
liquidagdo do Fundo.

O Fundo nédo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situa¢do de inadimpléncia,
conforme previsto no paragrafo segundo do Artigo 19 do Regulamento observado o disposto no Pedido de
Reserva, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢do de cada Cotista e observado o Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, conforme aplicavel.

3.15. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida a Administradora e a Gestora e dos
encargos previstos na Instrugdo CVM 578, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas diretamente do
Fundo, sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operac¢des do Fundo;

1. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢Ges do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizagdo da CVM;

II. registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

V. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas, tais
como despesas com confeccdo e transito, dentre outras;

V. honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracgdes contdbeis do Fundo;

VL. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo;
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VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo da
Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungdes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagdo do Fundo,
limitadas ao percentual de 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) calculado sobre o Patrimdnio Liquido;

X. despesas com a liquidagdo, registro e negociagdo de operagdes com ativos, incluindo despesas de
registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia e/ou outras
entidades analogas, devendo ser observado o limite maximo de 0,045% a.a. (quarenta e cinco milésimos por
cento ao ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo mensal estipulado no
Compromisso de Investimento;

XI. despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizagdo de diligéncias e auditorias para avaliagdo de
investimentos, limitadas ao percentual de 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

XIl. despesas necessarias para o monitoramento e/ou reavalia¢do do Fundo Investido e Outros Ativos, sem
limitagdo de valor;

XIII. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo e
do Fundo Investido;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

XVI. despesas com a manutencgdo do registro do Fundo junto ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA e sua respectiva
base de dados;

XVIL. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacdao em mercado de
valores mobiliarios;

XVIIl.  honordérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e
XIX. as Despesas Constitutivas, conforme aplicavel.

Qualquer despesa nao listada acima, ou seja, ndo prevista no Regulamento como Encargo do Fundo, correrd por
conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Salvo se acordado de forma diversa entre a Administradora e a Gestora, as despesas ndo previstas no
Regulamento com Encargo do Fundo serdo imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia
Geral de Cotistas. As Despesas Constitutivas, por sua vez, serdo ressarcidas pelo Fundo a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo de reembolso, a partir do momento
em que o Fundo tenha caixa para fazer frente ao ressarcimento e desde que apresentados os respectivos
comprovantes de despesas.

3.16. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo assim exigirem.

3.16.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovagao
Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo das matérias abaixo indicadas, as

guais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacgdo abaixo indicado, nos termos
do Regulamento:
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Deliberag6es sobre

Quérum de Aprovagao

| - as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apods o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Il - a alteragdo deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

Il - a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou Gestora sem Justa Causa
e escolha de seus substitutos;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

IV - a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora com Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

2/3 (dois tergos) das cotas
subscritas.

V - a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

VI - a emissdo de novas Cotas;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

VIl - 0 aumento da Taxa de Administragdo;

2/3 (dois tercgos) das Cotas
subscritas.

VIII - a alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

IX - a alteragdo do qudérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

Maioria das Cotas subscritas.

X - a instalagdo, composicdo e organizagdo de conselhos e/ou outros comités que
venham a ser criados pelo Fundo e a elei¢gdo dos seus membros;

Maioria das Cotas subscritas.

Xl - requerimento de informagGes de Cotistas, observado o disposto no § Unico

Maioria das Cotas subscritas

do Artigo 40 da Instru¢do CVM 578; presentes.
X1l - a prestacdo de fiancga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo | 2/3 (dois tercos) das Cotas
e de garantias reais, em nome do Fundo; subscritas.

XIll - a aprovacdo dos atos que configurarem potencial Conflito de Interesses
entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre o Fundo e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, inclusive em relagdo as hipdteses previstas no Artigo 229, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos
no conflito;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas. presentes.

XIV - a inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e na legislagdo
vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites previstos no
Regulamento;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas. presentes.

XV - o pagamento, pelo Fundo, de despesas ndao previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos
encargos previstos neste Regulamento;

2/3 (dois tergos) das Cotas
subscritas. presentes.

XVI - a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira na amortizagdo de Cotas e
liguidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos
para a adogdo desse procedimento, incluindo a alienagdo, pelo Fundo, das Cotas
do Fundo Intermediario, observados os procedimentos do Regulamento do
Fundo Intermediario;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas. presentes.

XVII - a alteracgdo da classificacdo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 29;

Maioria das Cotas subscritas

presentes.
XVIII - a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante recomendac¢do da |Maioria das Cotas subscritas
Gestora; presentes.

XIX - admissdo das Cotas do Fundo a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo
organizado;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas. presentes.

XX - a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

Cada Cota corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugao

CVM 578.

No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos Cotistas que (i) sejam
a Administradora ou a Gestora; (ii) sejam sdcios, diretores e/ou funcionérios da Administradora ou da Gestora;
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(iii) sejam empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sdcios, diretores e
funciondrios; ou (iv) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (v) estejam
em conflito de interesse com o Fundo.

3.16.2. Forma de Convocacgao, Local e Periodicidade

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias,
mediante correio, correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, encaminhada a cada
um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo
das matérias a serem deliberadas.

Salvo por motivo de for¢ca maior, as Assembleias Gerais serdo realizadas: (a) preferencialmente, na sede da
Administradora; ou (b) no endereco indicado na respectiva convocagao.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco e enderego eletrénico para fins de recebimento da comunicagdo para convocagao das
Assembleias Gerais, bem como outras comunicagdes previstas no Regulamento, na legislagdo e na
regulamentagao aplicavel.

3.16.3. Quoérum de Instalagao; Deliberagées

A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser instalada com a presenga de qualquer numero de Cotistas, sendo
considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito ou eletrdénico,
conforme disposto no Regulamento.

Ndo se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacdo, esta devera ser novamente
convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento previsto no
Regulamento.

As deliberagdes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos quéruns de
deliberagdo indicados no item 3.16.1 acima, nos termos do Regulamento.

3.16.4. Consulta Formal; Voto Eletronico

As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo também ser realizadas mediante processo de Consulta
Formal pela Administradora, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de,
no minimo, 15 (quinze) dias contados do recebimento da consulta para respondé-la, observado o procedimento
previsto no Regulamento para tanto. O prazo para resposta previsto neste item podera ser ampliado pela
Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada consulta formal a ser realizada.

3.17. Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora pertencem ao mesmo conglomerado econdmico e ndo se encontram em situagao
de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a Administradora e a
Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera convocar uma
Assembleia de Cotistas para analisar as hipdteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operagées que
envolvam referido conflito.

O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a
Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de
participar das discussdes, salvo se detiver informac¢des que desabonem o investimento, assim como de votar,
conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucdo de Conflito de Interesses.
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Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora declara que tem completa independéncia no exercicio de
suas func¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com
relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, a Gestora declara que tem completa independéncia no exercicio de suas
fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo
ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar a Administradora e aos Cotistas qualquer evento que
venha a colocd-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

3.18. Demonstracdes Financeiras auditadas, Informagoes Trimestrais e Eventos Subsequentes

O Fundo ndo possui demonstracdes financeiras auditadas, tendo em vista que passara a ser operacional apenas
apos a liquidagdo financeira da Oferta e integralizagdo de suas Cotas. Ndo obstante, as demonstragGes contdbeis
do Fundo serdo elaboradas pela Administradora ao final de cada exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e
pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pelos Auditores Independentes.

As informacGes referentes a situacdo financeira do Fundo, as demonstragdes financeiras, com os respectivos
pareceres do auditor independente e relatérios da administragao, os informes mensais, trimestrais e anuais, nos
termos da Instrugdo CVM 578, quando elaboradas, estardo disponiveis para consulta nos seguintes websites:

I da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos
de Investimento”, em seguida buscar “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia” e entdo selecionar o documento desejado; ou acessar “Fundos de Investimento”,
em seguida clicar em 2. Fundos, clicar em Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia e localizar o documento desejado); e

1. da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar o item “Assuntos”, depois clicar em
“Regulados”, depois em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, depois em “Fundos de Investimento”,
depois em “Fundos Registrados” e buscar por “Crescera Growth Advisory Capital V Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, selecionar o “Crescera Growth Advisory Capital V Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia”, e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras Semestrais” e o “Informe
Trimestral”).

No dmbito da Oferta, caso ao longo do Periodo de Colocacgdo seja divulgada qualquer informacgdo periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, tal informacdo sera anexada ao Prospecto Definitivo ou incorporada por
referéncia, nos termos dos itens 6.1 e 6.2 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, e se encontrara disponivel para
consulta nos websites acima.

3.19. Liquidagdo do Fundo

O Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a
deliberar por sua liquidacdo antecipada; (ii) caso, apds rendncia da Administradora e/ou da Gestora, ndo seja
realizada sua substituicdo no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias; (iii) caso ainda vigorem Direitos e
ObrigacGes Sobreviventes; e (iv) caso todas as cotas do Fundo Investido tenham sido (a) alienadas antes do
encerramento do Prazo de Duragdo, desde que devidamente autorizado pela Crescera nos termos do
regulamento do Fundo Intermedidrio, ou (b) integralmente amortizadas antes do encerramento do Prazo de
Duragao.

Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, promovera a alienagdo
dos ativos integrantes da Carteira e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas. Para estes fins, as cotas do Fundo Investido terdo como base os valores da cota mais
recente divulgada pelo Fundo Investido, as quais representardo o valor justo dos investimentos do Fundo
Intermediario.

A alienagdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasido da liquidagdo do Fundo, podera ser feita através de
uma das formas a seguir:

I amortizagao das cotas do Fundo Intermediario, nos termos do regulamento do Fundo Intermediario;
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Il venda das cotas do Fundo Intermediario e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo, desde que devidamente autorizado pela Crescera,
nos termos do regulamento do Fundo Intermediario;

M. venda das cotas do Fundo Intermediario e dos Outros Ativos por meio de negociagOes privadas, desde
que devidamente autorizado pela Crescera nos termos do regulamento do Fundo Intermediario;

V. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | a lll, dagdo em pagamento dos bens
e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagdo ou resgate das Cotas, neste ultimo caso, quando
da liquidagdo do Fundo.

Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e as disposigdes previstas no Regulamento.

3.20. Informagoes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informag0es relativas a composicdo da
Carteira, informacgdes contdbeis e demais informacgdes exigidas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no
Regulamento.

Sem prejuizo das informagdes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar a todos os Cotistas
e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto no Regulamento e na Instrucdo
CVM 578.

3.21.  Arbitragem

O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem, de acordo com as regras
da Camara de Comercial Brasil-Canad3, toda e qualquer disputa ou controvérsia baseada em matéria decorrente
de ou relacionada ao Regulamento, ou a constituicdo, operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou
pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas
partes aplicaveis da notificagcdo de tal disputa ou controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante
o consentimento de todas as partes aplicaveis.

3.22.  Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina 48 deste Prospecto Preliminar, destacam-se, abaixo,
os 5 (cinco) principais:

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, salvo nas hipdteses de sua liquidagdo. A amortizagdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, (i) a negociagdo das Cotas
depende de autorizagdo da Administradora e da Gestora, nos termos do Regulamento, e (ii) o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndao conseguir negociar suas Cotas em
mercado secundario em func¢do da falta de autoriza¢do da Gestora e da Administradora ou da potencial auséncia
de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital das Cotas Classe A

Nos termos deste Prospecto Preliminar, os Cotistas investidores de Cotas Classe A, em razdo do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do
Fundo DI, tais como risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentragdo dos seus ativos, bem
como os riscos os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento.
Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos
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resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas
do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas
dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos
resgatados do Fundo DI ndo sejam tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, ndo ha garantia de
que os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI sejam suficientes para atender as Chamadas de
Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo. Ainda, os Cotistas estardo sujeitos ao
Periodo de Lock-Up do Fundo DI, de forma que poderdo nao ter acesso integral aos valores remanescentes no
Fundo DI imediatamente apds o fim do Periodo de Investimento. Para mais informagdes, vide o item “Periodo
de Lock-Up” na se¢do 5.1.10.2 — na pagina 37 deste Prospecto Preliminar.

Risco de Concentracdo

O risco associado as aplicagGes do Fundo é diretamente relacionado a concentragdo das aplicagdes. O Fundo
deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de emissdo do
Fundo Intermedidrio, que por sua vez investira 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas de emissdo do Fundo Investido, o que implicard na concentragao dos investimentos do Fundo em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pelo
Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que o Fundo estd exposto. Desta forma, o Fundo estara
sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento
do Fundo Investido.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido

Embora o Fundo Investido tenha participa¢do no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo Investido e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os investimentos
do Fundo Investido poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companbhias Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter
participagdes minoritarias em Companhias Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Companhias Investidas. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital em uma
determinada Companhia Investida, o Fundo Investido tente negociar condi¢bes que Ihe assegurem direitos para
proteger seus interesses em face da Companhias Investidas e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos
os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
Investido e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo Investido sera feita em valores mobilidrios de emissdo de
Companbhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais.
Embora o Fundo Investido tenha sempre participagcdo no processo decisério das respectivas Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do
Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido. Ndo se pode garantir que a Administradora avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis
e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos
e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo
Investido e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido em um
periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em
periodos futuros.
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Riscos relacionados a investimentos no mercado externo

O Fundo Investido podera investir até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em outros ativos além das
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, e até 20% (vinte por cento) do seu capital subscrito total em
Companhias Alvo ou Companhias Investidas sediadas no exterior. Dessa forma, a performance do Fundo
Investido pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativos a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo Investido estardo expostos, ainda, a altera¢des nas condigGes politica, econdmica ou social nos paises
onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos, o que pode impactar negativamente no
valor das cotas do Fundo. Também podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo Investido invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo.

3.23.  Outras Informagoes

Outas informagdes a respeito do Fundo podem ser consultadas nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

I da  Administradora:  https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar
“Fundos de Investimento”, em seguida buscar “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia” e entdo selecionar o documento desejado; ou
acessar “Fundos de Investimento”, em seguida clicar em 2. Fundos, clicar em Crescera Growth
Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia e localizar o documento
desejado); e

Il. da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar o item “Assuntos”, depois clicar
em “Regulados”, depois em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”, depois em “Fundos
de Investimento”, depois em “Fundos Registrados” e buscar por “Crescera Growth Capital V
Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, selecionar o “Crescera Growth
Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, e, entdo, selecionar o
documento desejado).
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4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA,
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

DA GESTORA, COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS

4.1. InformagGes sobre as Partes

Administradora

Gestora

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 52 e 82 andares
Rio de Janeiro/RJ

CEP 22440-032

At.: Osnei José Mongruel Gomes

cc. Administragdo Fiduciaria / Juridico Fundos
E-mail: osnei.gomes@xpi.com.br /
adm.fundos@xpi.com.br /
juridicofundos@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br/administracao-
fiduciaria

Custodiante e Escriturador

XP Allocation Asset Management Ltda.

At.: Danilo de Souza Gabriel

Av. Chedid Jafet, 75 | Torre Sul | 302 andar

CEP: 04551-065, Sdo Paulo / SP

E-mails: danilo.gabriel @xpasset.com.br,
aloc@xpasset.com.br, produtos.fundos@xpi.com.br,
juridicomc@xpi.com.br

Coordenador Lider

Santander Caceis Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Rua Amador Bueno, 474, 12 andar, Bloco D

Sao Paulo, SP

CEP 04752-005

At.: Rafael Guazzelli Ferme

cc. Juridico Santander Caceis

E-mail: SC juridico@santandercaceis.com.br /
rferme@santandercaceis.com.br

Tel.: + 55 (11) 3553-3827

Website: https://www.s3dtvm.com.br/
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 52 e 82 andares
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22440-032

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 4871-4378

Website: https://www.xpi.com.br
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Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, 1400 — Torre

Torino — 1492, Sdo Paulo — SP, Brasil 05001-100

At.: Edison Arisa Pereira

E-mail: edison.arisa@br.pwc.com

Telefone: (11) 3674-3720

Website: www.pwc.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider

Manassero Campello Advogados

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 - 52 andar
Complexo JK - Torre B - Itaim - Sdo Paulo - SP

CEP 04543-011

At.: Frederico Stacchini

E-mail: stacchini@manasserocampello.com.br
Telefone: +55 (11) 3750-3500

Website: http://www.manasserocampello.com.br

Assessor Legal do Fundo

Landi Rodrigues Nakano Giovannetti Advogados

Avenida Paulista, n2 1842, Torre Norte - 212 Andar - Conjunto 218
S3o Paulo, SP

At.: Ronaldo Bassitt Giovannetti

E-mail: ronaldo@Irng.com.br

Telefone: +55 (11) 2348-4433

Website: https://www.lrng.com.br/
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5. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condi¢Oes da Oferta

5.1.1. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta Classe A tera como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais e a Oferta Classe B os Investidores
Institucionais. Ndo integram o publico-alvo da Oferta as entidades fechadas de previdéncia complementar,
fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de capitalizagdo, das entidades abertas de previdéncia

complementar e dos resseguradores locais, nem os regimes proprios de previdéncia social, conforme definidas
na regulamentacdo aplicavel.

5.1.2. AutorizagGes

A Primeira Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram aprovados pela Administradora por meio do
Instrumento de Alteragéo.

5.1.3. Regime de Colocagao

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400, conduzida
pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos, em condigdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instru¢ao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo das Cotas no exterior.

5.1.4. Quantidade de Cotas da Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 300.000 (trezentas mil) Cotas, perfazendo um montante de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

5.1.5. Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta sera composta da Oferta Classe A e da Oferta Classe B, realizadas em conjunto, mediante a utilizacdo
de mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B sera abatida da quantidade total
das Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B, respeitado o Montante Total da Oferta.

5.1.6. Prego de Subscri¢ao na Primeira Emissao

O Preco de Subscricio e integralizacdo de cada Cota é R$1.000,00 (mil reais).

5.1.7. Opgao de Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Cotas Adicionais, nas
mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro de
distribuigdo publica a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira Emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo, sendo que os recursos
eventualmente captados por meio das Cotas Adicionais terdo a mesma destinagdo prevista na Se¢do “Destinagao
dos Recursos”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar. As Cotas Adicionais poderao ser emitidas como Cotas
Classe A ou como Cotas Classe B, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

5.1.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo

As Cotas objeto da Oferta serdo atribuidos os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

As Cotas ndo serdo negociadas no mercado secundario junto a B3.
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Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugdo
CVM 578.

5.1.9. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocagdo de Cotas equivalente ao
Montante Minimo da Oferta.

5.1.10. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores de Cotas Classe A, por meio de seus
respectivos Compromissos de Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua
adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (“Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital”).

5.1.10.1. Manutengao de Recursos no Fundo DI. Na Data de Liquidagdo, cada Cotista titular de Cotas Classe
A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Cotista,
em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo DI até que seja realizada uma Chamada de Capital,
sujeitando-se aos termos e condigdes estabelecidos no regulamento do Fundo DI, anexo ao presente Prospecto
(“Regulamento do Fundo DI”) e termo de adesdo ao Regulamento do Fundo DI. A cada Chamada de Capital, o
Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das cotas do Fundo DI e por conta e ordem de cada Cotista,
resgatara cotas do Fundo DI e aplicara tais recursos no Fundo com exclusiva finalidade e na exata porgdo para
atender a respectiva Chamada de Capital, observada a regulamentacdo aplicavel, o Regulamento, o Regulamento
do Fundo DI e as disposi¢coes especificas relativas ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital prevista
no Compromisso de Investimento e nos documentos da Oferta.

Por consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas Classe A passardo a ser, também, cotistas do Fundo DI.

Investidores Investidores Cota
Cota Clase B ClaseA |
Chamadas de Capital Integralizacdo Unica

Trend PE IV Fundo de
Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda
Fixa Simples
(Fundo DI)

Crescera Growth Capital V Feeder
Ill Fundo de Investimento em
Participagoes — Multiestratégia
(Fundo Intermediario)

Crescera Growth Capital Master V
Fundo de Investimento em
Participagbes — Multiestratégia
(Fundo Investido)

1. Devido ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Catpial, os recursos aportados a titulo de integralizacdo das Cotas
Classe A serdo integralmente mantidos no Fundo DI, de modo que os Cofistas titulares de Cotas Classe A subscreverao
cotas e se tomardo cotistas do Fundo DI
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5.1.10.2. Periodo de Lock-Up. A fim de viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as cotas
do Fundo DI contardo com um periodo de caréncia, ou seja, um periodo durante o qual as cotas do Fundo DI ndo
poderdo ser resgatadas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A (“Periodo de Lock-Up”). Tal Periodo de Lock-Up
corresponde ao Periodo de Investimento do Fundo, durante o qual os Cotistas ndo poderdo solicitar o resgate
das cotas que detiverem no Fundo DI. O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser prorrogado: (i) em relagdo
a totalidade dos valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogac¢do do Periodo de Investimento do Fundo
nos termos do Regulamento e observado o periodo de investimento do Fundo Intermediario; e (ii) em relagdo
aos valores necessarios, até o limite do Capital Subscrito, para fazer frente as seguintes obrigacdes, pelo periodo
necessario ali previsto:

I o pagamento de obrigagdes assumidas pelo Fundo Intermediario antes do término do seu periodo de
investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
periodo de investimento do Fundo Intermediario;

Il investimentos aprovados pela gestora do Fundo Intermedidrio previamente ao encerramento do
periodo de investimento do Fundo Intermediario, porém cuja negocia¢do de termos e condi¢Ges ndo
tenha sido concluida durante o periodo de investimento do Fundo Intermediario;

M. exercicio de direitos de subscri¢cdo ou de opgdo de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios
de titularidade do Fundo Intermedidrio durante o seu periodo de investimento;

V. sejam representados por valores mobilidrios adicionais emitidos por Companhias Investidas que ja
integrem a carteira do Fundo Investido antes do término do seu periodo de investimento, incluindo com
fins de preservar ou expandir o investimento do Fundo Investido, observado que as hipoteses deste
item e do item Il acima serdo limitadas até o valor de 15% (quinze por cento) do capital comprometido
do Fundo Investido; e

V. pagamento de despesas ordindrias de custeio do Fundo e do Fundo Intermediario.

5.1.10.2.1. Para fins do cumprimento do disposto no item acima e determinagao da quantidade de cotas
do Fundo DI que permanecerd sujeita ao Periodo de Lock-Up, a Crescera, na qualidade de gestora do Fundo
Investido, devera informar a Gestora, com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias do término do
prazo do Periodo de Lock-Up, sobre: (i) a estimativa dos valores que deverdo ser mantidos no Fundo DI para
viabilizar os investimentos e despesas do Fundo Intermediario descritos no paragrafo acima; e (ii) a forma de
pagamento de tais valores, incluindo eventuais earn-outs (preco contingente) e ajustes de preco. Para fins de
esclarecimento, a quantidade de cotas do Fundo DI que permanecerd sujeita ao Periodo de Lock-Up estard
sempre limitada ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas no Fundo.

5.1.10.3. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagdao das Cotas Classe A. Sem prejuizo do disposto
no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as cotas do Fundo DI poderdo ser resgatadas a
qualguer momento, inclusive no Periodo de Lock-Up, mediante comunicacdo da gestora do Fundo DI ao
Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma
ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos
do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Neste caso, o Coordenador Lider realizard o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem do respectivo
cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital de Cotas Classe A realizada
pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de tal cotista,
ou de deliberagdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de
cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacéo aplicavel.
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5.1.10.4. Resgate Compulsério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI
serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento: (i) de forma integral, no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, salvo orientagdo diversa da
Gestora e da Administradora ou (ii) de forma parcial, por orientacdo da Gestora e da Administradora, na hipdtese
de prorrogacdo do Periodo de Lock-Up do Fundo DI, sendo a parcela remanescente mantida para fazer frente as
obrigacGes descritas nos itens acima.

5.1.11. Informagbes Gerais sobre o Fundo DI:

5.1.11.1. Condi¢des Gerais do Fundo DI. O Fundo DI é constituido sob a forma de condominio aberto e com
prazo indeterminado de duragdo, destinado a aplicagdo em ativos financeiros.

5.1.11.2. Politica de Investimento do Fundo DI. A politica de investimento do Fundo DI consiste em investir,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas do Trend Pds-Fixado Master
Fundo De Investimento Renda Fixa Simples, inscrito no CNPJ sob o n? 32.892.326/0001-67, cuja politica de
investimento consiste em investir, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em
titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, com o objetivo de acompanhar
o certificado de depdsito interfinanceiro (CDI).

5.1.11.3. Publico Alvo do Fundo DI. O Fundo DI destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados que
tenham aderido a presente Oferta de Cotas Classe A do Fundo, conforme verificado pela Administradora, que
atuara na modalidade de distribuidor por conta e ordem dos cotistas do Fundo DI, observadas as demais
disposi¢cdes do Regulamento do Fundo DI.

5.1.11.4. Prestadores de Servigos do Fundo DI. O Fundo DI contara com os seguintes prestadores de servico:
(i) BNY MELLON Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrito no CNPJ sob o n?
16.789.525/0001-98, na qualidade de administradora; (ii) a Gestora, na qualidade de gestora; e (iii) BNY MELLON
Banco S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n2 42.272.526/0001-70, na qualidade de custodiante.

5.1.11.5. Taxa de Administra¢dao do Fundo DI. O Fundo DI contard com taxa de administracdo equivalente a
0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI ou a quantia
minima mensal de RS 1.335,00 (mil trezentos e trinta e cinco reais), o que for maior, a qual serd corrigida
anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M. A taxa de administracdo do Fundo DI sera provisionada
diariamente e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

5.1.11.6. Fatores de Risco do Fundo DI. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe A passarao
a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto no item 5.1.10 acima, tais cotistas encontram-se sujeitos aos riscos
do Fundo DI, tais como risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentragdo dos seus ativos, bem
como os riscos os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do
Fundo DI e na se¢do “FATORES DE RISCO” deste Prospecto Preliminar.

5.1.11.7. Demais informagdes sobre o Fundo DI. Ndo obstante o disposto nos itens acima, é recomendado
aos Investidores que investirem nas Cotas Classe A a leitura cuidadosa e na integra do Regulamento do Fundo
DI, que se encontra anexo ao presente Prospecto, no qual constam as regras, prazos e condi¢des para realizagdo
de resgate das cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de seu interesse.

5.1.11.8. Eventuais recursos oriundos da valorizagao das Cotas do Fundo DI em excesso ao Prego de Subscrigao
serdo distribuidos aos respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A apds realizadas Chamadas de Capital que
correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos termos do Regulamento do Fundo DI. Caso os recursos
oriundos do resgate das cotas do Fundo DI ndo sejam suficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo,
os respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer
frente as obrigacdes em relagdo ao Fundo. Para mais informacdes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o
Fator de Risco "Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas” na pagina 48 deste Prospecto Preliminar.
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5.1.12. Mora na Integralizacao das Cotas Classe B. No caso de inadimplemento do titular de Cota Classe B na
integralizacdo das Cotas por ele subscritas, a Administradora notificara o Cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento em até 15 (quinze) dias corridos. Findo este prazo, a Administradora podera, por si ou por meio
de terceiros, (i) realizar cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze por cento); (b) da variagdo anual
do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento até a data da quitacdo; e (c) dos custos
de tal cobranga.; (ii) convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o
saldo ndo integralizado pelo Cotista inadimplente o sejas pelos demais Cotistas, proporcionalmente a
participagdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
capital subscrito individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista inadimplente; (iii) podera contratar empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento das obrigacGes do Cotista inadimplente para com o Fundo; e (iv)
podera suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista inadimplente até o completo adimplemento de
suas obrigagGes. Tais direitos politicos e patrimoniais estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a)
data em que for quitada a obrigagdo do Cotista inadimplente; e (b) data de liquidagdo do Fundo. Caso o Cotista
inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensao dos seus direitos, tal Cotista inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme aqui previsto. A medida em que parte de uma
integralizacdo de Cotas Classe B ndo seja paga por um Cotista inadimplente, tal valor podera ser deduzido de
quaisquer distribuicGes pelo Fundo a esse Cotista inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido
pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo
aqui prevista, serdo entregues ao Cotista inadimplente.

5.1.13. Distribuigdo parcial e subscricdo condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao
CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no dmbito da Primeira Emissdo equivalente a 20.000 (vinte mil)
Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta, podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre
a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas
da Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Findo o prazo de subscri¢cdo, caso o Montante Minimo da Oferta
nao seja colocado no ambito da Primeira Emissao, a Oferta serd cancelada pela Administradora, sendo o Fundo
liguidado. Nao havera limite minimo para a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B especificamente.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo, poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da Oferta, definida
conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricdo automaticamente cancelados. Para mais informagdes, vide “Suspensdo e cancelamento da Oferta”,
na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

5.1.14. Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider deve realizar a distribuicdo de
Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no artigo 33, paragrafo 39, da
Instru¢do CVM 400, o qual leva em conta suas relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica da Gestora e do Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
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do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente
exemplar deste Prospecto Preliminar, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelo Coordenador Lider.

5.1.15. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher o Pedido de Reserva ou a ordem de investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informagGes a quantidade e classe de Cotas que pretendem
subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresentar tais documentos ao Coordenador Lider. O
Coordenador Lider somente atenderd Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de conta nele
aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores Ndo Institucionais interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que (a)
leiam cuidadosamente os termos e condigGes estipulados no Pedido de Reserva - especialmente os
procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta -, o Regulamento e as informagGes constantes neste Prospecto
Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o disposto na se¢do “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com
antecedéncia, perante o Coordenador Lider, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se este, a seu exclusivo
critério, exigird a manutenc3o de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida no
Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com o Coordenador
Lider para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelo Coordenador Lider para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realiza¢gdo de cadastro no Coordenador Lider, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider para realizacdo da Oferta.

5.1.16. Procedimento da Oferta

A partir do 52 (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pdagina 45 deste Prospecto Preliminar, o
Coordenador Lider iniciara, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva e ordens de investimento
de Investidores, conforme o caso, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o montante total da Oferta e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos
de Reserva e de ordens de investimento, conforme o caso, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do
Periodo de Reserva, observada a Aplicagdo Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, conforme o caso, deverdo ser realizados durante o periodo
compreendido entre 01 de fevereiro de 2021 (inclusive) e o dia 26 de fevereiro e 2021 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condicOes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) apods a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser
realizadas apresenta¢des para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o item (iii) abaixo;

(ii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresenta¢des para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos
da Deliberagdao da CVM n? 818, de 30 de abril de 2019;

(iii) durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva dos Investidores
N3do Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, e as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial;

(iv) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas deverd enviar sua ordem de
investimento para o Coordenador Lider, até a data de encerramento do Periodo de Reserva (conforme prevista
no cronograma indicativo da Oferta, constante do item 5.1.25 deste Prospecto Preliminar). As ordens de
investimento serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (vi), (vii), (xiii) e (xiv) abaixo,
observada a Aplicagdo Minima Inicial;
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(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento
no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condi¢gdo de Pessoa Vinculada,
sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador
Lider;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscrigdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 57 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR;

(vii) na Data do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider realizard procedimento de alocagdo, nos
termos do artigo 44 da Instrugdao CVM 400, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos
itens acima com relagdo a colocagao da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da
quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta. Em caso de excesso de
demanda, sera realizada a alocacdo (a) por ordem de chegada para alocagdo das Cotas Classe A; e (b)
discricionaria, pelo Coordenador Lider, de comum acordo com o Gestor, para alocacdo das Cotas Classe B, em
ambos os casos, desde que os Investidores tenham realizado Pedidos de Reserva ou ordens de investimento,
conforme o caso, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido
de Reserva ou ordem de investimento, e desconsiderando-se as fragdes de Cotas;

(viii) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

(ix) até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Data de Liquidagdo e a
quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocagdo descrito
acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Prego de Subscri¢do, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento), serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endere¢o
eletronico indicado no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

(x) até as 11:00 horas da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de
Reserva ou ordem de investimento para aquisi¢do de Cotas Classe A deverd efetuar o pagamento a vista e em
recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (ix) acima ao
Coordenador Lider, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagdo das Cotas Classe A junto ao
Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na integralizacdo por parte dos Investidores, conforme
descrito no item 5.1.18 “Subscri¢do e integralizagdo de Cotas”, na pagina 42 deste Prospecto Preliminar;

(xi) na Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider entregard as Cotas alocadas ao respectivo Investidor que
tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item (x) acima;

(xii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 49, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a
27 daInstrugdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento
e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer Onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider (i) até as 12:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
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data em que o Investidor for comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensdo ou
a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou
(c) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM
400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacdo do anuncio de retificagdo, o Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o respectivo
Investidor estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢Ges. Caso
o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos
deste item, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, serd considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento nos termos do item (x) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste item, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

(xiii) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogagdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e o Coordenador Lider e o
Fundo, por meio da Administradora, comunicarao tal evento aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos
do item (x) acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma
vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instru¢ao CVM 400.

N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizagdo do precgo das Cotas da Primeira
Emissao.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas.

5.1.17. Inicio da Oferta, Periodo de Colocagcao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terad inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas encerrar-se-a em até 6 (seis) meses contados da data de divulga¢do do Anuncio
de Inicio, sendo que: (a) apds a captagdao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, conforme
acordado com a Gestora, pode decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha
a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 1802 (centésimo octogésimo) dia, contado da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.

5.1.18. Subscri¢do e integralizagao de Cotas
Subscrigéo de Cotas

A subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscrigdo, que
especificard as respectivas condi¢Ges de subscricdo e integralizagdo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento e, no caso de subscri¢cdo de Cotas Classe A, também do termo de adesdo ao Regulamento do Fundo
DI, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas
das disposicdes do Regulamento e do Regulamento do Fundo DI, conforme o caso, em especial daqueles
referentes as respectivas politica de investimento e fatores de risco.
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condi¢cdo quando da celebra¢do do Pedido de
Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdo por meio do Boletim de
Subscrigdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever.

Integralizagéo de Cotas

Na Data de Liquidacdo, cada Cotista titular de Cotas Classe A disponibilizard recursos em montante
correspondente ao Preco de Subscricao, em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo DI até que
seja realizada uma Chamada de Capital, por meio de plataforma do Coordenador Lider, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas Classe A fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). O valor da integralizagdo das
Cotas Classe A devera estar disponivel na Data de Liquidagdo na conta do Investidor para que seja aportado no
Fundo DI, nos termos do item 5.1.10 e seguintes.

A aplicagdo do Investidor nas cotas do Fundo DI ndo sera considerada livre e disponivel ao Investidor, na medida
em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a
integralizacdo das Cotas Classe A pelo Investidor do Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no
Compromisso de Investimento.

As Cotas Classe B deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscri¢do, conforme
as condigcGes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento mediante a realizacdo de
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora com, no minimo, 09 (nove) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
detentores de Cotas Classe B.

Os Investidores que investirem em Cotas Classe A, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar
procuragao, consoante linguagem constante no Boletim de Subscri¢do, em favor do Coordenador Lider para, por
conta e ordem do Investidor, realizar o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento
do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procuragoes acima descritas constituira expressa autorizacao do Cotista titular de Cotas Classe
A para que o Coordenador Lider o represente perante o Fundo DI, para, por sua conta e ordem, realizar o
investimento e resgate de cotas de emissdo do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Controle

de Chamadas de Capital do Fundo.

Para maiores informagdes, vide Secdo Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses” na pagina 57
deste Prospecto Preliminar.

5.1.19. Ambiente de negocia¢do das Cotas

As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores e/ou mercado de balcdo, sendo que a
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

5.1.20. Classificagao de risco

A Oferta ndo contara com classificagdo de risco.

5.1.21. CondigGes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigdes expressamente informadas
neste Prospecto Preliminar.
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5.1.22. Alteragao das circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagdo para modificar ou
revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto
com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condigGes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigcdo da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no artigo 25, paragrafo 32, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condigdes
da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacao serdao considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de modificagdo das condigdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o
Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, devera acautelar-se e certificar-se
de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as condi¢des da Oferta
originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas condigdes. Adicionalmente, a
Administradora, as expensas do Fundo, divulgard a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo da Administradora, seu interesse em manter a sua aceita¢dao da Oferta, presumida
a manuteng¢do em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de modificagdo ou, ainda, de revogacao
da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores eventualmente dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

5.1.23. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM:

(i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condigBes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentac¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensio, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 52 (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na
hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo, conforme
previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

5.1.24. Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM 400.
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5.1.25. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista ¥
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 21/12/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 21/01/2021
Protocolo de Cumprimento de Exigéncias
3 Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 25/01/2021

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais Investidores

4 Inicio do Periodo de Reserva 01/02/2021
5 Oficio de Vicios Sanaveis referente ao Pedido de Registro da Oferta 09/02/2021
6 Protocolo de cumprimento dos Vicios Sanaveis 10/02/2021
7 Encerramento do Periodo de Reserva 26/02/2021
Recebimento das ordens de investimento dos Investidores Institucionais
Registro da Oferta pela CVM
8 Divulgacdo do Anuncio de Inicio 01/03/2021
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Data do Procedimento de Alocagdo
9 Data da Liquidagdo 03/03/2021
10 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 04/03/2021

(U As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, prorrogacdes, antecipacdes e
atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagéo da CVM. Qualquer modificagéo no cronograma da distribui¢do
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.
Ainda, caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogag¢io ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagdo,
suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagéo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagéo do Aviso ao Mercado e do Anuncio
de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

5.1.26. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicagao dos custos relacionados a estruturagdo do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Oferta Montante (R$)® % em relago ao valor total da
Oferta'’
Comissao de Coordenagdo e Estruturagdo 50.000,00 0,02%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturagdo 5.340,34 0,00%
Total de Comissionamento!? 55.340,34 0,02%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 634.628,72 0,21%
Taxa de Registro ANBIMA 15.021,00 0,01%
Despesas com Assessores Legais 468.755,97 0,16%
Outras despesas da Oferta @) 20.000,00 0,01%
Total 1.193.746,03 0,40%

( Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

(2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissées acrescidas dos
tributos.

) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressées, dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor unitério da Cota (RS) Custo por Cota (RS)
1.000,00 3,98
Montante Total da Oferta (RS) Custo Total da Distribui¢do (RS)
300.000.000,00 1.193.746,03
Montante Liquido Total da Oferta (RS) Valor Liquido por Cota (RS)
298.806.253,97 996,02

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao
registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.27. Contrato de Distribuicdo e Remuneragao do Coordenador Lider da Oferta

Por meio do Contrato de Distribuigdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servigos de
coordenacdo, colocagdo e distribuicao de Cotas, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, com relagdo a
totalidade das Cotas da Primeira Emissdo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessdo de garantia de
subscricdo.

Para prestacdo dos servigos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remunerac¢do detalhada na secdo
“Informacgdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na Seg¢do “Identificagdo da Administradora, da Gestora,
do Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo” na pagina 33 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas com o Fundo
e a Oferta, veja a segdo “Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a Oferta” na pagina 63 deste
Prospecto Preliminar.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribui¢do primaria das Cotas (que poderdo incluir, entre
outros, (a) comissdo a ser paga ao Coordenador Lider; (b) honorarios de advogados externos contratados para
atuacdo no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa de registro e distribui¢do das Cotas;
(e) custos com a publicagdo de antincios e avisos no dmbito da Oferta; (f) custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e (g) outros custos relacionados a Oferta), a serem
pagas pelo Fundo com recursos oriundos da Oferta.

O Coordenador Lider fara jus, pela prestacdo dos servicos aqui descritos, a seguinte remuneracgao:

e “Comissdo de Coordenacio e Estruturagdo”: valor correspondente a RS 50.000,00 (cinquenta mil reais)
independentemente da quantidade de Cotas (incluindo as Cotas Adicionais) efetivamente colocada no
ambito da Oferta.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribui¢des e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam
ou venham aincidir, inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no ambito do Contrato de Distribuicdo,
serdo integralmente suportados, conforme o caso, pelo Fundo de modo que deverdo acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de
quaisquer tributos, como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem
prejuizo de quaisquer outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos,
considerar-se-do os seguintes tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social e Formagdao do
Patriménio do Servidor Publico — PIS, a Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS.

5.1.28. Inadequagdo do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 3, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR 0OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 44 DO REGULAMENTO; E/OU (Il) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO
A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

46



5.1.29. Disponibilizacao de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE
RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM:

Administradora
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos de
Investimento”, em seguida buscar “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia” e entdo selecionar o documento desejado; ou acessar “Fundos de Investimento”, em seguida
clicar em 2. Fundos, clicar em Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia e localizar o documento desejado).

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https://www.xpi.com.br/ (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “Oferta Publica das Cotas da Primeira Emissdao do Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento" ou na opgdo desejada).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n2 111, 52 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n2 340, 29, 32 e 42 andares, CEP 01333-010, na Cidade de
S3o0 Paulo, no Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte pagina: http://www.gov.br/cvm/pt-br/ (neste website
acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, acessar em “R$” em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Crescera Growth
Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento
desejado).

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES
“FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 48, PARA UMA DESCRIGAO DOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta estd sujeita a prévia andlise e aprovac¢do da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a
CVM em 21 de dezembro de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DA
SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS
ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, uma vez que representa investimento em renda
variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos do Portfélio-Alvo atuam e ao ambiente
macroeconomico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas nao é,
portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de
capitais.

47


https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria
https://www.xpi.com.br/
http://www.gov.br/cvm/pt-br/

6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando,
aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e composicao da carteira e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, o Fundo Intermediario, o Fundo Investido, as Companhias Investidas, as Companhias Alvo e os Outros
Ativos, estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento, salvo nas hipdteses de sua liquidagdo. A amortizagdo das Cotas sera realizada a medida que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o0 mercado secunddrio de cotas
de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em
funcdo da falta de autorizagdo da Gestora e da Administradora ou da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco do quorum de deliberagcdo em Assembleia Geral de Cotistas

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdao aprovadas respeitando os qudruns
estabelecidos no Regulamento. Nesse caso, o titular de pequena quantidade de Cotas estara sujeito ao que for
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, ainda que manifeste voto desfavordvel a deliberagcdo. Ndo ha
garantia de que os interesses do Cotista titular de pequena quantidade de Cotas estardao alinhados com os
interesses dos demais Cotistas e com o que for deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de precificagdo dos ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo Intermediario, do Fundo Investido e da carteira sera realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidas no
Regulamento, no regulamento do Fundo Intermediario e do Fundo Investido e na regulamentacdo em vigor,
havendo o risco de que a avaliacdo da carteira nao reflita necessariamente o valor da carteira quando da venda
de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar
variagdes no valor dos ativos do Fundo Intermediario, do Fundo Investido e do Fundo, podendo resultar em
perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Direitos e ObrigagOes Sobreviventes

A Administradora poderd manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam
Direitos e ObrigacGes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiragao
dos prazos relativos aos referidos Direitos e ObrigacGes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e
obrigacBes contratuais e legais que podem n3o estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora. Em
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razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragao.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital das Cotas Classe A

Nos termos deste Prospecto Preliminar, os Cotistas investidores de Cotas Classe A, em razdo do Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do
Fundo DI, tais como risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentragdo dos seus ativos, bem
como os riscos os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento.
Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizagdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das cotas
do Fundo DI e o prazo para integralizagdo das Cotas do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (iii) falhas
dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos
resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, ndo ha garantia
de que os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI sejam suficientes para atender as Chamadas de
Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas titulares de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo. Ainda, os Cotistas estardo sujeitos ao
Periodo de Lock-Up do Fundo DI, de forma que poderdo nao ter acesso integral aos valores remanescentes no
Fundo DI apds o fim do Periodo de Investimento. Para mais informagdes, vide o item “Periodo de Lock-Up” na
se¢do 5.1.10.2 — na pdgina 37 deste Prospecto Preliminar.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizagdo da Cotas Classe B

Caso qualquer Cotista titular de Cotas Classe B ndo atenda integralmente as Chamadas de Capital ou ndo efetue
quaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndao cumpra
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos ao Fundo e a outros
Cotistas, em valor de dificil estimagdo.

Risco relacionada a liquidez das cotas do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido, amortizagéo e/ou resgate
das Cotas com cotas do Fundo Intermedidrio, do Fundo Investido ou Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo

O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas (neste ultimo
caso na hipdtese de liquidagdo do Fundo) em espécie, com cotas do Fundo Intermediario, do Fundo Investido
e/ou Outros Ativos integrantes da carteira, especialmente no caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Além
disso, nos termos do regulamento do Fundo Intermediario, do Fundo Investido, a venda das cotas do Fundo
Intermediario, do Fundo Investido e dos Outros Ativos dependem de autorizagao da Crescera, nos termos do
regulamento do Fundo Intermediario, do regulamento do Fundo Investido, o que pode limitar ainda mais a
liquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades na
negociacdo das cotas do Fundo Intermediario, do Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as cotas do Fundo
Intermedidrio, que por sua vez serdo provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as cotas do Fundo
Investido e ao retorno do investimento no Fundo Investido. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢gdo Mundial da Sadde em 11 de marg¢o de 2020,
pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricGes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgGes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo
de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
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desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das
operacgoes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas
pelas Companhias Investidas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do
Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condigdes econGmicas resultantes da pandemia global de Covid-
19 podem impactar a captagdo de recursos do Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a
capacidade de o Fundo Investido investir em Companhias Alvo.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmiss&o por
seres humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado de capitais, o Fundo, o Fundo
Investido e o resultado de suas operagdes, incluindo, em relagdo as Companhias Alvo. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doengas, ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes das Companhias
Investidas. Qualquer surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado global, nas industrias mundiais e na economia brasileira. Surtos de doengas também
podem resultar em politicas de quarentena para a populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo, do Fundo Intermedidrio,
do Fundo Investido e das Companhias Investidas, bem como afetar a valorizacdo e o rendimento das Cotas do
Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgdo Brasileira

A Lei Anticorrupgdo Brasileira, em vigor desde 29 de janeiro de 2014, instituiu a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrup¢do Brasileira praticados por qualquer
administrador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros, vinculados as pessoas juridicas,
ainda que sem o consentimento ou conhecimento desta, podem sujeitar as pessoas juridicas as hipoteses de
punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, que incluem pagamento de multa de até 20% (vinte por
cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a
multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Além do
pagamento de multa, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também reparagdo de danos, perda de beneficios
diretos ou indiretos (bens, direitos ou valores) ilicitamente obtidos, suspensdo ou interdi¢cdo de operagdes
corporativas, dissolu¢do compulséria da pessoa juridica, proibicdo de receber incentivos, subsidios, subvencdes
ou empréstimos de d6rgdos publicos, entre outros.

Os controles internos adotados pelas Companhias Alvo e pelas Companhias Investidas poderdao ndo ser capazes de
prevenir ou detectar violagGes as leis de combate a corrupcdo, fraudes, e préticas irregulares, bem como podem nao
ser suficientes para assegurar que todos os membros da administragdo, funcionarios e terceiros que agem em nome
ou beneficio das Companhias Investidas, atuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas e as leis e
regulamentos voltados a preven¢do e combate a corrupgdo. Algumas das Companhias Investidas poderdo possuir
interagcdo com 6rgaos e agentes publicos, em decorréncia de contratos celebrados com a administragao publica. Essas
interagbes aumentam a oportunidade de ocorréncia de corrupgdo e outros atos ilicitos por parte de seus
administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome, interesse ou beneficio.

Como resultado, as Companhias Investidas, podem estar sujeitas a san¢des decorrentes de violagdes das leis e
regulamentos voltados a prevengdo e combate a corrupgdo, em decorréncia de comportamentos fraudulentos
e desonestos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome, interesse ou
beneficio. A existéncia de quaisquer investiga¢des, inquéritos ou processos judiciais ou administrativos
relacionados a violagdo de qualquer lei ou regulamento voltado a prevengao e ao combate a corrupgao, seja no
Brasil, seja no exterior, também pode resultar na aplicacdo das san¢des previstas na Lei Anticorrupc¢do Brasileira
e demais leis de combate a corrupcao.

Todos esses fatores podem resultar em um efeito adverso relevante sobre a reputacdo, operagdes, condicdo

financeira e resultados operacionais do Fundo, do Fundo Intermedidrio, do Fundo Investido e das Companhias
Investidas.
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Riscos relacionados a Alterag¢des da Legislagdo Tributdria

O Governo Federal regularmente introduz alterages nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alterages incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos tempordrios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, o Fundo Intermedidrio, o Fundo Investido, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo, ao Fundo Intermedidrio, ao Fundo Investido, aos Outros Ativos e aos
Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo Investido, bem como a valorizagdo e a
rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas. Com a publicacdo da Instrugdo CVM 578, os fundos de investimento em participagdes (“FIP")
poderdo investir em cotas de outros FIP, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislagdo tributaria
ainda exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP devera investir, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em agGes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis
e bonus de subscri¢do. Desta forma, ndo obstante o Fundo, nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido cotas do Fundo Investido, em atengdo ao disposto no
artigo 44, paragrafo 29, inciso Il da Instrugdo CVM 578, por ndo atender aos requisitos da legislagdo tributaria
para aplicagdo do tratamento tributario préprio de um FIP, os Cotistas estardo sujeitos, com relagdo aos
rendimentos auferidos nas amortizacGes ou no resgate das Cotas (neste ultimo caso, na hipdtese de sua
liquidagdo), as aliquotas regressiva do imposto de renda, que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do
investimento, nos moldes da previsdo do artigo 12, pardgrafo 52, da Lei n2 11.312/06, combinado com o artigo
19, da Lei n2 11.033/04, ambos refletidos no artigo 32, paragrafo 52, a no artigo 62 da Instrucdo Normativa RFB
n? 1.585 de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

Risco relacionados a morosidade da justi¢a brasileira

O Fundo e/ou o Fundo Investido poderdo ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negdcios das
Companbhias Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou o Fundo Investido obterdo resultados favoraveis em
suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negdécios do Fundo Investido e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito

A Lein® 13.874, de 20 de setembro de 2019 aditou o Cadigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento poderd estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentagdo superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM néo
regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacao de responsabilidade dos
cotistas ao valor de suas cotas serd aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estara em
consonancia com o da regulamentagdo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim,
condigGes especificas adicionais, que poderao ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda
ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida
regulamentacdo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de
investimentos. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cddigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido do Fundo,
sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c)
conforme determinado pela CVM.
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Risco de resolugdo de litigios por arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Companbhia Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

6.2. Riscos relacionados ao setor econémico
Risco de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera afetar de
forma adversa as atividades das sociedades emissoras dos ativos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudangas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poder&o acarretar prejuizos
para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econGmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroecon6micas, tém impactado significativamente a economia e
o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar em flutuagdo do valor da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de precgos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
e outros poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

6.3. Riscos relacionados aos ativos do Fundo
Risco de Liquidez dos ativos integrantes da carteira do Fundo

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sdo negociados. Portanto, caso, (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba
tais ativos como pagamento de resgate (quando da liquida¢gdo do Fundo) ou amortizagdo de suas Cotas (em
ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais
ativos, ou (2) o prego efetivo de alienagdo de tais ativos poderd resultar em perda para o Fundo ou, conforme o
caso, o Cotista. Além disso, nos termos do Regulamento, a venda das cotas do Fundo Intermediario e do Fundo
Investido e dos Outros Ativos dependem de autorizagdo da Crescera nos termos dos seus regulamentos, o que
pode limitar ainda mais a liquidez dos ativos integrantes da carteira.
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Risco de Concentragdo

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a concentragao das aplicagdes. o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de emissdo
do Fundo Investido, o que implicara na concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por
um unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que o Fundo esta exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito
aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento do
Fundo Investido.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido

Embora o Fundo Investido tenha participacdo no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho das Companbhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, podem impactar negativa e significativamente os
resultados do Fundo Investido e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companbhias Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter
participacGes minoritarias em Companhias Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Companhias Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em uma
determinada Companhias Investidas, o Fundo Investido tente negociar condigGes que lhe assegurem direitos
para proteger seus interesses em face da Companhias Investidas e dos demais acionistas, ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
Investido e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas.

Riscos relacionados a investimentos no mercado externo

O Fundo Investido podera investir até 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido em outros ativos além das
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, e até 20% (vinte por cento) do seu capital subscrito total em
Companhias Alvo ou Companhias Investidas sediadas no exterior. Dessa forma, a performance do Fundo
Investido pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativos a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo Investido estardo expostos, ainda, a alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises
onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos, o que pode impactar negativamente no
valor das cotas do Fundo. Também podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo Investido invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo.

Risco de descasamento do prazo de dura¢do do Fundo, do Fundo Investidor e do Fundo Investido

No caso de reduc¢do do prazo de duragdo do Fundo Investido ou liquidagdo antecipada do Fundo Investido, a
liguidagdao do Fundo Investido podera ensejar o resgate das cotas do Fundo Investido mediante a entrega de
ativos do Fundo Investido ao Fundo, sendo certo que, nessa hipdtese, a Gestora poderd convocar Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada do Fundo, mediante a entrega da referida
participacdo nas Companhias Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais
ativos. No caso de ocorrer a redugdo do Prazo de Duragdo ndo acompanhada pela reducdo do prazo de duragao
do Fundo Investido, ou a prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo Investido ndo acompanhada por
prorrogacdo do Prazo de Duragdao do Fundo, os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a
entrega de ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as cotas do Fundo Investido.

Risco de Investimento pelo Fundo Intermedidrio em Conjunto com os Fundos Paralelos
O Fundo Intermediario investird em conjunto com os Fundos Paralelos, os quais poderdo ter participagdes

maiores que as do Fundo Intermediario no Fundo Investido, e em decorréncia, maior participagdo no processo
de governanca das Companhias Investidas. Nesses casos, o Fundo Intermedidrio, na posicdo de acionista
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minoritdrio, estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca indicados pelos Fundos Paralelos, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo Intermedidrio. O investimento conjunto envolve riscos
adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos em que nao haja mais de um investidor envolvido,
incluindo a possibilidade de que os investidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo Intermediario ou do Fundo Investido, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para o Fundo Intermediario com relagdo a qualquer investimento, ou que tais
direitos irdo proporcionar protegdo suficiente dos interesses do Fundo Intermedidrio. Além disso, mesmo no
caso de substituicdo e/ou destituicdo da Crescera, gestora do Fundo Investido, o Fundo Intermediario poderd
permanecer na posi¢do de acionista minoritario das Companhias Investidas, inclusive, vinculado aos acordos de
acionistas celebrados no ambito dos investimentos realizados nas Companhias Investidas. Nesse caso, mesmo
com a nomeagdo de um novo gestor para o Fundo Investido, os investimentos nas Companhias Investidas
poderdo continuar sob influéncia da gestora dos Fundos Paralelos.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo Investido sera feita em valores mobilidrios de emissdo de
Companbhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais.
Embora o Fundo Investido tenha sempre participagcdo no processo decisério das respectivas Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companbhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo Investido e o valor das cotas
do Fundo Investido. Ndo se pode garantir que a Administradora e a Gestora avaliardo corretamente a natureza
e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do
mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido em um periodo especifico pode ndo
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das
Companbhias Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a
estratégia de investimento do Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido de administrar
seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido,
impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar o Fundo a realizar
aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese do
Fundo solicitar aos Cotistas a realizagdo de aportes adicionais de recursos.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em valores mobilidrios de
emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos
nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagao, maior volatilidade na avaliagdo
de tais companhias, maiores obrigacGes de divulgacdo de informagOes sobre tais companhias, limites a
capacidade do Fundo Investido de alienar tais valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido
ao conhecimento, pelo Fundo Investido, de informag¢Ges ndo publicas relevantes), maior probabilidade de
propositura de agOes pelos acionistas contra os membros do conselho de administragcdo dessas companhias,
processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Companhias Investidas
atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companbhias Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e, indiretamente, o Fundo ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
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O Fundo Investido podera investir em Companhias Investidas que atuam em setores regulamentados. As
operagdes de tais Companhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar
sujeitas @ um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Companhias Investidas.
Dessa forma, a criagdo de regulamentagdo ou a alteracdo de regulamentagdo ja existente pode afetar o
desempenho das Companhias Investidas. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgaos publicos dos quais o Fundo Investido pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndao ha
garantias de que o Fundo Investido conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobilidrios de emissao de tais
Companbhias Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido.

Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos aos valores
mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras
formas de remuneragdo e bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo Investido e, indiretamente, o Fundo, poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo Investido pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma Companhia Investida, tipicas em situa¢des de venda
de participagdo societdaria. O Fundo Investido pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes
que poderdo gerar obrigacao de indenizagdao pelo Fundo Investido aos adquirentes da Companhia Investida, o
que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderd ocorrer em etapas, sendo
possivel que o Fundo Investido, com a diminuicdo de sua participagdo na Companhia Investida, perca
gradualmente o poder de participar no processo decisério da Companhia Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Risco do investimento em pequenas e médias empresas no Brasil

O Fundo Investido tem como obijetivo investir em Companhias Alvo cujo faturamento bruto anual seja entre
RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no exercicio social
imediatamente anterior ao investimento do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de realizagdo de investimentos em
sociedades que ndo se enquadrem na faixa de faturamento anteriormente mencionada, conforme avaliagdo da
Crescera, nos termos do Regulamento do Fundo Investido. Companhias Alvo e Companhias Investidas com essa faixa
de faturamento podem n3o observar as melhores praticas de gestdo e/ou adotarem praticas informais relacionadas a
aspectos trabalhistas, tributarios e previdenciarios, como o ndo recolhimento de tributos, ou, ainda, ndo atenderem
integralmente as regras as quais estdo sujeitas, o que podera gerais contingéncias fiscais, trabalhistas, previdenciarias
ou de outras naturezas para as Companhias Investidas, que poderdo ser materializadas apds o investimento pelo
Fundo Investido. Caso tais contingéncias ndo sejam precificadas ou identificadas de forma precisa pelo Fundo Investido
previamente ao seu investimento nas Companhias Investidas, tais contingéncias poderdo gerar prejuizos ao Fundo
Investido e, por consequéncia, ao Fundo e aos Cotistas.

Companhias Investidas que atuem no setor de saude poderdo ser afetadas de forma adversa pela publicagdo
da deciséio do STF acerca da incidéncia de ISS sobre tal atividade

As Companhias Investidas poderdo atuar no setor de saude, um dos setores previstos na politica de
investimentos do Fundo Investido. Hd uma discussdo acerca da incidéncia do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias — ICMS ou do Imposto sobre Servigos — ISS sobre certas atividades do setor de saude. Em agosto de
2020 o Supremo Tribunal Federal definiu no julgamento do Recurso Extraordinario n? 605.552 que a atividade
de manipulagdo de medicamentos deve se sujeitar ao recolhimento do Imposto sobre Servigcos — ISS, com
repercussdo geral, de forma esse entendimento devera ser seguido pelas demais instancias do Judiciario. Caso
uma Companhia Investida pelo Fundo Investido seja condenada judicialmente ao recolhimento do ISS, por
desenvolver tais atividades objeto da discussdo, devera recolher os valores de ISS sobre suas atividades, incluindo
juros e multa pelo ndo recolhimento desse tributo anteriormente, o que podera ter um impacto adverso nos
negdécios e desempenho financeiro de tal Companhia Investida e, por consequéncia, afetar de maneira adversa
o Fundo e os Cotistas.
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Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
AlteragGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de
negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos constantes da carteira
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A oscilagao de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes dos de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco ambiental

As Companbhias Investidas do Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas
a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual n3do
cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem
atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros
incidentes que podem resultar em lesGes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que
poderdo gerar dispéndios para as Companhias Investidas, impactando o desempenho dos investimentos do
Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo e, por consequéncia, do Fundo.

Risco sanitdrio e decorrente da regulamentagdo de saude

As Companhias Alvo e as Companhias Investidas poderdo atuar no setor de saude, o qual estd sujeito a
regulamentagdo especifica e, também, a risco sanitario, conforme explicitado a seguir. As Sociedades que
desempenham atividades no ambito do setor farmacéutico, incluindo atividades de manipulagdo que estdo
sujeitas a legislagdo e regulagdo extensivas, as quais impdem a necessidade de obtengdo de licengas e
autorizagdes para instalagdo e operagdo dos estabelecimentos perante 6rgdos da Administracdo Publica federal,
estadual e municipal, tais como: a Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria - ANVISA, Conselho Regional de
Farmdcia, érgdos de vigilancia sanitaria estaduais e municipais. Além disso, Companhias Alvo e Companhias
Investidas que atuem no setor farmacéutico, incluindo atividade de manipulagdo, estdo sujeitas a fiscalizagdo ou
inspegdo de tais érgaos em seus estabelecimentos para verificar o cumprimento das normas e regulamentagdes
vigentes.

Por se tratar de um setor amplamente regulado e caracterizado pela necessidade de frequente interagdo com
autoridades governamentais, alteragGes nas regulamentacgdes aplicaveis as atividades e produtos, atrasos dos
6rgdos governamentais na emissdo de licengas e/ou autoriza¢des dos produtos e/ou estabelecimentos sujeitos
a regularizagdo, ou descumprimento alegado ou efetivo de referidas normas, podem afetar de modo adverso e
relevante Companhias Investidas que atuem nesse setor. Sob a dtica regulatéria, ndo é possivel afirmar
Companbhias Investidas que atuem no setor possuem ou possuirdo todas as licengas e autorizagGes necessarias
e/ou cumprem todas as regulamentacdes aplicaveis a atividade efetivamente por elas prestada.

A ndo obtengdo ou a ndo renovacgdo das licengas e/ou autorizagdes as quais as Companhias Investidas estdo
sujeitas poderao, caso a caso e exemplificativamente (i) resultar em autos de infragao, (ii) sujeitar a Companhia
Investida ao pagamento de multas que podem variar até RS 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais),
caso nao haja reincidéncia (nos termos da legislagdo sanitaria), (iii) resultar no impedimento da abertura de novos
estabelecimentos e sua operacdo, (iv) resultar na interdicdo ou fechamento de estabelecimentos operacionais,
e (v) resultar na aplicagdo de outras penalidades, tais como adverténcia e apreensdo de produtos, de acordo com
a legislagdo especifica aplicavel (federal, estadual e municipal), o que podera afetar de forma adversa o Fundo e,
por consequéncia, os Cotistas.
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Riscos de ndo realiza¢éo dos investimentos pelo Fundo Investido

Os investimentos do Fundo Investido sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode
nao ser condizente com o esperado pelo Cotista, na qualidade de titular das Cotas do Fundo. N3o ha garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo Investido estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagcdo de suas respectivas politicas de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo destes investimentos pelo Fundo Investido o que, por
consequéncia, afetara de forma negativa a rentabilidade do Fundo.

6.4. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta serd cancelada
pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢cdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscri¢gdo firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reduc¢do da liquidez das Cotas do Fundo no
mercado secunddrio.

Risco de Distribuigdo Parcial e ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribui¢dao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificagdo dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, dos Boletins de
Subscrigdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide “Suspensdo e cancelamento da
Oferta” na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para investir em Companhias Alvo e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao
distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Primeira Emissao do
Fundo em negocia¢do no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Risco de Potencial Conflito de Interesses

Considerando que a Gestora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir um
Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das Cotas da Primeira
Emissdo, uma vez que a avaliagdo da Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider
no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar
prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.
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Auséncia de classificagdo de risco das Cotas

As Cotas ndo foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise
de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

6.5. Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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7. TRIBUTAGAO

7.1. Tributagdo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo da legislagdo brasileira em vigor na data
deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos
Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras
de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excec¢Oes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

A aplicagdo do tratamento tributario descrito abaixo estd, portanto, condicionada ao cumprimento dos requisitos
de composicdo de portfélio previstos na Lei n? 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa
com aqueles previstos na Instrugdo CVM 578, entre os quais o requisito de investimento minimo de 67% em
acdes, bonus de subscrigdo e debéntures conversiveis.

O ndo atendimento de quaisquer das condigBes e requisitos previstos na Lei n2 11.312/06 e na Instru¢do CVM
n2 578 podem implicar a alteracgdo significativa do tratamento tributdrio dos Cotistas. De modo geral, no caso de
descumprimento o tratamento descrito abaixo deixard de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais,
passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR") sujeito a sistematica de retengdo na
fonte (“IRRF”) previsto no artigo 12, da Lei n2 11.033/04, que varia de 22,5% (aplicagdes com prazo de até 180
dias) a 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias).

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a tributagao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos.

7.1.1. Tributagdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos
ao IR.

I0F/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operagdes
Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“I0F/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo
pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do I0F/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos) ao dia, relativamente a operagGes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagGes
com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco) para transagdes realizadas apds este
eventual aumento.

7.1.2. Tributagdo dos Cotistas
O tratamento tributdrio descrito abaixo para os Cotistas s se aplica caso o Fundo cumpra os limites de

diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instru¢do CVM 578 e a regra de composi¢do de
carteira da Lei n2 11.312/06.
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Em relacdo ao IR

Cotista Pessoa Fisica Residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na amortizagcdo ou no resgate das Cotas,
neste ultimo caso quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo
das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos
de capital no caso de operagdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica Residente no Brasil: Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas,
neste ultimo caso quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do
das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgdo realizada em bolsa ou fora de bolsa.

Cotista INR: Aos Cotistas ndo residentes no Pais que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n? 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fung¢do de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n? 1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF”).

Cotistas INR N3o Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, no caso de liquidagao do
Fundo, amortizagao e liquidagdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienagdao de Cotas em operagdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, desde que observados
todos os demais requisitos previstos na Lei n2 11.312/06.

Cotistas INR Ndo Residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdao do Fundo, e na alienagao de Cotas ficam sujeitos ao IRRF
de 15%. Os Cotistas INR ndo residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos
eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condi¢des previstos no artigo 32 da Lei n?
11.312/06, entre eles o Cotista ndo podera deter, isoladamente ou com pessoas a ele ligadas, conforme definigdo
legal, 40% ou mais das Cotas ou Cotas que Ilhe deem o direito de receber 40% ou mais dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo

I0F/Titulos

O I0F/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n2 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias.

Contudo, em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cdmbio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF/Cambio. As operacbes de
cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para
aplicagdo no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil
para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo,

até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual
aumento.
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As consideragGes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel, sem,
portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima
descrito, procurem os seus assessores legais para dirimir questGes especificas sobre o tratamento aplicavel. O
tratamento tributario pode sofrer alteragGes em fungdo de mudancgas futuras na legislagdo pertinente.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informagGes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, este Prospecto
Preliminar, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado, conforme o caso, foram e
serdo veiculados na pagina:

l. do Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/ (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Crescera Growth Capital V
Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”; e, entdo, selecionar o documento desejado);

Il da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos
de Investimento”, em seguida buscar “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia” e entdo selecionar o documento desejado; ou acessar “Fundos de Investimento”,
em seguida clicar em 2. Fundos, clicar em Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia e localizar o documento desejado); e

M. da CVM: http://www.gov.br/cvm/pt-br/ (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise”, acessar em
“RS” em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia”, e, entdo, localizar o documento desejado).

8.2. Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nas
Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar ou informagdes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 47 deste Prospecto Preliminar e
as paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir
indicadas:

I do Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/ (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Crescera Growth Capital V
Advisory Fundo de Investimento em Participa¢Ges Multiestratégia”; e, entdo, selecionar o Prospecto Preliminar);

1. da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos
de Investimento”, em seguida buscar “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
ParticipagOes Multiestratégia” e entdo selecionar o documento desejado; ou acessar “Fundos de Investimento”,
em seguida clicar em 2. Fundos, clicar em Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia e localizar o documento desejado); e

M. http://www.gov.br/cvm/pt-br/ (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise”, acessar em “R$” em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, e, entdo, selecionar o Prospecto Preliminar).
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento
9.1.1. Relacionamento da Administradora com o Escriturador e Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador e Custodiante, ndo possuem qualquer relagdo
societdria, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, tais como
relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de cotas de outros fundos de investimentos
administrados pelo Escriturador e Custodiante.

9.1.2. Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Gestora sdo empresas sob controle comum. O Coordenador Lider atua como distribuidor
de fundos de investimento geridos pela Gestora. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de
compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servigos de determinadas areas internas
de apoio que prestam servigos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de
informacdo, recursos humanos, entre outras.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operag0es financeiras necessarias a condugao de suas atividades, sempre observando a
regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de
emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Para mais informacgGes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Risco de Potencial Conflito
de Interesses" deste Prospecto Preliminar.

9.1.3. Relacionamento da Gestora com o Escriturador e Custodiante
Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador e Custodiante, ndo possuem qualquer relagdo
societdria, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, tais como

relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de cotas de outros fundos de investimentos
administrados pelo Escriturador e Custodiante.
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10. O FUNDO INTERMEDIARIO

10.1. Caracteristicas do Fundo Intermediario

O Fundo Investido foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento
em Participagcbes Crescera Growth Capital V Feeder lll Fundo de Investimento em Participagdes — Multiestratégia”
em 18 de novembro de 2020 pela BRL Trust, na qualidade de administrador fiducidrio do Fundo Intermediario.
A gestdo da carteira do Fundo Intermedidrio é realizada pela Crescera, a qual, em observancia a politica de
investimentos do Fundo Intermediario, investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liqguido do Fundo Intermediario em cotas de emissdo do Fundo Investido.

O Fundo Investido possui prazo de 10 (dez) anos contados da data da primeira integralizagdo do Fundo Investido,
prorrogavel por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberagdo da Assembleia Geral.

As cotas do Fundo Intermedidrio a serem adquiridas pelo Fundo serdo aquelas objeto da 12 (primeira) emissao
de cotas do Fundo Intermediario, a ser realizada com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da Instrucdo
CVM 476.

10.2. Das Taxas de Administra¢ao, Gestao, Equalizagao e Performance do Fundo Intermediario
10.2.1. Taxas de Administragao e de Gestao

Pela prestacdo dos servicos do Fundo Intermediario, sera devida uma taxa de administracdo, equivalente a 2%
(dois por cento) ao ano, a ser calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita
a seguir:

(i) durante o periodo de investimento do Fundo Intermediario, sobre o capital subscrito pelos cotistas do
Fundo Intermediario, nos termos do compromisso de investimento do Fundo Investido; e

(ii) apds o periodo de investimento do Fundo Intermediario, sobre o valor integralizado das cotas do
Fundo Intermediario. Adicionalmente, em caso de (a) alienacdo integral ou parcial de uma
determinada Companhia Investida, ou (b) faléncia decretada ou liquidacdo (com encerramento da
Companbhia Investida e distribuicdo de haveres, se houver) de uma determinada Companhia Investida,
a parcela do respectivo custo de aquisi¢do atribuivel ao Fundo Intermediario deverd ser descontada
para efeito de calculo da taxa de administracdo do Fundo Intermedidrio apds o periodo de
investimento do Fundo Intermediario. Para fins de esclarecimento, baixas contabeis na carteira do
Fundo Investido que ndo decorram dos eventos (a) e (b) ndo serdo eventos redutores da taxa de
administracdo do Fundo Intermediario.

Para fins de equalizagdo em razdo do ingresso de cotistas apds a Data de Primeiro Fechamento do Fundo
Investido, sera devido ainda, o valor correspondente a taxa de administracdo incidente sobre o periodo
transcorrido entre a Data de Primeiro Fechamento do Fundo Investido e o més anterior a data de subscri¢do das
cotas do Fundo Investido (pro rata temporis considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo como base um
ano de 252 Dias Uteis), a ser paga pelos investidores que vierem a se tornar cotistas do Fundo Intermedidrio apds
a Data de Primeiro Fechamento do Fundo Investido.

A taxa de administracdo provisionada diariamente, desde a data de inicio do Fundo Investido, por Dia Util, e
pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

Pela prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria e controladoria da carteira Fundo Intermediario, o
custodiante do Fundo Intermediario ndo fard jus ao recebimento de taxa de custédia.

O administrador do Fundo Intermediario podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo do Fundo
Intermediadrio sejam pagas diretamente pelo Fundo Intermedidrio aos prestadores de servicos do Fundo
Intermediario eventualmente contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da taxa de administragao do Fundo Intermediario.
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Pelos servicos de gestdo da carteira, a Crescera fard jus ao recebimento de remuneracado, que serd descontada
da taxa de administracdo, de acordo com os termos e condi¢cOes previstas no contrato de gestdo do Fundo
Intermedidrio.

Pelos servigos de escrituragdo de cotas, o Escriturador fard jus ao recebimento de remuneragdo, que sera
descontada da taxa de administragdo, de acordo com os termos e condigOes previstas no respectivo contrato de
prestacdo do servico.

10.2.2. Taxa de Equalizagdo no ingresso no Fundo Intermediario

Nos termos do regulamento do Fundo Intermedidrio, sera devida pelos investidores que vier(em) a subscrever
cotas apos a Data de Primeiro Fechamento do Fundo Intermedidrio, uma taxa de ingresso (com efeito de
equalizagdo temporal dos cotistas no Fundo Intermediario), calculada nos termos do item 9.8 do regulamento
do Fundo Intermediario.

ApOs a realizagdo da Oferta, o Fundo realizara aplicagdes no Fundo Intermedidrio, no ambito de sua primeira
emissdo de cotas na Data de Primeiro Fechamento do Fundo Intermedidrio. Por essa razdo, nao sera devida pelo
Fundo o pagamento da Taxa de Equalizagdo ao Fundo Intermediario.

10.2.3. Taxa de Performance

Observado o disposto no regulamento do Fundo Intermedidrio, a Crescera fard jus a uma taxa de performance,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo Intermediario, observado o
recebimento prioritario, pelos cotistas do Fundo Intermediario, do retorno sobre o capital investido acrescido do
Benchmark do Fundo Intermediario. A Taxa de Performance serd paga a Crescera observado o disposto abaixo:

(i) primeiramente, os pagamentos relativos as amortiza¢Ges das cotas do Fundo Intermedidrio ou ao
resgate das cotas do Fundo Intermedidrio serdo integralmente destinados aos seus cotistas, pro rata
e proporcionalmente ao capital investido de cada cotista do Fundo Intermedidrio, até que todos os
cotistas do Fundo Intermediario tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
capital investido;

(ii) posteriormente, os pagamentos relativos as amortiza¢Ges das cotas do Fundo Intermediario ou ao
resgate das cotas do Fundo Intermedidrio serdo integralmente destinados aos cotistas do Fundo
Intermediario, pro rata e proporcionalmente ao capital investido de cada cotista do Fundo
Intermediario, até que os cotistas do Fundo Intermedidrio tenham recebido também o valor
correspondente a corregao do respectivo Benchmark sobre o capital investido;

(iii) uma vez atendido o disposto nos incisos (i) e (i) acima, 100% (cem por cento) dos valores que
excederem o somatdrio dos montantes indicados nos incisos (i) e (ii) acima serdo destinados a Crescera
(catch-up) até que a Crescera tenha recebido o valor correspondente a 20% (vinte por cento) (a) do
montante indicado no inciso (ii) acima; e (b) do montante recebido pela Crescera conforme indicado
neste inciso (iii); e

(iv) uma vez atendido o disposto nos incisos (i), (ii) e (iii) acima, qualquer amortizagdo de cotas
subsequente ou resgate de cotas sera destinado da seguinte forma: (a) 80% (oitenta por cento) sera
destinado aos cotistas do Fundo Intermediario sob a forma de amortizagdo ou resgate das cotas; e (b)
20% (vinte por cento) serd destinado a Crescera a titulo de taxa de performance.
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11. O FUNDO INVESTIDO

11.1. Caracteristicas do Fundo Investido

O Fundo Investido foi constituido em julho de 2020 pela BRL Trust, na qualidade de seu administrador fiduciario.
A gestdo da carteira do Fundo Investido, Fundo Intermediario e Fundos Paralelos é realizada pela Crescera, uma
empresa de gestdo do Grupo Crescera que, em observancia a politica de investimentos do Fundo Investido,
investird, no minimo, 90% (noventa por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido em ativos de emissdo
das Companbhias Alvo.

O Fundo Investido possui prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados de 30 de julho de 2020, prorrogavel por
2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo
os primeiros 5 (cinco) anos de periodo de investimento. As cotas do Fundo Investido a serem adquiridas pelo
Fundo Intermediério sdo aquelas objeto da 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo Investido, realizada com
esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 476/09.

A Crescera buscara oportunidades de investimento em companhias brasileiras de médio porte (middle market)
(“Companhias Alvo” ou, quando ja investidas “Companhias Investidas”) com foco nos setores de salde, educacao,
bens de consumo, varejo, alimentos & bebidas, inovagdo & tecnologia, e servigos especializados, nos termos do
seu Regulamento. A tese de investimentos do Fundo Investido busca empresas com elevado potencial de
crescimento seja via consolidacdo e/ou crescimento organico, aumento de produtividade, melhorias de
governanga, foco em geracdo de caixa e em gente e gestdo e, também, na adogdo das melhores praticas
ambientais, sociais e de governanga. Ao realizar seus investimentos nas Companhias Investidas, o Fundo
Investido, por meio da Crescera, observara os requisitos previstos no artigo 82 da Instrugao CVM 578.

O Fundo Investido podera investir até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em outros ativos além das
Companhias Alvo ou Companhias Investidas, e até 20% (vinte por cento) do seu capital subscrito total em
Companbhias Alvo ou Companhias Investidas sediadas no exterior, sendo que todas as Companhias Alvo sediadas
no exterior devem ter a mesma natureza econdmica de Companhias Alvo sediadas no Brasil e/ou de outros ativos
passiveis de investimento no territério nacional brasileiro. A soma das debéntures ndo conversiveis investidas
pelo Fundo Investido ndo poderda exceder o limite total de 33% de seu Capital Subscrito Total.

Adicionalmente, apds a data em que o Fundo Intermedidrio e os Fundos Paralelos encerrarem definitivamente
0s seus processos de captacdo de recursos para investimento no Fundo Investido (“Data do Ultimo Fechamento”),
serdo observados os seguintes limites de investimento: (i) até 20% (vinte por cento) do somatério do capital
subscrito por todos os seus cotistas na Data do Ultimo Fechamento (“Capital Subscrito Total do Fundo”) em uma
Unica Companhia Investida de sua Carteira; e (ii) até 50% (cinquenta por cento) do Capital Subscrito Total do
Fundo Investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas que possuam o mesmo setor de
atuacdo, respeitadas as disposi¢des do Regulamento.

Sem prejuizo dos limites de investimento dispostos acima, no periodo compreendido entre a Data de Inicio do
Fundo Investido e a Data do Ultimo Fechamento do Fundo Investido, o Fundo Investido poderd investir em
Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Companhia Investida observado o limite de até R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais).

Os investimentos do Fundo Investido deverdo propiciar a sua participacdo no processo decisério das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente por meio
da celebragdo de acordos de acionistas e pela indicagdo de membros do conselho de administragdo e/ou diretoria,
conforme o caso.

A Crescera pretende captar até USS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de dodlares) de capital comprometido
para o Fundo Investido, com o objetivo de um retorno-alvo de 2,5x a 3,0x sobre o capital investido.

Os recursos decorrentes da Primeira Emissdo, conforme disposto na se¢do “Destinacdo de Recursos” da pagina

77 deste Prospecto Preliminar, serdo destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Intermediario que, por sua vez,
utilizara tais recursos para investimento no Fundo Investido.
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A fim de garantir o alinhamento de interesses com os seus investidores, a Crescera, diretamente ou por meio de
seus sOcios e partes relacionadas, efetuara um aporte de pelo menos 5% (cinco por cento) do valor total captado
pelo Fundo Investido, tanto no Brasil como no exterior.

11.2. Das Taxas de Administra¢ao, Gestao, Equalizacao e Performance do Fundo Investido
11.2.1. Taxas de Administragao e de Gestdo

Tendo em vista a estrutura de investimento do Fundo Investido, em que as taxas de administracdo, gestdo e de
performance sdo pagas diretamente pelo Fundo Intermediario e pelos Fundos Paralelos, o Fundo Investido ndo
cobra qualquer taxa de administragdo e ndo paga qualquer remuneragdo ao administrador, escriturador e ao
gestor do Fundo Investido com relagdo a administragdo e controladoria do Fundo Investido, gestdo da carteira
do Fundo Investido, distribuigdo e escrituragdo das cotas do Fundo Investido, incluindo o pagamento de taxa de
gestdo e de taxa de performance.

11.2.2. Taxa de Equalizagdo no ingresso no Fundo Investido

Sera devida pelo Fundo Intermediario, ao subscrever cotas de emissdo do Fundo Investido, apds a Data de
Primeiro Fechamento Master, uma taxa de ingresso (com efeito de equaliza¢do temporal dos Fundos Paralelos
no Fundo Investido), que corresponderd ao montante equivalente, na data do respectivo compromisso de
investimento, a subtragado:

(a) do maior valor entre:

(i) a multiplicagdo do capital subscrito pelo Fundo Intermediario pela razdo entre (x) o capital
investido no Fundo Investido pelos cotistas do Fundo Investido inscritos no registro de cotistas na
Data de Primeiro Fechamento Master, atualizado pelo Benchmark, pro rata a partir da data de
cada integralizacdo de cotas do Fundo Investido, no periodo compreendido entre a Data de
Primeiro Fechamento Master e o més anterior a data da subscri¢do das cotas do Fundo Investido
pelo Fundo Intermediario (pro rata temporis considerando os Dias Uteis entre tais datas, tendo
como base um ano de 252 Dias Uteis) e (y) o total do capital subscrito do Fundo Investido na Data
de Primeiro Fechamento Master; ou

(ii) a multiplicacdo do capital subscrito pelo Fundo Intermediario pela razdo entre (x) o valor justo
do capital investido do Fundo Investido pelos cotistas do Fundo Investido inscritos no registro de
Cotistas na Data de Primeiro Fechamento Master (apurado conforme o valor patrimonial da cota
de acordo Instrugdo CVM 579) e o (y) total do capital subscrito do Fundo Investido na Data de
Primeiro Fechamento Master;

(b) o Valor de Equalizagdo (conforme definido no regulamento do Fundo Investido).

Os recursos arrecadados pelo Fundo Investido a titulo de Taxa de Equalizagdo no ingresso no Fundo Investido,
nos termos do seu regulamento, serdo destinados ao Fundo Investido e ndo serdo contabilizados em favor do
Fundo Intermediario para fins de calculo do capital investido no Fundo Investido.

11.2.3. Acordo de Cotistas do Fundo Investido

Tanto o Fundo Intermediario, quanto o Fundo, deverdo aderir ao Acordo de Cotistas. O Acordo de Cotistas
vinculard todas as cotas emitidas pelo Fundo Investido, que serdo detidas pelo Fundo Intermediario e pelos
Fundos Paralelos.

Nos termos do Acordo de Cotistas, todas as matérias levadas a assembleia geral do Fundo Investido serdo
decididas pela Crescera, na qualidade de representante do Fundo Intermediario e dos Fundos Paralelos, exceto
pelas seguintes matérias (“Matérias Qualificadas Master”): (i) substituicdo da Crescera como gestora do Fundo
Investido com “Justa Causa do Gestor”, conforme Regulamento do Fundo Intermediario; (ii) substituicdo da
Crescera do Fundo Investido sem “Justa Causa do Gestor”, conforme Regulamento do Fundo Intermediario; (iii)
nomeagdo de novo gestor do Fundo Investido apds a ocorréncia dos itens “i” e “ii” acima; (iv) avaliacdo e
resolucdo de situagdes de Conflito de Interesses envolvendo o Fundo Investido; (v) prorrogagao do Prazo de
Duragdo do Fundo Investido pelo periodo adicional de 1 (um) ano, nos termos do regulamento do Fundo
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Investido; (vi) liquidacdo antecipada do Fundo Investido Master; (vii) criacdo de taxa de administracdo, qualquer
forma de remuneracgdo do Crescera no nivel do Fundo Investido e/ou taxa de performance; (viii) alteracdo de
quéruns de instalagdo e/ou deliberagcdo da Assembleia Geral do Fundo Investido; (ix) criagdo, instalagdo,
composic¢do, organizagdo e funcionamento de comités e conselhos do Fundo Investido; (x) prestagao, pelo Fundo
Investido, de fiangas, avais ou quaisquer outras garantias, reais ou pessoais; (xi) fusdo, incorporagdo, cisdo ou
transformacgdo do Fundo Investido, conforme proposta a ser apresentada pela Crescera; (xii) alteragdes a politica
de investimento do Fundo Investido; (xiii) entrada de novos investidores diretamente no Fundo Investido, exceto
no caso de novos Veiculos de Investimento Crescera que venham a aderir ao Acordo de Cotistas, conforme
estabelecido naquele documento; (xiv) emissao e distribuigdo de novas Cotas do Fundo Investido, com isengdo
da Taxa de Equalizagdo Ingresso; (xv) alteragdo do Pessoal Chave do Fundo Investido, na forma da Clausula 6.2.2
do Regulamento do Fundo Investido; (xvi) quaisquer alteragdes no Regulamento do Fundo Investido, do Fundo
Intermediario ou neste Regulamento que tratem das Matérias Qualificadas Master.

Ainda, nos termos do Acordo de Cotistas, a Crescera podera determinar a alocagado final, em termos percentuais,
do capital subscrito total do Fundo Investido entre o Fundo Intermediario e os Fundos Paralelos. A alocagao final
serd considerada para fins de chamadas de capital, amortizacao e resgate das cotas do Fundo Investido, nos
termos do regulamento do Fundo Investido e do Acordo de Cotistas.

Para mais informagdes, vide o Fator de Risco “Risco de Investimento pelo Fundo Investido em Conjunto com os
Fundos Paralelos”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

11.2.4. Organograma do Fundo Investido

GP: Crescera Investments Private Equity V (Cayman) Limited
GP contrata a Gestora no Brasil para gerir o Fundo
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11.2.5. A Crescera - Gestora do Fundo Investido, do Fundo Intermediario e dos Fundos Paralelos
Crescera

A Crescera, responsavel pela gestdo do Fundo Investido, € uma gestora independente de investimentos
alternativos integrante do grupo da Crescera Capital, sendo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.709, de
05 de maio de 2020.

A Crescera Capital possui atualmente RS$5,2 bilhdes sob gestdo nas estratégias de Private Equity e Venture Capital.
A equipe de investimentos é composta por 15 (quinze) profissionais de investimento dedicados e 3 (trés) senior
advisors. A equipe de investimentos possui sélida bagagem profissional e académica e acumula mais de 150 anos
de experiéncia em investimentos.

Constituida como uma estrutura de partnership (os principais socios trabalham em conjunto desde a sua

fundacgdo em 2009, a Crescera enfatiza a formacgéao e reten¢do de talentos, priorizando os valores da meritocracia
e ética, com foco em maximizac¢do de resultados.
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A administracdo da empresa e gestdo de investimentos estd a cargo de sdcios executivos com profundo
conhecimento dos mercados financeiro, corporativo e de capitais brasileiros. A empresa conta com um Comité
Executivo, que tem como foco primario a condugdo dos negdcios, sendo responsavel, em ultima instancia, pela
governanca e gestdo de riscos da empresa.

Os profissionais de investimentos da Crescera Capital trabalham para criar valor de longo prazo a seus
investidores, buscando atingir retornos diferenciados. Dado ao seu histérico de investimentos, a Crescera Capital
é reconhecida no mercado com expertise nos setores de educagdo, consumo, varejo, alimentos, servigos, saude,
inovagdo, tecnologia e servigos especializados. Isso faz com que a Crescera seja um parceiro preferencial para
investidores e empreendedores em busca de capital para crescimento.

As principais vantagens competitivas da estratégia de capital da Crescera para crescimento no Brasil sdo (i) as
avaliagOes atrativas de investimento vs. prémio de controle, especialmente quando envolve empresas de
controle familiar; (ii) menor risco vs. assumir/reestruturar empresas em situacdo financeira deficitaria; e (iii)
selecdo e desenvolvimento de empresas com potencial de lideranga no middle market vs. financiamento de
empresas estabelecidas e em declinio.

Com uma participagdo ativa na governanga das empresas investidas e posicionamento de “Parceiro de Escolha”
para empresarios e empreendedores, a Crescera visa o crescimento por meio do aumento de produtividade, na
geracgdo de caixa, investindo em gente e gestdo, e focando também na adogao das melhores praticas ambientais,
sociais e de governancga.

Nesse contexto, a gestora ainda analisa seus potenciais investimentos sob a dOtica socioambiental, antes e
durante o ciclo de investimento, fornecendo o suporte necessario para que suas Companhias Investidas possam
enxergar a tematica ASG (Ambiental, Social e Governanga) sob uma nova perspectiva, capaz de gerar impactos e
externalidades positivas para o meio ambiente, para a sociedade e para os stakeholders. Além das diligéncias
usuais, como as de cunho legal, contdbil, financeiro e operacional, as Companhias Alvo passam por diligéncia
especifica socioambiental, de forma a identificar riscos e oportunidades socioambientais e de governanga nas
atividades conduzidas. Esses riscos e oportunidades sdao enderegados em um plano de agdo de criagdo de valor,
devidamente formalizado junto as Companhias Investidas, e que sera monitorado periodicamente pelo time ASG
da Crescera, com total apoio do time de gestao.

Nos ultimos anos a Crescera intensificou seu engajamento com a tematica ASG tornando-se signataria (i) dos
Principios para o Investimento Responsavel — PRI; (ii) dos Principios de Empoderamento das Mulheres — WEPs; e
(iii) da Forgca Tarefa para DivulgagBes Financeiras Relacionadas as Mudangas Climaticas — TCFD, além de
identificar e contribuir para o alcance dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) propostos pela ONU.
A Crescera foi reconhecida por altos padrées ASG, incluindo uma mengao honrosa no Latin America ESG Awards
2017 da Associacdo Latino-Americana de Private Equity & Venture Capital (LAVCA) com o caso da Hortifruti e
uma publicag¢do de estudo de caso no ABVCAP ESG Guide in Private Equity.

A gestora entende que a integracdo desses fatores no processo de investimento é capaz de mitigar riscos
inerentes as atividades da empresa e de agregar valor no longo prazo, e é por essa razdo que estimula
constantemente e da todo o suporte necessario para que as Companhias Investidas desenvolvam seus préprios
programas de gestdo socioambiental, programas de integridade e implementem iniciativas sustentaveis. Por
meio da oferta de fundos com estratégias especializadas e padrdes internacionais de boas praticas, a Crescera
também atende a complexa demanda de investidores sofisticados, com padrao global de governanca.

O sistema de ASG da Crescera é regido por uma Politica de ASG baseada nos Padrdes de Desempenho do
International Finance Corporation (IFC), sob a supervisdo de um executivo sénior (ASG Officer), responsavel por
supervisionar o tema em todas as empresas do portfdlio e aprovar a abordagem sustentavel perante a alta
administracdo da Crescera. A Crescera tem um forte programa de integridade/PLD (observagdo das leis e
regulamentos aplicaveis, melhoria do ambiente de trabalho, politicas e procedimentos atualizados
periodicamente, due diligence e verificagdo de antecedentes, programas de treinamento e uma linha direta
anonima).
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Criagdio de Valor e Actes
Circulos de Competéncia ASG como principal driver
de retorno

Desenvolver e Executar Prover Capital Inteligente

Estratégias com Times com [nput Estratégico e de
Especializados Inovacéo

Estabelecer a Crescera Acesso Privilegiado a
como um “Partner of Transagoes e Originagéo
Choice" Né&o-competitiva

Em cada etapa do processo de investimento, a Crescera adota as seguintes etapas:

¥
o ¥
v v .
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Screening Inicial BT I 2L

Aprovacao do Comité de

Pr—— Monitoramento

Composi¢ao do time da Crescera

O Fundo Investido é gerido por um time de investimentos dedicado, tendo como Pessoas Chave Jaime Cardoso,
Daniel Borghi e Priscila Rodrigues. O time de investimentos é responsavel pela originacdo, analise, estruturacéo,
monitoramento e saida de cada Companhia Investida. Qualquer decisdo de investimento ou desinvestimento é
submetida ao Comité de Investimentos da gestora, composto por Daniel Borghi, Jaime Cardoso, Priscila
Rodrigues, Sergio Eraldo e Thomas Keesee.
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Jaime Cardoso Danvila — Membro do Comité de Investimentos e Pessoa Chave

Sécio e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Private Equity nos setores de Saude,
Consumo, Varejo e Servigos. Juntou-se ao time ha mais de 10 anos. Antes, Jaime foi Diretor de M&A do Bradesco
Banco de Investimentos, Diretor de Investment Banking do Citibank Global Markets e também economista pelo
FMI. Jaime é Mestre e C.Phil. em economia pela UCLA.

Daniel Arthur Borghi — Membro do Comité de Investimentos e Pessoa Chave

Sécio e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Private Equity no setor de educagdo.
Juntou-se ao time ha mais de 10 anos. Trabalhou anteriormente na Mckinsey & Co. por 3 anos. Possui extensa
experiéncia na industria de VC/PE, foi executivo na Docas Participagdes S/A, e também foi sécio da Finance Ltda.,
atuando em M&A, VC e restruturagdes. Possui MBA pela Kellogg School of Management e titulo de Especialista
em Economia pelo IBMEC.

Priscila Pereira Rodrigues — Membro do Comité de Investimentos e Pessoa Chave

Sécia e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Private Equity nos setores de Saude,
Consumo, Varejo e Servigos. Juntou-se ao time hd 10 anos. Antes, Priscila trabalhou na Plural Capital no time de
Private Equity, no Bank of America Merrill Lynch em Nova York e na Pacific Investimentos, com transacdes de
Private Equity. Possui MBA pela Columbia Business School, participa do Public Policy Council da LAVCA e Latin
American Council da EMPEA.

Laura Guarana — Membro do Time de Investimentos

Sécia e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Private Equity no setor de educacao.
Juntou-se ao time ha 10 anos. Antes, trabalhou no Banco BBM na divisdo de crédito, cobrindo empresas do setor
de agronegdcios, de mineragdo. Também trabalhou no Grupo CTV em Lyon. Laura é Mestre em Economia e
Finangas pela FGV, possui graduagdo em Engenharia Elétrica e Engenharia de Produgdo pela PUC-RIO, em
associagdo com Institut National de Sciences Appliquées de Lyon.

Felipe Argalji - Membro do Time de Investimentos

Sécio e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Private Equity no setor de educagao.
Juntou-se ao time ha 10 anos. Felipe iniciou sua carreira como analista de Private Equity da Gavea Investimentos,
cobrindo investimentos em diversos setores, incluindo agronegdcio, logistica, varejo e servicos publicos. E
formado em Economia pela IBMEC Business School.

Fernando Silva - Membro do Time de Investimentos

Sécio e membro do ComEx da Crescera, corresponsavel pela plataforma de Venture Capital e investimentos em
Tecnologia. Juntou-se ao time ha 8 anos. Em 2018, foi selecionado como gestor destaque na Inside VC Brazil,
publicagdo anual da ABVCAP. Com um track record de mais de 40 investimentos realizados, foi investidor no
Opportunity e consultor para a Axia Ventures. E bacharel em Matematica pela UFRJ e mestre em Engenharia de
Sistemas e Computac¢do pela COPPE/UFRJ com co-orientagdo do Instituto de Matematica Pura e Aplicada, IMPA.
Suas pesquisas na area de tecnologia receberam prémios da Sociedade Brasileira de Computacgdo (SBC) e da
UNESCO.
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Juliana Vargas, CFA - Membro do Time de Investimentos

Sécia da Crescera desde 2015. Juntou-se ao time ha 8 anos. Juliana iniciou sua carreira na Ventor Investimentos
como analista de operagdes e em seguida trabalhou como analista buy-side cobrindo os setores de consumo,
varejo, saude, 6leo e gads. Também atuou como analista de investimentos no family office Icatu Gestdo
Patrimonial com foco em investimentos liquidos, principalmente baseados no exterior. Juliana é graduada em
Economia pela PUC-RJ e possui certificagdo CFA®.

Natalia Couri Galarti - ASG Officer

Sécia da Crescera desde 2017, responsavel pela drea de controles internos, incluindo responsabilidade sobre a
implementag¢do do programa socioambiental da gestora. Antes de ingressar na Crescera, trabalhou no BNY
Mellon e na Agora CTVM. Natalia é mestre em administragdo de empresas pela IBMEC-RJ e possui graduagdo em
Direito pela PUC-Rio, com passagem pela Boalt School of Law da University of California - Berkeley. Natalia
participa dos Comités Juridico e de Etica da Hospital Care desde 2018, do Comité de Etica do Grupo Zelo desde
2020 e participou do Comité de Riscos da Medcel em 2018. E membro do Comité de FIPs da ANBIMA e do Comité
de Venture Capital da ABVCAP.

Sérgio Eraldo Salles Pinto — Membro do Comité de Investimentos

Sécio da Crescera desde 2013. Presidente do Grupo Bozano. Trabalhou no Bozano Simonsen Bank de 1988 a
2000, quando foi vendido ao Banco Santander. E membro do Conselho de Administragdo da Embraer, Azul Linhas
Aéreas, Ouro Preto Oleo & Gas e Votorantim Participacdes. Formado em Economia pela Universidade de Brasilia,
mestre em economia pela EPGE (FGV-RJ) e MBA pela PUC-RJ.

Thomas Keesee — Membro do Comité de Investimentos
Sécio da Crescera desde 2013 e responsavel pela cobertura internacional da empresa. Fundou a CDK Investment
Management LLC, uma empresa de investimentos sediada em Nova York e posteriormente vendida em 2013
para a Brown Advisory. Anteriormente foi sécio do Banco Pactual e responsavel pela JV de PE da empresa com a
Electra Partners UK. Possui um MBA da Wharton School.

Miguel de Paula — Independent Operating Partner

Miguel é consultor independente em Recursos Humanos, com mais de 35 ano de experiéncia na darea, no
mercado brasileiro, ocupando posi¢cdes como Diretor de Recursos Humanos do Grupo P3o de Agucar, VP de
Recursos Humanos da Estacio Participagdes, Head de Desenvolvimento Organizacional no Votorantim Cimentos
e Gerente Geral de Recursos Humanos do Grupo Gerdau. Possui MBA pela USP e pds-graduacgdo pela PUC-RS.

Breve Resumo da Experiéncia da Crescera (Track Record)

O time de investimentos da Crescera Capital possui track record extenso e ja realizou 23 (vinte e trés)
investimentos de Private Equity em 15 (quinze) Companhias Investidas, no valor total de mais de RS 2,6 bilhdes
por meio dos seus 4 primeiros fundos de Private Equity, gerando um retorno bruto de 3,5 vezes o capital investido,
incluindo os 3 (trés) investimentos ja assinados e/ou realizados pelo Fundo Investido. Os investimentos foram
realizados em diversas estratégias e setores principalmente nos setores de educacdo, saude, varejo, consumo,
servigos, tecnologia e inovagao.

A gestora tem obtido bastante sucesso em desinvestimentos, tendo levado 4 (quatro) empresas ao mercado de
capitais tanto no Brasil quanto no exterior. Além disso, a Crescera realizou desinvestimentos via alienagdo de
participacOes societarias a players estratégicos e financeiros nos seus 2 (dois) primeiros fundos. Os 6 (seis)
desinvestimentos desses fundos geraram um retorno bruto de 2,3 vezes sobre o capital investido.

Os principais drivers de sucesso sdo a formagdo de parcerias ativas com empresdrios brasileiros e a criagao de
valor por meio de melhorias estratégicas. Os investimentos realizados pela Crescera podem ser de participagdes
de controle ou como acionista minoritaria relevante. Como regra geral, a governanca é uma das formas de
criacdo de valor da Crescera nos ativos adquiridos. A atuacdo ativa é implementada por meio da criagdo e
participacdo em Conselho e conselhos assessérios a diretoria e ao conselho de administracdo, nomeacdo de
executivos C-level para a gestdo e iniciativas estratégicas para aprimorar os controles internos, a gestdo
financeira e a retencdo de talentos, assim como o posicionamento no mercado.

Dentre as diversas empresas investidas durante o curso da drea Private Equity, hd exemplos de casos de sucesso
de investimentos em empresas de diferentes setores e ciclos econdmicos, conforme apresentado abaixo:
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Abril Educacao

Em 2010, a Crescera e a Familia Civita se uniram para criar o que viria a ser uma das maiores empresas de
educagdo basica e pré-universitaria no Brasil (K-12), a Abril Educacdo (atualmente conhecida como Cogna
Educacdo).

A Crescera desenhou a estratégia do grupo que se baseava na convergéncia entre os setores de midia e educacao
e no potencial de consolidagdo do setor, com a criacdo de uma empresa para oferecer solugdes educacionais
para os 50 milhGes de estudantes no Brasil do ensino basico e pré-universitario.

Por meio de uma atuagao conjunta com a Familia Civita, a gestora conduziu a empresa para um IPO de sucesso
em 2011. No inicio de 2013, a gestora iniciou o desinvestimento no ativo com a venda em uma operagao de
follow-on, alienando o restante de sua participagdo em 2014. O investimento na Abril Educag¢do proporcionou
um retorno de 2,5 vezes o capital investido de RS 226,3 milhdes aos fundos investidos, o equivalente a um
retorno bruto de 32,6% ao ano. O desempenho do pre¢o por agdo do investimento da Abril Educacgdo, até o
momento do desinvestimento do fundo, pode ser observado abaixo:

39.18

17.79

'»“"»""»“’000000@@0'{50@wa‘,'»b‘pb‘j»b‘

\) o, A{ Q) K' A‘ \/ i A‘ Q’ {I A’ \f » A’ # * ‘\ \
W R N R N S ¥ N S ¥ N4

= Abril Educacao

Fonte: S&P Capital IQ. Acesso em 15/12/2020.
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A Crescera acredita que a criagdo de valor no investimento adveio de iniciativas que incluem:

Governanga Corporativa: A Crescera estabeleceu as estruturas de governanga com a criagdo de conselho e
comités assessores ao conselho de administragdo e a diretoria.

IPO: realizacdo do IPO em julho/2011 e follow-on em abril/2013 com atuagdo da gestora em ambos os processos.

Estratégia: participacdo ativa da gestora na definicdo de estratégia da companhia, que incluiu 15 aquisicdes
durante o prazo de investimento do respectivo fundo.

Gestdo: Crescera participou no processo de selegcdo de executivos chave, incluindo CEO, CFO e outros cargos
relevantes, permitindo a execugao da estratégia desenhada.

Ainda, durante o periodo em que este junto a Abril Educagao, conduziu as seguintes operagdes de M&A:

R 2 ABRENY ADRETY
L?‘ ? NIVEL 2 NIVEL 2

Spin-off lnmlimi i wo Follow-On
)
iy jul aug apr jul oct feb apr  jun jul feb  jun
g 2010 2011 2012 2013
Courses '_Q;:] Quuseup
| K12 Leaming
—_ ® ¢

ZJsiina Morive

PP ’u‘qlo :?\‘ @

Em termo de diversificagdo do EBITDA da Abril Educagdo, se comparados os exercicios de 2010 e 2014, os
resultados foram os seguintes, respectivamente:

CAGR:

39.6% 9%

100%

B Editoras

M Editoras . .
Sistemas de Ensino
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Hortifruti

O Hortifruti € uma rede varejista de hortifrutigranjeiros — Frutas, Legumes e Verduras, ou “FLV” — que tem
como publico-alvo as classes A e B. Além do FLV, carro-chefe da Companhia, a Hortifruti oferece produtos
diferenciados de grande aceitagdo junto ao cliente, tais como carnes, laticinios, queijos, vinhos e outros produtos
da linha de mercearia.

O investimento foi originado internamente em um processo de sele¢do por varejistas especializados de alimentos.
A Crescera foi selecionada pelos sécios fundadores, apesar de apresentar uma proposta financeira inferior,
devido a habilidade reconhecida para agregar valor via contribuicdo estratégica e melhoria em governancga
corporativa.

O investimento da Crescera ocorreu em 2010 para aquisicdo de uma participagdo de 30% da empresa. Na época,
a Hortifruti possuia 17 lojas e a tese principal de crescimento seria a expansdo via abertura de novas lojas. No
momento do desinvestimento, em 2016, a companhia possuia 40 lojas em 3 diferentes estados, 7 centros de
distribuicdo e uma logistica de distribuicdo prépria.

A Crescera vendeu sua participacdo na Hortifruti para um investidor financeiro em um processo competitivo de
alta visibilidade. O investimento no Hortifruti proporcionou um retorno de 2,6 vezes o capital investido,
equivalente a um retorno bruto de 22,7% ao ano.

A Crescera acredita que a criagdo de valor no investimento adveio de iniciativas incluindo:
Crescimento Organico e AquisigOes: estruturacdo da empresa para acelerar o crescimento através de expansao
de lojas, replicando o modelo de negdcios bem sucedido, e liderou a aquisicdo de uma rede em praca relevante

que fortaleceu a estratégia da companhia.

Governanga Corporativa: a Crescera implementou melhorias em governanga com a estruturagdo do conselho e
de comités assessores, dos quais atuava de forma ativa.

Gestdo: indicacdo de executivos de mercado, incluindo as posi¢cdes de CFO e CEO.

Eficiéncias Operacionais: auxilio na implementacdo de iniciativas para aumento de eficiéncia em loja e
rentabilidade, controle de custos, resultado em aumento de margem.

Consolidacdo de um mercado de nicho, ampliando governanca e rentabilidade
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Histdrico dos Fundos de Private Equity da Crescera

m Growth Capital | Growth Capital 1l Growth Capital Il Growth Capital IV Growth Capital V
Nome do Veiculo Educagéo | Crescera Educagéo Il Crescera Growth Capital IV Crescera Growth Capital V'

Educagdo K-12, Superior Educacio, Vareio Saude, Varejo Especializado, Bes:sugz égll:;jfﬂag"\r:‘;;eajoéo

Foco Setorial e educagio P 1o Educagdo Médica Consumo, Inovagdo e . , Inovag
, b Especializado e Servigos N - e Tecnologia e Servi¢os

profissionalizante Tecnologia, e Servigos E . s

specializados
Base de Investidores Local Local Internacional / Local Internacional / Local Internacional / Local
R$ 360 R$ 600 RS 798 RS 1,147
m
manho (MM) (USS 155) (US$ 320) (USS$ 327) (US$ 278) US$ 500
2009 2010 2014 2017 2020

100% liquidado 100% liquidado 100% investido Em periodo de investimento £m cacivtzjgéo & em perfodo
e investimento

Investimentos
Realizados

4 4 50 94 30
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' 0 ¢

ESTAPAR HOSPITAL Domicile
& MEDCEL CARE
\ffera- S .
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Vendas para Estratégicos Vendas para Estratégicos e / Follow On
@ perTELSMANN [ E0me | @, Financeiros GIC l"NBSdaq
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Notas: (1) Recursos captades em reais. O equivalente em ddlar reflete o toxa de cdmbio no memento da captagdo de recursos. (2) Tamanho do funde, incluindo vaiares de co-investimentos; (3) O Fundo realizou 5 investimentos, que foram incorporados a 1 cempanhia do portfolio - Afya ; (4) 3 investimentos
em 5 companhias do portfiio; (5} 4° investimento assinado, fechamenta pendente; (6] transages assinadas com fechamento pendente.
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12. DESTINACAO DOS RECURSOS

12.1. Destinagdo dos recursos; Estratégia planejada

Com base no Prec¢o de Subscrigdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota, e considerando a distribuicdo do Montante
Total da Oferta, é estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds dedugdo de 0,40% (quarenta
centésimos por cento) dos custos da Oferta, sejam de aproximadamente RS 996,02 (novecentos e noventa e seis
reais e dois centavos) por Cota. Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a
sec¢do “Informacgdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pdagina 45 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aplicagdo em cotas do Fundo Intermediario, que por sua vez
realizara a aplicagdo em cotas do Fundo Investido, em observancia a politica de investimentos do Fundo,
conforme descrito nos itens “Objetivo” e “Politica de Investimento” da Se¢do “Sumario do Fundo” na pagina 22
deste Prospecto Preliminar.

O Fundo Investido é estruturado sob o modelo blank check, de forma que a Crescera possui mandato para decidir
de forma discricionaria sobre a aquisicdo de novos ativos com os recursos captados pelos seus investidores,
desde que observada a politica de investimentos descrita no regulamento do Fundo Investido. O Fundo Investido
deverd investir em um total de 8 (oito) a 12 (doze) companhias, cada uma com investimento esperado entre
RS 75 milhdes e RS 300 milhdes. Além dos seus 3 (trés) investimentos atuais, descritos no item 12.2 na pégina
79 deste Prospecto, a Crescera estd em discussées com 10 (dez) companhias adicionais em seu pipeline,
totalizando aproximadamente RS 1.5 bilhdo em oportunidades de investimento.

Os principais drivers de investimento da Crescera sdo: (i) Companhias de middle-market com elevado potencial
de crescimento via aumento de produtividade e melhorias de governanca; (ii) Companhias com fluxo de caixa
positivo e baixos indices de alavancagem que buscam capital para crescimento e parceiros com expertise setorial;
(iii) Marcas fortes, com potencial para rapida expansdo, e posicionamento diferenciado no mercado regional ou
nacional; (iv) Escassez de capital privado acessivel para financiar investimentos em CAPEX, infraestrutura e M&A;
e (v) Investimentos em setores defensivos, com grande possibilidade de consolidacdo

Os recursos obtidos pelo Fundo Investido serdao aplicados em Companhias Alvo e nas Companhias Investidas,
observados os limites e exigéncias estabelecidos no regulamento do Fundo Investido, e nos termos da
regulamentacgdo aplicavel, inclusive em relagdo ao disposto nos artigos 52 e 82 da Instrugdao CVM 578.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os recursos provenientes da Oferta serdo destinados
na forma da tabela abaixo:

Montante a ser subscrito pelo Fundo | % aproximado do montante
Destinagao dos Recursos da Oferta |no Fundo Intermediario e por este no| liquido captado no ambito da
Fundo Investido (R$) Oferta®!
Valor retido para fins de
2.747.946,95 13,79%
manutengdo do Fundo®
Cotas do Fundo Intermediario 3.434.410,61 17,24%
Cotas do Fundo Investido 13.737.642,44 68,96%
Total 19.920.000,00® 100,00%

(Valores liquidos e percentuais aproximados para investimento pelo Fundo em cotas do Fundo Intermedidrio e para investimento pelo Fundo
Intermedidrio em cotas do Fundo Investido.

(2 Os valores consideram uma estimativa de custos de manutencéo do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido, nesta data. Tais custos
poderdo variar materialmente a depender dos custos e despesas do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido, incluindo, sem limitagdo, taxa
de supervisdo da CVM, auditoria, laudo de avaliagdo dos ativos.

30 valor estimado considera os Custos da Oferta no valor de RS80.000,00.
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Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os recursos
provenientes da Oferta serdo destinados na forma da tabela abaixo:

Montante a ser subscrito pelo Fundo % aproximado do montante
Destinagao dos Recursos da
no Fundo Intermediario e por este no | liquido captado no ambito da
Oferta
Fundo Investido (R$) Oferta®!
Valor retido para fins de
2.747.946,95 0,92%

manutengdo do Fundo®
Cotas do Fundo Intermediario 59.210.410,61 19,82%
Cotas do Fundo Investido 236.841.642,44 79,26%
Total 298.800.000,00@ 100,00%

(MValores liquidos e percentuais aproximados para investimento pelo Fundo em cotas do Fundo Intermedidrio e para investimento pelo Fundo
Intermedidrio em cotas do Fundo Investido.

12 Os valores consideram uma estimativa de custos de manutengdo do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido, nesta data. Tais custos
poderdo variar materialmente a depender dos custos e despesas do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido, incluindo, sem limitagdo,
taxa de supervisdo da CVM, auditoria, laudo de avaliagéo dos ativos.

30 valor estimado considera os Custos da Oferta no valor de RS1.200.000,00.

Em linha com o disposto no Regulamento, o Fundo mantera, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido em cotas do Fundo Intermediario, que por sua vez, nos termos do seu regulamento,
mantera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido investido em cotas do Fundo
Investido. Os 5% (cinco por cento) restantes representativos do Patriménio Liquido poderdo ser aplicados em
Outros Ativos.

Os limites estabelecidos acima ndo sdo aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas.

Quando da ocorréncia de Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos em cotas do Fundo Investido,
as cotas do Fundo DI serdo resgatadas, mediante comunicag¢do da gestora do Fundo DI ao Coordenador Lider (na
qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI) para atender a Chamada de Capital realizada
para a integralizacdo das Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Neste caso, o Coordenador Lider realizard o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem do
respectivo Cotista titular de Coas Classe A em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
Capital realizada pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem
adicional de tal cotista, ou de deliberagdo ou autorizagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou
assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagdo aplicdvel.

A aplicagdo dos recursos integralizados devera ocorrer em observancia ao prazo estipulado pelo paragrafo 42 do
artigo 92 da Instrucdo CVM 578, qual seja, até o Ultimo Dia Util do segundo més subsequente & data de
integralizacdo das Cotas do Fundo, a ser realizada de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto acima, a Gestora devera apresentar a
Administradora as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para
realizagdo do mesmo investimento; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipéteses de desisténcia
do investimento.

Caso tal atraso acarrete desenquadramento ao limite percentual de 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido, a Administradora deverda comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer. Caso o reenquadramento da carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do dltimo Dia Util do 22 més subsequente a data de integralizacdo das Cotas do Fundo, a Administradora deverd
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima

chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.
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Os recursos restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como Capital Investido e deverdo recompor o
Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pela Administradora,
nos termos do Regulamento.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operaces forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

12.2. Companhias Investidas do Fundo Investido

Na data deste Prospecto Preliminar, o Fundo Investido celebrou os documentos definitivos relativos a 3 (trés)
investimentos, conforme descritos abaixo:

Plataforma Home Care

O primeiro investimento do Fundo Investido foi realizado na Domicile Home Care, o primeiro ativo de uma
plataforma nacional de consolidagdo de servigos de saide em domicilio (Home Health Care). Fundada em 2003
por Jodo Paulo Silveira, atual CEO e parceiro estratégico para a tese de investimentos, a Domicile é um player
relevante no mercado de Home Care no estado de Sdo Paulo. A companhia oferece uma série de tratamentos de
internacgdo e aten¢do domiciliar, incluindo programas de tratamento de doengas cronicas, internagdes de longo
prazo, programas de reabilitacdo e programas de fisioterapia respiratéria, campo de no qual a Domicile é
especializada, promovendo a otimizagdo de terapias respiratérias de pacientes de Home Care.

Com forte presenga no interior de Sdo Paulo (em cidades como Campinas, Jundiai, Sorocaba e adjacéncias) e na
regido metropolitana de Sdo Paulo, a Companhia emprega médicos especializados no planejamento de
tratamentos de Home Care, enfermeiros responsaveis pelo monitoramento diario dos pacientes e pelo
gerenciamento global do tratamento e médicos, enfermeiros e outros profissionais de saide que atuam em
campo, em contato direto com os pacientes, e sdo geralmente contratados junto a empresas parceiras nas
regides proximas a casa do paciente.

Além do investimento na Domicile, o Fundo Investido celebrou contratos definitivos para investimento em um
segundo ativo no setor de salude. A transagao ainda nao foi concluida.

O setor de Home Care no Brasil é extremamente fragmentado, com poucos players de porte relevante e com
presenca nacional, oferecendo oportunidade claras para consolidagdo. No setor de saude, existe forte pressao
de pregos das operadoras sobre os prestadores tradicionais. O Home Care apresenta uma solu¢do de controle
de custos aliada a bons indicadores de desfecho clinico, portanto espera-se que o segmento passe a representar
uma parcela maior dos custos dos planos de saliide, aumentando o mercado enderegavel, atualmente estimado
de RS 3,0 a RS 5,0 bilhdes. Considerando as expectativas para os proximos anos, estimamos um crescimento
anual de cerca de 15% no segmento de Home Care.

A tese de investimentos contempla a consolidagdo no setor por meio de parcerias com empreendedores
experientes, passando pela expansdo organica das operacGes e por M&As complementares em termos de
carteira de clientes, produtos, geografia e protocolos de atendimento. Além disso, a equipe do Fundo Investido
planeja auxiliar em melhorias adicionais em governanca e gestdo para a constru¢ao de uma marca nacional de
exceléncia em servicos de Home Care, implementando novas tecnologias, aprimorando controles internos,
iniciativas ASG, entre outros.

CENARIO MACRO FAVORAVEL ‘OPORTUNIDADES MAPEADAS PLATAFORMA DE HOME CARE
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Caelum

O segundo investimento realizado pelo Fundo Investido foi na Caelum, a qual tem como objeto a oferta de cursos
de educagdo ndo regulada em programacao e tecnologia, tanto online quanto presencial.

A Caelum foi fundada ha 16 anos por 2 irmaos que aprenderam a programar aos 8 anos de idade. Em 2002 eles
criaram um blog para se envolverem mais na comunidade de programadores (o que mais tarde veio a se tornar
o blog mais relevante na comunidade de desenvolvedores Java), e 3 anos depois abriram a primeira unidade da
Caelum. Nos ultimos 16 anos, o grupo Caelum cresceu de um simples féorum para programadores até se tornar
uma das maiores referéncias em cursos de programacao, tanto online quanto presencial.

Em 2011 a Caelum langou seu primeiro curso online e, em 2013, langou uma nova marca chamada Alura para
agrupar todos os cursos online e explorar este canal. Por meio da Alura, a companhia iniciou uma nova trajetoéria
de crescimento, apoiada por sua presenga nas midias sociais e na comunidade de programadores, por meio de
Blogs e Foruns. Em 2016, 3 anos apds seu langamento, a plataforma online se tornou mais relevante que a
presencial, sendo responsavel por mais da metade das receitas da Companhia naquele ano. Hoje a Caelum é lider
no mercado ndo regulado de educagdo tecnoldgica no Brasil.

A Caelum se desenvolve em um ambiente de tendéncias macroecondmicas favoraveis. As empresas enfrentam
escassez de mdo de obra qualificada em tecnologia nos EUA aonde 87% (oitenta e sete por cento) dos executivos
de tecnologia citam o desafio de encontrar talentos qualificados em tecnologia, existem atualmente 700.000
posicdes em tecnologia ndo preenchidas nos EUA, 3.700,000 ofertas de trabalho em tecnologia foram feitas
durante o ano de 2018, o salario mediano para a area de tecnologia equivale ao dobro do salario mediano
nacional, e os desenvolvedores de software precisam desenvolver suas habilidades a cada 12-18 meses.

No Brasil ndo é diferente. O Brasil tem a maior lacuna de qualificagcdo tecnoldgica de m3o de obra na América
Latina, com um déficit de mais de 200 mil funcionarios de ciéncia da computag¢do em 2018, de acordo com a IDC
Brasil. Apesar da elevada taxa de desemprego, ainda ha demanda aquecida por profissionais de Tl no pais.
Empresas estdao desenvolvendo programas de capacitagdo internos para treinar desenvolvedores.

Por meio do investimento na Caelum, a Crescera desenvolve 2 (duas) teses no setor de educagdo, que acredita
fortemente que produzirdo retornos superiores aos de mercado: (i) a educagdo tematica e (ii) disrupgdo para o
mercado de educagao.

Seguindo passos semelhantes ao investimento na Afya, investimento realizado por fundos de private equity
anteriores geridos pela Crescera, a Crescera planeja construir o grupo lider em educacgéo tecnoldgica do Brasil
tendo a Caelum como plataforma. A Crescera acredita que ha espaco para consolidacdo do mercado e a Caelum
estd atualmente em negociagGes com varias companhias alvo que, se concluidas, podem permitir que a empresa
alcance um tamanho de IPO dentro do periodo tipico de participa¢do do Fundo Investido.
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Nelogica

O Fundo Investido faz parte de um consdrcio que detém atualmente uma participagcdo minoritaria relevante na
Nelogica, companhia lider no fornecimento de tecnologia de trading para clientes de varejo e institucionais.
Fundada em 2003 por Marcos Boschetti, atual CEO, e Fabiano Kerber, atual CTO, é sediada em Porto Alegre-RS
e possui também escritério em Sado Paulo.

Em 2005, a Nelogica langou o Profit, uma plataforma de trading que buscava trazer ao investidor individual
ferramentas de ponta para a analise de a¢des. O produto amadureceu ao longo dos anos, se tornou o benchmark
do mercado e ganhou diversas versdes para diferentes tipos de usuarios. Além do Profit, a companhia fornece
solugdes para clientes corporativos, solugdes de home broker e plataformas mobile, incluindo versdes white label.

A Nelogica opera tanto no modelo B2C, vendendo sua plataforma via assinatura, diretamente ao consumidor
final, quanto no modelo B2B2C, no qual a venda das licengas é feita para intermediarios, como bancos e
corretoras, que revendem o produto aos seus proprios clientes. O modelo B2B2C, que utiliza a enorme
capacidade de distribuicdo dos bancos e corretoras, foi fundamental para o alto crescimento da companhia nos
ultimos anos e cria uma dindmica de mercado na qual boa parte do esforgo de vendas dos produtos Nelogica
recai sobre os bancos e corretoras, o que permite que a companhia apresente também altas margens.

No setor em questdo a Nelogica é lider de mercado e uma das poucas companhias que conseguem se posicionar
como end-to-end technology provider para o mercado. A Companhia compete com alguns players nacionais e
internacionais, e com solugdes proprietdrias. O setor se beneficia do rapido crescimento do nimero de
investidores na B3, que ocorre acompanhando mudancgas estruturais no ambiente de juros no Brasil. Outros
fatores contribuintes para o crescimento deste mercado sdo: (i) maior nivel educagdo financeira, catalisada por
uma crescente midia dedicada ao tema, (ii) maior nivel de bancarizagdo da populagdo Brasileira e (iii) diminuicao
das fricgoes do processo de investimento com a adog¢do de novas tecnologias.

A Nelogica se desenvolve em um ambiente de tendéncias macroecondmicas favoraveis, uma vez que as taxas de
juros no Brasil estdo na minima histdrica, o envelhecimento da populagao resulta em uma maior conscientizagao
a respeito de finangas pessoais, a nova geragao de investidores brasileiros, com acesso a educagdo financeira,
tende a buscar maiores retornos e vé oportunidades em Ac¢des e Investimentos Alternativos, as a¢des brasileiras
ainda tém penetragdo insuficiente.

Com a mudanga de contas de poupanga para contas de investimento, as acées devem ter um forte crescimento
de volume ao longo do tempo. Com a evolugdo do mercado financeiro brasileiro, novas plataformas de
investimento veem espago para se expandir, sendo a diversificagdo das plataformas de investimento um caminho
global, a medida em que os investidores trocam bancos tradicionais por corretoras independentes. Hd uma
lacuna de oferta, na medida em que ha uma forte demanda por solugdes de trading a um precgo atraente.

O Fundo Investido pretende realizar uma parceria com empreendedores experientes e com a Vulcan Capital, o
family office de Paul Allen, para fomentar o desenvolvimento da Neologica. A estratégia de investimento inclui,
entre outros, construir uma equipe sénior e um C-level qualificado para apoiar os acionistas originais e um
conselho de administragdo mais estruturado, composto por executivos mais sénior com skin in the game,
estruturar o processo de M&A da empresa, uma importante via de crescimento, que ajudard a manter a
alavancagem tecnoldgica sobre a competicdo, e preparar a empresa para uma futura na listagem na bolsa dos
EUA.
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13. PRIVATE EQUITY, ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

13.1.  Private Equity

O Private Equity € uma modalidade de investimento, realizado de forma privada, em que investidores adquirem
participagdo em empresas tipicamente de capital fechado, representados por agdes ou outros titulos e valores
mobilidrios, com objetivo de promover desenvolvimento da empresa e obter ganhos de capital a médio e longo
prazo superiores aos de mercado (inclusive de bolsa de valores), em um periodo que pode variar de 4 (quatro) a
10 (dez) anos, como resultado de uma gestdo ativa em empresas com elevado potencial de crescimento.

O portal da ABVCAP indica que o Private Equity tem se destacado de forma expressiva no Brasil, sendo um
instrumento fundamental no desenvolvimento dos mercados de capitais em economias emergentes. Nesse
sentido, o Private Equity € uma modalidade de investimento que da oportunidade aos investidores de diversificar
seu portfdlio e obter retornos acima de agdes listadas, por exemplo.

O investimento em Private Equity pode ser realizado por meio de diferentes veiculos de investimentos e, no
Brasil, usualmente por meio de fundos de investimento em participagdes (FIPs), constituidos nos termos da
Instrugdao CVM 578.

Por que Investir em Private Equity e em Middle Market

O investimento em Private Equity pode servir de oportunidade de diversificacdo de portfélio e apresentar
potencial de retorno acima do investimento em agdes listadas. Dentro de Private Equity, o investimento em teses
potencialmente atrativas de empresas de médio porte (Middle Market) com objetivo de suportar o crescimento
das mesmas e ganho de sua produtividade. Além disso, essas empresas podem apresentar valores de entrada
mais atrativos quando comparados com aqueles de empresas listadas e, na hipdtese do potencial de sua tese se
materializar, expectativa de crescimento e retornos superiores aos retornos médios de empresas listadas.

O processo de geragdo de valor da Crescera envolve seu posicionamento como “Partner of Choice”, que envolve
ser um investidor ativo, trabalhando de forma préoxima as suas Companhias Investidas para execugdo de seu
plano de negdcios, implementagdo de governancga corporativa e iniciativas de sustentabilidade.

A Crescera possui expertise em investimentos nos quais é sdcia majoritdria ou minoritaria, com direitos
relevantes, mas sempre incentivando a manutenc¢do dos socios originais e de fundadores na condugdo dos
negécios da companhia. Desta forma, os empreendedores enxergam a Crescera como parceira tanto na
expansdo quanto na melhoria de sua empresa, e como agente que alavanca e destrava crescimento e a geragdo
de valor nas Companhias Investidas.

13.2.  Estratégia de Investimento

Em linha com o disposto no item 12.1 na pagina 77 deste Prospecto Preliminar, o Fundo Investido devera investir
em um total de 8 (oito) a 12 (doze) companhias, cada uma com investimento esperado entre RS 75 milhdes e
RS 300 milh&es.

O Fundo Intermediario e os Fundos Paralelos serdo os fundos que compordo o Fundo Investido, o qual se espera

que atinja um valor total captado entre R$2,0 bilhdes e RS$2,5 bilhdes para a realizacdo, estimada, dos
investimentos.
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Pipeline

I .
Setor Tese Estagio nvestimento
Esperado
lidacs .
Saude Conso |dagaoA/ Fresumento Due diligence RS 30 milhdes
organico
Varejo Crescimento organico Due diligence RS 60 milhdes
Servigos Consohdagao/ 'Cresamento Due diligence RS 200 milhdes
organico

Visibilidade Atual do Pipeline

13% - 24%  R$ 76mm

B Domicile
Sadde alocados

Target 2

5% -11%
Varejo e Bens de
Consumo

14% - 17%
Servigos

11% - 14% — Especializados
Educagéo 8% - 18%
R$ 120mm Inovagao &
alocados Tecnologia
Caelum: RS 200mm
alocados
Nelogica’y
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Alocacdo Alvo do Fundo por Setor

20% - 25%
Educacao

20% - 25%
Satde

10% - 15%
Tecnologia 20% - 25%
Consumo,
Alimentos &
Bebidas e
15% - 20% Varejo
Servigos Especializado




14, BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

14.1. Breve histdrico da Administradora

A Administradora possui uma equipe chave composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam
uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos, com sélido conhecimento de
diversos segmentos da economia brasileira, dedicados a atividade de administragdo fiducidria de fundos de
investimento.

14.2. Breve Histodrico do Coordenador Lider

A Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigcos financeiros, que tem por missao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério de
agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagao
financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propodsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rdpida expansdo. Em 2017, o Itad
Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o sucesso de seu modelo de
negdcios. Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢cGes
na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuagdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacgdo e estruturagao de ofertas publicas
e, além disso, possui uma plataforma de distribuicao de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$40 bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii)
mercado de capitais, engloba um portfdlio completo de servigos e solugcbes para adequacdo de estrutura de
capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000 Agentes
Autdénomos em sua rede, totalizando R$436 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em S3o Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar no Ranking
Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 11 ofertas que totalizaram
RS 3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de participacdo nesse segmento até junho de 2020.
Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissdes de CRA e 22 colocagdo
nas emissdes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissérias e securitizacdo, a XP esta
classificada em 42 lugar, tendo distribuido RS 1,8 bilhdes em 16 operacdes.

Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturagao de ofertas publicas primdrias e secunddrias de agoes.
A conducdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na
América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas
de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como
assessora do Grupo CB na estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da
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Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milh8es; follow-on da Omega Geragdo
no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de
R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milh&es; IPO da C&A no valor de
R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no
valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de varejo em
ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do
total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a drea de fusGes e aquisicdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacdo, execugdo e negociagao de
aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

14.3. Breve histdrico do Custodiante e Escriturador

Santander Caceis Brasil DTVM S.A. (nova denominagdo do Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.) (“SC”)

foi habilitada junto a CVM em abril de 2010 e tem como Unico objetivo segregar, de forma mais transparente e
evidenciada, a prestagdo dos servigos de administragdo dos demais servigos de liquidacao financeira, tesouraria,
escrituragdo de cotas, distribuicdo, custddia e controladoria, os quais poderdo, a exemplo do Fundo, ser
prestados pelo Santander.

Além do Brasil, o Santander atua destacadamente nos servicos de custddia, na Europa, nos paises da Peninsula
Ibérica, Espanha e Portugal, e na América Latina, no México, Argentina, Chile, Colombia, Venezuela e mais 59
(cinquenta e nove) paises distribuidos por todos os continentes, mantendo aproximadamente
USS 1.000.000.000.000,00 (um trilhdo de ddlares) em ativos custodiados de clientes, dos quais
USS 150.000.000.000 (cento e cinquenta bilhdes de ddlares) de clientes com presenca na América Latina.

Na data deste Prospecto, o Sr. Marcelo Vieira Francisco é o diretor responsavel pela administragdo de recursos
de terceiros do SC.

14.4. Breve histdrico da Gestora

A XP Allocation é uma gestora do Grupo XP Inc que, em conjunto com as demais, formam a XP Asset Management.
A XP Asset Management é responsavel pelo brago de gestdo de recursos de terceiros do Grupo XP Inc., reunindo
a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora especialista e independente com a estrutura de um grupo
financeiro. Fundada em 2006, a XP Asset conta com 119 profissionais experientes no mercado financeiro.

Focada na gestdo de fundos de investimento, a Gestora possui mais de RS 87 bi sob gestdo*, distribuidos entre
mais de 1,6 milhGes cotistas de diferentes perfis. A Gestora possui uma experiente equipe, estruturada de forma
alinhada para implementar diferentes estratégias de investimento, por meio de fundos de renda variavel, renda
fixa, special situations, multimercados macro, fundo de fundos local e global, estruturados, imobilidrios,
infraestrutura, veiculos exclusivos e ETFs.

*Fonte: XP Asset (Metodologia Ranking Anbima de Gestdo de Fundos de Investimento) - 30/11/2020.”

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS
INFORMAGOES RELEVANTES NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS,
DO FUNDO, SUAS POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES, BEM COMO QUE O PROSPECTO FOI ELABORADO DE
ACORDO COM AS NORMAS PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS

INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LiDER E A CVM.
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DocuSign Envelope ID: 2EA03B01-A2B2-4644-87F7-37E75250BAD6

E administracédo
! ¥ fiducidria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO SHELF 75 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(“Fundo”)

Por este Instrumento Particular de Constituicdo (“IPC") XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n° 02.332.886/0001-04, com
sede na Av. Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de
instituicao administradora do Fundo (“Administradora”), resolve:

1. Constituir um fundo de investimento, nos termos da Instrucao n° 555 de 17.12.2014, emitida pela
CVM, conforme posteriormente alterada (“Instrucdo CVM n° 555/14"), sob a forma de condominio
aberto, que sera denominado SHELF 75 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR.

2. Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue anexado ao presente IPC.

3. Designar como responsavel pela supervisao e acompanhamento do Fundo, o Sr. Fausto Silva Filho,
portador do documento de identidade n°® 4978161 MM/RJ, inscrito no CPF sob o n°® 029.481.427-25
para ser o diretor responsavel, civil e criminalmente, perante a CVM pela administracdo do Fundo.

4. Designar como responsavel pelo Fundo, perante a Receita Federal do Brasil (RFB”), o Sr. Bruno
Constantino Alexandre dos Santos, portador do documento de identidade n°® 84237254 (IFP/RJ),
inscrito no CPF sob o n°® 043.027.267-76

5. Contratar os seguintes prestadores de servi¢cos ao Fundo:

(a) XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ n° 15.289.957/0001-77, com
sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°1909, Torre Sul, 25° andar (parte), na Cidade
e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n°
12.361, de 01 de junho de 2012, para prestar os servicos de gestao de ativos da carteira do
Fundo; e

(b) SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., inscrita no CNPJ sob n° 62.318.407/0001-19, com
sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, 1° andar — Bloco D, CEP
04752-005, para prestar os servicos de custddia, tesouraria e escrituragdo das cotas do Fundo.

DocuSigned by: DocuSigned by:

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2020.

W Kacki Farina FPloreno
BAUFGIYAEICALE. . — - SASCA/5EI104U/ .
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA
1de1

Av. Ataulfo de Paiva n°® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
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PRIMEIRO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACRO DO
“SHELF 75 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR"”
CNPJ/ME n° 39.774.487/0001-03

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n® 02.332.886/0001-04,
com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 59 e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n©
10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicao administradora do SHELF
75 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, fundo de
investimento inscrito no CNPJ/ME sob o n° 39.774.487/0001-03 (“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente), e

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu qualquer subscrigao de cotas
de emissdo do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a
deliberacao acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo (“"Regulamento”
ou “"Regulamento do Fundo”)

RESOLVE:

1. Alterar a natureza do Fundo para a de um fundo de investimento em
participacoes regido pela Instrugago CVM n© 578/16, com a consequente
alteracdo da denominacdo do Fundo para CRESCERA GROWTH CAPITAL V
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA e a reforma integral do seu Regulamento, modificando
capitulos, artigos e paragrafos. Desta forma, o Regulamento, totalmente
modificado e consolidado, passa a vigorar nos exatos termos do anexo a este
instrumento ("Regulamento Consolidado”). Para fins do disposto no Artigo 14
da Instrucdo CVM 578/16, o Fundo é classificado como “Multiestratégia” e para
fins do Capitulo XI do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado, Tipo 3.
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2. Substituir a gestora do Fundo pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., gestora de recursos com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 37.918.829/0001-88, sociedade
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de novembro de
2020 (“Gestora™).

3. Aprovar a primeira emissao e oferta publica de cotas do Fundo, nos termos do
Suplemento da 12 Emissdao de Cotas do Fundo, que consta do Anexo I ao
Regulamento Consolidado.

O presente instrumento é assinado eletronicamente pelo representante legal da
Administradora.

Sao Paulo, 18 de dezembro de 2020.

OSNEI JOSE o ) -

MONGRUEL lagl:l(;guél,. Gglaésc:)gggigtsszoa MARCELO CERQUEIRA :AARCSILOdCEfRQUEI?%Et '®

GOMES:O3624545906 Date: 2020.12.18 13:53:05 -03'00" CH ERR|:2269990781 2 g';sszlggfg?gagsii:4o:z7 0300
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO Il - ATO DE RETIFICACAO DO REGULAMENTO E DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO

“CRESCERA GROWTH CAPITAL V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”
CNPJ/ME n° 39.774.487/0001-03

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n® 02.332.886/0001-04,
com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracao de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n©
10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicdo administradora do
CRESCERA GROWTH CAPITAL V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME
sob o n% 39.774.487/0001-03 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), e

CONSIDERANDO QUE:

A.

a Administradora, em conjunto com a XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., gestora de recursos com sede na cidade e Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1909, Torre Sul, 30°
andar, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 37.918.829/0001-88,
sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de
novembro de 2020 (“Gestora”), decidiu alterar o Patrimonio Inicial Minimo do
Fundo, bem como o Montante Minimo da Oferta das Cotas do Fundo;

adicionalmente, a Administradora decidiu retificar a redacao de determinados
Fatores de Risco do Regulamento do Fundo;

até a presente data, ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas de emissao do

Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacdao
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento e no Suplemento do Fundo.
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RESOLVE:

1.

Retificar a redacao do Paragrafo Segundo, do Artigo 39, de forma a estabelecer
que o Patriménio Inicial Minimo do Fundo sera de R$20.000.000,00 (vinte
milhOes de reais). Dessa forma, o Artigo 39 e seus Paragrafos passam a
vigorar com a seguinte nova redacao:

Artigo 39°. Primeira Emissdo de Cotas do Fundo. A Primeira Emissdo do
Fundo sera deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovacio da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas da Primeira Emisséo serd
de R$1.000,00 (hum mil reais) por Cota, independente do momento em gue o
Cotista ingressar no Fundo, ou seja, mesmo que ja haja investimentos realizados
pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. O patrimdnio liquido inicial minimo estabelecido
para funcionamento do Fundo é de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
("Patrimdnio Inicial Minimo”).

Paragrafo Terceiro. O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do
Patrimdnio Inicial Minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180
(cento e oitenta) dias, contado do andncio de inicio de distribuicdo da Primeira
Emiss&o e prorrogavel a critério da Gestora.

Paragrafo Quarto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o
Patriménio Inicial Minimo para funcionamento do Fundo ndo se€ja atingido, as
Cotas ndo subscritas serdo automaticamente canceladas e o Patrimdnio Liquido
serd restituido aos subscritores nas propor¢oes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes do Fundo e
deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quinto. As Cotas da Primeira Emisséo serdo sempre integralizadas
pelo Preco de Emissao.

Retificar os incisos do Paragrafo Terceiro, do Artigo 52, do Regulamento do
Fundo, bem como adicionar novos Fatores de Risco. Dessa forma, o Paragrafo
Terceiro e seus incisos, do Artigo 52, passam a vigorar com a seguinte nova
redacao:

Paragrafo Terceiro. Os investimentos que constam na Carteira e também 0s
Cotistas estdo sujeitos, em adlicdo aos fatores de risco descritos nos prospectos
e materiais de divulgacao de ofertas realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores
de riscos, de forma ndo exaustiva:

I Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira: Consiste no
risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados. Portanto, caso, (a) o Fundo precise vender tais
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ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate
(quando da liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo de suas Cotas (em
ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do Fundo): (1) podera
néo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de
alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou,
conforme o caso, o Cotista. Além disso, nos termos do Regulamento do
Fundo Intermedidrio, a venda das Cotas do Fundo Intermedidrio pelo
Fundo depende de autorizacdo da Crescera, o que pode limitar ainda mais
a liquidez dos ativos integrantes da Carteira,

Risco de concentracdo: o risco associado as aplicacoes do Fundo é
diretamente relacionado a concentracdo das aplicagoes. o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdénio
Liguido em cotas de emissdo do Fundo Intermedidrio, o que implicard
concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um
unico emissor e de pouca liquidez. Quanto malor a concentragéo de
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é
o0 risco que o Fundo esta exposto. Desta forma, o Fundo estard sujeito
aos mesmos riscos do Fundo Intermedidrio, conforme fatores de risco
previstos no respectivo regulamento do Fundo Intermediario;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, salvo nas hipoteses de sua liquidagao.
A amortizagdo das Cotas serd realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso,
(i) a negociacdo das Cotas depende de autorizacdo da Administradora e
da Gestora, nos termos deste Regulamento, e (if) o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em
mercado secundario em funcao da falta de autorizacdo da Administradora
e da Gestora ou da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas;

Risco relacionado a liquidez das cotas do Fundo Intermediario e
do Fundo Investido, amortizacdo e/ou resgate das Cotas com
cotas do Fundo Intermediario, do Fundo Investido ou Outros
Ativos integrantes da Carteira: O Regulamento contempla
clircunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
(neste ultimo caso, na hipotese de liguidacdo do Fundo) em espécie com
Cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira,
especialmente no caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso,
nos termos do Regulamento, a venda das Cotas do Fundo Intermedidrio
e dos Outros Ativos dependem de autorizagdo da Crescera, na qualidade
de gestora do Fundo Intermediario nos termos do regulamento do Fundo
Intermedidrio, o que pode limitar ainda mais a liquidez dos ativos
integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades na negociacdo das Cotas do Fundo Investido e/ou dos Outros
Ativos recebidos do Fundo,
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Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: Os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as
Cotas do Fundo Intermedidrio e ao retorno do investimento no Fundo
Intermedidrio. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco do quorum de deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas: As deliberacoes a serem tomadas em Assembleias Gerals de
Cotistas sdo aprovadas respeitando os quoruns estabelecidos neste
Regulamento. Nesse caso, o titular de pequena guantidade de Cotas
estara sujeito ao que for aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
ainda gque manifeste voto desfavoravel a deliberacdo. Ndo ha garantia de
qgue os interesses do Cotista titular de pequena quantidade de Cotas
estardo alinhados com os interesses dos demais Cotistas e com o que for
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido: embora
0 Fundo Investido tenha participacdo no processo decisorio das
Companhias Investidas, ndo hd garantias de (i) bom desempenho das
Companhias Investidas, (i) solvéncia das Companhias Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem Iimpactar negativa e significativamente o0s
resultados do Fundo Investido €, portanto, do Fundo Intermedidrio, da
Carteira e o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido
poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgagdo de suas informagoes ao mercado € a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Investido gquanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
das Companhias Investidas e (i) a correta decisdo sobre a liguidacao do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo Intermedidrio, do valor da Carteira e das
Cotas. O Fundo Investido pode ter participacoes minoritarias em
Companhias Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger
seus interesses em tais Companhias Investidas. Ainda que, quando da
realizacdo de aporte de capital em uma determinada Companhia
Investida, o Fundo Investido tente negociar condigdes que lhe assegurem
direitos para proteger seus interesses em face das Companhias Investidas
e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados
serdo concedidos ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da
cartefra do Fundo Investido e  consequentemente, do Fundo
Intermediario e do valor da Carteira das Cotas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Uma parcela
significativa dos investimentos do Fundo Investido sera feita em valores
mobilidrios de emissdo de Companhias Investidas, o que, por sua
natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado €/ou legais.
Embora o Fundo Investido tenha sempre participacdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i)
bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (i) solvéncia
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das Companhias Investidas e (i) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos
do Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido. N&o se pode
garantir que a Administradora avaliaré corretamente a natureza e a
magnitude dos vdrios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que sao feitos os
investimentos do Fundo Investido podem ser voldteis e uma variedade de
outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem
afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo
Investido e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo Investido em um periodo especifico pode ndo ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados
em perfodos futuros. O Fundo Investido pretende participar do processo
de tomada de decisbes estratégicas de cada uma das Companhias
Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser
importante para a estratégia de investimento do Fundo Investido e possa
aumentar a capacidade do Fundo Investido de administrar seus
investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicacoes
a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da
Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao
Fundo Investido, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar
patriménio liquido negativo e sujeitar o Fundo a realizar aportes adicionais
de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipotese do Fundo solicitar aos Cotistas a realizacdo de
aportes. adicionals de recursos. Uma parcela dos investimentos do Fundo
Investido pode envolver investimentos em valores mobilidrios de emissdo
de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu
capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo
Investido a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores
obrigacoes de divulgacdo de informacoes sobre tais companhias, limites
a capacidade do Fundo Investido de alienar tais valores mobilidrios em
determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo
Investido, de informagbes ndo publicas relevantes), maior probabilidade
de propositura de acoes pelos acionistas contra os membros do conselho
de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos
pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados
aos setores em que as Companhias Investidas atuam. Néo ha garantia
guanto ao desempenho de guaisquer desses setores € nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagao,
ndo ha garantia de que o Fundo Investido €, indiretamente, o Fundo ndo
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experimentaréo perdas, nem ha certeza quanto & possibilidade de
eliminagdo de tais riscos.

O Fundo Investido podera investir em Companhias Investidas que atuam
em setores regulamentados. As operacoes de tais Companhias estardo
sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de
novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente
néo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e
0s Onus regulatorios podem aumentar os custos operacionais dessas
Companhias Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacéo ou a
alteracdo de regulamentacao ja existente pode afetar o desempenho das
Companhias Investidas. Em fun¢do de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de odrgdos publicos dos quais o Fundo Investido pode vir
a depender no desempenho de suas operagoes, ndo ha garantias de que
0 Fundo Investido conseguird exercer todos os seus direitos como
acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante
de acbes ou outros valores mobilidrios de emissdo de tais Companhias
Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido consigam exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais €/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo
Investido.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da
Gestora, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros
sobre o capital proprio e outras formas de remuneracdo e
bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
Investido e, indiretamente, o Fundo, poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo
Investido pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e
situacdo financeira de uma Companhia Investida, tipicas em situacoes de
venda de participacdo societaria. O Fundo Investido pode desconhecer
ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar
obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo Investido aos adquirentes da
Companhia Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o
processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel
que o Fundo Investido, com a diminuicdo de sua participacdo na
Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisorio da Companhia Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Riscos relacionados a investimentos no mercado externo. O
Fundo Investido poderéd investir até 10% (dez por cento) de seu
patriménio liquido em outros ativos além das Companhias Alvo ou
Companhias Investidas, e até 20% (vinte por cento) do seu capital
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subscrito total em Companhias Alvo ou Companhias Investidas sediadas
no exterior. Dessa forma, a performance do Fundo Investido pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias
relativos a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo
do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo
Investido estardo expostos, ainda, a alteracoes nas condicoes politica,
econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos, o que pode impactar
negativamente no valor das cotas do Fundo. Também podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo Investido invista e o Brasil, o que
pode interferir na liguidez e no desempenho do Fundo Investido e,
conseqguentemente, do Fundo.

Risco de precificacdo dos ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo Investido e da Carteira do Fundo Intermediario
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagdo de titulos e valores mobilidrios e demais operacoes
estabelecidas neste Regulamento, no regulamento do Fundo
Intermedidrio, do Fundo Investido e na regulamentacdo em vigor,
havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderdo ocasionar variagoes no valor dos ativos do Fundo Investido, do
Fundo Intermedidrio e do Fundo, podendo resultar em perdas aos
Cotistas.

Risco de Investimento pelo Fundo Intermedidrio em Conjunto
com os Fundos Paralelos: O Fundo Intermedidrio investira em
conjunto com os Fundos Paralelos, os quais poderdo ter participagoes
maiores que as do Fundo Intermedidrio no Fundo Investido, e em
decorréncia, malor participacdo no processo de governanca das
Companhias Investidas. Nesses casos, o Fundo Intermedidrio, na posicao
de acionista minoritdrio, estara sujeito significativamente aos atos de
governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governanca indicados pelos Fundos Paralelos, e cujos
Interesses podem, por vezes, estar em conflito com o0s interesses do
Fundo Intermediario. O investimento conjunto envolve riscos adicionais
qgue podem néo estar presentes em investimentos em que nio haja mais
de um investidor envolvido, incluindo a possibilidade de que os
investidores venham a tomar decisoes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo
Intermedidrio ou do Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Intermediario
com relacgdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegdo suficiente dos interesses do Fundo Intermediario.
Além disso, mesmo no caso de substituicdo €/ou destituicdo da Crescera,
gestora do Fundo Investido, o Fundo Intermedidrio podera permanecer

98



administragéo
fiduciaria

XI1,

X111,

X1V.

na posicao de acionista minoritario das Companhias Investidas, inclusive,
vinculado aos acordos de acionistas celebrados no &mbito dos
investimentos realizados nas Companhias Investidas. Nesse caso, mesmo
com a nomeagdo de um novo gestor para o Fundo Investido, os
investimentos nas Companhias Investidas poderdo continuar sob
influéncia da gestora dos Fundos Paralelos;

Riscos de ndo realizacdo dos investimentos pelo Fundo
Investido. Os investimentos do Fundo Investido sdo considerados de
médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista, na qualidade de titular das Cotas do Fundo.
Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
Investido estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas respectivas politicas de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na néo realizacdo destes investimentos pelo Fundo Investido o que, por
consequéncia, afetara de forma negativa a rentabilidade do Fundo.

Risco de descasamento do prazo de duracado do Fundo, do Fundo
Investidor e do Fundo Investido. No caso de redugdo do prazo de
duragdo do Fundo Investido ou liquidacdo antecipada do Fundo Investido,
a liquidacdo do Fundo Investido podera ensejar o resgate das cotas do
Fundo Investido mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ao
Fundo, sendo certo que, nessa hijpotese, a Gestora podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidacdo
antecipada do Fundo, mediante a entrega da referida participacdo nas
Companhias Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o
desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a redugdo do Prazo
de Duragdo ndo acompanhada pela reducdo do prazo de duracdo do
Fundo Investido, ou a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo
Investido ndo acompanhada por prorrogacdo do Prazo de Duracdo do
Fundo, os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a
entrega de ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as cotas do Fundo
Investido.

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacées Sobreviventes: a
Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apds o final
do Prazo de Duracdo caso subsistam Direitos e Obrigacoes Sobreviventes.
A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e
Obrigagoes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos
referidos Direitos e Obrigacbes Sobreviventes esta condicionada a
eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem nio estar
sob o controle da Administradora €/ou da Gestora. Em razo do exposto
acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a Direitos
e Obrigagcoes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apos o encerramento do Prazo de Duracao.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital das Cotas Classe A. Nos termos deste
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Regulamento e nos documentos da oferta publica das Cotas objeto da
Primeira Emissdo, os Cotistas titulares das Cotas Classe A, em razdo do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital a eles aplicavel, também
serédo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo
DI, tais como risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e
concentracdo dos seus ativos, bem como 0s riscos o0s riscos referentes ao
fundo investido pelo Fundo DI conforme descritos no seu regulamento.
Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar
sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo
dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo no Fundo, (i)
descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo
para integralizacdo das Cotas do Fundo em razdo das Chamadas de
Capital; e (i) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital que facam com que 0s recursos
resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no
Fundo. Adicionalmente, ndo ha garantia de que os recursos oriundos do
resgate das cotas do Fundo DI sejam suficientes para atender as
Chamadas de Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas
titulares de Cotas Classe A poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais para fazer frente as obrigagoes em relagdo ao Fundo. Ainda, os
Cotistas estardo sujeitos ao Periodo de Lock-Up do Fundo DI, de forma
qgue poderdo néo ter acesso integral aos valores remanescentes no Fundo
DI imediatamente apos o fim do Periodo de Investimento.

Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo da Cotas
Classe B. Caso qualquer Cotista titular de Cotas Classe B ndo atenda
integralmente as Chamadas de Capital ou ndo efetue quaisquer outros
pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de
outra forma ndo cumpra suas obrigacoes nos termos deste Regulamento,
tal inadimplemento pode gerar danos ao Fundo e a outros Cotistas, em
valor de dificil estimagao.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle da Administradora e da Gestora.

Retificar a redagao do Suplemento do Fundo, de forma a estabelecer que o
Montante Minimo da Oferta sera de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais). Dessa forma, o Suplemento retificado passa a vigorar com a redagao
constante do Suplemento anexo ao Regulamento consolidado nesta data, e que
€ 0 Anexo I a este instrumento.

Ratificar a redacao de todos os demais Artigos e Paragrafos do Regulamento e
do Suplemento ndo expressamente alterados pelo presente instrumento. O
Regulamento e Suplemento do Fundo, consolidados em decorréncia das
alteracOes acima, passam a vigorar de acordo com a redacao constante do Anexo
I ao presente instrumento.
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O presente instrumento é assinado eletronicamente pelo representante legal da
Administradora.

Rio de Janeiro, 22 de janeiro de 2021.

Assinado de forma OSNEI JOSE Digitally signed by
LAWRANCE diaita) por LAWRANCE MONGRUEL OSNEI JOSE MONGRUEL
AUSTER:2861 AUSTER:28615708819 GOMES:03624545906
Dados: 2021.01.25 GOMES:0362454 pate: 2021.01.25
5708819 13:41:35 -03'00 5906 15:00:59 -03'00'
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

10
101



ANEXO IV - REGULAMENTO EM VIGOR DO FUNDO E TERMOS E CONDICOES FINAIS DA OFERTA

102
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CAPITULO I. DAS DEFINICOES

Artigo 1°. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo:

ABVCAP

significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Acordo de Cotistas

significa 0 “Acordo de Co-Investimento e de Voto do Crescera
Growth Capital Master V Fundo de Investimento em Participacoes
— Multiestratégia”, celebrado entre a Crescera, o Fundo Investido,
e cada um dos outros veiculos de investimento da Crescera e
respectivos investidores, quando for o caso, que regula, dentre
ouras matérias, as regras de integralizacdo, amortizacdo e resgate
das cotas do Fundo Investido, bem como o processo de
deliberacdo das Matérias Qualificadas Master.

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 14°.

ANBIMA

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo
Intermediario

significa a assembleia geral de cotistas do Fundo Intermediario.

Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo

significa a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido.

Investido

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada
Subscricao investidor subscrevera Cotas.

Capital Investido

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscrigdo
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscrigdo de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacao.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

CCBC significa Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamadas de Capital | significa cada chamada de capital realizada pela Administradora,
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conforme orientacdo da Gestora, para que os Cotistas integralizem
suas respectivas Cotas, observado o disposto no Artigo 42°.

Codigo
ABVCAP/ANBIMA

significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participagbes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

Codigo Civil

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo de Processo
Civil

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Companhia Alvo

significa uma sociedade em que o Fundo Investido realizara
investimento de acordo com sua politica de investimento do seu
Regulamento.

Companhia Investida

significa uma sociedade em que o Fundo Investido ja detém
investimento realizado nos termos do seu Regulamento.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscrigao e Integralizacdo de Cotas
do Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, a ser celebrado entre o Fundo, a
Administradora e cada Cotista, observadas as disposicoes deste
Regulamento.

Conflito de Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacao que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um determinado
Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes e prepostos de
um determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (iii) a
Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que participem direta
ou indiretamente da gestao das Companhias Investidas e das
Companhias Alvo com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicao
de suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da
operacao ou da situacdo em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrucao CVM 578.

Consulta Formal

tem o significado atribuido no Artigo 31°.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdo firmado entre a Administradora e a
Gestora, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a gestado
da Carteira do Fundo pela Gestora.

Cotas

significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B indistintamente.

Cotas Classe A e

significa as Cotas Classe A e as Cotas Classe B, que representam
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Cotas Classe B

fragOes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas do Fundo
Intermediario

significa as cotas de emissao do Fundo Intermediario, cujos termos
e condicdes estdo descritos no regulamento do Fundo
Intermediario.

Cotas do Fundo

significa as cotas de emissdao do Fundo Investido, cujos termos e

Investido condigOes estdo rescritos no regulamento do Fundo Investido.
Cotistas significa os titulares de Cotas Classe A ou Cotas Classe B.
Crescera significa a Crescera Asset Management Ltda., sociedade limitada

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Anibal de
Mendonga, n® 27, 2° andar, Ipanema, inscrita no CNPJ/ME
34.835.557/0001-65, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Custo Unitario de
Distribuicao

Significa o custo que podera ser devido pelos subscritores das
Cotas, a ser destinado para o pagamento da remuneragao da
entidade que for contratada pelo Fundo para realizar a distribuicao
publica das Cotas.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Inicio do
Fundo Investido

significa a data de inicio das atividades do Fundo Investido, a ser
definida pela Crescera apds a primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo Investido.

Despesas
Constitutivas

significam despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as
ofertas de suas Cotas (tais como taxa de adesdao ao Cddigo
ABVCAP/ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de
oferta de cotas junto a B3, remuneracao do agente autbnomo e
do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio, despesas com o
registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados,
viagens, hospedagem e alimentacao, taxas de
estruturacao/implantacdao cobradas pelos prestadores de servicos
do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sendo passiveis de
reembolso a Administradora e/ou a Gestora apenas as despesas
que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de
antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde
gue devidamente comprovadas.

Dia Util

significa qualquer dia que nado seja sabado ou domingo ou, ainda,
dias em que os bancos das cidades de Sdo Paulo e Rio de Janeiro
estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto
a fechar.

Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes

significam quaisquer direitos e/ou obrigagdes contratuais,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
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indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimento do Fundo ou do
Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duragdao, nao
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 200°.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.
Fundo DI significa o Trend PE IV Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento Renda Fixa Simples, ora em fase de
obtencao da inscricao no CNPJ/ME, especialmente para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A distribuidas no
ambito da Primeira Emissao, em atendimento ao Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital.

Fundo Intermediario

significa o Crescera Growth Capital V Feeder III Fundo de
Investimento em Participacdes — Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 39.669.263/0001-23, o qual sera alvo de
investimento direto pelo Fundo, o qual investird exclusivamente
em Cotas do Fundo Investido.

Fundo Investido

significa o Crescera Growth Capital V Master Fundo de
Investimento em Participagdes — Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 36.398.159/0001-53, o qual investira nas
Companhias Alvo e Companhias Investidas e que sera alvo de
investimento pelo Fundo Intermediario e pelos Fundos Paralelos.

Fundo(s) Paralelo(s)

significa o Crescera Growth Capital V Feeder I Fundo de
Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia, inscrito no CNPJ
sob o n° 36.420.717/0001-30, e o Crescera Growth Capital V
Feeder II Fundo de Investimento em Participagdes -
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°® 36.609.123/0001-71,
bem como quaisquer outros veiculos, nacionais ou estrangeiros,
geridos pela Crescera, 0s quais, em conjunto com o Fundo
Intermediario, observado o disposto no Acordo de Cotistas, serdao
cotistas do Fundo Investido.

Gestora significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15°.
IGP-M significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e

divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV, ou outro indice
que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e
calculo semelhante.

Instrugao CVM 400

significa a Instrugdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados
primario ou secundario.
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Instrugao CVM 539

significa a Instrugao n°® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o dever
de verificagdo da adequacao dos produtos, servigos e operacoes
ao perfil do cliente.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucdo n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constituicao, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
Participacdes.

Instrucao CVM 579

significa a Instrucdo n® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracao e
divulgacdo das demonstragbes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participagoes.

Investidor Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-B da Instrucao CVM 539.

IPCA

significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Justa Causa

significa a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes atos ou
situagbes pela Gestora, conforme determinado por decisdo do
Tribunal Arbitral ou por decisao final em processo administrativo
no ambito da CVM, exceto para os casos em que tais atos ou
situagOes resultem de casos fortuitos ou de forga maior: (i)
comprovada atuagao com ma-fé ou negligéncia grave, desvio de
conduta e/ou fungao no desempenho de suas respectivas fungoes
nos termos deste Regulamento; (ii) comprovada violacdao
relevante no cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos
termos da regulamentacao emitida pela CVM e da legislagao
aplicavel; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigagdes assumidas nos termos deste Regulamento; ou (iv)
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios.

Matérias Qualificadas
Master

significa as matérias nas quais o Fundo terd o direito de, em
conjunto com os cotistas dos Fundos Paralelos, quando for o
caso, deliberar previamente e orientar a forma como a Crescera
devera votar, como representante do Fundo Intermediario e dos
Fundos Paralelos, nas Assembleias Gerais do Fundo Investido,
conforme disposto no Acordo de Cotistas.

Mecanismo de
Controle de
Chamadas de Capital

significa 0 mecanismo por meio do qual cada Chamada de Capital
destinada aos Cotistas que subscreverem Cotas Classe A no
ambito da Primeira Emissdo sera atendida, mediante o resgate,
por conta e ordem dos Cotistas, das cotas por esses detidas no
Fundo DI.
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Oferta Publica significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da
Instrucao CVM 400.

Opcao de Lote tem o significado atribuido no Artigo 359, Paragrafo Segundo.
Adicional
Outros Ativos significa, em conjunto ou individualmente, conforme o caso, (i)

titulos de emissao do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de
emissao de instituigdes financeiras, inclusive aqueles emitidos pela
Administradora, Gestora, custodiante e/ou por suas empresas
ligadas; (iii) operacbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacao especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou
(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Patrimonio Inicial tem o significado atribuido no Artigo 39°, Paragrafo Segundo.
Minimo

Patrimoénio Liquido tem o significado atribuido no Artigo 47°.

Periodo de significa o periodo em que o Fundo podera investir no Fundo
Investimento Intermediario, para que este invista no Fundo Investido, para que
este possa investir nas Companhias Alvo e nas Companhias
Investidas, periodo este que terd inicio na data da primeira
integralizacdo das Cotas do Fundo Investido e permanecera
vigente até a ocorréncia de uma das seguintes hipdteses: (i) 5°
(quinto) aniversario da Data de Inicio do Fundo Investido; (ii)
decisdo da Crescera de encerrar o periodo de investimento do
Fundo Investido, ou (iii) nao aprovacao de integrantes do “Pessoal
Chave” pela Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Intermediario,
nos termos do item 6.6.4 do Regulamento do Fundo
Intermediario.

Periodo de significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara
Desinvestimento no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento do
Periodo de Investimento.

Periodo de Lock-Up significa o periodo de caréncia, durante o qual os Cotistas ndo
poderdo solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo DI.

Politica de significa a politica de investimento do Fundo.
Investimento

Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Artigo 4°.
Primeira Emissao significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo.
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Regras CCBC significam as regras da CCBC.

Regulamento significa este regulamento e quaisquer de suas alteracbes e/ou
complementacoes.

Taxa de | tem o significado atribuido no Artigo 21°.

Administracao

Tribunal Arbitral significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢cdo e funcionamento
estdo descritos no Capitulo XXVI deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressoes indicados
em letra mailscula, no singular ou no plural, terao os significados atribuidos a eles conforme as
definicdes indicadas neste Artigo 1° e no decorrer do documento. Ademais, (a) os cabecalhos e
titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou
afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos
“inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Capitulo I aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural
e 0 género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementages, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se
o dia do comego e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO II. DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 29, Constituicao. O CRESCERA GROWTH CAPI,TAL V ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA (‘Fundo”) é um fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Primeiro.  Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdao CVM 578, o Fundo é
classificado como “Multiestratégia”.

Paragrafo Segundo. Para fins do Capitulo XI do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado, Tipo 3.

Artigo 3°. Mediante deliberagao da Assembleia Geral, poderao ser emitidas novas Cotas, nos
termos do Artigo 35°.

Paragrafo Unico. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo,
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distribuicao, subscricao, integralizagao, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estao
descritas no Capitulo XVI deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condigbes previstos no
ato que aprovar cada emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da
data da primeira integralizacdgo do Fundo Investido (“Prazo de Duracdo”), podendo ser
prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberacado da
Assembleia Geral convocada pela Gestora, conforme requisicao do gestor do Fundo Investido.

Paragrafo Unico. A Administradora manterd o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duracdo, independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda
vigorem Direitos e Obrigagdes Sobreviventes.

CAPITULO III. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados, nos
termos da Instrucao CVM 539. Nao integram o publico-alvo as entidades fechadas de previdéncia
complementar e os regimes proprios de previdéncia social, e demais entidades reguladas nos
termos das Resolugdes do CMN nOs 3.922/10, 4444/15 e 4.661/18.

Paragrafo Unico. Ser4 admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora,
da Gestora e da instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo, ou partes a elas
relacionadas.

CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante
a valorizacdo das Cotas do Fundo, por meio do investimento nas Cotas do Fundo Intermediario
que, por sua vez, investira, em conjunto com os Fundos Paralelos, em Cotas do Fundo Investido,
que, por sua vez, investira nas Companhias Alvo e nas Companhias Investidas.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a
garantia da Administradora, da Gestora, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC, sendo certo que a Rentabilidade Preferencial ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora e a Gestora ndo poderéo ser responsabilizadas por eventual
depreciacdo da Carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo
os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos
do Fundo serao alcangados.

CAPITULO V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 8°. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo as Cotas do
Fundo Intermediario, o qual investira, em conjunto com os Fundos Paralelos, em Cotas do Fundo
Investido que, por sua vez, investira nas Companhias Alvo e nas Companhias Investidas. A
Politica de Investimento do Fundo Investido observard uma série de limites e condicOes
estipuladas no seu regulamento.

Paragrafo Primeiro. = Composicdao e Diversificacao da Carteira. O Fundo devera
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manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido investido em
Cotas do Fundo Intermediario. Os 5% (cinco por cento) restantes representativos do Patrimonio
Liquido poderdo ser aplicados em Outros Ativos. O Fundo poderd manter em caixa recursos
suficientes para fazer frente as despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo
com estimativas feitas pela Administradora e pela Gestora.

Paragrafo Segundo. O limite estabelecido no paragrafo primeiro do Artigo 8° acima ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos estabelecido no caput e no inciso “I” do

Artigo 120 abaixo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo realizara operagdes em mercados de derivativos.

Artigo 9°. Efetiva Influéncia na Definicdo da Politica Estratégica e Gestdo. Os
investimentos do Fundo deverao possibilitar a participacdo do Fundo, por intermédio da Crescera,
no processo decisério das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo, na forma da Instrugdo CVM 578 e observadas eventuais
dispensas ali previstas.

Artigo 10°. Governanga Corporativa das Companhias Alvo e Companhias Investidas.
Nos termos do regulamento do Fundo Investido, cabera a Crescera assegurar que as Companhias
Alvo que vierem a receber investimentos do Fundo Investido e, portando, se tornarem
Companhias Investidas do Fundo Investido, observem as regras de governanca corporativa
previstas na Instrucao CVM 578.

CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 119, Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nas Cotas do
Fundo Intermediario durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Primeiro.  Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos em cotas do
Fundo Intermediario apos o Periodo de Investimento, desde que:

) sejam decorrentes de obrigages assumidas pelo Fundo Intermediario e pelo
Fundo Investido antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos
ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pela Fundo, mas nao tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razao de nao atenderem
a condicdo especifica constante da proposta de investimento realizada pelo Fundo
Investido, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de
Investimento; ou

(i)  sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgao de
compra, conversao ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo
Investido durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital realizadas para atendimento do disposto no
Paragrafo Primeiro acima nao excederdo o Capital Subscrito.
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Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos pelo Fundo
em razao dos investimentos realizados (incluindo recursos decorrentes da amortizagao das cotas

do Fundo Investido e/ou do Fundo Intermediario), apds a deducao dos encargos do Fundo, serao
distribuidos aos Cotistas.

Artigo 129, Prazo para Realizacdo de Investimentos. O prazo mg’lximo para as aplicagdes
dos recursos oriundos de cada integralizacao de Cotas é o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas no
ambito de cada Chamada de Capital, ou prazo distinto que venha a ser estabelecido pela
Instrucdo CVM 578 ou regra que venha a sucedé-la, sendo que:

L. em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da
data de encerramento da respectiva oferta;

I caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo,
a Gestora devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso,
acompanhadas (a) de uma nova previsao de data para a sua realizacao; ou (b) do novo
destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

III. caso 0 atraso mencionado no cgput deste Artigo acarrete desenquadramento ao limite
percentual previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 8°, a Administradora devera
comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas
justificativas fornecidas pela Gestora, informando ainda o reenquadramento da Carteira,
na data em que ocorrer;

Iv. caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a)
reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada; e

V. os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item IV acima, nao serdo contabilizados
como Capital Investido e deverdao recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista,
valores estes que poderao ser chamados novamente pela Administradora, nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Cabe & Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacio de
operagdes em nome do Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo tdo
logo as operagdes sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor interesse
dos Cotistas.

Artigo 13°. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro
do Artigo 11° acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento,
observadas eventuais prorrogacoes deste periodo nos termos aqui previstos, tera inicio o Periodo
de Desinvestimento do Fundo, durante o qual os recursos provenientes dos desinvestimentos
deverao ser utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de
servigos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem.

CAPITULO VII. ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA
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Artigo 14°, Administradora. O Fundo é administrado_ pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de Paiva n® 153, 59 e 8° andares, Leblon,
na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracao de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n© 10.460,
de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o
Fundo for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administragao do Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como
o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora ndo é responsavel pelas decisbes de negdcio
tomadas pela Gestora ou pela Crescera, na qualidade de gestora do Fundo Investido. A Gestora
¢ a prestadora de servico responsavel pelas decisdes de mérito na gestdo da Carteira, o que
compreende o acompanhamento da influéncia da Crescera na administracdo das Companhias
Investidas pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo Investido. Os deveres fiducidrios da
Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigacao de meio e nao de resultado.

Artigo 159, Gestora. O Fundo é gerido pela XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT
LTDA., gestora de recursos com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek n© 1909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 37.918.829/0001-88, sociedade autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de
novembro de 2020 (“Gestora”). As decisOes relativas ao investimento e desinvestimento do
Fundo serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, cabendo-lhe, ainda, todas as
decisdes de investimento do Fundo, observando o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. No cumprimento de sua atribuicdo de elaborar e divulgar as
demonstragdes contabeis auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacao, a
Administradora dependera diretamente da Crescera: (i) na interlocugdo com a administracdo do
Fundo Intermediario e do Fundo Investido, a fim de que este elabore tempestivamente as suas
demonstragdes contabeis e tenha tais demonstracdes contdbeis devidamente auditadas e
disponiveis para a Administradora nos prazos estipulados por esta; (i) para prover
tempestivamente informagdes e documentacdo aos auditores independentes do Fundo
relacionadas as atividades das Companhias Investidas, conforme aplicavel. O eventual atraso na
liberacdo das demonstragdes contabeis auditadas pela administracdo do Fundo Intermedidrio
e/ou do Fundo Investido podera resultar em atrasos pela Administradora no cumprimento dos
prazos aplicaveis na regulamentacdo do Fundo, bem como na eventual emissdo de relatério de
auditoria com qualificacao sobre tais demonstracdes contabeis, e por consequéncia em atribuicao
de eventuais adverténcias ou penas pecuniarias pelos reguladores do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e a Gestora,
e vice-versa, respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente acarretem
prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as normas
expedidas pela CVM.
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Artigo 16°. Os servicos de custodia de ativos financeiros do Fundo serdo prestados pelo
Santander Caceis Brasil DTVM S.A., inscrito no CNPJ/ME sob n° 62.318.407/0001-19, com
sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, 1° andar —, Bloco D, CEP
04752-005, instituicdo devidamente credenciada para prestar tais servicos, na forma da
regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO VIII. OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 17°. Obrigacoes da Administradora. Além das atribuicdes que Ihe sdo conferidas por
forca de lei, da regulamentagao aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sd3o obrigagdes da
Administradora:

L.

II.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reuniao do
conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

C. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e. 0s registros e demonstragOes contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
do Fundo; e

f. cdpia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente e regulamentacdo aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na legislacao aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatdrio a respeito das operacoes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposigdes da Instrugao CVM
578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucao CVM 578, manter os valores mobilidrios
integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes cadastrais;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso “1” deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de administradora;

15 de 50
117



administracao
: w fiducidria

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

elaborar e divulgar as informag0es previstas no Capitulo VIII da Instrucao CVM 578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n° 3.461, de 24 de julho de 2009, conforme alterada, na Instrugdo CVM n° 617, de 5 de
dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, e alteracoes
posteriores;

coordenar e cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstracdes
financeiras do Fundo;

autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidacdo financeira das operagoes do
Fundo o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes constantes deste Regulamento.

Artigo 189°. Obrigacoes da Gestora. Além das atribuicdes que lhe s3ao conferidas pela
legislacao e regulamentacdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sao
obrigacdes da Gestora:

L.

II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

VIIL

adquirir, manter e alienar as Cotas do Fundo Intermediario, bem como exercer todas as
prerrogativas e direitos relativos a titularidade das Cotas do Fundo Intermediario,
inclusive o exercicio do direito de voto associado as Cotas do Fundo Intermediario;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Gestora;

negociar, decidir e contratar as transacdes de investimento e desinvestimento, incluindo
a contratacdo de intermediarios e prestadores de servico, observado as regras de
composicdo da Carteira, a Politica de Investimento e as politicas de contratacdo de
terceiros da Administradora;

decidir sobre as questOes relevantes de interesse do Fundo e a adogdao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

representar o Fundo, e, por consequéncia, os Cotistas em toda e qualquer Assembleia
Geral do Fundo Intermedidrio, inclusive obtendo orientacdo da Assembleia Geral de
Cotistas para as Matérias Qualificadas Master, na forma da legislagao aplicavel,

monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente
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IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

desses ativos, realizando todas as demais ag0es necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto da Gestora e mantendo documentacao habil para
demonstrar tal monitoramento;

enviar tempestivamente todas as informac0es relativas a negdcios realizados pelo Fundo
a Administradora;

manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo decisorio
relativo a composicdao da Carteira, independentemente da classificagdo adotada pelo
Fundo;

solicitar @ Administradora o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situacdes em que
se encontrem em potencial Conflito de Interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a
viabilizacao de investimentos nos ativos previstos no Artigo 89;

propor a extensao do Periodo de Investimento e do Prazo de Duragdo para a Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 279;

fornecer a Administradora e/ou a terceiros contratados pelo Fundo todas as informacoes
e documentos necessarios para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre
outros:

a) as informagOes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao contabil
especifica;

b) as demonstracbes contabeis auditadas do Fundo Investido, do Fundo
Intermediario e das Companhias Investidas, quando aplicavel; e

c) analise do valor justo dos ativos que compdem a Carteira, sendo que: (i) para as
Cotas do Fundo Intermediario sera utilizado o valor da cota mais recente divulgada pelo
Fundo Intermediario; e (ii) para os Outros Ativos, serd considerado o seu valor de
mercado, conforme estabelecido na regulamentacao em vigor (tais como o critério de
marcacao a mercado), e de acordo com o Manual de Precificagao de Ativos do Custodiante
disponibilizado no website https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.xpasset.com.br

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos “II” e “III” do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578, a Gestora, em conjunto com a
Administradora, pode submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas,
tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas.

Artigo 19°. Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo Intermediario. O Fundo sera
representado pela Gestora em qualquer Assembleia Geral do Fundo Intermediario, nos termos

17 de 50
119



administragao
v fiducidria

deste Regulamento, observada a politica de voto da Gestora e a regulamentacao aplicavel. Sem
prejuizo, na hipdtese de convocacao de reunides prévias, nos termos do Acordo de Cotistas do
Fundo Investido, para deliberar sobre determinadas Matérias Qualificadas Master, a Gestora
devera solicitar a Administradora a convocagao de uma Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
para deliberar sobre o voto a ser proferido pela Gestora, na qualidade de representante do
Fundo, na respectiva reunido prévia. O voto a ser proferido pela Gestora com relacdo as Matérias
Qualificadas Master listadas abaixo nas reunides prévias devera ser orientado pela decisao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas de acordo com os seguintes quéruns de
aprovacao:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

I- substituicdo da Crescera como gestora do Fundo | 2/3 (dois tercos) das cotas
Investido com "“Justa Causa do Gestor”, conforme | Subscritas
regulamento do Fundo Investido;

II-  substituicdo da Crescera como gestora do Fundo | 75% (setenta e cinco por
Investido sem "“Justa Causa do Gestor”, conforme | cento) das Cotas
regulamento do Fundo Investido; subscritas.

III - nomeagao de novo gestor do Fundo Investido apds a | 2/3 (dois tercos) das cotas
ocorréncia dos itens I e II acima; Subscritas

IV - criagdo de taxa de administracdo, qualquer forma de | 2/3 (dois tergos) das cotas
remuneracao do Crescera no nivel do Fundo Investido e/ou | Subscritas

taxa de performance;
V - quaisquer alteragdes no regulamento do Fundo Investido | 75% (setenta e cinco por
que tratem das Matérias Qualificadas Master. cento) das Cotas
Subscritas

Paragrafo Unico. Na hipdtese de convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

Intermedidrio para deliberar sobre qualquer das Matérias Qualificadas Master, o voto da Gestora,

na qualidade de representante do Fundo na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

Intermedidrio, sera manifestado e computado de forma uniforme em relacdo a totalidade dos

Cotistas do Fundo conforme orientagao aprovada em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,

independentemente dos votos individualmente proferidos por cada Cotista do Fundo.
CAPITULO IX. DISTRIBUICOES

Artigo 200°. Distribuicoes. O Fundo distribuira aos Cotistas (as “Distribuicdes”), conforme o
caso, valores relativos a:

L. desinvestimentos da Carteira;

II. amortizacdo das cotas do Fundo Intermediario;

II1. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
Iv. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas,
ao final do Prazo de Duracdo do Fundo.
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Paragrafo Primeiro.  As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas,
sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de
Cotas, quando da liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que
estiverem em situacdo de inadimpléncia, observado o disposto nos respectivos documentos de
subscricao do Cotista e 0 Mecanismo de Controle de Chamada de Capital, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro. As DistribuicOes serdo realizadas na forma prevista no Artigo 20°.
CAPITULO X. TAXA DE ADMINISTRAGAO

Artigo 21°. Taxa de Administragao. Durante o Prazo de Duragao, o Fundo pagara a titulo de
taxa de administracdao, que compreendera as remuneragdes da Administradora e Gestora, o valor
correspondente a 0,50% a.a. (zero virgula cinquenta por cento) ao ano (“Taxa de
Administracao”), observado o pagamento do valor minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil
reais).

Paragrafo Primeiro.  Adicionalmente a Taxa de Administracgdo mencionada no art. 20
acima, sera paga diretamente pelo Fundo, a taxa de custddia correspondente a 0,035% a.a.
(zero virgula zero trinta e cinco por cento ao ano), respeitado o minimo mensal de R$ R$ 3.000,00
(trés mil reais).

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracao e a taxa de custddia serao calculadas sobre
as seguintes bases:

L. durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e
II. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Investido.

Paragrafo Terceiro. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo e da taxa de
custoddia, serao atualizados anualmente, todo més de janeiro, pela variagao do IGP-M acumulado
positivamente no ano anterior.

Paragrafo Quarto. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de
Administragao e da taxa custddia sera o do més de referéncia.

Paragrafo Quinto. O cdlculo da Taxa de Administragdo e da taxa de custddia levardo em
conta a quantidade de Dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, sendo certo que serdo pagas pelo Fundo, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administragdo engloba os servicos prestados pela
Administradora e pela Gestora, tais como previstos no presente Regulamento, bem como os
servicos de contabilidade e escrituragdo, que poderdao ser prestados diretamente pela
Administradora ou subcontratados junto a terceiros.

Paragrafo Sétimo. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham
sido subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério de tais parcelas
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nao exceda o montante total da Taxa de Administracao fixada neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora, o pagamento da Taxa de Administracao devera observar o disposto no_Paragrafo
Quinto e no Paragrafo Nono do_Capitulo XIII.Artigo 26°.

Paragrafo Nono. A divisdo da Taxa de Administracao entre Administradora e Gestora
sera realizada nos termos acordados entre estas no Contrato de Gestgo.

Paragrafo Décimo. Nao sera devida taxa de performance, de ingresso e/ou de saida pelos
Cotistas do Fundo.

CAPITULO XI. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 229, Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora pertencem ao mesmo
conglomerado econdmico e ndo se encontram em situagao de Conflito de Interesses, bem como
manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na eventualidade
de qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a Administradora e a
Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e
aprovar ou rejeitar operagdes que envolvam referido conflito.

Artigo 239, A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais situagdes de Conflito
de Interesses, e aprovar, ou nao, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverdao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito
de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovagao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacao que o
cologue, potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesses, de qualquer natureza,
devera: (i) informar a referida situacao a Administradora, a qual informara essa mesma situacao
aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se
detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas
Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucao de Conflito de Interesses.
Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia
Geral de Cotistas toda e qualquer operagao e situacao verificada que possa ser caracterizada
como de potencial Conflito de Interesses.
CAPITULO XII. VEDACOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 240°, E vedado & Administradora e & Gestora, conforme o caso, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

L. receber deposito em conta corrente;
II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrugao CVM 578;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
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I11.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

X.

c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no

Artigo 279;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposicoes deste Regulamento sem aprovacado prévia e expressa da Assembleia Geral de
Cotistas;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugao
CVM n° 566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros titulos ndo autorizados
pela CVM;

vender Cotas a prestacdao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da
Instrugdao CVM 578;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imdveis;

b) na aquisicao de direitos creditérios; e

o) na subscricao ou aquisicao de a¢des de sua propria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em
participacdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 259, Operagoes Vedadas. Salvo se previsto neste Regulamento ou aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas abaixo, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pela Gestora:

L.

II.

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
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operagao de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,

inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdao ou garantidor da
emissdo; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias
Investidas ou Companhias Alvo previamente ao primeiro investimento por parte
do Fundo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo ndo se aplica quando a Administradora ou
a Gestora do Fundo atuarem:

L. como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo; e

II. como administradora ou gestora de fundo investido, caso o Fundo invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo investido.

CAPITULO XIII. DESTITUIGAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
E/OU DA GESTORA

Artigo 26°. Destituicao da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e/ou a
Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:

L. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteira de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM;

1I. rendincia; ou
III.  destituicdo, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  Previamente a convocacdo de uma Assembleia Geral de Cotistas para
destituicao da Administradora e/ou da Gestora com Justa Causa, a parte que entender que houve
evento de Justa Causa para destituicdo (incluindo Cotistas, a Administradora e/ou a Gestora,
conforme o caso) devera enviar a Administradora e a Gestora os documentos e informagdes que
embasem sua alegacdo sobre a existéncia de Justa Causa, solicitando esclarecimentos pela
Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
referida notificacao.

Paragrafo Segundo. Caso os esclarecimentos prestados nos termos do paragrafo acima
nao satisfacam os envolvidos que assim o solicitaram, tais partes deverao enviar notificagao
escrita @ Administradora, solicitando a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso. A Administradora
deverd convocar a Assembleia Geral de Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao.

Paragrafo Terceiro. A Administradora e/ou a Gestora poderdo participar da Assembleia
Geral de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo, conforme o caso, podendo apresentar
esclarecimentos e razOes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua
destituicao e, ainda, exigir que a referida manifestagao seja refletida na ata de Assembleia Geral
de Cotistas. A Administradora e/ou a Gestora ndo terao direito a voto na referida Assembleia
Geral de Cotistas.
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Paragrafo Quarto. A destituicao da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas s6
podera ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nas hipoteses de destituicdo da Administradora e/ou da Gestora, a
Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo a Administradora e/ou a Gestora, conforme
0 caso, de maneira pro rata ao periodo em que esta esteve prestando servico para o Fundo e
ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo.

Paragrafo Sexto. A Justa Causa relativa a Administradora ou a Gestora, individualmente,
nao deve ser, em si mesma, fundamento para destituicao de outro ou dos demais prestadores
de servicos, e tampouco impactara a remuneracao devida aos demais prestadores de servigos.

Paragrafo Sétimo. Rentncia ou Descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renlncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

L. imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renlncia;

II. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
III.  por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos do inciso I acima.

Paragrafo Oitavo. No caso de renlncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer
no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Nono. Nas hipdteses de renlncia e/ou descredenciamento da Administradora
e/ou da Gestora, a Taxa de Administracao devera ser paga pelo Fundo a Administradora e a
Gestora de maneira pro rata ao periodo em que estas estiveram prestando servico ao Fundo e
ndo haverd qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracao.

CAPITULO XIV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 27°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de

Cotistas, observadas as demais disposicoes deste Regulamento, deliberar sobre os seguintes
assuntos, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberacoes sobre Quérum de Aprovacao

I- as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores Maioria das Cotas

independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o | subscritas presentes.

término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas.
75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
subscritas.

II -  a alteracdo deste Regulamento;

III - a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou Gestora
sem Justa Causa e escolha de seus substitutos;
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IV - a destituigdo ou substituicdo da Administradora ou da
Gestora com Justa Causa e escolha de seus substitutos;

2/3 (dois tercos) das
cotas subscritas.

V-  a fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou eventual
liguidagao do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

VI - a emissao de novas Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

VII - o0 aumento da Taxa de Administracao;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.

\VIII - a alteracao do Prazo de Duracao do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

IX- a alteracao do quérum de instalacdo e deliberacdo da
IAssembleia Geral de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas.

X - a instalagao, composicao e organizacao de conselhos e/ou
outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleicao dos
seus membros;

Maioria das Cotas
subscritas.

XI -  requerimento de informagdes de Cotistas, observado o
disposto no § Unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XII - a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.

XIII - a aprovacao dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre
0 Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagao
as hipoteses previstas no Artigo 229, ficando impedidos de votar na
IAssembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
conflito;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.
presentes.

XIV - ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento e
na legislacao vigente ou o seu respectivo aumento acima dos
limites previstos no Regulamento;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.
presentes.

XV - 0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste
Regulamento como encargos do Fundo, bem como sobre 0 aumento
dos limites maximos dos encargos previstos neste Regulamento;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.
presentes.

XVI - a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira na amortizacao
de Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer critérios
detalhados e especificos para a adocao desse procedimento,
incluindo a alienacao, pelo Fundo, das Cotas do Fundo
Intermediario, observados os procedimentos do Regulamento do
Fundo Intermediario;

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.
presentes.

XVII - a alteracdo da classificagao prevista no Paragrafo Segundo
do Artigo 29;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XVIII -a prorrogagao do Periodo de Investimento, mediante
recomendacao da Gestora;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

24 de 50
126




administracao
: w fiducidria

2/3 (dois tercos) das
Cotas subscritas.
presentes.

75% (setenta e cinco
XX - a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo; por cento) das Cotas

subscritas.

XIX - admissao das Cotas do Fundo a negociacdo em mercado de
bolsa ou balcao organizado;

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180 (cento
e oitenta) dias apos o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os
interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 289. Alteragcbes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao:

L. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares;

II. for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razdo social, enderego e pagina
na rede mundial de computadores; e

III.  envolver redugao da Taxa de Administragao.

Paragrafo Primeiro.  As alteragOes referidas nos incisos I e II do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracao referida no inciso III deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

Artigo 29°. Forma de Convocacdo, Local e Periodicidade. A convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas far-se-a4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio,
correio eletronico, ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, encaminhada a cada um
dos Cotistas, sendo que as convocacdes deverao indicar a data, o horario, o local da reunido e a
descricao das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forca maior, as Assembleias
Gerais serao realizadas: (a) preferencialmente, na sede da Administradora; ou (b) no endereco
indicado na respectiva convocacao.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera, a seu critério, estabelecer que a Assembleia
Geral seja realizada de forma semipresencial ou inteiramente virtual, desde que atendidas as
regras da CVM aplicaveis sobre convocagao, instalacdo, local de realizacdo, registro de presenca,
assinatura de livro e ata.

Paragrafo Segundo. Independentemente da forma de convocacdo prevista neste Artigo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora
todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e enderego eletrénico para fins
de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
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comunicacoes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral de Cotistas poderda ser convocada pela
Administradora, por iniciativa propria ou mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quinto. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, deve:

L. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.
Paragrafo Sexto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as

informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 30°. Quérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presencga
de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que
tiver enviado o voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocaco,
esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 319, Consulta Formal. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas
poderdo, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal
realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em
que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
consulta, para respondé-la, também por escrito (“Consulta Formal”), observados os quéruns de
aprovagao previstos no Artigo 27° deste Regulamento. O prazo para resposta previsto nesse
artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada
Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Unico. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Artigo 32°. Quéruns de Deliberacgdo. Os votos e os quéruns de deliberacao, nas Assembleia
Geral de Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade de
Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo, cabendo a cada Cota subscrita
1 (um) voto.

Paragrafo Unico. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e
que estejam inadimplentes na data da convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas ou envio da
Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas em
cada Compromisso de Investimento, conforme definido neste Regulamento.
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Artigo 339, Elegibilidade para Votar. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas,
ou votar no processo de deliberacao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no registro de

Cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita
ou eletrénica, desde que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) Dia
Util da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Segundo. O voto por meio de comunicacdo escrita (carta), quando aceito, sera
considerado validamente recebido pela Administradora quando protocolizado em sua sede, sob
protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade “mao-
prépria”, disponivel nas agéncias dos Correios.

Paragrafo Terceiro. O voto por meio de comunicacao eletrénica (e-mail), quando aceito,
serd considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail
indicado na convocagao, com aviso de recebimento.

Paragrafo Quarto. No voto mediante comunicacao escrita ou eletronica, o Cotista devera
aceitar ou recusar as propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de forma
integral.

Paragrafo Quinto. N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem
fazer parte do cobmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

(© empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus socios,
diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
Paragrafo Sexto. N3o se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo Quinto acima quando:

(a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Quinto acima;
ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Sétimo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens “(e)”
do Paragrafo Quinto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora e da Gestora
em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Paragrafo Oitavo. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
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Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas
das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de realizacao de referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem
seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo encaminhar a

manifestacdo de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de realizacao de referida Assembleia.

Artigo 34°. Formalizacao das Deliberacoes. Das deliberacbes adotadas em Assembleia
Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais
serao assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestagdes de voto
proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas,
sendo a seguir registradas no livro préprio. Das deliberacdoes adotadas por meio de Consulta
Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagdo.

CAPITULO XV. EMISSAO DE COTAS

Artigo 35°. Apds a subscricao de Cotas por qualquer Cotista, eventuais novas emissdes de
Cotas somente poderao ocorrer mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacao as
novas emissoes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Em caso de excesso de demanda no ambito da Primeira Emissao, o
Fundo, conforme acordado com a entidade responsavel pela distribuicao das Cotas, podera fazer
uso da faculdade prevista no Artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n© 400, e distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a CVM ("Opcao de Lote Adicional"). As
Cotas decorrentes da Opgao de Lote Adicional, acima referida, poderdo ser emitidas, total ou
parcialmente, durante o periodo de colocagao, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta Publica.

Paragrafo Terceiro. A cada emissdo, podera ser cobrado um custo unitario de distribuigdo,
incidente sobre o valor de subscricdao das Cotas, o qual devera ser arcado pelos investidores
interessados em adquirir as Cotas (“Custo Unitario de Distribuicao”), o qual sera destinado ao
pagamento das comissdes de coordenagao, estruturacao e distribuicao das Cotas, dentre outras,
devidas a entidade responsavel pela distribuigdo das Cotas. O Custo Unitario de Distribuicdo sera
fixado a cada emissdo do Fundo.

Artigo 36°. Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas
do Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacao em mercados organizados,
e (ii) o saldo de Cotas nao colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, nao
sera considerada uma oferta publica de Cotas, devendo a Administradora emitir as Cotas de
acordo com o boletim de subscricao e/ou Compromisso de Investimento, se for o caso, assinados
pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

CAPITULO XVI. CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUIGAO SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DE COTAS

28 de 50
130



administracao
: w fiducidria

Artigo 37°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio, sao
escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terao seu valor calculado mensalmente, devendo
corresponder a divisao do valor do Patrimonio Liquido Contabil pelo nimero de Cotas
integralizadas, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicoes do presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta
de depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 38°. Classes de Cotas do Fundo. O Fundo possui duas classes de Cotas, quais sejam,
Cotas Classe A e Cotas Classe B, as quais conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas,
que usufruirdo dos mesmos direitos politicos e/ou econdmico-financeiros, observado que o0s
titulares das Cotas Classe A deverdo se sujeitar ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

Artigo 39°. Primeira Emissdao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissao do Fundo sera
deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovacdao da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$1.000,00
(hum mil reais) por Cota, independente do momento em que o Cotista ingressar no Fundo, ou
seja, mesmo que ja haja investimentos realizados pelo Fundo.

Paragrafo Segundo. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo é de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Patrimonio Inicial Minimo”).

Paragrafo Terceiro. O prazo para subscricao das Cotas constitutivas do Patrimonio Inicial
Minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento e oitenta) dias, contado do
anuncio de inicio de distribuicdo da Primeira Emissdo e prorrogavel a critério da Gestora.

Paragrafo Quarto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o Patrimonio
Inicial Minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as Cotas nao subscritas serdo
automaticamente canceladas e o Patriménio Liquido serd restituido aos subscritores nas
proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacdes do Fundo e deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Paragrafo Quinto. As Cotas da Primeira Emissdo serdo sempre integralizadas pelo Prego
de Emissao.

Artigo 40°. Subscrigao. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura
dos Boletins de Subscricdo, cuja validade dependera da autenticacdo por parte da
Administradora.

Paragrafo Primeiro.  Previamente a subscricdo de Cotas, o investidor celebrara um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como
efetuara e mantera atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por
esta, observado, em relagao a subscricao de Cotas Classe A, que o Compromisso de Investimento
sera celebrado pelo distribuidor das Cotas Classe A, por conta e ordem dos titulares de Cotas
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Classe A. Em relagao a subscricao de Cotas Classe B, o Compromisso de Investimento sera

preferencialmente celebrado pelo distribuidor de Cotas Classe B, por conta e ordem do respectivo
investidor.

Paragrafo Segundo. N3do sera exigido valor minimo de aplicacgdo para manutencao de
investimentos no Fundo ap6s a aplicacao inicial de cada Cotista.

Artigo 41°. Boletim de Subscrigao. Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista
devera assinar o respectivo boletim de subscricao de Cotas, do qual devera constar:

L 0 nome e a qualificagdo do Cotista;
II. o numero de Cotas subscritas; e
I1I. 0 prego de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 429, Integralizacao de Cotas. Os Cotistas serao convocados a realizar integralizagdes
de Cotas mediante Chamada de Capital, para que tais recursos sejam destinados a realizagdo de
investimentos do Fundo no Fundo Intermedidrio ou, ainda, para atender as necessidades de
caixa do Fundo da seguinte forma: (i) os Cotistas titulares de Cotas Classe A farao a
integralizagao por conta e ordem, conforme Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e
(ii) os Cotistas titulares de Classe B farao a integralizacao, preferencialmente por conta e ordem,
mediante atendimento as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme
orientada pela Gestora com, no minimo, 09 (nove) dias Uteis de antecedéncia da data limite para
depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas titulares de Classe B
através de carta ou correio eletronico, aos enderegos de contato informados pelo Cotista titular
de Classe B junto a Administradora quando da subscricdo de Cotas Classe B.

Paragrafo Primeiro. = Forma de Integralizacdo. As Cotas deverdao ser integralizas em
moeda corrente nacional, conforme condicOes previstas nos respectivos Boletins de Subscrigao
e Compromissos de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente,
realizada pela Administradora, sob orientacdo da Gestora, com, no minimo, 8 (oito) dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depodsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os
Cotistas.

Paragrafo Segundo. A integralizacdo das Cotas sera realizada em observancia ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A. A aplicacdo do Cotista
titulares das Cotas Classe A nas cotas do Fundo DI ndo sera considerada livre e disponivel ao
Cotista, na medida em que tera por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas
de Capital do Fundo, mediante a integralizagao das Cotas pelo Cotista, nos termos previstos
neste Regulamento, bem como nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento.

Paragrafo Terceiro. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas
Classe A. Os Cotistas que subscreverem Cotas Classe A no ambito da Primeira Emissdo estarao
sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. Nesse sentido, no ato da subscricao
das Cotas Classe A no ambito da Primeira Emissdo, cada Cotista titular de Cota Classe A
disponibilizard recursos em montante correspondente a totalidade do Capital Subscrito pelo
respectivo Cotista, em moeda corrente nacional, que serao aplicados integralmente no Fundo DI
até que seja realizada uma Chamada de Capital. A cada Chamada de Capital, o distribuidor das
cotas do Fundo DI, por conta e ordem de cada Cotista titular de Cotas Classe A, resgatara cotas
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do Fundo DI e aplicara tais recursos no Fundo com exclusiva finalidade e na exata porcao para
atender a respectiva Chamada de Capital de Cotas Classe A, observada a regulamentacdo
aplicavel, este Regulamento, o regulamento do Fundo DI e as disposicoes especificas relativas
ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital prevista no Compromisso de Investimento e
nos documentos da oferta publica das Cotas objeto da Primeira Emissao. Os rendimentos gerados
pelo Fundo DI serdo incorporados ao valor das respectivas cotas, as quais somente poderao ser
resgatadas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe A quando do fim do Periodo de Lock-Up ou
quando da liquidacdo do Fundo DI.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas titulares de Cotas Classe A contardo com um periodo de
caréncia para que seja possivel a realizacdo de pedidos de resgate das cotas que detiverem no
Fundo DI (“Periodo de Lock Up"), sendo que tal Periodo de Lock Up correspondera inicialmente
ao Periodo de Investimento do Fundo, durante o qual os Cotistas ndo poderdo solicitar o resgate
das cotas que detiverem no Fundo DI. O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser prorrogado:
(i) em relacao a totalidade dos valores depositados no Fundo DI, caso ocorra prorrogagao do
Periodo de Investimento do Fundo, nos termos deste Regulamento e observado o periodo de
investimento do Fundo Intermediario; e (ii) em relacdo aos valores necessarios, até o limite do
Capital Subscrito, para fazer frente as seguintes obrigagoes, pelo periodo necessario ali previsto:

L. 0 pagamento de obrigagdes assumidas pelo Fundo Intermediario antes do término do seu
periodo de investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados
até o encerramento do periodo de investimento do Fundo Intermediario;

II. investimentos aprovados pela gestora do Fundo Intermedidrio previamente ao
encerramento do periodo de investimento do Fundo Intermediario, porém cuja
negociagcao de termos e condigdes nao tenha sido concluida durante o periodo de
investimento do Fundo Intermediario;

III.  exercicio de direitos de subscricao ou de opgao de compra, conversdao ou permuta de
valores mobilidrios de titularidade do Fundo Intermediario durante o seu periodo de
investimento;

Iv. sejam representados por valores mobilidrios adicionais emitidos por Companhias
Investidas que ja integrem a carteira do Fundo Investido antes do término do seu periodo
de investimento, incluindo com fins de preservar ou expandir o investimento do Fundo
Investido, observado que as hipdteses deste item e do item III acima serao limitadas até
o valor de 15% (quinze por cento) do capital comprometido do Fundo Investido; e

V. pagamento de despesas ordindrias, extraordindrias e tributos do Fundo e do Fundo
Investido.
Paragrafo Quinto. Para fins do cumprimento do disposto no Paragrafo Quarto acima e

determinagdo da quantidade de cotas do Fundo DI que permanecera sujeita ao Periodo de Lock-
Up, a Crescera, na qualidade de gestora do Fundo Investido, devera informar a Gestora, com
antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias do término do prazo do Periodo de Lock-Up,
sobre: (i) a estimativa dos valores que deverdao ser mantidos no Fundo DI para viabilizar os
investimentos e despesas do Fundo Intermediario descritos no paragrafo acima; e (ii) a forma
de pagamento de tais valores, incluindo eventuais earn-outs (preco contingente) e ajustes de
preco. Para fins de esclarecimento, a quantidade de cotas do Fundo DI que permanecera sujeita
ao Periodo de Lock-Up estara sempre limitada ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas no
Fundo.
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Paragrafo Sexto. Resgates de cotas do Fundo DI para a integralizacdao das
Cotas Classe A. Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI e observado o disposto
acima, as cotas do Fundo DI poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive no Periodo
de Lock-Up, mediante comunicacdo da gestora do Fundo DI ao distribuidor das cotas do Fundo
DI para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a
integralizacao das Cotas Classe A, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento. Neste caso, o distribuidor das cotas do Fundo DI realizara o
resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem do Cotista titular de Cota Classe A em montante
suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada pela Administradora,
independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de
deliberacdo ou autorizacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral
de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Sétimo. Resgate Compulsdrio do Fundo DI. Sem prejuizo do disposto no
regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos
do Compromisso de Investimento: (i) de forma integral, no Dia Util imediatamente subsequente
ao término do Periodo de Lock-Up do Fundo DI, observado o disposto nos paragrafos acima,
salvo orientagao diversa da Gestora e da Administradora; ou (ii) de forma parcial, por orientacao
da Gestora e da Administradora, na hipétese de prorrogacao do Periodo de Lock-Up do Fundo
DI, sendo a parcela remanescente mantida para fazer frente as obrigacdes descritas nos
paragrafos acima.

Paragrafo Oitavo. Mora na Integralizacdo das Cotas Classe B. No caso de
inadimplemento do titular de Cota Classe B na integralizacdo das Cotas por ele subscritas, a
Administradora notificara o Cotista inadimplente para sanar o inadimplemento em até 15 (quinze)
dias corridos. Findo este prazo, a Administradora podera, por si ou por meio de terceiros, (i)
realizar cobranca extrajudicial ou judicial dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) de juros anuais de 12% (doze
por cento); (b) da variagao anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de
inadimplemento até a data da quitacdo; e (c) dos custos de tal cobranca.; (ii) convocar uma
Assembleia Geral, desde que o Fundo nao detenha recursos em caixa suficientes para os fins da
Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao
integralizado pelo Cotista inadimplente o sejas pelos demais Cotistas, proporcionalmente a
participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo
disponivel de cada capital subscrito individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista inadimplente; (iii) podera contratar
empréstimo, limitado ao valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento das obrigagdes do Cotista inadimplente para com o Fundo; e (iv) podera suspender
os direitos politicos e econdmicos do Cotista inadimplente até o completo adimplemento de suas
obrigagdes. Tais direitos politicos e patrimoniais estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (a) data em que for quitada a obrigagao do Cotista inadimplente; e (b) data de liquidacao
do Fundo. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensado
dos seus direitos, tal Cotista inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme aqui previsto. A medida em que parte de uma integralizacdo de Cotas Classe B nao
seja paga por um Cotista inadimplente, tal valor podera ser deduzido de quaisquer distribuicdes
pelo Fundo a esse Cotista inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago
até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo. Eventuais saldos existentes, apds
a dedugao aqui prevista, serao entregues ao Cotista inadimplente.

Paragrafo Nono. Data de Integralizacao. Para todos os fins, sera considerada como
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data de integralizacdo de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis
na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Décimo. Nao sera admitida a integralizacao de Cotas mediante a entrega de
bens e direitos.

CAPITULO XVII. NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 43°. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condigdes descritas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislacao aplicavel.

Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados,
conforme definidos pela regulamentacdo e legislacdo aplicavel e deverao aderir aos termos e
condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por
esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas.

Artigo 44°. Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo nao serdao admitidas a negociacdao em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, sendo que a transferéncia de Cotas a
quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na
regulamentacao vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. A transferéncia de Cotas realizada nos termos deste Artigo nao
ensejara direito de preferéncia aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos
e condigdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por
esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer
transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 45°. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de
Duracao, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidacao, nao se confundindo os
eventos de resgate com as amortizaces previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 46°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista neste
Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas pela Administradora:

L. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacoes do Fundo;
II. taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, incluindo a

Taxa de Fiscalizagao da CVM;

III.  registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
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Iv.

VI.

VIL

VIIL.

IX.

XI.

XIL

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

informacdes periddicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstracOes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada
ao Fundo;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisdo ou liquidacdo do
Fundo, limitadas ao percentual de 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) calculado sobre o
Patriménio Liquido;

despesas com a liquidacao, registro e negociacao de operacdes com ativos, incluindo
despesas de registro e manutencao de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de
Liquidacdo e Custddia e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado o limite
maximo de 0,045% a.a. (quarenta e cinco milésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo mensal estipulado no Compromisso de
Investimento;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de
diligéncias e auditorias para avaliacdo de investimentos, limitadas ao percentual de 0,50%
a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) do Patrimonio Liquido do Fundo;

despesas necessarias para 0 monitoramento e/ou reavaliagdo do Fundo Intermediario e
Outros Ativos, sem limitagao de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do Fundo e do Fundo Intermediario;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Cddigo ABVCAP/ANBIMA e
sua respectiva base de dados;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociacao

em mercado de valores mobiliarios; e
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XVIII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel; e
XIX. as Despesas Constitutivas, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do
Fundo serdo imputadas a Administradora, salvo decisdao contraria da Assembleia Geral de
Cotistas. As Despesas Constitutivas, por sua vez, serdo ressarcidas pelo Fundo a Administradora
e/ou a Gestora, conforme o caso, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo de
reembolso, a partir do momento em que o Fundo tenha caixa para fazer frente ao ressarcimento
e desde que apresentados 0s respectivos comprovantes de despesas.

CAPITULO XIX. PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
Artigo 47°. O patriménio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do

disponivel, do valor dos titulos e valores mobilidrios da Carteira e dos valores a receber, subtraido
das exigibilidades (“Patrimonio Liguido”).

Artigo 48°. A avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira devera observar o disposto
na Instrucdo CVM 579, considerando a classificacao contabil do Fundo atribuida pela
Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacao dos titulos e valores mobilidrios da
Carteira.

CAPITULO XX. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 49°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano e
terminard no dltimo dia de marco de cada ano, quando serao elaboradas as demonstracdes
contabeis previstas na regulamentacdo vigente.

Artigo 50°. 0 Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 51°. As demonstracdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre
entidade ou ndao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao
especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboragao das demonstracdoes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes da Gestora,
conforme previstas no Artigo 40, XII da Instrugdao CVM 578, e podera se utilizar de terceiros
independentes, para determinar a classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o
valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informacOes e documentacdo fornecidos pela Gestora, nos

35de 50
137



‘ administragao
. . PR
» fiduciaria
termos do disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 51° acima, a Administradora deve, por meio

de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas proprias
conclusOes acerca das premissas utilizadas pela Gestora, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora
também assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacgdes previstas no Artigo
40, XII da Instrucdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das
demonstragdes contabeis do Fundo.

CAPITULO XXI. FATORES DE RISCO

Artigo 529, Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira, riscos de crédito
de modo geral e os riscos relacionados a carteira de investimentos do Fundo Intermediario e do
Fundo Investido. Portanto, ndo poderdo a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese,
serem responsabilizadas por qualquer depreciacdao dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  Antes de tomar uma decisdao de investimento no Fundo, o potencial
investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagao financeira e de seus
objetivos de investimentos, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos neste Capitulo XXI, bem como nos prospectos de
ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacdo de tais ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Face a natureza do Fundo, este podera estar exposto a perdas
patrimoniais expressivas, inclusive, nao limitadas ao valor do Capital Subscrito. No caso dos
investimentos realizados pelo Fundo Investido nas Companhias Investidas terem perdido seu
valor, o Fundo g, indiretamente, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais
para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo, do Fundo Intermediario e/ou do Fundo
Investido, inclusive em valores que excedam o Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos que constam na Carteira e também os Cotistas estdo
sujeitos, em adicdao aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacao de
ofertas realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

I. Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira: Consiste no risco de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados
em que sao negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Portanto, caso, (a) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate (quando da
liguidagao do Fundo) ou amortizagao de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para
efetuar a liquidacdo do Fundo): (1) podera nao haver mercado comprador de tais ativos,
ou (2) o preco efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo
ou, conforme o caso, o Cotista. Além disso, nos termos do Regulamento do Fundo
Intermediario, a venda das Cotas do Fundo Intermedidrio pelo Fundo depende de
autorizacao da Crescera, o que pode limitar ainda mais a liquidez dos ativos integrantes
da Carteira;

II. Risco de concentragdo: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
relacionado a concentracdao das aplicacdes. o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de emissdao do Fundo

36 de 50
138



administragao

& fiducidria

III.

IV.

VI.

VII.

Intermediario, o que implicara concentragao dos investimentos do Fundo em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao de
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que o
Fundo estad exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo
Intermediario, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento do Fundo
Intermediario;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento,
salvo nas hipdteses de sua liquidacdo. A amortizacdo das Cotas sera realizada a medida
que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além
disso, (i) a negociacao das Cotas depende de autorizacao da Administradora e da Gestora,
nos termos deste Regulamento, e (ii) o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em funcao da falta de autorizacdo da Administradora e da
Gestora ou da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa
liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

Risco relacionado a liquidez das cotas do Fundo Intermediario e do Fundo
Investido, amortizacdo e/ou resgate das Cotas com cotas do Fundo
Intermediario, do Fundo Investido ou Outros Ativos integrantes da Carteira: O
Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas (neste Ultimo caso, na hipdtese de liquidagao do Fundo) em espécie com
Cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira, especialmente no
caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso, nos termos do Regulamento, a
venda das Cotas do Fundo Intermedidrio e dos Outros Ativos dependem de autorizacdo
da Crescera, na qualidade de gestora do Fundo Intermediario nos termos do regulamento
do Fundo Intermediario, o que pode limitar ainda mais a liquidez dos ativos integrantes
da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderao encontrar dificuldades na negociagao das
Cotas do Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo;

Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as Cotas do Fundo Intermediario e
ao retorno do investimento no Fundo Intermediario. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco do quéorum de deliberacio em Assembleia Geral de Cotistas: As
deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sao aprovadas
respeitando os qudruns estabelecidos neste Regulamento. Nesse caso, o titular de
pequena quantidade de Cotas estara sujeito ao que for aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas, ainda que manifeste voto desfavoravel a deliberagcdo. Ndo ha garantia de que
os interesses do Cotista titular de pequena quantidade de Cotas estardo alinhados com
os interesses dos demais Cotistas e com o que for deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido: embora o Fundo
Investido tenha participacao no processo decisério das Companhias Investidas, nao ha
garantias de (i) bom desempenho das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companhias Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas.
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Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados do Fundo Investido e, portanto, do Fundo Intermedidrio, da Carteira e o valor
das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido poderao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagOes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Companhias Investidas e (ii) a correta
decisd@o sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo Intermediario, do valor da Carteira e
das Cotas. O Fundo Investido pode ter participagdes minoritarias em Companhias
Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais
Companhias Investidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em uma
determinada Companhia Investida, o Fundo Investido tente negociar condicdes que lhe
assegurem direitos para proteger seus interesses em face das Companhias Investidas e
dos demais acionistas, nao ha garantia que todos os direitos pleiteados serao concedidos
ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo Intermediario e do valor da Carteira das Cotas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo Investido sera feita em valores mobiliarios de emissao de
Companhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros,
do mercado e/ou legais. Embora o Fundo Investido tenha sempre participagdo no
processo decisério das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
de investimentos do Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido. N3o se pode
garantir que a Administradora avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do
mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e
uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido em um periodo
especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros. O Fundo Investido pretende participar do processo de
tomada de decisOes estratégicas de cada uma das Companhias Investidas. Embora tal
participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de
investimento do Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido de
administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicagoes
a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracao da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida
ao Fundo Investido, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio
liquido negativo e sujeitar o Fundo a realizar aportes adicionais de recursos no Fundo
Investido, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese do Fundo solicitar
aos Cotistas a realizagao de aportes. adicionais de recursos. Uma parcela dos
investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em valores mobiliarios de
emissao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
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Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos que
variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas.
Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliacao de tais companhias,
maiores obrigacOes de divulgacao de informagbes sobre tais companhias, limites a
capacidade do Fundo Investido de alienar tais valores mobilidrios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo Investido, de informagdes nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢des pelos acionistas contra

os membros do conselho de administracdao dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em
que as Companhias Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que o Fundo Investido g, indiretamente, o Fundo ndao experimentarao perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O Fundo Investido podera investir em Companhias Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operacoes de tais Companhias estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentagao
tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados
anteriormente nao regulamentados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e
0os Onus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Companhias
Investidas. Dessa forma, a criacao de regulamentacgao ou a alteracao de regulamentagao
ja existente pode afetar o desempenho das Companhias Investidas. Em funcao de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais o Fundo
Investido pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, nao ha garantias de
que o Fundo Investido conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das
Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobilidrios de emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo
Investido consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os
pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissao das Companhias
Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de
remuneragao e bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e,
indiretamente, o Fundo, poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o Fundo Investido pode
ser solicitado a oferecer informacdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma
Companhia Investida, tipicas em situacdes de venda de participagao societaria. O Fundo
Investido pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao
gerar obrigagao de indenizacao pelo Fundo Investido aos adquirentes da Companhia
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento

39 de 50
141



administragao

& fiducidria

IX.

XI.

podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido, com a diminuicao de
sua participacao na Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisorio da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar
valor ao respectivo investimento.

Riscos relacionados a investimentos no mercado externo. O Fundo Investido
podera investir até 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido em outros ativos além
das Companhias Alvo ou Companhias Investidas, e até 20% (vinte por cento) do seu
capital subscrito total em Companhias Alvo ou Companhias Investidas sediadas no
exterior. Dessa forma, a performance do Fundo Investido pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variacao do Real em relacao a outras moedas. Os investimentos
do Fundo Investido estarao expostos, ainda, a alteracdes nas condigles politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos, o que pode impactar negativamente no valor das cotas do Fundo. Também
podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo Investido invista e o Brasil, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo.

Risco de precificacdao dos ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e
da Carteira do Fundo Intermediario sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios e demais
operagOes estabelecidas neste Regulamento, no regulamento do Fundo Intermediario, do
Fundo Investido e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a avaliacao da
Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderao
ocasionar variagoes no valor dos ativos do Fundo Investido, do Fundo Intermediario e do
Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento pelo Fundo Intermediario em Conjunto com os Fundos
Paralelos: O Fundo Intermediario investird em conjunto com os Fundos Paralelos, os
quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo Intermedidrio no Fundo
Investido, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca das
Companhias Investidas. Nesses casos, o Fundo Intermediario, na posicao de acionista
minoritario, estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da
gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca indicados pelos Fundos
Paralelos, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do
Fundo Intermedidrio. O investimento conjunto envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos em que nao haja mais de um investidor envolvido,
incluindo a possibilidade de que os investidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo
Intermediario ou do Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos
a acionistas minoritarios estarao disponiveis para o Fundo Intermedidrio com relacdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irao proporcionar protecao suficiente dos
interesses do Fundo Intermedidrio. Além disso, mesmo no caso de substituicdo e/ou
destituicdo da Crescera, gestora do Fundo Investido, o Fundo Intermediario podera

40 de 50
142



administracao
: w fiducidria

XII.

XIII.

XIV.

permanecer na posicao de acionista minoritario das Companhias Investidas, inclusive,
vinculado aos acordos de acionistas celebrados no ambito dos investimentos realizados
nas Companhias Investidas. Nesse caso, mesmo com a nomeacdao de um novo gestor
para o Fundo Investido, os investimentos nas Companhias Investidas poderao continuar
sob influéncia da gestora dos Fundos Paralelos;

Riscos de nao realizacdo dos investimentos pelo Fundo Investido. Os
investimentos do Fundo Investido sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno
do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista, na qualidade de
titular das Cotas do Fundo. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo Investido estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacao de suas respectivas politicas de investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao destes investimentos pelo Fundo
Investido o que, por consequéncia, afetara de forma negativa a rentabilidade do Fundo.

Risco de descasamento do prazo de duracao do Fundo, do Fundo Investidor e
do Fundo Investido. No caso de reducdo do prazo de duracao do Fundo Investido ou
liguidagdo antecipada do Fundo Investido, a liquidacdo do Fundo Investido podera
ensejar o resgate das cotas do Fundo Investido mediante a entrega de ativos do Fundo
Investido ao Fundo, sendo certo que, nessa hipdtese, a Gestora podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagao antecipada do
Fundo, mediante a entrega da referida participagao nas Companhias Investidas, ou sobre
a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a
reducdo do Prazo de Duragdo ndao acompanhada pela redugdo do prazo de duragao do
Fundo Investido, ou a prorrogacao do prazo de duragao do Fundo Investido nao
acompanhada por prorrogacao do Prazo de Duragao do Fundo, os Cotistas poderao
receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de ativos do Fundo aos Cotistas,
quais sejam, as cotas do Fundo Investido.

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: a Administradora
poderd manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duracdo caso
subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com
a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e ObrigacGes Sobreviventes ou da expiracao dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obrigagdes
contratuais e legais que podem nao estar sob o controle da Administradora e/ou da
Gestora. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer
frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos
Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duragdo.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital das Cotas Classe A. Nos termos deste Regulamento e nos documentos da
oferta publica das Cotas objeto da Primeira Emissao, os Cotistas titulares das Cotas Classe
A, em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital a eles aplicavel, também
serao cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, tais como
risco de mercado, risco de crédito, riscos de liquidez e concentracdo dos seus ativos, bem
€COmMO 0S riscos os riscos referentes ao fundo investido pelo Fundo DI conforme descritos
no seu regulamento. Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem estar
sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de
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Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacao dos resgates das cotas do
Fundo DI e de aplicagao no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para resgate das
cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas do Fundo em razdo das
Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital que fagam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo
possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, ndo ha garantia de
gque os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI sejam suficientes para
atender as Chamadas de Capital do Fundo, neste caso os respectivos Cotistas titulares
de Cotas Classe A poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente
as obrigacdes em relacdo ao Fundo. Ainda, os Cotistas estarao sujeitos ao Periodo de

Lock-Up do Fundo DI, de forma que poderdo nao ter acesso integral aos valores
remanescentes no Fundo DI imediatamente apds o fim do Periodo de Investimento.

XVI. Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo da Cotas Classe B. Caso
qualquer Cotista titular de Cotas Classe B nao atenda integralmente as Chamadas de
Capital ou ndo efetue quaisquer outros pagamentos quando devidos de acordo com este
Regulamento, ou de outra forma nao cumpra suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos ao Fundo e a outros Cotistas, em
valor de dificil estimagao.

XVII. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle da Administradora e da Gestora.

CAPITULO XXII. INFORMAGOES AO COTISTA E A CVM

Artigo 53°. Informacoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagodes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
informacdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugao CVM 578;

II. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
valores mobilidrios que a integram; e

III.  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contdbeis auditadas referidas na Secdo II do Capitulo VIII da
Instrucdo CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatorio da Administradora e da Gestora a que se referem os Artigos 39, 1V, e 40, I da
Instrugao CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacSes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico
pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico de confirmagao.

Artigo 54°. Informacoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas,
obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra recibo: (i) exemplar deste
Regulamento; (ii) breve descricao de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestao ou
administragao de carteiras, e (iii) documento de que constem claramente as despesas com
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comissOes ou taxa de subscricao, distribuicao e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 55°. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro.  Considera-se relevante qualquer deliberacao da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

L. na cotagao das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
II. na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

III.  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular
das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelacao pde em risco interesse legitimo do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizacOes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo.

Paragrafo Quinto. Além das disposicoes previstas neste Artigo, a Administradora e a
Gestora também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do
Cddigo ABVCAP/ANBIMA.

CAPITULO XXIII. LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 56°. Hipoteses de Liquidagao. O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracdo, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagao
antecipada; (ii) nas hipdteses previstas no caput do Paragrafo Oitavo do Artigo 26 e no Artigo
40, Paragrafo Unico; e (iii) caso todas as Cotas do Fundo Investido tenham sido (a) alienadas
antes do encerramento do Prazo de Duragao, desde que devidamente autorizado pela Crescera,
na qualidade de gestora do Fundo Intermediario nos termos do regulamento do Fundo
Intermediario, ou (b) integralmente amortizadas antes do encerramento do Prazo de Duracdo.

Artigo 57°. Formas de Liquidacgdo. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora,
conforme orientacdo da Gestora, promovera a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira e o
produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.
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Paragrafo Primeiro. @ Em complemento ao disposto no caput, as cotas do Fundo

Intermedidrio terao como base os valores da cota mais recente divulgada pelo Fundo
Intermedidrio, as quais representardo o valor justo dos investimentos do Fundo Investido.

Paragrafo Segundo. A alienacdo dos ativos que compdem a Carteira, por ocasidgo da
liguidacdo do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a seguir:

L. amortizagdo das Cotas do Fundo Intermediario, nos termos do regulamento do Fundo
Intermediario;

II. venda das Cotas do Fundo Intermedidrio e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo, desde que
devidamente autorizado pela Crescera, na qualidade de gestora do Fundo Intermediario
nos termos do regulamento do Fundo Intermediario;

III.  venda das Cotas do Fundo Intermediario e dos Outros Ativos por meio de negociacoes
privadas, desde que devidamente autorizado pela Crescera, na qualidade de gestora do
Fundo Intermediario nos termos do regulamento do Fundo Intermediario; ou

Iv. caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e III, dacdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacao do
resgate das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese prevista no inciso IV do Paragrafo 2° do Artigo 579, sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos
para utilizacao desse procedimento.

Artigo 58°. Mediante prévia aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
podera promover a divisao do patrimonio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera & respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adocao de tais procedimentos.

Artigo 59°. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa
ou dolo no desempenho de suas fungles, por quaisquer eventos que acarretem:

L. liguidacdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duracao; ou

II. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasiao da liquidagao do Fundo,
de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 60°. O Fundo devera conduzir o processo de liquidacao durante o Prazo de Duragao e
conclui-lo na forma deste Capitulo XXIII. Caso existam Direitos e Obrigagdes Sobreviventes em
razao dos investimentos realizados pelo Fundo ao longo do Prazo de Duragao e/ou obrigagoes a
serem adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracdo, a Administradora mantera o Fundo
em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e
mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos e
obrigacdes, promovendo amortizacdes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, se for o caso.
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Artigo 61°. A liquidagdo do Fundo e a divisdao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao
ocorrer (a) no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da
data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao do Fundo;
ou (b) ao final da liquidagdo dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
deverad promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacdo pertinente,
no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidagao forem
disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XXIV. TRIBUTAGCAO

Artigo 620°. As regras de tributacao adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao
brasileira em vigor na data de aprovagao deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas
as condicOes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicao de carteira do Fundo,
previstos na Instrugdo CVM 578 e na Lei 11.312, de 27 de junho de 2006.

Paragrafo Primeiro. A aplicacdo do tratamento tributario descrito abaixo esta, portanto,
condicionada ao cumprimento dos requisitos de composicao de portfélio previstos na Lei
11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na
Instrucdo CVM 578/16, entre os quais o requisito de investimento minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) em acgdes, bonus de subscricao e debéntures conversiveis.

Paragrafo Segundo. O ndo atendimento de quaisquer das condicOes e requisitos previstos
na Lei 11.312/06 e na Instrucao CVM 578/16 podem implicar a alteracdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento de tais condicdes
e requisitos, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes
no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a
sistematica de retencdo na fonte (“IRRF”) previsto no artigo 1°, da Lei n°® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme alterada, que varia de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze
por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

Artigo 63°. As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

L. os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos
ao IR; e
II. as aplicagBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto

sobre Operagoes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobilidrios
(“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apos este eventual aumento,
excecao feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25%
(vinte e cinco por cento) para transacoes realizadas apds este eventual aumento.

Artigo 649°. As regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

L. Cotista Pessoa Fisica: os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
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II.

I11.

Iv.

Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacao ou resgate e o custo de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa e sob a sistematica
de apuragao de ganhos de capital no caso de operagoes realizadas fora de bolsa;

Cotista Pessoa Juridica: os rendimentos auferidos na amortizagao ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de
amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa.
Em qualquer caso, a tributacao do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando
aplicavel, se da em mera antecipacao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas;

Cotistas INR: aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolucao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicao tributacdo favorecida, conforme listadas na
Instrucao Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF"); e

Cotistas INR nao residentes em JTF: como regra geral, os rendimentos auferidos na
amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao do
Fundo, e na alienacao de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os
Cotistas INR ndo residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os
mesmos eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condigcdes
previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06, entre eles, aquele segundo o qual o Cotista nao
podera deter, isoladamente ou com pessoas a ele ligadas, conforme definicao legal, 40%
(quarenta por cento) ou mais das Cotas ou Cotas que lhe deem o direito de receber 40%
(quarenta por cento) ou mais dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

Artigo 65°. As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

L.

II.

IOF/Cambio: as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdigao de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes
no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento; e

IOF/Titulos: o IOF/Titulos incidente sobre as negociages de Cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagao, em funcao do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n° 6.306 de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado, sendo
o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apods este eventual aumento.
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Artigo 66°. As consideracOes acima tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos
fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR
potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima descrito, procurem 0s seus assessores
legais para dirimir questdes especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento tributario
pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente.

CAPITULO XXV. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 67°. Os Cotistas, a Administradora e o custodiante deverao manter sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagoes e/ou documentos referentes
aos investimentos e operacdes do Fundo e, caso aplicavel, do Fundo Intermediario ou do Fundo
Investido, exceto nas hipoteses em que quaisquer das informacgdes sejam reveladas, utilizadas
ou divulgadas por qualquer Cotista, pela Administradora ou pelo custodiante:

L com o consentimento prévio e por escrito da Gestora; ou

II. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
que nesta Ultima hipotese, a Administradora e a Gestora deverdo ser informadas por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

CAPITULO XXVI. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 68°. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacoes, perante a
Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.

Artigo 69°. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer notificacdo, solicitacdo ou outra
comunicacao entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas devera ser por escrito, sendo que
tais comunicacdes poderao ser entregues em maos, via correio, via e-mail ou servico de courrier
de reconhecida reputacao, para o endereco do Cotista registrado com a Administradora no
momento em que tal notificagdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas serdo responsdaveis por atualizar seus dados cadastrais
com a Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a alteragao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no enderego declarado.

Artigo 700°. Para esclarecimento de dlvidas, recebimento de solicitacdes, sugestoes e
reclamagOes e obtencdo de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento. O distribuidor é o prestador
de servico mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas, ndao obstante, a
Administradora pode ser contatada por meio do seguinte canal: SAC: 0800-77-20202.

Artigo 719, Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
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Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVII. ARBITRAGEM

Artigo 72°. O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do Fundo e que nao
possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos
a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo
podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

Artigo 73°. O tribunal arbitral terd sede na Cidade do S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras
CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral
devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serao suplementadas pelas disposicdes da Lei n.© 9.307, de 23 de setembro
de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo
ou interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes deverao indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal
arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes nao cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da
CCBC, as nomeacoes faltantes serdo feitas pela CCBC.

Paragrafo Segundo. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser
definitivo e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

Artigo 74°. Nao obstante o0 acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judicidrio com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdao de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido nao
sera considerado como ato de renuincia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos
escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisao do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao
exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo
arbitral, conforme previsto em lei. Na hipdtese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo serd o competente para conhecer de qualquer
procedimento judicial.

Paragrafo Unico. Os custos do procedimento arbitral serdao compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.
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ANEXO I

Suplemento Consolidado da 12 Emissao e Oferta de Cotas do
Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia
CNPJ n° 39.774.487/0001-03

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., inscrita no CNPJ n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e
80 andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicdo administradora
do Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia, fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 39.774.487/0001-03, nos termos do artigo
39 do Regulamento do Fundo, RESOLVE aprovar a primeira emissdo e oferta publica de cotas
do Fundo, nos termos deste Suplemento da 12 Emissao e Oferta de Cotas do Fundo, de acordo
com as caracteristicas abaixo, observado que os termos definidos aqui utilizados e nao
definidos terdo o significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo ou no Prospecto da
Oferta:

Emissor O Crescera Growth Capital V Advisory Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia.

Coordenador Lider A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Publico-Alvo A Oferta Classe A serd destinada aos Investidores Nao
Institucionais e a Oferta Classe B sera destinada aos
Investidores Institucionais, com excecao de entidades
fechadas de previdéncia complementar e dos regimes
préprios de previdéncia social e demais entidades reguladas
nos termos das Resolucdes do CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, conforme alterada, n° 4.444, de 13 de
novembro de 2015, e n° 4.661, de 25 de maio de 2018,
conforme altera, as quais nao integram o Publico-Alvo da
Oferta

Montante Total da Até 300.000 (trezentas mil) Cotas, que representam
Oferta R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem
considerar as Cotas Adicionais.

NuUmero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas Classe A e Classe B.

Montante Minimo da Subscrigdo da quantidade minima de 20.000 (vinte mil)
Oferta Cotas, totalizando o montante minimo de R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) para a manutencao da Oferta,
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podendo este valor estar alocado em qualquer proporcao
entre a Oferta Classe A e Oferta Classe B em razao do
Sistema de Vasos Comunicantes e sem limite minimo para
a Oferta Classe A e para a Oferta Classe B.

Numero de Cotas a Até 300.000 (trezentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas
Serem Ofertadas Adicionais.

Cotas Adicionais O montante de até 60.000 (sessenta mil) Cotas de emissao
do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo.

Preco de Subscricao R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Distribuicao Parcial Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao
CVM 400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Forma de Distribuicdo  Distribuicao publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.
Tipo de Distribuicao Primaria.

Regime de Distribuicdo As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,
das Cotas conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de
melhores esforgos de colocagao.

Procedimento de As Cotas serao objeto de distribuicao publica, sob regime

Distribuicao de melhores esforcos de colocagao, com a intermediacao do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto
no artigo 33, paragrafo 39, da Instrucao CVM 400, conforme
plano de distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider.

Custo Unitario de Nao ha.
Distribuicao

As demais condigdes da Primeira Emissao nao estabelecidas no Regulamento do Fundo ou
neste Suplemento, serao ser definidas pela Administradora, em conjunto com a Gestora.

wmo2a@ Paulo, 22 de janeiro de 2021.

LAWRANCE ‘:E::'A‘L"C’E OSNEI JOSE Digitally signed by
OSNEI JOSE MONGRUEL

AUSTER:28 9AUSTER:286157osm MONGRTUEL COMES03624545006

615708819 pados: 2021.01.25 GOMES:03624545 pate: 2021.01.25

13:42:03 :03'00' 206 15:00:16 -03'00"

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
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Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O TREND PE IV FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA SIMPLES (doravante designado FUNDO) é uma
comunhd@o de recursos, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de
duracdo, destinado a aplicagdo em ativos financeiros.

Paragrafo Primeiro — E vedado ao FUNDO qualquer
transformacdo ou mudanca de sua classificacdo, bem
como a transformacdo de seu condominio em fechado,
nos termos da legislacéo vigente.

Paragrafo Segundo — O FUNDO é regido por este
Regulamento, pelo Formulario de Informagdes
Complementares e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Terceiro - Para permitir uma total
compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste
Regulamento em conjunto com o Formulario de
Informagdes Complementares e os demais materiais do
FUNDO.

Paragrafo Quarto — Este Regulamento, a Lamina de
Informagdes Essenciais (quando houver) e os demais
materiais relacionados ao FUNDO estéo disponiveis no
website do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br),
do distribuidor e no website da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br). O Formulario de
Informacdes Complementares esta disponivel no website
do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br).

Capitulo II. Do Publico Alvo

Artigo 2°. O FUNDO destina-se exclusivamente a
investidores  qualificados, conforme definidos na
Instrucdo CVM n° 539/13 (“Investidores Qualificados”),
que (i) tenham aderido a oferta publica de cotas da
primeira emissdo do Crescera Growth V Advisory FIP
Multiestratégia, inscrito sob 0 CNPJ 39.774.487/0001- 03
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(“FIP"), mediante a subscricdo de cotas classe A,
conforme verificado pelo Administrador do FIP, que
atuard na modalidade de distribuidor por conta e ordem
dos investidores qualificados (“Distribuidor”) XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04  (“Distribuidor”), que  atuard
exclusivamente na modalidade de distribuidor por conta e
ordem dos Investidores Qualificados; e (ii) busquem a
valorizagdo de suas Cotas e aceitem assumir 0S riscos
descritos neste Regulamento, aos quais 0s investimentos
do FUNDO e, consequentemente, seus Cotistas estéo
expostos, em razdo da politica de investimento do
FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Antes de tomar decisdo de
investimento no FUNDO, os investidores devem: (i)
conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais 0 FUNDO
esta sujeito; (i) verificar a adequagdo do FUNDO aos
seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informacdes disponiveis neste  Regulamento, no
Formulario de Informacbes Complementares e nos
demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Em razdo do publico alvo, o
FUNDO fica dispensado da apresentacdo da Lamina de
Informagdes Essenciais.

Capitulo lIl. Dos Prestadores de Servigos
Artigo 3°. S&o prestadores de servigos do FUNDO:

. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), Sdo Paulo/SP, CNPJ n° 16.789.525/0001-
98, Ato Declaratério n® 12.794,, de 21/01/2013.

GESTORA: XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, 30° andar, Torre Sul, Sao

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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Paulo/SP, CNPJ n° 37.918.829/0001-88, Ato
Declaratdrio n® 18.247, de 24 de novembro de 2020

lll. CUSTODIANTE (custodia e tesouraria): BNY
MELLON BANCO S.A., Av. Presidente Wilson, n°
231, 10° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ n°
42.272.526/0001-70, Ato Declaratério 12.605, de

26/09/2012.

Paragrafo Primeiro — Os demais prestadores de servicos
do FUNDO encontram-se qualificados no Formulario de
Informacdes Complementares.

Paragrafo Segundo — Os servicos de administracéo e
gestdo séo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores
de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e a
GESTORA ndo sao, sob qualquer forma, responsaveis
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofrida pelo FUNDO, com excecdo das hipoteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA ou do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR e cada
prestador de servico contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO e as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Capitulo IV. Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 4°. A politica de investimento do FUNDO consiste
em investir, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em
cotas do TREND POS-FIXADO MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 32.892.326/0001-67 (“Fundo Master”),
fundo administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pela
GESTORA, cuja politica de investimento consiste em
investir, no minimo 95% de seu patrimdnio liquido em
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titulos publicos federais e operagBes compromissadas
lastreadas nesses titulos, com o objetivo de acompanhar
o certificado de deposito interfinanceiro (CDI).

Paréagrafo Primeiro - O FUNDO foi constituido com o
objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas (“Cotistas”)
aintegralizac&o de cotas classe A da primeira emisséo do
FIP, e 0 pontual cumprimento das respectivas obrigacoes
dos Cotistas relacionadas ao “Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital” previsto no compromisso de
investimento do FIP (“Compromisso de Investimento”).
Para todos os fins, o investimento do Cotista no FUNDO,
na medida em que tem por finalidade exclusiva
possibilitar a aplicacdo do Cotista em cotas classe A da
primeira_emissdo do FIP, nos termos previstos neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento firmado
pelos Cotistas, ndo serd considerado uma aplicagdo
financeira livre e disponivel ao Cotista, estando este
ciente disso. A aplicacéo e o resgate de Cotas do FUNDO
somente podera ser realizada mediante instrugdes do
Distribuidor, para atendimento das chamadas de capital a
serem realizadas pelo Administrador do FIP, nos termos
deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo — A GESTORA deve adotar para o
FUNDO estratégia de investimento que o proteja de
riscos de perdas e volatilidade.

Artigo 5°. O FUNDO se classifica como um fundo de
investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa,
tendo como principal fator de risco a variagdo da taxa de
juros domésticas e/ou de indices de precos. O FUNDO
podera aplicar os recursos integrantes de sua carteira em
quaisquer ativos financeiros permitidos pela legislacdo
aplicavel, devendo-se observar, contudo, os limites de
concentracao e 0s riscos previstos neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro — Os limites de aplicacdo por
emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedacbes ou disposicbes especificas aplicaveis ao
FUNDO, estdo detalhados nos anexos referentes a
Politica de Investimento, que séo parte integrante deste
Regulamento.

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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Paragrafo Segundo — E vedado ao FUNDO aplicar em
ativos financeiros de crédito privado.

Paragrafo Terceiro — Somente € permitida a aquisi¢do
de cotas de fundos de investimento que possuam politica
de investimento compativel com a do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Caso 0 FUNDO venha a investir em
fundos geridos por terceiros ndo ligados ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, cujas politicas de
investimento permitam aplicacbes em ativos financeiros
de crédito privado, 0 ADMINISTRADOR, a fim de mitigar
risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como
regra, 0 percentual maximo de aplicacdo em tais ativos
na consolidacéo de seus limites.

Paragrafo Quinto — Fica estabelecido que os limites de
aplicacdo previstos no presente Regulamento seréo
controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes do
FUNDO com as dos fundos investidos, salvo nas
hipoteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentacao aplicavel.

Artigo 6°. E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM
ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Artigo 7°. As estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
Sseus cotistas.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco

Artigo 8°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de
risco, 0s quais estdo descritos neste Regulamento e
relacionados  resumidamente no  Formulario de
Informagdes Complementares, sendo destacados 0s 5
principais Fatores de Risco no Termo de Adesdo e de
Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado por todos 0s
cotistas antes da realizagdo do primeiro investimento no
FUNDO.

Artigo 9°. De acordo com a legislacdo em vigor, 0s
cotistas respondem por eventual patrimbnio liquido
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negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 10. As aplicages realizadas no FUNDO né&o
contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 11. Antes de tomar uma decisdo de investimento
no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prdpria situacéo financeira
e de seus objetivos de investimento, todas as
informacfes disponiveis neste Regulamento, no
Formuldrio de InformacBes Complementares e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

[ Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as variagoes
e condi¢des dos mercados em que investe, direta ou
indiretamente, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e derivativos, que s&o afetados
principalmente  pelas condicbes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de médio e
longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor
da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
FUNDO.

Risco de Mercado: Consiste no risco de variagéo no
valor dos ativos financeiros da carteira do FUNDO
e/ou dos fundos investidos. O valor destes ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagBes de precos e cota¢des de mercado,
as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO e/ou
dos fundos investidos, o patrimbnio liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda
dos precos dos ativos financeiros integrantes da
Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos elou indeterminados. Em

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado do FUNDO.

lll. Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores
de ativos financeiros de renda fixa que integram a
carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas
para com 0 FUNDO e/ou o fundo investido.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo
eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou

instituicdo garantidora n&o honrar sua liquidag&o.

Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se
pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou
dos fundos investidos. Neste caso, 0 FUNDO pode
ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido  neste  Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados
pelos cotistas. Este cendrio pode se dar em funcéo
da falta de liquidez dos mercados nos quais 0S
valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO e/ou dos fundos investidos s&o negociados
ou de outras condicBes atipicas de mercado.

Risco de Concentra¢do de Ativos Financeiros de um
mesmo emissor: A possibilidade de concentragéo da
carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos referidos ativos
financeiros. Alteracdes da condicao financeira de um
emissor,  alteragbes na  expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos
fundos investidos. Nestes casos, o0 gestor dos fundos
investidos pode ser obrigado a liquidar os ativos
financeiros da carteira do fundo investido a pregos
depreciados podendo, com isso, influenciar
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negativamente o valor da cota do fundo investido e,
consequentemente, do FUNDO.

VI. Riscos referentes ao Fundo Master: Nao obstante o
acima disposto fica ressalvado que parcela
preponderante dos riscos a que o FUNDO esta
sujeito é decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo Master, uma vez que, no minimo, 95%
dos recursos do FUNDO seréo investidos no referido
fundo. Apesar de algumas caracteristicas referentes
ao Fundo Master estarem expressas neste
Regulamento, a totalidade das informagdes a ele
referentes ndo se encontram aqui dispostas. Dessa
forma, é fortemente recomendada a leitura do
Regulamento, do Formuldrio de Informaces
Complementares e dos demais materiais
relacionados ao Fundo Master antes da realizagdo
de qualquer investimento no FUNDO.

Artigo 12. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA  CONCENTRACAO EM  ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM 0S
RISCOS DAI DECORRENTES.

Capitulo VI. Das Taxas e Dos Encargos

Artigo 13. O FUNDO esta sujeito a taxa de administracéo
de 0,05% a.a. sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO ou a quantia minima mensal de R$ 1335,00, o
que for maior, a qual sera corrigida anualmente de acordo
com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de
Mercado) da Fundagdo Getulio Vargas. A taxa de
administracdo remunera o ADMINISTRADOR e os
demais prestadores de servicos de administracdo do
FUNDO, mas ndo inclui a remuneragao dos prestadores
de servicos de custodia e auditoria das demonstragdes
financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes
aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo
debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragéo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do
més subsequente.

Paragrafo  Segundo Os pagamentos das
remuneragfes aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa
de administragdo.

Paragrafo Terceiro A taxa de administracdo
estabelecida acima constitui a taxa de administragéo
minima do FUNDO (“Taxa de Administra¢do Minima”"), ou
seja, ndo compreende as taxas de administragcdo dos
fundos investidos. Além da Taxa de Administracdo
Minima, o FUNDO estara sujeito, ainda, as taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida e taxas de
qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos.

Artigo 14. Nao sdo cobradas taxas de ingresso e saida
no FUNDO.

Artigo 15. O FUNDO n&o cobra taxa de performance

Artigo 16. A taxa maxima cobrada pelo servico de
custodia do FUNDO sera de 0,0060% a.a. sobre o valor
do patrimdnio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneracdo minima mensal de R$ 282,00, a qual sera
corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-
M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundagio
Getulio Vargas.

Artigo 17. Além das taxas indicadas neste Capitulo,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigaces do
FUNDO;

despesas com o registro de documentos em cartdrio,
impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
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informac@es periddicas previstos na regulamentacao
vigente;
lll. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao

FUNDO, se for 0 caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de
seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragéo

no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIIl. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos

financeiros do FUNDO;

despesas com registro, custodia e liquidacdo de
operacgOes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
suas operacdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

0s montantes devidos a fundos investidores na
hipotese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracéo e/ou performance;

Xl.

XIl. honorérios e despesas relacionadas a atividade de

formador de mercado, quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Durante um periodo de 12 meses
contados da data de inicio do FUNDO ou no momento em
que o patriménio liquido do FUNDO atingir, pela primeira

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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vez, a quantia de R$ 10.000.000,00, o que ocorrer
primeiro, a GESTORA pagara, em nome do FUNDO, as
seguintes despesas:

|.  despesas relativas a cobranga de taxa de
fiscalizacdo CVM e ANBIMA;

despesas com o registro de documentos em cartorio,
impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM
n° 555/2014;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do

FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VI. despesas relativas a cobranca de taxa de custodia;

VII. despesas bancérias, inclusive de abertura e

manutencdo de contas B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Segmento Cetip UTVM (*B3"), SELIC e
CBLC, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - O reembolso, pela GESTORA, das
despesas mencionadas acima, devera ser realizado até o
dia 10 do més subsequente ao pagamento das referidas
despesas pelo FUNDO, se aplicavel.

Paragrafo Terceiro — Quaisquer despesas nao previstas
como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo VII. Da Emisséo e Do Resgate de Cotas

Artigo 18. A aplicacdo serd realizada por meio de
transferéncia eletronica de recursos pelo cotista para a
conta corrente do FUNDO. A amortizacdo e o resgate de
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cotas serdo realizados por meio de transferéncia
eletronica de recursos da conta corrente do FUNDO para
a conta corrente previamente cadastrada pelo cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor. As
movimentagGes aqui previstas também poderdo ser
efetuadas por meio de sistema de registro, caso as cotas
do FUNDO estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — As referidas movimentagdes
devem observar os horérios e limites de movimentagédo
estabelecidos no  Formulario de  Informagdes
Complementares, observado que o FUNDO pode ter suas
cotas comercializadas por varios distribuidores, que
podem, por sua vez, estabelecer horérios e limites de
movimentag&o proprios.

Paragrafo Segundo — Nas hipoteses em que aplicavel,
somente devem ser consideradas as aplicagbes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO e desde que o cadastro do
investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Terceiro — E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspenséo do recebimento de novas aplicacdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagdes.

Paragrafo Quarto — As aplicagbes realizadas pela B3
S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM
(“B3"), enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma
entidade.

Artigo 19. Na emissé@o de cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR.

Artigo 20. As cotas do FUNDO aberto ndo podem ser
objeto de cesséo ou transferéncia, exceto nos casos de:

| decisdo judicial ou arbitral;
Il.  operacBes de cessao fiduciaria;

lll. execucdo de garantia;

IV. sucessdo universal;

V. dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administracdo ou portabilidade de

planos de previdéncia.

Artigo 21. E admitido o investimento feito conjunta e
solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicacdo realizada tem cardter solidario, sendo
considerada como feita em conjunto por todos o0s
fitulares. Para todos o0s efeitos perante 0
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se
fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e
praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e
indistintamente, tem o direito de comparecer e participar
de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado
para todos os fins de direito um Unico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econdmicos
elou politicos relacionados a propriedade das cotas do
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FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular,
vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estdo cientes de que,
nas assembleias em que mais de um titular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si,
nao havera exercicio de voto se ndo chegarem a um
consenso, devendo ser registrada abstengao.

Artigo 22. Durante o prazo de 5 anos contados a partir
da data em que o Cotista realizar o investimento no
FUNDO (“Periodo de 5 anos”), o resgate das Cotas
somente podera ser realizado pelo Distribuidor, por conta
e ordem dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de
atender a uma ou mais chamadas de capital a serem
realizadas pelo Administrador do FIP e dirigidas ao
Distribuidor para a integralizacdo de cotas classe A
detidas pelos Cotistas no FIP (“Chamadas de Capital”),
nos termos do Regulamento do FIP e do Compromisso
de Investimento.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR realizara o
resgate das cotas do FUNDO em montante solicitado pelo
Distribuidor, por conta e ordem dos Cotistas, para atender
a respectiva Chamada de Capital, conforme
procedimento descrito no caput deste artigo e as
instrucdes que Ihe forem apresentadas pelo Distribuidor.

Paragrafo Segundo - Cabera ao Distribuidor assegurar
que os resgates realizados pelos Cotistas durante o
Periodo de 5 anos sejam feitos exclusivamente para a
finalidade descrita neste Artigo, devendo o Distribuidor
manter os Cotistas devidamente informados sobre tais
resgates, nos termos previstos no Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto neste
Regulamento, as cotas do FUNDO serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de
Investimento, mediante solicitacdo do Distribuidor, por
conta e ordem dos Cotistas, a0 ADMINISTRADOR no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do Periodo
de 5 anos: (i) de forma integral, salvo orientacao diversa
da gestora do FIP e do administrador do FIP, ou (ii) de

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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forma parcial, na hipdteses de prorrogacédo do Periodo de
5 anos, sendo a parcela remanescente mantida para
fazer frente as obrigagOes decorrentes de investimentos
do FIP ap6s o periodo de investimento original, nos
termos do Regulamento do FIP.

Paragrafo Quarto - O Periodo de 5 anos podera ser
estendido: (i) em relacdo a totalidade dos valores
depositados no FUNDO, na hipétese de prorrogacao do
periodo de investimento previsto no Regulamento do FIP,
ou (ii) respeitado o limite do montante aplicado pelos
cotistas do FUNDO, em relacdo aos valores necessarios
para fazer frente as obrigagbes decorrentes de
investimentos do FIP apds o periodo de investimento
original, nos termos do Regulamento do FIP.

Artigo 23. Para fins deste Regulamento:

“Data do Pedido de Resgate”™ é a data em que 0
cotista solicita 0 resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade.

“Data de Conversdo de Cotas para Fins de
Resgate”: é a data em que sera apurado o valor da
cota para efeito do pagamento do resgate e que
corresponde ao mesmo dia Util da Data do Pedido de
Resgate.

“Data de Pagamento do Resgate” € a data do
efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e
que corresponde ao mesmo dia Util contado da Data
de Conversdo de Cotas para Fins de Resgate.

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com 0
atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo
ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo Conforme descrito neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento, o FUNDO podera realizar resgate
compulsorio de Cotas, desde que este seja realizado de
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forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos
os Cotistas e ndo seja cobrada taxa de saida (esta Ultima
quando aplicavel), mediante solicitacdo apresentada ao
Administrador pelo Distribuidor, por conta e ordem dos
Cotistas, observados os horarios e limites de
movimentacdo  estabelecidos no Formulario de
Informacdes Complementares.

Paragrafo Terceiro Os resgates destinados
exclusivamente ao pagamento de imposto de renda
(‘come-cotas”) incidente sobre rendimentos derivados
das aplicagbes mantidas por cotistas na modalidade por
conta e ordem e por cotistas de fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento que invistam mais de
95% de seu patrimbnio em um Unico fundo de
investimento  (“fundos-espelho”), exclusivamente em
relacdo ao imposto de renda devido diretamente pelo
cotista do FUNDO ou pelo cotista dos fundos-espelho,
devem obedecer regra de cotizacdo especifica, de modo
que a conversdo de cotas ocorra N0 menor prazo
possivel, considerando-se a liquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Para permitir a efetivacéo do resgate
mencionado no Paragrafo acima, ndo serd devida a
cobranca de taxa de saida para os fundos que tiverem a
respectiva previsao.

Paragrafo Quinto — Para a fruicdo da regra de converséo
de cotas e da isengdo previstas nos Paragrafos acima, 0s
distribuidores que atuem por conta e ordem de cotistas e
os cotistas de fundos-espelho devem encaminhar ao
ADMINISTRADOR  carta  devidamente  assinada
solicitando o resgate para fins do pagamento do imposto
de renda (“come-cotas”), sob pena de utilizacdo da regra
de conversdo de cotas estabelecida no caput deste Artigo
e da cobranca imediata da taxa de saida, quando
aplicavel.

Paragrafo Sexto — Reconhecem todos os cotistas do
FUNDO que a isencao prevista nos Paragrafos acima nao
configura tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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se de procedimento especifico para cumprimento de
obrigacdo legal.

Artigo 24. No caso de fechamento dos mercados ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteracéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, é permitido ao
ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO
para a realizacdo de resgates. Caso o FUNDO
permaneca fechado por periodo superior a 5 dias
consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante
por ocasido do fechamento anteriormente referido,
convocar no prazo maximo de 1 dia Util, para realiza¢do
em até 15 dias contados da data da convocacao,
Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

| substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou de ambos;

reabertura ou manutencdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em ativos

financeiros;
IV. cisdo do FUNDO; e
V. liquidagdo do FUNDO.

Artigo 25. O FUNDO néo recebe aplicages nem realiza
resgates em feriados de &mbito nacional. Nos feriados
estaduais e municipais 0 FUNDO opera normalmente,
apurando o valor das cotas, recebendo aplicacdes,
aceitando pedidos de resgates e pagando resgates.

Paragrafo Unico — O valor da cota sera calculado a partir
do patriménio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por um dia (“cota de abertura”). Eventuais
ajustes decorrentes das aplicacdes e resgates ocorridos

V2015.01

162

durante o dia serdo langados contra o patriménio liquido
do FUNDO podendo acarretar perdas decorrentes da
volatilidade dos pregos dos ativos que integram a sua
carteira.

Capitulo VIII. Da Assembleia Geral

Artigo 26. E de competéncia privativa da Assembleia
Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

I. as demonstracOes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR,;

a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE;

lll. afusdo, aincorporacéo, a cisdo, a transformacao ou

a liquidacao do FUNDO,;

IV. o0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de
performance ou da taxa méxima de custodia;

V. aalteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI. aamortizacdo de cotas;

VIl. a alteracdo do Regulamento, ressalvadas as
excecdes permitidas pela regulamentacéo em vigor;

VIII. .a possibilidade do FUNDO prestar fianca, aval,

aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operagdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO

Artigo 27. A convocagdo da Assembleia Geral pode ser
realizada por meio fisico elou eletronico e sera
encaminhada a cada cotista com, no minimo, 10 dias
corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora e
local, quando for o caso, bem como todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia Geral.

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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Paragrafo Primeiro — O aviso de convocacdo deve
indicar o local onde o cotista poderd examinar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagdo da Assembleia Geral. Caso o referido aviso
seja enviado por meio fisico, 0s respectivos custos serdo
suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral podera ser
realizada de forma presencial, por meio de consolidagéo
dos votos escritos e/ou por meio eletrbnico, nestas
ultimas hipdteses sem a necessidade de reunido
presencial. A convocagdo devera dispor sobre a forma de
realizacdo da Assembleia Geral, bem como conter todos
0s elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia sera instalada com
qualquer nimero de cotistas e a participacao destes, em
sua totalidade, supre a falta de convocagao.

Artigo 28. As deliberagdes da Assembleia Geral devem
ser tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota
1 voto.

Paragrafo Primeiro — Somente podem votar na
Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 ano.

Paragrafo Segundo - As alteraces de Regulamento
tornam-se eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as
alteracdes se tornam eficazes, no minimo, a partir de 30
dias ou do prazo para pagamento de resgate, o que for
maior, apds a comunicagdo aos cotistas que trata o
Paragrafo abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade
dos cotistas:

|, aumento ou alteracdo do célculo das taxas de
administracdo, de performance, de ingresso ou de
saida e da taxa maxima de custédia;

Il. alteracdo da politica de investimento;
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lIl.  mudanca nas condicOes de resgate; e

incorporagéo, ciséo ou fusdo que envolva fundo sob
a forma de condominio fechado, ou que acarrete
alteracdo, para o0s cotistas envolvidos, das
condicOes elencadas nos incisos anteriores.

Paréagrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR se obriga a
enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 dias corridos apds a data
de realizagdo da Assembleia Geral, podendo ser utilizado
para tal finalidade o proximo extrato de conta do FUNDO.
Caso a Assembleia Geral seja realizada nos Ultimos 10
dias do més, pode ser utilizado o extrato de conta relativo
ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Caso o0 cotista ndo tenha
comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagéo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta
ou por meio eletronico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informacdes
previstas na regulamentacdo vigente, a partir da Gltima
correspondéncia que houver sido devolvida por
incorre¢ao no endereco declarado.

Paragrafo Quinto - Nao obstante o disposto no caput, a
deliberacdo sobre a possibilidade do FUNDO prestar
fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operacdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO deve contar com 0
voto favoravel equivalente a, no minimo, dois tergos das
cotas emitidas para ser considerada aprovada.

Artigo 29. Anualmente a Assembleia Geral deve
deliberar sobre as demonstra¢fes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 dias corridos apés o término do
exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se
refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral a que
comparecerem todos os cotistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As demonstracdes contabeis do
FUNDO cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 30. As deliberagbes dos cotistas poderéo, a
critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, conforme previsto na legislacéo
em vigor, mediante processo de consulta formalizada em
carta, correio eletrnico ou telegrama, dirigido pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
méaximo de 30 dias corridos.

Paragrafo Primeiro — Deverao constar da consulta todos
0s elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento
previsto neste artigo, o quérum de deliberacdo sera o de
maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.

Artigo 31. O voto podera ser proferido de forma
presencial, escrita e/ou eletronica, conforme estabelecido
na convocacdo, devendo as manifestacbes de voto,
quando  adotadas, serem recebidas pelo
ADMINISTRADOR até o inicio da Assembleia Geral.

Capitulo IX. Da Politica de Divulgacao de Informacgdes

Artigo 32. As informages ou documentos tratados neste
Regulamento podem ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles
acessados, preferencialmente por meios eletrénicos, ou
seja, por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou por meio
de canais eletronicos, incluindo a rede mundial de
computadores.
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Paragrafo Primeiro - Caso, a criterio do
ADMINISTRADOR, as informagBes ou documentos
tratados neste Regulamento n&o possam  ser

comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados
aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou
por meio de canais eletrénicos, serd utilizado o meio
fisico, sendo certo que as respectivas despesas serdo
suportadas pelo FUNDO. Caso o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informages por meio eletrénico e algum
cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista
deverd informar esse fato prévia e formalmente ao
ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as
respectivas despesas serdo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os Fatos Relevantes serdo
divulgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu
website (www.bnymellon.com.br) e por meio do website
do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais serdo
convocadas individualmente por correspondéncia
eletronica (e-mail) ou por meio de correspondéncias
fisicas, a critério do ADMINISTRADOR, e também ficardo
disponiveis no  website do ADMINISTRADOR
(www.bnymellon.com.br) e do DISTRIBUIDOR.

Paragrafo Quarto — O ADMINISTRADOR se obriga a
calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto — A Politica de Divulgacdo de
Informacbes do FUNDO completa esta contida no
Formulario de Informagdes Complementares.

Capitulo X. Da Distribuicdo de Resultados

Artigo 33. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO
a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de
valores mobiliarios ou rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser
incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
Pagina 11 de 16



<
BNY MELLON

REGULAMENTO DO TREND PE IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES
CNPJ n° 39.973.967/0001-95

Capitulo XI. Do Exercicio Social Artigo 35. Fica eleito o Foro Central da Comarca da
Capital do estado do Rio de Janeiro, com expressa

Artigo 34. Os exercicios sociais do FUNDO s&o de 01 renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que

ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do més de possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais

marco de cada ano. relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Capitulo XII. Do Foro

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- Regulamento consolidado por meio de Instrumento de Alteraco -

Para esclarecimento de ddvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e obtencdo de informagdes do
FUNDO, o cotista deve entrar em contato com a GESTORA ou com o distribuidor responsével por seu relacionamento.
A GESTORA e o distribuidor s&o os prestadores de servi¢os mais indicados para solucionar as demandas dos cotistas,
mas, caso necessario, 0 ADMINISTRADOR pode ser contatado por meio dos seguintes canais: SAC — Servico de
Atendimento ao Cliente/Cotista: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ SAC: sac@bnymellon.com.br
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219. Em n&o havendo uma solu¢do de sua demanda por meio do SAC,
favor contatar a Ouvidoria: www.bnymellon.com.br, 0800 021 9512, Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de
Janeiro - RJ - CEP: 20030-905.

V2015.01
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ANEXO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Principais Limites de Concentragdo do FUNDO (Investimento Direto)

Limite Limite Limite Limite
Principais Limites de Concentracéo o Minimo . Méaximo
Minimo . Maximo .
Conjunto Conjunto
Cotas do Fundo Master 95% Sem Limites
Cotas de Fundos de Investimento da Classe “Renda 0 95% . Sem Limites
Fixa’ 0% Sem Limites
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 0% Sem Limites
Titulos Pablicos Federais 0% 5%
T!tulos qle Renda Fixa de Emiss&o de Instituicio Vedado Vedado
Financeira
Operagdes compromissadas, de acordo com a 0% 5%
regulacdo especifica do Conselho Monetério 0% 5%
Nacional — CMN
Cotas de Fundos de Investimento da Classe “Renda
Fixa” Curto Prazo, Referenciado DI ou SELIC e 0% 5%
Simples

Limites de Concentracdo Consolidado com os Fundos Investidos (Investimento Direto e Indireto)

Limites de Concentracdo por Emissor:

ligadas

InstituicOes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central Vedado
Companhias Abertas Vedado
Fundos de Investimento Sem Limites
Pessoas Fisicas Vedado
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo

, Vedado
Banco Central e Companhias Abertas
Unido Federal Sem Limites

Outros Limites de Concentracdo por Emissor: Limite Maximo

Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles Vedado
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| Acdes de emissio do ADMINISTRADOR Vedado |
Limites de Concentragédo por Modalidade de Ativo Financeiro:
GRUPO A:
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de FIC Instrucdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de Fl Instrucdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados Sem Limites
Cotas de FIC Instrucdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados Sem Limites
Cotas de Fundos de indice Renda Variavel Vedado
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa Sem Limites
Cotas de FI Imobiliario Vedado
Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditorios Vedado
CRI Vedado
Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B), desde que néo
Coniunto tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM (CRA, Vedado
df)”s CCB, CCCB, CDCA, CCE, CCl, CPR, LCA, LCl e demais ativos
: ndo explicitados em regulamento)
seguintes — — 5%
Ativos Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditorios
. . x : Vedado
Financeiros: | Néo Padronizados
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a 506 506
Investidores Profissionais
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados
. S 5%
a Investidores Profissionais
As aplicagOes realizadas direta ou indiretamente em cotas de Fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM
555 destinados a Investidores Profissionais somente serdo permitidas se tais fundos estiverem sob a administracdo
do ADMINISTRADOR

GRUPO B:
Titulos Publicos Federais e Operacdes Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem Limites
Ouro adquirido ou alienado em negocia¢@es realizadas em mercado organizado Vedado
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco

. Vedado
Central do Brasil

V2015.01

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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REGULAMENTO DO TREND PE IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA SIMPLES
CNPJ n° 39.973.967/0001-95

parcialmente

Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do Grupo A Vedado
Notas Promissorias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
: o Vedado
objeto de oferta publica
Acoes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta piblica e sejam
admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado; Bonus
) s o . N s e Vedado
ou recibos de subscricdo e certificados de deposito de a¢des admitidas a negociacdo em mercado
organizado; Certificado de deposito de acdes - BDR classificados como nivel Il e lll
Operacdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Vedado
Fundos Estruturados Limite individual Limite Global
Cotas de Fl ou FIC em Participacdes Vedado
Cotas de Fl ou FIC em Direitos
o Vedado
Creditorios Vedad Vedad
Cotas de Fl ou FIC em Direitos Vedado eaado ecado
Creditdrios N&o Padronizados
Cotas de FI Imobiliario Vedado
Outros Limites de Concentragdo por Modalidade:
Limites de Exposicdo a ativos de Crédito Privado Vedado
Operacdes que tenham como contraparte 0 ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a eles ",
) . i - ) Permitido
ligadas, bem como fundos de investimento por eles administrados ou geridos
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a -
) Sem Limites
eles ligadas
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo dia,
com 0 mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou Vedado

fundos de investimento)

Operacdes de empréstimos de acdes e/ou titulos publicos e/ou privados (diretamente ou via cotas de

Posicao Doadora

Permitido,
Até 1 vez a
totalidade dos
ativos
financeiros da
carteira
(=100%)

Posi¢cdo Tomadora

Vedado

V2015.01

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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REGULAMENTO DO TREND PE IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

CNPJ n° 39.973.967/0001-95

Operacdes de Derivativos via aplicacdo em cotas de fundos de investimento

Aplicacdo em cotas de fundos de investimento que permitam operagdes nos mercados de N&o
derivativos
Limite de exposic&o em derivativos Vedado

Alavancagem via aplicagéo em cotas de fundos de investimento
Para fins deste conceito considera-se limite de exposicdo em operacdes nos mercados de derivativos e
liquidacdo futura e operacOes de empréstimo de ativos financeiros na posicdo tomadora

NAO | Vedado

V2015.01

Data de entrada em vigor: XX/XX/XXXX
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DocuSign Envelope ID: EC8145C7-2EEE-4CE2-8806-341CECE80F60

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n? 153, 52 a 82 andares, Leblon e inscrita no CNPJ/ME sob o n2
02.332.886/0001-04, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
coordenador lider ("Coordenador Lider") da distribui¢cdo publica de cotas classe A e cotas classe B da primeira
emissdo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente) do CRESCERA GROWTH CAPITAL V ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 39.774.487/0001-03
("Fundo"), vem, no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), declarar
0 quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:
(i) o Coordenador Lider constituiu consultores legais para auxilid-lo na implementac¢do da Oferta;

(ii) conforme informacg&es prestadas pelo Fundo, por meio de sua administradora e/ou de sua gestora,
foram disponibilizadas para analise do Coordenador Lider e de seus consultores legais, todos os
documentos, bem como foram prestadas todas as informagdes consideradas relevantes sobre as
atividades do Fundo, sua situagdo econdmico-financeira e os riscos inerentes a sua atividade, para
permitir aos investidores a tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta;

(iii) além dos documentos a que se refere o item “(ii)” acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informagdes adicionais relativos ao Fundo; e

(iv) o Fundo, sua administradora e sua gestora, em conjunto com o Coordenador Lider, participaram da
elaboragdo do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e participardo da elaboragdo
do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), diretamente e por meio de seus
consultores legais.

O Coordenador Lider, tendo tomado todas as cautelas e agido com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, declara que: (i) as informacgdes prestadas pelo Fundo no
ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as informacdes prestadas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagao do registro Fundo
que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) o Prospecto
Preliminar contém e o Prospecto Definitivo da Oferta conterd, nas respectivas datas de divulgagdo, as
informacgdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas
atividades, situagcdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informagdes relevantes; e (iv) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo a Instrucdo CVM 400.

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider

TETI0 VST ST

Nome: Fa'b‘r'i'cio' Cunha de Almeida Nome: Bernardo Amaral Botelho

Cargo: __ Cargo:
Diretor Diretor
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DocuSign Envelope ID: EC8145C7-2EEE-4CE2-8806-341CECE80F60

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério 10.460, de
26 de junho de 2009, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo
de Paiva, n? 153, 52 a 82 andares, Leblon e inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.332.886/0001-04, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administradora do CRESCERA
GROWTH CAPITAL V ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n2 39.774.487/0001-03, regido
pelo seu regulamento em vigor (“Fundo”), vem, no dmbito da distribuicdo publica de cotas classe A e
cotas classe B da primeira emissdo do Fundo (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente), e conforme

exigido pelo artigo 56 da Instrug¢do da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), declarar que: (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e

suficiéncia das informacg8es prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas
ao mercado durante a Oferta; (ii) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e

o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas respectivas datas de divulgacao,

as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econOmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes; e (iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo
serd elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucdo CVM 400.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

o Boculignad &y BocuSigned by

| Errvarts basrsl fuhlls

awinads por FABRICIO CUNHA DE ALMEIA 03630004717 Assinado por: DERNARDO AMARAL BOTELHO 4301570781
PP DS388RATIT PF CA3015TATa1

0

taru: 1252021 103878 AMBRT Boaas

Assaturs: A5O3 104K 13 AM BRT

e

TOIL 1FFBROCHST 300 TEZI0N 1 IAF ST FFBENCISTIZI0

Nome: Fabricio Cunha de Almeida Nome: Bernardo Amaral Botelho

Cargo: Cargo:

Diretor Diretor
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