PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAONPL'JBLICA DAS COTAS CLASSE D
DA QUARTA EMISSAO DO

EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 31.392.355/0001-05

Classificagdo ABVCAP | ANBIMA: Diversificado Tipo 2
Cadigo ISIN Cotas Classe D: BRO1GCCTF019
Registro da Oferta de Cotas Classe D na CVM: [e]

O EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 31.392.355/0001-05, fundo de investimento em participagbes constituido nos termos da Instrugdo
CVM 578, realiza, com a intermediagdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilirios S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de Coordenado Lider, a distribuigdo publica
primaria de até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco) cotas classe D (“Cotas Classe D”) da sua quarta emissdo, com valor nominal unitario de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e
nove centavos),(“Quarta Emissdo”, e “Oferta”, respectivamente), sendo o montante total de até:

R$799.999.056,45

(setecentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e quarenta e cinco centavos)

A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, exclusivamente no Brasil, em conformidade com a Instrugdo CVM 400.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas Classe D, sendo 0 montante minimo de colocagéo no &mbito da Quarta Emisséo equivalente a 193.903 (cento e noventa e trés mil novecentas e trés) Cotas, totalizando R$400.000.559,67 (quatrocentos
milhdes quinhentos e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavos) para a Oferta, sem limite minimo para a Oferta. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor da Oferta devera subscrever o montante minimo de 49 (quarenta e nove)
Cotas Classe D totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$101.081,61 (cento e um mil e oitenta e um reais e sessenta e um centavos)(“Aplicagdo Minima Inicial”).

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acresdda em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 77.561 (setenta e sete mil quinhentas e sessenta e uma) Cotas Adicionais, nas
mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta @ CVM ou
modificagdo dos termos da emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocaggo.

O Fundo é administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob 0 n© 23,025.053/0001-62 (“Administradora”), que também exercerd a controladoria e escrituragio das Cotas. A gestio do Fundo é realizada pela EB CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., com sede na ddade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Professor Atflio Innocenti, 165, conjunto n° 1.301, Vila Nova Conceigéio, CEP 04538-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 28.620.199/0001-70 ("Gestor”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigo do Taj Mahal Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no Exterior”, celebrado em 08 de agosto de 2018 pelo Administrador. O “Instrumento
Particular de Alteragdo do Regulamento do Taj Mahal Fundo de Investimento em Participages Multiestratégia Investimento no Exterior”, celebrado em 14 de novembro de 2018, aprovou a alteragdo da denominaggo social do Fundo de “Taj Mahal
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no Exterior” para “EB Fibra — Fundo de Investimento em Participages Multi égia”. Por meio de deli do tomada na ia geral de cotistas do Fundo, iniciada em
26 de agosto de 2020 e finalizada em 04 de setembro de 2020, e registrada no 9° Oficial do Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo, sob o n© 1.371.113, foram aprovadas a (i) criaggo das dasses C, D
e E de cotas do Fundo; (ii) segunda emisséo de cotas classe A (“Cotas Classe A”) e de cotas dasse B ("Cota: isse B"), cuja distribuigdo foi encerrada em 08 de setembro de 2020 (“Segunda Emisséo”) (i) a terceira emisséo de Cotas Classe A,
Cotas Classe B, cotas dasse C ("Cotas Classe C”) e cotas dasse E (“Cotas Classe E"), bem como a sua distribuigdo por meio de oferta piblica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 ("Terceira
Emissdo"); (iv) a Quarta Emissdo e a Oferta; e (v) a contratagéo do Coordenador Lider para realizar a distribuigdo das Cotas Classe D, dentre outras deliberagdes (“Assembleia de Aprovacdo”). A versgo vigente do Regulamento foi aprovada por
meio do Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo, datado de 08 de outubro de 2020.

A Oferta destina-se exclusi te aos Investidores Institucionais e Investidores N&o-Institucionais (conforme definidos neste Prospecto) que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil e no exterior.
O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, e pela regulagéo e autorregulagéo aplicaveis.

O Fundo possui prazo de durago de 10 anos, contados a partir de 22 de novembro de 2018, podendo ser prorrogado pelo prazo de 2 anos mediante aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo buscar proporcionar aos
seus Cotistas rendimento através do investimento em Sociedades Alvo (conforme definidas no Regulamento).

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERA() NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES
SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

Os id devem ler cui te este Prospecto Preliminar na integra, em especial a segéio "FATORES DE RISCO”, nas paginas 60 a 77 deste Prospecto Preliminar. Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, néo ha garantia de completa eliminago de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. ALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA
A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA 'COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO 0 SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéndia de risco e adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéndia dos objetivos do Fundo, de sua politica
de investimento, da composicdo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da taxa de administragéo devida a Administradora e dos demais encargos do Fundo, conforme as definigdes deste Prospecto
Preliminar e do R dos riscos i a0 seu investi no Fundo e da possibilidade de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, pardial ou total, do capital investido.

0 pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional pelo Prego de Subscriggo.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA
LEGISLAGCAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “TRIBUTAGAO”, NAS PAGINAS 78 A 79, DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE 'VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA
‘COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O RETORNO
PRFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO
SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CCARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM
NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 04 DE AGOSTO DE 2020, ESTANDO A LIQUIDA(;AO DA OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVA(,‘AO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS
NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O PROSPECTO DEFINITIVO E O AVISO AO MERCADO DIVULGADO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO
GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO EM 24 DE SETEMBRO DE 2020.
Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Quarta Emissdo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto & Administradora, ao Gestor e/ou & CVM.
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1. DEFINIGCOES

1.1. DefinigOes. Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes em letra mailscula
utilizados terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto Preliminar que ndao tenham sido definidos nesta
Secdo terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Administradora significa a BRL Trust Investimentos Ltda.,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidarios na categoria
administrador fiduciario, com sede no Municipio e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 199
andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-62.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Antncio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora e da CVM, nos termos dos
Artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Antncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Aplicacdao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que serda de
R$101.081,61 (cento e um mil e oitenta e um reais e
sessenta e um centavos) correspondente a 49
(quarenta e nove) Cotas Classe D, observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido na hipotese
prevista na Secao "Termos e CondicOes da Oferta —
Distribuicao parcial e subscricdo condicionada", na
pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia de Aprovacao significa a Assembleia Geral de Cotistas, iniciada em
26 de agosto de 2020 e finalizada em 04 de setembro
de 2020 por meio da qual foram aprovadas a (i)
Quarta Emissdo e a Oferta; e (v) a contratacao do
Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das
Cotas Classe D, dentre outras deliberacdes, a qual foi
devidamente registrada 9° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da
Comarca de Sao Paulo, sob o n°® 1.371.113.



Assembleia Geral de Cotistas

Aviso ao Mercado

B3

Boletim de Subscricao

Capital Autorizado

Capital Comprometido

Capital Investido

Carteira

Classes

Chamadas de Ajuste

Chamadas de Capital

Classificacao ABVCAP | ANBIMA

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica
das Cotas da Quarta Emissao do Fundo, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, nos
termos do Artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

significa o boletim de subscricao por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas Classe D no ambito da Oferta.

significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, e caso entenda pertinente para fins
do cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, deliberar e instruir a Administradora a realizar
a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral de
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta limitado
a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

significa o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento

significa o capital efetivamente investido pelos
Cotistas no FUNDO, por meio da integralizacao de
suas respectivas Cotas.

significa o conjunto de ativos componentes da
Carteira de investimentos do Fundo.

significam as classes de Cotas A, classes de Cotas B,
classes de Cotas C, classes de Cotas D e classes de
Cotas E emitidas pelo Fundo, na forma do
Regulamento e no limite do Capital Autorizado, nos
termos da Secdo 3.10, na pagina 32 deste Prospecto
Preliminar.

Significa cada Chamada de Capital apds a subscricdo de
Cotas por Novos Cotistas, quando direcionadas
exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da Equalizacgo.

significa cada chamada de capital realizada pela
Administradora do Fundo, conforme orientacdo do
Gestor, para que os Cotistas do Fundo integralizem as
Cotas objeto de subscricao pelo respectivo Cotista. A
integralizacdo das Cotas Classe D sera realizada por conta
e ordem dos Cotistas, mediante o resgate das cotas no
Fundo DI, nos termos do Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no item 5.1.8, na pagina 45
deste Prospecto Preliminar.

significa a classificacdo do Fundo, nos termos do
Cddigo ABVCAP|ANBIMA.



CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Codigo Civil

Compromisso de Investimento

Comunicado ao Mercado

Coinvestimento

Conflito de Interesses

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Economia.

significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacdes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

significa a Lei n©® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa o “"Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo
de Cotas do EB Fibra - Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia”, a ser celebrado entre o
Fundo, a Administradora e cada Cotista no momento da
subscricao das Cotas.

significa o comunicado ao mercado, divulgado em 19
de outubro de 2020, sobre a modificagdo do
“Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.

significa a composicdo, pelo Gestor, observadas as
disposicoes do Regulamento, dos recursos investidos
pelo Fundo nas Sociedades Investidas com recursos de
outros coinvestidores considerados como estratégicos
para o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade
Investida ou por uma Sociedade Alvo, incluindo, mas
nao se limitando ao EB Fibra II.

significa qualquer situacdo em que a Administradora, o
Gestor, qualquer Cotista que detenha ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma Parte
Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucdo, pelo FUNDO,
de determinada questdo ou negdcio relacionado com o
préprio FUNDO e/ou com qualquer Sociedade Alvo ou
qualquer Sociedade Investida.

significa o0 “Contrato de Distribuicdo de Cotas Classe D,
sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, das
Cotas da 22 Emissdo do EB Fibra - Fundo de Investimento
em ParticipacGes Multiestratégia”, celebrado entre o
Fundo, a Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider.

significa o Contrato de Gestdo e Outras Avengas,
celebrado entre o Fundo, a Administradora e o Gestor
que disciplina a realizacao das atividades de gestdo de
caixa por meio do investimento e desinvestimento de
Sociedades Alvo e ativos financeiros e de selecdo,
avaliagao, aquisicao, alienagao, subscricao,
conversao, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira de ativos do Fundo.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira



Investimentos

Cota

Cotas Adicionais

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

Cotas Classe D

Cotas Classe E

Cotistas

Critérios de Restituicdo de Valores

integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com enderego no Municipio e Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 75, 30° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78.

significam as Cotas Classe A, as Cotas Classe B, as
Cotas Classe C, as Cotas Classe D e as Cotas Classe
E, indistintamente, de emissdo do Fundo, que
representam fragOes ideais do patrimonio do Fundo,
todas nominativas e escriturais.

significa 0 montante de até 77.561 (setenta e sete
mil quinhentas e sessenta e uma) Cotas Classe D de
emissao do Fundo, correspondente a até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas Classe D
inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condicdes das Cotas objeto da Oferta, a
critério do Gestor, em comum acordo com O
Coordenador Lider, nos termos do Artigo 14, §29°,
da Instrucao CVM 400.

significam as Cotas Classe A emitidas pelo Fundo,
destinadas exclusivamente para (i) Investidores
Qualificados que invistam no Fundo por meio de
veiculo ou carteira da qual o Gestor ou uma Parte
Ligada ao Gestor seja consultor ou gestor, e que
tenham arranjo de remuneragdo no nivel do
respectivo veiculo ou carteira sob consultoria ou
gestao; e (ii) outros veiculos de investimento geridos
pelo Gestor ou outra Parte Ligada ao Gestor.

significam as Cotas Classe B emitidas pelo Fundo,
destinadas  exclusivamente  para  investidores
qualificados que tenham efetuado a primeira
subscricao de Cotas até 01 de agosto de 2020, ainda
gue venham a realizar a subscricdo de Novas Cotas da
mesma classe posteriormente.

significam as Cotas Classe C emitidas pelo Fundo,
destinadas exclusivamente a investidores qualificados
que sejam cotistas do EB Capital PE I.

significam as Cotas Classe D emitidas pelo Fundo no
ambito de sua Quarta Emissdo e objeto da Oferta,
destinadas exclusivamente a investidores
qualificados.

significam as Cotas Classe E emitidas pelo Fundo
destinadas exclusivamente a Investidores-Ancora.

significa os titulares de Cotas.

Significa, na hipétese de determinado Cotista ter
efetuado qualquer pagamento quando da ocorréncia
de cancelamento de Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, a restituicao dos referidos valores, nos
termos deste Prospecto Preliminar, os quais serdao



Custodiante

CVM

Data de Inicio do Fundo

Data de Liquidacado

Dia Util

EB Capital ou Gestor

EB Capital PE I

EB Fibra II FIP

EB Fibra Participacoes

devolvidos sem qualquer remuneragdo ou correcao
monetdria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo com sede no
Municipio e Estado de S3ao Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001.42,
quando atuando na qualidade de custodiante do
Fundo.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, qual
seja 22 de novembro de 2018.

significa cada data em que as Cotas serdo subscritas e
integralizadas. Conforme descrito no item 5.1.15 deste
Prospecto, em cada Data de Liquidagao o investidor das
Cotas Classe D devera disponibilizar recursos em
montante correspondente a totalidade do capital por ele
subscrito, os quais serdo aplicados no Fundo DI, para
atender o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou Municipio de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Prospecto Preliminar ou do Regulamento nao
sejam dia util, conforme esta defini¢cdo, considerar-se-
4 como a data do referidko evento o dia Util
imediatamente seguinte.

significa a EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 165,
conjunto n° 1.301, Vila Nova Conceicao, CEP 04538-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 28.620.199/0001-
70.

significa o EB Capital Private Equity I Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 35.138.105/0001-96.

significa o EB Fibra Il Fundo de Investimento em
Participag6es Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 33.240.156/0001-07.

significa a EB Fibra Participacdes S.A., sociedade por
acoes, com sede na Rua Professor Atilio Innocenti, n©
165, conjunto 1301, parte, CEP 04538-000, na Cidade



Equalizacao

Escriturador

Fundo

FGC
FGV

Fundo DI

Investidores

Investidores Ancora

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Investidor Profissional

Investidor Qualificado

de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 31.599.370/0001-10, sociedade
controladora da Sumicity.

significa o procedimento pelo qual os Novos Cotistas
deverdo ter suas integralizacdes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as
integralizagbes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste.

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo com sede no
Municipio e Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n®
151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
quando atuando na qualidade de escriturador do
Fundo.

significa o EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundagao Getulio Vargas.

significa o Trend PE II Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Renda
Fixa Simples fundo de investimento constituido nos
termos da Instrugao CVM 555, inscrito no CNPJ sob o
n° 38.377.290/0001-60.

significam os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais.

significam quaisquer Investidores Qualificados ou
Investidores  Profissionais que subscrevam o
equivalente a, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) cada, aos quais serao
destinadas as Cotas Classe E.

significam os Investidores Profissionais que se
proponham a realizar investimentos no Fundo em
montante minimo de R$5.000.000,00 (cinco milhoes
de reais).

significam os Investidores Qualificados, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas e que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-A da
Instrucdo CVM 539.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539.



IGP-M

Instrucao CVM 400

Instrucao CVM 476

Instrucao CVM 539

Instrucao CVM 578

Instrucao CVM 555

Instrugdao CVM 579

IPCA

IOF

IR

Justa Causa

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela FGV, ou outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracao e calculo semelhante.

significa a Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios, nos mercados primario ou
secundario.

significa a Instrugao n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispoe
sobre as ofertas publicas com esforcos restritos de
colocagao.

significa a Instrucdo n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

significa a Instrucao n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispoe
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos fundos de investimento em
participacoes.

Significa a Instrucao CVM n© 555, de 17 de dezembro
de 2014, que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgagao das
informagdes dos fundos de investimento

significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstragoes
contdbeis dos fundos de investimento em
participacoes.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracdo e calculo semelhante.

significa o imposto sobre operacdes de crédito,
cambio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobilidrios previsto no Artigo 153, inciso V, da
Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.

significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no Artigo 153, inciso III,
da Constituicao Federal de 1988 e disciplinado pela
legislagdo complementar.

significa, nos termos de decisao administrativa, decisdo
judicial ou decisao administrativa ou judicial proferida por
orgdo colegiado, contra a qual ndo caibam recursos de



Lei da Liberdade Economica

Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital

MOB

Montante Total da Oferta

Modificacdo da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Novos Cotistas

Oferta Publica

Opgao de Lote Adicional

mérito, onde reste comprovada (a) negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo, pelo Gestor,
relacionada ao desempenho de suas respectivas fungdes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento; (b) violacao, pelo Gestor, de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento ou normativos
aplicaveis expedidos pela CVM; (c) fraude cometida pelo
Gestor ligada ao cumprimento de suas obrigagdes ou
desempenho de suas fungdes nos termos deste
Regulamento; ou (d) resulte no descredenciamento da
Administradora ou do Gestor pela CVM.

significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
que alterou o Cddigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizacdo de negdcios no Brasil.

significa o mecanismo por meio do qual cada
Chamada de Capital destinada aos Cotistas detentores
de Cotas Classe D, sera atendida mediante o resgate,
por conta e ordem dos Cotistas detentores de Cotas
Classe D, das cotas por esses detidas no Fundo DI,
conforme descrito no item 5.1.8, na pagina 45 deste
Prospecto Preliminar.

Significa a MOB Participacdes S.A.

significa o valor de até R$799.999.056,45 (setecentos e
noventa e nove milhdes novecentos e noventa e nove mil
e cinquenta e seis reais e quarenta e cinco centavos), sem
considerar as Cotas Adicionais.

Significa a modificagdo da Oferta realizada nos termos
do Comunicado ao Mercado.

significa a subscricdo da quantidade minima de
193.903 (cento e noventa e trés mim novecentas e
trés) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$400.000.559,67 (quatrocentos milhdes quinhentos
e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavos)
para a manutencao da Oferta.

significam os investidores que subscreveram e
subscreverem Cotas do Fundo apds a Primeira
Emissdo, inclusive no ambito da Oferta, para fins do
procedimento de Equalizacao.

significa a distribuigao publica de Cotas do Fundo, nos
termos deste Prospecto Preliminar, realizada nos
termos da Instrugao CVM 400.

significa a possibilidade de, em caso de excesso de
demanda pelas Cotas Classe D no ambito da Quarta
Emissdao, o Fundo, de comum acordo com o
Coordenador Lider e com a Administradora, distribuir
um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas Classe D inicialmente ofertada,
sem a necessidade de nova aprovagdo ou novo
registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §29,
da Instrugao CVM n° 400. As Cotas decorrentes da
Opgcao de Lote Adicional poderdao ser emitidas, total

10



Outros Ativos

Pagamento Prioritario

Parte Ligada

Patrimoénio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacao

Periodo de Investimento

ou parcialmente, durante o Periodo de Colocacdo, nas
mesmas condigbes das Cotas inicialmente ofertadas
no ambito da Oferta Publica.

significa, em conjunto, (i) titulos publicos federais; (ii)
titulos cambiais de responsabilidade de instituicao
financeira; (iii) operacdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nos itens anteriores; e (iv)
cotas de fundos de investimento classificados como
“"Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto
Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor,
podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos
pela Administradora ou pelo Gestor.

Significa 0 pagamento prioritario a ser realizado para
0 Gestor a titulo de Taxa de Performance.

significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social da Administradora ou do Gestor, ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualquer pessoa juridica ou fundo de investimento em
que a Administradora ou o Gestor, um Cotista ou qualquer
das pessoas elencadas no inciso (i) acima participem com
10% (dez por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa natural que seja
parente de qualquer Cotista até o segundo grau em linha
reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou
transversal, nos termos da legislacdo civil; ou (iv)
qualquer pessoa natural que seja socio, administrador ou
funcionario da Administradora ou do Gestor ou de
qualquer Cotista.

significa o patrimonio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da Carteira e
dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

significa o pedido por meio do qual cada Investidor
Nao Institucional fard reservas em relacdo as Cotas
ofertadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial, bem
como atestara sua condigao de Investidor Profissional.

significa o periodo de até 6 (seis) meses a contar do
Anudncio de Inicio da Oferta, durante o qual a XP
Investimentos realizara a colocacdo das Cotas,
conforme previsto no item “Sumario das
Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 19 deste
Prospecto Preliminar.

significa o periodo de 8 (oito) anos contados da data
da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, qual
seja, o periodo compreendido entre 22 de novembro
de 2018 e 22 de novembro de 2026. O Periodo de
Investimento podera ser prorrogado por 2 (dois) anos
mediante aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.
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Periodo de Desinvestimento

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Politica de Investimento

Portfolio Alvo

Prazo de Duracao

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que
se iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 19 deste
Prospecto Preliminar.

significa nos termos do Artigo 19, inciso VI, da Instrugdo
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, os Investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, do
Gestor, da Administradora ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras
ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(i) empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionado a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (Vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a “v"” acima; e (viii) fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas.

significa a politica de investimentos do Fundo.

significa a carteira das Sociedades Alvo a serem
potencialmente investidas pelo Fundo com recursos da
Oferta, conforme detalhado na secao “Destinacao dos
Recursos”, na pagina 82 deste Prospecto Preliminar, e na
segdo “Politica de Investimento”, na pagina 27 deste
Prospecto Preliminar.

significa o prazo de duracdo do Fundo, que sera de
até 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do
Fundo, o qual poderd ser prorrogado mediante
deliberacdo da Assembleia Geral.
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Preco de Subscricao

Primeira Emissao

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Publico-Alvo

Quarta Emissao

Regulamento

Rentabilidade Preferencial

Segunda Emissao

Sociedades Alvo

significa o Preco de Subscricdo e integralizacao das
Cotas da Quarta Emissdo que sera de R$2.062,89
(dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota Classe D.

significa a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo,
composta por Cotas de Classe Unica, cuja distribuicao foi
encerrada em 27 de margo de 2020 e teve volume
agregado de 180.300 Cotas, totalizando o montante de
R$ 180.300.000,00 (cento e oitenta milhdes e trezentos
mil reais)

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica das Cotas da Quarta Emissdo do EB Fibra -
Fundo de Investimento em  Participagbes
Multiestratégia”, a ser disponibilizado apds a obtengao
do registro da Oferta na CVM.

significa este “Prospecto Preliminar de Distribuicao
Publica das Cotas da Quarta Emissdo do EB Fibra - Fundo
de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia”.

Com excecdo das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social, s3o Investidores Qualificados e/ou Investidores
Profissionais, nos termos da Instrucao CVM 539, sendo
cada uma das Classes de Cotas especificamente
destinada aos grupos de investidores indicados no item
3.9 deste Prospecto.

significa a Quarta Emissao de Cotas do Fundo, composta
exclusivamente por Cotas Classe D, as quais serao
objeto da Oferta.

significa o regulamento do Fundo.

significa a rentabilidade preferencial alvo do Fundo,
correspondente a variagao do IPCA acrescida de 5%
(cinco por cento) ao ano. Apos a distribuicao do valor
correspondente  a Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, sera devida a Taxa de Performance ao Gestor,
nos termos do Regulamento.

significa a Segunda Emissdo de Cotas do Fundo, na qual
foram emitidas Cotas Classe A e Cotas Classe B, cuja
distribuicao foi encerrada em 08 de setembro de 2020 e
sem colocacao de qualquer quantidade de Cotas Classe
A e Cotas Classe B.

significa, nos termos do Regulamento, aquelas
sociedades que, dentro dos limites da politica de
investimento, a critério do Gestor apresentem maior
potencial de crescimento e posicionamento estratégico no
mercado, cujas atividades integram o setor de
telecomunicagbes, com atuacdo no provimento de
servicos como internet banda larga, telefonia fixa e TV por
assinatura, entre outros, por meio do uso da fibra dtica.
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A estratégia de investimento a ser perseguida pelo
Gestor para o Fundo abrange a sele¢ao de Sociedades
Alvo com dois perfis distintos: (i) as Sociedades Alvo
consideradas “plataformas” pelo Gestor; e (i) as
Sociedades Alvo consideradas “add-ons” pelo Gestor.
Serdo consideradas como “plataformas” pelo Gestor as
Sociedades Alvo atuantes no setor de banda larga fixa
em territorio brasileiro, operando majoritariamente
através de fibra Otica, que atendam a clientes
residenciais e corporativos e que apresentem
crescimento de faturamento acima de 20% (vinte por
cento) ao ano nos ultimos 2 (dois) anos e, na opiniao do
Gestor, possuam potencial de crescimento através de
uma infraestrutura proprietaria de fibra otica.

Serdo consideradas como “add-on” as Sociedades
Alvo, que, a critério do Gestor, possuam menor porte
quando comparadas as ‘“plataformas”, mas que
também autem no setor de banda larga fixa em
territdrio brasileiro, atendendo tanto a clientes
residenciais quanto ao segmento corporativo e
também devem operar majoritariamente através de
fibra dtica. As Sociedades Alvo consideradas como
“add-"os" pelo Gestor podem ser sociedades com
mais de cinco mil assinantes e devem apresentar
potencial de crescimento de sua base de usuarios de
mais 20% (vinte por cento) ao ano . . Por serem
sociedades de menor porte, para as Sociedades Alvo
“add-on”, o critério preponderante a ser
preliminarmente avaliado serd o crescimento do
numero de usuarios, independentemente do
crescimento do faturamento e do valor total de
faturamento anual. As Sociedades Alvo “add-on”
poderdo ser adquiridas pelas plataformas ou
diretamente pelo Fundo, a depender da estratégia
para consolidacao do mercado regional em questao.

As Sociedades Alvo deverao ser empresas relevantes
em suas regides geograficas e devem apresentar
caracteristicas operacionais que as diferenciem das
demais concorrentes da industria de fibra dptica. Para
a andlise e selecdo das Sociedades Alvo, o Gestor
utilizard metodologia proprietaria que envolve os
seguintes critérios: (i) setor, (ii) performance recente,
(iii) faturamento anual, (iv) infraestrutura, e (v)
potencial de crescimento, na visdo do Gestor. Como
regra geral, as caracteristicas que uma Sociedade alvo
deve apresentar para serem consideradas pelo Gestor
em sua estratégia de investimento sdo as seguintes:

e Setor: banda larga fixa no Brasil. Atuagdo através
de infraestrutura de Fibra oOtica, com énfase na
modalidade  Fiber-to-the-Home  (FTTH). As
Sociedades Alvo podem atuar tanto no segmento
residencial quanto no segmento corporativo.
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Sociedades Investidas

e Performance recente: terdo maior diferencial as
Sociedades Alvo que apresentarem um crescimento
de faturamento superior a que 20% (vinte por
cento) ao ano.

e Tamanho: as Sociedades Alvo consideradas
“plataformas” devem apresentar um faturamento
anual superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais).

o Infraestrutura: as Sociedades Alvo devem possuir
infraestrutura de longa distancia relevante em suas
geografias. A infraestrutura deve ser composta por
fornecedores renomados do mercado de
telecomunicagdes e deve ser majoritariamente
composta por Fibra Otica.

e Potencial de crescimento: as Sociedades Alvo
devem estar localizadas em regides com relevante
potencial de crescimento.

Para mais informagOes sobre os riscos decorrentes da
atuacdo discricionaria do Gestor na selegao das
Sociedades Alvo, veja a “Secdo Fatores de Risco”, em
especial o “Risco de Discricionariedade de
Investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor” na
pagina 67 deste Prospecto

significam aquelas Sociedades Alvo que, apds aprovadas
no processo de diligéncia do Gestor, receberem
investimentos do Fundo.

Como regra geral, o Gestor executara as etapas de
anadlises abaixo descritas antes de definir pela
realizacao de investimento em uma Sociedade Alvo. O
procedimento abaixo descrito foi utilizado para a
aquisicdo das 2 (duas) Sociedades Investidas que
atualmente compdem a Carteira: (i) a Sumicity; e (ii)
a MOB. Considerando a conclusao das aquisicoes e da
precificacdo de referidas Sociedades Investidas, o
Gestor pretende utilizar substancialmente o mesmo
procedimento e as mesmas ferramentas para as
demais Sociedades Alvo que venham a ser analisadas
para investimento pelo Fundo, sujeitas as
especificidades de cada transacao.

O estudo pelo Gestor se inicia com a prospecgao e
analise da industria de fibra dptica, que, na opinido do
Gestor, se mostra um segmento com entes do
mercado em pleno crescimento e que demonstram
potencial de crescimento para os proximos anos. Uma
vez mapeada a industria em determinada regido, o
Gestor parte para a analise dos principais provedores
locais que se enquadrem no conceito de Sociedades
Alvo, para realizar o investimento.

Através de buscas remotas, conversas com
especialistas e indicacOes, o Gestor pode mapear os
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principais entes do mercado de Internet Service
Providers (ISPs) nas regides alvo e no Brasil como um
todo. Aplicando os critérios de investimento, o Gestor
entao afunila suas opgdes de Sociedades Alvo apenas
com sociedades que se encaixem nos critérios
previamente definidos pelo Gestor em cada caso,
sendo os principais (i) setor, (ii) performance recente,
(ii) faturamento anual, (iv) infraestrutura, e (v)
potencial de crescimento, na visdo do Gestor.

Uma vez feita a pré-selecao das Sociedades Alvo que, no
melhor entendimento do Gestor, tenham maior potencial
de desenvolvimento, além de executar uma diligéncia
comercial e estratégica na qual o Gestor avalia, dentre
outras coisas, as principais variaveis das Sociedades Alvo
(como custos e despesas), o potencial de crescimento e
a capacidade de execucao da Sociedade Alvo, sdo
também realizadas diligéncias legal, fiscal, trabalhista,
financeira e técnica. Para realizar esse processo, 0
Gestor contrata assessores especificos  (juridico,
financeiro, tributario, trabalhista e técnico) para
aumentar a seguranca das analises sobre as Sociedades
Alvo. O propdsito desta fase é de levantar potenciais
contingéncias e problemas que uma Sociedade Alvo ou
0s sdcios de uma Sociedade Alvo possam ter nas esferas
analisadas e, uma vez que esses riscos sejam
levantados, o Gestor podera construir as solugGes
adequadas para mitigacdo de tais riscos, ou ainda,
definir pela interrupcao do processo, quando se tratar de
risco demasiadamente alto e com baixas perspectivas ou
ferramentas de mitigacao.

Considerando todas as analises e os pareceres de
diligéncia dos assessores contratados, o Gestor
executa uma avaliagdo da Sociedade Alvo através de
diversos métodos de avaliacdo como Fluxo de Caixa
Descontado (DCF) e avaliacao por multiplo. No caso
de Fluxo de Caixa Descontado (DCF), o Gestor projeta
todo o fluxo de caixa das Sociedades Alvo com base
nas informacles que foram capturadas durante o
processo de diligéncia e através de premissas
financeiras e operacionais com suas respectivas
comprovacoes. Esse fluxo de caixa estimado é
descontado pelo custo de capital da Sociedades Alvo
para se alcancar a definicdo de seu valor presente.
Além dessa metodologia, o Gestor também utiliza a
abordagem de avaliagdo por mudltiplos para balizar
suas estimativas de valor. Nessa avaliagdo, o Gestor
captura diversas métricas de avaliagdo de empresas e
transagbes compardveis para estimar o valor das
Sociedades Alvo.

Com todo o arcabougo numeérico e todo o processo de
diligéncia completo, o Gestor inicia as discussoes dos
contratos definitivos com os sécios de cada uma das
Sociedades Alvo. Esses contratos formalizam o
investimento  primario efou a aquisicio de
participacdo dos socios fundadores na Sociedade Alvo
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Sumicity

Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Taxa Selic

Terceira Emissao

e para definir as regras de governanca e
relacionamento entre os socios fundadores e o Fundo
apos o investimento.

O processo acima descrito é realizado pelo Gestor,
com o apoio, conforme o caso, do time de assessores
contratados para trazer maior respaldo para todas as
decisdes a serem tomadas pelo Gestor referentes ao
investimento em uma determinada sociedade.

Para mais informagOes sobre os riscos decorrentes da
atuacdo discricionaria do Gestor na selecao das
Sociedades Investidas, veja a “Secao Fatores de Risco”,
em especial o “Risco de Discricionariedade de
Investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor” na
pagina 67 deste Prospecto.

Significa a Sumicity Telecomunicagdes S.A., sociedade
investida pelo Fundo.

significa a taxa de administracdo, cobrada para a
remuneracao da Administradora e do Custodiante,
conforme os termos do Regulamento e item “3.12”, na
pagina 33 deste Prospecto Preliminar.

significa a remuneracao devida pelos Cotistas Classe B,
Cotistas Classe D e Cotistas Classe E ao Gestor. A Taxa
de Gestdo ndo sera devida pelos detentores de Cotas
Classe A e de Cotas Classe C.

significa a remuneracdao devida pelos Cotistas, com
excegao dos Cotistas Classe A, a ser paga ao Gestor, por
conta do desempenho dos investimentos realizados,
apos pagamento da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas.

significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia para titulos federais.

significa a Terceira Emissao de Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe E, colocadas
através de oferta publica com esforcos restritos nos
termos da Instrucdo CVM 476, com volume maximo de
R$ 1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de
reais) conforme aprovado na Assembleia de Aprovacao,
cuja distribuicao foi encerrada em 21 de setembro de
2020 e teve volume agregado de Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe E colocadas de
289.796,5365 Cotas, totalizando o montante de
R$ 574.000.000,00 (quinhentos e setenta e quatro
milhdes de reais).
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Valor de Clawback

significa o valor recebido a titulo de Taxa de
Performance que o Gestor podera vir a devolver ao
Fundo, deduzidos os tributos incidentes, para que (a) a
rentabilidade acumulada das Cotas atinja a
Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de
Performance acumulada recebida pelo Gestor seja igual
aquela prevista no Regulamento, o que for maior.

18



2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informagGes que os Investidores devem considerar antes
de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na integra, incluindo seus
Anexos e as informagdes contidas na segao “FATORES DE RISCO” nas paginas 60 a 77 deste
Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor EB Fibra - Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Aprovacao da Oferta A Quarta Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram
aprovados pela Assembleia Geral de Aprovacao.

Publico-Alvo A Oferta sera destinada aos Investidores, compostos por
Investidores Institucionais e Investidores Nao-Institucionais, com
excecdo de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
Regimes Préprios de Previdéncia Social, os quais nao integram o
PUblico-Alvo da Oferta.

Montante Total da Oferta Até R$799.999.056,45 (setecentos e noventa e nove milhdes
novecentos e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e
quarenta e cinco centavos), sem considerar as Cotas Adicionais.

Nuamero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas Classe D.

Montante Minimo da Subscrigao da quantidade minima de 193.903 (cento e noventa e
Oferta trés mil novecentas e trés) Cotas Classe D, totalizando o montante

minimo de R$400.000.559,67 (quatrocentos milhdes quinhentos
e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavos) para a
manutencao da Oferta.

Numero de Cotas a Serem Até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco)
Ofertadas Cotas Classe D, sem considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais O montante de até 77.561 (setenta e sete mil quinhentas e
sessenta € uma) Cotas Classe D de emissao do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Cotas Classe D inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas
adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condigGes das Cotas Classe D objeto da Oferta, a critério do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos
do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400. A emissao de Cotas
Adicionais independe de novo pedido de registro da oferta a CVM
e ndo resultard na modificagdo dos termos da emissao e da
Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao.
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Preco de Subscricao

Distribuicao Parcial

Cancelamento da Oferta

Portfolio Alvo

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

O Prego de Subscrigao e integralizagao das Cotas Classe D sera
de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe D inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipdtese, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
encerrar a Oferta e as Cotas Classe D que ndo forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora. Os
Investidores que desejarem subscrever Cotas Classe D no Periodo
de Colocacdo, poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta a
colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor,
conforme item 5.1.11 deste Prospecto. No caso do item (ii) acima, o
Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao
entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas Classe D originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso. Os investidores devem ler atentamente o
fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocagao
do Montante Minimo da Oferta” na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

Caso nao ocorra a colocacao de Cotas Classe D correspondente
ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e
eventuais valores depositados serao integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores. Os Investidores
devem ler atentamente o fator de risco "“Risco
Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na pagina 76
deste Prospecto Preliminar.

Os recursos da Oferta serao destinados a aquisicdo de valores
mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo efou Sociedades
Investidas, na forma prevista neste Prospecto Preliminar.

O Gestor tera discricionariedade para, no ambito de sua
gestdo ativa, selecionar outros ativos que nao os ativos
integrantes do Portfdlio Alvo, observada a Politica de
Investimento.

Para maiores informagoes a respeito do Portfolio Alvo,
veja a secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 82
deste Prospecto Preliminar, e a secdao “Politica de
Investimento”, na pagina 27 deste Prospecto Preliminar.

Fundo de investimento em participacOes classificado na categoria
multiestratégia, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracdo de até 10 (dez) anos, contados da Data de
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Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao

Negociacao de Cotas

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizagdo de Cotas

Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado mediante
recomendacao do Gestor e deliberacdao da Assembleia Geral.

Distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400.
Primaria.

As Cotas Classe D nao serdo negociadas em bolsa de valores ou
em sistema de mercado de balc3o. As Cotas Classe D poderao ser
negociadas pelos Cotistas desde que sejam observadas as
disposicdes do Regulamento, conforme descritas neste Prospecto
Preliminar e haja aprovagdo prévia, por escrito, da
Administradora.

A SUBSCRI(;R,O DAS COTAS CLASSE D NO AMBITO DA
OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA DO
BOLETIM DE SUBSCRICKO, que especificara as respectivas
condicOes de subscricao e integralizacao das Cotas, e do termo
de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor
declarara que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta
condicdo quando da celebracdao do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricao por
meio do Boletim de Subscricdo.

Os Investidores detentores de Cotas Classe D, ao aceitarem
participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar
procuracao, consoante linguagem constante no Boletim de
Subscricao, Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem
do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do
Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas
de Capital do Fundo.

A outorga das procuracoes acima descritas, desde que
com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas
na Assembleia Geral, constituira expressa autorizacao do
Cotista para que o Coordenador Lider, por conta e ordem
do Investidor das Cotas Classe D, realize o investimento
e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento
do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

As Cotas serdo integralizadas na data que vier a ser estabelecida

em cada Chamada de Capital pelo Prego de Subscricao, por meio
de plataforma de liquidacdo desenvolvida pelo Coordenador Lider.

Para maiores informagOes, veja item 5.1.15, na pagina 51 deste
Prospecto Preliminar.
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Periodo de Colocacao

Vedacgao de Colocacdo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, sendo que (a) apds a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.
Caso a Oferta nao seja cancelada, o Periodo de Colocagao se
encerrara na data da divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas Classe D objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), nao sera permitida a colocacado
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens
de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricao firmados
por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQKO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(}6ES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PAR',I'ICIPACKO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas Classe D objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,
conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de melhores
esforcos de colocagao.

As Cotas Classe D serao objeto de distribuicao publica, sob regime
de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
Artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos deste
Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas Classe D
tera inicio apds (i) a obtengdo do registro da Oferta na CVM; (ii)
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores; e (iii)
a divulgagao do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informagoes sobre o plano de distribuicdo, veja a Secao
" Plano de distribuicdo”, na pagina 48 deste Prospecto
Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas Classe D devera
realizar a sua reserva para subscrigao de Cotas Classe D junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrugdo CVM
400, observada a Aplicacdo Minima Inicial. Neste sentido, é
admissivel o recebimento de pedidos de reserva para subscricao
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Periodo de Reserva

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

das Cotas Classe D, os quais somente serdo confirmados pelo
subscritor ap6s o inicio do Periodo de Colocacao, nos termos do
Artigo 45 da Instrucao CVM 400. O recebimento de reservas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 09 de outubro de 2020
(inclusive) e o dia 27 de outubro e 2020 (inclusive).

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condicOes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §39, da Instrucdo
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente  aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipdtese de modificagao das condigGes da Oferta, nos termos
dos Artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400, o Coordenador Lider,
no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, deverd
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao
a Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, a
Administradora, as expensas do Fundo, divulgard a modificacdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Administradora,
seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a
manutencao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipétese de alteragdo ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.
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Suspensao e
Cancelamento da Oferta

Inadequacao do
Investimento no Fundo

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condigdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 59 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicagdo. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio
de Valores.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 3.6 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER
RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO DO FUNDO.

Os Investidores devem ler atentamente a secao “FATORES DE
RISCO” a partir da pagina 60 deste Prospecto Preliminar antes da
tomada de decisao de investimento, para a melhor verificagao dos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.
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Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEICAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 60 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Secdo traz um breve resumo das disposicoes constantes do Regulamento. A leitura desta Secdo
néo substitui a leitura do Regulamento.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacOes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate antes do fim do
Prazo de Duragdo do Fundo.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Codigo Civil e na Instrucao CVM 578, bem como nas demais disposicoes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

3.3. Classificacdao Cédigo ABVCAP | ANBIMA

Segundo os critérios estabelecidos no Cddigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como
diversificado — Tipo 2.

3.4. Prazo de Duragao

O Fundo tem Prazo de Duracao de até 10 (dez) anos, podendo ser prorrogado mediante
recomendacdo do Gestor e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

3.5. Administracao, Gestao e Prestacao de Servigos

A Administradora do Fundo também exercera a controladoria das Cotas. A Administradora recebera
a Taxa de Administracdo pela prestacao de servicos ao Fundo.

Em conformidade com o que prevé o item 4.7 do Regulamento, caberd ao Gestor: realizar a gestao
profissional dos ativos integrantes da Carteira, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do
Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operagoes, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao
de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento
nos ativos de emissao das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista
neste Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo; (iv) obter informacdes financeiras
e mercadolégicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas, visando a elaboragao de
demonstrativos financeiros, relatorios e pareceres referentes as operagbes e resultados do Fundo para
atendimento das disposicoes da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento; e (v) monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de voto.

Os servicos de escrituracdo, custodia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. O Fundo contara com os servicos de auditoria
independente prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

3.6. Publico-Alvo
O Fundo destina-se exclusivamente a participagao de Investidores Qualificados e/ou Profissionais
sendo cada uma das Classes de Cotas especificamente destinada aos grupos de investidores indicados

no item 3.9 deste Prospecto. Nao integram o Publico-Alvo as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e os Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é limitada ao
valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentacdo especifica. Sem prejuizo,
caso se verifique um patrimonio liquido negativo, inclusive, mas sem limitacdo, aos casos em que
investimentos realizados em Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do Fundo,
os Cotistas e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo,
nos termos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e da legislacao e
regulamentagdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servico do Fundo.

E permitido & Administradora, ao Gestor e & instituicio responsavel pela distribuicio das Cotas do
Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emissdo do Fundo.

3.7. Objetivo do Fundo

A Politica de Investimento do Fundo consiste em investir em Sociedades Alvo. O Gestor buscara
valorizar o investimento do Fundo nas Sociedades Investidas por meio da participacdo no processo
decisorio das Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua
gestao.

3.8. Politica de Investimento

Para selecionar as Sociedades Alvo e realizar o investimento do Fundo nas Sociedades Investidas, o
Gestor deverda observar a Politica de Investimento prevista no Regulamento, a qual observara os
limites e condigdes abaixo:

I Composicao e Diversificacdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido devera ser aplicado acdes, debéntures simples, debéntures conversiveis,
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis
em acodes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participacao de
emissao das Sociedades Alvo;

Incluem-se no computo dos 90% (noventa por cento): (a) valores destinados ao
pagamento de encargos, observado o disposto na Clausula XIV do Regulamento, desde
que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito; (b) valores decorrentes de
operag0es de desinvestimento do Fundo: (i) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Sociedades Alvo; (ii) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Sociedades Alvo; ou (iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e (c) valores a receber decorrentes da alienagdo a prazo de Sociedades
Investidas;

II. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos;

III. Limite de Concentragdo: o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu
Patrimonio Liquido em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacao de uma
mesma Sociedade Investida, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
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I\"A Derivativos: é vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operacOes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao do
Patrimonio Liquido ou envolverem opcdes de compra ou venda de agGes das Sociedades
Investidas com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisigdo da Sociedades Investidas
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acOes investidas; ou
(i) alienar referidas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

V.  AFAC: o Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 33% (trinta
e trés por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o Fundo possua investimento em
acoes da Sociedades Investidas na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) seja
vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o
adiantamento seja convertido em acdes de emissao da Sociedade Investida na primeira
assembleia geral realizada ap6s o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorrer,
no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte, ou 120 (cento e
vinte dias) contados a partir do encerramento do periodo base em que a sociedade tenha
recebido os recursos financeiros, dos dois 0 que primeiro ocorrer;

VI. Debéntures ndo conversiveis: o Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento)
de seu Capital Subscrito em debéntures nao conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo
e/ou das Sociedades Investidas;

VII. Titulos de divida: o Fundo n3o podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido, ressalvados desse
limite os titulos publicos e as debéntures conversiveis em agbes; e

VIII. Recursos mantidos em caixa: no maximo 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido do Fundo podera ser mantido em caixa.

Nos termos do item 3.6 do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo 6° da Instrucdo
CVM 578, o Fundo participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Tal participacao podera ocorrer (i) pela
detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragao de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebracdo qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na
sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administragao, a exclusivo
critério do Gestor.

Conforme previsdo do item 3.7 do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo 6°, Paragrafo
Unico da Instrucdo CVM 578, a participacao do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investidas sera dispensada quando (i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze)
do capital social das respectiva Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

O Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocagao dos recursos do Fundo em Sociedades

Alvo, tudo nos termos do Contrato de Gestao.

Quando as Sociedades Alvo se tratarem de companhias fechadas, o Gestor somente podera realizar
o investimento naqueles Sociedades Alvo que observem as seguintes praticas de governanga,
conforme previsao do item 3.12 do Regulamento e nos termos do Artigo 8° da Instrugao CVM 578:
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I - proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

II — estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administragao, quando existente;

III — disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opcdes de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissado
da companhia;

IV — adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V - no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o fundo,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos incisos anteriores; e

VI - auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Caberd ao Gestor, exclusivamente, as decisdes de investimento de acordo com a politica de
investimentos descrita no Capitulo III do Regulamento, bem como as decisGes de desinvestimento.
Os recursos do Fundo que nao estiverem alocados em Sociedades Investidas poderdo ser investidos
em ativos financeiros. O Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocacdo dos recursos do
Fundo em ativos financeiros, tudo nos termos do Contrato de Gestao.

Como regra geral, o Gestor executa as etapas de andlises abaixo descritas antes de definir pela
realizagao de investimento em uma Sociedade Alvo. O procedimento abaixo descrito foi utilizado para
a aquisicao das 2 (duas) Sociedades Investidas que atualmente compdem a Carteira, a Sumicity e a
MOB. Considerando a conclusao das aquisigoes e da precificacdo de referidas Sociedades Investidas,
o Gestor pretende utilizar substancialmente o mesmo procedimento e as mesmas ferramentas para
as demais Sociedades Alvo que venham a ser analisadas para investimento pelo Fundo, sujeitas as
especificidades de cada transagao.

O estudo pelo Gestor se inicia com a prospeccao e analise da industria de fibra dptica, que, na opiniao
do Gestor, se mostra um segmento com entes do mercado em pleno crescimento e que demonstram
potencial de crescimento para os proximos anos. Uma vez mapeada a indUstria em determinada
regido, o Gestor parte para a analise dos principais provedores locais que se enquadrem no conceito
de Sociedades Alvo, para realizar o investimento.

Através de buscas remotas, conversas com especialistas e indicacbes, o Gestor pode mapear os
principais entes do mercado de Internet Service Providers (ISPs) nas regides alvo e no Brasil como
um todo. Aplicando os critérios de investimento, o Gestor entdo afunila suas opgbes de Sociedades
Alvo apenas com sociedades que se encaixem nos critérios previamente definidos pelo Gestor em
cada caso, sendo os principais (i) setor, (ii) performance recente, (iii) faturamento anual, (iv)
infraestrutura, e (v) potencial de crescimento.

Uma vez realizada a pré-selecdo das Sociedades Alvo que, no melhor entendimento do Gestor,
tenham maior potencial de desenvolvimento, além de executar uma diligéncia comercial e estratégica
na qual o Gestor avalia, dentre outras coisas, as principais variaveis das Sociedades Alvo (como
custos e despesas), o potencial de crescimento e a capacidade de execucao da Sociedade Alvo, sao
também realizadas diligéncias legal, fiscal, trabalhista, financeira e técnica. Essa investigagdo €
conduzida de forma paulatina, de modo a evitar que o Fundo comprometa recursos além do
necessario nos estagios iniciais do processo.

Para realizar esse processo, o Gestor contrata assessores especificos (juridico, financeiro, tributario,
trabalhista e técnico) para aumentar a credibilidade das analises sobre as Sociedades Alvo. O
proposito desta fase é de levantar potenciais contingéncias e problemas que uma Sociedade Alvo ou
0s socios de uma Sociedade Alvo possam ter nas esferas analisadas e, uma vez que esses riscos
sejam levantados, o Gestor podera construir as solugdes adequadas para mitigacdo de tais riscos, ou
ainda, definir pela interrupgao do processo, quando se tratar de risco demasiadamente alto e com
baixas perspectivas ou ferramentas de mitigagao.
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Considerando todas as analises e os pareceres de diligéncia dos assessores contratados, o Gestor
executa uma avaliacao da Sociedade Alvo através de diversos métodos de avaliagdo como Fluxo de
Caixa Descontado (DCF) e avaliagdo por multiplo. No caso de Fluxo de Caixa Descontado (DCF), o
Gestor projeta todo o fluxo de caixa das Sociedades Alvo com base nas informacdes que foram
capturadas durante o processo de diligéncia e através de premissas financeiras e operacionais com
suas respectivas comprovacoes. Esse fluxo de caixa estimado é descontado pelo custo de capital da
Sociedades Alvo para se alcancar a definicdo de seu valor presente. Além dessa metodologia, o Gestor
também utiliza a abordagem de avaliagdo por multiplos para balizar suas estimativas de valor. Nessa
avaliagao, o Gestor captura diversas métricas de avaliagdo de empresas e transagGes comparaveis
para estimar o valor das Sociedades Alvo.

Com todo o arcabouco numérico e todo o processo de diligéncia completo, o Gestor inicia as
discussoes dos contratos definitivos com os sdcios de cada uma das Sociedades Alvo. Esses contratos
formalizam o investimento primario e/ou a aquisicdo de participacdo dos socios fundadores na
Sociedade Alvo e para definir as regras de governanca e relacionamento entre os socios fundadores
e o Fundo ap0s o investimento.

Para fins da formacdo do preco de aquisicdo de uma Sociedade Alvo, o Gestor e os sécios da
Sociedade Alvo determinam o preco com base nas metodologias mencionadas acima (CDF ou
avaliacdo por multiplo), podendo ser fixo e/ou condicionado a ocorréncia de eventos futuros atrelados
a performance da Sociedade Alvo. No segundo caso, o prego podera ter uma parcela fixa e outra
variavel, que sera formada de forma diferida no tempo e estara sujeita a determinados eventos
futuros ou atingimento de metas de performance financeira e/ou crescimento da Sociedade Alvo
(earn-out). As metas de performance poderao ser definidas com base na evolugao positiva de
indicadores financeiros da Sociedade Investida, tais como faturamento, lucro liquido ou EBITDA (lucro
antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagao).

As analises e os pareceres de diligéncia dos assessores contratados também sdo explorados para fins
de eventual negociagao de reducdo ou ajuste da avaliagao da Sociedade Alvo, bem como a definicao
de procedimentos e governanca relativos aos destaques da diligéncia que merecam tratamento
prioritério ou especial nos documentos definitivos.

O processo acima descrito é realizado pelo Gestor, com o apoio, conforme o caso, do time de
assessores contratados para trazer maior respaldo para todas as decisdes a serem tomadas pelo
Gestor referentes ao investimento em uma determinada sociedadeA construcdo do portfélio do Fundo
sera guiada por um disciplinado processo de originacao e analise. O Gestor tem como foco principal
possuir participacdes majoritarias para os investimentos dos fundos sob sua gestdao. Dado que um
dos elementos mais importantes da estratégia do Gestor € criar valor através de uma atuacgdo ativa
na gestdo das companhias investidas, sdo realizadas implementacdes de melhorias operacionais e
melhores praticas em termos de ESG (environmental social and corporate governance ou governanga
corporativa, ambiental e social, em portugués), compliance, engenharia e gestdo financeira.
ParticipacOes minoritarias relevantes, com participagao no grupo de controle da Sociedade Investida,
podem também existir, em consonancia com os objetivos de investimento do Fundo.

A metodologia desenvolvida pelo Gestor prové uma cobertura abrangente do setor e a capacidade
de originar oportunidades atraentes. Os profissionais do Gestor possuem uma rede relevante de
relacionamentos, incluindo investidores, experts técnicos, sécios, consultores e especialistas juridicos
gue estdo diretamente envolvidos na identificacdo, planejamento e desenvolvimento dos projetos.

O Gestor busca em seus investimentos um conjunto de atributos que julga aderentes a sua estratégia
de investimento e a partir destes conduz uma analise financeira e operacional detalhada a partir de:
() analise de dados e mdltiplos financeiros incluindo projecGes de resultados, fluxos financeiros e de
caixa, identificacdo de margens e multiplos de EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciacio
e amortizacdo), receita e assinantes, entre outros, e ajustados para crescimento. Esses dados sdo
comparados com empresas semelhantes, utilizando-se de referéncias de mercado e de dados
proprietarios; (ii) analise dos aspectos operacionais, qualitativos e quantitativos, das Sociedades Alvo,
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incluindo mas ndo limitado a, nimero e perfil de assinantes, e abrangéncia , extensao, caracteristica,
e qualidade da rede; (iii) potencial e perspectiva de crescimento sob a ética operacional, financeira
e de gestdo; (iv) escalabilidade; (v) qualidade da equipe de gestdo; (vi) dinamicas competitivas e
mercados de atuacdo; (vii) contratos de longo prazo, (viii) flexibilidade no desinvestimento; entre
outras. Todos esses marcadores e informacdes sao utilizados como ponto de partida e elementos
para a precificacdo das Sociedades Alvo.

Ainda nesse contexto, e como elemento para decisdo final de investimento, sdo realizadas diligéncias
estratégicas, técnicas, operacionais, financeiras, contabil, juridica e ESG com o auxilio de consultores
especializados, inclusive com a identificacdo de potenciais riscos e contingéncias. Ainda nessa etapa,
as futuras possibilidades de desinvestimento sao analisadas. Em posse de informagbes detalhadas
sobre a oportunidade estudada, a oportunidade de investimento é submetida a avaliacdo e aprovacao
dos sdcios do Gestor, em ambito de comité de investimentos, onde é tomada a decisao e as condigbes
finais de negociagao para ingresso do Fundo no quadro acionario da Sociedade Alvo.

As condicdes de negociacao poderdo ser revisitadas com base nas informacdes coletadas na fase
anterior, incluindo potenciais riscos e contingéncias. Nesse sentido, caso as informacgoes transmitidas
pela Sociedade Alvo ndo se confiram apds diligéncia, ou ainda, caso sejam identificados riscos e
contingéncias que, no entendimento do Gestor, nao inviabilizam o negdcio, mas deveriam acarretar
desconto de preco, o Gestor podera interromper o processo de aquisicdo e propor nova avaliagao
inferior aos acionistas vendedores.

Nesse contexto, um importante elemento do modelo de investimento do Gestor sao as questdes de
ESG incorporadas desde a selecdo das Sociedades Alvo até a gestdo das atividades e projetos das
Sociedades Investidas. Assim, baseando-se nas diretrizes do UN-PRI (https://www.unpri.org/), o
Gestor possui diretrizes de ESG para guiar seus investimentos, incluindo consideracdao de questdes
relacionadas a ESG na analise de investimentos e na tomada de decisdo; respeito rigoroso as leis,
regulamentos, padrGes ambientais, sociais, de salde e seguranca; consideracdo de questbes de
direitos humanos, trabalhistas e condicdes de trabalho em todos os investimentos; e preocupacao
com a integridade, boa governancga e praticas anticorrupcao.

3.9. Coinvestimento

A critério do Gestor, e observadas as disposicoes do Regulamento, os investimentos do Fundo
poderao ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas, exceto com
o Administrador. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para
o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participacdes em uma
Sociedade Alvo ou que passardao a deter a partir do coinvestimento, independentemente de
serem ou nao Cotistas, e que poderao coinvestir com o Fundo em participacao societaria a ser
previamente definida pelo Gestor em cada caso. Serdo considerados investidores estratégicos
(i) aqueles que possuam posicionamento destacado, conhecimento e comprovada experiéncia
no mercado de atuacdo da respectiva Sociedade Alvo; ou (ii) aqueles que possuam destacada
experiéncia em investimentos de private equity, e que possam contribuir de maneira efetiva
na geragao de valor a respectiva Sociedade Alvo.

Em 23 de setembro de 2020, o Fundo celebrou com o EB Fibra II FIP um acordo de investimento
("Acordo de Investimento™), por meio do qual as partes estabeleceram regras de coinvestimento na
EB Fibra Participagdes em igualdade de condigdes, sem qualquer preferéncia, de forma a viabilizar o
coinvestimento em Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Nos termos do Acordo de Investimento, em 31 de dezembro de 2020 (“"Data Base”), o Fundo e o EB
Fibra II FIP verificardo os compromissos de investimento celebrados pelos seus respectivos
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investidores, com o objetivo de definir as proporcdes dos aportes a serem realizados por cada parte
na EB Fibra Participacbes (“Propor¢des do Investimento”), que deverdo seguir a proporcao do total
do capital subscrito em cada fundo. Para fins da definicdo das Proporgbes do Investimento, com
relagdo ao Fundo, serd considerada, exclusivamente, a soma do capital comprometido pelos
investidores que tenham subscrito cotas no ambito da Terceira Emissdo e da Quarta Emissdo, nos
termos dos respectivos compromissos de investimento celebrados. Adicionalmente, o Acordo de
Investimento prevé que, a partir da data de encerramento da oferta publica de cotas do EB Fibra II
FIP, serdo realizados aportes pelo EB Fibra II FIP na EB Fibra Participacdes até que sejam atingidas
as Proporgdes do Investimento (“Equalizacao”). Uma vez realizada a Equalizacdo, os investimentos
do Fundo e do EB Fibra II FIP na EB Fibra Participacdes passarao a ser feitos de forma pari passu,
observadas as Proporgoes do Investimento.

Ainda, de forma a preservar a participacao dos Cotistas conforme diluicao aprovada na Assembleia
Geral de Aprovacao, a Gestora se comprometeu, por meio do Acordo de Investimento a realizar novas
emissoes de Cotas até o limite do Capital Autorizado, subtraido do volume total do capital subscrito
pelos investidores no EB Fibra II FIP.

Para assegurar a implementacdo do coinvestimento, o Acordo de Investimento prevé a cessao, pelo Fundo
ao EB Fibra II FIP, do seu direito de preferéncia para subscricdo de novas acdes de emissao da EB Fibra
Participacoes ("Direito de Preferéncia”), condicionada a aprovagao pela Assembleia Geral de ambos os
fundos. Adicionalmente, EB Fibra II FIP devera aderir ao acordo de acionistas da EB Fibra Participacoes e
votar em bloco com o Fundo nas assembleias gerais de acionistas da EB Fibra Participacoes.

Os recursos oriundos do investimento pari passu serdo utilizados para viabilizar o investimento da EB
Fibra ParticipagGes em sociedades atuantes para o segmento de fibra dtica. Todos os investimentos
realizados no regime de coinvestimento, nos termos deste item, estardo sujeitos a aprovacdo dos
orgaos deliberativos da EB Fibra Participacoes.

3.9.1. Regras de Desinvestimento: No mesmo sentido, todos os ativos que sejam adquiridos
em regime de coinvestimento entre o Fundo e o EB Fibra II, observados os procedimentos especificos
previstos nos respectivos regulamentos, deverdo ser desinvestidos ao mesmo tempo, de forma
uniforme (em bloco) sempre observando as Proporcdes do Investimento.

3.10. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma nominativa e escritural.
Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre realizadas
na proporcao das Cotas integralizadas.

As diferencas com relacao aos direitos e obrigacdes econdmicos das Cotas estdo descritas no item
3.12 deste Prospecto.

O Fundo possui 5 classes de cotas:

(i) Cotas Classe A: classe de cotas destinada exclusivamente a (i) Investidores Qualificados que
invistam no Fundo por meio de veiculo ou carteira da qual o Gestor ou uma Parte Ligada ao
Gestor seja consultor ou gestor, e que tenham arranjo de remuneracdo no nivel do respectivo
veiculo ou carteira sob consultoria ou gestao; e (ii) outros veiculos de investimento geridos
pelo Gestor ou outra Parte Ligada ao Gestor;
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(ii) Cotas Classe B: classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Qualificados, que
tenham efetuado a primeira subscricdo de Cotas até 01 de agosto de 2020, ainda que
venham a realizar a subscricao de Novas Cotas posteriormente;

(iii) Cotas Classe C: classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Qualificados que
sejam cotistas do EB Capital PE I;

(iv) Cotas Classe D: classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Qualificados, que
tenham efetuado a primeira subscricao de Cotas apo6s 01 de agosto de 2020; e

(v) Cotas Classe E: classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Ancora.

O Gestor possuira discricionariedade para decidir acerca da emissdo de Novas Cotas por meio de
Ofertas Subsequentes, sem necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
dentro do limite do Capital Autorizado.

3.11. Negociagao no Mercado Secundario

As Cotas ndo serao admitidas a negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora
e do Gestor.

3.12. Direito de Preferéncia

Os atuais Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia para a subscricao das Novas Cotas, em
proporcao a participacdo de cada Cotista no Capital Comprometido do Fundo.

Os Cotistas Classe A, Cotistas Classe B, Cotistas Classe C e Cotistas Classe E que desejarem alienar
suas Cotas, no todo ou em parte, deverao manifestar sua intencdo a Administradora e observar o
procedimento para oferecimento do direito de preferéncia aos demais Cotistas da respectiva Classe
para adquiri-las na proporcao das Cotas detidas, conforme previsto no Regulamento do Fundo. Os
Cotistas Classe D que desejarem alienar suas Cotas, no todo ou em parte, estao dispensados de
observar o procedimento para oferecimento do direito de preferéncia previsto no Regulamento,
podendo aliena-las livremente a terceiros, a qualquer tempo.

3.13. Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo, que compreenderd as
remuneragdes da Administradora e Custodiante e a Taxa de Gestao.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de
servicos que tenham sido contratados pela Administradora, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

3.13.1.Remuneracao da Administradora
A Taxa de Administracao devida a Administradora correspondera a 0,15% (quinze décimos por cento) ao

ano incidente sobre o Capital Comprometido por todos os Cotistas, respeitado o valor minimo mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) e limitada ao valor maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).
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A Taxa de Administracdo correspondente a remuneracao da Administradora sera devida por todos os
Cotistas, independentemente da classe de suas Cotas.

3.13.2.Remuneragao do Gestor

O Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Gestdo devida pelos Cotistas Classe B, Cotistas Classe
D e Cotistas Classe E, calculada e provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma
descrita nos itens abaixo:

Cotas Classe A:
As Cotas Classe A sdo isentas do pagamento da Taxa de Gestao.

Cotas Classe B:
(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas

Classe B; e

(i) Apds o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido atribuida aos Cotistas Classe B.

Cotas Classe C:
As Cotas Classe C sdo isentas do pagamento da Taxa de Gestao.
Cotas Classe D:

Q)] Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado
sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas Classe D; e

(i) Apds o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre
a parcela do Patrimoénio Liquido atribuida aos Cotistas Classe D.

Cotas Classe E:
Q)] Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas

Classe E; e

(i) Apos o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patrimonio Liquido atribuida aos Cotistas Classe E.

3.13.3.Remuneragao do Custodiante

Pelos servigos de custddia e tesouraria dos valores mobilidrios e Outros Ativos, o Custodiante fara jus
a uma remuneracao correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) mensais.

3.13.4. Periodicidade da Taxa de Administracao
A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois

avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e paga mensalmente até o 2°
(segundo) dia util do més subsequente ao vencido, com os proprios recursos da carteira do Fundo.
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3.14. Amortizacoes e Taxa de Performance
3.14.1. Amortizacoes

A Administradora podera, a qualquer tempo, considerando as recomendacdes do Gestor, realizar
amortizacdes das Cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de
suas Cotas, sem reducao do nimero de Cotas emitidas.

A amortizagao de Cotas poder3, a critério da Assembleia Geral de Cotistas, se dar em moeda corrente
nacional ou em titulos e valores mobilidrios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliacdo
do ativo na carteira do Fundo.

Os Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia poderdo ter sua parcela de amortizagdo
compensada com os débitos existentes com o Fundo, conforme previsto no item 10.5 do
Regulamento.

3.14.2.Taxa de Performance

O Gestor, sem prejuizo da Taxa de Gestdo, fara jus a Taxa de Performance devida pelos Cotistas
Classe B, pelos Cotistas Classe C, pelos Cotistas Classe D e pelos Cotistas Classe E, apds o
recebimento por todos os Cotistas, a titulo de amortizacdo, da Rentabilidade Preferencial, observadas,
cumulativamente, as condicdes abaixo:

As Cotas Classe A sdo isentas do pagamento da Taxa de Performance.
3.14.2.1. Catch Up — Pagamento Prioritario

Apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer resultado,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo proporcionalmente atribuidas as Cotas Classe B, Cotas
Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E, serdo destinados exclusivamente ao Pagamento Prioritario
da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado a montante suficiente para que a
remuneracao recebida pelo Gestor seja equivalente a:

(i) para as Cotas Classe A: as Cotas Classe A sao isentas do pagamento da Taxa de Performance.

(ii) para as Cotas Classe B: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe B, com (ii) o prdprio valor pago ao Gestor até o momento do
calculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe B;

(iii) para as Cotas Classe C: 10% (dez por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe C, com (ii) o prdprio valor pago ao Gestor até o momento do
calculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe C;

(iv) para as Cotas Classe D: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe D, com (ii) o proprio valor pago ao Gestor até o momento do
calculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe D; e

(v) para as Cotas Classe E: 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da
soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas Classe E, com (ii) o proprio
valor pago ao Gestor até o momento do cdlculo a titulo de Pagamento Prioritario,
relativamente as Cotas Classe E.

Apds atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima:

(i) para as Cotas Classe A: Cotas Classe A sdo isentas do pagamento da Taxa de Performance.
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(i) para as Cotas Classe B: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
B, deduzidas as despesas e encargos do Fundo proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
B, devera ser destinado a amortizagdo de Cotas dos Cotistas Classe B, e 20% (vinte por
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe B devera ser destinado ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance;

(iii) para as Cotas Classe C: 90% (noventa por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
C, deduzidas as despesas e encargos do Fundo proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
C, devera ser destinado a amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe C, e 10% (dez por cento)
do resultado atribuivel aos Cotistas Classe C devera ser destinado ao Gestor a titulo de Taxa
de Performance;

(iv) para as Cotas Classe D: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
D, deduzidas as despesas e encargos do Fundo proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
D, devera ser destinado a amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe D, e 20% (vinte por
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe D devera ser destinado ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance; e

(v) para as Cotas Classe E: 82,50% (oitenta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
do resultado atribuivel aos Cotistas Classe E, deduzidas as despesas e encargos do Fundo
proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe E, devera ser destinado a amortizacdo de Cotas
dos Cotistas Classe E, e 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do
resultado atribuivel aos Cotistas Classe E devera ser destinado ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance

3.14.2.2. Clawback

Caso o Gestor, receba Taxa de Performance sobre amortizagcdes parciais de Cotas €, no momento da
liguidagdo do Fundo, a rentabilidade acumulada das Cotas for menor do que a Rentabilidade
Preferencial ou se a Taxa de Performance total paga ao Gestor for maior do que aquela prevista no
Regulamento, o Gestor devera devolver ao Fundo o valor necessario para que (a) a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de Performance acumulada
recebida pelo Gestor seja igual aquela prevista no Regulamento, o que for maior (“Valor de
Clawback").

Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos incidentes sobre
a Taxa de Performance recebida pelo Gestor incluindo, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ),
a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integragao
Social (PIS), a Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios
tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback ao
Fundo, beneficios tributarios estes auferidos no exercicio social em que tal pagamento venha a ser
realizado.

Em qualquer hipdtese o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestor ao Fundo estara limitado ao valor
recebido pelo Gestor a titulo de Taxa de Performance. O Valor de Clawback também existira no caso
de o Gestor ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua liquidagao.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM I?EVERA SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
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PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

3.15. Taxas de Ingresso e Saida
O Fundo nao cobrara dos Cotistas taxa de ingresso nem de saida.
3.16. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devida a Administradora, a Taxa de
Gestdo e Taxa de Performance devidas ao Gestor os encargos previstos na Instrugdao CVM 578.

Qualquer despesa ndo prevista no Regulamento como Encargo do Fundo, correrd por conta da
Administradora ou do Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

3.17. Assembleia Geral de Cotista

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apos o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que os interesses
do Fundo assim exigirem.

3.18. Patrimonio Liquido

O valor minimo do Patriménio Liquido € de R$ 172.000.000,00 (cento e setenta e dois milhdes de
reais). O valor maximo do Patrimonio Liquido, considerando a captacao maxima do volume de Cotas
da 32 Emissao ofertadas via oferta restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, serda de
R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

3.18.1.Matérias de Competéncia Privativa; Quoruns de Aprovacao
E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo das matérias abaixo

indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacao
abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovacao

[- as demonstracGes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

II - a alteragdo do Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas
ou mesmo quérum da matéria
subjacente, o que for maior.

I1I - a destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seus substitutos;

60% das Cotas subscritas

IV - a destituicao ou substituicao do Gestor e escolha de seus substitutos;

Sem Justa Causa: 75% das
Cotas Subscritas
Com Justa Causa: 60% das
Cotas Subscritas
Mediante Renincia:
maioria das Cotas subscritas.

V- a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidacdo do

Fundo;

2/3 das Cotas subscritas.

VI - a emissdo e distribuicdo de novas Cotas acima do Capital Autorizado;

Maioria das Cotas subscritas.

37




\VII - o0 aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Performance ou criagao de [Maioria das Cotas subscritas.
taxa de ingresso ou de taxa de saida;

e do Periodo de Desinvestimento do Fundo, consideradas as recomendacdes do

resentes.
Gestor; P

\VIII - a proposta de prorrogacdo do Prazo de Duracdo, do Periodo de Investimento Maioria das Cotas subscritas

IX - a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de

Cotistas; . .
subjacente, o que for maior.

Maioria das Cotas subscritas ou
0 mesmo quérum da matéria

X - a instalacdo, composico e organizacdo de comités e conselhos do Fundo;  [2/3 das Cotas subscritas.

XI - requerimento de informacoes de Cotistas, observado o disposto no Paragrafo

Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578; Maioria das Cotas subscritas.

XII - a aprovacao dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o
Fundo e a Administradora, Gestor efou Cotistas que representem, isolada ou |Maioria das Cotas subscritas.
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo;

XIII - ainclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento e na legislagao vigente

- : . - . Maioria das Cotas subscritas.
ou 0 seu respectivo aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

XIV - aprovagao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de Cotas de que trata o Art. 20, § 7° da Instrugdo CVM n© 578, o qual | Maioria das Cotas subscritas.
devera ser elaborado nos termos da Instrucdo CVM n° 578;

XV - amortizagGes de Cotas e/ou liquidagdo do Fundo nas hipéteses ndo previstas
no Regulamento, bem como sobre a utilizacdo de ativos na amortizacdo e/ou | Maioria das Cotas subscritas.
liguidacao de Cotas;

XVI - alteracdo da classificagdo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n° 578 e

ldo Codigo BVCAP/ANBIMA; 2/3 das Cotas subscritas.

XVII - a prestagdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo 2/3 das Cotas subscritas.
e de garantias reais, em nome do Fundo.

Cada Cota subscrita correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto na Instrugao CVM 578.

No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos Cotistas
gue (i) se encontrem em situacdo de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou
indiretos do bem objeto do laudo de avaliagdo; (iii) sejam a Administradora ou o Gestor; (iv) sejam
sdcios, diretores e/ou funcionarios da Administradora ou do Gestor; (v) sejam empresas consideradas
partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; ou (vi)
sejam prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios, exceto em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de
Cotistas em que se dara a permissado de voto.

3.18.2.Forma de Convocacao, Local e Periodicidade

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante fac-simile ou correio eletrénico, sendo que as convocagbes deverdo indicar a data, o
horario, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem deliberadas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela (i) Administradora, por
iniciativa propria e consideradas as recomendacBes do Gestor ou de Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo;
ou (ii) pelo Gestor.
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Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicacdo para convocacao das Assembleias Gerais, bem como outras
comunicagoes previstas no Regulamento, na legislacao e na regulamentacdo aplicavel.

3.18.3.Quérum de Instalacao; Deliberacoes

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas
e independente de convocacgao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

As deliberacdes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos
quoruns de deliberacao indicados no item 3.16.1 acima, nos termos do Regulamento.

3.18.4.Consulta Formal; Voto Eletronico

As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderao também ser realizadas mediante processo
de Consulta Formal pela Administradora, sem necessidade de reunidao dos Cotistas. Neste caso, os
Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da consulta
para respondé-la, observado o procedimento previsto no Regulamento para tanto. A auséncia de
resposta no prazo estabelecido na consulta formal sera considerada como desaprovacao por parte
dos Cotistas, entendendo-se por estes nao autorizada.

3.18.5. Conflito de Interesses

A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais situacbes de Conflito de Interesses, e
aprovar, ou nao, operagoes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relacao ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Administradora devera informar
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-la em situagao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas funcgdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar a Administradora e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar a Administradora e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.19. Liquidacdao do Fundo

O Fundo entrard em liquidacao (i) ao final do Prazo de Duragao ou de sua prorrogacao ou (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.
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Quando da liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duracdo, a Administradora devera
iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participacdoes no
Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duracdo ou,
de sua prorrogacdo ou da deliberacdo de liquidacdo antecipada, conforme previsto neste
Regulamento.

Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, a Administradora fica autorizada a, de modo
justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipdteses: (i) no caso da liquidez da
carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidacdo; (ii) no caso da existéncia de
obrigacOes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo ainda nao prescritos; (iii) no caso da
existéncia de agOes judiciais pendentes em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no
caso de decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, devendo encaminhar a CVM a documentacdo pertinente no prazo de 10
(dez) dias, contados a partir da data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem
como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera: (i) o rateio dos titulos ou valores
mobilidrios entre os Cotistas, na estrita proporcdo das Cotas por eles detidas, observado o disposto
na regulamentacao em vigor; (ii) o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os
Cotistas, conforme determinagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos, observado o disposto na
regulamentacdo em vigor; e (iii) a realizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua
alienagdo por meio de transacdes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de
aplicacOes financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante sera entregue aos Cotistas
como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

3.20. Informacgoes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informacdes relativas a
composicdo da Carteira, informagbes contabeis e demais informacdes exigidas pela Instrugao CVM
578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informacdes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto no
Regulamento e na Instrugdo CVM 578.

3.21. Demonstracoes Contabeis

As demonstracbes contabeis do Fundo serdo elaboradas pela Administradora ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pelos Auditores Independentes. No ambito da Oferta, caso no Periodo de
Colocagdo seja divulgada qualquer informacao trimestral do Fundo, tais informacdes serdo anexadas
ao Prospecto Definitivo ou incorporadas por referéncia. As demonstragdes contdbeis e informagdes
trimestrais do Fundo poderdo ser acessadas pelos Cotistas através da seguinte pagina da rede
mundial de computadores do Administrador: https://www.brltrust.com.br/.
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3.22. Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, a Administradora e o Gestor obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagao,
validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposicdes contidas no Regulamento e
nas normas editadas pela CVM que |he sejam aplicaveis.

3.23. Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina 60 deste Prospecto Preliminar, destacam-

se, abaixo, os 5 (cinco) principais:

Q)] Risco de Concentracdo da Carteira;

(i) Risco de ndo realizagdo dos investimentos pelo Fundo;

(iii) Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas;

(iv) Risco de perda de membros do Gestor; e

(v) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais.
3.24. Outras Informacoes

Outas informac0es a respeito do Fundo podem ser consultadas na seguinte pagina da rede mundial

de computadores do Administrador: https://www.brltrust.com.br/.

3.25. Por que investir no Fundo

Participar da consolidacdo do setor de fibra 6tica no Brasil, ajudando a conectar o Pais, criando oportunidades

OPORTUNIDADE de transformacéo positiva para a sociedade e gerando altos retornos para os investidores
TIME Time com experiéncia comprovada na lideranca de grandes companhias e na execucdo de projetos de magnitude,

com grande conhecimento da industria

RACIONAL Setor de alto crescimento? e com enorme perspectiva de consolidacdo?. Apenas 15% dos lares tem acesso a
fibra ética e existem mais de 5 mil pequenos provedores dispersos no Pais

PROJETO Desenvolvimento de plataforma nacional, com operacdes regionais, a partir de dois ativos iniciais, que incluem o
provedor independente com maior crescimento em fibra em 2019 e aproximadamente 50 mil km de infra-estrutura.

OBJETIVO Atingir mais de 2 milhdes de assinantes até 2025, com aquisi¢ées ja identificadas e em negociacao e

crescimento organico mapeado.

EXEE?B’;H:QSDE Acima de 25% ao ano.

STRICTLY CONFIDENTIAL
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4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, COORDENADOR LiDER E DOS DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informacoes sobre as Partes

Administradora

EB Capital

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Iguatemi, 151, 19° andar

Sao Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

Custodiante e Escriturador

EB Capital Gestao de Recursos Ltda.
Rua Prof. Atilio Innocenti, 165 - CJ 1301
Vila Nova Conceicao

Sao Paulo, SP

CEP 04538-000

At.: Sr. Fernando Iunes

E-mail: fernando@ebcapital.com.br

Tel.: +55 (11) 3050-0780

Website: https://ebcapital.com.br/

Coordenador Lider

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, 151, 19° andar

Sao Paulo, SP

CEP 01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, 30° andar,

Sdo Paulo, SP

CEP 04543-017

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br
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Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
Sao Paulo, SP

At.: Carlos Lopes

E-mail: cjlopes@kpmg.com.br
Website: https://kpmgbrasil.com.br/

Assessores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Sao Paulo, SP

At.: Ana Carolina Nomura

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: www.mattosfilho.com.br

Assessores Legais do Fundo, do Gestor e da Administradora

Cepeda, Greco, Iglesias, Avino e Wakimoto Advogados
Rua Joaquim Floriano, 100, 10° Andar, Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

At.: Fabricio Avino

E-mail: fabricio.avino@cepeda.law

Telefone: +55 (11) 2823-2854

Website: http://cepeda.law/
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5. TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condicoes da Oferta
5.1.1. Publico-Alvo da Oferta
A Oferta sera destinada aos Investidores, compostos por Investidores Institucionais e Investidores

Nao Institucionais, com excecdo das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, as quais nao integram o Publico-Alvo.

5.1.2. Autorizacoes

A Quarta Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricao foram aprovados pela Assembleia Geral de
Aprovacao.

5.1.3. Regime de Colocagdo

As Cotas Classe D serdo objeto de distribuicdao publica, nos termos da Instrucao CVM 400, conduzida
pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicao intermediaria lider da Oferta, sob o regime de
melhores esforcos, em condicoes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes
da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugao CVM 578 e na Instrugao CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas no exterior.

5.1.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricao na Quarta Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco) Cotas,
perfazendo um montante de até R$799.999.056,45 (setecentos e noventa e nove milhdes novecentos
e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e quarenta e cinco centavos), sem considerar as Cotas
Adicionais.

5.1.5. Preco de Subscricao na Quarta Emissao

O Preco de Subscricdo e integralizacdo de cada Cota sera de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois
reais e oitenta e nove centavos).

5.1.6. Opcdo de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 77.561 (setenta e sete mil
quinhentas e sessenta e uma) Cotas Adicionais, nas mesmas condicdes das Cotas Classe D
inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, as quais
poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serao
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao.

5.1.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo
As Cotas Classe D serdo atribuidos os direitos politicos descritos no item 3.9 acima.

As Cotas ndo serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucao CVM 578.
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5.1.8. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe D

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito e evitar que os Cotistas sejam prejudicados
pela ndo realizagdo de investimentos que venham a ser identificados pelo Gestor em virtude da
inadimpléncia das Chamadas de Capital, os Investidores, por meio de seus respectivos Compromissos
de Investimento, confirmarao expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, através da subscricdo e integralizacdo, de forma
concomitante a subscrigdo das Cotas Classe D, das cotas do Fundo DI (especialmente constituido
para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe D no ambito da Oferta), em valor
correspondente a subscrigao das Cotas Classe D. (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na Data de Liquidagdo, cada Investidor tera (i) subscrito Cotas Classe D, as quais,
conforme descrito nos itens 9.12 a 9.15 Regulamento, serdo integralizadas via Chamadas de Capital
e (ii) subscrito e integralizado cotas do Fundo DI, para viabilizar o Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

Assim, os recursos relativos a integralizacdo das Cotas Classe D serdo mantidos, integralmente, no
Fundo DI e, a cada chamada de capital realizada no Fundo pela Administradora, sob orientacdo do
Gestor as cotas do Fundo DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo Coordenador Lider, na
qualidade de distribuidor das cotas do Fundo DI, por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe D,
com exclusiva finalidade e na exata proporgao para atender a respectiva Chamada de Capital do
Fundo, independentemente de qualquer autorizacao ou ordem adicional de cada subscritor de Cotas
Classe D, ou de deliberacao ou autorizagao prévia da assembleia geral de cotistas do Fundo ou
assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacdo aplicavel.

5.1.9. Manutencdo de Recursos no Fundo DI.

Em cada Data de Liquidacao, cada Cotista detentor de Cotas Classe D disponibilizard recursos em
montante correspondente a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Cotista detentor de Cotas
Classe D, em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo DI até que seja realizada uma
chamada de capital, sujeitando-se aos termos e condicOes estabelecidos no futuro regulamento do
Fundo DI ("Regulamento do Fundo DI”) e termo de adesdao ao Regulamento do Fundo DI. Por
consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas Classe D passarao a ser, também, cotistas do Fundo
DI, conforme abaixo:

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracdo de
0,05% ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneragao
minima mensal de R$1.250,00, corrigida anualmente de acordo com a variacao do IGP-M, a qual
servird para remunerar o administrador do Fundo DI e os demais prestadores de servicos de
administragdo do Fundo DI, mas ndo inclui a remuneragao dos prestadores de servigos de custodia
e auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo DI nem os valores correspondentes aos demais
encargos do Fundo DI, os quais serdao debitados do Fundo DI de acordo com o disposto no
Regulamento do Fundo DI e na regulamentagdo em vigor. Nos termos do Capitulo VI do Regulamento
do Fundo DI, ndo sdo cobradas taxas de performance, de ingresso e saida no Fundo DI. A taxa
maxima cobrada pelo servico de custddia do Fundo DI sera de 0,006% ao ano sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneragao minima mensal de R$264,00, a
qual sera corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M. Além das taxas indicadas,
constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:
I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo DI; II. despesas com o registro de
documentos em cartdrio, impressdo, expedigao e publicacdo de relatdrios e informacoes periddicas
previstos na regulamentagao vigente; III. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo DI,
inclusive comunicagdes aos cotistas; IV. honorarios e despesas do auditor independente; V.
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emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo DI; VI. honorarios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo DI, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo DI, se for o caso; VII. parcela de
prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes; VIII. despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros
do Fundo DI; IX. despesas com registro, custodia e liquidacdo de operagbes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais; X. despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de depodsito de valores mobiliarios; XI.
os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo e/ou performance; XII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de
formador de mercado, quando aplicavel.

Durante um periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio do Fundo DI ou no momento em
que o patriménio liquido do Fundo DI atingir, pela primeira vez, a quantia de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, o Gestor pagara, em nome do Fundo DI, as seguintes
despesas: 1. despesas relativas a cobranca de taxa de fiscalizacdo CVM e ANBIMA; II. despesas com
o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacoes
periodicas previstas na Instrucdgo CVM n® 555/2014; III. despesas com correspondéncias de interesse
do Fundo DI, inclusive comunicacdes aos cotistas; IV. honorarios e despesas do auditor
independente; V. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo DI, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada ao Fundo DI, se for o caso; VI. despesas relativas a cobranca de taxa de custddia; VII.
despesas bancédrias, inclusive de abertura e manutencdo de contas B3, SELIC e CBLC, conforme
aplicavel. O reembolso, pelo Gestor, das despesas mencionadas acima, devera ser realizado até o dia
10 (dez) do més subsequente ao pagamento das referidas despesas pelo Fundo DI, se aplicavel. A
incidéncia das despesas do Fundo DI elencadas acima ndo afetard a obrigacdo dos Cotistas
detentores de Cotas Classe D de integralizar os valores do Preco de Subscricao das Cotas Classe D,
sendo certo que, se o patrimonio liquido do Fundo DI tornar-se insuficiente para fazer frente as
obrigacdes de integralizar as Cotas Classe D, os Cotistas detentores de Cotas Classe D poderao ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

5.1.9.1. Periodo de Lock-Up do Fundo DI. Os Cotistas detentores de Cotas Classe D contarao
com um periodo de caréncia para que seja possivel a realizagdo de pedidos de resgate das cotas que
detiverem no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo Prazo de Duragdo do Fundo,
qual seja, 8 (oito) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual os Cotistas detentores
de Cotas Classe D nado poderdo solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo DI (“Periodo de
Lock-Up"). O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser prorrogado caso o ocorra prorrogagao do
Periodo de Investimento do Fundo, a critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

5.1.9.2. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizacao das Cotas Classe D. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no 5.1.9.1 acima, as cotas do
Fundo DI poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-up, mediante
comunicacdo do Gestor do Fundo DI ao Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por conta e
ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Fundo para a integralizagao das Cotas, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e
ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada
pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizacao ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberacao ou autorizagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia
geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentagdo aplicavel.
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5.1.9.3. Resgate Compulsério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI, as cotas
do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento:

(i) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, salvo
orientacdo diversa do Gestor e da Administradora, ou no Dia Util imediatamente subsequente &
conclusdo definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Fundo e
aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(ii) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a
totalidade de suas cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item
“(ii)" e no item “(i)” acima.

5.1.9.4. Regras, Prazos e Condigoes do Fundo DI. N3o obstante o disposto nos itens 5.1.9 a
5.1.9.3 acima, é recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na integra do Regulamento do
Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condigdes para realizacdo de resgate das cotas do
Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais recursos oriundos da
valorizacao das Cotas do Fundo DI em excesso ao Preco de Subscricdo serao distribuidos aos Cotistas
apods realizadas Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos
termos do regulamento do Fundo DI. Caso os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI
sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas
Classe D poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigagbes em
relacdo ao Fundo. Para mais informacdes veja a secao "Fatores de Risco", em especial o Fator de
Risco "Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas " 64 deste Prospecto Preliminar.

5.1.9.5. Fatores de Risco do Fundo DI. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas
Classe D passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto no item 5.1.9 acima, os Cotistas
encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI e
no item 5.10.1. deste Prospecto Preliminar.

5.1.10. Distribuicao parcial e subscrigao condicionada

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas Classe D no ambito da Oferta, nos termos dos Artigos
30 e 31 da Instrugao CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Quarta Emissdo
equivalente a 193.903 (cento e noventa e trés mil novecentas e trés) Cotas, totalizando o Montante
Minimo da Oferta. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Quarta Emissdao que nao forem
efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscricao,
caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada pela Administradora.

Caso haja integralizagdo de Cotas Classe D e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas Classe D no Periodo de Colocagdo, poderdo optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do proprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas Classe D objeto da ordem de investimento
ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.
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Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide “Suspensdo e
cancelamento da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE
DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MiNIMO
DA OFERTA” NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informagdes sobre a destinacdao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao
parcial das Cotas, veja a secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 82 deste Prospecto Preliminar.

5.1.11. Plano de distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
Artigo 33, §39, da Instrucao CVM 400, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do Coordenador Lider da Oferta,
observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo
aos Investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que
os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto
Preliminar, para leitura obrigatdria, e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.

5.1.12. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas Classe D deverao preencher o Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas Classe D que pretende
subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e apresenta-lo ao Coordenador Lider.

O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Reserva e ordens de investimento realizados por
Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacao de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento que (a) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva
— especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta —, o Regulamento e as informacoes
constantes neste Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da
Oferta e o disposto na secdo “FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante o Coordenador
Lider, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se esse, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida no
Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com o
Coordenador Lider para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelo
Coordenador Lider para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de
cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider.
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5.1.13. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pagina 55 deste
Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider iniciard, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos
de Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir
o montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se haverd emissdao, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Reserva e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicacao
Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o
periodo compreendido entre 09 de outubro de 2020 (inclusive) e o dia 27 de outubro de
2020.

Os Investidores deverdo observar, além das condigOes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais;

ii. apos a disponibilizacao do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderao
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o inciso “iii” abaixo;

iii. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a
sua utilizagao, nos termos da Deliberagao da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrucago CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial;

V. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Classe D devera enviar
sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento de Alocacdo. As
ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos vi, vii, Xiii
e xiv abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

Vi. os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de
investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deverao, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

Vii. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe D
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas
Classe D a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso,
Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS CLASSE D PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
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OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 76 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR;

viii. na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizara procedimento de alocagao,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificagdo da demanda pelas Cotas Classe D,
observado o disposto nos itens acima com relacao a colocacao da Oferta, e, em caso de excesso de
demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no
ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacao por ordem de chegada,
considerando o momento de apresentacao do Pedido de Reserva pelo respectivo Investidor ao
Coordenador Lider, a alocacdo sera realizada exclusivamente aos Investidores que tenham realizado
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta em questao, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
desconsiderando-se as frages de Cotas;

iX. observado o Artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores;

X. até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Data de Liquidacdo
e a quantidade de Cotas Classe D alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento
de alocagao descrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricao,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador
Lider, por meio do seu respectivo enderego eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;

Xi. até as 11h00min de cada Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento para aquisicao de Cotas Classe D devera efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso x acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizagdo das Cotas junto ao Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na
integralizagao por parte dos Investidores, conforme descrito na secao subscricao e integralizacdo de
cotas, na pagina 51 deste Prospecto Preliminar;

Xii. em cada Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider entregara as Cotas Classe D alocadas ao
respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento para Cotas
Classe D, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso xi acima;

xiii. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §4°, da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da
Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
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Artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima, apds a divulgacdo do anincio de
retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigcdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de
Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso xi acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

Xiv. caso nao haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serao cancelados e o
Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicarao tal evento aos Investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anulncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.
N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacao do preco das Cotas
da Quarta Emissao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

5.1.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocagao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagao do Anuncio de Inicio e
disponibilizagao do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucao CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas encerrar-se-4 em até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
1800° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgarda o resultado da Oferta mediante
divulgacao de Anlncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

5.1.15.Subscricdo e integralizacao de Cotas
Subscricdo de Cotas
O Coordenador Lider solicitou a CVM, quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, a

dispensa da utilizacdo do Boletim de Subscricdo no ambito da Oferta, solicitacdo a qual ndo foi
deferida pela CVM nos termos da Deliberagao da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020. Dessa forma,
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o Coordenador Lider optou por desistir da dispensa para utilizagdo do Boletim de Subscricdo e os
Investidores que aderirem a Oferta deverdo assinar o Boletim de Subscricao como instrumento de
subscrigao das Cotas Classe D no ambito da Oferta, conforme anexo ao Pedido de Reserva.

A SUBSCRICf\O DAS COTAS CLASSE D NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA
MEDIANTE ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRI(;I\O, que especificard as respectivas
condicoes de subscricdo e integralizacao das Cotas Classe D, e do termo de adesdo ao Regulamento,
por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
cldusulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragao do
Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de subscrigdo por meio
do Boletim de Subscricao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever.

Integralizacdo de Cotas

O valor equivalente ao Prego de Subscricdo das Cotas Classe D sera pago a vista em moeda corrente
nacional, em cada Data de Liquidacao por meio de plataforma do Coordenador Lider, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas Classe D fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serao realizados pela exclusao da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
O valor da integralizacao das Cotas Classe D devera estar disponivel na Data de Liquidagao na conta
do Investidor para que seja aportado no Fundo DI, nos termos do item 5.1.9 e seguintes.

A aplicagdo do Investidor nas cotas do Fundo DI n3o sera considerada livre e disponivel ao Investidor,
na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital
do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe D pelo Investidor no Fundo, nos termos
previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdao convidados a outorgar procuracdo, consoante modelo
constante no Boletim de Subscricdo, em favor do Coordenador Lider, exclusivamente para os
detentores de Cotas D, para, por conta e ordem do Investidor, realizar o investimento e resgate de
cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procuracdes acima descritas, desde que com orientacao de voto favoravel
as matérias deliberadas na Assembleia Geral, constituira expressa autorizagao do Cotista
detentor de Cotas Classe D para que o Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor
do Fundo DI), na qualidade de representante do Cotista, por conta e ordem, realize o
investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Capital do Fundo.

Para maiores informagoes, vide o Fator de Risco “Conflito de Interesses” na pagina 62 deste
Prospecto Preliminar.

5.1.16. Ambiente de negociacao das Cotas
As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores e/ou mercado de balcdo, sendo
que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no

Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e
do Gestor.
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5.1.17. Classificagao de risco
A Oferta ndo contara com classificacao de risco.
5.1.18. Condigoes da Oferta

A Oferta das Cotas Classe D estara sujeita apenas as condigGes expressamente informadas neste
Prospecto Preliminar.

5.1.19. Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicao da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, §39,
da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condi¢des da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacao serao considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas Classe D, conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de modificacao das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM
400, o Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, devera certificar-se de
gue os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as condicbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas e (i) tém conhecimento das novas condicOes.
Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios
utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo, para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Administradora, seu
interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a manutengao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de alteracdo ou modificacdo
ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terao direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas Classe D, conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneracao ou corregao monetaria.

Em 19 de outubro de 2020, foi divulgado Comunicado ao Mercado informando sobre a modificacao do
“Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400, resultando
na Modificagao da Oferta.

5.1.20. Suspensao e cancelamento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condigdes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
0 respectivo registro; e
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ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até
0 59 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagdo. Todos os Investidores
gue tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituigao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Classe D, conforme disposto no paragrafo Unico do Artigo
20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

5.1.21. Registro

A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.
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5.1.22. Cronograma indicativo

3.1. Ordem Eventos Data Prevista (1)
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/08/2020
) Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da 01/09/2020

Oferta
3 Protocolo de Cumprimento de Exigéncias 23/09/2020
4 Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado 24/09/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
5 Inicio das apresentagbes de roadshow para potenciais investidores 25/09/2020
6 Oficio de Vicios Sanaveis 07/10/2020
7 Cumprimento dos Vicios Sanaveis 08/10/2020
8 Inicio do Periodo de Reserva 09/10/2020
9 Reapresentagao do Prospecto Preliminar e divulgacao do Comunicado 20/10/2020
ao Mercado
10 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificacdo da 21/10/2020
Oferta
11 Registro da Oferta pela CVM 23/10/2020
12 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 23/10/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da 27/10/2020
13 e~
Modificagdo da Oferta
13 Encerramento do Periodo de Reserva 27/10/2020
13 Data do Procedimento de Alocacao 28/10/2020
14 Data da Liquidacdo 29/10/2020
15 Data Maxima para Divulgacdo do Anlncio de Encerramento 31/01/2021

) As datas previstas para os eventos futuros so meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracles, suspensoes, prorrogacoes,
antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM, Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada como Modiificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
Artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagcdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogacéo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, do Gestor e da CVM, veiculos
também utilizados para disponibilizacéo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM

400.
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5.1.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicao do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao valor total

istribuicio® 1
Custo da Distribuicdo® Montante (R$)®) da Oferta®®
Comissao de Estruturacdo 11.999.985,85 1,50%
Comissao de Distribuicao 15.999.981,13 2,00%
Tributos sobre o Comissionamento 2.990.588,61 0,37%
Total de Comissoes(® 30.990.555,59 3,87%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 33.655,96 0,00%
Despesas com Assessores Legais 479.700,48 0,06%
Custos de Marketing® 50.000,00 0,01%
Total 31.871.226,39 3,98%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagGes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissGes
acrescidas dos tributos.

3 0s Custos da Distribuicdo serdo arcados pelos Investidores e descontadas do valor unitario da Cota.

4 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressoes,
dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
2.062,89 82,18
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicao (R$)
799.999.056,45 31.871.226,39
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
768.127.830,06 1.980,71

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.25. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servigos
de coordenacdo, colocagao e distribuicdo de cotas, sob regime de melhores esforgos de colocacao
com relagdo a totalidade das Cotas Classe D (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de
garantia de subscricao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneracdo
detlalhada na secao “Informagoes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 56 deste Prospecto
Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo “Identificacdo da
Administradora, Coordenador Lider e dos Demais Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 42
deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a secao "Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a
Oferta” na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuigdo primaria das Cotas Classe D, bem
Como com seu registro para negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios (que poderao
incluir, entre outros, (a) comissdo de estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissao
de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados externos contratados
para atuacao no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e
distribuicao das Cotas; (f) custos com a publicacao de anuncios e avisos no ambito da Oferta; (g)
custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e
(h) outros custos relacionados a Oferta), sendo as despesas a serem pagas pelo Fundo com recursos
oriundos da Oferta. Eventualmente, caso o valor captado na Oferta nao seja suficiente para cobrir os
custos totais da Oferta, os eventuais custos remanescentes serdo arcados pelo Gestor. O Custo de
Distribuicao é estimado em R$ 30.990.555,59, totalizando o valor por Cota de R$ 79,91, ou 3,87%
do valor unitdrio se distribuido o Montante Total da Oferta.

O Coordenador Lider fard jus, pela prestagdo dos servigos aqui descritos, a seguinte remuneragdo
("Remuneracao”):

0] Comissao de Estruturacdo: equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas (“Comissao de Estruturacao”), que
sera paga pelos Investidores da Oferta e 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) que serao
arcados diretamente pelo Gestor; e

(ii) Comissao de Distribuicao: equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o valor total
das Cotas subscritas e integralizadas. Esta remuneragdo podera ser repassada, no todo ou em parte
ao Coordenador Lider. Nao havera nenhum incremento nos custos, ja que toda e qualquer
remuneragdo dos canais de distribuicdo serd descontada integralmente desta Comissdo de
Distribuicao paga ao Coordenador Lider (“Comissdo de Distribuicdo”).

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos
gue incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de
calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador
Lider, no ambito do Contrato de Distribuicao (“Tributos”) serdo integralmente suportados, conforme
o caso, pelo Fundo de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais
Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo de quaisquer
outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os
seguintes Tributos: a Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social e Formagao do Patrimonio do
Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS.

5.1.26. Inadequacao do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 3, A QUARTA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, , TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 48 DO

57



REGULAMENTO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO,PRELIMINAR. ALEM DISSO,
OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

5.1.27. Disponibilizacao de avisos e anincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INIiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO
A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA DO GESTOR DO
COORDENADOR LIDER E DA CVM:

Administradora

BRL Trust Investimentos Ltda.

www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em seguida acessar “Administracdo de
Fundos”, em seguida selecionar “FIP EB FIBRA”; e entdo clicar em “Aviso ao Mercado” ou “Prospecto
Preliminar” ou a opc¢ao desejada)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”;
acessar “EB Fibra - FIP — Oferta Publica das Cotas da 22 Emissao do EB Fibra - Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou na opcao desejada)

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3ao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, clicar em “EB Fibra - Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia”, e, entdo,
localizar o documento desejado).

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA
60, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta estd sujeita a prévia analise e aprovacao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 04 de agosto de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA,
BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, uma vez que representa investimento em
renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive agueles relacionados as Cotas, aos setores em que os ativos do Portfdlio
Alvo atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar
(paginas 60 a 77) e no Regulamento ("I — Dos Fatores de Risco”), e que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas Cotas nao €, portanto,
adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de
capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a sequir.

As aplicacOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Outros Ativos, estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de Concentracio da Carteira

O Fundo concentrara seus investimentos no setor de telecomunicacdes e podera concentrar seus
investimentos em poucas Sociedades Investidas. Quanto maior a concentragdo das aplicacdes do
Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo com relacao ao investimento, aumentando a exposicdo
ao risco associado a ele. A materializagao de tal risco podera afetar negativamente os investimentos
do Fundo, o que podera depreciar de forma significativa o Patrimonio Liquido e, por consequéncia, a
rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista.

Risco de Mercado

Os precos e a rentabilidade dos ativos da Carteira, estdo sujeitos a flutuacdes e sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de pregos pode fazer com que o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes
da Carteira do Fundo sejam avaliados por valores diferentes dos da sua emissao e/ou contabilizacao,
0 que podera acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigGes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado, o que podera acarretar perdas aos Cotistas.
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Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas e alheias ao controle da Administradora e/ou do Gestor, conforme aplicavel, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compoem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades
Investidas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdao da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as
condicdes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo e consequentemente na rentabilidade das Cotas aos Cotistas.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento,
ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial a Administradora e o Gestor,
conforme aplicavel, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovacgdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovacoes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo
seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada
em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente
ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissdo do Fundo por ele detidas.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa na hipdtese de: (i) comprovada negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada violacdo de suas
obrigacGes nos termos deste Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela CVM; (iii)
comprovada fraude ligada ao cumprimento de suas obrigagdes ou desempenho de suas fungdes nos
termos do Regulamento; e (iv) descredenciamento do Gestor para o exercicio da atividade de gestdo
de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso, em quaisquer das hipoéteses “(i)” a “(iv)” acima,
apos decisdo, judicial, administrativa ou arbitral, contra a qual ndo caibam recursos de mérito, sendo
certo que, no caso descrito no item “(iii)”, sera considerada uma decisdo contra a qual ndo caibam
recursos de mérito aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional. Nao
¢é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decis6es e, portanto,
por quanto tempo Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa.
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Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor, apds a Fase de Transigao, sem
Justa Causa, de acordo com o respectivo quérum, nos termos do item 3.17.1 deste Prospecto
Preliminar.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas

Pelo fato de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. A
distribuicdo de resultados sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto,
ou na data de liquidacao do Fundo. Tais caracteristicas poderdao limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem
encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em ativos

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacao do Fundo em determinadas situacoes,
caso em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento,
dos ativos integrantes da Carteira. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar tais ativos que venham a ser recebidos em razao da liquidacdo do Fundo.

Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informagOes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e/ou Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados
pelo Fundo.

Conflito de Interesses

O Fundo podera vir a contratar transacoes com eventual conflito de interesses. O fato de certas
transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovagao em Assembleia
Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente
o Fundo.
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Risco de nao realizacao dos investimentos pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis
a satisfacdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na nao realizacdo destes investimentos.

Risco de desenquadramento

N3o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento
da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdao de poderes
para alteracdo do Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situagoes.
Se alguma dessas situagGes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos ativos integrantes da Carteira. Nessa hipotese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios
gue venham a ser recebidos em razao da liquidagdo do Fundo.

Risco relacionado a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes
que sejam atribuidos aos ativos de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais sociedades mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas
estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados e a sua auséncia podem
impactar a capacidade do Fundo de amortizar as Cotas dos Cotistas.

Risco de alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestao,
incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de
Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdao de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se
em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto,
com os interesses dos Cotistas.
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Risco de alteracoes da legislacdo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes na legislagdo tributaria que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragdes
incluem (i) a eventual extingao dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do
Fundo, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos,
prevista no Artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis
aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacgdo em vigor, (i) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais
(iii) possiveis modificacdes na aliquota efou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, (iv) a criagdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econ6mica estabelece principios e alteragGes legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econémica exercida por particulares, desburocratizacao e simplificacdo
de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de impacto regulatério
previamente a edicao e alteracao de atos normativos, regras a serem observadas nos casos de
desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestao de recursos, a Lei da Liberdade Economica
trouxe importante inovagdo, por meio da criacdo de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a inclusdo
dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econémica, os fundos de investimento passaram
a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo exclusivamente a
CVM sua regulamentagdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime su/i generis aos
fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida e que, portanto, exigem
regulacdo especifica. Até a data deste Prospecto Preliminar a CVM n3do havia editado regulamentacao
especifica para regular o tema, sendo que ndo ha, na data deste Prospecto Preliminar, como (i)
prever o impacto ou a extensao das regras que serdo editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir
gue os Cotistas nao serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo na hipdteses de o Fundo ou
o Fundo DI incorrer em perdas que tornem o seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto
no Artigo 1.368-D, §1°, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Economica, o Cédigo Civil passou a prever, na hipdtese de
insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade para
responder por suas dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cdédigo Civil. A
insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos credores do
fundo; (ii) apds deliberagdo dos seus cotistas, seguindo previsao especifica do regulamento; ou (jii)
apds manifestagdo da CVM com esta orientacdo. Referida alteracdo deve ensejar diversos debates
sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servigos, bem como sobre sua
operacionalizacdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos,
nao ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na hipotese de eventual
insolvéncia do Fundo.

Riscos relacionados ao Fundo DI

Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto Preliminar, os Cotistas detentores de Cotas
Classe D passarao a ser cotistas do Fundo DI, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo
DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI.
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Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em
razao dos seguintes fatores: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos resgates das
cotas do Fundo DI; (ii) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizacdo de Cotas no Fundo
em razao de chamadas de capital realizadas pela Administradora, mediante orientacdo do Gestor, e
(b) oportunidades de investimento em Sociedades Alvo visualizadas pelo Gestor, e (iii) outros atrasos
ou dbices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser tempestivamente
aportados no Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcao Brasileira

A Lei n© 12.846/13 - Lei Anticorrupcao Brasileira instituiu a responsabilizacao objetiva administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as
Sociedades Investidas, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento

Os controles internos e processos de governanga atualmente adotados pelas Sociedades Investidas
ou pelas Sociedades Alvo poderdo ndo ser capazes de prevenir ou detectar violagles as leis de
combate a corrupcdo, fraudes, e praticas irregulares, bem como podem nao ser suficientes para
assegurar que todos os membros da administracdo, funcionarios e terceiros que agem em nome ou
beneficio das Sociedades Investidas atuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas e as
leis e regulamentos voltados a prevengao e combate a corrupgao, como, por exemplo, a Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, o Decreto-
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de
1990, conforme alterada, a Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n° 8.666,
de 21 de junho de 1993, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, o Decreto n° 3.678, de 30 de novembro de 2000, o Decreto n° 4.410, de 7 de outubro de
2002, conforme alterada, e o Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme alterados.
Ademais, as Sociedades Investidas possuem ou as Sociedades Alvo podem possuir alto grau de
interacdo com oOrgdos e agentes publicos, sendo tais interagdes decorrentes, principalmente, de
contratos celebrados pelas Sociedades Investidas e/ou pelas Sociedades Alvo com a administracao
publica. Essas interacdoes podem representar riscos mais elevados de pratica de corrupgdo e outros
atos ilicitos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome,
interesse ou beneficio.

Como resultado, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a violacdes das leis e regulamentos
voltados a prevencao e combate a corrupgdo, em decorréncia de comportamentos fraudulentos e
desonestos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome,
interesse ou beneficio.

A existéncia de quaisquer investigacbes, inquéritos ou processos judiciais ou administrativos relacionados
a violacdo de qualquer lei ou regulamento voltado a prevengao e combate a corrupgao, seja no Brasil,
seja no exterior, pode resultar em no pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento)
do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a
multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sangOes, a Lei Anticorrupgao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a perda de direitos de contratar com a administracdo publica, de receber
incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administragdo publica, a
suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolugao compulsdria da pessoa juridica. Todos
esses fatores podem resultar em um efeito adverso relevante sobre a reputagao, operacoes, condigdo
financeira e resultados operacionais das Sociedades Investidas sendo que, no caso de violagGes a Lei
Anticorrupcao Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, pode afetar de forma
adversa o Fundo e seus negdcios.
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Risco de Coinvestimento e Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por
afiliadas da Administradora e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do
Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdao, conselho de
administragdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdao a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Com relacdo a Sumicity, a existéncia de acordo de acionistas celebrado com os demais acionistas
prevé regramento especifico para as deliberagdes sociais, incluindo direitos de vetos que podem
influenciar no processo de governanca da Sumicity. Ha também direitos que restringem a venda da
participacdo adquirida pelo Fundo e previsao de aplicacdo de valuation especifico em casos de
aumento de capital. As acOes dos acionistas minoritarios da Sumicity estao empenhadas para o Fundo.
Em caso de excussdo desse penhor, havera modificacao na composicao aciondria da Sociedade.

Risco de perda de membros do Gestor

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execucado de suas atividades. Se o Gestor apds
a Fase de Transicao perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo
de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento
da necessidade. Caso nao consigam atrair e manter o pessoal para manutencao das operagoes o
Gestor podera se ver incapacitados de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos
pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

Riscos relacionados a pandemia de COVID-19

O surto de coronavirus - COVID-19 em escala global que teve inicio em dezembro de 2019 e foi
declarado como pandemia pela Organizacao Mundial da Saide em 11 de margo de 2020, pode afetar
as decisOes de investimento e poderé resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restricbes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operagGes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagGes pecuniarias contraidas pelas Sociedades
Investidas pelo Fundo e, por consequéncia, poderé impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Além disso, as mudancas materiais nas condi¢des econdmicas resultantes da pandemia do COVID-
19 podem impactar a captagdo de recursos pelo Fundo no ambito da Oferta, influenciando na
capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se atingir o
Montante Minimo, o que poderé impactar a propria viabilidade de realizacdo da Oferta.
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Risco de discricionariedade de investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor

O Fundo tem como objetivo investir em Sociedades Alvo e em Sociedades Investidas. Nos termos do
Regulamento do Fundo e da regulamentacdo aplicavel, e desde que observada a Politica de
Investimento, é assegurada ao Gestor discricionariedade na selecdo e condugdo do processo de
selecdo das Sociedades Alvo e investimento nas Sociedades Investidas. O Cotista estara sujeito a
discricionariedade do Gestor na selecao das Sociedades Alvo que serdo objeto de investimento pelo
Fundo, tornando-se, portando, Sociedades Investidas. As atividades desenvolvidas pelas Sociedades
Investidas envolvem diversos aspectos técnicos e riscos que o Gestor podera nao ser capaz de aferir
com exatiddo. A sele¢do inadequada de Sociedades Alvo ou, ainda, a alocagao dos recursos do Fundo
de forma inapropriada entre as Sociedades Investidas selecionadas pelo Gestor para receber
investidos do Fundo podera prejudicar o desenvolvimento das Sociedades Investidas e impactar os
resultados do Fundo, gerando prejuizos aos Cotistas.

6.2. Riscos relacionados ao setor econémico
Risco de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera afetar de forma adversa as atividades das sociedades
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar em flutuagdo do valor da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente e outros poderdo impactar os negocios, as condicdes financeiras, os resultados do
Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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6.3. Riscos relacionados aos ativos do Fundo
Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em titulos ou valores mobilidrios de
emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
mercado e/ou legais. A participacdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas pelo
Fundo ndo assegura (i) o bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) a solvéncia das
Sociedades Investidas e (iii) a continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o
valor das Cotas. Nao se pode garantir que a Administradora e o Gestor avaliardo corretamente a natureza
e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos
e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode nao
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas, mas nao se pode garantir que isso sera possivel. Além disso, embora tal
participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do
Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores mobilidrios de
emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos
em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes sobre
tais companbhias, limites a capacidade do Fundo de alienar tais valores mobiliarios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informacdes nado publicas relevantes),
maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, nao ha garantia
de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos.

Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagbes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisdo sobre
a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir

68



a se frustrar em razdo de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades
Investidas, ou, ainda, outros fatores, inclusive restricdes em contratos de financiamento. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer
informacdes sobre o0 negdcio e situacao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacoes
de venda de participacdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderdao gerar obrigacdao de indenizacao pelo Fundo aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a diminuigao de sua participacdo na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisdrio da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito
econdmico, concorrencial, regulatdrio e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatorios

O Fundo podera investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operagoes de tais
Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatdérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades
Investidas. Dessa forma, a criagao de regulamentac3do ou a alteracdo de regulamentacdo ja existente
pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de
suas operagoes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como
socio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes, quotas, ou outros
valores mobilidrios de emissdao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira do
Fundo.

Riscos relacionados as operacées das Sociedades Investidas

Para expandir e rentabilizar sua operagao, as Sociedades Investidas necessitam constantemente de
novas assinaturas e captacdo de novos clientes. Caso ndo seja possivel viabilizar a venda de novas
assinaturas, as Sociedades Investidas estardo sujeitas a uma taxa de crescimento menor. A nao
concretizacdo de novas assinaturas impacta diretamente o crescimento das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, as Sociedades Investidas deverao
realizar atividades operacionais complementares que sao essenciais para a prestacdao dos servicos de
forma satisfatéria aos seus clientes, tais como atendimento e instalacdo. Caso as Sociedades
Investidas n3o possam executar tais atividades de forma satisfatéria, podera ter sua base de clientes
reduzida.

Riscos relacionados ao inadimplemento do pagamento de assinaturas pelos clientes das
Sociedades Investidas

O nao pagamento de assinaturas pelos clientes das Sociedades Investidas ou a eventual manutencao
e/ou aumento de rescisao dos contratos por tais clientes implicardo no nao recebimento de receitas
por parte da Sociedade Investida, uma vez que as assinaturas serdo a sua principal fonte de receita.
Além disso, na hipotese de inadimplemento de parte substancial das assinaturas dos clientes, a
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Sociedade Investida podera nao ter condicdes de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o
gue podera acarretar despesas de mora e juros de atualizacdo a tais compromissos.

Riscos relacionados a alocacdo de capital pelas Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas tém por estratégia a selecdo de areas que possuem infraestrutura pouco
explorada, focando em um projeto de expansdo regional. Essas areas podem vir a possuir baixos
niveis de demanda pelos servicos prestados, o que interferira no crescimento das Sociedades
Investidas e rentabilizacdo do capital investido nessas regioes.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos

A escolha de sistemas de qualidade para implantar na operagdo das Sociedades Investidas é uma
variavel importante. A escolha de sistemas e tecnologias erradas pode prejudicar a operagao de uma
Sociedade Investida fazendo com que essa nao opere em seus melhores niveis de eficiéncia.

A ampliagdo, operacao e manutengao de instalagGes e equipamentos destinados a tecnologia utilizada
pelas Sociedades Investidas envolvem riscos significativos, incluindo, mas ndo se limitando a
indisponibilidade, atrasos na entrega, quebra e perda de materiais equipamentos; greves e outras
disputas trabalhistas; acessos indevidos aos sistemas operacionais; acdes judiciais que impegam ou
prejudiquem as operagoes; e mudancas regulatorias com impacto na operagdo. A ocorréncia de um
ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade das Sociedades Investidas de
prestar servigos de forma compativel com as obrigagGes assumidas perante seus clientes, o que pode
ter um efeito relevante adverso na situacao financeira e no seu resultado operacional das Sociedades
Investidas.

Riscos relacionados a capacidade de atrair e manter profissionais qualificados

A operacdo das Sociedades Investidas é dependente na contratagdo de pessoas tanto para cargos
de lideranca quanto para operacgdes. A expansao e a manutengao de base exigem que as Sociedades
Investidas continuem com a contratacdo de mao de obra de qualidade para executar tais fungoes. A
escassez de mdo de obra em determinadas regiGes podera afetar o cronograma de desenvolvimento
dos projetos e entrega dos servigos aos clientes. Ademais, as Sociedades Investidas dependem
altamente dos servigos de profissionais técnicos na execucao de suas atividades. Caso uma Sociedade
Investida venha a perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, a Sociedade Investida
terd de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode ter um custo elevado.
Profissionais da area técnica vém sendo muito demandados pelo mercado e as Sociedades Investidas
disputam esse tipo de mao de obra em um mercado global desses servicos. Caso ndo consiga atrair
e manter o pessoal essencial de que precisa para expansao de suas operacdes, as Sociedades
Investidas poderao ser incapazes de administrar seus negécios de modo eficiente, o que pode ter
um efeito adverso relevante sobre os seus negdcios e resultados.

Riscos relacionados as relacées consumeristas

As Sociedades Investidas estao sujeitas a reclamacdes de consumidores e interrupcao dos servicos,
0 que poderia afetar negativamente sua imagem e ter um efeito adverso. Caso uma Sociedade
Investida venha a ser responsabilizada ou condenada por defeitos, erros ou falhas de seus servigos
em uma acdo judicial, tal decisao podera ter um efeito material adverso em seu negdcio, sua marca,
resultado operacional e financeiro e fluxo de caixa, além de vir a impactar negativamente sua
lucratividade. Além disso, mesmo que ndo seja responsabilizada em uma agdo judicial, a publicidade
negativa que poderia vir a ser gerada em relagdo a defeitos, erros ou falhas em seus servigos e a sua
qualidade poderia afetar adversamente sua reputagao perante atuais e futuros consumidores, assim
Ccomo sua imagem corporativa e sua marca, o que poderia ter um efeito adverso.
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Risco de liquidez dos ativos do Fundo

O risco de liquidez consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos do Fundo,
devido a condigGes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que os ativos
estdo inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar os
ativos do Fundo pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, os quais permanecerdao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez.
Caso ndo seja possivel negociar os ativos do Fundo pelo preco e dentro do prazo esperado, as
amortizacbes, distribuicdes e resgates, conforme o caso, das Cotas poderao ser impactados
negativamente.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos do Fundo ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, na redugao de ganhos, ou mesmo perdas financeiras, até o
valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
constantes da Carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracOes politicas, econOmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
dos de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relativo a Ndo Concretizacdao de Aquisicdo das Sociedades Investidas

A aquisicdo da MOB esta sujeita ao cumprimento de uma séria de condicbes precedentes previstas
no contrato de aquisicao. Caso qualquer dessas condicOes precedentes ndao sejam verificadas ou
sejam apenas parcialmente verificadas, a aquisicao da MOB pode ndo se concretizar, impedindo que
a MOB integre o Portfdlio Alvo. A ndo concretizacdo da aquisicao da MOB impacta a rentabilidade do
Fundo devido a frustracao de um investimento estratégico. A MOB é um ativo com grande potencial
de expansdo e a ndo concretizacdo da aquisicao reduzira as opgoes de investimento do Fundo na
regido Nordeste.

A aquisicdo da MOB ainda poderd ocorrer em condicOes diferentes das condicdes inicialmente
pretendidas devido a ocorréncia de atos ou fatos supervenientes a assinatura do contrato de
aquisicao que alterem as suas atividades de forma significativa ou que tenha impacto material. A
aquisicdo da MOB esta sujeita a aprovacao de debenturistas e/ou outros credores da MOB e suas
Afiliadas, ndo havendo garantia na obtencdo desta aprovacgao. A nao concretizacao da aquisicao da
MOB, ou sua aquisicdo em condicdes diferentes das condigdes inicialmente negociadas, pode
impactar negativamente o patrimonio do Fundo e reduzir suas opges de investimentos, afetando
sua rentabilidade e o valor de negociacdo das suas Cotas.

Risco de perdas e danos das Sociedades Investidas

As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O
Fundo ndo pode garantir que as apolices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em todas
as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir
obrigagGes indenizatdrias assumidas perante as Sociedades Investidas ou em contratar seguros pode
ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as Sociedades
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Investidas serdo capazes de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das
Cotas.

Risco de saida de executivos-chave

As sociedades integrantes do Portfdlio Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico na execucado
de suas atividades. Se as sociedades integrantes do Portfélio Alvo perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica,
o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo
elevado para as sociedades integrantes do Portfolio Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de
trabalho poderao afetar a capacidade das sociedades integrantes do Portfdlio Alvo de contratar ou
de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam para manutencao das operacbes, as sociedades integrantes do Portfolio Alvo
poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo eficiente, o que pode ter um efeito
adverso sobre o Fundo.

Risco de demandas judiciais e administrativas

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as sociedades
integrantes do Portfdlio Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de obrigagoes e
indenizagbes em razao de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre outros.

Risco Socioambiental

As operacdes do Fundo, da(s) Sociedade(s) Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidas As
operacdes do Fundo, da(s) Sociedade(s) Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidas podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais € municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, a(s) Sociedade(s)
Investida(s) e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sangdes administrativas e criminais (tais como multas, entre outras), bem como na
obrigacao de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente, responder por prejuizos
causados a terceiros, incluindo comunidades localizadas no entorno de areas afetadas direta ou
indiretamente, resultando em aumento de despesas, investimentos inesperados e risco a sua
reputacao. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricoes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio
do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por ela
investidas e antes de sua conclusdo, seja pela aprovacdao de novas normas ou por interpretacoes
mais rigidas das leis e regulamentos existentes, o que podera trazer atrasos e/ou modificacbes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pela(s)
Sociedade(s) Investida(s) estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos
seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo,
da(s) Sociedade(s) Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.
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Riscos com a dependéncia de sistemas de Tecnologia da Informacdo

As operacOes das Sociedades Investidas demandam investimentos constantes em Tecnologia da
Informacdo e sao de importancia fundamental para atender as exigéncias operacionais das
Sociedades Investidas. Os sistemas estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves
na infraestrutura tecnoldgica, comunicacdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal
indisponibilidade pode comprometer as operacdes das Sociedades Investidas, ocasionando sérios
prejuizos financeiros as Sociedades Investidas, o que consequentemente afetara os resultados do
Fundo.

Riscos com o cumprimento da Lei Geral de Protecao de Dados

As operacdes das Sociedades investidas devem cumprir com a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei
n° 13.709/2018) quando da sua entrada em vigor, que estabelece novo marco legal a ser observado
nas operagbes de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de
dados pessoais, as bases legais aplicaveis a protecao de dados pessoais, os requisitos para obtencao
de consentimento, as obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos € a
transferéncias de dados, bem como a autorizacao para a criacdo da Autoridade Nacional de Protecao
de Dados. Eventuais falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pelas Sociedades Investidas,
bem como a inadequagdo a legislagdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, obrigacdo de
divulgacao do incidente para o mercado, eliminagao dos dados pessoais da base e até a suspensdo
de suas atividades, o que poderd afetar negativamente sua reputacdo e seus resultados e,
consequentemente, o seu valor.

Riscos de Acidentes do Trabalho

As operacoes da(s) Sociedade(s) Investida(s) relacionadas ao manuseio de rede elétrica expdem uma
parcela dos seus empregados a periculosidade e ao trabalho em altura. Ha a possibilidade de que
acidentes trabalhistas relevantes. Até a presente data, uma da(s) Sociedade(s) Investida(s) é parte
em processo trabalhista envolvendo Obito de um trabalhador por choque elétrico e queda fatal
durante a realizacdo de suas atividades. Esta acao, que envolve o montante de R$ 3,69 milhdes, esta
pendente de decisdo e a ocorréncia esta sob investigacdo pelo Ministério Publico. A recorréncia desse
tipo de evento podera resultar em prejuizo financeiro para a(s) Sociedade(s) Investida(s), bem como
dano reputacional.

Riscos da Terceirizacdo de Servigcos

As Sociedades Investidas se utilizam de mdo de obra terceirizada em sua operagdo. A eventual
prestacao de servicos por trabalhadores terceirizados pode expor as Sociedades Investidas a riscos
trabalhistas relevantes, decorrente de eventual interpretacdo de existéncia de vinculo de emprego e
as Sociedades e os colaboradores terceirizados. As Sociedades Investidas podem estar expostas a
um escrutinio mais elevado por parte das autoridades fiscalizatorias, como a Secretaria Especial da
Previdéncia e do Trabalho e do Ministério PUblico do Trabalho, em decorréncia da utilizacdo de mao
de obra terceirizada.

Sobre esse tema, a MOB celebrou termo de ajustamento de conduta com o Ministério Publico do
Trabalho m 2013, prevendo a observancia de obrigagdes adicionais aos seus empregados. A MOB foi
alvo de diversos autos de infragao relacionados ao descumprimento de obrigagdes trabalhistas,
indicando a existéncia de contingéncias trabalhistas relacionadas ao emprego de mao de obra
terceirizada.
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Riscos com as Instalacoes de Infraestrutura

As operacoes da(s) Sociedade(s) Investida(s) estao sujeitas a acidentes naturais que podem impactar
de maneira adversa a infraestrutura instalada para realizacdao de suas atividades. Ha a possibilidade
de que os prejuizos decorrentes desses eventos ndo estejam integralmente cobertos por seguros.
Assim, os prejuizos ndo previstos em apolices de seguro afetarao negativamente o desempenho da(s)
Sociedade(s) Investida(s), o que consequentemente podera reduzir os resultados do Fundo.

As Sociedades Investidas podem ndo deter todas as declaragGes de utilidade publica em relacdo aos
imdveis ocupados por meio de servidao e utilizados para a instalagdo de infraestruturas das
Sociedades Investidas, ndao havendo garantia de manutencdo da posse sobre esses imdveis. As
servidGes necessarias para condugao das operagbes das Sociedades Investidas podem ndo estar
registradas nas matriculas imobilidrias competentes, expondo as Sociedades Investidas ao risco de
que eventuais futuros proprietarios dos imdveis reivindiquem indenizacdo ou a remocdo da
infraestrutura. As Sociedades Investidas também estdo expostas a outros riscos relacionados aos
imoveis que ocupam, como riscos de rompimento de contratos que vigoram por prazo indeterminado
ou riscos de nao renovacao dos contratos. A desocupacao de imdveis e a necessidade de realocacdo
poderdo afetar negativamente os resultados operacionais e condicdo financeira das Sociedades
Investidas.

As licengas, alvaras e autorizagGes exigiveis e aplicaveis as atividades das Sociedades Investidas sdo
emitidas por érgaos publicos como prefeituras e corpo de bombeiros, e devem ser mantidas validas,
e, quando necessario, devem ser renovadas. A auséncia de obtengdo e/ou renovacdo de licencas
imobilidrias necessarias para o desenvolvimento das atividades pelas Sociedades Investidas, bem
como a demora ou indeferimento, por parte dos 6rgaos licenciadores, na emissao ou na renovacao
de tais documentos, assim como a eventual impossibilidade de serem atendidas as exigéncias
estabelecidas por tais 6rgaos, poderdo implicar autuagoes e penalidades em valores definidos na
legislacdo local e, no pior cenario, na interdigdo do respectivo imdvel até a regularizagdo da situacao.
Ademais, em caso de acidente, a auséncia dessas licengas podera gerar responsabilidades civis e
criminais, além de possiveis problemas para recebimento do seguro e danos a imagem das
Sociedades Investidas.

Riscos da regulamentacéo do setor de Telecomunicacoes

As atividades desenvolvidas pela(s) Sociedade(s) Investida(s) dependem do cumprimento de
disposicdes regulamentares especificas. As Sociedade(s) que prestam servicos de telecomunicagbes
sujeitos a regulacao da Agéncia Nacional de Telecomunicacoes ("ANATEL") sdo obrigadas a adimplir
com obrigacdes setoriais decorrentes da legislacdo e regulamentacao especifica, incluindo, sem
limitagdo, regulamentos referentes a (i) limitacbes e controle sobre sua estrutura societaria e
composicdo de cadeia de controle societario, (ii) condicoes de oferta comercial de servigos de
telecomunicacdes, e (iii) parametros de qualidade dos servigos.

As Empresas do Grupo Sumicity podem oferecer servigos regulados pela ANATEL: o STFC (Servigo
de Telefonia Fixa Comutado) prestado no regime privado, ou seja, servico de telefonia fixa, prestado
por meio de autorizagdo; o SCM (Servico Comunicagao Multimidia), servicos de dados; e o SeAC
(Servico de Acesso Condicionado), servigo de TV por assinatura. Os referidos servigos sao outorgados
pela ANATEL por meio de autorizacdes por prazo indeterminado.

Ja a MOB pode oferecer os servicos de SCM (Servico Comunicacdo Multimidia), servicos de banda
larga fixa e SeAC (Servigo de Acesso Condicionado), servigo de TV por assinatura, enquanto a DB3
Telecom pode oferecer o STFC (Servico de Telefonia Fixa Comutado), servigos de telefonia fixa, SCM
(Servico Comunicagao Multimidia), servicos de banda larga fixa e SMP (Servico Movel Pessoal),
telefonia movel, prestado por meio de rede virtual contratada com prestadora de telecomunicacoes
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devidamente autorizada. Os referidos servicos sao outorgados pela ANATEL por meio de autorizacoes
por prazo indeterminado, exceto pela telefonia mével, que tem sua eficacia vinculada a contratagao
com uma prestadora origem para fornecimento de rede.

As Sociedades Investidas devem possuir autorizages para uso de radiofrequéncias necessarias ao
provimento desses servicos, que sao dependentes de pagamento de preco publico e expedidas por
prazo determinado, podendo ndo ser renovadas, apds o prazo da autorizagao.

O descumprimento das disposicoes regulamentares aplicaveis a cada servico pode resultar na
aplicacao de penalidades civis, administrativas e penais, como a imposicdo de sangGes (adverténcia,
multa, suspensdo temporaria, caducidade e declaracdo de inidoneidade), bem como revogacoes de
autorizacdo para a prestacdo dos servicos. As operacdes das Sociedades Investidas podem ser
negativamente impactadas em razdo da necessidade de investimentos para cumprir as exigéncias da
regulamentagdo especifica ou por eventuais sangdes que venham a sofrer.

Essas Sociedades também estdo sujeitas ao continuo acompanhamento das condicdes de
cumprimento das obrigagdes regulamentares. Atualmente, a ANATEL ja se manifestou em processo
administrativo (53500.002740/2018-43) sobre a necessidade de se confirmar se a Sumicity,
Sociedade Investida, mantem as condicdes necessarias a manutencao das outorgas de servicos de
telecomunicagles. A Sumicity apresentou a documentacdo necessaria para a comprovagao de sua
regularidade fiscal e aguarda a aprovagao pela Agéncia. Caso a comprovacdo da regularidade fiscal
seja atestada pela Agéncia, o processo ndo tera consequéncias as outorgas da Sumicity. Caso a
comprovacao de regularidade nao seja verificada, sangdes administrativas poderao ser aplicadas.
Uma cassacao parcial ou total dessas autorizagdes teria um efeito adverso substancial sobre as
operacdes da Sumicity, incluindo condicdo financeira, receitas, resultados operacionais e perspectivas.

As Sociedades também devem pagar os precos publicos para o uso das radiofrequéncias associadas
aos seus servicos de telecom. Recentemente, a ANATEL também se manifestou por meio da
instauracao do processo administrativo (53500.067735/2017-03) cujo objeto é o nao pagamento do
preco publico e consequente anulacdo do ato que autorizou o uso de radiofrequéncias associadas ao
SCM em cidades do Ceara e Maranhdo, pela MOB. Caso seja mantida a anulagao do referido Ato, a
MOB ndo podera utilizar as radiofrequéncias, sob pena de sanc¢bes administrativas.

As Sociedades devem manter sua regularidade fiscal perante a Agéncia. Nesse sentido, a Agéncia
questiona o adimplemento das obrigacles fiscais das Sociedades Alvo por meio dos processos
administrativos fiscais (i) n® 53500.026516/2014-13, em desfavor da DB3 Telecom, em sede recursal,
sendo questionado o montante de R$25.942,71, devido a titulo de tributo ndo recolhido no ano de
2010 e R$19.457,03 a titulo de multa e (ii) n°® 53500.080142/2017-24, em desfavor da MOB, que
aguarda analise da impugnagao, no qual entende a ANATEL serem devidos R$221.850,61 a titulo de
tributo ndo recolhido no ano de 2016. Caso a ANATEL mantenha o entendimento pela irregularidade,
sancgdes administrativas poderdo ser aplicadas.

As Sociedades também devem pagar os precos publicos para o uso das radiofrequéncias associadas
aos seus servicos de telecom. A ANATEL também se manifestou por meio da instauragao do processo
administrativo (53500.067735/2017-03) cujo objeto € o ndao pagamento do prego publico e
consequente anulacdo do ato que autorizou o uso de radiofrequéncias, pela MOB. Apesar da anulagdo
do ato e o impedimento de utilizagdo das radiofrequéncias, isso ndo tera impactos na operacao da
MOB, vez que ela ndo utilizara essa infraestrutura nos servicos. Pela desisténcia do certame, tera que
pagar multa calculada em R$ 187.618,94 (cento e quarenta e sete mil, seiscentos e dezoito reais e
noventa e quatro centavos), 10% (dez por cento) do valor total do certame.

A estrutura de regulamentacdo das telecomunicages no Brasil é modificada constantemente. As
alteragOes e adequacdes da regulamentacdo definidas pelo 6rgao regulador ndo podem ser previstas
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antecipadamente e as modificagdes regulamentares podem impactar as operacdes das Sociedades
Investidas. Principalmente, n3ao se pode assegurar que a ANATEL ndo modificara os termos da
prestacdo de servicos das Sociedades Investidas.

Nao é possivel prever se o atual regime de regulamentacdo continuara a ser adotado ou se alguma
mudanca futura na regulamentacdo tera um efeito adverso nos resultados operacionais das
Sociedades e, consequentemente, do Fundo.

Riscos com concessoes, licitacoes e contratos com o Setor Piiblico

As operacdes da(s) Sociedade(s) Investida(s) podem depender de contratos com a administragao
publica, como concessGes e parcerias. A atuagao da Administracdo Publica nestes contratos pode
impactar negativamente os resultados da(s) Sociedade(s) Investida(s), gerando prejuizos, caso (i)
sejam impostas novas obrigacoes; (ii) haja a necessidade de realizar novos investimentos para o
cumprimento de medidas unilaterais da Administracdo Publica; (iii) o escopo do contrato seja
reduzido; (iv) o contrato ndo seja prorrogado por tempo suficiente a recuperacdo dos valores
investidos; e (v) a limitacdo das tarifas ou outras formas de remuneracao da Sociedade Investida.
Logo, o resultado do Fundo poderd sofrer com a atuacdo negativa da Administracdo Publica em
contratos celebrados com a(s) Sociedade(s) Investida(s).

6.4. Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Quarta Emissdo, a Oferta sera
cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipétese, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serao devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, €, se for o caso, Boletins de
Subscricdao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400. Em caso de Distribuigao Parcial, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacao dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, dos Boletins de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide “Suspensdo e
cancelamento da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente,

caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Inicial da Oferta,
o Fundo tera menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Outros Ativos, podendo impactar
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negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de
Cotas da Quarta Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo
menos Cotas da Quarta Emissdo do Fundo em negociacdo no mercado secundario, ocasido em que
a liquidez das Cotas do Fundo serd reduzida, além de acarretar o cancelamento automatico dos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento daqueles Investidores que condicionarem a sua
subscrigao a colocagdo do Montante Total da Oferta.
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7. TRIBUTACAO
7.1. Tributagao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo da legislagdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir 0s
limites de diversificagao e as regras de investimento constantes na Instrucdo CVM 578. e a regra de
composicado de carteira da Lei n® 11.312/06.

Os Cotistas nao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagOes aqui contidas levam em
consideracdo as previsdes de legislagao e regulamentacao aplicaveis a hiptese vigentes nesta data.

As consideragGes acima tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento

tributario pode sofrer alteragdes em funcao de mudangas futuras na legislacdo pertinente e da
interpretagao da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.

7.1.1. Tributacdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagoes da carteira do Fundo estdo
isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicacbes realizadas pelo Fundo est3o sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacoes ocorridas apds este eventual
aumento.

7.1.2. Tributacao dos Cotistas
O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificagdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de

composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.

Em relacdo ao IR

Cotista Residentes no Brasil: Os Cotistas do Fundo residentes no Pais estardo sujeitas ao IR sob a
sistematica de retengao na fonte (“"IRRF”) a aliquota de 15% sobre os rendimentos auferidos por
ocasido de resgate e amortizagao de Cotas, bem como no caso de liquidacao do Fundo.

Além disso, os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas na alienagdo de Cotas sdo tributados
pelo IRRF a aliquota de 15% no caso de operaces realizadas fora de bolsa, ao passo que os ganhos
auferidos na alienacdo de Cotas por Cotistas pessoas fisicas em operagGes de bolsa ou por pessoas
juridicas em operacoes de bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos ao IR sob a sistematica de ganhos
liquidos a aliquota de 15%.

Em qualquer caso, no caso de Cotistas pessoas juridicas, o IR acima é recolhido em antecipagao aos
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tributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior: Aos Cotistas ndo residentes no Pais que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcgdo de residirem ou
nao em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n®
1.037, de 4 de junho de 2010 (“JTF").

Cotistas INR Ndo Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacao
e liguidacdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienagao de Cotas em operagdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, desde que observados
todos os demais requisitos previstos na Lei n® 11.312/06.

Em especial, a aliquota zero em questdo nao sera aplicavel ao Cotista INR que detenha, isoladamente
ou em conjunto com partes ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou
Cotas que lhe deem o direito ao recebimento de mais de 40% dos rendimentos distribuidos pelo
Fundo.

Cotistas INR Residentes em JTF: os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagao e
liquidacdo do Fundo, assim como o ganho na alienagdo de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do
IR a aliquota de 15% (quinze por cento).

IOF/Titulos

As operacbes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagbes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cimbio

Conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estao sujeitas ao IOF/Cambio. As
operacdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicagdo no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder

executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas
apos este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, o
Prospecto Definitivo, o Antncio de Inicio, o Anincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina:

I. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “EB Fibra - FIP — Oferta Publica das Cotas da 2@ Emissao do EB
Fibra - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”; e entdo, clicar em "Aviso ao
Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de
Encerramento"” ou na opgao desejada);

IL. da Administradora: www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em seguida
acessar “Administracdao de Fundos”, em seguida selecionar “FIP EB FIBRA"”; e entdo clicar em
“Prospecto Preliminar” ou a opcao desejada); e

I1I. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas
de FIP/FIC-FIP”, clicar em “EB Fibra - Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia”, e,
entdo, localizar o documento desejado).

8.2. Disponibilizacao do Prospecto Preliminar

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de
investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-se aos enderecos indicados na
pagina 42 deste Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

I. do Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida,
selecionar “Oferta Publica”; acessar “EB Fibra - FIP — Oferta PUblica das Cotas da 22 Emissao do EB
Fibra - Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia”; e entdo, clicar em "Prospecto
Preliminar");

1L da Administradora: www.brltrust.com.br (neste website, acessar “Produtos”, em seguida
acessar “Administracdo de Fundos”, em seguida selecionar “FIP EB FIBRA"; e entdo clicar em
“Prospecto Preliminar” ou a opcao desejada); e

III. da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas
de FIP/FIC-FIP”, clicar em “EB Fibra - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, e,
entdo, selecionar o Prospecto Preliminar).
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento
9.1.1. Relacionamento da Administradora e Custodiante com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado. O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador de outros
fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider
efou por clientes deste e em razao da presente Oferta, o Administrador ndo possui qualquer
relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

9.1.2. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Gestor e o Coordenador Lider e, bem como qualquer
relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como contrapartes de mercado, tais como
relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicao de valores mobilidrios no mercado.

9.1.3. Relacionamento do Gestor com a Administradora e Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor e a Administradora e Custodiante, bem como
qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito
da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe ao relacionamento decorrente do fato de o
Gestor ter sido contratada pela Administradora para a prestacdao dos servicos de consultoria
especializada para o EB Capital PE I.
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10. DESTINAGAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacao dos recursos; Estratégia Planejada :

Com base no Preco de Subscricao de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota, € estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducgdo das
respectivas despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 82,18 (oitenta e dois reais e dezoito centavos) por Cota. Para informacoes
detalhadas acerca das comissOes e das despesas da Oferta, veja a secdo "Termos e CondicOes da
Oferta — Custos da Oferta", na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao das Sociedades Alvo descritas neste item,
e a sua aplicagdo para o cumprimento da destinacdo indicada devera ocorrer em observancia ao
prazo estipulado pelo Artigo 99, Paragrafo 4° da Instrucdo CVM 578, qual seja até o Ultimo Dia Util
do segundo més subsequente a data de encerramento da Oferta, marcada pela publicagao do Antincio
de Encerramento..

Estratégia Planejada

O Brasil combina lacunas significativas no desenvolvimento com crescimento econémico e grandes
mercados de consumo, impulsionando as oportunidades de Retorno & Proposito com capital de
crescimento (growth equity). A populagdo brasileira tem acesso as necessidades basicas, mas ainda
de baixa qualidade. Ha, portanto, uma crescente demanda por servicos de qualidade. Além disso, o
historico de prestacdo de servigos basicos e do setor plblico é desfavoravel e verifica-se crescente
tendéncia de privatizagao.

A partir dessa estratégia a EB Capital estabeleceu setores que poderiam apresentar boas
oportunidades de investimento aliando retorno financeiro e propdsito. Dentre as industrias escolhidas,
Telecomunicacdes se destacou como um potencial setor para investimento por se tratar de uma
indUstria ja relevante em tamanho de mercado (aproximadamente R$244 bilhdes em 2019 segundo
dados da Telebras), com baixa penetracdo de acesso a internet e, portanto, alto potencial de
crescimento.

Setor de Telecomunicacoes no Brasil

O setor brasileiro de telecomunicacdes se divide em subsegmentos, dos quais a banda larga fixa é o
que mais cresceu nos Ultimos 5 anos. O mercado de telefonia mdvel representa aproximadamente
44% do mercado total de telecomunicacdes no pais e conta com 227 milhGes de acessos (ANATEL
2019) dos quais 68% sao feitos através de conexdes da tecnologia 4G e o restante ainda conectado
por 2G ou 3G. O segmento de banda larga fixa € o segundo maior subsegmento das
Telecomunicagdes no brasil, com uma receita bruta estimada de R$51 bilhdes (Telebrasil 2019).
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Mercado Brasileiro de Telecom

Tamanho do mercado:

R$244bn
A ~

- g;‘st,rﬂgftm de TV Receita anual de Banda Larga Fixa: Oportunidadesclaras de Conexdes por
Movel telefonia movel: segundo maior 5_egmento crescimento, dado que 'te_cno\og\a de fibra
= Banda Larga Fixa +R$100bn com @as maiores menos de 50% das | otica cresceram com
Telefonia Fixa taxas de moradias tém um CAGR (15-19)
crescimento acesso a banda de 61%, masainda
larga fixa representam apenas

30% do total

Apesar de ser menos relevante que a industria mével, a banda larga fixa é a ramificacdo da industria
gue mais cresce ano contra ano, tendo apresentado uma taxa de crescimento anual composta de
10% (v.s. 1% do restante da industria) de 2015 a 2019. Com o intuito de entender os motivos da
alta taxa de crescimento da banda larga fixa no pais, a EB Capital optou por aprofundar as analises
no subsegmento.

Mercado de Telecom (R$bn)

238 233 235 237 244
94 90
42 46
99 101

2015 2016 2017 2018 2019

mMdvel mBanda larga fixa ®mOQutros  Total

Fonte: Telebras (2019)

O numero de conexdes de banda larga fixa tem crescido consistentemente ao longo dos anos,
atingindo mais de 32m de conexdes em 2019 (6% CAGR 15-19). Apesar do constante crescimento
do nimero de acessos a banda larga fixa no Brasil, a penetracao do servico ainda € inferior ao
observado em paises como Suica, Franca e Dinamarca. Segundo a ANATEL, o pais contava com 25
milhdes de acessos em 2015 e terminou o ano de 2019 com 32 milhdes, o que representa um
crescimento anual composto de 7% no periodo. No entanto, quando comparado com paises
desenvolvidos, o Brasil ainda apresenta uma disparidade na penetracao da banda larga fixa, uma vez
gue o pais possui uma taxa de 16 acessos para cada 100 habitantes enquanto a média dos paises da
OECD ¢é de aproximadamente 31 acessos/100 habitantes. Se utilizarmos paises com a maior
penetragdo como referéncia (Suiga, Franca, Dinamarca) observamos que o Brasil possui uma
penetragdo, aproximadamente, trés vezes menor do que as referéncias. Além disso, quando
analisamos o nimero de domicilios no pais, pode-se observar que o nimero total de acessos a banda
larga fixa representa menos de 50% do total de domicilios no pais.

Dado essa escassez de infraestrutura para acesso fixo a internet, a EB Capital entende a
universalizagao deste acesso no pais como uma oportunidade para gerar o impacto positivo almejado
em sua estratégia de investimentos, uma vez que, atualmente apenas 47% dos Domicilios possuem
conexao de banda larga fixa.
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Numero de Assinantes de banda larga fixa no Brasil — milhdes de conexdes

32,9
28,9

26,8

25,5

2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: ANATEL, 2020

Assinantes de banda larga fixa por 100 habitantes

Fonte: OECD, 2020
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Além de entender que o Brasil possui um déficit relevante de banda larga fixa, na visao da EB Capital
o setor apresenta uma clara possibilidade de consolidagao, uma vez que existem mais de cinco mil
provedores desse servico no pais (ANATEL 2020). Desde 2017, a EB Capital estuda o mercado de
Internet Service Providers (ISPs) com o intuito de identificar os melhores provedores da industria e,
a partir desses, executar a consolidagao do segmento. Atualmente, os mais de cinco mil ISPs detém,
juntos, a maior parcela do mercado de banda larga fixa com aproximadamente 37% do total de
conexdes no pais (ANATEL 2020). Tipicamente, essas empresas sao formadas por profissionais e
técnicos da area de telecomunicacdes que iniciaram suas operacoes atendendo regides que nao
apresentavam oferta de internet fixa ou em locais onde ndo possuiam ofertas de qualidade do mesmo
servigo.
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Market Share de Banda Larga Fixa — # de assinantes ISPs por base de usuarios

34% Maiores do que 50k assinantes
ISPs

De 5k a 50k assinantes

295 i
Claro- ~5,400 Menos de 5 mil assinantes

As ISPs ultrapassaram as grandes Telcos tomando-se os
maiores fornecedores de banda larga fixa no Brasil com 10,7m
de usuarios

21%  Felefonica

— Historicamente, as Telcos concentraram os seus
investimentos no segmento moével e nas grandes cidades
(Tier 1 e Tier 2), como S&o Paulo e Rio de Janeiro

20% " Os provedores regionais surgiram como uma alternativa as
4 Grandes Telcos e focam em infraestrutura de fibra o6tica,
que oferece maiores velocidades de conexao
Em 2015, as ISPs possuiam
apenas 3.0m de usudrios Estes players locais ainda estdo fragmentados uma vez
- que a maioria dos +5k ISPs sdo pequenos provedores com
menos de 5 mil usuarios

2015 2016 2017 2018 2019

Também segundo a ANATEL, em 2015, os ISPs representavam 12% do mercado total de banda larga
fixa (com 3 milhdes de conexdes), mas esse grupo foi capturando clientes das grandes operadoras
do setor. Os ISPs possuem dois grandes diferenciais em relacdo as grandes operadoras:

1) Servico e atendimento: por se tratar de empresas regionais, a proximidade com os clientes
e a capacidade de fornecedor uma experiéncia do cliente boa sdo fatores determinantes na
estratégia dessas empresas. Além de times locais de administracdo, os ISPs, muitas vezes,
possuem estruturas proprias de atendimento ao cliente (“Call Centers”), de vendas (time
proprio de vendedores) e de operacoes (“Operadores de Campo”). Essas caracteristicas
implicam duas vantagens, sendo a primeira um conhecimento profundo da regiao (demanda,
concorréncia e etc.) por parte da administracao e, a segunda, uma operacdao mais proxima
a realidade de cada regido.

2) Qualidade na conex&@o: em sua maioria, os ISPs utilizam a tecnologia de Fibra Otica para
atender sua base de clientes. A Fibra Otica é a tecnologia mais utilizada atualmente pelo
mercado de telecomunicacOes por fornecer mais velocidade nas conexdes de banda larga
fixa. Apesar de possuirem escalas menores do que as grandes operadoras, os ISPs tém
acesso a esse tipo de tecnologia e, por isso, focam sua expansdo recente na disseminagao
da Fibra Otica, mais especificamente na modalidade Fiber-to-the-Home (FTTH), na qual a
conexdo a internet € feita 100% através da fibra Gtica até a casa dos clientes. Nao obstante,
durante o periodo de maior crescimento dos provedores, a Fibra Otica também ganhou
relevancia na base conectada do Brasil saindo de 1.3 milhdo de conexdes em 2015 para
aproximadamente 10 milhdes de conexdes no final de 2019. Atualmente a Fibra Otica é a
principal tecnologia no pais, mas ainda existem 22 milhdes de acessos conectados por
tecnologia legado (Cabo e ADSL) que representam um potencial de crescimento para
provedores de FTTH (ANATEL 2020).
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Percentual do nimero de assinantes por tecnologia

2015 2016 2017 2018 2019
Desde 2015, conexdes por fibra cresceram mais de 7x (de 1,5m para 10,2m subs)
61% CAGR
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Fonte: ANATEL

Histdrico de consolidacdo no mercado local

O mercado de Telecom apresentou atividade de fusGes e aquisicdes durante os Ultimos anos com
grandes empresas do setor adquirindo outras companhias e instituicdes financeiras investindo em
provedores alternativos. O caso da GVT corrobora a tese de investimentos da EB Capital, dado que
esta aumentou sua base de usuarios mesmo com competicdo de empresas grandes do setor,
culminando em sua aquisicao pela Vivo por R$22 bilhdes em 2014.

TransagOes Recentes de Telecom no Brasil

2009 2010 2011 2013 2014 2015 2017 5 2018 2019
. N - — - H L .
VIVendl Embratel =TIM (g,B“'P‘”“‘" vivo /NCCON ‘| GIC( EB WARBURG PiNcus
comprou ( comprou \ comprou \ comprou comprou \ investiu investiu investiu \ investiu
] =3 ] ) ) Yo Algar: [P e ) s
Gv:l; f el / AES Atimus / globenf."\/ f Gv:l.: SRR oM g J e / americnef
Pelefonica f s o f PATRIA [ MING
comprou nurica investiu investiu IHVES.IZIU
. vou 3 GVT X P+ ALOO Ve’
vivo % aoe RS2 vogel v

Fontes: Valor, Veja, Exame, G1, o Globo, Estaddo, Acon, Telesintese, Latin Lawyer
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O Caso da GVT

Crescimento e Histérico de Transagdes

KPIs 2014:
KPIs 2008: = Assinantes: 2.9m
KPIs 2006: - Receita: R$1.3bn = Receita: R$5.5bn
* Receita: R$768.5m - EBITDA: R$467.8m * EBITDA: R$2.2
+  EBITDA: R$255.6m . EV:R$7.2bn +  EV: R$21.9bn
* EV:R$936m
2007 2008 2009
2000 2006 o .
T vivendi Yelefonica | Vivo
GV\TJ Arrecadou R$936m Iaqu\s\gﬁo I aquisicio
foundation BOVESPA
Assinantes de Banda Larga Fixa KPIs das Transaces -
. . . .
vivendi Tetefnica | Wivo
3,006 Transacées
Ano 2009 2015
EV (R$bn) 7.2 21.9
EV / EBITDA 15.4x% 110.0x
EV/ Sub 10,762 7,285
GVT Financials - R$m
Ano 2008 2014
2000 2010 2011 2012 2013 2014 Receita Liquida 1,320 p.485
EBITDA 468 2,182
Margem EBITDA 35% 40%
Usuarios (k) 1669 3,006 ]

Fontes: Valor, Veja, Exame, G1, o Globo, Estadéo, Acon, Telesintese, Latin Lawyer

No mercado dos EUA, os players de banda larga fixa tém tido um desempenho superior ao do S&P500
desde o inicio de 2019. A CableOne (ISP comparavel) tem tido um desempenho superior ao indice
composto por outros provedores:

No mercado dos EUA, os players de banda larga fixa tém tido um desempenho superior ao do S&P500 desde o
inicio de 2019. A CableOne (ISP comparavel) tem um desempenho superior ao indice composto por outros
provedores

Refletidas na performance do setor
S&P500 v.s. Broadband Index
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Acao da CableOne v.s. Broadband Index
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A EB Capital vem mapeando o desempenho das agdes nao apenas de empresas comparaveis, Como
a CableOne, mas também empresas brasileiras de alto crescimento:

Ativos de banda larga fixa geram premium nos valuations

Companhias Brasileiras de Alto

Banda Larga Fixa Crescimento

one +27x

Valuation (EBITDA) B}
19x (Mediana)

Oferta de Servicos Banda Larga Fixa -
Publico Alvo Pessoa Fisica / PME
Crescimento de Receita Médio Alto
EBITDA Médio Médio - Baixo
Margem EBITDA 40 - 50% 5-35%
Intensividade de Capital 20%

Estratégia do Fundo

Apos uma analise minuciosa da industria de ISPs no Brasil, a EB Capital analisou mais de 40 dos
principais ISPs e selecionou alguns alvos como potenciais consolidadores de suas regides. Todas
essas empresas sao referéncias nas localidades que atuam, operam através de estruturas de Fiber-
To-The-Home (FTTH) e vém crescendo constantemente nos Ultimos anos.

EB Capital fard a consolidacdo da indUstria de Fiber-to-the-Home (“FTTH’) Brasileira com uma Plataforma
Nacional Multi-Regional. A partir de Sumicity, consolidaremos a regido Sudeste e replicaremos o modelo para
novas regides do Pais. Nas regiées Norte e Nordeste, ja investimos na MOB Telecom, primeiro novo
investimento do fundo. Nossa estratégia pressupde crescimento organico e inorganico

Consolidacéo do Setor de Fibra Otica no Brasil:

Projeto Nacional, a partir de estruturas regionais
+2 de Milhdes de Assinantes até 2025
- Inicio do projeto em 2018, pela Regido Sudeste:
aquisi¢do da Sumicity.
- Relevante crescimento orgénico
Nova fase:
- Seguir crescimento da regido Sudeste, com
Sumicity, incorporando crescimento inorganico;
= Replicar o modelo Sumicity para novas regides,
comecando pelas regides Norte/Nordeste.

SUMICITY
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Sumicity

Atualmente, o Fundo detém participacao no ativo consolidador da regido Sudeste, o primeiro da
estratégia do Gestor: a Sumicity. Em dezembro de 2018, a EB Capital adquiriu uma participagao
majoritaria no segundo maior provedor de internet FTTH do Brasil, a Sumicity, e ja iniciou a expansao
dessa plataforma ao longo dos anos de 2019 e 2020. Desde a sua aquisicao pelo Fundo, a Sumicity
vem apresentando resultados expressivos, tendo aumentado a sua base de usuarios ativos de 92 mil
em 2018 para 200 mil ao final do ano de 2019. Segundo a ANATEL, a Sumicity foi o provedor que
mais cresceu em termos de adicdes liquidas no Brasil em 2019.

A estratégia do Fundo envolve a capitalizagdo de novas Sociedades-Alvo para executar um projeto
de expansao regional, de forma a aumentar a area de atuagao dessas empresas. Para tanto, foram
criadas estruturas regionais de operagao (Sudeste e Nordeste, até o momento) que serdo separadas
operacionalmente. Apesar de serem estruturas operacionais separadas, essas plataformas poderdo
aproveitar sinergias relevantes, como a compra de equipamentos e outras negociagbes com
fornecedores da cadeia.

Como parte da estratégia, o Fundo pretende adquirir posicoes majoritarias em cada uma das
plataformas com o intuito de imprimir o ritmo de crescimento almejado. Essas plataformas serao

veiculos consolidadores de cada regional e devem expandir de forma organica e inorganica. O Gestor
ja mapeou potenciais alvos para novas aquisigoes.

REGIAO SUDESTE

S a5y 4
W
Empresa Investida:

o Investimento inicial em 2020
Investimento inicial em 2018. :

REGIAO NORDESTE E NORTE

Fonte: EB Capital

O Fundo tem como perspectiva consolidar essas empresas de modo a chegar a uma base de
aproximadamente dois milhdes de usuarios em fibra até o final de 2025. Em nossos modelos e com
base nos histéricos de investimentos, diligéncias realizadas, projegdes de mercado e projecoes
macroecondmicas, buscamos retornos de aproximadamente 25% a.a. (vinte e cinco por cento ao
ano) para o Fundo. Essas projegbes foram realizadas tendo em conta 0s cenarios macroeconémico e
do setor atuais e podem sofrer alteracdes com base em mudangas na conjuntural.

L Em relagdo ao cenario econémico, foram utilizadas projecdes apresentadas no relatério Focus (data base
11/09/2020), produzidos pelo Banco Central, inflagdo (IPCA), crescimento do PIB, taxa de cambio, balanga
comercial, entre outros. Para as projecdes de mercado, foram utilizadas informagGes disponibilizadas pela
ANATEL e histérico das companhias, além de analises prdprias.
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Pipeline

Através de sua rede de relacionamentos na industria, o Gestor tem perspectiva de implementar um
pipeline de oportunidades para implementar a estratégia de consolidacdo no setor de Fibra Otica,
com investimentos totais da ordem de 1,5 bilhdes de reais planejados para os proximos anos. As
principais Sociedades Alvo de cada regido servirdo como plataformas. Além disso, o Fundo também
pretende desenvolver relacionamento com outros ISPs que devem integrar as diferentes plataformas
no decorrer do projeto.

Pipeline

[
&%& Ty
mob s9m

SE 28 empresas habitantese

Mais de 1m
assinantes

mapeadas 18,2m mapeados

assinantes

+46m
14 empresas habitantese ~1m assinantes
Outros mapeadas +7,5m mapeados

assinantes
Fonte: Gestor (informagdo proprietaria)

O Gestor, em sua atuacao na busca por Sociedades Alvo que poderao se tornar Sociedades Investidas
pelo Fundo, buscara Sociedades Alvo com potencial para se tornarem Sociedades Investidas durante
todo o Periodo de Investimento, observada a Politica de Investimento, o Regulamento, e a
regulamentacdo aplicavel. Na presente data, o Gestor estd conduzindo a negociacao inicial e auditoria
de 8 Sociedades Alvos as quais, caso venham a ser aprovadas pelo processo de

selegdo e analise a ser realizado pelo Gestor, poderdo tornar-se Sociedades Investidas do Fundo.

Abaixo, destacam-se as informacoes referentes as principais Sociedades Alvo atualmente em fase de

andlise pelo Gestor, as quais se encontram em processo de diligéncia ou em fase de negociacao
inicial pelo Gestor:
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Fase de
Negociagao

Custos
adicionais
estimados da
transacao
(assessores
financeiros,
legais e
diligéncia
técnica)

(em milhares de
reais)

Metodologi
ade
precificaca
o

Sumario da
transacao

Participaga
o Alvo

Potencial
aquisicao
de Parte
Relacionad
ado
Gestor ou
do
Administra
dor?

Sociedade | Proposta nao R$150 — 250 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 1 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicdo Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mdltiplo de | novas acgles) e
EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicdo de
acles em
circulacao)
Sociedade | Proposta ndo R$500 — 600 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 2 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicdo Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mltiplo novas agoes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicao de
acdes em
circulacdo)
Sociedade | Proposta ndo R$150 - 250 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 3 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicdo Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mdltiplo novas agoes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicao de
acdes em
circulacdo)
Sociedade | Proposta nao R$150 — 250 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 4 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicdo Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mltiplo novas agoes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicao
sob diligéncia. secundaria
(aquisicao de
acdes em
circulacao)
Sociedade | Proposta ndo R$350 — 450 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 5 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicao Descontado (subscricao de
assinada. e Mdltiplo novas acdes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicao de
acoes em
circulacdo)
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Sociedade | Proposta nao R$350 — 450 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 6 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicao Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mdltiplo novas agoes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicdo de
acdes em
circulagdo)
Sociedade | Proposta ndo R$350 — 450 Fluxo de Parcela em Aquisicdo de | Nao
Alvo 7 vinculante de Caixa aquisicdo primaria | Controle
aquisicdo Descontado | (subscrigao de
assinada. e Mdltiplo novas agoes) e
de EBITDA parcela em
Sociedade Alvo aquisicdo
sob diligéncia. secundaria
(aquisicao de
acbes em
circulacdo)
Sociedade | Proposta ndao R$500 - 600 Fluxo de Aquisicao Aquisicdo de | Nao
Alvo 8 vinculante de Caixa secundaria Controle
aquisicao Descontado | (aquisicdo de
assinada. e Mltiplo agoes em
de EBITDA circulagdo)
Sociedade Alvo
sob diligéncia.

*Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo.

N3o ha garantia de que o Fundo Investira, direta ou indiretamente, nas Sociedades Alvo
e que os investimentos em tais Sociedades Alvo, caso efetivados, serdao realizados na
forma descrita neste Prospecto. O Fundo possui gestdo ativa de seu Gestor, e o
investimento nas Sociedades Alvo, bem como o investimento em Sociedades Investidas
de maneira geral podera ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada
a Politica de Investimento, o Requlamento e a requlamentacdo aplicavel.
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Informacoes Regionais de Atuacao

Pipeline Robusto e Estratégia Diferenciada

Regido Sudeste

Market Share de Banda Larga

=y

18.2m
assinantes

1
Claro=
ISPs

SUMICITY

2 i

" Aregido é responsavel por +50% do total de conexdes de
banda larga fixa no Brasil (18m)

As maiores Telcos detém a maioria do mercado, mas os
ISPs ganharam importancia nos ultimos anos

()

~ Sumicity é a ISP de crescimento mais rapido e uma das

~89m de +30m maiores da regido sudeste, com foco nos estados RJ e ES.
habitantes de residéncias A empresa planeja expandir inorganicamente para Sdo
Paulo
Destaques Market Share de Banda Larga

tet.
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~7J6m de
habitantes

5,5m de assinantes Teleini

mob

Trotcom

it

F y  As regldes sio responsidvels por mals de 15% do total de
+24m ./ conexdesde banda larga fixa do pais
de residéncias f7% Mailoriados acessos através da infraestrutura de ISPs
F (~45% do total de conexdes)
. Através da Mob Telecom, a EB Capital term como objetivo
“1  adquirir outros ativos para iniclar o projeto com 200 mil
= assinantes e mais de RE400m de receita

Histérico da Sumicity

A Sumicity foi fundada em 2004 como um provedor de internet no interior do estado do Rio de
Janeiro. O fundador, Vicente Gomes, iniciou a operacao da empresa ao conectar duas cidades: Carmo
e Sumidouro. A operagdo da empresa evoluiu durante os anos, passando por diversas tecnologias de
conexao (radio e cabo) até se estabelecer na Fibra Otica.
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A empresa conta com uma oferta de internet, telefonia fixa e televisdo (IPTV) que é atendida 100%
através de Fibra Otica. Além de possuir uma infraestrutura construida com fornecedores relevantes
da Industria, a Sumicity vem desenvolvendo uma estrutura de backbone relevante que abrange todo
o interior do estado do Rio de Janeiro, prestando servicos também em cidades do interior dos Estados
do Espirito Santo e Minas Gerais. Atualmente a empresa é a segunda maior provedora regional
independente em fibra dtica do Brasil com mais de 240,000 clientes em mais de 50 cidades.
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’ # :
Teespold Loja carmo
Volta Redonda @ R
1Mansao @ @ \.7,/,"70
(=) Ty
53 9
Nova Iguaguo ’
U
(i) (o) Rio dealenelro Saquarema
ados Reis
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Sumidouro Sumidouro Store
Fonte: Sumicity (Google Imagens)

A Sumicity foi eleita como a principal Sociedade Alvo em razdo de sua posicdo de lideranga entre as
ISPs localizadas no estado do Rio de Janeiro com uma infraestrutura de backbone de fibra ética
pouco explorada (+5.500 Km) e a totalidade da base de assinantes em FTTH.

Em dezembro de 2018, o Fundo firmou um Acordo de Investimento com os sécios fundadores, por
meio do qual a EB Fibra ParticipagGes, holding da qual o Fundo detém 79,3% de participacdo, se
comprometeu a investir R$ 197 milhdes na Sumicity, por uma participagdo equivalente a 58,64% da
companhia, com controle de governanca pelo fundo. A participacdo remanescente da EB Fibra
Participacoes é detida pelo NEO Capital III FIP Multiestratégia.

Na visao da EB Capital, a Sumicity possui alguns diferenciais em relacdao a outros ISPs por se tratar
de um provedor independente do ponto de vista de infraestrutura, com um backbone grande o
suficiente para pautar o crescimento futuro e posicionado em uma das regides mais populosas do
pais:

e Independéncia de infraestrutura: através do seu backbone proprietario, a Sumicity tem
conexao direta com os principais Pontos de Troca de Trafego (PTT) do Brasil (Sdo Paulo e
Rio de Janeiro). Na pratica, essa caracteristica faz com que a empresa ndo dependa de
infraestrutura de terceiros para fazer a conexao de sua base com a internet.

e Backbone. com uma infraestrutura robusta ja imobilizada (+13.000 Km de infraestrutura de
fibra otica), a Sumicity apresenta diversas opcoes de mercados que podem ser explorados.
Através dessa infraestrutura, a empresa passa por mais de 300 cidades com sua Fibra, o que
proporciona diversas alternativas de cidades para serem exploradas no futuro.

e Mercado: a regido Sudeste é a maior regido do pais em termos populacionais com
aproximadamente 89 milhGes de pessoas, o que representa mais de 30 milhdes de domicilios.
Segundo a ANATEL a regido possui mais de 18 milhdes de conexdes de banda larga fixa
(2019).
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Desde o inicio do projeto entre o Fundo e a Sumicity, o foco do crescimento foi expandir as operagoes
para regides periféricas e cidades de pequeno e médio porte tanto através de expansdes organicas
quanto inorganicas (aquisicoes de outros provedores).

e Expansdo orgénica: ap6s um minucioso estudo de viabilidade econdmica que envolve
inimeras variaveis de analise (demanda, competicdo, infraestrutura e outros) para concluir
quais cidades fazem sentido econdmico expandir com a infraestrutura propria da empresa.

e Expansdo Inorgénica: em cidades que ja possuem provedores relevantes e que estdo
dispostos a negociar, a Sumicity procura adquirir essas sociedades com o intuito de acelerar
seu crescimento nessas regioes.

O ano de 2019 foi importante para a Sumicity e para o Fundo pois foi o periodo de comprovagao do
projeto desenhado durante 2018. No final do ano de 2018, a Sumicity apresentou uma base de 92
mil usuarios ativos em 25 cidades diferentes e, apds a entrada do Fundo na estrutura da Sumicity, a
empresa cresceu mais de 110% sua base de usuarios chegando a 200 mil usuarios no final do ano
de 2019. Além do crescimento no volume de clientes, a empresa também foi estruturada do ponto
de vista de governanca:

e Time: além das estruturas de administracdo ndo operacionais, o Gestor auxiliou a Sumicity
na contratacao de um time de diretores e gerentes de mercado. Em sua maioria, esses
profissionais procedem de grandes empresas do segmento de telecomunicagdes no Brasil e
todos com diversos anos de experiéncia.

e Controle: foram instaurados diversos processos de controle para organizar toda a geracao
de nimeros e relatodrios.

e Retencdo de clientes: durante 2019, a area de retencdo de clientes foi reestruturada e hoje
conta com diversos mecanismos de atendimento (telefone, e-mail, redes sociais e outros).
Essa mudanca foi essencial para aprimorar a experiéncia do cliente da Sumicity, uma vez que
geraram impactos relevantes para a operacao como diminuicdo do tempo de espera,
diminuicao no tempo de atendimento, aumento do NPS da empresa (Net Promoter Score,
métrica para medir a satisfagao e lealdade dos clientes) e outros.

e Vendas, marketing e Estratégia: o time de vendas e marketing também foi reestruturado
para aprimorar ndo somente o volume de vendas, mas também a inteligéncia dessas.
Atualmente a Sumicity conta com um robusto processo de anadlise de mercado, tanto das
regioes de expansdo quanto nas regides em que ja atua. Esse processo foi desenvolvido para
estruturar toda a oferta comercial da empresa nas diferentes regides que atua.

Em termos gerais, 2019 foi um ano de alto nivel de crescimento, mas também de estruturagdo da
companhia. Ao analisar o desempenho completo do Ultimo ano, a Sumicity foi o provedor local que
mais cresceu no Brasil em termos de adicoes liquidas segundo a ANATEL, foi eleito o melhor provedor
do Rio de Janeiro e também conseguiu manter os principais indicadores operacionais saudaveis.
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Numero (em milhares) de adicGes liquidas por provedor em 2019

101 08

76
68

55 54 51

32 29 26 55

Sumicity ISP 1 ISP 2 ISP 3 ISP 4 ISP 5 ISP 6 ISP 7 ISP 8 ISP 9 ISP 10

Fonte: ANATEL
Além disso, a Sumicity adota diversas politicas de desenvolvimento e recursos humanos, sendo o
maior empregador privado na regido, apenas atras do setor publico. Possui um rigoroso processo de
contratacdo focado em regides proximas e comunidades atendidas, bem como reconhecido processo
de treinamento, tornando mao-de-obra nao qualificada em operadores de infraestrutura de fibra dtica.
A Sumicity prové aos seus funcionarios salario e beneficios médios superiores ao da regido.
No ano de 2019:
e areceita bruta aumentou 88% em 2019, com a base de assinantes crescendo mais de 110%;

e 0 numero de cidades com operacao passou de 25 em 2018 para 49 no final de 2019;

e desde o investimento, a Sumicity dobrou sua infraestrutura de fibra (homespassed),
mantendo os niveis de penetracdo no patamar esperado; e

e foi eleita @ melhor provedora de banda larga do Estado do Rio de Janeiro em termos de
velocidade e satisfacao.
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Numero de assinantes

245.829
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Fonte: ANATEL

A pandemia do COVID-19 reforcou a necessidade que a populacdo tem por uma internet de qualidade.
Durante o periodo de afastamento social, a Sumicity observou um aumento consideravel no seu
trafego de internet, uma vez que as pessoas estavam trabalhando e se comunicando em suas casas
constantemente. Por conta dessa necessidade pela banda larga fixa, a empresa conseguiu imprimir
um ritmo de crescimento de base e melhora em seus indicadores de maneira consideravel.

A Sumicity tem notado efeitos positivos nas suas operagdes em meio ao cenario de COVID-19, com
um forte crescimento da base de assinantes em Margco e Abril de 2020, boas métricas de arrecadacao
€ margem.

Dessa forma, mesmo com as restricoes impostas pelas medidas de isolamento social, a Sumicity
apresentou o melhor trimestre de crescimento e margens. Durante esse periodo, a empresa
conseguiu aumentar o numero de novas instalagdes didrias, aumentando sua analise desses clientes
entrantes e, portanto, controlando sua taxa de cancelamento.

Educacio Para educadora, pais precisa garantir equipamentos e conectividade como direitos bdsicos para todos

Ensino hibrido pede acesso universal a web

Telecomunicacdes Acessos de banda larga fixa acima
de 34 Mbps jd representam 45,8% do total no Brasil

Infraestrutura

Covid-19: Cisco observa aumento de Internet ultraveloz
trafego em camadas da Internet deve passar de 50%
e s R et A5 das conexoes em 2020

BAIN & COMPANY (&

Covid-19: Bu||d|ng a Digita' Peclonsi Apends  GOVIO-19 | United Saws | ntrnat o Thigs

Bridge to the New Normal COVID-19 shows we need Universal Basic
:ec?:‘no'eqv and analytics are key to weathering the coronavirus pandemic and emerging Internet now

stronger.

Covid-19 acelera a digitalizagao “em pelo
menos uma década”, afirma relatorio
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Como diretriz geral, a companhia tomou medidas no sentido de preservar o caixa, através de
contencao de custos, adiamento de investimentos ndo essenciais e/ou da negociacao de melhores
condigdes com fornecedores e bancos.

Com a performance recente da companhia, o Fundo comprovou que sua estratégia de consolidacao
no setor pode ser executada. Dessa forma, o Fundo almeja captar recursos para perseguir a
consolidacao da regido sudeste através da Sumicity para criar o maior provedor da regido. Dos
recursos captados por meio da Oferta, aproximadamente R$100 milhdes serao destinados ao
investimento adicional (follow-on) na Sumicity.

A Sumicity pode ser resumida

A EB Capital foi pioneira no processo de consolidagdo do setor de fibra 6tica com o investimento, em 2018, na
Sumicity. Ao longo de 2019, a Sumicity foi o ISP de maior crescimento no Brasil, com foco em rentabilidade e
melhorias de sua estrutura de governanca

= Sumicity foi o ISP de maior crescimento do Brasil
- Areceita bruta aumentou88% em 2019, com a base de assinantes crescendo mais de 110%
Crescimento | . o numero de cidades operacionais passou de 25 em 2018 para 49 no final de 2019

@@

- Desde o investimento, a Sumicity dobrou sua infraestrutura de fibra (homespassed), mantendo os
niveis de penetragdo no patamar esperado

= Sumicity foi eleito o melhor fornecedor de banda larga no Estado do Rio de Janeiro em termos de

'! Satisfagao velocidade e satisfagdo
/]
- Equipe de gestdo robusta
- Conselhode Administragdo: A EB Capital apoiou a criagdo de reuniées mensais do Conselho de
Governanca Administragédo
= = A Sumicity melhorou os seus sistemas operacionais através da implementagdo de novas ferramentas de

mapeamento de rede e cobranga

MOB

Antes denominada, BaydeNet, a MOB foi fundada em 1996 em Fortaleza, Ceara. Em 2010, a BaydeNet
foi renomeada passando a se chamar MOB. No inicio de sua trajetoria, a MOB logo focou suas
operacodes nos segmentos Corporativo, Atacado e Governo e, a partir de 2018, alterou sua estratégia
de crescimento com o intuito de expandir sua relevancia no segmento residencial. Além de ter trocado
de segmentos durante os anos, a companhia também se desenvolveu do ponto de vista de sua
infraestrutura saindo de uma rede totalmente conectada através da tecnologia Radio para a Fibra
Otica que, hoje, é a principal tecnologia utilizada pela MOB.

Na data deste Prospecto, o Fundo é parte de acordo de investimento com os sécios fundadores da
MOB, por meio do qual a EB Fibra Participacdes, holding da qual o Fundo detém 79,3% de
participacdo, se comprometeu a investir na MOB recursos uma participagao equivalente a 56,42%
da MOB, de participacdo que lhe assegure controle de governanca pelo Fundo. Parte do capital
comprometido para investimento na MOB ja foi aportado pelo Fundo e parte sera aportada com os
recursos provenientes da 32 Emissdo e 42 Emissdao. A participagdao remanescente da EB Fibra
Participaces é detida pelo NEO Capital III FIP Multiestratégia.
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Atualmente a MOB tem a missao de mobilizar clientes, colaboradores e a sociedade para conectar
pessoas e negdcios, promovendo a inclusao digital e o desenvolvimento por meio de solugdes
inovadoras de tecnologia da informacdo e comunicacdo. Para tanto, a companhia opera ofertando
solucdes integradas de tecnologia da informagao e comunicacao nos mercados em que atua de modo
sustentavel junto aos clientes e colaboradores.

Desde sua fundagdo no Ceara, a MOB expandiu sua infraestrutura de telecomunicacbes além da
regiao Nordeste chegando a estados do Norte, Centro Oeste e Sudeste. Através de sua rede de longa
distancia, a empresa expandiu suas operagoes principalmente nos segmentos de atacado e
corporativo. No primeiro, a companhia oferta servigos de conexao e transporte de dados provedores
de internet locais que atuam préximos a infraestrutura da MOB. No segundo, a MOB possui uma
oferta direcionada para empresas que procuram solu¢des de conectividade com link dedicado de
internet/dados, colocation em datacenter, cloud backup e outros servicos. Além desses segmentos,
a MOB também atende clientes do segmento governamental através dos processos de licitagdes de
entidades publicas e também atende grandes operadoras de telecomunicacgoes.

Solugdes Corporativas

) 8
3 Link Dedicado de

Link Dedicado de Internet Dados Cloud Backup

v

Firewall Virtual

Telefonia Corporativa

Fonte: MOB

A partir de 2018, a MOB iniciou um processo de mudanca estratégica visando expandir sua operacao
no segmento Varejo, que atende as clientes residenciais e Pequenas e Médias Empresas (PME). No
inicio deste processo, a MOB entrou em cidades do interior do Ceara como Quixada, Aquiraz e Iguatd
e, a partir de 2019, partiu para o mercado da capital cearense, Fortaleza. Através da tecnologia Fiber-
To-The-Home (FTTH), a MOB conecta atualmente mais de 60.000 clientes, sendo Fortaleza seu maior
mercado.

99



2

Direcionamento

r =
Estratégico
Provedores Governo Corporativo Resi:;‘lgcial Operadoras
- A~ (o)
Gy i = ful

Fonte: MOB

Além de ter crescido constantemente nos ultimos anos, a MOB estruturou sua governanga corporativa
e desenvolveu seu time de gestores. Atualmente a direcao da companhia é composta por Salim Bayde
Neto e Sayde Didgenes Bayde. A companhia é auditada ha quatro anos como consequéncia deste
processo de estruturacao.

A EB Capital elegeu a MOB para atuar como veiculo consolidador da regidao Nordeste do pais, uma
vez que a companhia possui tanto uma estrutura organizacional quanto uma infraestrutura de fibra
otica relevante no Nordeste e ambas caracteristicas contribuirdo para a consolidacao do mercado
regional. A infraestrutura proprietaria da MOB que, atualmente, conta com aproximadamente 30,000
Km de fibra dtica atendendo a mais de 15 estados e 320 cidades, que servira como catalizador da
estratégia de expansdao da companhia nos proximos anos, dado que com essa infraestrutura ja
alocada a MOB poderia atender clientes residenciais em novos mercados apenas com investimento
em infraestrutura local e de Ultima milha, ganhando tempo para atingir novos mercados.

As regides Norte e Nordeste tém 76 milhdes de habitantes, o que representa mais de 24 milhdes de
domicilios. Segundo a ANATEL as regides, em conjunto, possuem mais de 5,5 milhdes de conexdes
de banda larga fixa (2019).

Durante a pandemia, a MOB Telecom, como a Sumicity, foi capaz de expandir suas
operagdes mesmo com todas as restrigdes impostas pelas medidas de isolamento social. A
sua base de usuarios no segmento Varejo (residencial) aumentou aproximadamente 11 mil
assinantes entre Fevereiro e Julho de 2020, acima das 6 mil adicdes no mesmo periodo de
2019. Quando comparamos as receitas deste segmento para o primeiro semestre de 2020
e 0 segundo semestre de 2019, a companhia cresceu 49% durante o periodo. Considerando
0s outros segmentos de atuacao, a MOB Telecom apresentou crescimento de receita de 10%
no primeiro semestre neste mesmo periodo.

Alocagao dos Recursos

A aquisicao, de forma direta ou indireta, de Sociedades Alvo adicionais, ainda esta em
fase de negociacdao, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo, o
qual ainda ndo assinou nenhum documento vinculante relativo a aquisicio de tais
Sociedades Alvo. Dessa forma, ndao ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos outros ativos e regioes descritos neste Prospecto Preliminar, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita neste
Prospecto Preliminar. O Gestor tera discricionariedade para, no ambito de sua gestdo
ativa, selecionar outros ativos que nao as Sociedades Alvo acima descritas, observada a
Politica de Investimento.
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Adicionalmente a Sumicity e MOB, atuais Sociedade Alvo que servirdo para a consolidacdo das regides
Sudeste e Norte/Nordeste, respectivamente, o Gestor esta avaliando atualmente expandir sua
atuagdo nas outras regides do Brasil, para complementar a estratégia do Fundo. As aquisicGes de
Sociedades Alvo serdo realizadas no curso regular dos negdcios.

Quanto a estratégia de formacao do portfélio do Fundo, espera-se seu investimento em carteira por
até 8 anos, em média, e fazer a distribuicdo de resultados decorrentes dos desinvestimentos
mediante amortizacao das Cotas do Fundo, logo ap6s seu acontecimento.

O comprometimento médio esperado para os investimentos do Fundo esta alinhado com o montante
planejado de captacdo na Oferta. Neste sentido, o Gestor almeja realizar investimentos sociedades
gue sejam veiculos consolidadores de regides alvo.

O Gestor espera realizar o investimento adicional na Sumicity e na MOB ainda este ano, em
conformidade com a estratégia de investimento e o pipeline do Gestor, estando condicionada a
aprovacao pelos 6rgaos deliberativos das MOB e da Sumicity, bem como dos érgaos deliberativos da
EB Fibra Participacoes.

O custo de aquisicao das Sociedades Alvo sera determinado pelo Gestor, que podera se utilizar de
consultoria ou auditoria independente, com base nos resultados obtidos na auditoria da Sociedade
Alvo, especialmente a partir de analise financeira e operacional detalhada tendo como principais
marcadores: (i) andlise de dados e multiplos financeiros incluindo projecdes de resultados, fluxos
financeiros e de caixa, identificagdo de margens e multiplos de EBITDA (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo), receita e assinantes, entre outros, e ajustados para crescimento. Esses
dados serdo comparados com empresas semelhantes, utilizando-se de referéncias de mercado e de
dados proprietarios; (i) andlise dos aspectos operacionais, qualitativos e quantitativos, das
Sociedades Alvo, incluindo mas ndo limitado a, nimero e perfil de assinantes, e abrangéncia ,
extensao, caracteristica, e qualidade da rede; (iii) potencial e perspectiva de crescimento sob a otica
operacional, financeira e de gestao; (iv) escalabilidade; (v) qualidade da equipe de gestao; (vi)
dinamicas competitivas e mercados de atuacdo; (vii) contratos de longo prazo, (viii) flexibilidade no
desinvestimento; entre outras. Todos esses marcadores e informacdes sao utilizados como ponto de
partida e elementos para a precificacao das Sociedades Alvo.

O Gestor ndo vislumbra aquisicdes de ativos, negdcios ou Sociedades Alvo que sejam atualmente de
Partes Relacionadas.

Caso haja distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, o Fundo podera realizar novas captagGes junto
a investidores, para viabilizar que o Fundo atinja seus objetivos de investimento, especialmente a
aquisicao e desenvolvimento de Sociedades Alvo em linha com os objetivos descritos acima.

Caso haja distribuicdo do Montante Total da Oferta, os recursos provenientes da Oferta serdao
destinados a aquisicdo de participacdo, direta e/ou indireta, na Sumicity e na MOB, e o excedente
sera destinado a aquisicao de outras Sociedades Alvo a serem definidas conforme politica de
investimento do Fundo, bem como para despesas com a Oferta, conforme descrito na Secao
5.1.24"“Custos da Oferta” na pagina 56, nas proporcoes da tabela abaixo:
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Valor aproximado dos

recursos liquidos %o aproximado
da Oferta destinado a do montante
aquisicao das Sociedades liquido da
Sociedade Investidas (R$) Oferta
Sumicity R$ 155.000.000,00 19%
MOB R$ 49.000.000,00 6%
Sociedades Alvo R$564.127.830,06 71%
Custos da Oferta R$ 31.871.226,39 4%
Total R$799.999.056,45 100%

Caso haja distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os recursos provenientes da Oferta serdo
destinados a aquisigao de participagdo, direta e/ou indireta, na Sumicity e na MOB, sendo o excedente
destinado a aquisicao de outras Sociedades Alvo a serem definidas conforme politica de investimento
do Fundo, bem como para despesas com a Oferta, conforme descrito na Segao 5.1.10 “Custos da
Oferta” na pagina 56, nas proporgoes da tabela abaixo:

Valor aproximado dos

recursos liquidos %o aproximado
da Oferta destinado a do montante
aquisicao das Sociedades liquido da
Sociedade Investidas (R$) Oferta
Sumicity R$ 155.000.000,00 39%
MOB R$ 49.000.000,00 12%
Sociedades Alvo R$179.641.479,05 45%
Custos da Oferta R$16.359.080,62 4%
Total R$400.000.559,67 100%

Para maiores informacoes a respeito da aquisicao de valores mobiliarios em caso de
distribuicao parcial, veja a secao “"FATORES DE RISCO” em especial o Fator de Risco
“Risco de Distribuicdo Parcial e ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta” na pagina
76 deste Prospecto Preliminar.

Apds as aquisicoes descritas nas tabelas acima, seja no cenario de colocagdo do Montante Total da
Oferta (considerando, ou nao, as Cotas Adicionais) ou do Montante Minimo da Oferta, o Fundo podera
aplicar o saldo remanescente em outros ativos financeiros que venham a ser selecionados pelo
Gestor, observada a Politica de Investimentos.

Ressaltamos que o Fundo terd gestao ativa do Gestor e o investimento em Sociedades Alvo podera
ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais,
o Gestor podera tomar a decisdo de desinvestimento dos ativos financeiros da carteira do Fundo a
qualquer tempo.
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11. A INDUSTRIA DE PRIVATE EQUITY

11.1. O que é Private Equity?

Os fundos de Private Equity investem majoritariamente em agdes de empresas de capital fechado,
gue ndo sao listadas em nenhuma bolsa. Estes fundos compram participacdes em empresas com
grande potencial de crescimento. Para tanto, os gestores desses fundos adotam praticas ativas em
cada empresa investida, agregando expertise administrativa, auxiliando no relacionamento com
bancos, renegociando dividas, barateando custos de fornecedores, ampliando a base de clientes,
dentre outras acdes, tudo com o objetivo de aumentar as receitas e lucros das empresas investidas
e, com isso, valorizar os investimentos feitos através do fundo. Para isso, o prazo de duragdo dos
fundos (na média, entre 7 a 10 anos) geralmente é mais longo do que o de um fundo de agbes
tradicional.

Esta € uma modalidade de investimento que surgiu nos EUA por volta dos anos 80 e que, desde
entdo, cresceu de maneira vertiginosa. Estima-se que, s6 em 2018, cerca de 385 bilhdes de ddlares
tenham sido investidos nesse tipo de fundos globalmente, levando o estoque total a
aproximadamente 2,0 trilhdes de dolares.

S

Buscam retornos superiores
aos de mercado, inclusive de

Compra de participacdo ou controle
em empresas de capital fechado

bolsa

INVESTIMENTOS EM
COMPANHIAS DE CAPITAL
FECHADO COM ALTO POTENCIAL
DE CRESCIMENTO
Investem em empresas sélidas, com

[6-10]
investimentos por fundo vantagens competitivas e rentaveis,
g W I q com foco em ganho de capital

Prazo de duracdo de 8 anos

Liquidez a cada desinvestimento
(venda de empresas)

Fontes: LAVCA

11.2. Variacdes de Private Equity

Dependendo do estagio de desenvolvimento das empresas a serem investidas pelo fundo, os
investimentos podem ser categorizados nos seguintes grupos: Venture Capital e Private Equity.

Venture Capital: € um investimento de alto risco e que se costuma fazer em empresas iniciantes,
como as chamadas startups, no entanto, com um grau menor de risco se comparado ao seed capital.
Nesse caso, 0 objetivo é sustentar os passos iniciais da empresa, que geralmente ja esta gerando
receitas, mas na maioria das vezes sem estabilidade e sem apresentar lucros ainda. Em troca, o
investidor ganha uma participagdo acionaria no negacio.
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Private Equity: o investimento também se da em troca de participagdo acionaria. A empresa que
recebe esse tipo de aporte, no entanto, ja esta em um estagio mais maduro do que uma startup,
muitas vezes ja gerando lucros consistentes. Nesta modalidade, o objetivo é promover uma expansao
do negdcio e ndo bancar os primeiros passos da empresa.

Segue abaixo um comparativo dos grupos em relacao as empresas de capital aberto:

Private Equity

Consolidado, em

Estagio de empresa Fase inicial Empresas maduras

expansao
I Controle do
Participacdo Controle do .
. empreendedor ou Controle disperso
societaria empreendedor . .
investidor
Influéncia do . .
. . Baixa Alta Baixa
investidor

Risco-Retorno 0 0 O

11.3. Variacoes de Private Equity

O segmento de private equity € uma classe de investimento Unica e diferenciada, com baixa
penetragdo no Brasil, representando ainda somente 0,2% (dois décimos por cento) do Produto
Interno Bruto (PIB), muito pouco se comparado com o Reino Unido (2,1%) e EUA (1,8%), conforme
data-base 31 de dezembro de 2018 e dados apresentados pela ABVCAP.

Os investimentos em private equity sao dirigidos a empresas com alto potencial de crescimento.

Desde 2004 houve mais de 60 aberturas de capital (IPOs) de empresas brasileiras que receberam
um investimento de private equity, representando cerca de 40% (quarenta por cento) dos IPOs no
periodo. Os ativos-alvo do segmento de private equity estdo sujeitos a menos competicdo e maior
dinamica negocial do que na bolsa, significando oportunidades para investimentos a precos favoraveis.

Por se tratar de uma classe de ativo diferenciada, o investimento em private equity pode
complementar o portfélio de investidores ao oferecer uma relacao risco-retorno alternativa aos seus
investidores.

O Brasil possui mais de 5.000.000 (cinco milhGes) empresas, sendo mais de 1.500 (mil e quinhentas)

com R$200 (duzentos milhGes de reais) ou mais de receita liquida anual. No entanto, apenas cerca
de 320 (trezentas e vinte) companhias sdo listadas na bolsa de valores.
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Baixa penetracao no Brasil

Empresas com alto potencial
de crescimento

Valuation atraente

Complementaridade de
portfolio

Acesso a uma grande base
de oportunidades

bSO <4

Fontes: ' Data base 31 de dezembro de 2018

* No Brasil, investimentos em Private Equity ainda representam somente 0,2% do
PIB, muito pouco se comparado com Reino Unido (2,1%) e EUA (1,8%)"

*Foco em empresas rentaveis com alto potencial de crescimento

*Desde 2004 houve mais de 60 IPOs de empresas Brasileiras que receberam um
investimento de Private Equity, representando ~40% dos IPOs no periodo

* Menos competicdo pelos ativos e maior dindmica negocial do que na bolsa
significa oportunidades para investimentos a pregos favoraveis

* Possibilidade de investir em nova classe de ativos melhora a relagéo risco-retorno
do investidor

+ O Brasil possui mais de 5 milhdes empresas. Sao mais de 1.500 com R5200 milhdes
ou mais de receita liquida anual. No entanto, apenas ~320 cias sdo listadas na bolsa

Fontes: IBGE Cadastro Central de Empresas, Estado de S30 Paulo, B3, ABVCAP e KPMG

Nos principais mercados, o segmento de private equity proporciona um retorno médio

significativamente superior aos de bolsa de valores:

Nos principais mercados, Private Equity proporciona um retorno médio significativamente superior aos de bolsa

RETORNO MEDIO DE PE ACIMA DOS PRINCIPAIS INDICES DE BOLSA DO MUNDO

EUROPA & ASIA ESTADOS UNIDOS

+245%

H245%

MSCI EAFE' = base 100 S&P500° = base 100

+58%
+181%

r

MSCI EAFE PE Asia PE Europa S&P 5007 PE EUA

Fontes: Cambridge Associates, Buyout & Growth Equity Index .
TMSCI EAFE = indice que mede o desempenho do mercado de actes de mercados na Europa, Asia e Oceania
25&P 500 = indice gue mede o desempenho das a¢Bes das 500 maiores empresas listadas em bolsa nos Estados Unidos
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11.4. Casos de Investidas via Private Equity no Brasil
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12, BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DO
GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

12.1. Breve historico da Administradora e do Custodiante

A BRL Trust Investimentos Ltda., instituicao financeira devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

Como administrador fiduciario de fundos de investimento voltados para investidores exclusivos e
institucionais, o grupo da Administradora mantém uma carteira aproximada de R$ 105,924bilhdes
distribuidos, entre fundos de investimento em participagbes, fundos de investimento imobiliario,
fundos de investimento em direitos creditorios e os chamados fundos 555.

O grupo da Administradora possui uma carteira de aproximadamente R$ 67,516 bilhdes em fundos
de investimento em participacao, conforme dados disponibilizados pela ANBIMA.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo da BRL Trust € o Sr. Danilo
Christéfaro Barbieri Socio-Diretor da Administradora, responsavel pela Area de Administracao de
Fundos. Iniciou sua carreira em 1999 no Banco Santander Brasil S.A., onde foi responsavel pelas
areas de Relacionamento, Produtos, Comercial, culminando com a posigdao de Country Head da
Santander Securities Services, de janeiro de 2011 a marco de 2016, ocasiao em que ingressa na BRL
Trust.

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios
e escrituragao de cotas de fundos de investimento, conforme Ato Declaratorio n. 13.224, de 21 de
agosto de 2013, pertence ao mesmo grupo econdmico da Administradora.

12.2. Breve historico do Gestor
Sobre a EB Capital

A EB Capital € uma gestora de private equity sediada em Sdo Paulo, Brasil, com foco em investimentos
em setores que apresentem lacunas estruturais no Brasil.

No projeto apresentado, a EB Capital tem como objetivo levar internet de qualidade para todo nosso
Pais. Como foi apresentado, a crise da Covid-19 apenas demonstrou ainda mais como o acesso a
internet € uma necessidade, seja para os estudos, seja para o entretenimento, o consumo de internet
no pais aumentou e ficou latente a necessidade de conectar o pais. Com isso, a EB Capital acredita
que o investimento na economia real pode ser um motor de crescimento e desenvolvimento da
sociedade.
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A estratégia de investimento da EB Capital, focada na solugdo de problemas estruturais, tem como racional a
realidade do Pais. Vivemos em um pais ciclico - para garantir sucesso nos investimentos, atuamos em setores
imunes as volatilidades, por prestarem servigos ou produtos fundamentais.

e
"/'9 RETORNO IMPULSIONADO POR A ESTRATEGIA R&P! PROTEGE O pﬁ
M I PROPOSITO INVESTIMENTO

Os retornos dos investimentos sdo impulsionados

A combinacéo de R&P permite que as empresas
atraiam os melhores recursos, construam uma
forte cultura corporativa e invistam

pela capacidade destes provedores independentes de
enfrentar com sucesso uma lacuna social (falta de
conectividade);
as pessoas vao pagar por melhores produtos e
servigos, especialmente aqueles que atendem as
suas necessidades bdsicas (acesso a internet)

continuamente no desenvolvimento de novas e
melhores solugdes de maneira autossustentavel
a longo prazo. A Sumicity é um exemplo da
influéncia do R&P em uma companhia

LOGICA
CENTRAL:
RETORNO E
PROPOSITO

ate

vl {
% PROPOSITO E ACICLICO E AS OPORTUNIDADES ESTAO NO E 8 .
RESILIENTE COMBATE DOS PROBLEMAS V
As oportunidades de investimento em R&P
estdo ligadas a uma combinag&o problemas
estruturais em regides em desenvolvimento e
mercados consumidores relevantes; o Brasil €
um ambiente favoravel e Unico para estas
oportunidades. O Projeto Fibra € focado em
areas periféricas do pais

Oportunidades de investimento com propésitos
sdo lastreados a solugdes de problemas
estruturais como a falta de acesso a banda
larga fixa e, portanto, sdo menos dependentes
do cendrio e volatilidade macroecondmicos

Nots 1) Retorno e Propésito

A EB Capital busca valorizagdo do capital no longo prazo por meio de posicdes de controle em
empresas privadas de alto crescimento e com modelo de negdcios que permitem a sua expansao
organica e inorganica.

A EB Capital foca em oportunidades de investimento que ajudam a resolver problemas estruturais brasileiros,
por meio de empresas de alta performance com exceléncia operacional e originacdo proprietaria

A EB CAPITAL investe em empresas que ajudam a resolver problemas
Problemas Estruturais estruturais brasileiros como o apagéo digital, o apag&o de mé&o de obra, as
como Oportunidadesde dificuldades logisticas brasileiras, dentre outros. Ao resolver este problemas,
Investimento nossas empresas garantem resiliéncia aos ciclos econémicos, aceleram crescimento
e geram resultados extraordinarios.

Execugdo com exceléncia é chave para o sucesso dos negodcios de

[ ) = .
‘EI' Exe::::ﬁ.laooc(::it:g:nal private equity. Ajudamos as companhias a escalarem suas atividades, aperfeicoar
e seus processos internos e mecanismos de gestdo, além de atuar na estruturagdo
de sua governancga.

A EB Capital origina seus negdcios diretamente, garantindo acesso a
Originacgéo Proprietaria teses de investimentos pioneiras, com valuation atrativos, em industrias e setores
de alto crescimento.

Os investimentos da EB Capital sdo movidos pelo principio indissociavel de lucro e proposito ( Profit
and Purpose). A EB busca desenhar os investimentos e negdcios para que, na busca pelo lucro, sejam
pavimentadas solugdes para beneficios comuns, com base na criagdo de valor para todos os
stakeholders envolvidos: clientes, funcionarios, fornecedores, comunidades e acionistas. A EB Capital
concentra seus esforcos para resolver desafios que favoregam a todos, no longo prazo — mas sempre
respeitando o retorno financeiro. Este retorno financeiro vem desse foco na entrega de respostas
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duradouras para questOes urgentes em diferentes areas — salde, educacdo, gestao de residuos e
inclusdo digital, entre tantas outras.

Finalmente, a EB Capital acredita e segue as orientagbes dos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) como fator determinante na conducao e identificagdo dos seus investimentos.

A EB Capital tem uma abordagem especifica para o processo de investimento, com base em critérios
fundamentais e foco nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel definidos (ODS) pela ONU e nas melhores
praticas de ESG*

Critérios de Investimento

SETOR E EMPRESA COM Crescimento baseado em estratégia organica e de @ : 7
CRESCIMENTO consolidacdo. Setores resilientes
> Orientagles dos
¢ Objetivos de
Desenvolvimento
Casos base devem buscar retornos alvo de 3 x \ r
RETORNO ESPERADO MOIC e 25%-+ de TIR Bruta (RS$) E Sustentavel (ODS)
direcionam os valores

da EB Capital

OPORTUNIDADES DE MELHORIAS NA Profissionalizagdo da gestéo, criagdo de valor,
= aquisigdes transformadoras e melhoria de capital

OPERACAO de giro

Oportunidades com Impacto em toda
Estratégia desenhada desde o inicio e construida potencial para gerar a cadeiade

ao longo da vida do investimento retorpo;‘. i stakeholders
extraordinarios

PLANO DE SAIDA CLARO

Controle acionario aplicando melhores praticas de
GOVERNANCA FORTE governanga e participacéo ativa nas empresas

investidas

As oportunidades tém, em seu core, a solugio
FOCO EM ODS E ESG para problemas estruturais mapeados pelas ODS.
Praticas ESG

Cultura

A EB Capital acredita que o Brasil & um pais ciclico e possui grandes lacunas estruturais. A capacidade
de identificar e solucionar essas lacunas ajuda a navegar por essas ciclicidades, criando oportunidades,
altos retornos e, ao mesmo tempo, prosperidade. A EB acredita ainda que modelos de negdcios que
enderecem tais ineficiéncias tornam-se resilientes e portanto menos dependentes de cenarios
macroecondmicos e apresentam menores riscos.

A estratégia de investimento da EB Capital € uma evolucdo de mais de 10 anos de experiéncia em
investimentos com forte historico de retornos financeiros e valor agregado operacional. A equipe da
EB Capital, que possui sdlida experiéncia operacional, contribui para que as empresas investidas
possam abordar avenidas claras de crescimento, criar valor para seus consumidores e gerar
externalidades positivas a sociedade.

A EB Capital adota um modelo de parceria para atrair e reter talentos baseado na crenga de
prosperidade compartilhada como parte da cultura da empresa. Da mesma forma, a EB privilegia a
construgao de relacionamentos de longo prazo com seus investidores e parceiros.

Esta combinagdo de lucro e prosperidade que a EB adota em seus investimentos e na cultura da
companhia, Ihe permite atrair os melhores recursos, construir uma forte cultura corporativa e investir
continuamente no desenvolvimento de novas e melhores solucdes de maneira sustentavel e de longo
prazo.
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Historico da EB Capital

A EB Capital foi fundada em 2017 pelo Eduardo Sirotsky Melzer e Luciana Antonini Ribeiro. A EB deve
sua origem ao Grupo RBS, a maior empresa de comunicacao multimidia, onde os atuais socios da EB
Capital, Eduardo Sirotsky Melzer e Luciana Antonini Ribeiro, criaram uma area de investimento
(corporate ventures). A area de corporate ventures conduziu o processo de diversificacao do Grupo
RBS entre 2008 e 2015, e em 2015 concluiu a venda parcial da RBS, entdo a maior transagao de
midia realizada no pais. A area possui um solido histérico de conduzir varias transagdes, como por
exemplo: Wine.com e HSM. Em 2016, a area de investimento se desvinculou do Grupo RBS, dando
origem a EB Capital.

Em 2017, a EB Capital participou, como consultora especializada, em um primeiro fundo monoativo
(Club Deal) através de qual fez investimento na BR Supply, empresa lider em distribuicao de
suprimentos corporativos e BPO de compras com solucao inovadora de terceirizacdao completa.

Em 2018, o Gestor passou a participar de um segundo fundo (Club Deal) através do qual investiu na
Sumicity, a segunda maior provedora independente de infraestrutura e servicos de fibra 6tica no
Brasil.

Em 2019, dois novos sdcios se juntaram a EB Capital: Pedro Pullen Parente, ex-CEO da Petrobras,
BRF, Grupo Bunge e RBS, além de uma longa e bem-sucedida carreira no setor publico, como sdcio
e chairman da EB Capital; e Fernando Fontes Iunes, ex-banqueiro com uma carreira de mais de 20
anos no Banco Itad.

Curriculo dos Sécios
PEDRO PULLEN PARENTE, Cofundador e Chairman

Parente possui mais de 45 anos de experiéncia. Ele € um executivo altamente reconhecido no Brasil.
Antes de ingressar na EB Capital, Parente foi CEO e membro do Conselho da Administracdo da BRF,
CEO da Petrobras, CEO da Bunge Brasil e CEO do Grupo RBS. Antes da experiéncia corporativa, Pedro
teve uma longa e bem-sucedida carreira no setor publico, que culminou no cargo de Chefe de
Gabinete da presidéncia de Fernando Henrique Cardoso.

EDUARDO SIROTSKY MELZER, Cofundador e CEO

Melzer possui mais de 25 anos de experiéncia liderando empresas de grande porte no Brasil. Antes
de fundar a EB Capital, Melzer foi CEO e Presidente do Conselho de Administracdo do Grupo RBS,
trabalhou na Booz Allen e Hamilton Consulting, Delphi Inc nos USA, e foi MD da BoxTop Media em
NY. Durante o seu mandato no grupo RBS, ele liderou o maior processo de venda de uma empresa
de midia no Brasil. Além de liderar as operacdoes da empresa, também construiu o processo de
diversificagdo do Grupo, fundando a eBricks e criando a area de investimentos em private equity e
venture capital, que deu origem ao que € hoje a EB Capital. Melzer tem MBA pela Universidade de
Harvard; Ele foi premiado como EY Entrepreneur do ano (2015) e “Os 15 principais lideres globais a
seguir” (2017 e 2018) pela Cambridge Associates, entre outros reconhecimentos.

LUCIANA ANTONINI RIBEIRO, Cofundadora e Managing Partner

Ribeiro possui mais de 25 anos de experiéncia. Antes de fundar a EB Capital, Luciana liderou
estratégia e desenvolvimento de negdcios do Grupo RBS, tocando o processo de diversificagdo do
Grupo em diferentes setores, como: educagao, logistica e digital. Ribeiro liderou o desinvestimento
de varios ativos da RBS. Luciana teve ainda passagem muito importante pela area juridica do Grupo
RBS, tendo conduzido processos relevantes em M&A e governanga corporativa para a empresa e
suas investidas. Ribeiro tem MBA pela Columbia Business School (2009).
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FERNANDO IUNES, Cofundador e Managing Partner

Antes de ingressar na EB Capital, Fernando foi Socio e Diretor Executivo responsavel pela area global
de Investment Banking do Banco Ital BBA S.A, periodo em que contribuiu para estabelecer uma
plataforma lider de Investment Banking na América Latina. Durante esse periodo, Fernando
participou de algumas das principais transacoes de mercado de capitais, fusOes, aquisicoes e
reorganizages societarias realizadas na América Latina, incluindo mais de 100 IPOs e ofertas
subsequentes de acoes. Atualmente, € membro do conselho da Gerdau, M. Dias Branco e Banco ABC.
Fernando foi um fellow da Universidade de Harvard e possui Ph.D./M.Sc. pela Universidade de
Londres.

Os sdcios sdo os responsaveis pela conducdo e lideranca das estratégias e processos de realizagdo
dos investimentos conduzidos pela equipe de 19 profissionais especialmente capacitados da EB
Capital, dentre os quais se destacam:

Experiéncia Prévia

> . s DDZ
Pedro Pullen Parente “ brf L BUNGE  Grupo ruad
Cofundador, Chairman PETROBRAS
+50 anos de experiéncia Governo FHC: Ministro CEO e Presidente do
Chefe da Casa Civil Conselho de CEO CEO CEO

Administragao

DDZ Booz | Allen | Hamilton ®F HARVARD
)

Eduardo Sirotsky Melzer Grupo H I ey EY
Cofundador, CEO ; “ ho d .
+25 anos de experiéncia CEOe cwa‘g’;;’é;m%scwse node 9 ventures MBA Empreendedor
Fundador doao
DDZT I Satne,
. P Grupo “® ventures P IS
Luciana Antonini Ribeiro P ’ O
Cofundadora, Managing Partner Head de Estratégia e Desenvolvimento de Membro do Membro do Wit
+ 20 anos de experiéncia Negocios, lideranca da divisao de diversificacao Comité de Conselho MBA Mestrado
de investimentos do Grupo. Investimentos Consultivo
‘/- w HARVARD
- - UNIVERSITY
Fernando Fontes Iunes 1= BBA E GERDAU Y.Dw8ranco— B‘stﬂ Fellow
Cofundador, Managing Partner ; UNIVERSITY
s +30 anos de experiéncia S6cio e Diretor Fxecutivo, Membrodo  Membro do OF LONDON
Y responsavel pela drea global de Membro do Conselho Conselho Conselho
Investment Banking PhD e Mestrado
3 ]| Mi q
wa icrosoft McKinsey
MARIANO S. DE BEER u & Company
Senior Operating Partner TMT CEO da Telefonica Brasil e Chief Presidente Brasil,
+20 anos de experiéncia Commercial and Digital Officer do Presidente de Novos Consultor
Grupo Telefonica sendo membro do Mercados Latam

Comité Executivo
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Sécios Fundadores

a0l e

)

Pedro Pullen Eduardo Sirotsky Luciana Antonini  Fernando Fontes Mariano S. de Felipe Tiago
Parente Melzer Ribeiro Iunes Beer Mat Wi
Cofundador e Chairman Cofundador e CEO Cofundadora e Cofundador e Senior Operating Principal, Operating Principal

Managing Partner Managing Partner Partner TMT Partner Telecom, TMT

Eduardo Ibanor Fabio Marcelo Luiz Marcos Maria Katarzyna
Adrido Polesso Katayama Mesquita Guilherme Korytnicki Carolina Doho
Operating Operating Partner Operating Associate Correia CFO Papa Pagano Diretora de IR
Partner de de Geragdo de Partner de Associate Diretora de e Vendas
Educagao Valor Salde Gestdo

Atualmente, a EB Capital esta em processo de substituicdo do seu Diretor de Gestdo de Recursos, o
qual sera efetivado imediatamente apds a conclusao do processo de credenciamento do novo
responsavel por essa fungdo perante a CVM.
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Time de Liderancga do Projeto

Board da Holding ™\
PEDRO PULLEN MARIANO S.NDE BEER
PARENTE Operagdes
\ Chairman do Board

Monitoramento e Participagdo em Boards e Comités de Companhias

@ O

EDUARDO SIROTSKY LUCIANA ANTONINI RIBEIRO FERNANDO FONTES
\ MELZER IUNES
M&A e Criacdo de Valor
b i a
N 4
FELIPE MATSUNAGA VICENTE GOMES IBANOR POLESSO MARCELO MESQUITA
Operagao
o E | b ' a
FABIO ABREU SALIM BAYDE FRANCISCO NETO
Sumicity - SE Mob Telecom — NE Mob Telecom - NE

12.3. Breve historico do Coordenador Lider

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritdrio de agentes autonomos de investimentos com foco em investimentos em
bolsa de valores e oferecendo educagdo financeira para os investidores. A trajetdria diferenciada e
ascendente em relagdo aos seus concorrentes permitiu uma rapida expansao, com abertura nos
anos seguintes de escritorios em S3o Paulo e Rio de Janeiro. A partir de 2009, a XP deu mais um
passo e inovou 0 mercado de investimentos brasileiro, lancando o conceito de supermercado
financeiro, com uma plataforma aberta de investimentos, proporcionando uma experiéncia Unica
para o investidor. O modelo de sucesso atraiu o interesse de fundos de private equity internacionais,
validando a tese de investimento e permitindo ganhos de escala para seu crescimento.

Em 2011, a XP estreou no mercado internacional por meio da criacdo da XP Securities, hoje XP
Investments, com escritérios em Miami, Nova Iorque e Londres. Em 2014, o Grupo XP adquiriu a
Clear Corretora no Brasil e em 2016 adquiriu 100% do capital social da Rico Investimentos,
segmentando suas trés marcas para perfis distintos de investidores (XP, Clear e Rico).

Com uma equipe de gestdo alinhada a cultura meritocratica, em um modelo de partnership, e
sempre mantendo o foco em ajudar o brasileiro a investir melhor, a XP Investimentos investe de
forma relevante no desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro. Esse desenvolvimento se
faz necessario para que surjam novos produtos de qualidade no mercado, propiciando assim
alternativas interessantes de investimento. A atuacdo da XP configurou um novo paradigma no
mercado de investimentos brasileiro, consequentemente atraindo a atencao de grandes bancos e
investidores. Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria na companhia, de 49,9%,
avaliando a XP em R$12 bilhGes e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios. Em setembro
de 2019, o Grupo XP atingiu mais de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) clientes ativos e
5.900 (cinco mil e novecentos) agentes autbnomos e R$350 (trezentos e cinquenta) bilhGes de
reais de ativos sob custodia. Em dezembro de 2019, a XP Inc realizou uma oferta inicial de agdes
na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes.
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Atualmente, o Grupo XP (que assumiu a nova marca de XP Inc.) tem a seguintes areas de atuacgao:
(i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem e assessoria de investimentos para
clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturacdao de ofertas publicas e, além disso,
possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) asset management, com mais de R$36 (trinta e seis) bilhdes de reais sob gestdo, e
gue via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel e
fundos de investimentos imobiliarios; (iii) mercado de capitais, engloba um portfélio completo de
servicos e solugbes para adequacao de estrutura de capital e assessoria financeira.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdao, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP classifica-se entre as principais instituicoes na
coordenacao de operagdes de divida local, tendo papel de destaque nas ofertas como coordenador.
Em 2018, segundo o ranking da ANBIMA, a XP Investimentos foi lider na emissdo de Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), Fundos de
Investimentos Imobiliario (FII) e em Securitizagdo, obtendo 21,7%, 23,5%, 75,9% e 22,8% de
participacdo sobre o volume total emitido.

Em renda variavel, a XP Investimentos oferece servigos para estruturagao de ofertas publicas
primarias e secundarias de acdes. A conducao das operacdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de
uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a
XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets, atuando como assessora do Grupo
CB na estruturacao da operacao de R$2,30 bilhGes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo;
e coordenando as ofertas de follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light
no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes e no follow-on da Movida no
valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geragao no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara
no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on
de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes
de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on
de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em
alocacao de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%,
53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda varidvel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusOes e aquisicbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacao,
execucao e negociacao de aquisicoes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

A XP Investimentos é o Marketplace lider no Brasil, focado na desintermediacdo bancaria, sendo a
maior corretora do pais, com mais de R$1,5 trilhdo (um trilhdo e quinhentos bilhdes de reais) em
volume negociado em 2019LTM em 30 de setembro de 2019. A nova gestora de seu grupo (XP Asset
Management) possui mais de R$36 bilhdes (trinta e seis bilhdes de reais) em ativos sob gestdo (AuM).
A XP Investimentos conta com aproximadamente 5.900 (cinco mil e novecentos) agentes auténomos
de investimento em cerca de 620 (seiscentos e vinte) escritorios afiliados. A XP Investimentos é a
maior plataforma de distribuicdo em varejo no Brasil com mais de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos
mil) clientes. No Brasil, apenas 5% (cinco por cento) do varejo investe por instituicbes independentes,
ao passo que nos EUA essa percentagem alcanga 90% (noventa por cento).
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O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE O PRESENTE PROSPECTO
PRELIMINAR CONTEM AS INFORMACOES RELEVANTES NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO, FUNDO,
SUAS POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES, BEM COMO
QUE O PR(;SPECTO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS
PERTINENTES.

O COORDENADOR LIDER, A ADMINISTRADORA E O GESTOR DECLARAM QUE
QUAISQUER OUTRAS INFORMACQES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E
A, OFERTA ECM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR
LIDER E NA CVM.
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ANEXO I — INSTRUMENTOS DE CONSTITUICAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO

TAJ MAHAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/MF N° 31.392.355/0001-05

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento”), a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 199 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, doravante denominado “Administrador”, neste ato representado por
seus representantes legais infra-assinados, na qualidade de instituicdo administradora do TAJ MAHAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIEST RATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, inscrito no CNPJ/MF sob n°® 31.392.355/0001-05 (“Fundo”), constituido nos termos da Instrugao
578/2016, conforme alterada;

CONSIDERANDO QUE:

0] o Fundo foi constituido em 9 de novembro de 2018 e, até a presente data nao foi iniciada a subscricdo
das cotas do Fundo e permanece pré-operacional;

(ii) n3o ocorreu, até o momento, o ingresso de cotistas, tampouco aporte de recursos no Fundo; e

(iii) a Administradora deseja realizar diversas alteragdes no regulamento do Fundo ("Regulamento”).

RESOLVE:

Alterar as seguintes caracteristicas do Fundo e do Regulamento do Fundo (“Regulamento”) conforme
indicado abaixo:

(i) Denominacdo do Fundo, que gassaré a ser "EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”;

(ii) Criacdo de benchmark das cotas do Fundo, com a incluséo da definicdo de Benchmark das
Cotas com a seguinte redagao:

“Benchmark das Cotas - Significa Capital Investido corrigido pela variagdo do IPCA acrescida de 5%
(cinco por cento) ao ano.”

(iii) Criacdo de um Comité de Supervisdo, com a inclusdo das regras atinentes ao Comité de
Supervisdo no Capitulo XVI do Regulamento;

(iv) Alteracdo do periodo de investimento e desinvestimento do Fundo, com a possibilidade de
prorrogacio deste, passando a definigdo de Periodo de Investimento a viger da seguinte maneira:

“ Periodo de Investimento - E o periodo em que o FUNDO realizard os investimentos na(s) Sociedade(s)
Alvo, primordialmente, no periodo de até 8 (oito) anos contados da data da primeira integralizagdo de
Cotas do FUNDO, o qual poderé ser prorrogado por 2 (dois) anos mediante aprovagéo em Assemblela
Geral de Cotistas”

Passando, o item “Periodos de Investimento e Desinvestimento” do Capitulo III do Regulamento a
viger com a seguinte redagdo:
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“3,22. O FUNDO realizaré os invggimentgy&a(sy r.fg:iedade(s) Alvo, primordialmente, durante o
Perfodo de Investimento.
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323 O FUNDO podera realizar investimentos fora do Perfodo de Investimento somente para (i)
cumprir com obrigacées de investimento previamente assumidas perante a(s) Sociedade(s) Alvo
durante o Periodo de Investimento e (i) necessidade de preservar o valor de investimentos realizados
pelo FUNDO.

3.24. Findo o Perfodo de Investimento, o ADMINISTRADOR deverd buscar as melhores estratégias
para a alienagdo dos investimentos do FUNDOQ.

3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o FUNDO ndo realizard novos investimentos,
ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidard seus melhores esforgos no processo de
desinvestimento total do FUNDO, de acordo com estudos, andlises e estratégias de desinvestimento,
tais como venda para empresas de grande porte de telecomunicagoes nacionais €/ou internacionais,
venda para investidores financeiros (como fundos de private equity), venda para empresas operadoras
de torres e antenas de telecomunicacdes que buscam expansdo para o segmento de fibra dtica e
abertura de capital e venda em bolsa de valores, que, conforme conveniéncia e oportunidade, levardo
em consideracdo sempre o melhor interesse do FUNDO.

3.26. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, o ADMINISTRADOR poderd
realizar a alienagdo de ativos do FUNDO dentro do Periodo de Investimento’

(v) Alteracdo das sociedades alvo, passando a definigao de Sociedade(s) Alvo a viger da seguinte
maneira:

"Sociedade(s) Alvo - Significam as sociedades atuantes no setor de telecomunicagdes, com atuagao no
provimento de servigos como internet banda larga, telefonia fixa e TV por assinatura, entre outros, por
meio do uso da fibra otica”

(vi) Alteracdo da Taxa de Administracdo, passando a definigdo de Taxa de Administragdo a viger
da seguinte maneira:

“ Taxa de Administracdo - Significa a taxa de administracdo devida pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR
corresponde a 0,15% (quinze décimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Comprometido,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e limitada ao valor maximo mensal
de R$ 70.000,00 (setenta mil reais). A Taxa de Administracdo serd uma despesa atribuida a todas as
Cotas"

(vii) Criacdo de uma taxa de consultoria, com a inclusdo da definiggo de Taxa de Consultoria, com
a seguinte redagao:

“ Taxa de Consultoria - Significa a taxa de administracdo devida a titulo de consultoria, pelos Cotistas,
ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, corresponde ao orgamento anual apresentado nos termos do Item
5.5 abaixo, limitada a, no maximo, 2% (dois por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido ou a
soma do valor patrimonial das Cotas"

(viii) Criacdo de uma taxa de performance, com a inclusdo da definigdo de Taxa de Performance,
com a seguinte redacao:

* Taxa de Performance - E a remuneragéo devida pelo FUNDO ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, com
base em seu resultado, consistente no pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da
valorizagdo das Cotas que excederem 100% do Benchmark’

(ix) Criacdo da figura do CarsultoriEspieidlzadpiyicom a consequente inclusdo da definicdo de
Consultor Especializado: VISIA V08 vy
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“F a EB CAPITAL CONSULTORIA LTDA, com sede na cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Professor Atilio Innocenti, 165, conjunto n® 1.301, Vila Nova Concei¢cdo, CEP 04538-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 28.620.199/0001-70"

) Alteracio da politica de investimentos do Fundo (“Politica de Investimentos”), passando, o
Capitulo III do Regulamento, referente a Politica de Investimentos, a viger com a seguinte redagao:

"3.1. O objetivo do FUNDO € proporcionar a seus Colistas a valorizacdo de suas Cotas mediante a
aplicacéo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio liquido em ages, debéntures
simples, debéntures conversiveis, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em acbes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo de emissdo da(s) Sociedade(s) Alvo, sejam elas constituidas como companhias ou
sociedades limitadas, incluindo mutuos conversiveis em participagoes.

O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros ativos
que ndo sejam acoes, debéntures conversiveis em agdes e bénus de subscricdo, nos termos do §40
do Artigo 2° da Lei 11.312 de 2006, esta limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Comprometido do FUNDO.

3.2 O FUNDO ndo poderd manter, a qualquer tempo, litulos de divida em percentual superior a
5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido, ressalvados desse limite os titulos publicos e as
debéntures conversiveis em agoes.

3.3 Os valores mobilidrios objeto de investimento pelo FUNDO poderdo decorrer (i) de emissoes
primdrias, publicas ou privadas; ou (i) de negociagdes no mercado secundario, publicas ou privadas,
inclusive relativas a processos de recuperacdo ou reestruturacdo socletarias, por meio dos quais
ocorram troca de controle através de negociagoes com agoes ja existentes.

3.4. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em titulos e
valores mobilidrios de emissdo €/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seus
controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.”

O Regulamento, contendo as alteragbes descritas acima, bem como outros ajustes, passara a viger na forma
do Anexo I ao presente Instrumento.

Sendo assim, assina o presente instrumento em duas vias de igual teor e forma.

Sdo Paulo, 14 de novembro de 2018.

/‘Qz/x/ o~

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
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INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
TAJ MAHAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Por este instrumento particular, a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, na cidade de S3o Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual &
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n° 14.796, de 30 de dezembro de
2015 (“Administrador”), RESOLVE:

1. Constituir o TAJ MAHAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“Fundo”), em regime de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.° 578/2016, e demais
disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis a espécie;

2. Designar o Sr. DANILO CHRISTOFARO BARBIERI, brasileiro, casado,
administrador, portador da Cédula de Identidade RG n.° 30.937.394-3 SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n.° 287.297.108-47, com escritério na Rua Iguatemi,
151, 19° andar, ltaim Bibi, cidade e Estado de Sao Paulo, autorizado a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 16.085, de 10 de
janeiro de 2018, como diretor responsavel pela representagdo do Fundo perante a
CVM;

3. Indicar, como prestador de servicos de gestéo profissional da carteira de ativos do
Fundo, a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada;

4. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM 476/09;

5. Aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas do Fundo, a qual sera composta por, no
minimo 1 (uma) e, no maximo 500.000 (quinhentas mil) cotas, com valor unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) cada uma, totalizando um valor de emiss&o inicial de
até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), podendo ocorrer emissées
de novas Cotas por decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e conforme
caracteristicas de por ela aprovadas;

T G T S o O e R e st

6. Contratar, para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo, a BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na

Rua Iguatemi 151 13° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO - CEP 01451-011
TEL +5511 3133-0350 FAX +55113133-0360
Quvidoria {e-mail} cuvidoria@bitnust.oombr  Ouvidoria {tel} 9800 745 0023
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cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar

(parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
integrante do sistema de distribuigo de titulos e valores mobiliarios:

7. Aprovar o inteiro teor Regulamento do Fundo na forma do documento Anexo ao

presente instrumento; e

Submeter & aprovagdo da CVM a presente deliberagéo de constituicdo do Fundo,
bem como os demais instrumentos e documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.°
578/2016, para a obtencéo do registro de funcionamento do Fundo.

Séo Paulo, 8 de agosto de 2018.

ey é %&b/_ﬁ

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
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EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME 31.392.355/0001-05

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
INICIADA EM 26 DE AGOSTO DE 2020 E FINALIZADA EM 4 DE SETEMBRO DE 2020

LOCAL E HORARIO: as 16:00 horas, na sede social da BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”}) sob o n923.025.053/0001-62
(“Administradora”}, na Rua lguatemi 151, 192 andar, Itaim Bibi, na cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01451-011.

CONVOCAGAO: Realizada por meio de correspondéncia eletrénica encaminhada aos cotistas do EB FIBRA —
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
31.392.355/0001-05 (“Cotistas” e “Fundo”, respectivamente), nos termos do item 17.5 do regulamento do Fundo

(“Regulamento”).

QUORUM: Foram recebidos votos de Cotistas representando 57,1777% das cotas subscritas do Fundo.
MESA: Daniela Bonifacio (Presidente); e Sérgio Dias (Secretario).

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo, nos termos da nova minuta do
Regulamento que acompanha o presente edital de convocacdo na forma do Anexo |, nos termos abaixo:

1. a criagdo das Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E do Fundo, as quais possuirdo os mesmos
direitos politicos e diferenciar-se-do das Classe A e Cotas Classe B somente com relagdo ao publico alvo e direitos
econdmicos referentes a incidéncia da Taxa de Administragdo, Taxa de Consultoria e Taxa de Performance, da
seguinte forma:

Publico Alvo Taxa de Consultoria™®

(i) Investidores qualificados que invistam

Taxa de Administra¢éo Taxa de Performance

no Fundo por meio de veiculo ou carteira
da qual o Consultor Especializado ou uma

Parte Ligadao oo Consultor Especializado

0,15% ao ano sobre Capital

seja consultor ou gestor, e que tenham | Comprometido, com minimo
Classe A arranjo de remuneracdo no nivel do | mensal de RS 10.000,00 e Zero Zero

respectivo  veiculo ou carteira sob | mdximo mensal de

consultoria ou gestdo; e (ii) outros veiculos | RS 70.000,00.

de investimento geridos pela EB Capital ou

outra Parte Lligada ao Consultor

Especializado, atribuindo-lhes os direitos

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +55113133-0360
Ouvidoria (e-mail) cuvidoradbiitiust.cam.br Ouvidoria (tel) 0R0C 710 0025 '

124



Pagina

000002/000065

Registro N°
1.371.113
14/09/2020

Protocolo n°® 1.373.188 de 14/09/2020 as 12:26:52h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 1.371.113 em 14/09/2020 e averbado no registro n® 1.326.115 de
09/08/2018 neste 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado
digitalmente por Nilton Cesar De Jesus Souza - Escrevente Autorizado.

Oficial | Estado | Secretaria Fazenda | Reg. Civil | T. Justica [ M Piblico | 1ss [ cCondugio | Despesas | Toul

RS 11.159.49 I RS 3.171.64 R$ 2.170,82 RS 587,34 RS 765,90 [ RS 535.66 | R$ 233,90 | RS 0.00 R$ 0,00 ‘ RS 18.624,75

BRL

INVESTIMENTOS

politicos e econdmico-financeiros
previstos neste Regulamento

Classe B até 01 de agosto de 2020, ainda que 1,78% 10%

Investidores qualificados que tenham
efetuado a primeira subscrigdo de Cotas

venham a realizar a subscri¢cGo de Novas
Cotas posteriormente.

Classe C Zero 10%

Investidores qualificados que sejam
cotistas do EB Capital Private Equity |
Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia

Classe D efetuado a primeira subscrigdo de Cotas 2% 20%

Investidores qualificados que tenham

apds 01 de agosto de 2020.

Classe £ 1,50% 17,50%

Investidores Ancora, isto é, investidores
qualificados  ou  profissionais  que
subscrevam o equivalente a, no minimo,

RS 50.000.000,00 cada.

* Durante o Periodo de Investimento, o percentual incidird sobre o Capital Comprometido. Apds o Periodo de Investimento, o

percentual incidird sobre o Patrimédnio Liquido.

O direito de preferéncia para (a) subscrigdo de novas cotas de emissbes subsequentes e (b) aquisi¢iio de Cotas a
serem alienadas por outro Cotista, serd aplicavel somente para a respectiva classe de cotas detida pelo Cotista
interessado.

2.

a alteragdo do Capital Autorizado do Fundo para RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) de Capital

Comprometido, e inclusdo de autorizagdo para emissdo de Novas Cotas, a exclusivo do gestor do Fundo, até o

limite do Capital Autorizado, independentemente da aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, por meio de

oferta publica ou privada, observada a regulamentagdo aplicavel, observado que o prego de emissdo das Novas
Cotas serd fixado pela Administradora observando as recomendacdes do Consultor Especializado, com base: (i)
no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas,
apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (ii) nas perspectivas
de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no

momento da nova emissdo; ou ainda, (iii) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo

de avaliagcdo preparado especificamente para fins da nova emissdo, por terceiros independentes contratados de

comum acordo pela Administradora e pelo Consultor Especializado, nos termos previstos pela Instrugdo CVM
579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. A emissdo de Cotas Classe D podera representar até 80% (oitenta
por cento) do Capital Autorizado e serem emitidas por meio de oferta publica, nos termos da Instrucio CVM n2

400/03, podendo inclusive ser subscritas por conta e ordem;

Sujeito a aprovacdo dos itens 1 e 2 acima, a aprovacdo dos itens 3, 4, 5, 6 e 7 a seguir, gue devem ser

obrigatoriamente deliberados em conjunto:

3.

a previsdo de que o Consultor Especializado podera, mediante solicitagdo desse, ter sua figura removida
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e que a Administradora possa ser substituida automaticamente de sua fungdo como Gestor pela EB CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 28.620.199/0001-70 (“EB Capital”), parte ligada ao
Consultor Especializado, que passara a realizar as atividades de gestdo da Carteira do Fundo, de forma
discricionaria, mediante dissolucdo e exclusdo das previsdes relativas aoc Comité de Investimentos. Para tanto, o
Regulamento passou a contemplar o conceito de “Fase de Transicdo”, definida como “o periodo compreendido
entre a data de inicio do Fundo e a data em que a EB Capital vier a efetivamente assumir as fungbes de gestdo da
Carteira do Fundo, durante o qual a Administradora exercerd as funcdes de gestdo da Carteira do Fundo, conforme
orienta¢bes do Consultor Especializado e do Comité de Investimentos”. A EB Capital fara jus ao recebimento de
remuneracao nos mesmos termos e condicdes que o Consultor Especializado, de forma que a Taxa de Consultoria
passara a ser devida como Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance passarad a ser devida a EB Capital;

4, a alteragdo da Politica de Coinvestimento, para prever que os investimentos do Fundo poderdo ser
realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas do Fundo, exceto com a Administradora.
Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para o projeto a ser desenvolvido por
uma Sociedade Alvo, que ja detenham participa¢tes em uma Sociedade Alvo ou que passardo a deter a partir do
coinvestimento, independentemente de serem ou ndo Cotistas do Fundo, e que poderdo coinvestir com o Fundo
em participagdo societdria a ser previamente definida, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos (durante
a Fase de Transicdo);

5. a exclusdo do Comité de Supervisdo e, consequentemente, dos itens do Regulamento que tratavam de
referido Comité dispostos no Capitulo 16;

6. a alteragdo do rol de encargos do Fundo para: (a) excluir o item (ix) do Artigo 14.1, referente ao
pagamento/reembolso de despesas com a constituicdo do Fundo, uma vez que o respectivo limite previsto no
artigo ja foi alcancado; e (b) deixar claro que sdo despesas do Fundo, conforme novo item (xvi) do Artigo 14.1.,,
guaisquer despesas com novas distribui¢cdes de cotas do Fundo; podendo ser reembolsados pelo Fundo quaisquer
valores desembolsados a qualquer tempo pela Administradora e/ou Consultor Especializado para esses fins,
inclusive o pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM no dmbito de ofertas publicas distribuidas nos termos da
Instrugdo CVM n2 400/03; e

7. a consolidacdo do Regulamento, para que passe a vigorar nos termos do Anexo | a presente.

Caso os itens (i) 1, (ii) 2 e (iii) bloco 3, 4, 5, 6 e 7 acima sejam aprovados, a Administradora, na qualidade de
administradora e gestora do Fundo, deliberard sobre:

8. a realizagdo de uma segunda emissdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B, as quais serdo destinadas
exclusivamente aos atuais cotistas do Fundo (“Segunda Emissdo”), no valor total de até RS 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhdes de reais), com preco unitdrio de emissdo correspondente ao valor patrimonial de RS 1.409,31
(mil quatrocentos e nove reais e trinta e um centavos), na data-base de 31 de julho de 2020;
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9. mediante o encerramento da oferta da Segunda Emissdo mencionada no item 7 acima, a realizacdo de

uma terceira emissdo de Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E, as quais
serdo destinadas aos respectivos publicos alvo (“Terceira Emissdo”), no valor total de até RS 1.050.000.000,00
(um bilhdo e cinquenta milhdes de reais); e

10. mediante o encerramento da oferta da Terceira Emissdao mencionada no item 8 acima, a aprovacao da
guarta emissdo de cotas classe D do Fundo (“Quarta Emissdc”), no valor total de até RS 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais).

DELIBERACOES: Iniciados os trabalhos na conferéncia realizada em 26 de agosto de 2020, foi solicitado e
deliberado pelos cotistas que a Assembleia fosse suspensa até o dia 3 de setembro de 2020 para que pudessem
ser recepcionados votos de cotistas em processo de aprovagao.

Retomados os trabalhos em 3 de setembro de 2020, foi deliberado pelos cotistas reunidos que a assembleia fosse
suspensa até o dia 4 de setembro de 2020, para que pudessem ser recepcionados votos de cotistas em processo
de aprovagao.

Retomados os trabalhos em 4 de setembro de 2020, apds o computo dos votos enviados, foi verificada a
aprovagao, sem ressalva, dos itens constantes da ordem do dia por cotistas representantes de 57,1777% das
Cotas subscritas do Fundo, tendo sido, a matéria constante da ordem do dia, deliberada nos termos abaixo:

1. Fica aprovada a criagdo das Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E do Fundo, as quais possuirdo
os mesmos direitos politicos e diferenciar-se-do das Classe A e Cotas Classe B somente com relagdo ao publico
alvo e direitos econdmicos referentes a incidéncia da Taxa de Administracdo, Taxa de Consultoria e Taxa de
Performance. O direito de preferéncia para (a) subscricdo de novas cotas de emissdes subsequentes e (b)
aquisi¢do de Cotas a serem alienadas por outro Cotista, sera aplicavel somente para a respectiva classe de cotas
detida pelo Cotista interessado;

2. Fica aprovada a alteracdo do Capital Autorizado do Fundo para RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais) de Capital Comprometido, e inclusdo de autorizagdo para emissdo de Novas Cotas, a exclusivo critério do
gestor do Fundo, até o limite do Capital Autorizado, independentemente da aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, por meio de oferta publica ou privada, observada a regulamentagdo aplicavel, observado que o preco
de emissdo das Novas Cotas serd fixado pela Administradora observando as recomendacfes do Consultor
Especializado, com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido
pelo nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovagdo da nova
emissdo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas Cotas seja superior ac valor
patrimonial das Cotas no momento da nova emissdo; ou ainda, (iii) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo
Fundo, definido em laudo de avaliagdo preparado especificamente para fins da nova emissdo, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pela Administradora e pelo Consultor Especializado, nos termos
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previstos pela Instru¢do CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. Fica aprovado que_emissdo de Cotas
Classe D poderd representar até 80% (oitenta por cento) do Capital Autorizado e as Cotas Classe D emitidas
poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica, nos termos da Instrugdo CVM n2 400/03, podendo inclusive
ser subscritas por conta e ordem;

Tendo em vista a aprovagdo dos itens 1 e 2 acima, foram deliberadas em conjunto as matérias concernentes aos
itens 3, 4,5, 6 e 7 que, foram aprovadas em conjunto, da seguinte maneira:

3. Fica aprovada a previsdo de que o Consultor Especializado poderd, mediante solicitagdo desse, ter sua
figura removida e que a Administradora, possa ser substituida automaticamente de sua fungdo como Gestor pela
EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 28.620.199/0001-70 (“EB Capital”), parte
ligada ao Consultor Especializado, que passara a realizar as atividades de gestdo da Carteira do Fundo, de forma
discricionaria, mediante dissolugdo e exclusdo das previsdes relativas ac Comité de Investimentos. Para tanto, o
Regulamento passou a contemplar o conceito de “Fase de Transicdo”, definida como “o periodo compreendido
entre a data de inicio do Fundo e a data em que a EB Capital vier a efetivamente assumir as fungbes de gestdo da
Carteira do Fundo, durante o qual a Administradora exercerd as funcdes de gestdo da Carteira do Fundo, conforme
orientacGes do Consultor Especializado e do Comité de Investimentos”. A EB Capital fara jus ao recebimento de
remuneracdo nos mesmos termos e condi¢g8es que o Consultor Especializado, de forma que a Taxa de Consultoria
passara a ser devida como Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance passara a ser devida a EB Capital;

4. Fica aprovada a alteracdo da Politica de Coinvestimento, para prever que os investimentos do Fundo
poderdo ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas do Fundo, exceto com a
Administradora. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para o projeto a ser
desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participagdes em uma Sociedade Alvo ou que passardo
a deter a partir do coinvestimento, independentemente de serem ou ndo Cotistas do Fundo, e gque poderdo
coinvestir com o Fundo em participagdo societdria a ser previamente definida, mediante aprovacdo do Comité de
Investimentos {(durante a Fase de Transi¢do).

5. Fica aprovada a exclusdo do Comité de Supervisdo e, consequentemente, dos itens do Regulamento que
tratavam de referido Comité dispostos no Capitulo 16;

6. Fica aprovada a alteragdo do rol de encargos do Fundo para: (a) excluir o item (ix) do Artigo 14.1, referente
ao pagamento/reembolso de despesas com a constitui¢cdo do Fundo, uma vez que o respectivo limite previsto no
artigo ja foi alcangado; e (b) deixar claro que sdo despesas do Fundo, conforme novo item (xvi) do Artigo 14.1.,
quaisquer despesas com novas distribuicGes de cotas do Fundo; podendo ser reembolsados pelo Fundo quaisquer
valores desembolsados a qualguer tempo pela Administradora e/ou Consultor Especializado para esses fins,
inclusive o pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM no ambito de ofertas publicas distribuidas nos termos da
Instrugdo CVM n2 400/03; e

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +55113133-0360

Ouvidoria (tel) 0R0C 710 0025 '

Ouvidoria (e-mail) cuvidoradbiitiust.cam.br

128




Pégina Protocolo n°® 1.373.188 de 14/09/2020 as 12:26:52h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000006/000065 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 1.371.113 em 14/09/2020 e averbado no registro n® 1.326.115 de
09/08/2018 neste 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado
. digitalmente por Nilton Cesar De Jesus Souza - Escrevente Autorizado.
Registro N°
1.371.113
Oficial | Estado | Secretaria Fazenda | Reg. Civil | T. Justica [ M Piblico | 1ss [ cCondugio | Despesas |
14/09/2020 RS 11.159.49 I RS 3.171.64 R$ 2.170.,82 RS 587,34 R:7()5,90 [ RS 535.66 R$ 233,90 | ‘7R$ 0.00 peRSi 0.00 ‘
INVESTIMENTOS
7. Fica aprovada a consolidagdo do Regulamento, para que passe a vigorar nos termos do Anexo | a presente.

7.1. Além dos ajustes deliberados pelos cotistas, a foram realizados minimos ajustes para fins de
atualizagdo de cadastro e corre¢Ges de numeracgdo e forma, em concordéncia com o Art. 25, Il da
Instrucdo CVM n2 578/16.

Ato continuo, tendo em vista a aprovagdo dos itens (i) 1, (ii) 2 e (iii) bloco 3, 4, 5, 6 e 7 acima, a Administradora,
na qualidade de administradora e gestora do Fundo, aprova:

8. a realizacdo da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo, a ser composta por até 106.435 (cento e seis mil
guatrocentas e trinta e cinco) Cotas Classe A e Cotas Classe B. O nimero de Cotas de cada classe da Segunda
Emissdo sera definido pelo Administrador, nos termos do item (2) acima. As Cotas terdo preco unitario de emissdo
correspondente a RS 1.409,31 (mil quatrocentos e nove reais e trinta e um centavos), com data-base de 31 de
julho de 2020, totalizando o montante de até RS 149.999.909,85 (cento e quarenta e nove milhdes, novecentos
e noventa e nove mil novecentos e nove reais e oitenta e cinco centavos). As Cotas terdo os direitos e
caracteristicas definidos no Regulamento. As Cotas da Segunda Emissdo serdo objeto de oferta publica com
esforcos de colocagdo restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”), devendo ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos e condi¢des do
Regulamento e do instrumento particular de subscricdo de cotas e compromisso de subscri¢do e integralizagdo a
ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das cotas e o Administrador. A oferta (i) sera destinada aos atuais Cotistas
do Fundo que sejam considerados investidores profissionais, assim definidos nos termos da regulamentagdo
aplicavel; (ii) serd intermediada pelo Administrador; e (iii) estard dispensada de registro perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

9. Mediante o encerramento da oferta da Segunda Emissdo, a Terceira Emissdo de Cotas do Fundo,
totalizando o montante de até RS 1.050.000.000,00 {um bilhdo e cinquenta milhdes de reais), a ser composta por
Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe E. O numero de Cotas de cada classe e o prego
unitario de emissdo serdo definidos em instrumento particular do Administrador, tendo em vista o laudo de
avaliagdo especifico elaborado por auditor independente. As Cotas terdo os direitos e caracteristicas definidos no
Regulamento. As Cotas da Terceira Emissdo serdo objeto de oferta publica com esforgos de colocacdo restritos,
nos termos da Instrugdo CVM n2. 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (Instrugdo CVM 476), devendo
ser subscritas e integralizadas de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e do instrumento particular
de subscrigdo de cotas e compromisso de subscri¢cdo e integralizagdo a ser celebrado entre o(s) subscritor(es) das
Cotas e o Administrador. A oferta (i) sera destinada a investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (i} sera intermediada pelo Administrador; e (iii) estara dispensada de registro perante
a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476.

10. Mediante o encerramento da oferta da Terceira Emissdo, a Quarta Emissdo de Cotas do Fundo, composta
somente por Cotas Classe D, com as seguintes caracteristicas:
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Regime de Distribuicdo das Novas Cotas: O regime de colocagdo a Oferta serd o de melhores esforgos,
nos termos da Instrucdo CVM n2 400/03.

Valor Total da Oferta: Até RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais);

Quantidade de Cotas: a ser definido em instrumento particular da Administradora, apds a conclusdo de
laudo de avaliagdo em fase de elaboracdo por auditor independente.

Preco de Emissdo das Cotas: a ser definido em instrumento particular da Administradora, apods a
conclusdo de laudo de avaliagdo em fase de elaboragdo por auditor independente, nos termos do item

(2) acima;

Lote Adicional: Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM n2 400/03, a quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), nas mesmas
condicBes das Cotas Classe D inicialmente ofertadas, a critério da Administradora, em comum acordo
com o Consultor Especializado, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos
termos da Quarta Emissdo e da oferta. As Cotas Classe D Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacido pelo Coordenador Lider. As Cotas Classe D
Adicionais, eventualmente emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas Classe D
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Cotas Classe D”, nos termos do
Regulamento.

Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no
CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-7, com enderego no Municipio e Estado de S3o Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, 75, 252 ao 302 andar.

Distribuicdo Parcial e Captacdo Minima: Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
n2 400/03, a distribuicio parcial das Cotas Classe D, sendo que a oferta em nada serd afetada caso n3o

haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade de tais cotas no ambito da oferta, desde que seja atingida
a captacdo minima de RS 400.000,000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Direito de Preferéncia: Tendo em vista a renUncia ao direito de preferéncia pelos cotistas deliberada em
assembleia geral de cotistas, a oferta da Quarta Emissdo ndo contemplara direito de preferéncia.

Piblico alvo: A Quarta Emissdo serd destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim
definidos no Artigo 92-B da Instrucdo da CVM n2 539, datada de 13 de novembro de 2013.

Pessoas Vinculadas: Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
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(xi)

(xii)

(xiii)

de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas adicionais), ndo sera permitida a colocag¢do de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Compromissos
de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Prazo da Oferta: Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Andncio de Inicio da Oferta, sendo
que (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o
Consultor Especializado, podera decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 1809 (centésimo octogésimo) dia contado
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada. Caso a Oferta
ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Utilizacdo de procedimento de reserva: Nos termos do Artigo 44, paragrafo Unico, da Instru¢gdo CVM

400, o Coordenador Lider tem a intengdo de realizar a coleta de inten¢des de investimento, com
recebimento de reservas, durante o periodo a ser previsto no cronograma indicativo da Oferta (“Periodo
de Reserva”).

Forma de Integralizacdo: Conforme descrito no Regulamento, a integralizacdo das Cotas serd realizada
por meio de uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora, sob orientagdo

do Consultor Especializado, a medida em que este identificar oportunidades de investimento, nos
termos da Politica de Investimento (“Chamadas de Capital”). As Chamadas de Capital poderdo ser
realizadas durante todo o Periodo de Investimento do Fundo (conforme definido no Prospecto

Preliminar), observado o disposto no Regulamento. Conforme descrito nos respectivos Compromissos
de Investimento das Cotas, com o intuito de mitigar o risco de crédito na integralizacdo das Cotas, os
Investidores, deverdo, concomitantemente a subscricdo das Cotas, subscrever e integralizar cotas de
um fundo de investimento com politica de investimento em ativos de renda fixa (“Fundo DI”) e
administrado fiduciariamente por uma administradora devidamente habilitada (“Administradora do
Fundo DI”), o qual serd constituido especificamente para manutencdo dos recursos relativos a
integralizacdo das Cotas e para atendimento das Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo

("Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital"). A aplicacdo do Investidor da Oferta ndo sera
considerada livre e disponivel ao Investidor da Oferta, na medida em que tem por finalidade exclusiva
possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas pelo

Investidor no Fundo, nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento. A cada
Chamada de Capital realizada no Fundo, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas pelo Coordenador Lider,
mediante comunica¢do do Consultor Especializado ao Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor
por conta e ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento. Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do Fundo
DI por conta e ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de
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(xiv)

(xv)

(xvi)

Capital realizada pela Administradora, sob orientacdo do Consultor Especializado, independentemente
de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de delibera¢do ou autorizacdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a
regulamentac¢do aplicédvel. A fim de viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamada de Capital acima
descrito, as cotas do Fundo DI contardo com um periodo de caréncia correspondente ao prazo do
Periodo de Investimento do Fundo, qual seja, 8 (oito) anos contados da data de inicio do Fundo. Referido
prazo podera ser prorrogado na mesma medida de eventuais prorrogacdes do Periodo de Investimento
do Fundo, a critério do Consultor Especializado, nos termos do Regulamento. Sem prejuizo do disposto
no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do
Compromisso de Investimento: (a) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de
Investimento do Fundo, salvo orientacdo diversa do Consultor Especializado e da Administradora, ou no
Dia Util imediatamente subsequente & conclus3o definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a
obrigacdes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que
ocorrer por ultimo; ou (b) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo
tiver integralizado a totalidade de suas cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro.

Montante Minimo por Investidor: No ambito da Oferta, cada investidor devera adquirir a quantidade

minima de Cotas Classe D equivalentes a RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais).

Local de negociacdo: As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de

balcdo. As Cotas poderdo ser negociadas pelos Cotistas desde que sejam observadas as disposi¢bes do
Regulamento, e haja aprovacdo prévia, por escrito, da Administradora e do Consultor Especializado.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos com a Quarta Emissdo serdo investidos

preponderantemente na aquisi¢do ativos de emissdo de Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, de
acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento do Fundo.

Os termos descritos em letras maiusculas que ndo estejam definidos pela presente, terdo o significado disposto no
Regulamento do Fundo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia, depois de lavrada a presente Ata na forma

de sumario que, lida e achada conforme, foi assinada pelo(a) Presidente e Secretario(a) da mesa.

ssinado de forma digitail por Assinado de forma digital por
DANIELA ASSARITO  Assinado de forma digial por DANIELA SERGIO LUIZ é‘i’f,‘?,'?zﬁ,“z'égé'm?i%go
BONIFACIO BOROVICZ  pados: 2020.09.14 11:23:37 03'00° VERARDI DIAS 5ados 20200914 11:02:
Daniela Bonifacio Sérgio Dias
Presidente Secretario
DANIELA ASSARITO Assinado de forma digital por DANIELA

ASSARITO BONIFACIO BOROVICZ
BONIFACIO BOROVICZ Dados: 2020.09.14 11:23:12 0300

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
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EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME 31.392.355/0001-05

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
INICIADA EM 26 DE AGOSTO DE 2020 E FINALIZADA EM 4 DE SETEMBRO DE 2020

(Regulamento consolidado segue na proxima pdgina.)
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DEFINICOES

E a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede social na cidade e
Estado de Sé&o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n°
23.025.053/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Afo Declaratério
Executivo n°® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

‘ADMINISTRADOR”

E o 6rgéo deliberativo méaximo do FUNDO, composto

“Assembleia Geral ; : . . .
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto

de Cotistas neste Regulamento no item XVI.
“Boletim de E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as
Subscri¢do” Cotas do FUNDO.
E o montante maximo, expresso em reais, para
“Capital Autorizado” emissdo de Novas Cotas sem que sefja necessaria a
P aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do item 9.6 deste Regulamento.
“Carteira” E o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do FUNDO.
“ . E o valor que os Cotistas se comprometeram a
Capital ; . , .
o integralizar no FUNDO, por meio da assinatura do
Comprometido

respectivo Compromisso de Investimento.

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
“Capital Investido” FUNDO, por meio da integralizacdo de suas
respectivas Cotas.

E uma ou mais Chamadas de Capital apés a

“Chamada(s) de subscricdo de Cotas por Novos Cotistas, direcionadas
Ajuste” exclusivamente aos Novos Cofistas, para fins da
Equalizacéo.

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagdo
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR,

“Chamada(s) de
Capital”
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conforme orientacdo do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do FUNDO.

“Cddigo E o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e
ABVCAP/ANBIMA” Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

E o comité de investimentos do FUNDO, com as
“Comité de competéncias, composicdo e demais regras de
Investimentos” funcionamento previstas no Capitulo XV deste

Regulamento.

“Compromisso  de
Investimento”

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigam e definem o procedimento para
integralizagdo do valor das Cotas do FUNDO.

“Conflito de
Interesses”

E qualquer situagdo em que o ADMINISTRADOR, o
CONSULTOR ESPECIALIZADO, qualquer Cotista
que detenha ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas subscritas e/ou uma Parte Ligada possua
interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, na resolugdo, pelo FUNDO, de determinada
questdo ou negécio relacionado com o proprio
FUNDO e/ou com qualquer Sociedade Alvo ou
Sociedade Investida.

“CONSULTOR
ESPECIALIZADO”

E a EB FIBRA CONSULTORIA LTDA., com sede na
cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor Atilio
Innocenti, 165, conjunto n° 1.301, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04538-000, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 30.613.259/0001-79.

“Cota(s)”

S&o as fragcbes ideais do patriménio liquido do
FUNDO, independentemente da classe.

“Cotas Classe A”

S&o as Cotas destinadas exclusivamente para (i)
Investidores Qualificados que invistam no FUNDO por
meio de veiculo ou carteira da qual o CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou uma Parte Ligada ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO segja consultor ou
gestor, e que tenham arranjo de remunerag¢éo no nivel
do respectivo veiculo ou carteira sob consultoria ou
gestdo; e (ii} outros veiculos de investimento geridos
pela EB Capital ou outra Parte Ligada ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO, atribuindo-lhes os
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direitos politicos e econdémico-financeiros previstos
neste Regulamento.

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente para
Investidores Qualificados que tenham efetuado a
primeira subscricdo de Cotas até 01 de agosto de
“Cotas Classe B” 2020, ainda que venham a realizar a subscrigao de
Novas Cotas da mesma classe posteriormente,
atribuindo-lhes os direitos politicos e econbémico-
financeiros previstos neste Regulamento.

Sdo as Cofas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que sejam colistas do EB
Capital PE |, atribuindo-lhes os direitos politicos e
econbmico-financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotas Classe C”

Sédo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados que tenham efetuado a
“Cotas Classe D” primeira subscricdo de Cotas apoés 01 de agosto de
2020, atribuindo-lhes os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento.

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores-Ancora,  atribuindo-lhe os direitos
politicos e econbmico-financeiros previstos neste
Regulamento.

“Cotas Classe E”

S&o as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhéo de
“Cotistas” interesses, que sejam titulares de Cotas,
independentemente da classe.

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas por
“Cotista ele subscritas em uma Chamada de Capital, conforme
Inadimplente” as condi¢cbes estabelecidas no Boletim de Subscrigcdo
e/ou no Compromisso de Investimento.

E o custo que podera ser devido pelos subscritores
das Cotas, a ser destinado para o pagamento da

Custo Unitario de remuneragcdo da entidade que for contratada pelo

Distribuicao FUNDO para realizar a distribuicdo publica ou com
esforgos restritos de colocagdo das Cotas.
E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
" , . VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade
Custodiante

e Estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001.42, credenciada
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e autorizada pela CVM a prestagdo de servigos de
custédia de valores mobiliarios e escrituracdo de
cotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto de
2013.

IIC VM”

E a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util”

E qualquer dia que ndo seja sébado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no local
da sede do ADMINISTRADOR ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Salvo disposicdo em contrario, os
prazos serdo contados excluindo o dia do comego e
incluindo o dia do vencimento. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dias Uteis, conforme
definigcdo deste item, considerar-se-a como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“EB Capital”

E a EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua
Professor Atilio Innocenti, 165, conjunto n® 1.301, Vila
Nova Conceigcdo, CEP 04538-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 28.620.199/0001-70, Parte Ligada
ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos
de administragdo de carteira de valores mobiliarios e
aderente ao Cédigo ABVCAFP/ANBIMA.

‘EB Capital PE I”

E o EB Capital Private Equity | Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 35.138.105/0001-96.

‘Equalizagao”

E o método pelo qual os Novos Cotistas ingressantes
deverdo ter suas integralizagbes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as
integralizacbes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste.

‘Fase de Transicdo”

E o periodo compreendido entre a data de inicio do
FUNDO e a data em que a EB Capital vier a
efetivamente assumir as fungbes de gestao da
Carteira do FUNDO, durante o qual o
ADMINISTRADOR exercera as fungbes de gestdo da
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Carteira do FUNDO, conforme orientagbes do
CONSULTOR ESPECIALIZADO e do Comité de
Investimentos.

‘FUNDO”

E o EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 31.392.355/0001-05.

“GESTOR”

E o gestor de recursos do FUNDO, sendo, (i) durante
a Fase de Transigao, o ADMINISTRADOR e, (i) apds
a Fase de Transicéo, a EB Capital.

“Instru¢do CVM 400”

E a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispbe sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios nos mercados primario ou secundario.

“Instrucdo CVM 476”

E a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispbe sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esfor¢os restritos e a
negociagao desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados.

“Instru¢do CVYM 539~

E a Instrugdo da CVM no 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispde sobre o dever de
verificagao da adequacdo dos produtos, servigos e
operacgbes ao perfil do cliente.

“Instrucdo CVYM 555”

E a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, que dispbe sobre a constituigdo, a administragao,
o funcionamento e a divulgagdo das informagbes dos
fundos de investimento.

“Instrucdo CVM 578”

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos fundos de investimento em
participacées.

‘Instrugdo CVM 579~

E a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 20186,
que dispbe sobre a elaboracdo e divulgagcdo das
demonstragdes contabeis dos fundos de investimento
em participagées.
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Sdo quaisquer Investidores Qualificados ou
profissionais que subscrevam o equivalente a, no

Jrvestidor(es) minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de
reais) cada, aos quais serdo destinadas as Cotas
Classe E.

“Investidor(es) Sé&o os investidores definidos como qualificados, nos

Qualificado(s)” termos do Art. 9°-B da Instrugdo CVM 539.

E o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
“IPCA” (IBGE). No caso de extingdo deste indice, deve ser
aplicado outro indice similar que venha a substitui-lo,
e que tenha a mesma finalidade.

E, nos termos de decisdo administrativa, decisdo
Judicial ou decisdo administrativa ou judicial proferida
por orgdo colegiado, contra a qual ndo caibam
recursos de mérito, onde reste comprovada (a)
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo, pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO,
durante a Fase de Transi¢gdo e/ou pelo GESTOR,
apdés a Fase de Transicdo, conforme o caso,
relacionada ao desempenho de suas respectivas
fungbes, deveres e ao cumprimento de obrigacbes
nos termos deste Regulamento; (b) violagdo pelo
“Justa Causa” CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a Fase de
Transicdo e/ou pelo GESTOR, ap6és a Fase de
Transi¢do, conforme o caso, de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento ou normativos aplicaveis
expedidos pela CVM; (c) fraude cometida pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transi¢cao e/ou
pelo GESTOR, apds a Fase de Transigdo, conforme
o caso, ligada ao cumprimento de suas obrigagbes ou
desempenho de suas fungbes nos termos deste
Regulamento; ou (d) resulte no descredenciamento
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR pela CVM.

Sédo Cotas do FUNDO de emissdes subsequentes a

Novas Cotas primeira emissdo de Cotas do FUNDO.
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Sdo os investidores que subscreverem Cotas do

“Novos Cotistas” FUNDO apoés a realizagdo da primeira Chamada de
Capital.
E o pagamento prioritédrio a ser realizado para o
“Pagamento CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a Fase de
Prioritario” Transicdo e o GESTOR, apés a Fase de Transicdo a

titulo de Taxa de Performance.

Séo, para os fins deste Regulamento, (i) qualquer
pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social do
ADMINISTRADOR ou do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transigédo e do
GESTOR, apés a Fase de Transi¢cdo ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou
(i) qualquer pessoa juridica ou fundo de investimento
em que o ADMINISTRADOR, o CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transicdo e o
GESTOR, apo6s a Fase de Transigdo, um Colista ou
“Parte(s) Ligada(s)” qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente; ou (iii} qualquer
pessoa natural que seja parente de qualquer Cotista
até o segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau
em linha colateral ou transversal, nos termos da
legislacdo civil; ou (iv) qualquer pessoa natural que
seja socio, administrador ou funcionario do
ADMINISTRADOR ou do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transi¢gdo e do
GESTOR, apo6s a Fase de Transi¢cao ou de qualquer
Cotista.

E o montante constituido pela soma do disponivel,
mais o valor da Carteira, mais valores a receber,
menos os encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo FUNDO.

“Patrimdnio Liquido”

E o periodo de desinvestimento dg FUNDO, o qual
tera inicio no primeiro Dia Util seguinte ao

“Periodo de , ;
. . ” encerramento do Periodo de Investimento e se
Desinvestimento . <
encerrara juntamente com o Prazo de Duragdo do
FUNDO.
“Periodo de E o periodo em que o FUNDO realizaré os
Investimento” investimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,

primordialmente, no periodo de até 8 (oito) anos
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contados da data da primeira integralizacdo de Cotas
do FUNDO, o qual poderg ser prorrogado por 2 (dois)
anos mediante aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas.

“Prazo de Duraggo”

E o prazo de duragéo determinado de 10 (dez) anos
contados a partir de 22 de novembro de 2018
podendo ser prorrogado por 2 (dois) anos mediante
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

“Publico-Alvo”

Sé&o Investidores Qualificados e/ou investidores
profissionais (conforme definidos na Instru¢do CVM
539), sendo cada uma das Classes de Colas
especificamente  destinada aos grupos de
investidores indicados no item 9.3 deste
Regulamento.

“Rentabilidade
Preferencial”

E o Capital Investido corrigido pela variagcdo do IPCA
acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano. Apés a
distribuicdo do valor correspondente & Rentabilidade
Preferencial aos Cotistas, serd devida a Taxa de
Performance ao CONSULTOR ESPECIALIZADO
e/ou ac GESTOR, conforme aplicavel nos termos
deste Regulamento.

“Regulamento”

E este Regulamento do FUNDO.

“Sociedade(s) Alvo”

Sédo as sociedades anbénimas, de capital aberto ou
fechado, e sociedades limitadas, com potencial de
crescimento, a serem investidas pelo FUNDO,
atuantes no setor de telecomunicagoes,
preferencialmente, mas ndo limitadamente no
provimento de servigos como internet banda larga,
telefonia fixa e TV por assinatura, entre outros, por
mejo do uso da fibra otica.

“Sociedade(s)
Investida(s)”

Sdo as Sociedades Alvo que receberem

investimentos do FUNDO.
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“Taxa de
Administragdo”

E a taxa de administracdo devida pelos Cotistas do
FUNDO ao ADMINISTRADOR, prevista no item 5.2
deste Regulamento. A Taxa de Administragdo sera
uma despesa atribuida a todas as Cotas.

“Taxa de
Consultoria”

E a remuneragdo devida ao devida pelos Cotistas
Classe B, Cotistas Classe D e Cotistas Classe E ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a Fase de
Transicdo ao GESTOR, apos a Fase de Transigéo,
prevista no item 5.3 deste Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe C ndo sofrerdo
a incidéncia da Taxa de Consultoria.

“Taxa de
Performance”

E a remuneragéo devida pelos Cotistas, exceto pelos
Cotistas Classe A, (i) durante a Fase de Transicao, ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO e, (ii) apds a Fase
de Transi¢cdo, ao GESTOR, por conta do desempenho
dos investimentos realizados, apos pagamento da
Rentabilidade Preferencial aos Cotistas, conforme
estabelecida no item 6.1 deste Regulamento.

As Cotas Classe A nédo sofrerdo a incidéncia da Taxa
de Performance.

“Valor de Clawback”

E o valor recebido & titulo de Taxa de Performance
que o CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a
Fase de Transicdo ou o GESTOR, ap6s a Fase de
Transicdo podera vir a devolver ao FUNDO,
deduzidos os tributos incidentes, para que (a) a
rentabilidade acumulada das Cotas atinja a
Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de
Performance acumulada recebida pelo CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transi¢do ou
pelo GESTOR, ap6s a Fase de Transigdo seja igual
aquela prevista neste Regulamento, o que for maior.

1.1.

DOS FATORES DE RISCO

Os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e

flutuagbes do mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos
que venham a ser objeto de investimento pelo FUNDO, e a riscos de crédito de modo geral.

1.2.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor deve

considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagcdo financeira e de seus objetivos de
investimentos, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os
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fatores de risco descritos neste Capitulo I, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo
FUNDO e nos materiais de divulgagao de tais ofertas, conforme aplicavel.

1.3. O FUNDO poderéd estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas nédo
limitadas ao Capital Investido. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas
perderem valor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as
despesas e custos operacionais do FUNDO, inclusive em valores que excedam o Capital Subscrito
por cada Cotista.

1.4.  Osinvestimentos do FUNDO e também os Cofistas estdo sujeitos, em adicdo aos fatores de
risco venham a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo
FUNDO, a diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma ndo
exaustiva:

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacoes:

(i) Risco de Concentracéo da Carteira: o] risco associado
as aplicagbes do FUNDO é diretamente relacionado a concentragao das aplicagdes. Conforme
item 3.1 deste Regulamento, o FUNDO concentrara seus investimentos no setor de
telecomunicagdes e podera concentrar seus investimentos em poucas Sociedades Alvo. Quanto
maior a concentragao das aplicagdes do FUNDO, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO com
relagao ao investimento, aumentando a exposi¢cao ao risco associado a ele. A materializagao de
tal risco podera afetar negativamente os investimentos do FUNDO, o que podera depreciar de
forma significativa o Patriménio Liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o Capital
Investido pelo Cotista;

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da
Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com
que o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sejam avaliados por valores
diferentes dos da sua emissdo e/ou contabilizagdo, o que podera acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas;

(iii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gbes ou negociar
os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o FUNDO a
aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua negociagdo em mercado;

(iv) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas e alheias ao controle
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do ADMINISTRADOR e/ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou GESTOR, conforme
aplicavel, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
incluindo o mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades Investidas. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudang¢as em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicbes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do FUNDO e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO;

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do FUNDO, a insolvéncia do FUNDO
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores
de servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o CONSULTOR ESPECIALIZADO
ou GESTOR, conforme aplicavel, ndo respondem por obriga¢des legais e contratuais assumidas
pelo FUNDO, tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo FUNDO. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovagdes legais recentes que ainda néo foram
regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (i) referidas inovagdes
legais sejam alteradas; ou (ii) o FUNDO seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao patrimdnio negativo,
em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(vi) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicao do CONSULTOR

ESPECIALIZADO ou GESTOR, conforme aplicavel: o CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o
GESTOR, conforme aplicavel, podera ser destituido por Justa Causa em determinadas
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situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acgdes, ou omissdes, ensejaram a destituicao por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo
em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo
0 CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR, conforme aplicavel, permanecera no
exercicio de suas fungdes apds eventual agao, ou omissao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0 FUNDO deverao aguardar a decisao do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao do CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou do GESTOR, conforme aplicavel, sem Justa Causa. Eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituigdo por Justa Causa do
CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR, conforme aplicavel, podera impactar
negativamente os Cotistas e o FUNDO.

(vii)Risco relacionado & morosidade da justica brasileira: 0 FUNDO e as Sociedades Investidas
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas
podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do FUNDO e a
rentabilidade dos Cotistas.

(viii) Risco relacionado a restricdo ao resqgate e a liquidez das Cotas: pelo fato de o FUNDO ser
constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
na liquidacao do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. A distribuicao de
resultados sera realizada na medida em que o FUNDO tenha disponibilidade para tanto, ou na
data de liquidacdo do FUNDO. Tais caracteristicas poderao limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, existe o risco para os Cotistas de nao
conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que 0s
Cotistas poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia em
relacéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prec¢o obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(ix) Risco de amortizacdo efou resgate de Cotas em ativos: conforme previsto neste Regulamento,
podera haver a liquidagcdo do FUNDO em determinadas situagdes, casos em que as Cotas
poderao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, dos ativos
integrantes da Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar tais ativos que venham a ser recebidos em razao da liquidagao do FUNDO.

(x) Desempenho passado:. ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em prospecto ou
qualquer material de divulgagdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/ou CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transigao e/ou
o GESTOR, apds a Fase de Transi¢do tenham de qualquer forma participado, os potenciais
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(xi)

(i)

(ii)

Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancgados pelo FUNDO.

Conflito de interesses: o FUNDO podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de
interesses. O fato de certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem
sujeitas a aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas nao necessariamente mitiga o risco de
que tais transagdes impactem negativamente o FUNDO.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setor de atuacdo das Sociedades
Investidas:

Risco Socioambiental: as operagdes do FUNDO, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer
com que o FUNDO, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de
leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de sangdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des). As leis e regulamentos
ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode
afetar adversamente os negdécios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apdés o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por ela
investidas e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades
Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposi¢cdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem
danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades do FUNDO, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco trabalhista e sindical: As rela¢gdes trabalhistas das Sociedades Investidas estdo inseridas
dentro de um contexto de atuacido sindical relevante. Nao € rara as ocasifes em que a atuagao
sindical dos trabalhadores do setor de logistica e distribuicdo resulta em paralisagoes,
bloqueios de vias, postos de logistica e armazenamento e outros estabelecimentos essenciais
para o bom funcionamento do setor. Logo, é possivel que as operag¢des das Sociedades
Investidas sejam interrompidas por um periodo significativo, o que geraria prejuizos as
Sociedades Investidas. Assim, em razdo dos prejuizos decorrentes da paralisagao das
atividades das Sociedades Investidas, a Cota do FUNDO podera sofrer uma desvalorizagao.
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(iii)

(iv)

(vi)

Das

Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia da_informacdo: As operagdes das
Sociedades Investidas demandam investimentos constantes em tecnologia da informacéao e
sao de importancia fundamental para atender as exigéncias operacionais das Sociedades
Investidas. Os sistemas estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves na
infraestrutura tecnolégica, comunicagdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal
indisponibilidade pode comprometer as operagbes das Sociedades Investidas, ocasionando
sérios prejuizos financeiros as Sociedades Investidas, o que consequentemente afetara os
resultados do FUNDO.

Riscos com acidentes na distribuicio de logistica: As operacdes das Sociedades Investidas
estdo sujeitas a acidentes envolvendo os meios de transporte e os imoveis utilizados na
execucdo dos seus servicos. Ha a possibilidade de que os prejuizos decorrentes desses
eventos nao estejam integralmente cobertos por seguros. Assim, 0s prejuizos nao previstos
em apdlices de seguro afetardo negativamente o desempenho das Sociedades Investidas, o
que consequentemente podera reduzir os resultados do FUNDO.

Riscos da regulamentacdo do setor de telecomunicacdes: As atividades desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas podem depender do cumprimento de disposicoes regulamentares
especificas. O descumprimento de tais disposi¢des pode resultar na aplicacao de penalidades
civis, administrativas e penais, como a imposi¢ao de multas, perda de licenca de funcionamento
e revogacbes de autorizagdo. O desempenho das Sociedades [nvestidas pode ser
negativamente impactado em razdo da necessidade de investimentos para cumprir as
exigéncias da regulamentacgao especifica ou por eventuais sangdes que venha a sofrer.

Riscos com concessdes, licitacdes e contratos com o Setor Publico: As operagdes das
Sociedades Investidas podem depender de contratos com a administragdo publica, como
concessbes e parcerias. A atuacido da Administragdo Publica nestes contratos pode impactar
negativamente os resultados das Sociedades Investidas, gerando prejuizos, caso (i) sejam
impostas novas obrigagdes; (ii) haja a necessidade de realizar novos investimentos para o
cumprimento de medidas unilaterais da Administragdo Publica; (iii) o escopo do contrato seja
reduzido; (iv) o contrato ndo seja prorrogado por tempo suficiente a recuperagéo dos valores
investidos; e (v) ocorra limitag&o das tarifas ou outras formas de remuneragéo das Sociedades
Investidas. Logo, o resultado do FUNDO podera sofrer com a atuagdo negativa da
Administragdo Publica em contratos celebrados com as Sociedades Investidas.

. DO FUNDO

Caracteristicas do FUNDOQ e Prazo de Duracdo

2.1.

O FUNDO é uma comunhé&o de recursos constituida sob a forma de condominio fechado,

da categoria Multiestratégia, que funcionara pelo Prazo de Duragéo, prorrogavel por deliberacdo da
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Assembleia Geral de Cotistas, e sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢gbes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA

2.2. Para os fins do disposto no Coédigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO é classificado como
FUNDO diversificado Tipo 3.

Puablico-Alvo
2.3. As Cotas do FUNDO sé&o direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.

2.4. Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é
limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de regulamentacdo
especifica.

2.5. Sem prejuizo do item 2.4 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido negatlivo, inclusive,
mas sem limitagdo, aos casos em que investimentos realizados nas Sociedades Investidas tenham
perdido seu valor, os credores do FUNDO, os Cotistas e/ou a propria CVM poder&o requerer
Jjudicialmente a decretagao de insolvéncia do FUNDO, nos termos da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada e da legislagdo e regulamentagdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servico do FUNDO.

ll. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do FUNDO

3.1. O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas mediante
a aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio liquido em agbes, debéntures
simples, debéntures conversiveis, bonus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agbes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo de emissdo das Sociedades Alvo, sejam elas constituidas como companhias ou
sociedades limitadas, incluindo outros titulos e valores mobiliarios conversiveis em participagdes.
Entendem-se como Sociedades Alvo as sociedades atuantes no setor de telecomunicagbes, com
atuagdo no provimento de servicos como internet banda larga, telefonia fixa e TV por assinatura,
entre outros, por meio do uso da fibra dtica.

3.1.1. Incluem-se no cémputo dos percentuais estabelecidos acima, os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto na Clausula X1V, desde que
limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do FUNDO: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Sociedades Alvo;
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(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra o reinvestimento dos recursos
em Sociedades Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo de Sociedades Investidas.

3.1.2. O FUNDO néao podera investir em Sociedades Alvo no exterior, assim definidas nos termos
do Art. 12 da Instrugdo CVM 578.

3.2 O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de
capital e outros ativos que nao sejam acobes, debéntures conversiveis em agbes e bbnus
de subscrigdo, nos termos do §4° do Artigo 2° da Lei 11.312 de 2006 e do §1° do Artigo 11
da Instrucdo CVM 578, esta limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Comprometido.

3.3. O FUNDO nao podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a
5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido, ressalvados desse limite os titulos publicos e as
debéntures conversiveis em acoes.

3.4.  Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo FUNDO poderéo decorrer (i) de emissées
primarias, publicas ou privadas; ou (iij) de negociagbes no mercado secundario, publicas ou
privadas, inclusive relativas a processos de recuperagdo ou reestruturacdo societarias, por meio
dos quais ocorram troca de controle através de negociagbes com agbes ja existentes.

3.5. O FUNDO poderé aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em titulos e
valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma Sociedade Alvo, de seus
controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Participagcdo no processo decisorio das Sociedades Investidas

3.6. O FUNDO, representado por seu GESTOR, participara do processo decisério das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo. A participacdo do FUNDQO no processo decisorio das Sociedades Investidas podera ocorrer
(i) pela detencdo de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de
acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracdo qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a
adocdo de outro procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administragdo, conforme instrugbes do Comité de Investimentos.

3.7. A participaggdo do FUNDO no processo decisério das Sociedades Investidas serd
dispensada quando (i) o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze) do capital
social das respectiva Sociedade Investida; ou (i) o valor contabil do investimento tenha sido
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reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante
aprovac¢éo da maioria das Cotas subscritas presentes.

3.8.

O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das

Sociedades Investidas ndo se aplica aquelas listadas em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por mejo de vinculo contratual, padrées
de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até
35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito. Tal limite serd de 100% (cem por cento) durante
o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integraliza¢cdo de Cotas.

3.9.

Operacées com o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CONSULTOR ESPECIALIZADO e
os Cotistas

Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do

FUNDO em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais participem (i) o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CONSULTOR ESPECIALIZADO, os membros de comités ou
conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio do FUNDO, seus sdcios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer
das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
FUNDO, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagédo ou garantidor da emissdo; ou
(b) fagam parte da diretoria, de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento
por parte do FUNDO.

3.10. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operacgobes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item
(i) do item 3.9. acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou GESTOR, exceto nas operagbes de
zeragem das sobras de caixa e aquisi¢ao de titulos publicos.

3.11.

O disposto no item 3.10 acima néo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR do

FUNDO atuar como: (i} administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢cdo de contraparte
do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do FUNDO; e (ii)
como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Gnico

fundo.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Alvo
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3.12. As Sociedades Investidas que sejam companhias fechadas deverdo seguir as praticas de
governangca previstas no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578.

3.13. Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duragdo do FUNDO, as Sociedades Investidas
estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanga estabelecidas neste
Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela requlamentacéo vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.14. O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas, desde que (i) o FUNDO possua investimento em acbes da companhia na data da
realizagcdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do FUNDO; (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
Sociedade Investida na primeira assembleia geral realizada apos o recebimento dos recursos ou,
quando esta ndo ocorrer, no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte, ou
120 (cento e vinte dias) contados a partir do encerramento do periodo base em que a sociedade
tenha recebido os recursos financeiros, dos dois o que primeiro ocorrer.

Gestdo de Caixa do FUNDO

3.15. As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, serdo integralmente
destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisi¢cdo de (i} titulos publicos federais; (ii} titulos
cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira; (iiij) operagées compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nos itens anteriores; e (iv) cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo
GESTOR, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR.

Operagbes com Derivativos

3.16. E vedado ao FUNDO realizar operagbes com derivativos, exceto nas hipoteses previstas no
§2° do Artigo 9° da Instrugcdo CVM 578.

Desenquadramento Passivo

3.17. Caso o FUNDO, por motivos alheios a vontade do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,
ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no encerramento do
respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
ADMINISTRADOR deve (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar
a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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Desenquadramento Ativo

3.18. O GESTOR tera até o ultimo dia atil do 2° (segundo) més subsequente a data inicial da
primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cofistas no ambito de cada Chamada de Capital
para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de investimento, conforme disposto neste
Regulamento.

3.19. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacao
especifica, o prazo maximo referido no item 3.18 acima seré considerado a partir da data de
encerramento da respectiva oferta.

3.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do FUNDO tenha sido
enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o ADMINISTRADOR imediatamente
comunicara & CVM na forma do item 3.19 acima.

3.21. Independentemente da comunicagdo 8 CVM, o GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos, reenquadrar a Carteira, ou devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Coltistas que tiverem integralizado a ulfima
chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢éo por eles integralizada.

3.22. Na hipétese de devoluc@o do capital integralizado na forma do item 3.21 acima, o montante
devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido para integralizacdo de
novas Chamadas de Capital.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.23. O FUNDO realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, primordialmente, durante o
Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizacdo de Chamadas de Capital e
investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de Investimento nas seguintes hipéteses:

0 caso o FUNDO tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de Investimento,
mediante contrato de aporte, compromisso de investimento ou documento semelhante,
a realizar investimentos na Sociedade Alvo;

(ii) para o pagamento de despesas do FUNDO e outros custos de estruturagao, viabilizagao
e manutencdo das operagbes das Sociedades Investidas, inclusive tributos e
contingéncias;

(iii) para a aquisicdo de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas, com a
finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a perda do controle
ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas, conforme o caso; ou

(iv) caso haja aprovagado em Assembleia Geral de Cotistas.

3.24. Findo o Periodo de Investimento, o CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR,
conforme aplicavel, devera buscar as melhores estratégias para a alienagdo dos investimentos do
FUNDO.
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3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o FUNDQO né&o realizara novos investimentos,
ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforcos no processo de
desinvestimento total do FUNDO, de acordo com estudos, analises e estratégias de
desinvestimento, tais como venda para empresas de grande porte de telecomunicagdes nacionais
e/ou internacionais, venda para investidores financeiros (como fundos de private equity), venda para
empresas operadoras de torres e antenas de telecomunicagbes que buscam expansgo para o
segmento de fibra Otica e abertura de capital e venda em bolsa de valores, que, conforme
conveniéncia e oportunidade, levardo em consideragdo sempre o melhor interesse do FUNDO.

3.26. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, o CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou o GESTOR, conforme aplicavel, podera realizar a alienagcdo de ativos do
FUNDO dentro do Periodo de Investimento.

Operacbes de Empréstimo

3.27. O FUNDO né&o realizara operagbes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) na
hipétese de que trata o Artigo 10 da Instrucdo CVM 578; (ii) nas modalidades estabelecidas pela
CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Colistas que deixem de integralizar suas Cotas
subscritas, o qual passara a ser considerado um Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.28. A contratagcdo de empréstimo de que trata o inciso (iij) do item acima somente podera ocorrer
no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0 cumprimento de Compromisso
de Investimento previamente assumido pelo FUNDO.

Politica de Coinvestimento

3.29. A critério do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR, conforme aplicavel,
observadas as recomendacdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO durante a Fase de Transigéo,
e observadas as disposi¢cbes deste Regulamento, os investimentos do FUNDO poderdo ser
realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas do FUNDO, exceto com o
ADMINISTRADOR. Poderao ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para
0 projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participacbes em uma
Sociedade Alvo ou que passarédo a deter a partir do coinvestimento, independentemente de serem
ou néo Cotistas do FUNDO, e que poderao coinvestir com o FUNDO em participagao societaria a
ser previamente definida, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, em cada caso.

3.29.1. Para fins do disposto no item 3.29 acima, serdo considerados investidores estratégicos (i)
aqueles que possuam posicionamento destacado, conhecimento e comprovada experiéncia no
mercado de atuacdo da Sociedade Alvo; ou (i) aqueles que possuam destacada experiéncia em
investimentos de private equity, e que possam contribuir de maneira efetiva na geracdo de valor a
Sociedade Alvo.
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1Iv. DOS PRESTADORES DE SERVICO

ADMINISTRADOR E GESTOR
4.1. O FUNDO é administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pelo GESTOR.

4.2.  Os deveres fiduciarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR constituem obrigagdo de meio
e nao de resultado.

4.3. As atividades de escrituragdo, controle, processamento e 0s servigos de custodia e
tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do FUNDO serdo
desempenhados pelo CUSTODIANTE, ou por terceiros devidamente habilitados por ele
contratados, em nome do FUNDO.

4.4. A distribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada por entidades integrantes do
sistema de distribuicdo contratadas pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

4.5. Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores independentes
devidamente autorizados pela a CVM para o exercicio dessa atividade.

4.6. Na data de aprovacdo deste Regulamento, o ADMINISTRADOR declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungbes e ndo se encontra em situacdo que possa confiqurar
Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas. O ADMINISTRADOR devera
informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar
Confiito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

Poderes de Gestdo

4.7. Caberd ao GESTOR (observadas as recomendacdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO,
durante a Fase de Transigdo), realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da Carteira do
FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos e os
intermediarios para realizar operagées, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para
essa finalidade; (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestacdo de
servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissao das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de
investimento prevista neste Regulamento; e (iij) monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e
exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias
para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de voto.

4.8. Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do GESTOR para gerir a Carteira
do FUNDO engloba as atribuicbes de selegdo, avaliacdo, negociacdo, aquisicdo, alienagéo,
subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a Carteira do FUNDO, tendo poderes para representa-lo,
para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribui¢oes.
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4.9. O GESTOR praticara os atos previstos nos itens 4.7 e 4.8 acima observando as

recomendagcbes do CONSULTOR ESPECIALIZADO e, no que couber, as determinacbes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos.

4.10.

Na data de aprovagdo deste Regulamento, o GESTOR declara que tem completa

independéncia no exercicio de suas fungbes e ndo se encontra em situacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas. O GESTOR devera informar aos
Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Confiito de
Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

4.11.

Deveres e Obrigagbes do ADMINISTRADOR

O ADMINISTRADOR estara obrigado a observar os deveres e obrigagdes previstas no Artigo

39 da Instrucdo CVM 578.

4.12.

Deveres e Obrigagbes do GESTOR

O GESTOR esta obrigado a observar os deveres e obrigacbes previstas no Artigo 40 da

Instrucdo CVM 578.

4.13.

Vedacoes Aplicaveis ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR

O ADMINISTRADOR e GESTOR deverdo se abster de praticar os atos previstos no Artigo

43 da Instrugdo CVM 578.

4.14.

O GESTOR observara as recomendagdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO relacionadas

aos investimentos do FUNDO em Sociedades Alvo e em Sociedades Investidas e, conforme
aplicavel, decisées do Comité de Investimentos durante a Fase de Transi¢cdo e, se aplicavel, da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.15.

(i)

(ii)

(ifi)

Deveres e Obrigacdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO

O CONSULTOR ESPECIALIZADO tera as seguintes fungodes:

prospectar, analisar, avaliar e propor ao Comité de Investimentos a realizacdo de
investimentos e de desinvestimentos em Sociedades Alvo;

assessorar o GESTOR na coordenagédo dos trabalhos do Comité de Investimentos, incluindo
0 agendamento e a preparagdo da pauta de reunibes do Comité de Investimentos (durante
o periodo em que estiver em exercicio);

fornecer ao GESTOR e ao Comité de Investimentos informagdes a respeito das operagdes
e resultados de Sociedades Alvo e das Sociedades Investidas, considerando a analise das
demonstragbes contabeis semestrais e anuais do FUNDO, nos termos deste Regulamento
e das normas legais e regulatérias aplicaveis;
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(iv) assessorar o GESTOR, prestando suporte na obtencdo de informacbes financeiras e
mercadolégicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas, visando a elaboragdo
de demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres referentes as operagées e resultados
do FUNDO para atendimento das disposicdes da Instrucdo CVM 578 e do presente
Regulamento;
(v) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo; e
(vi) comparecer, por meio de representantes indicados, as reunibes do Comité de Investimentos,
se necessario.
4.16. Apbés a Fase de Transicdo, as atividades de gestdo da Carteira serdo realizadas

exclusivamente pela EB Capital, de maneira discricionaria, nos termos deste Regulamento,
assumindo a posicdo de GESTOR. Dessa forma, a EB Capital podera mediante orientagdo pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO, assumir a gestdo da Carteira do FUNDO, hipdtese na qual os
servicos prestados pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO e a existéncia do Comité de
Investimentos nao serdo mais necessarios, devendo o Regulamento ser alterado para refletir
referidas alteragdes.

4.16.1.A troca da funcdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO nos termos referidos acima sera
implementada pelo ADMINISTRADOR, mediante solicitagdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO,
de forma automatica, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, quando (i)
o ADMINISTRADOR informara os Cotistas, por meio de Fato Relevante, sobre tal fato, e (ii) o
Regulamento sera aditado por ato (nico do ADMINISTRADOR, de forma a refletir eventuais ajustes
de redagido que se fagam necessarios para contemplar a natureza da relagdo contratual da EB
Capital em substituicdo ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, como gestor, para com o FUNDO, e
a dissolugdo do Comité de Investimentos, tudo nos termos dispostos no contrato de gestdo a ser
firmado entre o ADMINISTRADOR e a EB Capital.

5.1.

V. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

O FUNDO pagara a Taxa de Administracdo, composta pela taxa de administracdo devida

ao ADMINISTRADOR e pela Taxa de Consultoria, excetuadas as condigbes especificas de cada
Classe de Cotas.

5.2

Da parcela da Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR

A taxa de administracdo devida por todos os Cotistas ao ADMINISTRADOR correspondera

a 0,15% (quinze décimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital Comprometido por todos os
Cotistas, respeitado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e limitada ao valor
maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).
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5.2.1. A Taxa de Administracdo compreende todos o0s servigos relacionados a manutengédo e
funcionamento do FUNDO, incluindo gestao, custédia, controladoria e tesouraria, mas nao incluindo
servigos de consultoria especializada, auditoria independente do FUNDO, tampouco taxas cobradas
pela CVM ou entidades autorreguladoras.

Da Taxa de Consultoria

5.3. Durante a Fase de Transigdo, como remuneragao pelos servigos de consultoria ao FUNDO,
0 CONSULTOR ESPECIALIZADO fara jus ao recebimento da Taxa de Consultoria devida pelos
Cotistas Classe B, Cotistas Classe D e Cotistas Classe E, calculada e provisionada considerando-
se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens abaixo:

5.3.1. Para as Cotas Classe B:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos
Cotistas Classe B; e

(i) Apbés o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO
atribuida aos Cotistas Classe B.

5.3.2. Para as Cotas Classe D:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado
sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas Classe D; e

(i) Apbs o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado
sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO atribuida aos Cotistas Classe D.

5.3.3. Para as Cotas Classe E:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos
Cotistas Classe E; e

(ii) Apos o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO atribuida aos
Cotistas Classe E.

5.3.4. Apés a Fase de Transigédo, a Taxa de Consultoria descrita acima sera destinada ao GESTOR
a titulo de taxa de gestéo.

5.4. A Taxa de Administragéo sera calculada a base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta
e dois avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa do FUNDO e paga mensalmente
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até o 2° (segundo) dia util do més subsequente ao vencido, com 0s proprios recursos da Carteira
do FUNDO.

5.5.

A Taxa de Administragcao sera dividida entre os prestadores de servico do FUNDO, dentre

0s quais o CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR, conforme aplicavel, nos termos da
Instrucdo CVM 578, e sera paga diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados.

5.6.

Além da Taxa de Administracao estabelecida neste Regulamento, o FUNDO estara sujeito

as taxas de administragdo dos fundos que eventualmente venha a investir.

5.7.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe C ndo fardo frente ao pagamento da Taxa de

Consultoria, apenas da parcela da Taxa de Administragdo devida ao ADMINISTRADOR.

6.1.

V. DA TAXA DE PERFORMANCE

Durante a Fase de Transicdo, o CONSULTOR ESPECIALIZADO fara jus a Taxa de

Performance, que passara a ser devida somente apds os Cotistas, exceto os Cotistas da Classe A,
terem recebido, a titulo de amortizagdo de suas Cotas, a Rentabilidade Preferencial, devendo ser
observadas cumulativamente, as condigbes estabelecidas nos itens abaixo. Apos a Fase de
Transicdo, o GESTOR fara jus a Taxa de Performance destinada originalmente ao CONSULTOR
ESPECIALIZADO.

Catch Up — Pagamento Prioritario

6.1.1. Apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer
resultado, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidas as Cotas
Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E, serdo destinados exclusivamente ao
Pagamento Prioritario da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado a montante
suficiente para que a remuneragdo recebida pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO e pelo GESTOR,
apos a Fase de Transigdo, seja equivalente a:

(i)

(i)

para as Cotas Classe B: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe B, com (ii) o préprio valor pago ao CONSULTOR
ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, apds a Fase de Transi¢ado, até o momento do calculo
a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe B;

para as Cotas Classe C: 10% (dez por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe C, com (ii) o préprio valor pago aoc CONSULTOR
ESPECIALIZADO e/ou aoc GESTOR, apés a Fase de Transigdo, até o momento do calculo
a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe C;

(iii) para as Cotas Classe D: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial

distribuida aos Cotistas Classe D, com (ii) o préprio valor pago a0 CONSULTOR
ESPECIALIZADO e/ou a0 GESTOR, apds a Fase de Transicao, até o momento do calculo
a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe D; e

162




Pigina

000040/000065

Registro N°
1.371.113
14/09/2020

Protocolo n°® 1.373.188 de 14/09/2020 as 12:26:52h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 1.371.113 em 14/09/2020 e averbado no registro n® 1.326.115 de
09/08/2018 neste 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado
digitalmente por Nilton Cesar De Jesus Souza - Escrevente Autorizado.

Oficial | Estado | Secretaria Fazenda | Reg. Civil | T. Justica [ M. Piblico 1ss [ cCondugio | Despesas | Toul

RS 11.159.49 I RS 3.171.64 ] R$ 2.170,82 [ RS 587,34 RS 765,90 [ RS 535.66 | R$ 233,90 RS 0.00 R$ 0,00 RS 18.624,75

6.2.

6.3.

(iv) para as Cotas Classe E: 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da

(i)

(i)

soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas Classe E, com (ii) o proprio
valor pago ao CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, ap6s a Fase de
Transicao, até o momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as
Cotas Classe E.

6.1.2. Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima:

para as Cotas Classe B: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
B, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas
Classe B, devera ser destinado 4 amortizagao de Cotas dos Cotistas Classe B, e 20% (vinte
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe B devera ser destinado ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, apds a Fase de Transigao, a titulo de
Taxa de Performance;

para as Cotas Classe C: 90% (noventa por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
C, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas
Classe C, devera ser destinado a amortizagdo de Cotas dos Cotistas Classe C, e 10% (dez
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe C devera ser destinado ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou ac GESTOR, apés a Fase de Transi¢ao, a titulo de
Taxa de Performance;

(iii) para as Cotas Classe D: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe

D, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas
Classe D, devera ser destinado a amortizagcao de Cotas dos Cotistas Classe D, e 20% (vinte
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe D devera ser destinado ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou a0 GESTOR, apés a Fase de Transicao, a titulo de
Taxa de Performance; e

(iv) para as Cotas Classe E: 82,50% (oitenta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)

do resultado atribuivel aos Cotistas Classe E, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe E, devera ser destinado a amortizagao de
Cotas dos Cotistas Classe E, e 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
do resultado atribuivel aos Cotistas Classe E devera ser destinado ao CONSULTOR
ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, apés a Fase de Transi¢o, a titulo de Taxa de
Performance.

As Cotas Classe A ndo fardo frente ao pagamento da Taxa de Performance.

Clawback

Caso o CONSULTOR ESPECIALIZADO e o GESTOR, ap6s a Fase de Transigdo, em

conjunto, recebam Taxa de Performance sobre amortizagbes parciais de Cotas e, no momento da
liquidagdo do FUNDO, a rentabilidade acumulada das Cotas for menor do que a Rentabilidade
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Preferencial ou se a Taxa de Performance total paga ao CONSULTOR ESPECIALIZADO e ao
GESTOR, ap6s a Fase de Transigdo, em conjunto, for maior do que aquela prevista neste
Regulamento, o CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou o GESTOR, ap6s a Fase de Transigéo,
conforme aplicavel, devera(éao) devolver ao FUNDO o Valor de Clawback valor necessario para que
(a) a rentabilidade acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de
Performance acumulada recebida seja igual aquela prevista neste Regulamento, o que for maior.

6.4. Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos
incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO e pelo
GESTOR, apds a Fase de Transi¢do, incluindo o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribui¢do para o Programa de Integracéo
Social (PIS), a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) deverd ser adicionado o montante relativo aos
beneficios tributarios auferidos pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO e pelo GESTOR, apés a Fase
de Transi¢do, decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback ao FUNDO, beneficios
tributarios estes auferidos no exercicio social em que tal pagamento venha a ser realizado.

6.5. Em qualquer hipétese o Valor de Clawback a ser pago pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO
e/ou pelo GESTOR, conforme aplicavel, ao FUNDO estara limitado ao valor recebido pelo
CONSULTOR ESPECIALIZADO e pelo GESTOR apo6s a Fase de Transigao, em conjunto a titulo
de Taxa de Performance. O Valor de Clawback também existird no caso do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transi¢cdo ou ao GESTOR apés a Fase de Transigao, ter seu
vinculo com o FUNDO rescindido antes do final da Fase de Transi¢cdo ou, conforme aplicavel, apos
a Fase de Transi¢éo, do GESTOR ter seu vinculo com o FUNDO rescindido antes da sua liquidagéo.

VIl. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. A taxa de custédia a ser cobrada do FUNDO, ja incluida na Taxa de Administracédo,
correspondera ao valor maximo de R$ 1.000,00 (mil reais) mensais, reajustado pelo IPCA desde a
data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

7.2. O FUNDO néo cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso ou de saida.

7.3. Apés a Fase de Transicdo: (i) a Taxa de Consultoria sera convertida em taxa de gestdo e
sera devida a EB Capital nos mesmos termos e condi¢cbes do item 5.3 acima, e (ii) a Taxa de
Performance continuara a ser devida nos mesmos termos e condigbes do item 6.1 acima ao
GESTOR.

Vill. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo

8.1. ADMINISTRADOR deixara de administrar e/ou gerir o FUNDOQ nas seguintes hipéteses:
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(i renuncia unilateral, mediante aviso endere¢ado a cada Cotista;
(i) caso a CVM, no uso de suas atribuicbes legais, descredencie o ADMINISTRADOR;
(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o ADMINISTRADOR escolhendo um
substituto, e
(iv) caso seja contratado um gestor para o FUNDO, hipétese em que o
ADMINISTRADOR deixara de exercer os poderes de gestdo.
8.2. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, o ADMINISTRADOR convocara,

imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da renuncia ou descredenciamento, sendo também facultado
aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso,
a CVM, nos casos de descredenciamento, ou a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacao por
quaisquer sujeitos citados acima, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob
pena de liquidagao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

8.4. Asdeliberagdes sobre a destitui¢ao ou substituicado do ADMINISTRADOR, do CONSULTOR
ESPECIALIZADO e/ou do GESTOR, conforme o caso, deverdo ser precedidas do envio, pelos
Cotistas, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data da destituicao e/ou
substituicdo, de notificagdo explicitando os motivos da destituicdo e/ou substituicao e com a
indicacéao, se for o caso, da insatisfagdo dos Cotistas com o desempenho do ADMINISTRADOR,
do CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou do GESTOR, conforme o caso, sendo que tal notificagao
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum estabelecido nos Artigos
16.18 a 16.21 deste Regulamento.

Taxa de Administragdo devida no caso de substituicdo do
ADMINISTRADOR, do CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou do GESTOR

8.5. Em caso de (i) destituicido do ADMINISTRADOR e/ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO
ou do GESTOR, apés a Fase de Transicao, sem Justa Causa, (ii) rentincia do ADMINISTRADOR
e/ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR, apés a Fase de Transigdo, em
decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer
alteracao neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberagcdo de fusdo, cisdo ou
incorporagcao do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do do CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou do GESTOR, ap6s a Fase de Transicao, cabera:

(i) ao ADMINISTRADOR e ao CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, apoés a Fase
de Transigao, até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que lhes couber da Taxa de
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(ii)

Administragdo, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, conforme seja o
caso; e

ao CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou ao GESTOR, apds a Fase de Transi¢ao, (a) até a
data da sua efetiva substituicao, a parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista
neste Regulamento, calculada pelo valor justo dos investimenios do FUNDO na data da
substituicdo, conforme avaliagdo de terceiro independente contratado para tanto; e (b) o
montante a ser pago a titulo de Taxa de Performance em decorréncia dos investimentos
realizados pelo FUNDO até a efetiva data de substituicdo, sendo tal montante repartido entre
0 CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou o GESTOR, apés a Fase de Transicdo, e seu
substituto com base no periodo de tempo de atuagdo como prestador de servico do FUNDO.
Para que ndo haja duvidas, o pagamento da Taxa de Performance funcionara da seguinte
forma: caso o FUNDO tenha prazo de duragdo de 10 (dez) anos e o CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou o GESTOR, apds a Fase de Transicéo, seja(m) substituido(s) apdos 7
(sete) anos, este(s) fara(do) jus ao recebimento de 70% (setenta por cento) da Taxa de
Performance dos investimentos que o FUNDO realizou(aram), cabendo o restante a seu
substituto.

8.5.1. O disposto no item 8.5 (ii) acima ndo sera aplicavel no caso de a EB Capital assumir a
posicao de GESTOR e a consequente exclusao da figura do CONSULTOR ESPECIALIZADO, nos
termos do item 4.16 acima, hipétese na qual a EB Capital fara jus a integralidade da Taxa de
Performance, como se nao houvesse ocorrido tal alteragao.

8.6.

(i)

(ii)

9.1.

Caso sejam substituidos com Justa Causa:

0 CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR, apés a Fase de Transi¢do, fara jus ao
recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Consultoria até a data de sua efetiva
substitui¢io, na forma do item 8.4 (i), acima; e

0 CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR, apés a Fase de Transicado, fara jus ao
recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento
até a data da sua efetiva substitui¢cdo, calculada pelo o valor justo dos investimentos do FUNDO
na data da substituicdo, conforme avaliagdo de terceiro independente contratado para tanto
porém nao fara jus ao recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de Performance
apos a data de sua efetiva substituigcao, ainda que em decorréncia de investimentos realizados
pelo FUNDO até sua substituigao.

IX. DO PATRIMONIO DO FUNDO
Patrimbnio Liquido

O Patriménio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor

da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
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9.2. O Patriménio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas, que corresponderdo a

fragbes ideais de seu patriménio liquido, assumindo a forma nominativa e escritural e conferindo
aos Cotistas direitos e obrigagbes de acordo com a respectiva classe.

9.3.

(i)

(ii)

Classes de Cotas
O FUNDO contara com 05 (cinco) classes de Cotas distintas, sendo elas:

Cotas Classe A: classe de cotas destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que
invistam no FUNDO por meio de veiculo ou carteira da qual o CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou uma Parte Ligada ao CONSULTOR ESPECIALIZADO seja consultor
ou gestor, e que tenham arranjo de remunerag¢ao no nivel do respectivo veiculo ou carteira
sob consultoria ou gestao; e outros veiculos de investimento geridos pela EB Capital ou
outra Parte Ligada ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, atribuindo-lhes os direitos politicos
e econdmico-financeiros previstos neste Regulamento;

Cotas Classe B: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, que
tenham efetuado a primeira subscricdo de Cotas até 01 de agosto de 2020, ainda que
venham a realizar a subscri¢do de Novas Cotas posteriormente;

(iii) Cotas Classe C: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que

sejam cotistas do EB Capital PE I;

(iv) Cotas Classe D: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, que

tenham efetuado a primeira subscricdo de Cotas apds 01 de agosto de 2020; e

(v) Cotas Classe E: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores Ancora.

94.

9.3.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos.

As amortizagbes de Cotas do FUNDO serao sempre realizadas na proporcao das Cotas

integralizadas.

9.5.

Patriménio Inicial Minimo e Primeira Emissgo de Cotas

O patrimdnio inicial minimo do FUNDO, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o

funcionamento do FUNDO, apos a primeira emissdo de Cotas, sera de R$ 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais), dividido em 10.000 (dez mil) Cotas com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)
por Cota. O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO deve estar subscrito e
integralizado no prazo maximo de 06 (seis) meses, a contar da data de registro do FUNDO na CVM.

Capital Autorizado e Emissbes Subsequentes de Cotas

9.6. O Fundo podera, a critério exclusivo do GESTOR, emitir Novas Cotas de quaisquer classes,
até o limite de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) de Capital Comprometido,
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independentemente da aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica ou
privada, observada a regulamentacgao aplicavel.

9.6.1. As Novas Cotas poderao ser emitidas em uUnica ou varias emissdes, a critério do
ADMINISTRADOR observando as recomendagdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO durante a
Fase de Transicao e a critério do GESTOR apoés a Fase de Transigao, e o saldo eventualmente nao
colocado em uma determinada emissdo, apesar de poder ser cancelado ao final da oferta,
recompora o Capital Autorizado ainda nao consumido.

9.6.2. Caso o GESTOR aprove a emissdo de Novas Cotas, devera comunicar o ADMINISTRADOR
que, por sua vez, notificara os Cotistas acerca da realizagao da emissao das Novas Cotas, contendo
os termos e condi¢cdes a serem observados na emissao e distribuicido de Novas Cotas.

9.6.3. O preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado pelo ADMINISTRADOR observando as
recomendacdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO durante a Fase de Transic&o e a critério do
GESTOR apés a Fase de Transigdo, com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir
da divisao do Patrimdnio Liquido pelo nliimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida
no respectivo instrumento de aprovacgéo da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do
FUNDO, desde que o valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no
momento da nova emissao; ou ainda, (iii) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo FUNDO,
definido em laudo de avaliagao preparado especificamente para fins da nova emisséo, por terceiros
independentes contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo CONSULTOR
ESPECIALIZADO, nos termos previstos pela Instru¢gao CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas
emitidas.

9.6.4. As emissbes de Cotas acima do Capital Autorizado deveréo ser necessariamente aprovadas
pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as condi¢ées da oferta, incluindo se a
emissao sera realizada como oferta publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.6.5. A cada emisséo realizada por meio de oferta publica nos termos da Instru¢cdo CVM 400,
podera ser cobrado um Custo Unitario de Distribuigao, incidente sobre o valor de subscricdo das
Cotas emitidas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir as Cotas, e
destinado ao pagamento das comissdes de coordenacédo, estruturacéo e distribuicdo das Cotas,
dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas. O Custo Unitario de
Distribuicéo sera fixado a cada emissdo do FUNDO.

Oferta Privada de Cotas

9.7. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do
FUNDO e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados e
(ii) o saldo de Cotas nédo colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, a emissao
podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o ADMINISTRADOR
observando as recomendagtes do CONSULTOR ESPECIALIZADO durante a Fase de Transicao
e a critério do GESTOR ap6s a Fase de Transigao, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
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Subscricdo e 0 Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as
novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas

9.8. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada também a novos investidores ou nao
observe integralmente os requisitos descritos no item 9.6 acima, tal emissao sera considerada uma
oferta publica de distribuicéo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa
de registro previstos em regulamentagdo especifica, devendo ser realizada por instituicbes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios ou outras pessoas
autorizadas, nos termos da Instrugao CVM 400, da Instrucao CVM 476, outras regras aplicaveis que
venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na regulamentagao especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

9.9. Seraassegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a subscricao das Novas
Cotas de sua respectiva classe, em proporcao a participagao de cada Cotista no Capital
Comprometido do FUNDO, devendo esse direito ser exercido no prazo minimo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da notificagdo recebida do ADMINISTRADOR a respeito da emisséo de
Novas Cotas, conforme prazos e procedimentos estabelecidos nos documentos referentes a
respectiva emissao, findo o qual, as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas a colocagiao ou
distribuicdo para os Cotistas detentores das demais classes e/ou terceiros, indistintamente.

Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento

9.10. A subscricao de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebragao de Boletim de
Subscrigao, assinado pelo subscritor e autenticado pelo ADMINISTRADOR.

9.11. O Boletim de Subscri¢do sera acompanhado de Compromisso de Investimento, mediante o
qual o investidor se obrigara, sob as penas previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido
a medida que o ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou
do GESTOR, apos a Fase de Transigdo, faga Chamadas de Capital de acordo com os prazos,
processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento,
observada a previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizag¢do das novas Cotas
subscritas.

Chamadas de Capital

9.12. O ADMINISTRADOR, consideradas as recomendagdes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou do GESTOR, apés a Fase de Transi¢cdo, enviara notificagcdo de Chamadas
de Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital
Comprometido, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio da
correspondéncia.
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9.13. As Chamadas de Capital serao feitas em moeda nacional, de forma proporcional entre as
Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista, observado o
disposto nos itens 9.14 e 9.15 abaixo.

9.14. Caso haja novas subscrigbes de Cotas apos a realizagdo da primeira Chamada de Capital,
0s Novos Cotistas deverao ter suas integralizagbes no FUNDO proporcionalmente equalizadas por
mejo do processo de Equalizagdo com as integralizacbes dos Colistas anteriores. Assim, apenas
os Novos Cotistas terdo seu capital chamado a integralizagdo até que o processo de Equalizacéo
seja finalizado por meio de Chamada(s) de Ajuste.

9.15. As Chamadas de Ajuste poderdo ser realizadas no prazo de 12 (doze) meses contados da
data de encerramento da colocacdo das Cotas subscritas ap6s a primeira Chamada de Capital e
serdo feitas pelo preco de subscricdo em valor proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas
anteriores, em relacdo aos respectivos valores de Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas
anteriores quanto dos Novos Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem
destinados ao pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pelo FUNDO.

Integralizagdo das Cotas

9.16. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
exceto depdsito realizado em cheque. O comprovante de transferéncia, desde que compensado,
servira de comprovante de quitacao e recibo de pagamento.

9.17. Sera permitida a integralizagado de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde que
aprovado pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou
conforme aprovado pelo GESTOR apés a Fase de Transi¢cdo, bem como estejam em linha com os
termos da politica de investimento do FUNDO e sejam passiveis de compor a Carteira do FUNDO,
tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua cotagdo ou valor de mercado e sua
concentragao na Carteira do FUNDO no momento da integralizagao.

Cotista Inadimplente

9.18. O Cotista que nao fizer a integralizagao de suas Cotas nas condi¢gdes previstas no Boletim
de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na forma prevista no Boletim de
Subscri¢ao ou no Compromisso de Investimento, conforme o caso.

9.19. Sendo adotado o mecanismo de chamada de capital, para fins de constituicido do Cotista em
mora em caso de inadimplemento, cada chamada de capital sera considerada uma obrigagao
isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente subsequente a data limite para integralizagio
da respectiva chamada de capital.
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9.20. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de

aportar recursos no FUNDO até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada nos prazos
previstos no item abaixo, resultara em uma ou mais das seguintes consequéncias ao Colista
Inadimplente, a serem exercidas pelo ADMINISTRADOR, mediante concordancia do Comité de
Investimentos:

(i)

(ii)

9.21.

suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; e/ou
(b) alienacéo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer
amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do FUNDO,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento de despesas decorrentes da contratagéo de
empréstimo de que trata o item 3.27 deste Regulamento; e

direito de alienacdo das Cotas, integralizadas ou nao integralizadas, detidas pelo Cotista
Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou ndo, a fim de obter recursos para
pagamento dos valores devidos ao FUNDO, observado o direito de preferéncia previsto
neste Regulamento.

As consequéncias referidas no item 9.20 acima somente poderdo ser exercidas pelo

ADMINISTRADOR caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente
no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na hipétese do inciso (i}, ou de até 30 (trinta) dias corridos,
na hipétese do inciso (ii), a contar da data final para aporte de recursos especificada na notificagéo
de Chamada de Capital.

9.22.

Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista Inadimplente perante o

FUNDO sera atualizado, a partir da data especificada para pagamento na notificagdo de Chamada
de Capital até a data de quitagdo do débito, pela variagdo percentual acumulada do IPCA, além de
multa ndo compensatéria equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido e juros
moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

9.23.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a suspenséo de

seus direitos, tal Cotista Inadimplente tera seu direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas
plenamente restituido e passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do FUNDO, a titulo de amortizagéo de suas Cotas.

9.24.

Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagdo de Cotas aos Colistas enquanto o Cotista

Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagcédo devida ao Cotista Inadimplente
serdo utilizados pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante o FUNDO, sendo efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do Cotista
Inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortizagdo. Eventuais saldos existentes, apos a
dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao Cofista Inadimplente, a titulo de amortizagdo
de suas Cotas.
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Cessédo e Negociagédo de Cotas

9.25. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as Cotas do
FUNDO somente poderdo ser negociadas em mercado secundario, no Médulo de Fundos — SF,
operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisi¢do de
Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados observadas as restricbes de negociacéo
eventualmente aplicaveis caso as Cotas tenham sido distribuidas nos termos da Instrucdo CVM
476.

9.26. As Cotas do FUNDO poderéo ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que
observadas as condigbes descritas neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com
abono do ADMINISTRADOR), sendo que as Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas
se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigagbes do cedente perante o FUNDO no tocante a integralizagdo. O termo de cessdo devera
ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR, que atestara o recebimento do termo de
cessdo, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6 entdo seja procedida a alteragcéo
da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteracdo, como data
base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pelo ADMINISTRADOR.

9.27. A transferéncia da titularidade das Cotas do FUNDO fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR, do atendimento aos requisitos constantes no Regulamento e na
regulamentacéo vigente.

9.28. Os Cotistas Classe A, Cotistas Classe B, Cotistas Classe C e Cotistas Classe E que
desejarem alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverao manifestar sua intengéo ao
ADMINISTRADOR, que notificara os demais Cotistas da respectiva classe, os quais terao direito
de preferéncia para adquiri-las na proporgao das Cotas detidas, devendo ser especificado, na
comunicagao enviada pelo Cotista alienante, o prego das Cotas, as condigdes de pagamento e
demais condi¢des aplicaveis a oferta.

9.29. Os Cotistas da respectiva classe de Cotas ofertadas terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos,
a contar da data do recebimento da comunicagao do ADMINISTRADOR, para exercerem seu direito
de preferéncia, mediante notificagdo ao titular das Cotas ofertadas, com copia para o
ADMINISTRADOR.

9.30. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, o ADMINISTRADOR devera informar aos
Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, informem sua intengéo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagao ao Cotista ofertante,
com coépia para o ADMINISTRADOR.

9.31. Apo6s o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido, por parte
dos demais Cotistas, exercicio do direito de preferéncia, as Cotas ofertadas poderdo ainda ser
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alienadas a Cotistas detentores das demais classes de Cotas ou a terceiros, indistintamente, no
periodo subsequente de 30 (irinta) dias, desde que em prazos e condigdes ndo mais favoraveis do
que os ofertados aos Cotistas.

9.32. Se, ao final do prazo previsto no item anterior, o total das Cotas ofertadas néo tiver sido
adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual alienagao sejam
mais favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto devera ser reiniciado.

9.33. O Cotista ofertante podera, alternativamente ao procedimento previsto nos paragrafos
anteriores, solicitar a concordancia expressa dos demais Cotistas para a alienacado de suas Cotas.

9.34. Nao sera aplicavel o direito de preferéncia aqui previsto nos casos de cessao de Cotas por
qualquer Cotista as suas Partes Ligadas, sendo, portanto, totalmente livre a cessao de Cotas nestes
casos, sem prejuizo da observancia do Publico Alvo e do disposto no item 9.27 acima.

9.35. O Cotista que ceder as suas Cotas nos termos do item 9.34 acima devera confirmar no
instrumento de cessao, ou outro documento equivalente, que se trata de cessao a Parte Ligada,
respondendo pela veracidade das informagdes por ele declaradas e por qualquer prejuizo
eventualmente causado ao ADMINISTRADOR decorrente da ndo veracidade de tais informagdes.

9.36. Os Cotistas Classe D que desejarem alienar suas Cotas, no todo ou em parte, estdo
dispensados de observar o procedimento para oferecimento do direito de preferéncia previsto nos
itens 9.28 a 9.33 acima, podendo aliena-las livremente a terceiros, a qualquer tempo, sem prejuizo
da observancia do Publico Alvo e do disposto no item 9.27 acima.

X. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou proventos de qualquer
natureza serdo incorporados ao patriménio do FUNDO, exceto no caso de valores recebidos em
decorréncia da alienagdo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas, os quais, descontada a
quantia reservada para o pagamento de despesas atuais e futuras do FUNDO, serdo destinados a
amortizagdo das Cotas.

10.2. Caso o FUNDO esteja em Periodo de Investimento, a critério do ADMINISTRADOR, no
exercicio dos poderes de gestdo, o FUNDO podera utilizar os recursos recebidos em decorréncia
da alienagdo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas para reinvesti-los em outras
Sociedades Alvo.
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Amortizagcdo de Cotas

10.3. O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, considerando as recomendacbes néo
vinculantes do CONSULTOR ESPECIALIZADO, realizar amortizacées das Cotas do FUNDO,
mediante 0 pagamento uniforme a todos os Coltistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
redugdo do numero de Cotas emitidas.

10.4. A amortizacdo de Cotas podera, a critério da Assembleia Geral de Cotistas, se dar em
moeda corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste Gltimo caso pelos respectivos
valores de avaliagdo do ativo na Carteira do FUNDO.

10.5. O Coltista Inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus compensada com os débitos
existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Resgate de Cotas
10.6. Nao havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidagao.

XI. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Demonstragbes Contabeis

11.1. O FUNDO tera escrituragao contabil propria, devendo as suas aplicagdes, contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do Custodiante e
do depositario, caso venha a ser contratado.

11.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 12 (doze) meses, tendo inicio em 1° de margo
e término no ultimo dia de fevereiro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes
contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

11.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO observarao as normas aplicaveis a sua elaboragao
e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, contratado a critério do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou conforme
aprovado pelo GESTOR apds a Fase de Transigao.

Metodologia de avaliagdo da Carteira do FUNDO

11.4. Para efeito da determinacgédo do valor da Carteira do FUNDO, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos no manual de precificagdo do Custodiante, disponivel em
www.brltrust.com.br, observado o disposto na Instrugdo CVM 579.

11.4.1. O valor justo dos ativos do FUNDO, conforme previsto na Instru¢do CVM 579, sera obtido
por meio de laudo de avaliagao elaborado por empresa independente ao ADMINISTRADOR,
selecionada pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou
conforme aprovado pelo GESTOR apos a Fase de Transigao.
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Classificagdo Contabil do FUNDO
11.5. O FUNDO sera inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

11.6. Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento, a qualquer tempo, o
ADMINISTRADOR deve contabilizar a mudanga em sua condigao prospectivamente a partir da data
em que a mudanca tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgacao de fato
relevante aos Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do
ADMINISTRADOR, com o objetivo de adequar sua redagao a nova classificagao contabil do
FUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.

11.7. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informagdes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou de terceiros independentes, conforme previsto na regulamentagao em vigor,
para efetuar a classificagdo contabil do FUNDO.

Xil. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liquidagcdo do FUNDO

12.1. O FUNDO entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua eventual
prorrogacao, bem como nos casos de liquidagao antecipada previstos neste Regulamento.

12.2. Quando da liquidagdo do FUNDO por forca do término do Prazo de Duragdo, o
ADMINISTRADOR devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os Cotistas,
proporcionalmente as suas participacées no FUNDO, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do término do Prazo de Durag¢do, de sua prorrogag¢do ou da deliberagdo de liquidagao
antecipada, conforme previsto neste Regulamento.

12.3. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidagcdo, o ADMINISTRADOR fica autorizado a,
de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipéteses: (i) no caso da
liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidagdo; (ij) no caso da
existéncia de obrigagbes ou direitos de terceiros em relagdo ao FUNDO ainda nao prescritos; (iii)
no caso da existéncia de agbes judiciais pendentes em que o FUNDO figure no polo ativo ou
passivo; ou (iv) no caso de decisbes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo
titular.

12.4. Apbs a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os Cotistas o ADMINISTRADOR
devera promover o encerramento do FUNDO, devendo encaminhar a CVM a documentacdo
pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data em que os recursos forem
disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento
perante quaisquer autoridades.
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12.5. Em qualquer caso, a liquidacao de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

12.6. Sem prejuizo do disposto em 12.7 abaixo, por ocasido da liquidagdo do FUNDO, o
ADMINISTRADOR promovera:

(i) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios integrantes da Carteira entre os Cotistas,
na estrita propor¢do das Cotas por eles detidas, observado o disposto na
regulamentagdo em vigor;

(ii) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira do FUNDO entre os Cotistas,
conforme determinacédo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adog¢ao de tais procedimentos, observado o
disposto na regulamentagéo em vigor; e

(iii) a realizagdo dos demais investimentos do FUNDO, mediante sua alienag&o por meio
de transac¢bes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de
aplicacdes financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante sera
entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Xill. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Informacées Periddicas

13.1. O ADMINISTRADOR deve enviar, por meios fisicos ou eletrénicos e as expensas do
FUNDO, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociagdo e a CVM, as seguintes informagées:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informagbes constantes no modelo do Anexo 46-| da Instrugao
CVM 578;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referirem e com base no exercicio social do FUNDO, a
composigao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas do FUNDO acompanhadas
do relatdrio dos auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR.

13.2. Caso as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores, tendo em
vista que o ADMINISTRADOR pode ndo possuir o cadastro completo dos titulares, a notificagdo
sobre a disponibilizagdo das informacbes acima referidas sera feita exclusivamente por fato
relevante.
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Fatos Relevantes

13.3. O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, por
meio de correspondéncia fisica ou eletrbnica e por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.4. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do
ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econbmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo

ponderavel:
(i na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i) na decisio dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de
titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

13.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pée em risco interesse legitimo do FUNDO, de
Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas.

13.6. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informagao escapar ac controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, prego ou
quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

13.7. O CONSULTOR ESPECIALIZADO ou 0 GESTOR, apds a Fase de Transigao, deve informar
ao ADMINISTRADOR imediatamente qualquer ato ou fato relevante que tiver conhecimento.

13.8. A publicacdo de informacbes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
FUNDO sejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Xilv. DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas que lhe podem ser debitadas
diretamente:

()] emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do FUNDO;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicagao de
relatérios e informagdes periddicas do FUNDO;

despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragées
contabeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢éo, imputada ao
FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporacao, cisao, transformacgao ou liquidagao do
FUNDO e a realizagao de assembleia geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
do FUNDO, se houver, desde que limitados a 1% (um por cento) ao ano do Capital
Comprometido do FUNDO no encerramento do ano anterior, as quais poderao ser alteradas
por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

despesas com liquidagao, registro, negociacdo e custddia de operagdes dos ativos do
FUNDO;

despesas com a contratacio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboracdo de laudos de avaliagao,
limitadas a 2% (dois por cento) ao ano do Capital Comprometido do FUNDO no
encerramento do ano anterior;

despesas inerentes a Reunides do Comité de Investimentos, no valor maximo de R$
20.000,00 (vinte mil reais) por exercicio social;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do FUNDO;
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(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o0 FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes do FUNDO ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) despesas com a distribuigao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagao
em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xviii) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo,
observado o disposto na Instrugdo CVM 555, sendo certo que tal montante sera subtraido
da remuneragdo devida ao CONSULTOR ESPECIALIZADO ou o GESTOR apés a Fase de
Transicao.

14.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDQ correrdo por conta dos
prestadores de servico do FUNDO, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Colistas.

14.3. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo
ADMINISTRADOR, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragao (incluindo a Taxa de Consultoria) fixada neste Regulamento.

XV. COMITE DE INVESTIMENTOS

15.1. Durante a Fase de Transi¢do, o FUNDO possuird um Comité de Investimentos, apontado
pelo préprio ADMINISTRADOR, que tera por funcado principal auxiliar e orientar o
ADMINISTRADOR, no exercicio dos poderes de gestdo, na gestdo da Carteira em relagdo aos
valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

15.1.1.0 Comité de Investimentos serd composto por 3 (trés) membros, sem nomeacgédo de
suplentes, escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de reputacao ilibada, podendo ser
eleitas, inclusive, partes relacionadas dos Cotistas.

15.1.2. Nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA, cabera ao ADMINISTRADOR indicar e nomear
os 3 (trés) membros do Comité de Investimentos, que exercerdao seus mandatos pelo Prazo de
Duracgido do FUNDO.

15.1.3. Os membros do Comité de Investimentos nomeados pelo ADMINISTRADOR, observarao
as recomendagdes do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR apds a Fase de Transigao.

15.2. Os membros do Comité de Investimentos poderao (i) ser substituidos, a qualquer tempo; e
(ii) renunciar ao seu cargo mediante comunicagao por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis
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de antecedéncia ao ADMINISTRADOR, que devera informar a todos os demais membros do Comité
de Investimentos, bem como aos Cotistas do FUNDO, sobre tal rentincia.

15.2.1. Na hipétese de vacancia em cargo do Comité de Investimentos, por substituigdo, renancia,
morte ou interdigao, um novo membro sera indicado pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 15.4.3 acima.

15.3. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que preencher os
seguintes requisitos:

(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituigdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior;

(i) possuir, pelo menos, 3 (irés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos, ou ser especialista
setorial com notério saber na area de investimento do FUNDO;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os
requisitos dos incisos (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagéo de
Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera n&o sé
de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

15.3.1.No caso de indicagdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos
relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as
qualificagdes exigidas pelo item acima.

15.4. O Comité de Investimentos tera como fungdes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢ao da Carteira do FUNDO conforme
sugestdao do GESTOR, e as recomendagdes nao vinculantes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, incluindo, mas nao se limitando, a aquisicao e a alienagao de valores
mobiliarios pelo FUNDO;

(i) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do FUNDO,
apresentadas pelo GESTOR, e as recomendag¢des ndo vinculantes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, inclusive sobre a realizacdo de investimentos, pelo FUNDO, apds o
término do Periodo de Investimento;
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(i) acompanhar as atividades do GESTOR na representagdo do FUNDO junto as Sociedades
Investidas, na forma prevista neste Regulamento.

(iv) discutir sobre a remuneracao dos prestadores de servico do FUNDO e a amortizagao de
Cotas;

(v) orientar e instrur o GESTOR quando do exercicio dos direitos inerentes aos valores
mobilidrios integrantes da Carteira, inclusive, mas ndo se limitando, a indicagao dos
representantes do FUNDO no conselho de administragdo e/ou da diretoria das Sociedades
Investidas, a celebragéo de acordos de acionistas das Sociedades Investidas, a conversao de
debéntures adquiridas pelo FUNDO, a definicdo do voto a ser proferido nas assembleias
gerais e especiais das Sociedades Investidas, dentre outras atividades;

(vi) aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de valores mobilidrios de emisséo de
Sociedades Alvo para fins de integralizac&o das Cotas do FUNDO;

(vii) acompanhar e autorizar as decisGes inerentes a emissdo de Novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado; e

(viii)demais matérias nao atribuidas a Assembleia Geral de Cotistas, ou ao GESTOR.

15.4.1. As decisdes do Comité de Investimentos serao tomadas por maioria de votos dos membros
presentes a reuniao.

15.4.2. Para fins de cdmputo do quérum de instalagdo e aprovagéo das matérias apresentadas para
deliberagcdo em Comité de Investimentos serdo considerados apenas os votos validos, ndo se
computando (i) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencgdes) e (ii) os votos de membros indicados por Cotistas inadimplentes no momento da
instalac&o da referida reunido, nos termos deste Regulamento.

15.5. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d40 sempre que necessario, atendendo a
convocagao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de
data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada pelo ADMINISTRADOR. A
convocacgao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunidao todos os membros do
Comité de Investimentos.

15.5.1. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede do ADMINISTRADOR
e/ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR apés a Fase de Transi¢ao, com a
presencga de pelo menos a maioria dos membros em exercicio.

15.5.2. Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas pelo ADMINISTRADOR, as
quais serao assinadas pelos membros presentes.

15.5.3. Os membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer remunera¢cdo do FUNDO
pelo exercicio de suas fun¢des.
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15.5.4. Os membros do Comité de Investimentos poderéo participar de comités de investimentos ou
conselhos de supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias
no mesmo setor da economia que as Sociedades Investidas do FUNDO, mediante prévia e
expressa autorizagao dos Cotistas do FUNDO.

15.5.5. Sera admitida a realizagdo de reunides por meio de conferéncias telefbnicas ou video
conferéncia, nao excluida a obrigatoriedade de elaboragao e assinatura de ata da reuniao com
descricao dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da reunido do Comité de
Investimento por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor
assinatura, via fac-simile, e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo ADMINISTRADOR, a
ata elaborada ao encerramento da reunido.

XVI. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

16.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria, e de outras matérias previstas
em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a8 Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre:

(i) as demonstragbes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR,
acompanhadas do relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias apos
o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  a alteragédo deste Regulamento;
(iii)  a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seus substitutos;

(iv) a destituicdo ou substituicdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou do GESTOR apds a Fase
de Transig¢do, conforme o caso, e escolha de seus substitutos;

(v) afusdo, incorporacdo, cisdo, transformacgédo ou eventual liquidagcdo do FUNDO;
(vi) a emisséo e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado;

(vii) o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, taxa de ingresso ou taxa de
saida;

(viii) a proposta de prorrogag¢do do Prazo de Durac¢do, do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento do FUNDO, consideradas as recomendagbes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO ou do GESTOR apés a Fase de Transi¢do;

(ix) a alteragdo do quérum de instalagdo e do quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

(x) ainstalacdo, composicdo, organiza¢do e funcionamento de comités e conselhos do FUNDO;
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(xi) o requerimento de informagbes por parte dos Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e o
ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas
subscritas do FUNDO;

(xiii) a inclusdo no rol de encargos do FUNDO de encargos ndo previstos no artigo 45 da Instrugdo
CVM 578 ou no Capitulo XIV acima, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os
encargos neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xiv) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integraliza¢do de Cotas
de que trata o Art. 20, § 7° da Instrugdo CVM 578, o qual deveréa ser elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 578;

(xv) amortizagbes de Cotas e/ou liquidacdo do FUNDO nas hipéteses ndo previstas neste
Regulamento, bem como sobre a utilizagdo de ativos na amortizagdo e/ou liquidagao de Cotas;

(xvi) alteragdo da classificagdo do FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM 578 e do Cddigo
BVCAP/ANBIMA; e

(xvii) a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagcdo e de garantias
reais, em nome do FUNDO.

16.2. Este Regulamento podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR, independentemente da
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (i) tal
alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
admitidas a negociac¢édo ou de entidade reguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio
com a CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacédo
aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteragdo na
razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone, também devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséaria comunicacio aos Cotistas; e (iii) envolver
reducéo da Taxa de Administragcao, devendo ser providenciada a necessaria comunicagdo aos
Cotistas imediatamente.

Convocacéo e Instalagao

16.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, por iniciativa propria e consideradas as recomendagdes do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco
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por cento) do total das Cotas subscritas do FUNDO ou pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO ou
pelo GESTOR apés a Fase de Transicao.

16.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas, conforme
disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de
10 (dez) dias contado do recebimento de tal solicitagéo, realizar a convocagao da Assembileia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos Cotistas.

16.5. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicacido a ser
encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrénico, e dela constarao,
obrigatoriamente, data, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem
como a respectiva ordem do dia.

16.6. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao.

16.7. O ADMINISTRADOR e/ou CONSULTOR ESPECIALIZADO e/ou GESTOR disponibilizara
aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

16.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de qualquer ndmero de
Cotistas e independentemente de convocagédo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

16.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

16.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido
negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagdo e a data da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.

16.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, nao podendo votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cdmputo para fins de apuragao do quérum de
aprovacgao:

(i) O ADMINISTRADOR, GESTOR € CONSULTOR ESPECIALIZADO;
(ii) Os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR, GESTOR e CONSULTOR

ESPECIALIZADO;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR, GESTOR e

CONSULTOR ESPECIALIZADO, seus socios, diretores e funcionarios;
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(iv) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagao do patriménio do FUNDO.

16.12. Nao se aplica a vedagao prevista no item 16.11 acima quando:

(i) 0s unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item 16.11 acima,;
ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na

prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracgéo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de
voto.

16.13. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 16.11 acima, incisos (v) e
(vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em buscar identificar os Cotistas
que estejam nessa situacao.

Deliberacées

16.14. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita sera atribuido
o direito a um voto.

16.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberagbes das Assembleias
Gerais de Cotistas serao tomadas pela maioria dos votos das Cotas subscritas presentes, excluidos
os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participar da votacgéo,
nos termos deste Regulamento ou da regulamentacgao aplicavel.

16.16. Estao sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas as matérias
descritas nos incisos (ii), (vi), (vii), (xviii), (xi), (xii}, (xiii), (xiv) e (xv) do item 16.1. acima.

16.17. Depende da aprovacgdo de Cotistas que representem, no minimo, dois tergos das Cotas
subscritas as matérias descritas nos incisos (v), (x), (xvi) e (xvii) do item 16.1. acima.

16.18. A destituicdo do ADMINISTRADOR, nos termos do inciso (iii) do item 16.1acima, devera ser
aprovada por Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas
do Fundo.

16.19. A destituicdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO durante a Fase de Transicdo ou do
GESTOR apds a Fase de Transic@o, sem Justa Causa, por vontade exclusiva dos Cotistas, nos
termos do inciso (iv) do item 16.1. acima, devera ser aprovada por Cotistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas do FUNDO.
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16.20. A destituicdo do CONSULTOR ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transicdo ou do
GESTOR apés a Fase de Transigdo, com Justa Causa, nos termos do inciso (iii) do item Erro!
Argumento de opgao desconhecido.. acima, devera ser aprovada por Cotistas representando, no
minimo, 60% (sessenta por cento) das Cotas subscritas do Fundo.

16.21. Na hipotese de substituicao do ADMINISTRADOR e/ou do CONSULTOR
ESPECIALIZADO, durante a Fase de Transi¢gao ou do GESTOR apés a Fase de Transigao, caso
0s mesmos venham a renunciar as suas fungdes, a escolha dos seus substitutos devera ser
aprovada por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas.

16.22. A alteragado do Regulamento, nos termos do inciso (ii) do item 16.1 dependera da aprovagéo
de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas, ou 0 mesmo quérum da
matéria subjacente, o que for maior.

16.23. A alteragdo de qudérum de deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso
(ix) do item 16.1 dependera da aprovacédo de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das
Cotas subscritas, ou 0 mesmo quérum da matéria subjacente, o que for maior.

16.24. Além dos votos proferidos durante a realizagao da Assembleia Geral de Cotistas, serao
considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de comunicagdo escrita,
assinada pelos representantes dos Cotistas devidamente constituidos, desde que recebida pelo
ADMINISTRADOR ate 1 (um) dia util antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento.

16.25. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

16.26. Em caso de deliberacdo mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de
deliberagdo, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacgio previstos neste
Regulamento.

16.27. A resposta a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias corridos e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Cotista a consulta formulada.

16.28. Sera admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de conferéncias
telefonicas e video conferéncias, nao excluida a obrigatoriedade de elaboragao da ata da reuniao,
com descrigao da ordem do dia e dos assuntos deliberados, bem como a formalizagao dos votos
dos Cotistas por meio fisico ou eletrdénicoO Cotista deve exercer o direito de voto no melhor
interesse do FUNDO.
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16.29. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a voto, nos
termos previstos no Compromisso de Investimento.

XVil. DA SOLUGAO DE CONFLITOS

17.1. Os Cotistas, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CONSULTOR ESPECIALIZADO
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia (“Disputa”)
que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia,
interpretacdo e violagdo das disposicdes contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis aos
fundos de investimento em participacées, observado o que dispuser este Capitulo.

17.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagdo por escrito de pelo menos uma
parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da BM&F
Bovespa, (“Centro de Arbitragem da BM&F Bovespa”), e sera realizada na cidade de Sao Paulo -
SP, de acordo com a legislagdo aplicavel no Brasil e as regras do Centro de Arbitragem da BM&F
Bovespa em vigor.

17.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3 (trés)
arbitros ("Tribunal Arbitral”). A parte prejudicada tera o direito de indicar um arbitro e a parte
inadimplente tera o direito de indicar outro arbitro. O terceiro arbitro sera indicado conjuntamente
pelos dois arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das partes ndo ser capaz de nomear
um arbitro, ou caso nédo haja um consenso com rela¢cgo a indicagdo de um terceiro arbitro, bem
como qualquer duvida, controvérsia ou omissao relacionada a indicacdo de qualquer arbitro, tal
incapacidade, auséncia de consenso, duvida, controvérsia ou omissgo devera ser decidida e
resolvida pelo Centro de Arbitragem da BM&F Bovespa, de acordo com as regras entdo vigentes.

17.4. De acordo com o artigo 2° da Lei n° 9.307/96, os arbitros deverdo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

17.5. A arbitragem devera ser realizada em portugués.

17.6. A sentenca arbitral vinculara as Partes como decisdo final e ndo sujeita a recurso ou a
revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitacbes para esclarecimentos
previstas no artigo 30 da Lei n°® 9.307/96.

17.7. A recusa em se sujeitar a sentenga arbitral sera considerada como inadimplemento das
obrigacbes deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada com o descumprimento da sentenga
arbitral de pleitear o pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor de discusséo,
sem prejuizo do cumprimento da obrigacao objeto da decisdo arbitral.

17.8. As Partes ndo estdo impedidas de acessar o Poder Judiciério para a obtengdo de medidas
cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio que ndo possa ser obtido no &mbito da
arbitragem, inclusive, mas sem limitagdo, a execugdo especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501
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e seguintes do Codigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a
tutela de quaisquer direitos das partes nos termos do presente Regulamento. A autorizagdo do
acesso ao Poder Judiciario para obtengdo das medidas objeto deste item 20.8 ndo conflita com a
eleicdo da arbitragem como meio de solugao de controvérsias advindas do presente Regulamento,
nem devera ser considerada uma dispensa referente ao seu cumprimento, observando-se o
disposto nos artigos 22-A e 22-B da Lei 9.307/1996.

17.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de
quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

17.10. As partes ndo poderéo utilizar o acesso extraordinario ao Poder Judiciario previsto no item
20.8 acima para obter finalidade diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a
administragdo de uma Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de ag¢ao judicial
de exibicdo de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e de ag¢do judicial de
prestacédo de contas de uma Sociedade Investida.
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EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n2 31.392.355/0001-05

EDITAL DE CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede social na cidade e Estado de
S3o Paulo, na Rua lguatemi, 151, 192 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 23.025.053/0001-62,
a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio Executivo n? 14.796, de 30 de dezembro de 2015, e
todos os atos a ela correlatos (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do
EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATI?GIA, fundo de
investimento em participacdes em infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
31.392.355/0001-05 (“Fundo”), vem, pelo presente, convocar os cotistas do Fundo a se reunirem
em Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”), em 26 de agosto de 2020, as 16:00 horas, a
ser realizada exclusivamente por dudio conferéncia com o envio do voto antes da realizacao da
Assembleia, para deliberar acerca da seguinte ordem do dia:

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo, nos termos da nova
minuta do Regulamento que acompanha o presente edital de convocagdo na forma do Anexo |,
nos termos abaixo:

(1) acriacdo das Cotas Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E do Fundo, as quais possuirdo os
mesmos direitos politicos e diferenciar-se-do das Classe A e Cotas Classe B somente com
relacdo ao publico alvo e direitos econémicos referentes a incidéncia da Taxa de
Administracdo, Taxa de Consultoria e Taxa de Performance, da seguinte forma:

Taxa de Taxade Taxa de

Publico Alvo L ~ .
Administracdo |Consultoria* | Performance

Classe A | (i) Investidores qualificados que invistam no
Fundo por meio de veiculo ou carteira da qual o
Consultor Especializado ou uma Parte Ligada ao
Consultor Especializado seja consultor ou gestor,
e que tenham arranjo de remuneragao no nivel do
respectivo veiculo ou carteira sob consultoria ou Zero Zero
gestdo; e (ii) outros veiculos de investimento
geridos pela EB Capital ou outra Parte Ligada ao
Consultor Especializado, atribuindo-lhes os
direitos  politcos e econdmico-financeiros
previstos neste Regulamento

Classe B | Investidores qualificados que tenham efetuado a
primeira subscri¢céo de Cotas até 01 de agosto de
2020, ainda que venham a realizar a subscrigdo
de Novas Cotas posteriormente.

Classe C | Investidores qualificados que sejam cotistas do
EB Capital Private Equity | Fundo de Investimento Zero 10%
em Participagcdes Multiestratégia

Classe D | Investidores qualificados que tenham efetuado a

0,15% ao ano
sobre Capital
Comprometido,

com minimo
mensal de
R$ 10.000,00 e
maximo mensal 1,78% 10%
de R$ 70.000,00.

primeira subscri¢cdo de Cotas ap6s 01 de agosto 2% 20%
de 2020.
Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
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Classe E | Investidores Ancora, isto &, investidores
qualificados ou profissionais que subscrevam o 1,50% 17,50%
equivalente a, no minimo, R$ 50.000.000,00 cada.

* Durante o Periodo de Investimento, o percentual incidira sobre o Capital Comprometido. Apds o Periodo

de Investimento, o percentual incidira sobre o Patrimonio Liquido.

O direito de preferéncia para (a) subscricdo de novas cotas de emissdes subsequentes e (b)
aquisicdo de Cotas a serem alienadas por outro Cotista, serd aplicavel somente para a
respectiva classe de cotas detida pelo Cotista interessado.

(2) a alteracdo do Capital Autorizado do Fundo para RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
de Capital Comprometido, e inclusdo de autorizacdo para emissao de Novas Cotas, a exclusivo
do gestor do Fundo, até o limite do Capital Autorizado, independentemente da aprovacdao em
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica ou privada, observada a
regulamentacdo aplicdvel, observado que o preco de emissao das Novas Cotas sera fixado pela
Administradora observando as recomendagdes do Consultor Especializado, com base: (i) no
valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo niumero
de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacao
da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas
Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissdo; ou ainda,
(iii) na soma do valor justo dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliagdo
preparado especificamente para fins da nova emissdo, por terceiros independentes
contratados de comum acordo pela Administradora e pelo Consultor Especializado, nos
termos previstos pela Instru¢ao CVM 579, dividido pelo nimero de Cotas emitidas. A emissao
de Cotas Classe D podera representar até 80% (oitenta por cento) do Capital Autorizado e

serem emitidas por meio de oferta publica, nos termos da Instrucdo CVM n2 400/03,

podendo inclusive ser subscritas por conta e ordem;

Sujeito a aprovacdo dos itens 1 e 2 acima, a aprovacdo dos itens 3, 4, 5, 6 e 7 a seguir, que devem
ser obrigatoriamente deliberados em conjunto:

(3) aprevisdo de que o Consultor Especializado podera, mediante solicitagdo desse, ter sua figura
removida e que a Administradora possa ser substituida automaticamente de sua fun¢do como
Gestor pela EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2
28.620.199/0001-70 (“EB _Capital”), parte ligada ao Consultor Especializado, que passara a
realizar as atividades de gestdo da Carteira do Fundo, de forma discricionaria, mediante
dissolucdo e exclusdo das previsGes relativas ao Comité de Investimentos. Para tanto, o
Regulamento passou a contemplar o conceito de “Fase de Transicdo”, definida como “o
periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e a data em que a EB Capital vier a
efetivamente assumir as fungbes de gestGo da Carteira do Fundo, durante o qual a
Administradora exercerd as fungées de gestdo da Carteira do Fundo, conforme orientacées do
Consultor Especializado e do Comité de Investimentos”. A EB Capital fara jus ao recebimento
de remunerag¢do nos mesmos termos e condi¢des que o Consultor Especializado, de forma que
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a Taxa de Consultoria passara a ser devida como Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance
passard a ser devida a EB Capital;

(4) aalteragdo da Politica de Coinvestimento, para prever que os investimentos do Fundo poderado
ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas do Fundo, exceto
com a Administradora. Poderdo ser admitidos coinvestidores considerados como
“estratégicos” para o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham
participacdes em uma Sociedade Alvo ou que passardo a deter a partir do coinvestimento,
independentemente de serem ou nao Cotistas do Fundo, e que poderao coinvestir com o
Fundo em participacdo societaria a ser previamente definida, mediante aprovacao do Comité
de Investimentos (durante a Fase de Transicdo);

(5) a exclusdo do Comité de Supervisdo e, consequentemente, dos itens do Regulamento que
tratavam de referido Comité dispostos no Capitulo 16;

(6) a alteragdo do rol de encargos do Fundo para: (a) excluir o item (ix) do Artigo 14.1, referente
ao pagamento/reembolso de despesas com a constituicdo do Fundo, uma vez que o respectivo
limite previsto no artigo ja foi alcancado; e (b) deixar claro que sdo despesas do Fundo,
conforme novo item (xvi) do Artigo 14.1., quaisquer despesas com novas distribuicdes de cotas
do Fundo; podendo ser reembolsados pelo Fundo quaisquer valores desembolsados a
qualquer tempo pela Administradora e/ou Consultor Especializado para esses fins, inclusive o
pagamento de taxa de fiscalizacdo da CVM no ambito de ofertas publicas distribuidas nos
termos da Instrugdo CVM n2 400/03; e

(7) aconsolidacdo do Regulamento, para que passe a vigorar nos termos do Anexo | a presente.

Caso os itens (i) 1, (ii) 2 e (iii) bloco 3, 4, 5, 6 e 7 acima sejam aprovados, a Administradora, na
qualidade de administradora e gestora do Fundo, deliberara sobre:

(8) a realizagdo de uma segunda emissdo de Cotas Classe A e Cotas Classe B, as quais serdo
destinadas exclusivamente aos atuais cotistas do Fundo (“Segunda Emissdo”), no valor total

de até RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milh&es de reais), com prec¢o unitario de emissdo
correspondente ao valor patrimonial de RS 1.409,31 (mil quatrocentos e nove reais e trinta e
um centavos), na data-base de 31 de julho de 2020;

(9) mediante o encerramento da oferta da Segunda Emissdo mencionada no item 7 acima, a
realizacdo de uma terceira emissdo de Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas
Classe D e Cotas Classe E, as quais serdo destinadas aos respectivos publicos alvo (“Terceira
Emissdo”), no valor total de até RS 1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de reais);
e

(10) mediante o encerramento da oferta da Terceira Emissdo mencionada no item 8 acima, a
aprovacdo da quarta emissdo de cotas classe D do Fundo (“Quarta Emissdo”), no valor total de
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até RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

Para facilitar a andlise dos cotistas, segue na forma de Anexo Il ao presente edital a minuta do
Regulamento do fundo na versdao comparada com a minuta atualmente vigente.

Nos termos do Regulamento do Fundo, (i) somente poderdo votar na Assembleia Geral os
cotistas que estiverem registrados no livro de registro de quotistas ou na conta de depdsito,
conforme o caso, como quotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral; (ii) terdo
legitimidade para enviar votos a Assembleia Geral os cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano; e (iii) os cotistas deverdo
informar ao Administrador, conforme o caso, qualquer situacdao que os coloquem em situagdo
de conflito de interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de deliberacdo pela Assembleia
Geral, ficando tais quotistas impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto do conflito
de interesses.

Os cotistas do Fundo poderdo se manifestar da seguinte forma, ndo sendo admitidos outros
meios que ndo os previstos na presente convocacao: (i) por meio de manifestacao de voto por
escrito, nos termos da minuta anexa, sendo esta considerada valida somente apds o
recebimento eletronico ou fisico de 1 (uma) via da manifestacdo pela Administradora antes da
realizacdo da Assembleia, ou seja, até a data maxima de 25 de agosto de 2020, as 16:00 horas
(“Voto Escrito”); ou (ii) por conferéncia telefénica, desde que também seja encaminhado Voto

ous:n
1

Escrito, nos termos do item acima. Ressalvas no voto, comentarios e/ou discussdes relativas
a ordem do dia da Assembleia s6 poderdo ser realizados por conferéncia telefonica, por meio

de participagdo na Assembileia.

Seguem abaixo os dados para ingresso na conferéncia telefonica, a qual estard também
disponivel digitalmente pelo Google Meets:

Identificacdo da reunido
meet.google.com/owo-yriv-rgh

Numeros de telefone
(BR)+55 51 4560-7759
PIN: 695 462 924+#

Cumpre ressaltar que quaisquer duvidas ou esclarecimentos deverdao ser encaminhados
conjuntamente aos e-mails: fip@brltrust.com.br e mcorazzi@brltrust.com.br.

Permanecemos a disposicao.
Atenciosamente,

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Administradora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO

EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, ha Rua Iguatemi, n.° 151, 19° andar, Itaim
Bibi, CEP: 01451-011 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 23.025.053/0001-62, devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) por meio do Ato Declaratério Executivo n° 14.796,
de 30 de dezembro de 2015, a administrar e gerir carteiras de valores mobiliarios, neste ato
representada de acordo com seu contrato social (“Administrador”), nos termos da legislacdo e
regulamentacao vigentes, na qualidade de instituicdo administradora do EB FIBRA — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
31.392.355/0001-05 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

(i)

O Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do Instrumento Particular de
Constituicdo (“Instrumento de Constituicdo”), celebrado mediante ato Unico do
Administrador, em 08 de agosto de 2018, devidamente registrado pelo 9° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, sob o n° 1.326.115 em 09 de agosto de 2018, e seu regulamento
atual, alterado por Assembleia Geral de Cotistas datada de 4 de setembro de 2020

(“Regulamento”);

No Oficio n°® 295/2020/CVM/SRE/GER-1, de 7 de outubro de 2020, no &mbito do pedido de
registro da oferta publica das cotas classe “D” de emissdo do Fundo (“Oferta”), a CVM
solicitou expressamente, no item 2.2.16, incorporar ao Regulamento informacao atestando
gue a Politica de Investimento do Fundo observa o previsto nos artigos 6° e 8° da Instrucdo
CVM 578;

No Oficio n°® 295/2020/CVM/SRE/GER-1, de 7 de outubro de 2020, a CVM solicitou ainda,
no item 2.2.17, incorporar ao Regulamento os termos e condigcbes que permitam o
procedimento que serd aplicado no &mbito da Oferta no que se refere as "Chamadas de
Capital", com pagamento antecipado pelo investidor do valor total a ser subscrito na
Oferta, no ambito do "Compromisso de Investimento”, para aplicagdo em "Fundo DI" e
posterior integralizacdo das cotas do Fundo nas "Chamadas de Capital", bem como a
insercdo de fator de risco relativo a tal mecanismo de investimento (considerando que as
palavras iniciadas em letras mailsculas possuem os significados definidos no @mbito do
Regulamento);

RESOLVE, com fulcro no Art. 25, | da Instrucdo CVM n° 578/16 e no item 15.2 do Regulamento:

1
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(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

Inserir, no Capitulo | do Regulamento, fatores de risco relacionados ao Fundo DI e a
responsabilidade dos Cotistas;

Inserir o novo item 3.12.1 no Regulamento para dispor sobre as praticas de governanca a
serem observadas pelas Sociedades Alvo, quando da realizagdo de investimento pelo
Fundo;

Inserir os novos itens 9.12, 9.13 € 9.19 a 9.22 no Regulamento para dispor sobre os termos
e condicbes do mecanismo de Chamadas de Capital com pagamentos antecipados de
valores aplicados em Fundo DI,

Ajustar as definicbes e incluir novos termos definidos em decorréncia dos ajustes
mencionados no item (iii) acima; e

Aprovar a versdo consolidada do Regulamento, considerando as deliberagcbes acima,
conforme constante no Anexo I.

Os termos e expressées iniciados em mailsculas empregados ha presente e de outra forma néao
definidos acima tém os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Estando assim deliberada a alteracdo do Regulamento, vai a presente assinada em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 08 de outubro de 2020.

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
Administrador
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Este Regulamento é parte integrante do Instrumento Particular do Administrador do EB Fibra —
Fundo de Investimento em Participac6es Multiestratégia datado de 08 de outubro de 2020.

REGULAMENTO DO

EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n° 31.392.355/0001-05

08 de outubro de 2020.

//'
// ‘?ﬁ Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA /
/ b N v._}'. de Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de  /
= Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento /
/ dDV@@pP | AngimAa Mt pag /
7 presas Emergentes. /
/
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DEFINICOES

“12 Emissao”

E a primeira emissdo de Cotas do FUNDO, composta
por Cotas Classe A e Cotas Classe B, realizada nos
termos da Instru¢cdo CVM 476.

“22 Emissao”

E a segunda emiss&o de Cotas do FUNDO, composta
por Cotas Classe A e Cotas Classe B, realizada nos
termos da Instru¢cdo CVM 476.

“32 Emissao”

E a terceira emissdo de Cotas do FUNDO, composta
por Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e
Cotas Classe E, realizada nos termos da Instru¢do CVM
476.

“42 Emissao”

E a quarta emisséo de Cotas do FUNDO, composta por
Cotas Classe D, realizada nos termos da Instrucéo
CVM 400, a ser distribuida pelo Distribuidor.

“ADMINISTRADOR?”

E a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério Executivo n° 14.796, de 30 de
dezembro de 2015.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

E o 6rgdo deliberativo maximo do FUNDO, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto neste
Regulamento no item XVI.

HB3”

E a B3 — Bolsa, Brasil, Balcio.

“Boletim de Subscricao”

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as
Cotas do FUNDO.

“CAM-B3”

E a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

“Capital Autorizado”

E 0 montante maximo, expresso em reais, para emissao
de Novas Cotas sem que seja necessaria a aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item
9.6 deste Regulamento.
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“Carteira”

E o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do FUNDO.

“Capital Comprometido”

E o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no FUNDO, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento.

“Capital Investido”

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
FUNDO, por meio da integralizacao de suas respectivas
Cotas.

“Chamada(s) de Ajuste”

E uma ou mais Chamadas de Capital apos a subscricio
de Cotas por Novos Cotistas, direcionadas
exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da
Equalizagéo.

“Chamada(s) de Capital”

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagéo parcial
ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada
um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do FUNDO.

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

E o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE.

“Compromisso de
Investimento”

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se obrigam
e definem o procedimento para integralizagéo do valor
das Cotas do FUNDO.

“Conflito de Interesses’

E qualquer situacdo em que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, qualquer Cotista que detenha ao menaos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma Parte
Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucéo, pelo FUNDO,
de determinada questao ou negdcio relacionado com o
préprio FUNDO e/ou com qualquer Sociedade Alvo ou
Sociedade Investida.

“Coordenador Lider”

E a XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, com endereco no Municipio e Estado de
S3o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 75, 30° andar,
inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78,
coordenador lider da 42 Emissao e distribuidor por conta
e ordem das cotas do Fundo DI.
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“Cota(s)”

Séo as fracOes ideais do patriménio liquido do FUNDO,
independentemente da classe.

“Cotas Classe A”

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente para (i)
Investidores Qualificados que invistam no FUNDO por
meio de veiculo ou carteira da qual o GESTOR ou uma
Parte Ligada ao GESTOR seja gestor ou consultor, e
que tenham arranjo de remuneragcdo no nivel do
respectivo veiculo ou carteira sob consultoria ou gestao;
e (i) outros veiculos de investimento geridos pelo
GESTOR ou outra Parte Ligada ao GESTOR,
atribuindo-lhes os direitos politicos e econémico-
financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotas Classe B”

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente para
Investidores Qualificados que tenham efetuado a
primeira subscricdo de Cotas até 01 de agosto de 2020,
ainda que venham a realizar a subscricdo de Novas
Cotas da mesma classe posteriormente, atribuindo-lhes
os direitos politicos e econdmico-financeiros previstos
neste Regulamento.

“Cotas Classe C”

S&o as Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados que sejam cotistas do EB Capital PE I,
atribuindo-lhes o0s direitos politicos e econdmico-
financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotas Classe D”

S&o as Cotas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados que tenham efetuado a primeira
subscricdo de Cotas ap6s 01 de agosto de 2020,
atribuindo-lhes os direitos politicos e econdmico-
financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotas Classe E”

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores-Ancora, atribuindo-lhe os direitos politicos
e econdmico-financeiros previstos neste Regulamento.

“Cotistas”

Sao as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhédo de
interesses, que sejam titulares de Cotas,
independentemente da classe.

“Cotistas Classe A”

Sao0 os Cotistas detentores de Cotas Classe A.

“Cotistas Classe B”

Sao0 os Cotistas detentores de Cotas Classe B.

“Cotistas Classe C”

Sao0 os Cotistas detentores de Cotas Classe C.

“Cotistas Classe D”

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe D.
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“Cotistas Classe E”

Sao os Cotistas detentores de Cotas Classe E.

“Cotista Inadimplente”

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas por
ele subscritas em uma Chamada de Capital, conforme
as condicdes estabelecidas no Boletim de Subscricdo
e/ou no Compromisso de Investimento.

“Custo Unitario de
Distribuicao”

E o custo que podera ser devido pelos subscritores das
Cotas, a ser destinado para o pagamento da
remuneracdo da entidade que for contratada pelo
FUNDO para realizar a distribuicdo publica ou com
esforgos restritos de colocacéo das Cotas.

“Custodiante”

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e
Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001.42, credenciada e
autorizada pela CVM a prestacdao de servicos de
custédia de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas
de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratoério
Executivo n°® 13.244 de 21 de agosto de 2013.

‘CV\M”

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util”

E qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou no local
da sede do ADMINISTRADOR ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente bancario
nacionalmente. Salvo disposicdo em contrario, 0s
prazos serdo contados excluindo o dia do comego e
incluindo o dia do vencimento. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dias Uteis, conforme definicdo deste item,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

“Distribuidor”

E a XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endere¢co no Municipio e Estado de
Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 75, 30° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78.

“‘EB Capital PE I”

E o EB Capital Private Equity | Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 n° 35.138.105/0001-96.

“Equalizacao”

E o método pelo qual os Novos Cotistas ingressantes
deverdo ter suas integralizagbes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as integralizacbes
de Cotas dos Cotistas que tenham subscrito e
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integralizado Cotas em momentos anteriores, por meio
de Chamada(s) de Ajuste.

‘FUNDO”

E o EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 31.392.355/0001-05.

“Fundo DI”

significa o Trend PE Il Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Simples, inscrito no CNPJ sob o n° 38.377.290/0001-
60, fundo de investimento classificado como “Renda
Fixa”, nos termos da Instrugdo CVM 555, especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores
das Cotas Classe D distribuidas no ambito da 42
Emissdo, em atendimento ao Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

“‘GESTOR”

E a EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade e Estado de Sado Paulo, na Rua
Professor Atilio Innocenti, 165, conjunto n° 1.301, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04538-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n° 28.620.199/0001-70, devidamente autorizada
pela CVM para a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobiliarios e
aderente ao Codigo ABVCAP/ANBIMA.

“Instrucdo CVM 400”

E a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada de tempos em tempos, que
dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
nos mercados primario ou secundario.

“Instrucdo CVM 476"

E a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada de tempos em tempos, que dispbe
sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esfor¢os restritos e a negociagdo
desses  valores mobiliarios nos mercados
regulamentados.

“Instrucdo CVM 539”

E a Instrugio da CVM no 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, que dispde sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacdes ao perfil do cliente.

“Instrucdo CVM 555”

Ea Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
gue dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos
fundos de investimento.

“Instrugdo CVM 578”

Ea Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
gue dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragcdo dos fundos de investimento em
participacdes.
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“Instrucdo CVM 579”

E a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
gue dispbe sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracBes contdbeis dos fundos de investimento
em participagoes.

“Investidor(es) Ancora”

S0 quaisquer Investidores Qualificados ou
profissionais que subscrevam o equivalente a, no
minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
cada, aos quais serao destinadas as Cotas Classe E.

“Investidor(es)
Qualificado(s)”

S&o0 os investidores definidos como qualificados, nos
termos do Art. 9°-B da Instrucdo CVM 539.

“IPCA”

E o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). No caso de extingdo deste indice, deve ser
aplicado outro indice similar que venha a substitui-lo, e
gue tenha a mesma finalidade.

“Justa Causa”

E, nos termos de decisdo administrativa, decisio
judicial ou decisdo administrativa ou judicial proferida
por érgao colegiado, contra a qual ndo caibam recursos
de mérito, onde reste comprovada (a) negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcao, pelo
GESTOR, relacionada ao desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigagBes nos termos deste Regulamento; (b) violagc&o
pelo GESTOR, de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela
CVM; (c) fraude cometida pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR, ligada ao cumprimento de suas
obrigacbes ou desempenho de suas fungbes nos
termos deste Regulamento; ou (d) resulte no
descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR pela CVM.

Lei da Liberdade Econbmica

significa a Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
gue alterou o Cddigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizagéo de negocios no Brasil.

“Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital”

Significa 0 mecanismo por meio do qual cada Chamada
de Capital destinada aos Cotistas que subscreverem
Cotas Classe D sera atendida mediante o resgate, por
conta e ordem dos cotas do Cotistas, das cotas que
detenham no Fundo DI, nos termos descritos no itens
9.12 e 9.15 deste Regulamento.

“Novas Cotas”

Sao Cotas do FUNDO de emissbes subsequentes a
primeira emisséo de Cotas do FUNDO.
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“Novos Cotistas”

Sdo os investidores que subscreverem Cotas do
FUNDO apéds a realizagdo da primeira Chamada de
Capital.

“Pagamento Prioritario”

E o pagamento prioritario a ser realizado para o
GESTOR, a titulo de Taxa de Performance.

“Parte(s) Ligada(s)”

S0, para os fins deste Regulamento, (i) qualquer
pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
gualquer pessoa juridica ou fundo de investimento em
gue o ADMINISTRADOR, o GESTOR, um Caotista ou
qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social, direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa
natural que seja parente de qualquer Cotista até o
segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em
linha colateral ou transversal, nos termos da legislagédo
civil; ou (iv) qualquer pessoa natural que seja sécio,
administrador ou funcionario do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, ou de qualquer Caotista.

“Patriménio Liquido”

E o montante constituido pela soma do disponivel, mais
o valor da Carteira, mais valores a receber, menos 0s
encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo FUNDO.

“Periodo de
Desinvestimento”

E o periodo de desinvestimento do FUNDO, o qual tera
inicio no primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento e se encerrara juntamente com
o Prazo de Duragdo do FUNDO.

“Periodo de Investimento

E o periodo em que o FUNDO realizard os
investimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,
primordialmente, no periodo de até 8 (oito) anos
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas
do FUNDO, o qual podera ser prorrogado por 2 (dois)
anos mediante aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas.

“Periodo de Lock-up”

Periodo de caréncia durante o qual os Cotistas Classe
D ndo poderdo solicitar o resgate das cotas que
detiverem no Fundo DI, nos termos do item 9.20 deste
Regulamento.

“Prazo de Duracao”

E o prazo de duracdo determinado de 10 (dez) anos
contados a partir de 22 de novembro de 2018 podendo
ser prorrogado por 2 (dois) anos mediante aprovacgéo
em Assembleia Geral de Cotistas.

SP - 28846947v2
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“Publico-Alvo”

Sdo Investidores Qualificados ef/ou investidores
profissionais (conforme definidos na Instru¢cdo CVM
539), sendo cada uma das Classes de Cotas
especificamente destinada aos grupos de investidores
indicados no item 9.3 deste Regulamento.

“Rentabilidade Preferencial’

E o Capital Investido corrigido pela variacdo do IPCA
acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano. Apls a
distribuicdo do valor correspondente & Rentabilidade
Preferencial aos Cotistas, serda devida a Taxa de
Performance ao GESTOR, nos termos deste
Regulamento.

“Regulamento”

E este Regulamento do FUNDO.

“Sociedade(s) Alvo”

S8o0 as sociedades andnimas, de capital aberto ou
fechado, e sociedades limitadas, com potencial de
crescimento, a serem investidas pelo FUNDO, atuantes
no setor de telecomunicagdes, preferencialmente, mas
ndo limitadamente no provimento de servicos como
internet banda larga, telefonia fixa e TV por assinatura,
entre outros, por meio do uso da fibra 6tica.

“Sociedade(s) Investida(s)”

Séo as Sociedades Alvo que receberem investimentos
do FUNDO.

“Taxa de Administracao”

E a taxa de administracdo devida pelos Cotistas do
FUNDO ao ADMINISTRADOR, prevista no item 5.2
deste Regulamento. A Taxa de Administragdo sera uma
despesa atribuida a todas as Cotas.

X AN

“Taxa de Gestao

E a remuneracido devida ao GESTOR pelos Cotistas
Classe B, Cotistas Classe D e Cotistas Classe E,
prevista no item 5.3 deste Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe C nao sofrerdo a
incidéncia da Taxa de Gestao.

“Taxa de Performance”

E a remuneracdo devida pelos Cotistas, exceto pelos
Cotistas Classe A, ao GESTOR, por conta do
desempenho dos investimentos realizados, apos
pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas,
conforme estabelecida no item 6.1 deste Regulamento.

As Cotas Classe A nao sofrerdo a incidéncia da Taxa
de Performance.

SP - 28846947v2
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E o valor recebido a titulo de Taxa de Performance que
0 GESTOR poderé vir a devolver ao FUNDO, deduzidos
os tributos incidentes, para que (a) a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade
Preferencial, ou (b) a Taxa de Performance acumulada
recebida pelo GESTOR, seja igual aquela prevista
neste Regulamento, o que for maior, conforme previsto
nos itens 6.5, 6.6 e 6.7 deste Regulamento.

“Valor de Clawback”

I. DOS FATORES DE RISCO

1.1. Osinvestimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos
ariscos e flutuacdes do mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos
por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento pelo FUNDO, e a riscos de
crédito de modo geral.

1.2. Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e de seus
objetivos de investimentos, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento, e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos neste Capitulo |, bem como nos
prospectos de ofertas realizadas pelo FUNDO e nos materiais de divulgacéo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

1.3. O FUNDO podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive,
mas nao limitadas ao Capital Investido. No caso dos investimentos realizados nas
Sociedades Investidas perderem valor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais do FUNDO, inclusive
em valores que excedam o Capital Subscrito por cada Cotista.

1.4. Os investimentos do FUNDO e também os Cotistas estdo sujeitos, em adi¢ao
aos fatores de risco venham a ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacao
de ofertas realizadas pelo FUNDO, a diferentes espécies de risco, sendo os principais
fatores os seguintes, de forma ndo exaustiva:

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacdes:

() Risco de Concentracdo da  Carteira: o] risco  associado
as aplicacdes do FUNDO é diretamente relacionado a concentracdo das
aplicagbes. Conforme item 3.1 deste Regulamento, o FUNDO concentrara
seus investimentos no setor de telecomunica¢cdes e podera concentrar seus
investimentos em poucas Sociedades Alvo. Quanto maior a concentragao das
aplicagbes do FUNDO, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO com relagao
ao investimento, aumentando a exposicdo ao risco associado a ele. A
materializacao de tal risco podera afetar negativamente os investimentos do
FUNDO, o que podera depreciar de forma significativa o Patrimdnio Liquido e,
por consequéncia, a rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista;

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Carteira, os quais sédo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econémicas e fiscais.

13
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(iif)

(iv)

Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que o valor dos titulos e
valores mobilidrios integrantes da Carteira sejam avaliados por valores
diferentes dos da sua emissdo e/ou contabilizacdo, o que podera acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Caotistas;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que Sao
negociados, devido a condi¢cBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar 0s
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos, que podem, inclusive, obrigar o FUNDO a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado;

Risco Relacionado a Fatores Macroecon6micos: o FUNDO esta sujeito aos
efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas e alheias ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, conforme aplicavel, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situac6es especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o
mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os
guais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades Investidas. Tais fatos poderéo
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagcdo e
implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado
recente, alteragfes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicbes macroeconbmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢ao de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condicdes financeiras, 0s
resultados do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacBes do
FUNDO, a insolvéncia do FUNDO podera ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o GESTOR, nao
respondem por obrigagBes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo FUNDO. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e
0 regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovacdes legais
recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas
a revisao judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o
FUNDO seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderao ser chamados a
aportar recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao patriménio
negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo do
GESTOR: 0 GESTOR poderé ser destituido por Justa Causa em determinadas
situacbes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente
comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejaram a destituicdo por Justa
Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisbes e, portanto, nem quanto tempo o GESTOR
permanecera no exercicio de suas fun¢des apos eventual agdo, ou omissao,
gue possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0
FUNDO deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicAio do GESTOR, sem
Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do GESTOR podera
impactar negativamente os Cotistas e 0 FUNDO.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o FUNDO e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciério brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO
e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas
e, consequentemente, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a restricao ao resgate e a liquidez das Cotas: pelo fato de o
FUNDO ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer na liquidacdo do FUNDO, conforme previsto no
presente Regulamento. A distribuicdo de resultados sera realizada na medida
em que o FUNDO tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo
do FUNDO. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso
os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, existe o
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risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores
interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em ativos: conforme previsto
neste Regulamento, poderé haver a liquidacdo do FUNDO em determinadas
situacdes, casos em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar tais ativos
gue venham a ser recebidos em razdo da liquidacdo do FUNDO.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacgfes fornecidas em
prospecto ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
guaisquer investimentos em que o0 ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
gualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo h& qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pelo FUNDO.

Conflito de interesses: o FUNDO podera vir a contratar transacdes com
eventual conflito de interesses. O fato de certas transagbes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estarem sujeitas & aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagfes
impactem negativamente o FUNDO.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setor de atuacdo das Sociedades

Investidas:

(i)

SP - 28846947v2

Risco Socioambiental: as opera¢fes do FUNDO, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de sangBes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacdes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negécios do FUNDO e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢cdo ambiental serem
alteradas ap0s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Investida ou sociedades por ela investidas e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacbes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvolvidas

pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
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(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)
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natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como
a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos
seus consumidores. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente
as atividades do FUNDO, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco trabalhista e sindical: As rela¢gdes trabalhistas das Sociedades Investidas
estdo inseridas dentro de um contexto de atuacao sindical relevante. Nao é
rara as ocasides em que a atuacao sindical dos trabalhadores do setor de
logistica e distribuicdo resulta em paralisac@es, bloqueios de vias, postos de
logistica e armazenamento e outros estabelecimentos essenciais para o bom
funcionamento do setor. Logo, € possivel que as opera¢cdes das Sociedades
Investidas sejam interrompidas por um periodo significativo, o que geraria
prejuizos as Sociedades Investidas. Assim, em razdo dos prejuizos
decorrentes da paralisagcdo das atividades das Sociedades Investidas, a Cota
do FUNDO podera sofrer uma desvalorizacéo.

Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia da informagéo: As
operagOes das Sociedades Investidas demandam investimentos constantes
em tecnologia da informag&o e s&o de importancia fundamental para atender
as exigéncias operacionais das Sociedades Investidas. Os sistemas estao
sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves na infraestrutura
tecnolégica, comunicacdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal
indisponibilidade pode comprometer as operac¢des das Sociedades Investidas,
ocasionando sérios prejuizos financeiros as Sociedades Investidas, o que
consequentemente afetara os resultados do FUNDO.

Riscos com acidentes na distribuicdo de logistica: As operacbes das
Sociedades Investidas estdo sujeitas a acidentes envolvendo os meios de
transporte e os imoveis utilizados na execugdo dos seus servigos. Ha a
possibilidade de que os prejuizos decorrentes desses eventos nao estejam
integralmente cobertos por seguros. Assim, 0S prejuizos ndo previstos em
apolices de seguro afetardo negativamente o desempenho das Sociedades
Investidas, o que consequentemente podera reduzir os resultados do FUNDO.

Riscos da regulamentacdo do setor de telecomunicagfes: As atividades
desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem depender do cumprimento
de disposiches regulamentares especificas. O descumprimento de tais
disposicdes pode resultar na aplicacdo de penalidades civis, administrativas e
penais, como a imposi¢cdo de multas, perda de licenca de funcionamento e
revogacoes de autorizacdo. O desempenho das Sociedades Investidas pode
ser negativamente impactado em razdo da necessidade de investimentos para
cumprir as exigéncias da regulamentacao especifica ou por eventuais sangdes
gue venha a sofrer.

Riscos com concessoes, licitacdes e contratos com o Setor Publico: As
operacdes das Sociedades Investidas podem depender de contratos com a
administracdo publica, como concessGes e parcerias. A atuacao da
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Administracdo Publica nestes contratos pode impactar negativamente o0s
resultados das Sociedades Investidas, gerando prejuizos, caso (i) sejam
impostas novas obrigacOes; (i) haja a necessidade de realizar novos
investimentos para o cumprimento de medidas unilaterais da Administracédo
Pdblica; (iii) o escopo do contrato seja reduzido; (iv) o contrato ndo seja
prorrogado por tempo suficiente a recuperacao dos valores investidos; e (v)
ocorra limitacdo das tarifas ou outras formas de remuneracéo das Sociedades
Investidas. Logo, o resultado do FUNDO podera sofrer com a atuacéo negativa
da Administracdo Publica em contratos celebrados com as Sociedades
Investidas.

Risco relacionado ao Fundo DI:

Tendo em vista que, nos termos dos itens 9.17.1 a 9.17.4 abaixo, os Cotistas Classe
D passardo a ser cotistas do Fundo DI, os Caotistas Classe D encontram-se
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo
DI. Além disso, os Cotistas Classe D e, consequentemente, o FUNDO podem
ter sua rentabilidade prejudicada em razéo dos seguintes fatores: (i) entraves
operacionais no momento de realizacéo dos resgates das cotas do Fundo DlI;
(ii) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizagdo de Cotas Classe D
em razdo de chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR,
mediante orientacdo do GESTOR, e (b) oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo visualizadas pelo GESTOR, e (iii) outros atrasos ou 6bices
de ordem operacional que facam com que 0S recursos ndo possam ser
tempestivamente aportados no FUNDO.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade Econbmica estabelece principios e alteracdes legislativas visando
conferir seguranca juridica a atividade econdmica exercida por particulares,
desburocratizacdo e simplificagdo de procedimentos necesséarios para
exercicio de tais atividades, e andlise de impacto regulatério previamente a
edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem observadas nos casos
de desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestao de recursos, a Lei da Liberdade
Econdmica trouxe importante inovacéo, por meio da criagcdo de um novo
capitulo no Cadigo Civil, com a incluséo dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para
tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de
investimento passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de
natureza especial, competindo exclusivamente a CVM sua regulamentacao.
Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos fundos
de investimento, como o FUNDO, que possuem natureza hibrida e que,
portanto, exigem regulacao especifica. Até a data deste Regulamento a CVM
ndo havia editado regulamentacgéo especifica para regular o tema, sendo que
nao ha, na data deste Regulamento, como (i) prever o impacto ou a extensao
das regras que serdo editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo na hipoteses
de o Fundo ou o Fundo DI incorrer em perdas que tornem o seu Patrimdnio
Liquido negativo, observado o disposto no Artigo 1.368-D, §1°, do Cddigo
Civil.
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Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cédigo Civil passou a prever, na
hipétese de insuficiéncia do patrimbnio dos fundos de investimento com
limitacdo de responsabilidade para responder por suas dividas, a aplicacdo
das regras de insolvéncia civil previstas no Cadigo Civil. A insolvéncia civil dos
fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos credores
do fundo; (ii) apés deliberacdo dos seus cotistas, seguindo previsdo especifica
do regulamento; ou (iii) apés manifestacdo da CVM com esta orientagéo.
Referida alteragdo deve ensejar diversos debates sobre os efeitos da
aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servigos, bem
como sobre sua operacionalizacdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista
a auséncia de precedentes especificos, ndo ha como assegurar 0 prazo no
qual os Catistas receberiam seus recursos ha hipétese de eventual insolvéncia
do Fundo.

IIl. DO FUNDO

Das Caracteristicas do FUNDO e Prazo de Duracao

2.1. O FUNDO € uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio
fechado, da categoria Multiestratégia, que funcionard pelo Prazo de Duragéo,
prorrogavel por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e sera regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢cbes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA

2.2.  Para os fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO é classificado
como FUNDO diversificado Tipo 3.

Publico-Alvo
2.3.  As Cotas do FUNDO séo direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.

2.4. Nos termos permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade de cada
Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observada a necessidade de
regulamentacéo especifica.|

2.5. Sem prejuizo do item 2.4 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido
negativo, inclusive, mas sem limitagéo, aos casos em que investimentos realizados nas
Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do FUNDO, os Cotistas
e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do
FUNDO, nos termos da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e da
legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos
prestadores de servico do FUNDO.
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ll. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do FUNDO

3.1. O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas mediante a aplicacao de, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio
liguido em acdes, debéntures simples, debéntures conversiveis, bénus de subscricao,
ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes, bem como
titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo de emissédo das Sociedades
Alvo, sejam elas constituidas como companhias ou sociedades limitadas, incluindo
outros titulos e valores mobili&rios conversiveis em participagdes. Entendem-se como
Sociedades Alvo as sociedades atuantes no setor de telecomunicacfes, com atuacao
no provimento de servicos como internet banda larga, telefonia fixa e TV por assinatura,
entre outros, por meio do uso da fibra 6tica.

3.1.1. Incluem-se no cdmputo dos percentuais estabelecidos acima, os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto na Clausula X1V,
desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i)  decorrentes de operagdes de desinvestimento do FUNDO: (a) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Sociedades Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Sociedades Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador
do ativo desinvestido; e

(i) a receber decorrentes da alienacdo a prazo de participacbes em Sociedades
Investidas.

3.1.2. O FUNDO néo podera investir em Sociedades Alvo no exterior, assim
definidas nos termos do Art. 12 da Instru¢do CVM 578.

3.2 O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de
capital e outros ativos que nao sejam acdes, debéntures conversiveis em agdes e bonus
de subscri¢do, nos termos do 84° do Artigo 2° da Lei 11.312 de 2006 e do 81° do Artigo
11 da Instrucdo CVM 578, estd limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Comprometido.

3.3. O FUNDO néo podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido, ressalvados desse limite os
titulos publicos e as debéntures conversiveis em acoes.

3.4.  Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo FUNDO poderao decorrer (i)
de emissbes primérias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociacdes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperacdo ou
reestruturacdo societarias, por meio dos quais ocorram troca de controle através de
negociagfes com agdes ja existentes.
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3.5. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
em titulos e valores mobilidrios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma Sociedade
Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Participacdo no processo decisoério das Sociedades Investidas

3.6. O FUNDO, representado por seu GESTOR, participard do processo decisorio
das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicho de sua politica
estratégica e na sua gestdo. A participacdo do FUNDO no processo decisério das
Sociedades Investidas podera ocorrer (i) pela detencdo de agbes que integrem o
respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela
celebracdo qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestéao, inclusive por meio da indicacao de membros do conselho
de administracéo, a exclusivo critério do GESTOR.

3.7. Aparticipacdo do FUNDO no processo decisorio das Sociedades Investidas sera
dispensada quando (i) o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze) do capital social das respectiva Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil
do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovagcdo da maioria das Cotas subscritas
presentes.

3.8. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo
das Sociedades Investidas ndo se aplica aquelas listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido. Tal limite ser4 de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacao
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas.

Operacdes com 0 ADMINISTRADOR, GESTOR ou Cotistas

3.9. Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicacdo de
recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais
participem (i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comités ou conselhos
criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) ou mais do patriménio do FUNDO, seus sOcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
gue (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive
na condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou (b)
facam parte da diretoria, de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do
primeiro investimento por parte do FUNDO.
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3.10. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no item (i) do item 3.9. acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e ou geridos pelo
ADMINISTRADOR ou GESTOR, exceto nas operacbes de zeragem das sobras de
caixa e aquisicao de titulos publicos.

3.11. O disposto no item 3.10 acima n&o se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR do FUNDO atuar como: (i) administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condicdo de contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do FUNDO; e (ii) como administrador ou gestor de fundo investido,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Investidas

3.12. As Sociedades Investidas que sejam companhias fechadas deverdo seguir as
praticas de governanca previstas no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578.

3.12.1. Quando as Sociedades Alvo se tratarem de companhias fechadas, 0 GESTOR
somente podera realizar o investimento naquelas Sociedades Alvo que observem as
seguintes praticas de governanga, nos termos do Artigo 8° da Instrucdo CVM 578:

(i)  proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

(i)  estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracdo, quando existente;

(i)  disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢les de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissédo da companhia;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

3.13. Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, as Sociedades
Investidas estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas neste Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela
regulamentacao vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.14. O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas

Sociedades Investidas, desde que (i) o FUNDO possua investimento em ac¢fes da

companhia na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) seja vedada qualquer

forma de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO; (iii) o adiantamento
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seja convertido em aumento de capital da respectiva Sociedade Investida na primeira
assembleia geral realizada ap6s o recebimento dos recursos ou, quando esta nao
ocorrer, no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte, ou 120
(cento e vinte dias) contados a partir do encerramento do periodo base em que a
sociedade tenha recebido os recursos financeiros, dos dois o que primeiro ocorrer.

Gestao de Caixa do FUNDO

3.15. As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, serdo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisi¢cao de (i) titulos
publicos federais; (i) titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira; (iii)
operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens anteriores; e
(iv) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou
“Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo GESTOR, podendo tais
fundos ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

Operacdes com Derivativos

3.16. E vedado ao FUNDO realizar operacdes com derivativos, exceto nas hipéteses
previstas no 8§2° do Artigo 9° da Instrugdo CVM 578.

Desenguadramento Passivo

3.17. Caso o FUNDO, por motivos alheios & vontade do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR deve (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Desengquadramento Ativo

3.18. O GESTOR tera até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data
inicial da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito de cada
Chamada de Capital para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de
investimento, conforme disposto neste Regulamento.

3.19. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacdo especifica, o prazo maximo referido no item 3.18 acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

3.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira tenha sido
enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o ADMINISTRADOR
imediatamente comunicara a CVM na forma do item 3.18 acima.

3.21. Independentemente da comunicacdo a CVM, o GESTOR devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacéo dos recursos, reenquadrar
a Carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
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que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada.

3.22. Na hipotese de devolugéo do capital integralizado na forma do item 3.21 acima,
0 montante devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido
para integralizacdo de novas Chamadas de Capital.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.23. O FUNDO realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, primordialmente,
durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizacdo de Chamadas
de Capital e investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de Investimento nas
seguintes hipoteses:

() caso o FUNDO tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de
Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento ou
documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva Sociedade
Alvo;

(i) para o pagamento de despesas do FUNDO e outros custos de estruturacao,
viabilizacdo e manutencdo das operagfes das Sociedades Investidas,
inclusive tributos e contingéncias;

(i) para a aquisicdo de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas,
com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a
perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas, conforme
0 caso; ou

(iv) caso haja aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3.24. Findo o Periodo de Investimento, o0 GESTOR devera buscar as melhores
estratégias para a alienacao dos investimentos do FUNDO.

3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o FUNDO néo realizara novos
investimentos, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores
esforcos no processo de desinvestimento total do FUNDO, de acordo com estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento, tais como venda para empresas de
telecomunicagdes nacionais e/ou internacionais de grande porte, venda para
investidores financeiros (como fundos de private equity), venda para empresas
operadoras de torres e antenas de telecomunicagdes que buscam expansdo para o
segmento de fibra Gtica e abertura de capital e venda em bolsa de valores, que,
conforme conveniéncia e oportunidade, levardo em consideracdo sempre o melhor
interesse do FUNDO.

3.26. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, o GESTOR
podera realizar a alienagéo de ativos do FUNDO dentro do Periodo de Investimento.

Operacoes de Empréstimo
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3.27. O FUNDO ndo realizara operacfes de empréstimo de qualquer natureza, salvo
(i) na hipétese de que trata o Artigo 10 da Instrucdo CVM 578; (ii) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar suas Cotas subscritas, o qual passard a ser considerado um
Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.28. A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item acima somente
podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0
cumprimento do respectivo Compromisso de Investimento previamente assumido
perante o FUNDO.

Politica de Coinvestimento

3.29. A critério do GESTOR, e observadas as disposi¢coes deste Regulamento, os
investimentos do FUNDO poderéo ser realizados em conjunto com outros investidores,
incluindo os Cotistas do FUNDO, exceto com o ADMINISTRADOR. Poderdo ser
admitidos coinvestidores considerados como ‘“estratégicos” para o projeto a ser
desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participacbes em uma
Sociedade Alvo ou que passaréo a deter a partir do coinvestimento, independentemente
de serem ou ndo Cotistas do FUNDO, e que poderdo coinvestir com o FUNDO em
participacao societéria a ser previamente definida pelo GESTOR em cada caso.

3.29.1. Para fins do disposto no item 3.29 acima, serdo considerados
investidores estratégicos (i) aqueles que possuam posicionamento destacado,
conhecimento e comprovada experiéncia no mercado de atuacdo da respectiva
Sociedade Alvo; ou (ii) agueles que possuam destacada experiéncia em investimentos
de private equity, e que possam contribuir de maneira efetiva na geracdo de valor a
respectiva Sociedade Alvo.

IV. DOS PRESTADORES DE SERVICO

ADMINISTRADOR E GESTOR

4.1. O FUNDO é administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pelo GESTOR.

4.2. Os deveres fiduciarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR constituem
obrigacéo de meio e nédo de resultado.

4.3. As atividades de escrituracdo, controle, processamento e 0s servi¢os de custodia
e tesouraria dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros do FUNDO
serdo desempenhados pelo CUSTODIANTE, ou por terceiros devidamente habilitados
por ele contratados, em nome do FUNDO.

4.4, A distribuicho de Cotas do FUNDO podera ser realizada por entidades
integrantes do sistema de distribuicdo contratadas pelo ADMINISTRADOR em nome do
FUNDO.

45. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO por auditores
independentes devidamente autorizados pela a CVM para o exercicio dessa atividade.
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4.6. Na data de aprovacao deste Regulamento, o ADMINISTRADOR declara que
tem completa independéncia no exercicio de suas fun¢gdes e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos
Cotistas. O ADMINISTRADOR deveréa informar aos Cotistas qualquer evento que venha
a colocé-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao
FUNDO e/ou aos Caotistas.

Poderes de Gestdo

4.7. Caberd ao GESTOR realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da
Carteira do FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO,
0s ativos e os intermediérios para realizar operagdes, representando o FUNDO, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do
FUNDO, terceiros para a prestagao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista neste
Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo; (iv) obter
informagdes financeiras e mercadolégicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades
Investidas, visando a elaboracdo de demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres
referentes as operacdes e resultados do FUNDO para atendimento das disposi¢des da
Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento; e (v) monitorar os ativos investidos
pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as
demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de
voto.

4.8. Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do GESTOR para
gerir a Carteira engloba as atribuicbes de selecdo, avaliacdo, negociacdo, aquisicao,
alienacgdo, subscrigcéo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
ativos e as modalidades operacionais que integrem a Carteira, tendo poderes para
representé-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuigdes.

4.9. O GESTOR praticara os atos previstos nos itens 4.7 e 4.8 acima observando as
disposicdes deste Regulamento e, quando aplicaveis, as determinacfes da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.10. Na data de aprovagdo deste Regulamento, o GESTOR declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungfes e ndo se encontra em situagdo
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.
O GESTOR devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a colocé-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos
Cotistas.

Deveres e Obrigacdes do ADMINISTRADOR

4.11. O ADMINISTRADOR estara obrigado a observar os deveres e obrigacdes
previstas no Artigo 39 da Instrugcdo CVM 578.
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Deveres e Obrigacées do GESTOR

4.12. O GESTOR esta obrigado a observar os deveres e obrigagbes previstas no
Artigo 40 da Instrucdo CVM 578.

Vedacoes Aplicaveis ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR

4.13. O ADMINISTRADOR e GESTOR deverao se abster de praticar os atos previstos
no Artigo 43 da Instrucdo CVM 578.

V. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

5.1. O FUNDO pagara a Taxa de Administracdo ao ADMINISTRADOR e a Taxa de
Gestdo ao GESTOR.

Da Taxa de Administracao

5.2. A taxa de administragdo devida por todos os Cotistas ao ADMINISTRADOR
corresponderd a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Capital
Comprometido por todos os Cotistas, respeitado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00
(dez mil reais) e limitada ao valor maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).

5.2.1. A Taxa de Administracdo compreende todos os servigos relacionados a
manutencéo e funcionamento do FUNDO, incluindo custddia, controladoria e tesouraria,
mas ndo incluindo servigos de consultoria especializada, auditoria independente do
FUNDO, tampouco taxas cobradas pela CVM ou entidades autorreguladoras.

Da Taxa de Gestao

5.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR, o
GESTOR fara jus ao recebimento da Taxa de Gestao devida pelos Cotistas Classe B,
Cotistas Classe D e Cotistas Classe E, calculada e provisionada considerando-se dois
periodos distintos, na forma descrita nos itens abaixo:

5.3.1. Para as Cotas Classe B:

() Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e
setenta e oito centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do
Capital Comprometido pelos Cotistas Classe B; e

(i)  Apo6s o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta
e oito centésimos por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio
Liquido do FUNDO atribuida aos Cotistas Classe B.

5.3.2. Para as Cotas Classe D:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao
ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas
Classe D; e
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(i)  Apo6s o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano,
calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO atribuida aos
Cotistas Classe D.

5.3.3. Para as Cotas Classe E:

() Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do
Capital Comprometido pelos Cotistas Classe E; e

(i)  ApOs o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido
do FUNDO atribuida aos Cotistas Classe E.

5.4. A Taxa de Administragcéo seré calculada a base de 1/252 (um inteiro, duzentos
e cinquenta e dois avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa do
FUNDO e paga mensalmente até o 2° (segundo) dia util do més subsequente ao
vencido, com os proprios recursos da Carteira.

5.5. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os prestadores de servico do
FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM 578, e sera paga diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servi¢o contratados.

5.6. Além da Taxa de Administracdo estabelecida neste Regulamento, o FUNDO
estard sujeito as taxas de administracao dos fundos que eventualmente venha a investir.

5.7. As Cotas Classe A e as Cotas Classe C ndo farao frente ao pagamento da Taxa
de Gestao, apenas ao pagamento da Taxa de Administracao.

VI. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. O GESTOR fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas Classe B,
Cotistas Classe C, Cotistas Classe D e Costistas Classe E, que passara a ser devida
somente apods tais Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, a
Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente, as condi¢bes
estabelecidas nos itens abaixo.

Catch Up — Pagamento Prioritario

6.1.1. Apo6s o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento)
de todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidas as Cotas Classe B, Cotas Classe C, Cotas Classe D e
Cotas Classe E, serdo destinados exclusivamente ao Pagamento Prioritario da Taxa de
Performance. O Pagamento Prioritario sera limitado a montante suficiente para que a
remuneracédo recebida pelo GESTOR, seja equivalente a:

(i) para as Cotas Classe B: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade
Preferencial distribuida aos Cotistas Classe B, com (ii) o proprio valor pago ao
GESTOR até o momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario,
relativamente as Cotas Classe B;
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(ii)

para as Cotas Classe C: 10% (dez por cento) da soma (i) da Rentabilidade

(iif)

Preferencial distribuida aos Cotistas Classe C, com (ii) o préprio valor pago ao
GESTOR até o momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario,
relativamente as Cotas Classe C;

para as Cotas Classe D: 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade

(iv)

Preferencial distribuida aos Cotistas Classe D, com (ii) o proprio valor pago ao
GESTOR até o momento do célculo a titulo de Pagamento Prioritario,
relativamente as Cotas Classe D; e

para as Cotas Classe E: 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos

6.1.2.

(i)

por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas
Classe E, com (ii) o proprio valor pago ao GESTOR, até o momento do calculo
a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe E.

Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima:

para as Cotas Classe B: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos

(ii)

Cotistas Classe B, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe B, devera ser destinado a
amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe B, e 20% (vinte por cento) do
resultado atribuivel aos Cotistas Classe B devera ser destinado ao GESTOR,
a titulo de Taxa de Performance;

para as Cotas Classe C: 90% (noventa por cento) do resultado atribuivel aos

(iif)

Cotistas Classe C, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe C, deverd ser destinado a
amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe C, e 10% (dez por cento) do
resultado atribuivel aos Cotistas Classe C devera ser destinado ao GESTOR,
a titulo de Taxa de Performance;

para as Cotas Classe D: 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos

(iv)

Cotistas Classe D, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidos as Cotas Classe D, deverd ser destinado a
amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe D, e 20% (vinte por cento) do
resultado atribuivel aos Cotistas Classe D devera ser destinado ao GESTOR,
a titulo de Taxa de Performance; e

para as Cotas Classe E: 82,50% (oitenta e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe E, deduzidas as
despesas e encargos do FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas
Classe E, devera ser destinado a amortizagdo de Cotas dos Cotistas Classe
E, e 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do resultado
atribuivel aos Cotistas Classe E devera ser destinado ao GESTOR, a titulo de
Taxa de Performance.

6.2. As Cotas Classe A nédo fardo frente ao pagamento da Taxa de Performance.
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Clawback

6.3. Caso o0 GESTOR receba Taxa de Performance sobre amortizagbes parciais de
Cotas e, no momento da liquidacdo do FUNDO, a rentabilidade acumulada das Cotas
for menor do que a Rentabilidade Preferencial ou se a Taxa de Performance total paga
ao GESTOR for maior do que aquela prevista neste Regulamento, 0o GESTOR devera
devolver ao FUNDO o Valor de Clawback, que devera ser equivalente ao valor
necessario para que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade
Preferencial, ou (b) a Taxa de Performance acumulada recebida seja igual aquela
prevista neste Regulamento, o que for maior.

6.4. Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos
tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pelo GESTOR, incluindo o
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS), a
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo
aos beneficios tributarios auferidos pelo GESTOR, decorrentes diretamente do
pagamento do Valor de Clawback ao FUNDO, beneficios tributarios estes auferidos no
exercicio social em que tal pagamento venha a ser realizado.

6.5. Em qualquer hipétese o Valor de Clawback a ser pago pelo GESTOR ao FUNDO
estard limitado ao valor recebido pelo GESTOR a titulo de Taxa de Performance. O
Valor de Clawback também existira no caso do GESTOR ter seu vinculo com o FUNDO
rescindido antes da sua liquidacao.

VIl.  DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. A taxa de custdédia a ser cobrada do FUNDO, ja incluida na Taxa de
Administracdo, correspondera ao valor maximo de R$ 1.000,00 (mil reais) mensais,
reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

7.2. O FUNDO néo cobrara de seus Caotistas taxa de ingresso ou de saida.
VIII. DA SUBSTITUIQAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo

8.1. O ADMINISTRADOR e/lou o GESTOR, conforme aplicavel, deixara de
administrar e/ou gerir o FUNDO nas seguintes hipéteses:

(i)  renudncia unilateral, mediante aviso endere¢ado a cada Cotista;

(i) caso a CVM, no uso de suas atribuicdes legais, descredencie o
ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR,; e

(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR escolhendo um substituto.

8.2. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, o ADMINISTRADOR
convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a
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se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da rendncia ou
descredenciamento, sendo também facultado (i) aos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, em qualquer caso, (i) 8 CVM, nos casos de
descredenciamento, ou (iii) a qualguer Cotista caso ndo ocorra convocagdo por
quaisquer sujeitos citados acima, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

8.3.  No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

8.4. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR, conforme o caso, deverao ser precedidas do envio, pelos Cotistas, com
no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data da destituicdo e/ou
substituicdo, de notificagdo explicitando os motivos da destituicdo e/ou substituicédo e
com a indicagéo, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, sendo que tal notificagdo
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum estabelecido
nos Artigos 16.18 a 16.21 deste Regulamento.

Taxa de Administracdo devida no caso de substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR

8.5. Em caso de (i) destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, sem Justa
Causa, (ii) renancia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer alteragédo
neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberacdo de fuséo, cisdo
ou incorporagdo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
GESTOR, cabera:

(i) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, até a data da sua efetiva substituicao, a
parcela que lhes couber da Taxa de Administracéo, de forma pro rata temporis,
nos termos deste Regulamento, conforme seja o0 caso; e

(i) ao GESTOR (a) até a data da sua efetiva substituicdo, a parcela que Ihe couber
da Taxa de Performance prevista neste Regulamento, calculada pelo valor
justo dos investimentos do FUNDO na data da substituicdo, conforme
avaliacdo de terceiro independente contratado para tanto; e (b) o montante a
ser pago a titulo de Taxa de Performance em decorréncia dos investimentos
realizados pelo FUNDO até a efetiva data de substituicdo, sendo tal montante
repartido entre 0 GESTOR e seu substituto com base no periodo de tempo de
atuacao como prestador de servico do FUNDO. Para que nao haja davidas, o
pagamento da Taxa de Performance funcionard da seguinte forma: caso o
FUNDO tenha prazo de duracdo de 10 (dez) anos e o GESTOR seja
substituido apds 7 (sete) anos, este fara jus ao recebimento de 70% (setenta
por cento) da Taxa de Performance dos investimentos que o FUNDO realizou,
cabendo o restante a seu substituto.
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8.6.  Caso sejam substituidos com Justa Causa:

(i) o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de
Gestéo até a data de sua efetiva substituicdo, na forma do item 8.5 (i), acima; e

(i) o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de
Performance prevista neste Regulamento até a data da sua efetiva substituicéo,
calculada pelo valor justo dos investimentos do FUNDO na data da substitui¢éo,
conforme avaliacdo de terceiro independente contratado para tanto porém nao
fard jus ao recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de
Performance apos a data de sua efetiva substituicao, ainda que em decorréncia
de investimentos realizados pelo FUNDO até sua substitui¢ao.

IX. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Patrim6nio Liquido

9.1. O Patrimdnio Liguido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

9.2. O Patrimbnio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas, que
corresponderdo a fragBes ideais de seu patriménio liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e conferindo aos Cotistas direitos e obriga¢ges de acordo com a
respectiva classe.

Classes de Cotas

9.3. O FUNDO contarad com 05 (cinco) classes de Cotas distintas, sendo elas:

(i) Cotas Classe A: classe de cotas destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados que invistam no FUNDO por meio de veiculo ou carteira da qual
0 GESTOR ou uma Parte Ligada ao GESTOR seja consultor ou gestor, e que
tenham arranjo de remuneragao no nivel do respectivo veiculo ou carteira sob
consultoria ou gestao; e outros veiculos de investimento geridos pelo GESTOR
ou outra Parte Ligada ao GESTOR, atribuindo-lhes os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento;

(i) Cotas Classe B: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, que tenham efetuado a primeira subscricao de Cotas até 01 de
agosto de 2020, ainda que venham a realizar a subscricdo de Novas Cotas
posteriormente;

(i) Cotas Classe C: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores
Quialificados que sejam cotistas do EB Capital PE I;

(iv) Cotas Classe D: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, que tenham efetuado a primeira subscricdo de Cotas apés 01 de
agosto de 2020; e

(v) Cotas Classe E: classe de Cotas destinada exclusivamente a Investidores
Ancora.
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9.3.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos.

9.4. As amortizacdes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na proporcao
das Cotas integralizadas.

Patrimonio Inicial Minimo e Primeira Emissdo de Cotas

9.5. O patriménio inicial minimo do FUNDO, qual seja, o0 montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento do FUNDO, apéds a primeira emisséo de Cotas, sera de
R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais), dividido em 10.000 (dez mil) Cotas com valor
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota. O patrimdnio inicial minimo para
funcionamento do FUNDO deve estar subscrito e integralizado no prazo maximo de 06
(seis) meses, a contar da data de registro do FUNDO na CVM.

Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas

9.6. O FUNDO terd um Capital Autorizado de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de
reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do GESTOR, emitir Novas Cotas de
quaisquer classes, até o referido limite, independentemente da aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica ou privada, observada a
regulamentacéo aplicavel.

9.6.1. As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissoes, a
critério do GESTOR, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada
emissdo, apesar de poder ser cancelado ao final da oferta, recompord o Capital
Autorizado ainda ndo consumido.

9.6.2. Caso 0 GESTOR aprove a emissao de Novas Cotas, devera comunicar
o ADMINISTRADOR que, por sua vez, notificard os Cotistas acerca da realizagdo da
emissdo das Novas Cotas, contendo os termos e condigbes a serem observados na
emisséo e distribuicdo de novas Cotas.

9.6.3. O preco de emissdo das Novas Cotas sera fixado a critério do GESTOR
com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisao do Patrimdnio
Liquido pelo numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do
FUNDO, desde que o valor das Novas Cotas seja superior ao valor patrimonial das
Cotas no momento da nova emissdo; ou ainda, (iii) na soma do valor justo dos ativos
detidos pelo FUNDO, definido em laudo de avaliacdo preparado especificamente para
fins da nova emisséo, por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instru¢cdo CVM 579,
dividido pelo nimero de Cotas emitidas.

9.6.4. As emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser
necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara todas as
condicdes da oferta, incluindo se a emiss@o sera realizada como oferta publica ou
privada, nos termos deste Regulamento.

9.6.5. A cada emisséo realizada por meio de oferta publica nos termos da
Instrucdo CVM 400, podera ser cobrado um Custo Unitario de Distribuicdo, incidente
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sobre o valor de subscricdo das Cotas emitidas, o qual deverd ser arcado pelos
investidores interessados em adquirir as Cotas, e destinado ao pagamento das
comissbes de coordenacdo, estruturacdo e distribuicAo das Cotas, dentre outras,
devidas a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas. O Custo Unitario de
Distribuigdo sera fixado a cada emissdo do FUNDO.

Oferta Privada de Cotas

9.7. Caso a emissdo das Novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais
Cotistas do FUNDO e desde que (i) as Cotas ndao sejam admitidas & negociacdo em
mercados organizados e (ii) o saldo de Cotas ndo colocadas junto aos Cotistas seja
automaticamente cancelado, a emisséo podera ndo ser considerada uma oferta publica
de Cotas, devendo o ADMINISTRADOR observando as instrucfes do GESTOR, emitir
as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo e o Compromisso de Investimento
assinados pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas

9.8. Caso a emissédo das Novas Cotas seja destinada também a novos investidores
ou nao observe integralmente os requisitos descritos no item 9.7 acima, tal emisséo sera
considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na CVM,
salvo nos casos de dispensa de registro previstos em regulamentacdo especifica,
devendo ser realizada por instituicbes intermediarias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios ou outras pessoas autorizadas, nos termos da
Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 476, outras regras aplicaveis que venham a
sucedé-las e em conformidade com o disposto na regulamentagéo especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

9.9. Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a
subscricdo de Novas Cotas, em propor¢do a participagdo de cada Cotista no Capital
Comprometido do FUNDO, devendo esse direito ser exercido dentro do prazo de 05
(cinco) Dias Uteis contados da data da notificagdo recebida do ADMINISTRADOR a
respeito da emissao de Novas Cotas. Os Cotistas que optarem por exercer tal direito de
preferéncia poderdo comunicar, através da respectiva manifestacdo de exercicio, o
interesse em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a propor¢do das
participacdes dos Cotistas subscritores no Capital Comprometido do FUNDO. Somente
apo6s concluido o direito de subscricdo das sobras, poderdao eventuais Cotas que ndo
tenham sido subscritas por Cotistas do FUNDO ser destinadas a colocacdo ou
distribuicé@o para terceiros. O Cotista que vier a exercer o seu direito de preferéncia, nos
termos deste item 9.9, devera receber Cotas da mesma classe de Cotas anteriormente
detidas. Caso um Cotista seja detentor de Cotas de mais de uma classe de Cotas, o
exercicio do direito de preferéncia resultard no recebimento de Novas Cotas das
mesmas classes e na mesma proporgcéo das Cotas anteriormente detidas.

Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento

9.10. A subscrigdo de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebracéo de
Boletim de Subscricdo, assinado pelo subscritor e autenticado pelo ADMINISTRADOR.
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9.11. O Boletim de Subscri¢éo ser4 acompanhado de Compromisso de Investimento,
mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas previstas, a integralizar o valor
do Capital Comprometido a medida que o ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do
GESTOR, faga Chamadas de Capital de acordo com o0s prazos, processos decisoérios e
demais procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento, observada a
previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizacdo das novas Cotas
subscritas.

9.12. Especificamente para os investidores que subscreverem Cotas Classe D, de
forma concomitante a subscricdo das Cotas Classe D, eles dever&do por meio de seus
respectivos Compromissos de Investimento, confirmar expressamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital, através da subscricdo e integralizacdo, simultanea a, e indissociavel da,
subscricao das Cotas Classe D, das cotas do Fundo DI, em valor correspondente a
subscricdo das Cotas Classe D.

9.13. Chamadas de Capital O ADMINISTRADOR, consideradas as recomendagdes
do GESTOR, enviard notificagdo de Chamadas de Capital para que os Cotistas
integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do envio da
correspondéncia. Os Cotistas Classe D estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital previsto neste Regulamento.

9.14. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda nacional, de forma proporcional
entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada
Cotista, sem prejuizo do disposto nos itens 9.16 e 9.17 abaixo.

9.15. Caso haja novas subscric6es de Cotas apoés a realizacdo da primeira Chamada
de Capital, os Novos Cotistas deverdo ter suas integralizacbes no FUNDO
proporcionalmente equalizadas por meio do processo de Equalizagdo com as
integralizacdes dos Cotistas anteriores. Assim, apenas 0os Novos Cotistas terdo seu
capital chamado a integralizacéo até que o processo de Equalizacdo seja finalizado por
meio de Chamada(s) de Ajuste.

9.16. As Chamadas de Ajuste poderao ser realizadas no prazo de 12 (doze) meses
contados da data de encerramento da colocacdo das Cotas subscritas apds a primeira
Chamada de Capital e seréo feitas pelo preco de subscricdo em valor proporcional ao
valor ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relacdo aos respectivos valores de
Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos Novos
Cotistas, podendo os referidos valores das Chamadas de Ajuste serem destinados ao
pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pelo FUNDO.

Integralizacdo das Cotas

9.17. As Cotas serdo integralizadas mediante transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, exceto depdsito realizado em cheque. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacéo e recibo de
pagamento.
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9.18. Sera permitida a integralizagéo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde
que aprovado pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, bem como
estejam em linha com os termos da politica de investimento do FUNDO e sejam
passiveis de compor a Carteira, tendo em vista a estratégia de gestdo adotada, sua
cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdo na Carteira no momento da
integralizacéo.

9.19. A integralizacdo das Cotas Classe D sera realizada em observancia ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital. A aplicacdo do Investidor nas cotas
do Fundo DI nao sera considerada livre e disponivel ao Cotista Classe D, ha medida em
gue tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital do
Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe D pelo Cotista no Fundo, nos termos
previstos neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe D

9.20. Os Caotistas Classe D estaréo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, por meio do qual: (i) mediante a subscricdo de Cotas Classe D, os Cotistas
Classe D subscreverdo e integralizardao, a vista, cotas do Fundo DI em valor
correspondente ao valor da subscricdo das Cotas Classe D, conforme descrito no item
9.12 acima; e (i) mediante a realizacdo de cada Chamadas de Capital para a
integralizacdo das Cotas Classe D, operacionalizada nos termos dos itens 9.12 e 9.13
acima, o Administrador notificara o Distribuidor para o atendimento da respectiva
Chamada de Capital, e o Distribuidor, por conta e ordem do Cotista Classe D, realizara
o resgate de cotas do Fundo DI de titularidade do Cotista Classe D, com exclusiva
finalidade e na exata propor¢éo para atender a respectiva Chamada de Capital do
Fundo, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
subscritor de Cotas Classe D, ou de deliberagcdo ou autorizagédo prévia da assembleia
geral de cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a
regulamentacao aplicavel e os procedimentos descritos nos itens 9.18 e 9.19 abaixo.

9.21. Os Cotistas detentores de Cotas Classe D contardo com um periodo de caréncia
para que seja possivel a realizacdo de pedidos de resgate das cotas que detiverem no
Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia durara pelo Prazo de Durag&o do Fundo,
gual seja, 8 (oito) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual os Cotistas
detentores de Cotas Classe D ndo poderao solicitar o resgate das cotas que detiverem
no Fundo DI (“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up do Fundo DI podera ser
prorrogado caso o ocorra prorrogacao do Periodo de Investimento do Fundo, a critério
do Gestor, nos termos deste Regulamento.

9.22. Sem prejuizo do disposto nos itens 9.19 e 9.20. acima, as cotas do Fundo DI
poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-up,
mediante comunicacg&o do Gestor ao Distribuidor (na qualidade de distribuidor por conta
e ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo FUNDO para a integralizacdo das Cotas, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. Neste caso, o
Coordenador Lider realizar4 o resgate das cotas do Fundo DI por conta e ordem de
cada Cotista Classe D, com exclusiva finalidade e na exata proporgéo para atender a
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respectiva Chamada de Capital do Fundo, nos termos do item 9.20 acima.

9.23. Sem prejuizo do disposto no regulamento do Fundo DI, as cotas do Fundo DI
serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento:

() no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento
do FUNDO, salvo orientacao diversa do GESTOR e do ADMINISTRADOR, ou
no Dia Util imediatamente subsequente a concluséo definitiva, pelo FUNDO, de
investimentos relativos a obrigacbes assumidas pelo FUNDO e aprovadas antes
do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(i) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o Cotista Classe D tiver
integralizado a totalidade de suas cotas no FUNDO, o que ocorrer primeiro
dentre as hipéteses previstas neste item (ii) e no item (i) acima.

Cotista Inadimplente

9.24. O Cotista que ndo fizer a integralizagdo de suas Cotas nas condi¢des previstas
no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na
forma prevista no Boletim de Subscri¢do ou no Compromisso de Investimento, conforme
0 caso.

9.25. Sendo adotado o mecanismo de chamada de capital, para fins de constituicdo
do Cotista em mora em caso de inadimplemento, cada chamada de capital sera
considerada uma obrigacdo isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente
subsequente a data limite para integralizagdo da respectiva chamada de capital.

9.26. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no FUNDO até a data especificada na Chamada de Capital,
ndo sanada nos prazos previstos no item abaixo, resultara em uma ou mais das
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, a serem exercidas pelo
ADMINISTRADOR:

(i)  suspenséo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
e/ou (b) alienacéo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de
todas e quaisquer amortizagbes e todos os valores que Ihe caberiam por
ocasido da liquidagdo do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento de despesas decorrentes da contratacdo de empréstimo de que
trata o item 3.27 deste Regulamento; e

(i) direito de alienacdo das Cotas, integralizadas ou ndo integralizadas, detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou nédo, a
fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao FUNDO,
observado o direito de preferéncia previsto neste Regulamento.
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9.27. As consequéncias referidas no item 9.20 acima somente poderdo ser exercidas
pelo ADMINISTRADOR caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo
Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na hip6tese do inciso (i),
ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipétese do inciso (ii), a contar da data final para
aporte de recursos especificada na notificacdo de Chamada de Capital.

9.28. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista Inadimplente
perante o FUNDO seréd atualizado, a partir da data especificada para pagamento na
notificacdo de Chamada de Capital até a data de quitacdo do débito, pela variacdo
percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatéria equivalente a 10%
(dez por cento) do valor do débito corrigido e juros moratdérios equivalentes a 1% (um
por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

9.29. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apos a
suspensdo de seus direitos, tal Cotista Inadimplente ter4 seu direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituido e passard a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizacao
de suas Cotas.

9.30. Se o ADMINISTRADOR realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagao devida ao
Cotista Inadimplente serao utilizados pelo ADMINISTRADOR para 0 pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva
amortizacdo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este item, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagéo de suas Cotas.

Cessédo e Negociacao de Cotas

9.31. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as
Cotas do FUNDO somente poderdo ser negociadas em mercado secundario, no Médulo
de Fundos — SF, operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario, nestes casos,
assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados
observadas as restricbes de negociacao eventualmente aplicaveis caso as Cotas
tenham sido distribuidas nos termos da Instrugdo CVM 476.

9.32. As Cotas do FUNDO poderéao ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que observadas as condi¢cdes descritas neste Regulamento e na legislacéo
aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do ADMINISTRADOR), sendo que
as Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes do cedente
perante 0 FUNDO no tocante a integralizagdo. O termo de cessdo devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR, que atestara o recebimento do
termo de cessdo, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que sé entao seja
procedida a alteracéo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de
cesséo pelo ADMINISTRADOR.

38

SP - 28846947v2

233



DocuSign Envelope ID: 3CA591CA-A0F9-46DB-B4C8-DDB8DC2F57D6

9.33. A transferéncia da titularidade das Cotas do FUNDO fica condicionada a
verificacdo, pelo ADMINISTRADOR, do atendimento aos requisitos constantes no
Regulamento e na regulamentacéo vigente.

9.34. Os Caotistas que desejarem alienar suas Cotas deverdo manifestar sua intencao
ao ADMINISTRADOR, gque notificara os demais Cotistas, os quais terdo direito de
preferéncia para adquiri-las na proporcdo das Cotas detidas, sem prejuizo de ser
observado o enquadramento no Publico-Alvo da respectiva classe das Cotas ofertadas,
devendo ser especificado, na comunicacao enviada pelo Cotista alienante, a classe das
Cotas, o0 preco, as condi¢cdes de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta. Os
demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do
recebimento da comunicagdo do ADMINISTRADOR, para exercerem seu direito de
preferéncia, mediante notificacdo ao titular das Cotas ofertadas, com cépia para o
ADMINISTRADOR. Na hip6otese de haver sobras de Cotas ofertadas, o
ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas que exerceram seu direito de
preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, informem sua
intencao de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao ao Cotista ofertante, com cépia
para o ADMINISTRADOR. Apos o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores
sem que tenha havido, por parte dos demais Cotistas, exercicio do direito de
preferéncia, as Cotas ofertadas poderdo ainda ser alienadas a terceiros, no periodo
subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condi¢des nao mais favoraveis
do que os ofertados aos Cotistas. Se, ao final do referido prazo, o total das Cotas
ofertadas néo tiver sido adquirido por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢cdes
aplicaveis a eventual alienacdo sejam mais favoraveis do que a oferta original, o
procedimento previsto devera ser reiniciado.

9.35. O Caotista ofertante podera, alternativamente ao procedimento previsto nos
paragrafos anteriores, solicitar a concordancia expressa dos demais Cotistas para a
alienacao de suas Cotas.

9.36. Os Cotistas detentores de Cotas Classe D que detenham participagéo inferior a
5% (cinco por cento) no Capital Comprometido do FUNDO ndo estardo sujeitos ao
procedimento previsto no item 9.28 acima, de forma que néo terdo qualquer obrigacéo
de ofertar suas Cotas aos demais Cotistas, podendo aliena-las livremente, tampouco
terdo o direito de adquirir Cotas ofertadas pelos demais Cotistas, observadas as demais
previsbes deste Regulamento e da regulamentacdo vigente. Adicionalmente, tal
procedimento ndo sera aplicavel nos casos de cessao de Cotas por qualquer Cotista as
suas Partes Ligadas, sendo, portanto, totalmente livre a cessédo de Cotas nestes casos,
sem prejuizo da observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
vigente.

9.37. O Cotista que ceder as suas Cotas nos termos do item 9.30 acima devera
confirmar no instrumento de cessao, ou outro documento equivalente, que se trata de
cessdo a Parte Ligada, respondendo pela veracidade das informacdes por ele
declaradas e por qualquer prejuizo eventualmente causado ao ADMINISTRADOR
decorrente da néo veracidade de tais informacgoes.

39

SP - 28846947v2

234



DocuSign Envelope ID: 3CA591CA-A0F9-46DB-B4C8-DDB8DC2F57D6

X. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de gualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou proventos
de qualquer natureza serdo incorporados ao patrimoénio do FUNDO, exceto no caso de
valores recebidos em decorréncia da alienacdo de ativos de emissao de Sociedades
Investidas, os quais, descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas
atuais e futuras do FUNDO, serdo destinados a amortizagédo das Cotas.

10.2. Caso o FUNDO esteja em Periodo de Investimento, a critério do GESTOR, no
exercicio dos poderes de gestdo, o0 FUNDO podera utilizar os recursos recebidos em
decorréncia da alienacéo de ativos de emissdo de Sociedades Investidas para reinvesti-
los em outras Sociedades Alvo.

Amortizacdo de Cotas

10.3. O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, considerando as
recomendacdes do GESTOR, realizar amortiza¢des das Cotas do FUNDO, mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducdo do numero de Cotas emitidas.

10.4. A amortizacdo de Cotas podera, a critério da Assembleia Geral de Cotistas, se
dar em moeda corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste ultimo caso
pelos respectivos valores de avaliacdo do ativo na Carteira.

10.5. O Caotista Inadimplente podera ter a amortizacdo a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Resqgate de Cotas

10.6. Nao havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidacgéo.
Xl.  DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E AVALIACAO DA CARTEIRA

Demonstracdes Contabeis

11.1. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas aplicagdes, contas
e demonstracdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do
Custodiante e do depositario, caso este venha a ser contratado.

11.2. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, tendo inicio em
1° de marco e término no ultimo dia de fevereiro de cada ano, quando serédo levantadas
as demonstragfes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

11.3. As demonstrac¢des contdbeis do FUNDO observardo as normas aplicaveis a sua
elaboracgédo e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
contratado a critério do ADMINISTRADOR, conforme aprovado pelo GESTOR.
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Metodologia de avaliacdo da Carteira

11.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas e 0s procedimentos previstos no manual de precificacdo do Custodiante,
disponivel em www.brltrust.com.br, observado o disposto na Instru¢do CVM 579.

11.4.1. O valor justo dos ativos do FUNDO, conforme previsto na Instrugdo CVM
579, seré& obtido por meio de laudo de avaliagdo elaborado por empresa independente
ao ADMINISTRADOR, selecionada pelo ADMINISTRADOR, conforme aprovado pelo
GESTOR.

Classificacdo Contabil do FUNDO

11.5. O FUNDO seré inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

11.6. Caso o FUNDO se desqualifigue como entidade de investimento, a qualquer
tempo, o ADMINISTRADOR deve contabilizar a mudanca em sua condicédo
prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como tomar
as medidas necessarias para divulgacdo de fato relevante aos Cotistas e a CVM,
devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do ADMINISTRADOR, com o
objetivo de adequar sua redacao a nova classificagcdo contabil do FUNDO, como medida
de transparéncia aos Cotistas.

11.7. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo
das demonstragfes contabeis do FUNDO, pode utilizar informac¢des do GESTOR ou de
terceiros independentes, conforme previsto na regulamentag@o em vigor, para efetuar a
classificagcéo contabil do FUNDO.

Xll. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Procedimento para liguidacdo do FUNDO

12.1. O FUNDO entrard em liquidagédo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua
eventual prorrogacdo, bem como nos casos de liquidagdo antecipada previstos neste
Regulamento.

12.2. Quando da liquidagdo do FUNDO por for¢a do término do Prazo de Duracgéo, o
ADMINISTRADOR devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participagdes no FUNDO, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duracédo, de sua prorrogacao ou
da deliberacao de liquidacdo antecipada, conforme previsto neste Regulamento.

12.3. Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo, o ADMINISTRADOR fica
autorizado a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes
hipéteses: (i) no caso da liquidez da Carteira ser incompativel com o prazo previsto para
sua liquidacao; (ii) no caso da existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em
relacdo ao FUNDO ainda nao prescritos; (iii) no caso da existéncia de acdes judiciais
pendentes em que o FUNDO figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) no caso de decisbes
judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.
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12.4. Ap6s a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os Cotistas o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, devendo encaminhar
a CVM a documentacdao pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data
em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar todos 0s
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

12.5. Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

12.6. Sem prejuizo do disposto em 12.7 abaixo, por ocasido da liquidacdo do FUNDO,
0 ADMINISTRADOR promovera:

() o rateio dos titulos ou valores mobiliarios integrantes da Carteira entre os
Cotistas, na estrita proporcao das Cotas por eles detidas, observado o disposto
na regulamentagéo em vigor;

(i) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme
determinagdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adog¢do de tais procedimentos,
observado o disposto na regulamentacdo em vigor; e

(i) a realizagdo dos demais investimentos do FUNDO, mediante sua alienacao
por meio de transagfes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcéo,
resgate de aplicagbes financeiras ou outras formas, sendo que o produto
resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.

Xlll. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Informacdes Periédicas

13.1. O ADMINISTRADOR deve enviar, por meios fisicos ou eletrbnicos e as
expensas do FUNDO, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociagédo e a CVM, as seguintes informacoes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes no modelo do
Anexo 46-1 da Instrucdo CVM 578;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social
do FUNDO, a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento
do exercicio social, as demonstracbes contabeis auditadas do FUNDO
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
ADMINISTRADOR.
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13.2. Caso as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores,
tendo em vista que o ADMINISTRADOR pode néo possuir o cadastro completo dos
titulares, as notificacfes sobre a disponibilizacdo das informacdes acima referidas seréo
feitas exclusivamente por fato relevante.

Fatos Relevantes

13.3. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos
os Caotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletrdnica e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e (i) para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qgualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou
aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.4. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou do ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i)  nadecisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) nadecisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢ao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

13.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se 0 ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do
FUNDO, de Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas.

13.6. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

13.7. O GESTOR deve informar ao ADMINISTRADOR imediatamente qualquer ato
ou fato relevante que tiver conhecimento.

13.8. A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas & negocia¢do e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

XIV.  DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes
do FUNDO;
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(ix)

)

(xi)
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taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢cBes do FUNDO;

despesas com registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e
publicacéo de relatérios e informacdes periddicas do FUNDO;

despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honoréarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstra¢fes contabeis do FUNDO;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacdo do FUNDO e a realizacao de assembleia geral de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos do FUNDO, se houver, desde que limitados a 1% (um
por cento) ao ano do Capital Comprometido do FUNDO no encerramento do
ano anterior, as quais poderdo ser alteradas por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

despesas com liquidacéo, registro, negociagdo e custddia de operacdes dos
ativos do FUNDO:;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboragéo de
laudos de avaliacdo, limitadas a 2% (dois por cento) ao ano do Capital
Comprometido do FUNDO no encerramento do ano anterior;
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(xii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do FUNDO,;

(xiii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas
admitidas a negociacao;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes do FUNDO ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xv) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xvi) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xvii) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragao, observado o disposto na Instru¢cdo CVM 555, sendo certo que
tal montante sera subtraido da remuneracgdo devida ao GESTOR.

14.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo por
conta dos prestadores de servico do FUNDO, salvo decisdo contraria da Assembleia
Geral de Cotistas.

14.3. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracéo (incluindo a Taxa de Gestao) fixada
neste Regulamento.

XV. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentagcdo propria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstracbes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério do auditor independente, em
até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

(i) a alteragédo deste Regulamento;

(i) a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e escolha de seus
substitutos;

(iv) a destituicdo ou substituicio do GESTOR e escolha de seus substitutos;
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(v) afusao, incorporacao, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacdo do FUNDO;
(vi) aemissdao e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado;

(vi) o aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Performance, ou instituicdo de taxa de ingresso ou taxa de saida;

(viii) a proposta de prorrogacdo do Prazo de Duracéo, do Periodo de Investimento
e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO, consideradas as
recomendacdes do GESTOR,;

(ix) a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(x) a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de comités e
conselhos do FUNDO;

(xi) o requerimento de informacdes por parte dos Cotistas, observado o disposto
no Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

(xii) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO, de um lado, e o ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas do FUNDO, de outro lado;

(xiii) ainclusdo no rol de encargos do FUNDO de encargos ndo previstos no artigo
45 da Instrucao CVM 578 ou no Capitulo XIV acima, ou aumento dos valores
maximos estabelecidos para os encargos neste Regulamento, conforme
aplicavel;

(xiv) aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas de que trata o Art. 20, 8 7° da Instrugdo CVM 578, o
qgual devera ser elaborado nos termos da referida instrucao;

(xv) amortizacdes de Cotas e/ou liquidacdo do FUNDO nas hip6teses néo previstas
neste Regulamento, bem como sobre a utilizagdo de ativos na amortizacédo
e/ou liquidacéo de Cotas;

(xvi) alteragéo da classificagdo do FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM 578 e do
Cdédigo BVCAP/ANBIMA; e

(xvii) a prestacédo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e
de garantias reais, em nome do FUNDO.

15.2. Este Regulamento poder4d ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos
Cotistas, sempre que: (i) tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacao
ou de entidade reguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
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comunicagdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO,
tais como alteracao na raz&o social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacdo aos Cotistas; e (ii) envolver reducdo da Taxa de
Administracdo, devendo ser providenciada a necessaria comunicagdo aos Cotistas
imediatamente.

Convocacéo e Instalacdo

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo (i)
ADMINISTRADOR, por iniciativa prépria e consideradas as recomendacdes do
GESTOR ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, ho minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do FUNDO, ou (ii) GESTOR.

15.4. A solicitacdo de convocacédo de Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas nos
termos do item 15.3 acima deve: (i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento de tal solicitacdo, realizar a
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

15.5. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante comunicacéo
a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrénico, e dela
constardo, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

15.6. As convocacgles da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagéo.

15.7. O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR disponibilizara aos Cotistas todas as
informagfes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

15.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
namero de Cotistas e independentemente de convocacgdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

15.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacéo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano.
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15.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacao e a data
da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida
Assembleia Geral de Cotistas.

15.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, nédo podendo
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cédmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao:

(i) O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;

(i) Os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e GESTOR,;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(v) o Caotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacéo do patrimoénio do FUNDO.

15.12. Nao se aplica a vedagéo prevista no item 15.11 acima quando:

()  os unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item 15.11
acima; ou

(i)  houver aguiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragéo
gue se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto.

15.13. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
item 15.11 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.
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Deliberactes

15.14. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

15.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberacbes das
Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participar da votacdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacao aplicavel.

15.16. Estéo sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas
as matérias descritas nos incisos (i), (vi), (vii), (viii), (xi), (xii), (xiii), (xiv) e (xv) do item
15.1. acima.

15.17. Depende da aprovagédo de Cotistas que representem, no minimo, dois tergos das
Cotas subscritas as matérias descritas nos incisos (v), (x), (xvi) e (xvii) do item 15.1.
acima.

15.18. A destituicdo (i) do ADMINISTRADOR, nos termos do inciso (iii) do item 15.1
acima ou (i) do GESTOR, com Justa Causa, nos termos do inciso (iv) do item 15.1.
acima, deverd ser aprovada por Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Cotas subscritas do FUNDO.

15.19. A destituicio do GESTOR, sem Justa Causa, por vontade exclusiva dos
Caotistas, nos termos do inciso (iv) do item 15.1. acima, devera ser aprovada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas do
FUNDO.

15.20. Na hipotese de substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, nos termos
dos incisos (iii) e (iv) do item 15.1 acima, especificamente nas situacdes em que 0s
mesmos venham a renunciar as suas funcgdes, a escolha dos seus substitutos devera
ser aprovada por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas.

15.21. A alteragéo (i) do Regulamento nos termos do inciso (ii) do item 15.1, ou (ii) de
quoérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas nos termos do inciso (ix) do
item 15.1, dependera da aprovacédo de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas subscritas, ou 0 mesmo quérum da matéria subjacente, o que for maior.

15.22. Além dos votos proferidos durante a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de
comunicacdo escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas devidamente
constituidos, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR até 1 (um) dia util antes da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

15.23. As deliberactes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a
cada Caotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.
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15.24. Em caso de deliberacdo mediante consulta formal, para fins de céalculo de
quérum de deliberacéo, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento.

15.25. A resposta a consulta deverd se dar dentro de 15 (quinze) dias corridos e a
auséncia de resposta neste prazo seré considerada como desaprovacgéao pelo Cotista a
consulta formulada.

15.26. Ser4 admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefénicas e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo da ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados, bem como a formalizagdo dos votos dos Cotistas encaminhado por meio
fisico ou eletrbnico nos termos previstos no respectivo Edital de Convocacéao.

15.27. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas hdo tém
direito a voto, nos termos previstos no Compromisso de Investimento.

XVI. DA SOLUCAO DE DISPUTAS

16.1. Os Caotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia (“Disputa”) que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretac@o e violacdo das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e nas normas
aplicaveis aos fundos de investimento em participagcdes, observado o que dispuser este
Capitulo.

16.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagéo por escrito de uma
das partes envolvidas. Tal arbitragem devera ser administrada pela CAM-B3 e sera
realizada na cidade e Estado de S&o Paulo, de acordo com a legislagéo aplicavel no
Brasil e as regras em vigor da referida camara.

16.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido
por 3 (trés) arbitros. Cada parte terd o direito de indicar um arbitro, e o terceiro arbitro
serd indicado conjuntamente pelos dois arbitros anteriormente indicados. No caso de
alguma das partes nao ser capaz de nomear um arbitro, ou caso ndo haja um consenso
com relacédo a indicacao de um terceiro arbitro, bem como qualquer davida, controvérsia
ou omissao relacionada a indicacao de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de
consenso, duvida, controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pelo Centro
de Arbitragem da BM&F Bovespa, de acordo com as regras entéo vigentes.

16.4. De acordo com o artigo 2° da Lei n® 9.307/96, os arbitros deverdo resolver a
disputa de acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

16.5. A arbitragem devera ser realizada em portugués.

16.6. A sentenca arbitral vinculard as Partes como decisao final e ndo estara sujeita a
recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitac6es
para esclarecimentos previstas no artigo 30 da Lei n® 9.307/96.
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16.7. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral sera considerada como
inadimplemento das obrigacdes deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada com
o descumprimento da sentenca arbitral de pleitear o pagamento de penalidade de 10%
(dez por cento) sobre o valor de discussao, sem prejuizo do cumprimento da obrigacao
objeto da decisdo arbitral.

16.8. As partes envolvidas em uma Disputa ndo estéo impedidas de acessar o Poder
Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro
remédio que ndo possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem
limitacdo, & execucgéo especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela
de quaisquer direitos das partes nos termos do presente Regulamento. A autorizacao
do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo das medidas objeto deste item 16.8 ndo
conflita com a eleicao da arbitragem como meio de solucdo de controvérsias advindas
do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente ao seu
cumprimento, observando-se o disposto nos artigos 22-A e 22-B da Lei 9.307/1996.
Uma vez constituido o tribunal arbitral, devera esse analisar eventuais tutelas
concedidas pelo Poder Judiciario e decidir por manté-las ou revoga-las, a seu exclusivo
critério.

16.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de S&o Paulo, com a exclusédo
de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

16.10. As partes envolvidas em uma Disputa ndo poderdo utlizar o acesso
extraordinario ao Poder Judiciario previsto no item 16.8 acima para obter finalidade
diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a administracdo de uma
Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de a¢éo judicial de exibicdo
de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e de acdo judicial de
prestacéo de contas de uma Sociedade Investida.
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DECLARACAO

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek 1909, 25° a 30° andares, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n©
02.332.886/0011-78, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de coordenador lider
("Coordenador Lider") da distribuicdo publica de cotas classe D da quarta emissdo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente)
do EB FIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 31.392.355/0001-05 ("Fundo"), vem, no ambito da Oferta, nos termos do Artigo 56 da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), declarar
0 quanto segue:

L as informagOes prestadas pelo Fundo no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
1L as informagOes prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou

periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que venham a integrar o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, sao verdadeiras e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

I1I. o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo da Oferta contera, nas respectivas datas de divulgacdo,
as informacGes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo,
da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes as atividades do Fundo e ao investimento no
Fundo; e

v. o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrucao CVM 400.

Sao Paulo, 08 de outubro de 2020.

XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Assinado de forma digital Coordenador Lider . .
FABRICIO CUNHADE  fagricio CeUl\cl):RaDElglta - BERNARDO AMARAL Assinado do forma igital por BERNARDO
. ALMEIDA:05638864717 . . 30443 0300
ALMEIDA:05638864717 Daots: 070.10.08 13:04:16 -03'00" BOTELHO:04301578781 Dados: 2020.10.08 13:04:43 -03'00
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM 400

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios na categoria administrador fiduciario,
com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP
01451-011, inscrita no Cadastro Nacional das Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ™) sob o n©®
025.053/0001-62, na qualidade de administradora do EB FIBRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
0 n° 31.392.355/0001-05, regido pelo seu regulamento, datado de 14 de setembro de 2020 (“Fundo™), vem, no
ambito da oferta publica primaria da 42 (quarta) emissdo de cotas classe D do Fundo (“Oferta”), conforme
exigido pelo Artigo 56, da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar
gue (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua respectiva data de disponibilizacédo, as informacdes
relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes e necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes
ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que (ii) o Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas ao mercado durante todo o
prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que
venham a integrar o Prospecto, sdo verdadeiras e suficientes; e (iv) € responsavel pela veracidade, consisténcia,
gualidade e suficiéncia das informacgfes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicéo.

Sao Paulo, 8 de outubro de 2020.

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.:

— DoculSigned by
Tueinle frarte Bondace Borsics

DAMIELA
U crr a003amises
Hora de assnatur: 102000 | 70601 AM POT

ICB==

DZAEDCC 1CIMSERIBABOTACETATIDID

Nome: Daniela Assarito Bonifacio Borovickome:
Cargo:piretora Juridica Cargo:
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ANEXO VI — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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Demonstracoes financeiras do exercicio
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fevereiro de 2019 e Relatério dos
auditores independentes
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EB FIBRA - Fundo de Investimentos

em Participacdes Multiestratégia
Demonstracdes financeiras exercicio findo
em 29 de fevereiro de 2020 e periodo

de 20 de dezembro de 2018 (data do inicio
das operacgoes) a 28 de fevereiro de 2019

Lontedado

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras 3
Demonstracao da posicao financeira 7
Demonstracao do resultado do periodo 8
Demonstracao do resultado abrangente 9
Demonstracao da mutacao do patrimonio liquido 10
Demonstracao do fluxo de caixa - Método direto 1
Notas explicativas da Administradora as demonstracoes financeiras 12
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KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administracdo do

EB Fibra - Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia
Séo Paulo - SP

Opiniédo

Examinamos as demonstracdes financeiras do EB Fibra - Fundo de Investimentos em
Participagbes Multiestratégia (“Fundo”), administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda.
(“Administradora”), que compreendem a demonstracéo da posicao financeira 29 de
fevereiro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo 20 de dezembro
de 2018 (data do inicio das operacdes) a 29 de fevereiro de 2020, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
EB Fibra - Fundo de Investimentos em Participacdes Multiestratégia em 29 de fevereiro de
2020, o desempenho de suas operacdes e seus fluxos de caixa para o periodo 20 de
dezembro de 2018 (data do inicio das operacfes) a 29 de fevereiro de 2020, de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em
participacfes regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
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formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Avaliagdo do valor justo dos investimentos em a¢gdes de companhia fechada
Conforme Nota Explicativa n° 4, em 29 de fevereiro de 2020, o Fundo possui investimentos
em acdes de companhia de capital fechado, no montante total de R$ 229.805 mil, que
representam 100,11% do seu patriménio liquido naquela data, sem cotagdo em bolsa ou
mercado ativo, mensuradas pelo seu valor justo, determinado com base em laudo de
avaliacdo pelo método de fluxo de caixa descontado, elaborado por empresa especialista
contratada. Devido ao fato da determinag&o do valor justo dos investimentos do Fundo estar
sujeita a um maior nivel de incerteza inerente ao processo de fluxo de caixa futuros,
especialmente por envolver premissas e julgamentos que afetam a determinacéo da taxa de
desconto e do comportamento projetado dos volumes e pre¢os das receitas e dos custos,
utilizados para determinar o valor justo desses investimentos, e do impacto que eventuais
mudangas nessas premissas e estimativas utilizadas teriam sobre as demonstra¢des
financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo estéo limitados a:

e avaliagdo, com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, da
razoabilidade e a consisténcia dos dados e premissas utilizados na preparacédo do
laudo de avaliagao por método de fluxo de caixa descontado, tais como taxa de
crescimento, taxa de desconto, taxa de crescimento da perpetuidade e projecdes de
fluxos de caixa futuros.

e andlise, com o auxilio de nossos especialistas em financas corporativas, da adequacao
dos calculos matematicos do laudo de avaliacao por método de fluxo de caixa
descontado; e

e avaliacdo das divulgacbes efetuadas nas demonstracdes financeiras do Fundo.

Concluséo:

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que sdo aceitaveis a mensuracgédo e o nivel de divulgacdo desses ativos
financeiros, no contexto das demonstragfes financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao periodo de 20 de dezembro de 2018 a 29 de fevereiro de 2020.

Responsabilidade da Administracédo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participacdo regulamentados pelas Instrucdes
CVM n° 578/16 e n° 579/16 pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas nas Instrugdes CVM n° 578/16 e 579/16, pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda
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liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstrac¢oes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccgéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
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eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 9 de setembro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP 014428/0-6 F-RJ

Yoody 14"

Carlos José Aigao Lopes
Contador CRC RJ-109341/0-5
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EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

(CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracao da Posi¢ado Financeira

Em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019

(Em milhares de Reais)

. Valor justo % sobre . Valor justo % sobre
Quantidades RS Mil PL Quantidades R$ Mil PL
29/02/2020 28/02/2019
Ativo circulante 3.974 1,73% 5.341 8,00%
Disponibilidades 3 0,00% 2 0,00%
Banco Itad-Unibanco S.A. 3 0,00% 2 0,00%
Titulos e Valores Mobiliarios
Cotas de fundos de investimento 3.971 1,73% 5.339 8,00%
Itatl Top Renda Fixa Referenciado DI FIC FI 826.559,49669 3.971 1,73% 1.170.758,75894 5.339 8,00%
Ativo néo circulante 229.807 100,11% 157.326 235,68%
Acéo de Companhia Fechada 158.976.962 229.805 100,11% 157.326.097 157.326 235,68%
EB Fibra Participagdes S.A. 158.976.962 229.805 100,11% 157.326.097 157.326 235,68%
Despesa antecipada 2 0,00% - 0,00%
Taxa de fiscalizagdo CVM 2 0,00% - 0,00%
Total do Ativo 233.781 101,84% 162.667 243,68%
Passivo circulante 4.223 1,84% 95.913 143,68%
Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios a Liquidar 4.202 1,83% 94.856 142,10%
Outras Obrigacdes 21 0,01% 1.057 1,58%
Auditoria e custodia 20 0,01% - 0,00%
Despesas diversas 1 0,00% - 0,00%
Taxa de administragédo - 0,00% 294 0,44%
Taxa de fiscalizagdo CVM - 0,00% 3 0,00%
Outros valores a pagar - 0,00% 760 1,14%
Patrimdnio Liquido 229.558 100,00% 66.754 100,00%
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 233.781 101,84% 162.667 243,68%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
(CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracdo do Resultado

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de

dezembro de 2018 (data do inicio das operacdes) a 28 de fevereiro de 2019

(Em milhares de Reais)

Composicao do resultado do exercicio/periodo 2020 2019

Titulos e valores mobiliarios

Acbes de companhias fechadas 72.479 -
Ajuste ao valor justo 72.479 -
Resultado nas negociacdes - -

Cotas de fundos de investimentos 245 94
Resultado com aplicacdes em cotas de fundos 245 94

Demais despesas (2.822) (2.722)
Consultoria e assessoria (2.636) (1.121)
Taxa de administracédo (849) (656)
Auditoria e custddia (26) (6)
Taxa de fiscalizacdo CVM (27) (6)
Advogados (23) (925)
Cartério (21) -
Outras receitas / despesas 760 (8)

Resultado dos exercicio/periodo 69.902 (2.628)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
(CNPJ n° 23.025.053/0001-62)
Demonstragao do Resultado Abrangente

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de
dezembro de 2018 (data do inicio das operacdes) a 28 de fevereiro de 2019

(Em milhares de Reais)

2020 2019
Lucro dos exercicio/periodo 69.902 (2.628)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente dos exercicio/periodo 69.902 (2.628)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
(CNPJ n° 23.025.053/0001-62)

Demonstracdo da mutacdo do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de

dezembro de 2018 (data do inicio das operacfes) a 28 de fevereiro de 2019

(Valores em milhares de Reais)

Cotas Lucros/(Prejuizos) |
Saldos em 20 de dezembro de 2018 - -
Integracdes de cotas 69.382 69.382
Resultado do periodo (2.628) (2.628)
Saldos em 28 de fevereiro de 2019 69.382 (2.628) 66.754
Integragdes de cotas 92.902 92.902
Resultado do periodo 69.902 69.902
Saldos em 29 de fevereiro de 2020 162.284 67.274 229.558

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

Administrado pela BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.
(CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método direto

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de
dezembro de 2018 (data do inicio das operagdes) a 28 de fevereiro de 2019

(Valores em milhares de Reais)

Exercicio Periodo de
findo em 20/12/2018 a
29/02/2020 28/02/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aplicacdo em cotas de fundos de investimentos financeiros (92.420) (41.668)
Resgate de cotas de fundos de investimentos financeiros 94.033 36.423
Aquisi¢éo de a¢des de companhias de capital fechado (90.653) (61.710)
Pagamentos de taxa de administracdo (1.142) (363)
Pagamentos de taxa de gestao (1.248) -
Pagamentos auditoria e custddia (6) (6)
Pagamentos de taxa de fiscalizacdo CVM (31) 3)
Pagamentos de consultoria e assessoria (1.389) (1.120)
Pagamentos de despesas com Anbima (1) (8)
Pagamentos a advogados (23) (925)
Pagamentos de despesas com cartorio (21) -
Caixa liquido da atividade Operacional (92.901) (69.380)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Emisséo de cotas 92.902 69.382
Caixa liquido da atividade de financiamentos 92.902 69.382
Variagao liguida de caixa e equivalentes de caixa 1 2
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 3 2
Variacao de caixa e equivalentes de caixa 1 2

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda.)
(CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas da administracéo as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de dezembro de 2018 (data do inicio das
operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O EB FIBRA Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia (“Fundo”) foi constituido sob a
forma de condomino fechado, tendo iniciado suas atividades em 20 de dezembro de 2018, com prazo
de duracéo de dez anos contados da data da primeira subscricdo de cotas, podendo ser prorrogado
mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

O Fundo é destinado a investidores profissionais, assim entendidos as pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimento, residentes ou ndo residentes, que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, nos termos do art. 9-A da Instrugdo n° 554/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
e pela Instrucdo CVM n° 476.

O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas
mediante a aplicacdo de, no minimo, 90% do seu patriménio liquido em acdes, debéntures simples,
debéntures conversiveis, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em ac¢bes, bem como titulos e valores mobilidrios representativos de participacdo de
emissdo das sociedades-alvo, sejam elas constituidas como companhias ou sociedades limitadas,
incluindo matuos conversiveis em participacbes. Entendem-se como sociedades-alvo as sociedades
atuantes no setor de telecomunicagfes, com atuagado no provimento de servicos como Internet banda
larga, telefonia fixa e TV por assinatura, entre outros, por meio do uso da fibra ética.

A Administracdo do Fundo, com base na Instru¢do CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo como
“Entidade de Investimento” e por esse motivo elabora exclusivamente demonstragdes financeiras
individuais. A classificacdo foi definida considerando-se 0s seguintes julgamentos e premissas
aplicaveis as entidades de investimentos, conforme definido pela referida norma:

O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propésito de atribuir o desenvolvimento
e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que possui plena
discricionariedade na representacdo e na tomada de decisdo perante as entidades investidas, ndo
sendo obrigado consultar os cotistas para essas decis6es tampouco indicar os cotistas ou partes
a eles ligadas, como representantes nas entidades investidas. Quanto a plena discricionariedade,
nao se caracterizam 0s casos em que 0s cotistas deliberem sobre propostas encaminhadas pelo
gestor, por meio de comité de investimento, em relacao as decisdes inerentes a composi¢cédo da
carteira do Fundo;

O Fundo compromete-se com os investidores com o objetivo de investir os recursos unicamente
com o proposito de retorno através de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos;

O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus investimentos,
para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;
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EB FIBRA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 31.392.355/0001-05)

(Administrado pela BRL Trust Investimentos Ltda.)
(CNPJ: 23.025.053/0001-62)

Notas explicativas da administracéo as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de dezembro de 2018 (data do inicio das
operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

e O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assim como a
possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido nas estratégias, o desinvestimento,
de forma a maximizar o retorno para 0s cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, de nenhum mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo
ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos cotistas.

Base para elaboracéo e apresentagcdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacfes, as quais se
configuram em diretrizes contdbeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, considerando
inclusive aspectos contdbeis que sdo especificos para os diferentes segmentos do mercado, conforme
disciplinado pelas normas previstas, especificamente nas Instrucbes n°s 578/16 e 579/16 da CVM,
bem como demais normas e orientacbes emanadas da CVM.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas comparativamente ao periodo de 20 de
dezembro de 2018 (data de inicio das operacdes) a 28 de fevereiro de 2019, considerando que em 28
de fevereiro de 2019, o Fundo possuia menos de 90 dias em operacdo, estando dispensado de
apresentar suas demonstracdes financeiras naquela data, conforme disposi¢des da Instrugcdo CVM n°
578/2016.

Na elaboragdo destas demonstracdes financeiras, foram utilizadas premissas e estimativas de precos,
para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidac&o financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser
diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstrac¢@es financeiras.

Em 27 de agosto de 2020, as demonstragBes contabeis foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

Descricao das principais préaticas contabeis

Entre as principais praticas contdbeis adotadas pela Fundo, destacam-se:

a) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco insignificante

de perda de mudanca de seu valor de mercado.

b) Moeda funcional e de apresentacéo das demonstracdes contabeis
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A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentagdo das
demonstragfes contabeis.

c¢) Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento foram atualizados, diariamente, pelo respectivo
valor da cota divulgado pela respectiva Administradora.

d) Participacdo em companhia fechada sem cotacdo em bolsa
As acdes de companhia de capital fechado sem cotac&o em bolsa de valores ou em mercado de balc&o
organizado séo registradas pelo seu respectivo valor justo nos termos da Instrucdo CVM n° 579/16.

Os ganhos ou perdas decorrentes de avaliagdo dos ativos, ainda que néo realizados financeiramente,
sdo reconhecidos na Demonstracao do Resultado do exercicio.

e) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério pro rata dia.

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimentos

2020
Cotas de fundos Quantidade Valor
Itad Top Renda Fixa Referenciado DI FIC FI 826.559,49669155 3.971
Total 826.559,49669155 3.971
2019
Cotas de fundos Quantidade Valor
Itad Top Renda Fixa Referenciado DI FIC FI 1.170.758,75894488 5.339
Total 1.170.758,75994488 5.339

O Itat Top Renda Fixa Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos
busca acompanhar a variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI), de forma que, no
minimo, 95% dos ativos componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou indiretamente, a
esse parametro.
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Participagdo em a¢Oes de companhia aberta

Em 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, os investimentos do Fundo, em acbes sem
cotacdo em bolsa e em companhias fechadas, estdo demonstrados da seguinte forma:

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020

Movimentagdes das Valor justo em Aumento de capital Aiuste a valor iusto Valor justo em
Companhias Investidas 28/02/2019 P ! ] 29/02/2020
giF'bra Participacoes 157.326 - 72.479 229.805
TOTAL 157.326 - 72.479 229.805
Periodo de 20 de dezembro de 2018 a 28 de fevereiro de 2019
Movimentac¢6es das Companhias - o . Valos justo em
Investidas Aquisicéo de acdes Aumento de capital 28/02/2019
EB Fibra Participagdes S.A. 1 157.325 157.326
TOTAL 1 157.325 157.326

Informacgdes sobre as companhias investidas

EB Fibra ParticipacfGes S.A.

Conforme contrato de compra e venda, formalizado em 20 de dezembro de 2018, a EB Capital
Consultoria Ltda. era detentora de 1.000 a¢des ordinaria da EB Fibra Participacdes S.A. (“EB Fibra”
e/ou “Companhia”), que representavam 100% do capital social da companhia. Por meio deste
instrumento o Fundo adquiriu a totalidade de a¢des da EB Fibra pelo preco total de R$ 1. Em 29 de
fevereiro de 2019 o Fundo detém participacdo de 79,33% no capital social da EB Fibra Participacdes
S.A., a qual, por sua vez, atua como holding e detém participacédo de 58,64% no capital social da VM
Openlink Comunicacdo Multimidia S.A. que atua no mercado com o nome fantasia de Sumicity
(“Sumicity”).
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Até 29 de fevereiro de 2020, o Fundo realizou aumentos de capital na Companhia conforme
demonstrado abaixo:

Ato Data Quantidgde R$ Valpr
subscrita subscrito
Assembleia Geral Extraordinaria 20/12/2018 62.469.930 62.470
Assembleia Geral Extraordinaria 26/12/2018 94.855.167 94.855
Assembleia Geral Extraordinaria (*) 03/07/2019 1.650.865 -
158.975.962 158.976

(*) Valor subscrito menor que R$ 1.

Em 29 de fevereiro de 2020, o Fundo possui um passivo de capital pendente de integralizacao,
decorrentes das subscri¢cdes apresentadas na tabela acima, no montante de R$ 4.202 (28 de fevereiro
de 2019: R$ 94.856).

A EB Fibra é uma sociedade por acdes regida por Estatuto Social e pelas demais disposicdes legais
qgue lhe forem aplicaveis, que tem por objetivo social a participacdo no capital de outras sociedades,
na qualidade de quotista, acionista ou sdcia.

Em 26 de dezembro de 2018, a EB Fibra realizou aporte de capital, na Sumicity, fundada em novembro
de 2005, é uma sociedade por acdes, de capital fechado, regida na forma de seu estatuto social, por
seu acordo de acionistas e pelas disposicbes legais que lhe sdo aplicaveis. A Sumicity e suas
subsidiarias, atuam, nos estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Espirito Santo, como provedor de
acesso as redes de comunicacao, servicos de comunicacdo multimidia (SCM), provedor de voz sobre
protocolo IP (VOIP), operadora de televisdo por assinatura, aluguel de maquinas, equipamentos
comerciais, industriais e equipamentos de telecomunicacdes, instalagdo e manutengéo de cabos redes
e equipamentos de telecomunicacgoes.

As demonstragdes financeiras auditadas da EB Fibra de 31 de dezembro de 2019, auditadas pela
KPMG Auditores Independentes, encontravam-se em processo final de aprovacdo como parte do
processo de governanca da Companhia, e ndo haviam sido foram emitidas até a data da emissao
destas demonstracdes financeiras. Contudo, as referidas demonstracdes financeiras da EB Fibra ja
haviam sido aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Companhia

Mensuracao a valor justo de companhias investidas

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 1, o Fundo foi classificado como “entidade de investimento”
e, em virtude disso, seus investimentos em ac¢fes de companhias de capital fechado, em 29 de
fevereiro de 2020, estéo registrados pelo seu valor justo.

A avaliacdo econOmica financeira foi elaborada pela Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.
(“EY”), tendo como avaliador Jamiu Antunes, formado em economia, a qual utilizou como data-base
31 de dezembro de 2019. Apds verificacdo e analise dos laudos de avaliacdo das companhias
investidas, foi gerado um ajuste a valor justo no montante de R$ 72.479, que estdo apresentados nas
“Demonstracdes do Resultado”.
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A metodologia de avaliacdo para a valoracdo dos investimentos adotada foi feita com base na
metodologia de rentabilidade futura, a partir do valor presente dos fluxos de caixa livres projetados
para o periodo de 9 anos.

As projecdes financeiras utilizadas foram elaboradas com base na avaliacdo de mercado e andlise das
premissas definidas pela Administracdo da Sumicity, tais como:

Laudo de avaliacdo a valor justo para o exercicio findo em 29/02/2020

Modelo Fluxo de caixa descontado

Data-base 31/12/2019

Periodo Janeiro de 2020 até Dezembro de 2029 (10 anos)

projetivo

Principais e Taxa de desconto: 11,8%, em Reais (BRL) em termos nominais, de acordo com a metodologia
premissas WACC,;

e Taxa de crescimento na perpetuidade de 6,3% equivalente a expectativa da inflagédo de longo
prazo projetada pelo BACEN, mais um crescimento real de 2,6% com base nas projecdes de PIB;

e Ajustes: ativos e passivos ndo operacionais ndo foram considerados nas projecdes de fluxo de
caixa. Quando observados, foram tratados a parte e adicionados/subtraidos do valor presente dos
fluxos de caixa e perpetuidade, impactando no valor da Companbhia;

e As receitas foram projetadas considerando a expectativa de novos clientes para os dois
segmentos (B2C — servigo prestado para consumidores individuais e B2B — prestacéo de servigo
para empresas) e crescimento do ticket médio;

e Os custos operacionais foram considerados como variaveis, ou seja, crescendo em linha com a
receita liquida e, portanto, mantendo a margem bruta ao longo da projegao.

e As despesas operacionais foram projetadas de acordo com sua caracteristica fixa e variavel,
considerando os percentuais de acordo com as despesas incorridas historicamente;

e A depreciacéo dos ativos existentes foi projetada de acordo com a natureza e vida Util estimada
para cada classe de ativo;

e O CAPEX é composto pelo CAPEX de manutencgdo e expansao sendo projetado de acordo com o
cronograma de investimentos previstos pela Administracéo e expectativa de crescimento da base
de clientes e areas de cobertura, considerando investimentos adicionais de forma suportar o
crescimento da Companhia;

e A projecdo dos impostos diretos da Sumicity foi baseada no regime de tributagdo de Lucro Real;

e Para a projegdo do capital de giro liquido, as premissas consideradas foram baseadas nas
demonstragdes financeiras histéricas da Sumicity;
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Assim, os resultados futuros podem vir a ser diferentes de qualquer previséo ou estimativa contida no
laudo de avaliacéo

Gerenciamento de risco

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participagdes
N&o obstante a diligéncia do Administrador, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza,
estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagbes do mercado.

Os investimentos do Fundo poderéo incorrer em diferentes espécies de risco, sendo 0s principais
fatores os seguintes:

(i) Risco de concentracdo da carteira: o Fundo pode concentrar seus investimentos em
determinados setores ou emissores, aumentando a exposicdo ao risco associado a eles. A
materializacdo de tais riscos podera afetar negativamente outros investimentos do Fundo, o que
podera depreciar de forma significativa seu patriménio liquido;

(ii) Risco de mercado: o valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuag@es de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros
e os resultados da(s) sociedade(s)-alvo. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente;

(iii) Risco de liquidez: o Fundo pode eventualmente ndo estar apto a efetuar, dentro dos prazos
estabelecidos no presente regulamento, pagamentos relativos a amortizacao de cotas, em decorréncia
de condicdes de mercado ou outros fatores que acarretem a falta de liquidez dos ativos que compdem
a carteira do Fundo;

(iv) Risco de mercado externo: O Fundo podera manter em sua carteira, de forma direta ou indireta,
ativos no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos o0s paises nos quais ele invista, direta ou
indiretamente, ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo estardo expostos a alteracdes nas condi¢des politica, econbmica ou social nos paises onde
investe, direta ou indiretamente, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
Fundo ou os fundos investidos invistam e o Brasil, 0 que pode interferir no desempenho do Fundo. As
operacdes do Fundo ou dos fundos e sociedades investidos no exterior poderédo ser executadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de
liguidacdo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem
garantias acerca da integridade das transagdes, tampouco sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso
aos mercados locais;
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(v) Risco socioambiental: as operacdes do Fundo, da(s) sociedade(s)-alvo e/ou das sociedades por
elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, a(s)
sociedade(s)-alvo e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiées ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sanc¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os neg6cios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo ambiental ser alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma sociedade-alvo ou sociedades por ela investidas e antes de sua
conclusado, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pela(s) sociedade(s)-alvo estdo sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢céo
dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e
servicos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima
poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, da(s) sociedade(s)-alvo e/ou das sociedades
por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(vi) Risco relacionado a fatores macroeconémicos: O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacfes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante
0 mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais;

(vii) Risco de perdas superiores ao capital comprometido: O Fundo, como sbécio da(s)
sociedade(s)-alvo, esta exposto ao risco de desconsideracdo da personalidade de juridica, estando os
cotistas diretamente expostos ao risco de arcarem com passivos e contingéncias advindas da(s)
sociedade(s)-alvo. Tais passivos e contingéncias poderdo sujeitar o cotista a perdas superiores ao
Capital Investido, assim como ao capital comprometido;

(viii) Risco de patrimdnio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo limitadas
ao valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores que excedam 0s constantes de seus respectivos
compromissos de investimento. Os cotistas responderdo ilimitadamente por eventual patriménio
liquido negativo do Fundo e pelos consequentes aportes adicionais de recursos.
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Riscos especificos do Fundo

(i) Risco trabalhista e sindical: As relagfes trabalhistas da(s) sociedade(s)-alvo estéo inseridas dentro
de um contexto de atuacao sindical relevante. N&o é rara as ocasifes em que a atuacgéo sindical dos
trabalhadores do setor de logistica e distribuicdo resulta em paralisacdes, bloqueios de vias, postos de
logistica e armazenamento e outros estabelecimentos essenciais para 0 bom funcionamento do setor.
Logo, é possivel que as operacdes da(s) sociedade(s)-alvo sejam interrompidas por um periodo
significativo, 0 que geraria prejuizos a(s) sociedade(s)-alvo. Assim, em razéo dos prejuizos decorrentes
da paralisacdo das atividades da(s) sociedade(s)-alvo, a cota do Fundo podera sofrer uma
desvalorizacao.

(ii) Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia da informacé&o: As operacdes da(s)
sociedade(s)-alvo demandam investimentos constantes em tecnologia da informacdo e sdo de
importancia fundamental para atender as exigéncias operacionais da(s) sociedade(s)-alvo. Os
sistemas estéo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves na infraestrutura tecnolégica,
comunicacédo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal indisponibilidade pode comprometer as
operacdes da(s) sociedade(s)-alvo, ocasionando sérios prejuizos financeiros a(s) sociedade(s)-alvo, o
gue consequentemente afetara os resultados do Fundo.

(iii) Riscos com acidentes na distribuicéo de logistica: As operacdes da(s) sociedade(s)-alvo estao
sujeitas a acidentes envolvendo os meios de transporte e 0s imdveis utilizados na execucao dos seus
servicos. HA a possibilidade de que os prejuizos decorrentes desses eventos nao estejam
integralmente cobertos por seguros. Assim, 0s prejuizos nao previstos em apolices de seguro afetardo
negativamente o desempenho da(s) sociedade(s)-alvo, o que consequentemente podera reduzir os
resultados do Fundo.

(iv) Riscos da regulamentacdo do setor de telecomunicacfes, logistica e distribuicdo: As
atividades desenvolvidas pela(s) sociedade(s)-alvo podem depender do cumprimento de disposicdes
regulamentares especificas. O descumprimento de tais disposi¢cdes pode resultar na aplicacdo de
penalidades civis, administrativas e penais, como a imposicdo de multas, perda de licenca de
funcionamento e revogacfes de autorizacdo. O desempenho da(s) sociedade(s)-alvo pode ser
negativamente impactado em razdo da necessidade de investimentos para cumprir as exigéncias da
regulamentacédo especifica ou por eventuais san¢des que venha a sofrer.

(v) Riscos com concessdes, licitacdes e contratos com o setor publico: As operacfes da(s)
sociedade(s)-alvo podem depender de contratos com a administracdo publica, como concessoes e
parcerias. A atuacdo da Administracdo Publica nestes contratos pode impactar negativamente os
resultados da(s) sociedade(s)-alvo, gerando prejuizos, caso (i) sejam impostas novas obrigacoes; (ii)
haja a necessidade de realizar novos investimentos para o cumprimento de medidas unilaterais da
Administragdo Publica; (iii) o0 escopo do contrato seja reduzido; (iv) o contrato ndo seja prorrogado por
tempo suficiente a recuperacéo dos valores investidos; e (v) a limitacdo das tarifas ou outras formas
de remuneracédo da sociedade-alvo. Logo, o resultado do Fundo podera sofrer com a atuacdo negativa
da Administracdo Publica em contratos celebrados com a(s) sociedade(s)-alvo.
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Classe, emisséo, integralizacdo, amortizacdo e resgate de cotas

Emissdes e subscricao

O patrimbnio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o
funcionamento do Fundo, ap6s a primeira emissdo de Cotas datada de 14 de novembro de 2018, a
gual foi de minimo de R$ 10.000 e méximo de R$ 500.000, representativas de 10.000 cotas e 500.000,
respectivamente, com valor unitario de R$ 1 por cota. A qual possui prazo de subscricdo e
integralizacdo de no maximo de 6 meses, a contar da data de registro do Fundo na CVM.

As emissdes de cotas subsequentes a primeira emissdo de cotas deverdo ser aprovadas pela
assembleia geral de cotistas, que indicara todas as condi¢des da oferta, incluindo se a emissao sera
realizada como oferta publica ou privada, nos termos do regulamento.

No exercicio atual foram emitidas 92.902,033400 cotas no valor de R$ 92.902, periodo anterior
69.381,819430 cotas no valor de R$ 69.382.

AmortizacGes

O Administrador poderd, a qualquer tempo, considerando as recomendagdes nao vinculantes do
consultor especializado, realizar amortiza¢cdes das Cotas do Fundo, mediante o pagamento uniforme
a todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas, sem reducdo do numero de cotas emitidas.

A amortizacao de cotas poderd, a critério da assembleia geral de cotistas, se dar em moeda corrente
nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respectivos valores de avaliacao
do ativo na carteira do Fundo.

No exercicio atual e no periodo anterior ndo houve amortizagédo de cotas.

Resgates
N&o havera resgate de cotas, exceto da liquidacdo do Fundo.

Patriménio Liquido

O patrimbnio inicial minimo do Fundo, qual seja, 0 montante minimo a ser subscrito para o
funcionamento do Fundo, apds a primeira emissdo de Cotas (“Primeira Emisséo”), sera de R$
10.000.000, dividido em 10.000 Cotas com valor unitario de R$ 1 por cota. O patrimonio inicial minimo
para funcionamento do Fundo deve estar subscrito e integralizado no prazo méaximo de 6 meses, a
contar da data de registro do Fundo na CVM.
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Notas explicativas da administracéo as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de dezembro de 2018 (data do inicio das
operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 29 de fevereiro de 2020 o patrimdnio liquido do Fundo esta representado por 162.283,852830
cotas, com valor unitaria de cotas de R$ 1.414,546910, no montante de R$ 229.558 (2019 -
69.381,819430 cotas, com valor de cotas unitaria de R$ 962,128583, no montante de R$ 66.754).

Classe A — 64.819,19007
Classe B — 97.465,68491

Remunerac¢do da Administracao

Taxa de administragdo

A taxa de administracao total estara limitada a 2% ao ano sobre o capital comprometido do Fundo, e
sera calculada a base de 1/252, devendo ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e
paga mensalmente até o 2° dia util do més subsequente ao vencido, com 0s proprios recursos da
carteira do Fundo. Até 30 de abril de 2019 a taxa de administracdo era calculada pelo percentual de
0,15% ao ano sobre o capital comprometido do Fundo

A taxa de administragdo compreende todos o0s servigcos relacionados a manutencdo e ao
funcionamento do Fundo, incluindo gestéo, custédia, controladoria e tesouraria, mas nao incluindo
servigos de consultoria especializada, auditoria independente do Fundo, tampouco taxas cobradas
pela CVM ou entidades autorreguladoras.

A taxa de consultoria é a remuneracgédo devida ao consultor especializado, e sera calculada e paga nos
termos do orcamento a ser apresentado pelo consultor especializado ao Fundo anualmente, e que,
somada a taxa de administracdo do Fundo, estard limitada a 2% ao ano sobre o capital comprometido
do Fundo.

A taxa de custodia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na Taxa de Administracdo, correspondera ao
valor maximo de R$ 1 mensais, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizagcéo de cotas.

No exercicio foi apropriado a titulo de taxa de administracdo o montante de R$ 2.096, sendo R$ 849 a
titulo de taxa de administracdo e R$ 1.247 a titulo de taxa de gestédo (2019 - R$ 656 a titulo de taxa de
administracao).

Taxa de performance

E a remuneracéo devida pelo Fundo ao consultor especializado, com base em seu resultado, consiste
no pagamento do equivalente a 20% da valorizacdo das cotas classe B do Fundo, desde que excedam
a rentabilidade preferencial. As cotas classe A ndo sofrerdo a incidéncia da Taxa de Performance.

O Consultor Especializado fara jus a Taxa de Performance, que passard a ser devida somente apos
0s cotistas da classe B terem recebido, a titulo de amortizacdo de suas cotas, a rentabilidade
preferencial.
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operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

No exercicio atual e no periodo anterior, ndo houve pagamento a titulo de taxa de performance.

Despesas incorridas pelo Fundo
Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio séo os
seguintes:

. 29/02/2020 28/02/2019
Encargos debitados do Fundo RS % PL RS % PL
Despesas de servigos técnicos especializados 2.685 2,09% 2.052 3,06%
Advogados 23 0,02% 925 1,38%
Auditoria e custédia 26 0,02% 6 0,01%
Consultoria e assessoria 2.636 2,05% 1.121 1,67%
Despesa Remuneracdo do Administrador 849 0,66% 656 0,98%
Taxa de Administracéo 849 0,66% 656 0,98%
Despesas de servi¢cos do sistema financeiro 27 0,02% 6 0,01%
Taxa de fiscalizacdo CVM 27 0,02% 6 0,01%
Outras despesas administrativas 21 0,02% 8 0,01%
Anbima - 0,00% 8 0,01%
Cartorio 21 0,02% - 0,00%
Total Geral 3.582 2,79% 2.722 4,06%

Gestéo, custddia, controladoria, tesouraria e servigos terceirizados

O servico de administracdo e gestdo prestados sao realizados pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Os servicos de custddia, controladoria e tesouraria sdo prestados pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., de acordo com as normas legais e regulamentares.

Os servicos de consultoria especializada séo prestados pela EB Fibra Consultoria Ltda. (“Consultor
Especializado”). Até 21 de setembro de 2019 EB Capital Consultoria LTDA.

As ag0Oes escriturais sdo registradas em livro de acdes das respectivas companhias investidas e as
cotas de fundos de investimento estéo registradas com seus administradores.
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Notas explicativas da administracéo as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e periodo de 20 de dezembro de 2018 (data do inicio das
operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Politica de divulgacédo das informacdes
As informac8es obrigatérias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora assim
como perante a CVM.

Politica de distribuicao de resultado

Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou proventos de qualquer natureza
serdo incorporados ao patriménio do Fundo, exceto no caso de valores recebidos em decorréncia da
alienacéo dos ativos de emissao da(s) sociedade(s)-alvo, os quais, descontada a quantia reservada
para o pagamento de despesas atuais e futuras do Fundo, serdo destinados a amortizacao das Cotas.

Caso o Fundo esteja em Periodo de Investimento, a critério do Administrador, no exercicio dos poderes
de gestdo, o Fundo poderd utilizar os recursos recebidos em decorréncia da alienacdo dos ativos de
emissao da(s) sociedade(s)-alvo para reinvesti-los em outra(s) sociedade(s)-alvo.

Tributacéo

Fundo
Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estao
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

De acordo com a Lei n° 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimentos em Participacdes, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos
ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicéo das cotas.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, sujeito ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma, estédo
sujeitos a tributacdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos auferidos
pelos cotistas quando da distribuicdo de valores pelo Fundo.

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estédo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
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operacdes) a 28 de fevereiro de 2019.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Partes relacionadas

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2020 e no periodo findo 28 de fevereiro de 2019, o
Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:

Exercicio findo em 29/02/2020

Despesas Valor Instituicdo

Taxa de Administracao 849 BRL Trust Investimentos Ltda.

BRL Trust Investimentos Ltda. e
Consultoria e assessoria 2.636 Consultor especializado

Periodo de 20/12/2018 a 28/02/2019

Despesas Valor Instituicdo
Aquisicao de agdes da Sumicity 1 Consultor especializado
Taxa de Administracao 656 BRL Trust Investimentos Ltda.

BRL Trust Investimentos Ltda. e
Consultoria e assessoria 1.121 Consultor especializado

Rentabilidade
O valor do patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio/periodo
foram os seguintes:

Informacg6es referentes ao exercicio/periodo

2020 2019
Rentabilidade do Fundo % 47,02% -3,79%
Patriménio Liquido Médio R$/mil R$ 128.332 R$ 66.978

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extras judiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
guer destes contra a Administracdo do Fundo.
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Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugcdo n° 381/03 da CVM, registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo
contratou nem teve servicos prestados pela KPMG Auditores Independentes relacionados aos fundos
de investimento por ela administrados que ndo aos servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracdes estatutéarias

Em assembleia geral de cotistas realizada em 5 de setembro de 2019 foi deliberada a substituicdo do
consultor especializado de EB Capital Consultoria LTDA. para EB Fibra Consultoria LTDA. Tal
deliberacdo entrou em vigor em 21 de setembro de 2019.

Em assembleia geral de cotistas realizada em 30 de abril de 2019, foram deliberadas altera¢bes no
regulamento do Fundo, por 68,607% da totalidade das cotas subscritas do Fundo, alterando (i) a
politica de investimento do Fundo, alterando seu objetivo para incluir a definicdo de sociedades-alvo,
sendo estas as sociedades atuantes no setor de telecomunicagbes, com atuagdo no provimento de
servicos como internet banda larga, telefonia fixa e TV por assinatura, entre outros, por meio do uso
da fibra ética; (ii) alterar o item 3.5 do Regulamento para constar que o Fundo podera aplicar até 100%
do seu patrimdnio liquido em titulos e valores mobiliarios de emisséo e/ou coobrigagdo de uma mesma
sociedade-alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum; (iii) a inclusdo da referéncia ao §1° do Artigo
11 da Instrugdo CVM n° 578/2016. Desta forma, o item 3.2 passa a viger com a seguinte redacdo: O
investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de capital e outros ativos
gue nao sejam acbes, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricdo, nos termos do 840
do Artigo 20 da Lei 11.312 de 2006 e do 81° do Artigo 11 da Instrucdo CVM n° 578/16, esta limitado a
33% do Capital Comprometido do Fundo.”; Inclus&o do prazo de 12 meses contados a partir do aporte
para que o adiantamento seja convertido em aumento de capital das sociedades-alvo, caso néo seja
realizado na primeira assembleia geral realizada apds o recebimento dos recursos; (iv) a incluséo de
novas regras para realizacdo, pelo Fundo, de investimentos fora do periodo de investimento; (v) a
alteracdo da Politica de Coinvestimento do Fundo; (vi) a alteracdo no inciso iv da secdo “Riscos
Especificos do Fundo”, para fazer constar que se referem também aos riscos envolvendo o setor de
Telecomunicag®es; (vii) alteragfes na Taxa de Performance, para contemplar as caracteristicas das
Cotas Classe A e Cotas Classe B; Divisdo das cotas do Fundo em Cotas de Classe A e Cotas de
Classe B; (viii) a incluséo de disposi¢des acerca da substituicdo ou destituicdo do Administrador e/ou
do Consultor Especializado e da forma de pagamento da Taxa de Administracdo devida nestes casos;
(ix) melhorias de redacdo nas regras de direito de preferéncia; (x) a alteracdo do prazo para 15 dias
corridos para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas cotas até o limite do Capital
Comprometido, em caso de Chamadas de Capital ou de Emissf6es Extraordinarias de Cotas; (xi)
aprimoramento redacional no dispositivo que trata da possibilidade de aportes adicionais realizados
pelos Cotistas; (xii) a inclusdo de regras acerca das deliberagfes relevantes tomadas em Assembleia
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Geral de Cotistas, sua forma de divulgacao e publicagéo; (xiii) a alteragdo dos Encargos do Fundo: (a)
Inclusdo do item “ix”, dos encargos do Fundo, que englobard as demais despesas inerentes a
constituicdo do Fundo e consequente exclusao das despesas com constituicdo do Fundo do item “x”".
Ainda, a melhoria de redacao nos referidos itens, para indicar que os limites previstos sdo computados
com base no Capital Comprometido na data de inicio das atividades do Fundo; (vx) ajuste redacional
ao item “xii” para limitar das despesas com contratacéo de terceiros a 2% do Capital Comprometido na
data de inicio das atividades do Fundo; (xv) esclarecer que as recomendacdes dadas pelo Consultor
Especializado ndo s&o vinculantes e que o Administrador, na qualidade de gestor do Fundo, possui
discricionariedade na tomada de decisdes. (xvi) Tendo em vista que o Fundo é administrado e gerido
pelo Administrador, incluir disposi¢cBes para esclarecer e distinguir as atividades desempenhadas pelo
administrador no exercicio destas duas funcdes; Inclusdo do termo definido “Boletim de Subscri¢éo”,
com a seguinte descri¢do: “E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as Cotas do Fundo.”;
Melhoria de redacdo na definicdo de “Capital Comprometido”, que passara a viger com a seguinte
redacao: “E o valor que os Cotistas se comprometeram a integralizar no Fundo, por meio da assinatura
do respectivo Compromisso de Investimento.”; Inclusdo da definicdo de “Compromisso de
Investimento”, que passara a viger com a seguinte redagdo: “E o instrumento por meio do qual os
Cotistas se obrigardo e definirdo o procedimento a ser adotado na integralizacdo do valor das Cotas
do Fundo que vierem a subscrever.”; Inclusdo da definicdo de “Dia Util", que passara a viger com a
seguinte redacdo: “Significa qualquer dia civil, excetuados os sabados, domingos ou outros dias em
gue ndo houver expediente bancario em ambito nacional.”; Inclusdo da definicdo de “Instrugdo CVM
n° 579/2016”, que passara a viger com a seguinte redacéo: “E a Instrucdo CVM n° 579/16, que dispde
sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos fundos de investimento em
participacdes.”; Melhoria de redacéo na definicdo de “Pagamento Prioritario”, que passara a viger com
a seguinte redacao: “E o pagamento prioritario a ser realizado para o Consultor Especializado a titulo
de Taxa de Performance, apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas do Fundo,
equivalente a 100% de todo e qualquer resultado recebido pelo Fundo, deduzidas as despesas e
encargos do Fundo, até que a Consultor Especializado receba valor equivalente a 20% da soma “i” da
Rentabilidade Preferencial recebida pelos Cotistas com “ii” o proprio valor pago ao Consultor
Especializado até o0 momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario.”; Melhoria de redacéo na
definicdo de “Taxa de Administracao”, que passard a viger com a seguinte redacao: “Significa a parcela
da taxa de administracdo devida pelo Fundo ao Administrador correspondente a 0,15% ao ano
incidente sobre o Capital Comprometido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 10.000 e limitada
ao valor maximo mensal de R$ 70.000. A Taxa de Administracdo sera uma despesa atribuida a todas
as Cotas.”; Melhoria de redacédo na definicdo de “Valor de Clawback”, que passara a viger com a
seguinte redac&o: “E o valor recebido a titulo de Taxa de Performance que o Consultor Especializado
poderd vir a devolver ao Fundo, deduzidos os tributos incidentes, para que (a) a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de Performance acumulada
recebida pelo Consultor Especializado seja igual aguela prevista neste Regulamento, o que for maior.”;
Aprimoramento redacional de determinados dispositivos, porém sem alteracdo de seu conteldo, de
modo a facilitar a compreenséao e afastar possiveis interpretacdes equivocadas, com renumeracdo dos
e referéncias cruzadas, quando aplicavel.
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Evento subsequente

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida evolucao,
impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa
situacdo impedem qualquer previsdo como, inclusive, seu impacto final. Este evento pode vir a
desencadear um periodo de desaceleracdo econbmica global, o que poderia trazer reflexos na
precificagédo subsequente da carteira do Fundo - todavia salientamos que eventuais reflexos originados
dos ativos liquidos séo capturados no processo de precificagcao dos ativos iliquidos e refletidos no valor
da quota que vem sendo divulgada ao mercado. A Administradora e o consultor especializado nédo
acreditam que haja impacto financeiro nas demonstracoes financeiras em 29 de fevereiro de 2020
como resultado deste evento subsequente, e estdo monitorando os desenvolvimentos relacionados ao
coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos planos de continuidade de
negocios existentes e nas orientacbes de organizacbes globais de saude, governos e melhores
préaticas gerais de resposta a pandemia.

Robson Christian H. dos Reis Danilo Christéfaro Barbieri
Contador CRC 1SP214011/0-5 Diretor responsavel
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