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X

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-03, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), em conjunto com as seguintes instituicdes convidadas pelo Coordenador Lider
por meio da carta convite disponibilizada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"): ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA
DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM LTDA., GENIAL INVESTIMENTOS
CVM S.A., NOVA FUTURA CTVM LTDA., INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., TULLETT PREBON
BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., ICAP DO BRASIL CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
NU INVEST CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., VITREO DTVM S.A., NECTON INVESTIMENTOS S.A. C.V.M.C.,
GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, OURINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., ORAMA DISTRIBUIDORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., BANCO BTG PACTUAL S.A., e RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., comunica, nos termos do artigo 53 da Instrucéo da Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), o inicio da distribuigéo publica de, inicialmente, 3.076.608
(trés milnGes, setenta e seis, seiscentas e oito) cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), de
classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE, fundo de investimento imobilidrio
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 29.467.977/0001-03 ("Novas Cotas” e “Fundo’, respectivamente), com valor nominal unitario de
R$97,51 (noventa e sete reais e cinquenta e um centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, perfazendo
o montante de, inicialmente, (‘Montante Inicial da Oferta”):

R$300.000.046,08

(trezentos milhoes, quarenta e seis reais e oito centavos)

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até R$59.999.950,71 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta reais e setenta
e um centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primdria, correspondente a 615.321 (seiscentas e quinze e trezentas e vinte e
uma) Novas Cotas, nas mesmas condi¢des e no mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Adicional”),
a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor (‘Lote Adicional”). O exercicio da opgédo de
distribuigdo das Cotas do Lote Adicional poderd ocorrer até a Data de Liquidagao (conforme abaixo definido). Nao haverd opgéo de
distribuigao de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

1. APROVACAO

Constituigdo do Fundo e Aprovagao da Oferta

0 Fundo foi constituido pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigao financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), através
do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”, celebrado em 12
de janeiro de 2018 e registrado em 15 de janeiro de 2018, sob o n® 1008051, perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Ato de Constituigdo do Fundo”). Posteriormente, o Regulamento do Fundo
foi alterado por meio do: (i) “Instrumento Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll
RBR Rendimento High Grade” celebrado em 05 de fevereiro de 2018 e registrado em 06 de fevereiro de 2018, sob o n°® 1008786,
perante o 4° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e (ii) “Instrumento
Particular de Segunda Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade” celebrado
em 02 de margo de 2018 e registrado na mesma data, sob 0 n°® 1009533, perante o 4° Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (‘Regulamento”).

Deliberagé@o sobre a Oferta e a Emissado de Novas Cotas
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Nos termos do artigo 18 do Regulamento do Fundo, conforme a possibilidade prevista na Instrugdo CVM 472, o Administrador,
consoante recomendagao do Gestor, esta autorizado a realizar a Emisséao e a presente Oferta, independentemente de prévia aprovagéo
em Assembleia Geral de Cotistas e de alteragdo do Regulamento, observado o montante total autorizado para novas emissoes
no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais). De tal forma, a Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia e o
Direito de Subscrigéo de Sobras conferido aos Cotistas para a subscrigdo das Novas Cotas, o Prego de Emissao, dentre outros,
foram deliberados e aprovados pelo Administrador do Fundo por meio do Ato de Administrador, celebrado em 31 de margo de
2022 , registrado em 01 de abril de 2022, no 5° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, sob o
n° 9b1f4e799c6b78c17dc9237c33eec868 (“Ato do Administrador”).

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. Tipo do Fundo:

0 Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto ndo admite o resgate de suas Cotas.
2.2. Prazo de Duragao:

O Fundo tem prazo de duracéo indeterminado.

2.3. Classificagdo da ANBIMA:

Para fins do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros”, conforme versdo
vigente (“Cédigo ANBIMA") editado pela Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”) e
das “Diretrizes de Classificagdo ANBIMA de Fundos de Investimento Imobilidrio”, o Fundo é classificado como “Fll de Titulos e Valores
Mobilidrios Gestéo Ativa".

2.4. Objetivo do Fundo:

O objeto do Fundo ¢ aplicar nos seguintes “Ativos Alvo”: (i) certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI"), desde que tenham
sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagéo em vigor;
(ii) letras de crédito imobilidrio; (iii) letras hipotecarias; (iv) letras imobilidrias garantidas; (v) cotas de fundos de investimento
imobilidrio; (vi) certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na Instrugdo da CVM n° 401, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada; e (vii) demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou
regulamentagao aplicavel.

Os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, devem observar as seguintes restrigdes:
(i) ndo podem integrar o ativo do Administrador, nem responder por qualquer obrigagéo de sua responsabilidade; (ii) ndo compdem
a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagéo judicial ou extrajudicial, nem sdo passiveis de execugao por
seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagédo do Administrador.

0 Fundo deverad manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido
investido em CRI, observados os limites de aplicagdo por emissor previstos na legislagao aplicavel.

Os requisitos previstos acima deverdo ser atendidos no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do encerramento
da Oferta.

Para os Ativos Alvo em relagao aos quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento por emissor e por modalidade, sem prejuizo
do disposto nos paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrugao CVM 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de observancia dos
limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugdo CVM n° 555, ndo havera limite maximo de
exposigao do Patriménio Liquido, ou qualquer limite de concentragdo em relagao a segmentos ou setores da economia ou a natureza
dos créditos subjacentes aos Ativos Alvo.

Para os Ativos Alvo em relagao aos quais ndo sejam aplicaveis os limites de investimento por emissor e por modalidade, sem prejuizo
do disposto nos pardgrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrugdo CVM 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de observancia dos
limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugdo CVM n° 555, ndo havera limite maximo de
exposigao do Patrimonio Liquido em relagdo a um uUnico Ativo Alvo pelo Fundo, observada a Politica de Investimento do Fundo,
quanto a obrigatoriedade de manutengédo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido investido em
CRI, observados os limites de aplicagao por emissor previstos na legislagéo aplicavel e as demais disposigoes previstas nos artigos
3°a 9° do Regulamento e no Prospecto Definitivo.

As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituigao pertencente
ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

2.5. Politica de Investimento:

Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor, ou pelo Administrador, por indicagédo do Gestor, conforme o caso,
segundo a Politica de Investimento definida no Regulamento visando proporcionar ao Cotista uma remuneragdo para o investimento
realizado, objetivando a valorizagado e a rentabilidade de suas Cotas no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo,
auferindo rendimentos advindos destes, bem como ganho de capital a partir da negociagao dos Ativos Alvo.

O objeto e a Politica de Investimento do Fundo somente poderao ser alterados por deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observadas as regras estabelecidas no Regulamento.
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As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, néo estejam aplicadas em Ativos Alvo, serdo aplicadas, conforme
os limites previstos na legislagéo aplicével, nas seguintes aplicagdes financeiras (“Aplicagdes Financeiras”):

(i) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades
do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugdo CVM 472;

(ii) titulos publicos federais e operagdes compromissadas com lastro em tais papéis;

(iii) certificados de depdsito bancdrio emitidos por instituigdo financeira que tenha a classificagéo de risco igual ou superior a AA-
em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors Service,
ou qualquer de suas representantes no Pais; e

(iv) derivativos, exclusivamente para fins de protegdo patrimonial, cuja exposi¢éo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio
liquido do Fundo.

As caracteristicas da Politica de Investimentos do Fundo encontram-se previstas nos artigos 3° a 9° do Regulamento. Os ativos
que integrardo o Patrimdnio Liquido do Fundo poderéo ser negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de
aprovagao por parte da Assembleia Geral de Cotistas, observada a Politica de Investimentos, exceto nos casos que caracterizem
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas Pessoas Ligadas, nos termos do artigo 39 do Regulamento.

2.6. Caracteristicas das Cotas:

As Cotas sao de classe Unica, correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo, tém a forma escritural e nominativa
e conferem a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos, observado, ainda, que a cada Cota
correspondera um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. Observado o disposto na regulamentagao aplicavel, os Cotistas
do Fundo (i) ndo poderéo exercer nenhum direito real sobre os imdveis e demais ativos integrantes do patriménio do Fundo;
(i) ndo responderdo pessoalmente por qualquer obrigagéo legal ou contratual, relativa aos imoveis e demais ativos integrantes do
patriménio do Fundo e/ou do Administrador, salvo quanto a obrigagéo de pagamento das Cotas que subscrever, observados os termos
do Regulamento; e (iii) esta obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo. De acordo com o disposto no
artigo 2° da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas. As demais
caracteristicas das Cotas estéo previstas no artigo 14 do Regulamento.

2.7. Auditor Independente:

Para a prestacao de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°, 15°, 16° e 17° andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.562.112/0001-20.

2.8. Taxa de Administragéo:

A Taxa de Administragéo é composta pelo (i) valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) a razdo de 1/12 avos sobre a
Base de Célculo da Taxa de Administragdo, conforme abaixo definida (“Taxa de Administragdo”), acrescida; (ii) do valor equivalente
a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor contébil do patriménio liquido do Fundo, correspondente
aos servigos de gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a ser pago ao Gestor (“Taxa de Gestédo”), e, ainda acrescida;
(i) do valor calculado entre 0,01% (um centésimo por cento) e 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano a razdo de 1/12 avos,
correspondente aos servigos de escrituragao das cotas do Fundo, nos termos do § 2° do Artigo 27 do Regulamento, calculada sobre
a Base de Calculo da Taxa de Administragao, considerando o valor mensal equivalente a RS 1,40 (um real e quarenta centavos) por
cotista, com piso de RS 3.000,00 (trés mil reais). Ambos os valores s&o corrigidos anualmente pelo IGP-M, caso o financeiro gerado
fique aquém do valor mensal minimo e ndo podera ultrapassar o valor de 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o valor
contabil do patriménio liquido do Fundo (“Taxa de Escrituragdo” e, em conjunto com a Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestéo,
a "Taxa Total de Administragao”).

Para fins do disposto no paragrafo acima, sera considerada “Base de Calculo da Taxa de Administragao”:
. o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou

Il. o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagéo de fechamento das Cotas de emisséo do
Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragéo, caso as Cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusédo que considerem a liquidez das Cotas e critérios
de ponderagao que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX.

Em decorréncia do valor da Taxa de Escrituragao, tal como previsto no acima, a Taxa Total de Administragao podera corresponder
entre 1,01% (um inteiro e um centésimo por cento) e, no maximo, 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) sobre a Base de
Célculo da Taxa de Administracéo.

ATaxa de Administragdo deverd ser paga diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil
reais), atualizado anualmente segundo a variagdo do IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas - FGV, a partir do més subsequente a data de funcionamento do Fundo.

A Taxa Total de Administragdo serd calculada mensalmente por periodo vencido e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més em que os servigos forem prestados.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa Total de Administragdo, quais sejam, a Taxa de Escrituragao e a Taxa de
Gestao, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragéo.
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2.9. Taxa de Performance:

Além da remuneracdo que lhe é devida, o Gestor faz jus a uma Taxa de Performance, a qual é apropriada mensalmente e paga
semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo ao Gestor. A Taxa
de Performance € calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20 x {[Resultado] - [PL Base * (1+indice de Corregdo)J},
onde:
+ VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuragdo de performance;

- Indice de Corregdo = Variagdo da Taxa DI entre a data da primeira integralizagdo de Cotas de emissdo do Fundo (inclusive) ou a
Ultima data de apuragédo da Taxa de Performance (inclusive) e a data de apropriagao da Taxa de Performance
(exclusive). Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, aqualquer momento e sob qualquer
hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de isengdo de riscos para os Cotistas;

- PL Base = Valor inicial do patriménio liquido contabil do Fundo utilizado na primeira integralizagéo, no caso do
primeiro periodo de apuragao da Taxa de Performance, ou patriménio liquido contabil utilizado na ultima
cobrancga da Taxa de Performance efetuada, para os periodos de apuragdo subsequentes;

* Resultado conforme férmula abaixo:

Resultado = [(PL Contabil) + (Distribuigées Atualizadas)],
onde:
- Distribuicdes atualizadas:

+ PL Contabil = Valor do patriménio liquido contébil de fechamento do Ultimo Dia Util da data de apuracdo da Taxa de
Performance;

+ Rendimento més:
i = Més de referéncia;

M = Més referente a primeira integralizagéo de Cotas do Fundo, no caso do primeiro periodo de apuragao
da Taxa de Performance, ou 0 més da ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, para os periodos
de apuragéao subsequentes;

N = més de apuragao e/ou provisionamento de Taxa de Performance.

E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da Nova Cota do Fundo, nos termos do §9° do artigo 27 do Regulamento,
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobrancga efetuada.

Por meio do Fato Relevante divulgado em 26 de fevereiro de 2021, o Gestor renunciou, de forma voluntaria, ao recebimento de parte
da Taxa de Performance que |he seria devida, por meio de definigao, para os dois semestres do exercicio de 2021, de uma taxa
minima para o indice de Corregdo utilizado para o calculo da Taxa de Performance. Para o referido periodo, o Gestor somente fara
jus a Taxa de Performance com a aplicag&o do Indice de Correcéo de, no minimo, 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano sobre a Taxa de Performance. Dessa forma, para o célculo da Taxa de Performance, a cada periodo de 2021,
sera utilizado o maior indice de corregéo entre: (i) a Taxa DI e (ii) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano.

2.10. Instituigao Escrituradora e Custodiante:

A instituic&o escrituradora das Novas Cotas é a BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituig&o financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, , CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23 (“Institui¢cado Escrituradora”),
e o custodiante das Novas Cotas ¢ o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5°, 6° e 7° andares (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n® 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n®
7.204, de 25 de abril de 2003, ou quem venha a substitui-lo (“Custodiante”).

2.11. Gestor:

A gestdo do Fundo € realizada pela RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA , sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 18.259.351/0001-87, credenciada perante a CVM para o exercicio da atividade de gestéo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 13.256, de 28 de agosto de 2013 (“Gestor”).

3. CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1. Montante Inicial da Oferta:

0 Montante Inicial da Oferta é de R$300.000.046,08 (trezentos milhGes, quarenta e seis reais e oito centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuigao Primaria, correspondente a 3.3.076.608 (trés milhdes, setenta e seis mil, seiscentas e oito) Novas Cotas, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribui¢éo parcial, desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Montante Total da Oferta”).
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3.1.1. Prego de Emissao:

0 Prego Unitério de colocagdo das Novas Cotas ¢ R$97,51 (noventa e sete reais e cinquenta e um centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuig&o Primaria, por cada Nova Cota (“Prego de Emiss&o”), o qual foi fixado, nos termos dos itens “(i)" e “(ii)", do inciso |
do artigo 18 do Regulamento, fixado com base no valor patrimonial das Cotas do Fundo divulgado no informe mensal do més de
fevereiro de 2022, e, também, nas perspectivas de rentabilidade do Fundo.

3.1.2. Prego de Subscricéo:

0 Prego de Subscrigdo no valor de R$99,40 (noventa e nove reais e quarenta centavos), equivalente a soma do Prego de Emissao
de cada Nova Cota com a Taxa de Distribui¢édo Primaria (“Prego de Subscrigao”).

3.1.3. Taxa de Distribuigdo Primaria:

0 Fundo cobrard uma taxa de distribuigdo primdria no &mbito da Oferta, equivalente a 1,94% (um inteiro e noventa e quatro centésimo
por cento) do Prego de Emiss&o das Novas Cotas, totalizando o valor de R$1,89 (um real e oitenta e nove centavos) por Nova Cota,
a ser pago pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito de Subscrigdo de Sobras ou
terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Prego de Emissdo das Novas Cotas. O montante captado a
partir dos recursos pagos pelos investidores a titulo de Taxa de Distribuigdo Primaria sera utilizado para pagamento integral da
Comissao de Distribui¢édo da Oferta devida as Instituigdes Participantes da Oferta, calculada proporcionalmente ao valor das cotas
integralizadas, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da taxa de distribuigdo primaria seré incorporado ao patriménio do Fundo;
e (ii) os demais custos da Oferta serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pela Comisséo de Distribuigdo da Oferta devidas as
Instituigdes Participantes da Oferta, que serd integralmente arcada pela Taxa de Distribuigdo Primdria.

3.1.4. Montante Minimo por Investidor:

0 valor do montante minimo por investidor é de 257 (duzentas e cinquenta e sete) Novas Cotas, equivalente a R$25.060,07
(vinte e cinco mil, sessenta reais e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, e RS 25.545,80 (vinte e cinco
mil, quinhentos e quarenta e cinco reais e oitenta centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria (“Montante Minimo
por Investidor”), salvo se (i) ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir este Montante Minimo por qualquer Investidor, hipdtese em que serd autorizada a subscrigdo e a integralizagéo do
referido saldo para que se complete integralmente a distribui¢éo da totalidade das Novas Cotas; ou (ii) caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscrigdo ou ordens de investimento, conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serédo rateadas entre
os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Montante Minimo por Investidor. O Montante Minimo por Investidor ndo
¢ aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia, do exercicio do Direito de Subscri¢éo de Sobras e
ao Formador de Mercado, se contratado.

3.1.5. Quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta:

0 Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais da Oferta, conforme o caso, realizara a distribui¢éo publica de,
inicialmente, 3.076.608 (trés milhdes, setenta e seis mil, seiscentas e oito) Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em série
Unica, ao prego de R$97,51 (noventa e sete reais e cinquenta e um centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria, perfazendo o montante total de, inicialmente, R$300.000.046,08 (trezentos milhdes, quarenta e seis reais e oito centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional;
ou (i) diminuido em virtude da distribui¢&o parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

3.1.6. Lote Adicional:

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido do Lote Adicional, ou seja,
ser aumentado em até 20% (vinte por cento), correspondente a um montante de até R$59.999.950,71 (cinquenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta reais e setenta e um centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria, correspondente a até 615.321 (seiscentas e quinze mil e trezentas e vinte e uma) Novas Cotas, nas mesmas condigdes e
no mesmo preco das Novas Cotas originalmente ofertadas, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor (“Lote Adicional’). As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta. Ndo havera opgao de distribuicéo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24
da Instrugédo CVM 400.

0 Coordenador Lider decidira, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, acerca da distribuigdo das Cotas do Lote Adicional,
até a Data de Liquidagéo das Novas Cotas.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional as mesmas condigoes e prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta
de tais Cotas também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

3.1.7. Taxa de Ingresso e Taxa de Saida:

Exceto pela Taxa de Distribui¢cdo Primaria, nao sera cobrada taxa de ingresso e de saida dos Investidores das Novas Cotas objeto
da Oferta.

3.1.8. Direito de Preferéncia:

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio,
devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscrigado
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagéo do Fator de Proporgéo para Subscrigdo de Novas Cotas equivalente a
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0,29690396919, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util contado
desta data, observado que eventuais arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo) (“Fator de Proporgao para Subscrigdo de Novas Cotas” e “Direito de Preferéncia”).

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto & Instituigdo Escrituradora e néo perante o Coordenador Lider, observados os
seguintes procedimentos operacionais da Instituicdo Escrituradora: (i) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto a
Instituigdo Escrituradora; e (ii) deverd ser enviado o comprovante de integralizagdo a Instituigdo Escrituradora até o término do
prazo referido no item (b) acima, em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Instituicdo Escrituradora, conforme
os dados abaixo para contato:

Para esclarecer duvidas ou obter mais informacgdes:
Email: ri.fundoslistados@btgpactual.com

Telefone: (11) 3383-2469 ou (11) 3383-2513
Responsavel pela area: Lorena Sapori.

E permitido aos Cotistas a cessao, a titulo oneroso ou gratuito, de seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessionérios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive), e até o 7° (sétimo) Dia Util a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia(inclusive), por meio
de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio de Instituigéo
Escrituradora, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util a partir
da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e da
Instituigao Escrituradora, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita,
observado o Fator de Proporgao para Subscrigao de Novas Cotas, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao representada pelo
Investimento Minimo por Investidor; (b) deverdo indicar seu interesse em exercer o Direito de Subscrigédo de Sobras; e (c) terdo a
faculdade, como condigéo de eficdcia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagéo da Oferta, de condicionar sua
adesdo a Oferta.

A integralizagéo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia serd realizada na data de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme prevista no Cronograma Indicativo da Oferta abaixo
("Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e da Institui¢cdo Escrituradora,
conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituigdo Escrituradora, e ndo havendo a subscri¢ao
da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, serd divulgado, na data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede
mundial de computadores: (a) do Fundo; (b) do Administrador; (¢) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Gestor;
e (g) do Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas ser destinada para exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e,
posteriormente, conforme aplicavel, a ser colocada pelas Instituigoes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever a Nova Cota
receberd, quando realizada a respectiva liquidagéo, recibo de Novas Cotas, que até a divulgagdo do Andncio de Encerramento e da
obtengao de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos
Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova
Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de ser obtida a autorizagao da B3, momento em que as Novas Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3. O previsto neste pardgrafo também se aplica as Novas Cotas subscritas em decorréncia do
exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, conforme adiante detalhado.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados desde a data da sua integralizagéo, conforme o caso,
até a divulgagao do Anuncio de Encerramento. Apos referido periodo, o detentor dos recibos de Novas Cotas fara jus aos rendimentos
do Fundo, calculados pro rata temporis, do primeiro Dia Util apds a divulgacdo do Antncio de Encerramento.

E RECOMENDADO A TODOS 0S COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA,
COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE 0S PROCEDIMENTOS PARA CESSAO OU MANIFESTAGAO DO EXERCICIO
DE DIREITO DE PREFERENCIA.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E A EVENTUAL DEVOLUGAO DE VALORES AOS INVESTIDORES
QUE CONDICIONAREM SUA ADESAO A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31 DA INSTRUGAO CVM 400, VEJA A SEGAO “TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA - DISTRIBUIGAO PARCIAL”, NA PAGINA 55 DO PROSPECTO DEFINITIVO
E O FATOR DE RISCO “RISCOS RELATIVOS A OFERTA” NA PAGINA 120 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.1.9. Direito e Subscrigdo de Sobras:

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituigdo Escrituradora, e ndo havendo a colocagéo da
totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia o Direito de Subscrigao de Sobras,
equivalente a diferenga entre o montante de Novas Cotas inicialmente objeto da Emissao e a totalidade de Novas Cotas subscritas

ANUNCIO DE INICIO | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII RBR RENDIMENTO HIGH GRADE




durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. O percentual méximo de sobras a que cada Cotista tera direito a titulo de
Direito de Subscrigdo de Sobras sera equivalente ao fator de proporgéo a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta
apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serédo
consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em
participar do Direito de Subscrigao de Sobras. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscrigdo de Sobras,
total ou parcialmente, em (i) até o 4° (quarto) Dia Util a contar da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricéo de
Sobras (inclusive) junto & B3; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo
de Sobras (inclusive) junto a Instituigdo Escrituradora, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e da Instituicdo
Escrituradora, conforme o caso.

A cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia serd conferido o Direito de Subscrigdo de Sobras, na proporgdo do nimero de
Novas Cotas por ele subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e limitado a quantidade de Novas
Cotas objeto do Direito de Subscrigao de Sobras.

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida
a subscricéo de fragdo de Novas Cotas. Eventual arredondamento no nimero de Novas Cotas a ser subscrito por cada Cotista, em
fungdo da aplicagdo do percentual acima, seré realizado pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo).

Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto a B3 somente poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Subscrigdo
de Sobras junto a B3. Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia junto a Instituigdo Escrituradora somente poderéo
manifestar o exercicio de seu Direito de Subscrigdo de Sobras junto a Instituigao Escrituradora.

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscrigao das Sobras.

Apds o procedimento descrito acima e, conforme o caso, a divulgagao do Anuncio de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Subscri¢do de Sobras, a quantidade de Novas Cotas remanescentes sera colocada pelas Instituigdes Participantes da
Oferta para os Investidores da Oferta por meio do Procedimento de Alocacdo. E RECOMENDADO, A TODOS 0S COTISTAS, QUE
ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAC()ES SOBRE
0S PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGAO DO EXERCICIO DE SEU DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS.

3.1.10. Data de Liquidagao:

Para todos os fins e efeitos legais, a liquidagdo fisica e se dard, conforme o caso, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia,
na Data de Liquidagdo do Direito de Subscrigéo de Sobras, ou na Data de Liquidagédo da Oferta, conforme o caso, em todos os
casos posteriormente a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no Cronograma da Oferta constante
do Prospecto, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes, conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais
da B3 ou da Instituigdo Escrituradora, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidagado, sendo que os recursos recebidos na integralizagdo serao recebidos e aplicados nos termos
do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472 (“Data de Liquidagdo”).

3.1.11. Forma de Subscrigao e Integralizagao:

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro do Periodo de Subscrigdo. As
Novas Cotas deverao ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, conforme o caso, na Data de Liquidagao do Direito
de Preferéncia junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou do Instituigdo Escrituradora, ou na Data de Liquidagédo das Novas
Cotas, junto as Instituigdes Participantes da Oferta, pelo Pregco de Emissao.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, pelo Prego de Emissao,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidagéo, junto as Instituicbes Participantes da
Oferta, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscri¢édo para a integralizagéo pelos
Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores N&o Institucionais e os Investidores Institucionais pessoas fisicas
ou juridicas que formalizem Pedidos de Subscrigdo em valor igual ou superior a R$1.000.062,46 (um milh&o, sessenta e dois reais
e quarenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, o Pedido de Subscrigdo a ser assinado é completo e
suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
2°¢ da Resolugdo CVM.

3.1.12. Colocacao e Procedimento de Distribuicao:

A Oferta compreendera a distribuigao publica primaria das Novas Cotas, sob o regime de melhores esforgos, no Periodo de Subscric¢éo,
de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e demais normas pertinentes. As Novas Cotas do Fundo serdo
distribuidas pelo Coordenador Lider. Além do Coordenador Lider, os Participantes Especiais da Oferta poderao integrar o processo
de distribuigdo das Novas Cotas, desde que sob os termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo. A ades&o a Oferta seré realizada
por meio do termo de ades&o ao Contrato de Distribuigao, celebrado entre os Participantes Especiais da Oferta e o Coordenador Lider
(“Termo de Adesdo"), sendo certo que serd enviada carta convite aos Participantes Especiais, a ser disponibilizada pelo Coordenador
Lider através da B3, na qual constardo os termos e condi¢des da Oferta.

3.1.13. Contrato de Estabilizagdo de Pregos e Garantia de Liquidez:

N&o serd (i) constituido fundo de sustentagéo de liquidez; ou (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas; ou
(iii) firmado contrato de estabilizagdo de prego das Novas Cotas no &mbito da Oferta.
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3.1.14. Distribuigao Parcial:

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, a distribuigdo parcial das Novas Cotas, observado o Montante
Minimo da Oferta. As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Perfodo de Subscrigdo deverao
ser canceladas.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros
cessionarios) terdo a faculdade, como condigdo de eficécia de seu Pedido de Subscrigdo, ordens de investimento, exercicio do
Direito de Preferéncia, exercicio do Direito de Subscri¢cdo de Sobras ou aceitagao da Oferta, condicionar sua adeséo a Oferta a que
haja distribuig&o: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (i) acima, o Investidor (inclusive o Cotista que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscrigdo de Sobras
ou terceiros cessionérios do Direito de Preferéncia), deverd, no momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a
condig&o prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgéo
entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacéo, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscrigdo de
Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento,
do Pedido de Subscrigéo, exercicio do Direito de Preferéncia, exercicio do Direito de Subscri¢cdo de Sobras ou aceitagdo da Oferta,
conforme o caso. Caso o Investidor (inclusive o Cotista que exercerem o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscrigdo de Sobras
ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia), indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou
Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, dos Pedidos de Subscrigdo e das ordens de investimento dos Investidores
ou Cotistas, conforme o caso.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagéo de Novas
Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia), nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Pedidos de Subscri¢gdo ou ordens de investimento, conforme o
caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios (conforme definido
abaixo), calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituigdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
0 pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizara
o cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores
ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesao a colocagéo integral, ou para as hipéteses de alocagao
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagéo do cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

Os recursos recebidos na integralizagao de Novas Cotas, durante o processo de distribuigao, incluindo em razao do exercicio do
Direito de Preferéncia e do Direito de Subscrigao de Sobras, deverdo ser depositados em Investimentos Temporarios, nos termos
do artigo 11, §2° e §3°, da Instrugdo CVM 472. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUIGAO PARCIAL E A EVENTUAL
DEVOLUGAO DE VALORES AOS INVESTIDORES QUE CONDICIONAREM SUA ADESAOQ A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31 DA
INSTRUGAO CVM 400, VEJA A SEGAO “TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA - DISTRIBUIGAO
PARCIAL”, NA PAGINA 47 DO PROSPECTO DEFINITIVO E O FATOR DE RISCO “RISCOS RELATIVOS A OFERTA” NA PAGINA 120
DO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.1.15. Publico-Alvo:

A Oferta € destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores N&o Institucionais (conforme definidos abaixo) (em conjunto,
“Investidores”).

Para fins da Oferta, “Investidores Institucionais” sdo os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 30”), que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagao
em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Subscrigdo em valor igual ou superior a R$1.000.062,46 (um milhdo, sessenta e dois reais e quarenta e seis
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméria, que equivale a quantidade minima de 10.256 (dez mil e duzentas e cinquenta
e seis) Novas Cotas da Sétima Emissédo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento. E vedada a subscrigdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da
Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada; e “Investidores N&o Institucionais” sdo os investidores pessoas
fisicas e juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido
de Subscrigdo durante o Periodo de Subscrigéo, junto a uma Unica Instituigéo Participante da Oferta, em valor inferior a R$999.965,05
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sessenta e cinco reais e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigao
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.255 (dez mil e duzentas e cinquenta e cinco) Novas Cotas.
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3.1.16. Declaracéo de Inadequagéao do Investimento:

0 COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ENCONTRAM
POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM
BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, 0S SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU DE MONETIZAR PARTE OU A TOTALIDADE DO VALOR
DAS NOVAS COTAS.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE A SEGAO “6. FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS
PAGINAS 101 A 122 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

3.1.17. Negociacao e Custédia das Novas Cotas no Mercado:

As Novas Cotas ofertadas serdo depositadas para (i) distribuigdo e liquidagdo no mercado primario, por meio do “Sistema DDA -
Sistema de Distribuigdo de Ativos” ("DDA”); e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa;
ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custédia das Novas Cotas realizadas pela B3.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que nédo estiverem depositadas na B3.

As Novas Cotas somente poderao ser negociadas apds a divulgagdo do Anuincio de Encerramento e a obtengao de autorizagao da
B3 para o inicio da negociagao das Novas Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

3.1.18. Pessoas Vinculadas:

Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugéo da
CVM n° 35, de 26 de setembro de 2021, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribui¢cdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta;
(iif) empregados, operadores e demais prepostos das Instituigdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos as Instituigdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com as Institui¢cdes Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigdes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes da Oferta desde

”

que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a

“(vi)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas no itens “(ii)" a “(vi)
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (‘Pessoas Vinculadas”).

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “6. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 121 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.1.19. Destinagao dos Recursos:

O Gestor pretende destinar os recursos liquidos a serem captados na Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual
emissdo de Cotas do Lote Adicional, de forma discricionaria e ativa e respeitado o previsto no Regulamento, na medida em que
surgirem oportunidades de investimento, para a aquisigdo dos Ativos Alvo e Aplicagdes Financeiras. Para mais informagdes sobre
a discricionariedade do Administrador e do Gestor, ver fator de risco “Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor”
na pagina 115 do Prospecto.

Em caso de distribuigao parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serao
aplicados em conformidade com o disposto nesta Secao, ndo havendo fontes alternativas para obtengao de recursos pelo Fundo.

Nos termos da Politica de Investimento do Fundo, descrita nos artigos 3° a 9° do Regulamento, o Fundo devera ter, em até 180
(cento e oitenta) dias contados da data do encerramento de cada oferta publica de suas cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimonio liquido investido em CRI, observados os limites de aplicagdo por emissor previstos na legislagdo aplicavel.

3.1.20. Procuragoes de Conflito de Interesse:

As procuragdes poderdo ser outorgadas pelos Investidores, de forma nédo obrigatdria (e sim facultativa) e sob condigdo suspensiva
de que o investidor se torne Cotista, de forma fisica ou eletrénica, conforme minuta a ser disponibilizada pelo Administrador, para
que seus respectivos outorgados o representem e votem em seu nome na Assembleia Geral de Cotistas, que deliberar pela ratificagéo
da aquisigdo de Ativos Conflitados, com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em fungao de alteragdes na base de
cotistas do Fundo, em seu Patriménio Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentacéo aplicavel,
com recursos captados no ambito da Oferta, até o limite de concentragéo previsto para cada ativo na Procuragdo de Conflito de
Interesses, tendo em vista que nos termos da Instrugdo CVM 472 tal aquisigdo configura potencial conflito de interesse. Da referida
procuragao constara orientagao de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou se abstenha com o investimento, pelo Fundo,
nos Ativos Conflitados. A Procuragao de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor
do Fundo ou parte a eles relacionada. A Procuracéo de Conflito de Interesses sera outorgada ao Investidor que teve acesso, antes
de outorgar a referida procuragao, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos neste
Prospecto Definitivo, no “Manual de Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto Definitivo e nos demais Documentos da Oferta.
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Na hipdtese de aprovagdo da matéria objeto de conflito de interesses descrita acima, que nao se confunde com a aprovagao de
tais operagdes, os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em:

(A) certificados de recebiveis imobilidrios que, cumulativamente ou néo, sejam estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no
mercado secundario pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2°
da Instrugdo CVM 472, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos, serao:

(i) o limite de concentragéo deverd ser de até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo;
(ii) no momento da aquisigdo, os CRI tenham prazo maximo de vencimento ndo superior a 20 (vinte) anos;
(iii) os CRI possuam previsdo de remuneragao:
a. pos-fixada indexada ao CDI; ou
b. pré-fixada.
(iv) indexados pelo IPCA ou IGPM,;
(v) o nivel de concentragdo do devedor dos CRI seja igual ou menor a 10% (dez por cento);

(vi) no momento da aquisigdo, os CRI contém, isolada ou cumulativamente, com garantias reais e/ou fidejussorias, tais como,
a titulo exemplificativo, alienagao fiduciaria de imovel, alienagao fiduciaria de quotas ou agbes, conforme aplicavel, cessao
fiduciaria de recebiveis, hipoteca, penhor, aval ou fianga; e

(vii) para distribuigdes publicas dos CRI, nos termos da Instrugdo CVM 476, deveré ser respeitado eventual limite definido pela
CVM para tal tipo de operagéo, sendo certo que em eventuais alteragbes desse limite, ndo sera necessaria realizagéo de
nova assembleia para que o Fundo esteja autorizado a segui-lo.

(B) cotas de quaisquer tipos de fundos de investimento imobilidrio que sejam regidos pela Instrugdo CVM 472, que sejam
administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pelo Administrador,
pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugao CVM 472, e/ou por sociedades
de seus respectivos grupos econémicos, seréo:

(i) nocaso de aquisigéo de cotas de fundos de investimento imobilidrio do Administrador e coligados, o limite de concentragéo
deverd ser de até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(ii) no caso de aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobilidrio do Gestor e coligados, o limite de concentragéo
devera ser de até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(iii) no caso de aquisicéo de cotas de fundos de investimento imobilidrio conflitados, o limite de concentragéo devera ser de
até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo; e

(iv) para as cotas de fundos de investimento imobilidrio conflitados cuja classificagdo ANBIMA seja “FIl de Titulos e Valores
Mobilidrios”, o limite de concentragéo devera ser de até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

(C) cotas de quaisquer tipos de fundos de investimento ndo imobilidrio e que o investimento seja autorizado pela Instrugdo CVM
472, como fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento em direitos creditérios, que sejam administrados
e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pelo Administrador, pelo Gestor, bem
como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugao CVM 472, e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos econémicos, sera:

(i) o limite de concentragéo deverd ser de até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

(D) Agquisigdo ou alienagéo, exclusivamente para fins de “zeragem’ de posi¢es pelo Fundo, de quaisquer Aplicagdes Financeiras,
cuja contraparte ou emissor seja o Administrador, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da
Instrugdo CVM 472, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, e, no caso de fundos de investimento que
se enquadrem na definigdo de Aplicagdes Financeiras acima, que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador ou
pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugdo CVM 472, e/ou por sociedades
de seus respectivos grupos econémicos

DESSA FORMA, OS RECURSOS DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER DESTINADOS A AQUISIGAO DE ATIVOS CONFLITADOS,
CONFORME SITUAGOES ACIMA DESCRITAS. PARA MAIS INFORMAGOES VER ITEM “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE” DA SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 110 DESTE PROSPECTO.

POSTERIORMENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR
FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO E, COM BASE
EM TAL ANALISE, HAVENDO ALTERAGAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGAO, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA
REALIZAGAO DE UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES AOS ATIVOS CONFLITADOS
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

A Procuragéo de Conflito de Interesses néo sera irrevogavel ou irretratavel, podendo ser revogada pelo Cotista, unilateralmente,
a qualquer tempo até a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela ratificacdo da aquisigao de Ativos
Conflitados, desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo | de cada Procuragdo de Conflito de Interesses, conforme
o0 caso, com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em fungéo de alteragdes na base de cotistas do Fundo, em seu
Patrimoénio Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagao aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentragdo previsto para cada ativo na Procuracdo de Conflito de Interesses, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
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procuragdo mediante: (i) comunicagdo entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, no enderego: Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3477, 11° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte enderego
eletronico: ri.fundoslistados@btgpactual.com; (ii) envio de correio eletrénico (e-mail) de revogagéo ao enderego por meio do qual
foi convidado a outorgar a procuragdo, com cépia para o Administrador, no enderego eletronico: ri.fundoslistados@btgpactual.com;
ou, ainda; (iii) comparecimento pelo Cotista a referida assembleia para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizagdo da Procuragdo de Conflito de Interesse, o Administrador e o Gestor destacam a importancia da
participagdo dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberaré a (i) aquisigdo, pelo Fundo, de certificados de recebiveis
imobiliarios que, cumulativamente ou nao, sejam estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugao CVM 472, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econémicos, desde que atendidos os critérios listados no Anexo | da Procuragao de Conflito
de Interesses; (ii) aquisi¢éo, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento imobilidrio, que sejam administrados e/ou geridos,
e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por suas
pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugao CVM 472, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos,
desde que atendidos os critérios listados no Anexo | da Procuracgéo de Conflito de Interesses; (iii) aquisi¢do, pelo Fundo, de cotas de
fundos de investimento ndo imobilidrios e que sejam expressamente autorizados pela Instrugdo CVM 472, notadamente no Artigo
45, e ndo se enquadrem na definigdo do item (iv) a seguir, como fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento
em direitos creditorios, que sejam administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado
secundario, pelo Administrador, pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugao CVM 472,
e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, desde que atendidos os critérios listados no Anexo | da Procuragéo
de Conflito de Interesses; e (iv) aquisigéo ou alienagéo, exclusivamente para fins de “zeragem” de posigdes pelo Fundo, de quaisquer
Aplicacdes Financeiras, cuja contraparte ou emissor seja o Administrador, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo
34 §2° da Instrugdo CVM 472, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdémicos, e, no caso de fundos de investimento
que se enquadrem na definicdo de Aplicagbes Financeiras acima, que sejam administrados e/ou geridos pelo Administrador ou
pelo Gestor, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos do Artigo 34 §2° da Instrugdo CVM 472, e/ou por sociedades de
seus respectivos grupos econdmicos; sem a necessidade de aprovagao especifica para cada aquisigdo a ser realizada ou caso
estes limites de concentragdo sejam alterados, tendo em vista que referida aquisigéo é considerada uma situagao de potencial
conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM n° 472, sendo certo que tal conflito de interesses somente sera
descaracterizado mediante aprovagao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum previsto no
Regulamento e na Instrugdo CVM n° 472. A Procuragao de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para o Administrador
do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a eles relacionada.

Para maiores informacgdes, vide Sec¢édo “Termos e Condigbes das Ofertas - Destinagdo dos Recursos”, na pagina 55 deste Prospecto
Definitivo e nos Fatores de Risco das Ofertas “Risco de Potencial Conflito de Interesse”, na pagina 110 do Prospecto Definitivo.

3.1.21. Procedimento de Alocagao:

Haverd Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a divulgagéo do Prospecto
Definitivo, ao registro da Oferta pela CVM e a divulgagéo deste Anuincio de Inicio, para a verificagéo, junto aos Investidores, da demanda
pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigdao dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento das ordens de
investimento ou Pedidos de Subscrigdo dos Investidores Institucionais, conforme o caso, sem lotes minimos, observado o Montante
Minimo por Investidor, ou maximos, para defini¢do: (a) da alocagdo das Novas Cotas juntos aos Investidores N&o Institucionais,
conforme o disposto na sec¢ao “Termos e Condigdes da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pagina 63 e seguintes do Prospecto
Definitivo, e da alocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto na segdo “Termos e Condigbes
da Oferta - Oferta Institucional” na pdgina 66 e seguintes do Prospecto Definitivo; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das
Cotas do Lote Adicional a serem eventualmente emitidas, conforme o caso, a critério do Coordenador Lider em conjunto com o
Administrador e o Gestor.

Poderao participar do Procedimento de Alocagéo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participagdo em relagdo ao Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da
Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscri¢do e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas seréo
cancelados, sendo certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras e ao formador
de mercado, caso contratado, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. (“Procedimento de Alocagdo”).

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 121 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.1.22. Plano de Distribuigao:

Observadas as disposigoes da regulamentacao aplicavel, desde que cumpridas as CondigOes Precedentes previstas na Clausula
3.2 do Contrato de Distribuigéo, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, de acordo
com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM n° 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano de distribuigdo adotado
em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que
os representantes das Instituigbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider; e (iv) o atendimento
a quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscri¢cdo das Cotas, observadas as disposigOes referentes a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional estabelecidas abaixo.
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O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, que se enquadrem no publico
alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

apos a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizagéo do Prospecto Definitivo e a divulgagdo deste
Anuncio de Inicio, serdo realizadas apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider
e observado o inciso (jii) abaixo;

a critério do Coordenador Lider, (a) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados poderéo ser submetidos a aprovagéo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao
CVM 400 ou do Paragrafo 5° do artigo 50 da Instrugdo CVM 400; ou (b) ser apresentados a CVM, em até 01 (um) dia Util apds
a sua utilizagao, nos termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio com (a) a concess&o do registro da Oferta pela CVM;
(b) a divulgagéo deste Anuncio de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro
da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, devendo ainda indicar seu interesse no Direito de Subscrigdo de Sobras,
observado que a tais cotistas ndo se aplica a Aplicagdo Minima Inicial;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado o montante total de Novas Cotas subscritas
e integralizadas pelos Cotistas do Fundo em razao do exercicio do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas a
serem destinadas para as Sobras;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢cdo de Sobras, sera divulgado o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas
durante esse periodo, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta;

as Instituigdes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscrigdo de Novas Cotas, cujo montante de Novas Cotas
solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Subscrigéo de Sobras;

durante o Periodo de Subscrigéo e de recebimento das ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o
caso, pelos Investidores Institucionais, que tera inicio junto com o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigao de Sobras,
as Instituigdes Participantes da Oferta receberédo os Pedidos de Subscrigao dos Investidores N&o Institucionais e as ordens
de investimento ou Pedidos de Subscri¢édo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado a Aplicagéo Minima
Inicial. CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIQAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRIQAO DE SOBRAS, OS PEDIDOS DE SUBSCRIQAO OU AS INTENQGES DE INVESTIMENTO
ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO
DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRIQAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE COLOCAQAO
DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCA(;AO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUIQAO PARCIAL;

as Instituigbes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscri¢cdo de Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas
solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigéo de Sobras;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua Intengao de Investimento para
o Coordenador Lider;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera celebrar Pedido de Subscrigdo ou enviar
sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme o caso;

apds o término do Periodo de Subscrigdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscrigdo enviados pelos Investidores Nao
Institucionais, sendo que cada Institui¢édo Participante da Oferta devera enviar a posi¢éo consolidada dos Pedidos de Subscrigéo
dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) e as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, conforme consolidagéo enviada pelo Coordenador Lider;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscrigdo ou as suas ordens de investimento, conforme o caso,
alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de
Subscrigdo ou ordens de investimento, conforme o caso;

a colocagéo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuigao;

nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta interessados em subscrever
Novas Cotas no ambito da Oferta;

(xvii) apds encerramento do Periodo de Subscrigéo, serd realizado o Procedimento de Alocagao, nos termos do artigo 44 da Instrugdo

CVM 400, posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgagédo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o qual
deverd seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicéo; e

(xviii)luma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Andncio de

Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.
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Né&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Novas Cotas. Ndo havera qualquer
esforgo de colocagdo das Novas Cotas junto a investidores estrangeiros.

3.1.23. Oferta Nao Institucional:

Apos a divulgagao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item acima, interessados em subscrever
as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do, indicando, dentre outras informagdes a
quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresentd-lo(s) a uma Unica Instituigdo
Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscrigdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscri¢éo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituigéo Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Novas
Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo o(s)
seu(s) Pedido(s) de Subscrigdo automaticamente cancelado(s), sendo certo que esta regra ndo é aplicével ao Direito de Preferéncia,
ao Direito de Subscrigao de Sobras e ao formador de mercado, caso contratado.

No minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIGAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO
DO DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS, 0S PEDIDOS DE SUBSCRIGAO OU AS ORDENS DE INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE
SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO
DO DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O
CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIGAO PARCIAL.

Os Pedidos de Subscrigéo que serdo efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogdvel e irretratdvel, exceto nos
casos de oferta condicionada, alteragédo das circunstancias, revogagao ou modificagéo, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos
termos previstos no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuigdo, e observaréo as condigdes do préprio Pedido de Subscrigéo,
de acordo com as seguintes condigdes e observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3 ou da Institui¢cdo Escrituradora,
conforme aplicavel:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrig&o a sua condi¢éo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
os Pedidos de Subscrigéo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagédo, observado, no entanto, que no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, sera vedada a colocagao de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao é
aplicavel ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras e ao formador de mercado, caso contratado, nos termos
do parégrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

(if) cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no
respectivo Pedido de Subscri¢éo, condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400;

(iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais, serdo
informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, por meio de mensagem enviada ao
enderego eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscrigdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
0 pagamento ser feito de acordo com a alinea “(iv)" abaixo limitado ao valor da ordem de investimento ou do(s) Pedido(s) de
Subscrigdo, conforme o caso, e ressalvada a possibilidade de rateio observado o critério de colocagdo da Oferta Nao Institucional;

(iv) asInstituigdes Participantes da Oferta serdo responsdveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas no &mbito dos Pedidos
de Subscrigdo. As Institui¢cdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscrigao feitos por Investidores
Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) osinvestidores ndo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no
inciso (ii) acima a Instituigéo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigéo
ou ordens de investimento, conforme o caso, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 da Data de Liquidagao; e

(vi) atéas 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de
Subscri¢do tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a
relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscri¢éo e o Prego de Subscrigao, ressalvadas
as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de reteio previstas no Prospecto Definitivo. Caso tal relagao
resulte em fragéo de Novas Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de
Novas Cotas, desprezando-se a referida fragéo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO
QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, ESPECIALMENTE
NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 101 A 122 DO PROSPECTO DEFINITIVO
PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA
E AS NOVAS COTAS, 0S QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (1) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR
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0(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO
DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA,
PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO; (I1l) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO
ANTECIPADO DO(S) PEDIDO(S) POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM
A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O
PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO
OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA 0S
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

3.1.24. Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional:

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscrigado, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo
de Subscrigéo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10% (dez por cento) das Novas Cotas
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Subscrigdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as
Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscrigéo realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade
de Novas Cotas remanescentes do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigéo
de Sobras (adicionadas as Cotas do Lote Adicional, conforme o caso), seré realizado rateio por meio da divisdo igualitdria e sucessiva
das Novas Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscri¢éo, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscrigdo e a quantidade total de Novas
Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se as fragdes de Novas Cotas, e as Novas Cotas remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas
por cada Investidor N&o Institucional devera representar sempre um ndmero inteiro, ndo sendo permitida a subscrigdo de Novas
Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fragéo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscrigdo poderd ser atendido
em montante inferior ao indicado por cada Investidor Ndo Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Né&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscrigéo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N&o Institucional seréd realizada em diversas etapas de alocagdo
sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagao sera alocado a cada Investidor N&o Institucional que ainda néo tiver seu Pedidos
de Subscrigdo integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de
Subscrigdo de tal investidor, excluidas as Novas Cotas j& alocadas no &mbito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total
do numero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no dmbito da Oferta) e o nimero de Investidores
N&o Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscrigdo integralmente atendidos (observado que eventuais
arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas Cotas (arredondamento para
baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento
Minimo por Investidor, sera autorizada a subscrigédo e integralizagéo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Novas Cotas.

No caso de um potencial Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscri¢éo, os Pedidos de Subscrigéo serdo
considerados em conjunto, por Investidor Ndo Institucional, para fins da alocagéo na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscri¢éo
que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Na Oferta N&o Institucional ndo serédo consideradas na alocagéo, em nenhuma hipétese, relagbes com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

3.1.25. Oferta Institucional:

Apos a divulgagao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢éo de Sobras e o atendimento dos
Pedidos de Subscrigdo dos Investidores N&o Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o
Institucional seréo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos:

(i)  osInvestidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Novas Cotas
objeto da Oferta deverao apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢ao, conforme o caso, exclusivamente
ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizag&o do Procedimento de Alocagéo, indicando a quantidade de
Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo
Minima Inicial por Investidor;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem
de investimento ou Pedidos de Subscrigao, conforme o caso, a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serédo
aceitas as ordens de Investimento ou Pedidos de subscrigao, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitag&o, observado, no entanto, que no caso de distribuigdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagéo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo
certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras e ao formador de mercado,
caso contratado, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;
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(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigéo de eficacia de ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigédo,
conforme o caso, e aceitagédo da Oferta, de condicionar sua adesao nos termos da clausula acima;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagéo de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento ou
Pedidos de Subscrigao, conforme o caso;

(v) atéofinal do Dia Utilimediatamente anterior a Data de Liquidag&o, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais,
por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido na ordem de investimento ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um
deverd subscrever e o Prego de Subscrigao; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicéveis da B3.
N&o havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso, serd automaticamente
desconsiderada.

3.1.26. Critério de Colocagao da Oferta Institucional:

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigao, conforme o caso, apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagé@o das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condigdes
para o desenvolvimento do mercado local de Fundos de Investimento Imobiliario.

3.1.27. Disposigdes Comuns ao Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras, a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional:

Durante a colocagéo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Nova Cota no ambito da Oferta, do exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de subscrigdo de Sobras, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Nova Cota que, até a
disponibilizagao do Anuincio de Encerramento e da obtengao de autorizagao da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Tempordrios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencao de
autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

As Instituigbes Participantes da Oferta sao responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscrigao, conforme o caso. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos
de Subscrigéo e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento ou os Pedidos de Subscrigao, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais deverao ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Considerando que o Periodo de Subscrigao estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigao
de Sobras, o Investidor deve estar ciente de que o Pedido de Subscrigdo ou a ordem de investimento por ele enviado somente sera
acatado até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apdés o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
e do Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras, conforme sera divulgado por meio de comunicados, nos termos do
Prospecto, observado ainda, o critério de colocagdo da Oferta Institucional, o critério de colocagdo da Oferta N&o Institucional e a
possibilidade de distribui¢ao parcial.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras, a Oferta N&do Institucional e a
Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, ao Direito de
Subscrigdo de Sobras, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia,
da Data de Liquidagao do Direito de Subscrigdo de Sobras ou da Data de Liquidagédo da Oferta, conforme o caso até a divulgagao
do Anuncio de Encerramento, descontados eventuais custos.

As Instituigbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscrigéo, conforme o caso.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer limitagdo em relagao
ao valor total da Oferta, observado que, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuigdo com de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos
de Subscri¢éo e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras e ao formador de mercado, caso contratado,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.

N&o foi concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

3.1.28. Alocacéo e Liquidagdo da Oferta:

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigéo para a integralizagéo pelos
Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Nao Institucionais e para os Investidores Institucionais pessoas fisicas
ou juridicas que formalizem Pedidos de Subscrigédo em valor igual ou superior a R$1.000.062,46 (um milh&o, sessenta e dois reais
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e quarenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, o Pedido de Subscrigéo a ser assinado é completo e
suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
2° da Resolugao 27.

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a obtengao do registro da
Oferta pela CVM e a divulgagdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugdo CVM 400, sendo
que os recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugéo
CVM n° 472.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelo Coordenador Lider, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia
e do Direito de Subscrigdo de Sobras, nos Pedidos de Subscrigdo dos Investidores Ndo Institucionais e nas ordens de investimento
ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme o caso, recebidas dos Investidores Institucionais, este verificard se: (i) o Montante Minimo da
Oferta foi atingido; e (iif) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera liquidagédo da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se
havera emisséo, e em qual quantidade, de Cotas do Lote Adicional. Até o final do dia do Procedimento de Alocagéo, o Coordenador
Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado de Alocagéo.

A liquidagao fisica e financeira das Novas Cotas se dard, conforme o caso, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, na
Data de Liquidagao do Direito de Subscrigéo de Sobras, ou na Data de Liquidagao da Oferta, conforme o caso, em todos os casos
posteriormente a data de divulgagéo do Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no Cronograma da Oferta constante do Prospecto,
desde que cumpridas as Condig¢des Precedentes, conforme aplicéveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou da
Instituigao Escrituradora, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em
seu ambiente de liquidagéo, sendo que os recursos recebidos na integralizagao seréo recebidos e aplicados nos termos do artigo
11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia e do Direito
de Subscrigdo e Sobras que, ao exercer seu Direito de Preferéncia e Direito de Subscrigdo de sobras, condicionou a sua adeséo a
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribui¢do da integralidade do Montante Inicial da Oferta, tera
devolvidos os valores ja depositados, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocagdo. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos
valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu Pedido de
Subscrigdo ou ordens de investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que
haja distribui¢éo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, este Investidor ndo tera o seu Pedido de Subscri¢gdo ou ordem de
investimento, conforme o caso, acatado, e, consequentemente, 0 mesmo, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, com
deduggo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados do Comunicado de Resultado de Alocac&o. Nesta hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes dever&o fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.

Na ocasido de subscri¢ao e integralizagao das Novas Cotas, sera devida, pelo Investidor, a Taxa de Distribuicao Primaria, a qual nao
integra o Prego de Emissao.

Apos a verificagado da alocagdo de que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidagdo via B3 ou Escriturador,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuigdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscrigdo e as ordens
de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito
de Preferéncia, ao Direito de Subscrigdo de Sobras e ao formador de mercado, caso contratado, nos termos do paragrafo tUnico do
artigo 55, da Instrugao CVM 400.

Ap0ds a verificagdo da alocagao das Novas Cotas no ambito do Procedimento de Alocagéao, as Instituigdes Participantes da Oferta
liquidardo as ordens recebidas na forma prevista no Termo de Ades&o ao Contrato de Distribuigdo, conforme o caso.

A liquidagéo fisica e financeira dos Pedidos de Subscri¢do e das ordens de investimento se dard na Data de Liquidag&o, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou da Institui¢gao Escrituradora, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador
Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagdo, sendo que os recursos recebidos na integralizagéo serdo
recebidos e aplicados nos termos do Artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472.

A integralizagéo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao, pelo Prego de
Subscrigdo, ndo sendo permitida a aquisigdo de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores (inclusive os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) da Oferta
deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocagdo, a Instituigéo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigédo e/ou ordem
de investimento, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio.

Caso, na respectiva data de liquidagao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
dos Cotistas e/ou pela Instituigao Participante da Oferta, a integralizagéo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
a Instituigao Escrituradora até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidag&o pelo Prego de Subscrigéo,
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sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto a Instituigdo Escrituradora ocorram novas falhas
por Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e
as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicéo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituigao de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, estes
deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos Pedidos de Subscri¢éo das
Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

3.1.29. Alteragdes das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao, Suspensao e Cancelamento da Oferta:

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuigao,
ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos
termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso nédo haja
manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o
Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessiondrios do Direito
de Preferéncia) ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da
Instrugdo CVM 400.Caso o requerimento de modificagdo nas condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigao
da Oferta poderé ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagéo do pedido de registro, por iniciativa propria da
CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao serao
considerados ineficazes, conforme detalhado abaixo, sendo que os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia, Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que aderiram a Oferta deverdo
ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, incluindo
a Taxa de Distribuigdo Primaria, na forma e nas condigdes previstas no Prospecto. A modificagdo ou revogagao da Oferta devera
ser imediatamente comunicada aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, pelo Coordenador Lider, divulgada por meio de
anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigbes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagao do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrugao CVM 400. Os Participantes Especiais deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de
Subscrigdo ou das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigdes a ela aplicaveis.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia) que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagéo, e que informara sobre a
modificagéo da Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de retificagdo, interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos
de Subscrigao, conforme o caso. Em caso de siléncio sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragéo de
aceitagdo. As Instituigdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes
da Oferta, de que o Investidor ou Cotista, conforme o caso, esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que:
(a) esteja se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (i) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo de uma oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

No caso de resiligdo do Contrato de Distribuigéo, devera ser submetido a analise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento
do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugdo CVM 400.

Cada Instituigao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores ou Cotista, conforme o caso, que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspens&o ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decis&o a respectiva Instituiio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso,
em ndo revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuigdo seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento,
todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituigdo Participante da Oferta com a qual o Investidor ou Cotista, conforme o
caso, enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao Investidor ou Cotista, conforme
0 caso, o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicac&o do cancelamento,
da revogagdo da Oferta ou da resiligdo do Contrato de Distribui¢éo, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.
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Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogagao da aceitagao da Oferta pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou

correspondéncia enderegada a respectiva Instituigdo Participante da Oferta.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia,
Direito de Subscrigdo de Sobras ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia), o pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso,

das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Estima-se que o Cronograma Indicativo da Oferta sera o seguinte:

Ordem dos Eventos Data
Eventos Prevista®®
1. Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM e a B3 01/04/2022
2. Registro da Oferta 09/05/2022
% Dhulgaqao dests rospecto Deitvo 08/o5/2022
4. Data-base do Direito de Preferéncia 12/05/2022
S o biree o Prefntnci o s B9 quant na It B arador 1505 22
6. Encerramento da negociagéo do Direito de Preferéncia na B3 24/05/2022
7. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 26/05/2022
8. Encerramento da negociagao do Direito de Preferéncia na Instituigdo Escrituradora 26/05/2022
9. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na Instituigdo Escrituradora 27/05/2022
10. Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia 27/05/2022
- ggvgli?:iszs(;ri?gg:ciic:do de Encerramento do Periodo de Exercicio 97/05/2022
12. Inicio do Periodo de Subscricao 30/05/2022
13. Inicio do periodo para exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras 30/05/2022
14. Encerramento do exercicio do Direito de Subscri¢cdo de Sobras na B3 02/06/2022
15. Encerramento do exercicio do Direito de Subscri¢cdo de Sobras na Instituigao Escrituradora 03/06/2022
16. Data de Liquidagdo do Direito de Subscrigdo de Sobras 03/06/2022
= ggvgligr;:i(t;ca;Z:%Et?srz;g;ajg gzblirr;zerramento do Periodo de Exercicio 06/06/2022
18. Encerramento do Periodo de Subscrigao 09/06/2022
19. Data de realizagéo do Procedimento de Alocagédo 10/06/2022
20. Data da Liquidagéo da Oferta 15/06/2022
21. Data maxima para divulgag@o do Anuncio de Encerramento 05/11/2022

™ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, as datas deste Cronograma representam apenas uma previséo para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apés a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no Cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada

como modificagdo da Oferta

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagéao, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal Cronograma poderé ser alterado. Para informagdes sobre
manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestagéo de revogagédo da aceitagéo a Oferta, modificagéo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta,
e sobre os prazos, termos, condi¢cées e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja os itens "Alteragdo das circunstancias,

revogagdo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta’, na pagina 70 do Prospecto Definitivo.

5. REGISTRO DA OFERTA

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/RFI1/2022/020, em 09 de maio de 2022.
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6. LOCAISDE DIVULGACAO

Este Anuncio de Inicio foi e o Anuncio de Encerramento, bem como eventuais anuncios de retificagéo e todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da oferta, nas paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, do Gestor, do Coordenador lider, da CVM e da B3, nos websites abaixo indicados. Nao havera publicagdo em jornal
deste Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento:

Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em "Oferta Publica Primaria de Cotas da Sétima Emiss&o do Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”
e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Ferrari

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com/OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG
Pactual”, em seguida “Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, entao, clicar em “Anuincio de Inicio”
ou "Anuincio de Encerramento”).

Gestor
RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122, CEP 04543-000, Sao Paulo - SP

At.: Ricardo de Sousa Gayoso e Almendra

Telefone: (11) 4083-9144

E-mail: ra@rbraset.com.br/legal@rbrasset.com.br

Website: https://www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “dreas de atuagao’, na sequéncia em “crédito imobiliario’, na
sequéncia, em “Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade”, clicar em “Governanga Corporativa’, clicar
em “Documento de Oferta Publica”, clicar em “Documentos da 72 Emissao” e, por fim, clicar em “Andncio de Inicio” ou "Anuncio
de Encerramento”).

CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ; ou

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 0133-010, Sdo Paulo - SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas’, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2022" e clicar em “Entrar’, acessar
em “RS” em “Quotas de Fundo Imobiliario’, em seguida clicar “Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade”
e, entéo, localizar o “Antincio de Inicio” ou "Anudncio de Encerramento”).

B3

Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3233-2000

Website: https://www.b3.com.br

Para acessar os documentos da oferta: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo
para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e
depois selecionar “Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, entéo, clicar em “Anuncio de Inicio”
ou "Anuincio de Encerramento”).

OUTRAS INFORMACOES

Para maiores informacdes e esclarecimentos sobre a Oferta e as Novas Cotas, bem como para obtengédo do exemplar do
Regulamento e do Prospecto Definitivo, os interessados deveréo dirigir-se ao Coordenador Lider, a CVM e a B3, nos enderegos
indicados abaixo, sendo que o Prospecto Definitivo também encontrar-se-4 a disposi¢édo dos investidores no website do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 para consulta e reprodugao apenas:

Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Website: https://www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “Oferta Publica Primaria de Cotas da Sétima Emissao do Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade”
e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”).

ANUNCIO DE INICIO | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE




Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG
Pactual’, em seguida “Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, ent&o, clicar em “Prospecto Definitivo”).

Gestor
RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Website: https://www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “dreas de atuagdo’, na sequéncia em “crédito imobilidrio”, na
sequéncia, em “Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade”, clicar em “Governanga Corporativa’, clicar
em “Documento de Oferta Publica”, clicar em “Documentos da 72 Emisséo” e, por fim, clicar em “Prospecto Definitivo”).

CVM

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022" e clicar em “Entrar”, acessar
em “RS” em “Quotas de Fundo Imobilidrio’, em seguida clicar “Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”
e, entdo, localizar o “Prospecto Definitiva”).

B3
Website: https://www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugéo para Emissores”, depois

clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Fundo de
Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, entéo, localizar o “Prospecto Definitiva”).

FUNDOS.NET

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo’, clicar em “Central de Sistemas da
CVM’, clicar em “Consulta a Fundos” em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “Fundo de Investimento
Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”, clicar em “Fundos.NET", e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”).

O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores do Administrador, da B3 e da CVM, nos seguintes
enderegos eletronicos:

Administrador
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Rodrigo Ferrari

Telefone: (11) 3383-2715

Fax: (11) 3383-3100

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com|OL-EventosEstruturadosPSF@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG
Pactual’, em seguida “Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, ent&o, clicar em "Regulamento”).

B3

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Anténio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sédo Paulo - SP

Website: https://www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugéo para Emissores”, depois

clicar em “Ofertas Publicas’, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Fundo de
Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade” e, entéo, localizar o "Regulamento”).

CVM
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, 6° andar (parte), 23°, 26° ao 34° andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ; ou

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 0133-010, Sdo Paulo - SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar: na pagina principal, clicar em “Regulados’, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento’ clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, selecionar o
tipo de fundo como “Fundos de Investimento Imobilidrio” e preencher o CNPJ do Fundo na caixa indicada, e entédo selecionar
“Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl RBR Rendimento High Grade”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET).

Para fins deste Anuncio de Inicio, “Dia Util" significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles
sem expediente na B3.

Adicionalmente, os termos que ndo estejam definidos neste Anuncio de Inicio terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Prospecto Definitivo e/ou no Regulamento.

NAO HAVERA CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA AS NOVAS COTAS.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR,
DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE
DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA
101 DO PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO
NAS NOVAS COTAS.

AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO DE ACORDO COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUI,
SENDO RECOMENDAVEL AOS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO ANTES DE APLICAREM OS RECURSOS.

0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. A RENTABILIDADE PASSADA OU
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU PELA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE
COMPOEM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS,
SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE
ATRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO
DO FUNDO"” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A data deste Anuncio de Inicio € de 09 de maio de 2022

COORDENADOR LIDER

-

ADMINISTRADOR GESTOR

btgpactual | RBR

asset management

ASSESSOR LEGAL DO GESTOR ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER
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