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, ANUNCIO DE INICIO )
DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO

VALORA RE IIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

CNPJ/ME n° 29.852.732/0001-91

Cadigo ISIN das Cotas: BRVGIRCTF008
Cédigo de Negociacao das Cotas na B3: VGIR11
Tipo ANBIMA: Fll Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Ativa
Segmento de Atuacéo: Titulos e Valores Mobilidrios

Registro da Oferta Primaria na CVM sob o n° CVM/SRE/RF1/2019/029, em 06 de agosto de 2019

ADMINISTRADORA

?/
{J,BTG Pactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar parte, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ

GESTORA

VALORA

INVESTIMENTOS
VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS [TDA.

Rua Iguatemi, n° 448, conjunto 1.301, CEP 01.451-010, S&o Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 400"), o VALORA RE Ill FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll ("Fundo”), regido por seu regulamento (‘Regulamento”), a BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora (conforme abaixo definido) do Fundo, a VALORA GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA., na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULO E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (‘Coordenador Lider”) comunicam, na data deste Anuncio de Inicio, o inicio da oferta publica priméria de distribuicio de 1.534.684 (um milhéo,
quinhentas e trinta e quatro mil, seiscentas e oitenta e quatro) cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas), em classe e série Unicas, da Terceira
emissdo do Fundo (“Cotas da Terceira Emissao’, “Terceira Emissao” e “Oferta’, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de R$ 97,74 (noventa
e sete reais e setenta e quatro centavos) (“Prego de Emissdo das Cotas”), na data da integralizagédo de Cotas da Terceira Emissao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo

Primaria (conforme abaixo definida), perfazendo o montante total de inicialmente até:

RS 150.000.014,16

(cento e cinquenta milhdes, quatorze reais e dezesseis centavos)

1. OFERTA

A Oferta consiste na distribuicao publica primaria de 1.534.684 (um milhdo, quinhentas e trinta e quatro mil, seiscentas e oitenta e quatro) Cotas, totalizando um montante

de até RS 150.000.014,16 (cento e cinquenta milhdes, quatorze reais e dezesseis centavos) (sem considerar as Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuicao Priméria) (‘Montante

Inicial da Oferta”), sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da Instrugdo CVM 400 e demais normativos
aplicaveis, sob a coordenagéo do Coordenador Lider, em condigdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes da Oferta, observado o montante
minimo da Oferta equivalente a subscricado de, no minimo, 102.313 (cento e dois mil, trezentas e treze) Cotas da Terceira Emissao, no valor total de R$ 10.000.072,62 (dez

milhdes, setenta e dois reais e sessenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ("Montante Minimo da Oferta”).
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Poderao adquirir Cotas da Terceira Emissao do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido),
que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que a aquisicdo de Cotas da Terceira Emissao nao seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou estatutéria,
cabendo ao Coordenador Lider e as demais Instituicoes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificacao da adequacao do investimento ao
perfil de seus respectivos clientes (“Investidores”).

A distribuicdo publica das Cotas da Terceira Emisséo serd efetuada pelo Coordenador Lider e por corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicdes credenciadas
junto aB3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") que dispdem de banco liquidante e s&o capazes de realizar troca de informagées diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador
Lider para participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, quando aplicavel, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢cdes Participantes da Oferta”).

Os Investidores Nao Institucionais poderdo realizar a subscricao de Cotas da Terceira Emissdo no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido) junto ao
Coordenador Lider ou junto as demais InstituicOes Participantes da Oferta mediante o preenchimento do pedido de subscricdo, celebrado em carater irrevogavel
e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, observado o Investimento Minimo por Investidor (‘Pedido de Subscri¢do”), no periodo entre 14 de agosto de 2019
a 29 de agosto de 2019 (“Periodo de Subscricao”). A liquidacdo financeira da Oferta ocorrerd em 04 de setembro de 2019, conforme previsto no cronograma indicativo da
Oferta (“Data de Liquidagao”). A referida liquidagao ocorrerd de acordo com as datas previstas no cronograma tentativo da Oferta e com os procedimentos operacionais da B3.

1.1. Modalidades de Investidores: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores Nao Institucionais. Serao considerados Investidores Institucionais no ambito da Oferta
os fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("'BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, observado o Investimento Minimo por
Investidor (“Investidores Institucionais”).

Serdo considerados Investidores Nao Institucionais no dmbito da Oferta os Investidores pessoas fisicas e juridicas, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo
qualificados, nos termos da legislacdo aplicavel, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais,
que formalizem Pedido de Subscricao durante o Periodo de Subscricéo, junto a uma Unica Instituicéo Participante da Oferta, conforme o caso, observado o Investimento
Minimo por Investidor (“Investidores Nao Institucionais”).

Serdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 1°,inciso VI, da Instrucdo da
CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, da Administradora e/ou outras pessoas vinculadas a emissao
e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores
das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo
da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes
da Oferta contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (vi) acima;
e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas no itens (ii) a (vi) acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

A oferta publica é dividida nas seguintes modalidades: (1) Oferta Nao Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada prioritariamente a colocacéo publica
junto a Investidores Nao Institucionais que formalizem Pedido de Subscricao; e (2) Oferta Institucional (conforme abaixo definido), referente as Cotas remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada aos Investidores Institucionais.

1.2. Contrato de Distribuicao: Por meio do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica da 3% Emissdo de Cotas, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, do VALORA RE Il Fundo De Investimento Imobilidrio - FII', firmado em 04 de julho de 2019 entre o Coordenador Lider, a Gestora e a Administradora, na qualidade
de representante do Fundo, a Administradora contratou o Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das Cotas da Terceira Emissao (“Contrato de Distribuicao”).
O Contrato de Distribuicéo estard disponivel na sede da Administradora a partir da divulgacdo deste Anuncio de Inicio. A contratagao do Coordenador Lider pelo Fundo
para a realizacdo da presente Oferta foi autorizada por meio do ato particular da Administradora realizado em 04 de julho de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1924088, em 04 de julho de 2019, rerratificado em 22 de julho de 2019
e 05 de agosto de 2019 e registrado junto ao 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob os n°s 1925306 e
1925791, em 23 de julho de 2019 e 05 de agosto de 2019 (“Ato da Administradora”). O Coordenador Lider convidou e contratou as Instituicdes Participantes da Oferta
para auxiliar na distribuicao das Cotas da Terceira Emissédo do Fundo.

1.3. O Fundo foi constituido pela Administradora e seu Regulamento foi aprovado por meio do “Instrumento Particular de Constituicao do Valora RE Ill Fundo de Investimento
Imobilidrio - FI', formalizado em 2 de margo de 2018, o qual foi registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, sob 0 n° 1904457 em 2 de marco de 2018, conforme alterado pelo (i) “Instrumento Particular de 19 (Primeira) Alteragdo ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de
Investimento Imobilidrio - FII', datado de 15 de marco de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob 0 n° 1904924 em 15 de marco de 2018; (ii) “Instrumento Particular de 29 (Terceira) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE Il Fundo de Investimento Imobilidrio - FI,
datado de 8 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1906701 em 8
de maio de 2018; (iii) “Instrumento Particular de 39 (Terceira) Alteragéo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', datado de 9 de maio de 2018 e
registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n® 1906782 em 9 de maio de 2018; (iv) “Instrumento
Particular de 49 (Quarta) Alteragdo ao Regulamento do Valora RE Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', datado de 10 de maio de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro
de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1906881 em 10 de maio de 2018; (v) “Instrumento Particular de 5% (Quinta) Alteragéo
ao Regulamento do Valora RE lll Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', datado de 7 de junho de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1907988 em 7 de junho de 2018; e (vi) “Instrumento Particular de 62 (sexta) Alteracdo ao Regulamento do Valora RE
Il Fundo de Investimento Imobilidrio - FII', datado de 27 de dezembro de 2018 e registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n° 1916468 em 28 de dezembro de 2019 e devera ser regido pelo Regulamento, conforme alterado, pela Lei 8.668, de 25 de junho de 1993
("Lei 8.668"), pela Instrucdo CVM 472 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Para mais informagoes acerca do Fundo veja a secdo “Informacées sobre o Fundo’, no item 19 abaixo.
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1.4. Administracao do Fundo: Na data deste Anuncio de Inicio, o Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério
CVM ne 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/ME") sob o n° 59.281.253/0001-23 ("Administradora”).

1.5. Gestdo do Fundo: Na data deste Anuncio de Inicio, o Fundo é gerido pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 448, conjunto 1.301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVYM como
administradora de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n© 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”).

1.6. Escrituracao e Custodia das Cotas da Terceira Emissao: Na data deste Anuncio de Inicio, o escriturador contratado pelo Fundo é o BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CYM a administrar carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM ne 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 50
andar (parte), CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de escrituragdo de Cotas.
("Escriturador”). A instituicdo financeira contratada para a prestagao de servicos de custédia é o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar
0s servicos de custddia de valores mobiliarios.

1.7. Auditoria Independente: Na data deste Anuncio de Inicio, o auditor independente contratado pelo Fundo é a ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES
S.S., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 8° andar, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 61.366.936/0001-25 (“Auditor Independente”).

1.8. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta foi registrada na CVM em 06 de agosto de 2019, sob o ne CYM/SRE/RFI/2019/029, na forma e nos termos da Lei
n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 472 e das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatorias
aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento
ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 23 de maio de 2019.

1.9. Registro para Distribuicao e Negociacao das Cotas: As Cotas da Terceira Emissao foram registradas para distribuicdo no mercado primério por meio do
DDA - Sistema de Distribuicao Primaria de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

2. VALOR MINIMO DE APLICACAO EM COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO FUNDO

Cada Investidor deverd adquirir no dmbito da Oferta a quantidade minima de 256 (duzentos e cinquenta e seis) Cotas da Terceira Emissdo, que totalizem o investimento
minimo de RS 25.021,44 (vinte e cinco mil, vinte e um reais e quarenta e quatro centavos), o qual ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria, a ser observado pelos
Investidores Nao Institucionais e pelos Investidores Institucionais, sendo certo que referido montante nao é aplicavel aos Investidores que exercerem o Direito de Preferéncia
("Investimento Minimo por Investidor”), ndo havendo valor maximo para aplicacdo em Cotas da Terceira Emisséo pelos Investidores.

3. AUTORIZACOES

ATerceira Emissao e a Oferta Fundo foram autorizadas pelo Ato da Administradora.

4. MODALIDADES DE OFERTAS

4.1. Oferta Nao Institucional: A Oferta Nao Institucional compreendera a parcela da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever as
Cotas da Terceira Emissao, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, os quais preencham e apresentem a uma Instituicdo Participante da Oferta suas intencoes
de investimento por meio de Pedido de Subscricao, durante o Periodo de Subscricdo. No minimo 153.468 (cento e cinquenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e oito)
Cotas da Terceira Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais), ou seja, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado prioritariamente a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd aumentar a quantidade de Cotas da Terceira Emissao
inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que eventualmente vierem a ser
emitidas (“Oferta Nao Institucional”).

4.2, Oferta Institucional: A Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais, acontecera apds o atendimento dos Pedidos de Subscricao, nos termos da Oferta
Né&o Institucional, de forma que as Cotas da Terceira Emissao remanescentes, que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagéo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider e pelas demais Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas ou estipulado valor maximo de investimento, uma vez que cada Investidor Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas intengdes de investimento (“Oferta Institucional”).

5. DIREITO DE PREFERENCIA

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas na data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagoes
para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscri¢ao das Cotas da Terceira Emissao inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicacéo do Fator de
Proporcao para subscricdo das cotas objeto da Terceira Emisséo, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, equivalente a 1,36909473053, a ser aplicado sobre
o numero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgagdo deste Antincio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator de Proporcao para Subscricao de Cotas”).

A quantidade méaxima de Cotas da Terceira Emissao a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um ndmero inteiro,
nao sendo admitida a subscri¢ao de fragdo de Cotas da Terceira Emissdo, proporcional a quantidade de Cotas que detiver na divulgacdo deste Anuncio de Inicio, em relacao
a totalidade das Cotas em circulagdo nesta mesma data, conforme aplicacdo do Fator de Proporgdo para Subscricdo de Cotas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de Investimento Minimo por Investidor para
a subscricdo de Cotas da Terceira Emissdo no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.
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Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo compreendido entre os dias 14 de agosto de 2019
(inclusive) e 27 de agosto de 2019 (inclusive) (‘Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia’), observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & partir do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data de divulgacdo deste Anuincio de Inicio ("Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia’) (inclusive) junto a B3,
por meio de seu respectivo agente de custédia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo)
Dia Util subsequente a Data de Inicio do Perfodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o Coordenador Lider, observados os
seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (i) o Cotista deverd possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (ii) deverd ser enviada uma via fisica do
documento que formaliza a subscricdo das Cotas pelo Investidor (“Boletim de Subscri¢ao”) assinado com reconhecimento de firma ao Escriturador até o término do prazo
referido no item (b) acima; e (iii) deverd ser enviado o comprovante de integralizacéo ao Escriturador até o término do prazo referido no item (b) acima, em qualquer uma
das seguintes agéncias especializadas do Escriturador.

Seré permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio
da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do
Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Perfodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deveréo indicar a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo objeto da
Oferta a ser subscrita, nao se aplicando a tais Cotistas a obrigac¢ao representada pelo Investimento Minimo por Investidor; e (ii) poderdo optar por condicionar sua adesao a
Oferta (a) a distribuicao da totalidade do Montante Inicial da Oferta; ou (b) a distribuicdo de uma proporcao entre a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e quantidade total de Cotas da Terceira Emissao originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor, inclusive o Cotista
ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer o Direito de Preferéncia, que optar pelo cumprimento da condicao constante do item “ii” anterior devera
indicar o desejo de adquirir: (a) a totalidade das Cotas da Terceira Emissao indicadas; ou (b) a proporcéo entre a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas da Terceira Emisséo originalmente objeto da Oferta.

Para o Investidor que fizer a indicacao do item “ii" acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista
no item “a”acima. Caso a referida condi¢do néo seja implementada, o Investidor terd direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida
ao investimento nas Cotas da Terceira Emissdo, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Primaria aplicavel, acrescidos de eventuais rendimentos
auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos Temporarios (conforme definido no Prospecto) realizadas pelo Fundo e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuico Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel.

A integralizagéo das Cotas da Terceira Emissao subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada no dia do encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme prevista no cronograma indicativo da Oferta (“Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia”), e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Na ocasido de subscricao e integralizagao das Cotas da Terceira Emissao, serd devida a Taxa de Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o Prego de Emisséo da Cota. O valor
de integralizacdo das Cotas da Terceira Emissao é equivalente a R$ 101,00 (cento e um reais), sendo RS 97,74 (noventa e sete reais e setenta e quatro centavos) referentes
ao Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emissao e RS 3,26 (trés reais e vinte e seis centavos) referentes a Taxa de Distribui¢do Primaria.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricao da totalidade das Cotas da Terceira Emisséo objeto
da Oferta, seré4 divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, um comunicado por meio da pagina
da rede mundial de computadores: (a) do Fundo; (b) da Administradora; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; e (f) do Fundos.net, administrado pela B3,
informando o montante de Cotas da Terceira Emissao subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas da Terceira
Emissdo remanescentes que serdo disponibilizadas para subscricdo durante o procedimento de alocacéo ("Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia”).

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Cotas
da Terceira Emissao receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cotas da Terceira Emissao, que até a obtencao de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel.
Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados
o Anuncio de Encerramento e o anuncio de divulgagao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas da Terceira Emissdo passarao a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Terceira Emisséo ainda nao estejam convertidos em Cotas, o0 seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados
aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidac¢do, conforme o caso, até a divulgagédo do Anuncio
de Encerramento. Apos referido periodo, o detentor dos recibos de Cotas da Terceira Emissao fard jus aos rendimentos do Fundo, calculados pro rata temporis, do primeiro
Dia Util apos a divulgacao do Anuncio de Encerramento até a data da conversdo dos referidos recibos em Cotas.

6. PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apos a concesséo do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ("Prospecto”) e a divulgagdo deste Anuncio de Inicio, as Instituicdes

Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo publica das Cotas da Terceira Emissao, por meio: (i) da Oferta Nao Institucional, destinada aos Investidores Nao Institucionais,
e (ii) da Oferta Institucional, destinada a Investidores Institucionais.
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6.1. Procedimento da Oferta Néo Institucional: A Oferta N&o Institucional serd realizada junto aos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas da Terceira Emisséo, os quais preencham e apresentem a uma Unica Instituicao Participante da Oferta suas inten¢des de
investimento por meio de Pedido de Subscricao, durante o Periodo de Subscricdo. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Subscri¢do, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 153.468 (cento e cinquenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e oito) Cotas da Terceira Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais), ou seja, 10% (dez
por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera aumentar a quantidade de Cotas da Terceira Emissao inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que eventualmente vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Subscricdo que serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogével e irretratavel, exceto nos casos de oferta condicionada, alteragao
das circunstancias, revogacao ou modificagdo, suspensao ou cancelamento da Oferta, nos termos previstos no Prospecto e no Contrato de Distribuicao, observaréo as
condicdes do proprio Pedido de Subscri¢do, de acordo com as seguintes condigdes e observados os procedimentos e normas de liquidacao da B3 ou do Escriturador,
conforme aplicével.

(i) nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400 e no Contrato de Distribuicao, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, poderd, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, condicionar sua adesao a Oferta (i) a distribuicdo da totalidade de Cotas da Terceira Emissao; ou (ii)
a distribuicao de uma proporcéo entre a quantidade de Cotas da Terceira Emissao efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e quantidade total de Cotas da
Terceira Emisséo originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Nao Institucional que optar pelo cumprimento da condi¢do constante do item “ii” anterior;
deverd indicar o desejo de adquirir: (a) as Cotas da Terceira Emissdo indicadas no seu Pedido de Subscricao; ou (b) a proporcao entre a quantidade de Cotas da Terceira
Emissao efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas da Terceira Emissao originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que
fizer a indicagao do item “ii” acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “a” acima.
Caso a respectiva condi¢do nao seja implementada, o respectivo Investidor terd direito a restituicdo integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao
investimento nas Cotas da Terceira Emissao, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Priméria aplicavel, acrescidos de eventuais rendimentos
auferidos pelas aplicagdes nos Investimentos Temporarios realizadas pelo Fundo e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam,
o Imposto de Renda - IR e a Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo
implemento da condicéo, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel. Na hipétese de o Investidor Nao Institucional indicar o item (b)

acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor Nao Institucional no contexto da Oferta Nao Institucional poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor;

(ii) a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo Institucionais, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Priméria aplicavel, serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta
que houver recebido of(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢éo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “(iv)"abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscricao e ressalvada
a possibilidade de rateio observado o critério de colocagdo da Oferta Ndo Institucional previsto na alinea abaixo;

(i) caso o total de Cotas da Terceira Emissao objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive agueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo serdo integralmente atendidos, e as Cotas da
Terceira Emissao remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas da Terceira Emissao
correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Cotas da Terceira Emiss&o destinadas a Oferta Nao
Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente
ao montante de Cotas da Terceira Emiss&o indicado nos respectivos Pedidos de Subscri¢ao e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracoées de Cotas da Terceira Emissdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas da Terceira Emissao inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscri¢éo;

(iv) cada Investidor Néo Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (i) acima a Instituicao Participante
da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao, até as 11:00 da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de
Subscricao sera(ao) automaticamente cancelado(s) pela Instituicao Participante da Oferta;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s),
entregard a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Cotas da Terceira Emissdo correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s)
Pedido(s) de Subscricao e o Preco de Emissao, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento, nos termos da legislagdo em vigor. Caso tal relagdo resulte em
fracdo de Cotas da Terceira Emissao, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas da Terceira Emissao, desprezando-se
a referida fracao; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacdo/liquidagdo das Cotas da Terceira Emissdo mediante o pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos
de Subscricdo feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas da Terceira Emissdo inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Cotas da Terceira Emissao junto a Investidores Nao
Institucionais que sejam consideradas Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo o seu Pedido de Subscricdo automaticamente cancelado.
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6.2. Procedimento da Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas da Terceira Emissao remanescentes que ndo forem colocadas
na Oferta Néo Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas da Terceira Emissdo deverdo apresentar suas
intencées de investimento as Instituicdes Participantes da Oferta, até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de Alocacéo (conforme
definido no Prospecto), indicando a quantidade de Cotas da Terceira Emissao a ser subscrita, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢ao ou néo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto no Prospecto,
sendo certo que, em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Terceira Emissdo ofertadas, ndo serd admitida a colocagao de Cotas
da Terceira Emissao para Pessoas Vinculadas;

(iii) nos termos do artigo 31 da Instrugcdo CVM 400 e no Contrato de Distribuicdo, cada Investidor Institucional, incluindo os que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, na(s)
respectiva(s) Intencao(ées) de Investimento, condicionar sua adesao a Oferta (i) a distribuicdo da totalidade de Cotas da Terceira Emissao; ou (ii) a distribuicdo de uma
proporcao entre a quantidade de Cotas da Terceira Emissdo efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e quantidade total de Cotas da Terceira Emissao
originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Institucional que optar pelo cumprimento da condigdo constante do item “ii" anterior; deverd indicar o desejo
de adquirir: (@) as Cotas da Terceira Emissao indicadas na sua Intencao de Investimento; ou (b) a proporcéao entre a quantidade de Cotas da Terceira Emisséo efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas da Terceira Emissao originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacao do item
“ii"acima, mas deixar de optar entre os itens (a) ou (b) acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “a” acima. Caso a respectiva condicdo
nao seja implementada, o respectivo Investidor terd direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas da
Terceira Emissao, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Primaria aplicavel, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacoes
nos Investimentos Temporarios realizadas pelo Fundo e com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e
a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nio implemento da condicéo,
de acordo com os procedimentos da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel. Na hipétese de o Investidor Institucional indicar o item (b) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor Institucional no contexto da Oferta Institucional poderd ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigagcao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas intencdes de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na Intengao de Investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas da Terceira Emisséo objeto
da Oferta que cada um devera subscrever, o Pre¢co de Emissao das Cotas da Terceira Emisséo e o valor total da Taxa de Distribuicdo Primaria;

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas da Terceira Emissao, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de
liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada;

(vii) as Intencbes de Investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nos casos de oferta condicionada, alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificagao,
suspensao ou cancelamento da Oferta, nos termos previstos no Prospecto e no Contrato de Distribuicéo; e

(viii) caso as Intencdes de Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas da Terceira Emiss&do remanescentes apds o atendimento
da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimentos imobilidrios.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Terceira Emissao inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas Adicionais),
nao sera permitida a colocacao de Cotas da Terceira Emissdo junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugcao CVYM 400.

6.3. Disposi¢des Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocacdo das Cotas da Terceira Emissao,
o Investidor, inclusive o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer seu Direito de Preferéncia, que subscrever a Cota receberd, quando realizada
a respectiva liquidacao, recibo de Cota que, até a disponibilizacao do Antincio de Encerramento e da obtencao de autorizagao da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas da Terceira Emisséo por ele adquirida, e se converterad em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtengao
de autorizagdo da B3, quando as Cotas da Terceira Emissdo passarao a ser livremente negociadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como
referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo em que 0s recibos de Cotas da Terceira Emisséo ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados
aos Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso, até a divulgagédo do Anuncio
de Encerramento.
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As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsdveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo e das Intengdes de Investimento.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Terceira Emissao
objeto da Oferta, os Pedidos de Subscricao e Intencdes de Investimento enviados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra
nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas da Terceira Emissao.

6.4. Procedimento de Alocagdo: Apds o encerramento do Periodo de Subscricdo, haverd no ambito da Oferta procedimento, organizado pelo Coordenador Lider,
para a verificacao, junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas da Terceira Emissao, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de Inten¢bes de Investimento dos Investidores Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor, para definicao (a) da alocagao das Cotas da
Terceira Emissao junto aos Investidores Nao Institucionais e da alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das Cotas
do Lote Adicional a serem eventualmente emitidas, conforme o caso, a critério do Coordenador Lider em conjunto com a Administradora e a Gestora.

Poderéao participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacao em relagao ao valor total da
Oferta (incluindo as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas da Terceira
Emissdo inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas
serdo cancelados.

6.4. Alocacao: As ordens recebidas por meio das Instituicoes Participantes da Oferta serdo alocadas pela B3 e pelo Coordenador Lider sequindo os critérios estabelecidos
previstos no Prospecto, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, inciso |, da Instrugao CVM 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de Preferéncia e nos Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais,
e nas intengdes de investimento recebidas pelo Coordenador Lider dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacéao, conforme
o cronograma estimado da Oferta previsto no Prospecto, verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; diante
disto, o Coordenador Lider definird se haverd liquidagao da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do procedimento de alocagdo, o Coordenador Lider e o
Fundo divulgardo comunicado por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo; (b) da Administradora; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da
CVM; e (f) do Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e
subscritas durante o Periodo de Subscricéo, de forma a informar se o Montante Inicial da Oferta foi totalmente atingido, se foi exercida a opcao de Cotas Adicionais ou se
a Oferta contara com a distribuicao parcial (“Comunicado de Resultado Final da Alocacao”).

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista ou o terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que, ao exercer seu Direito de Preferéncia,
condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugcdo CVM 400, a que haja distribuicao da integralidade do Montante Inicial da Oferta, tera devolvidos
os valores ja depositados, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Priméaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes nos Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia, com deducao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Resultado Final da Alocacao,
de acordo com os procedimentos da B3 e do Escriturador. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captagao abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ou inten¢bes de investimento,
condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, este Investidor
néo terd o seu Pedido de Subscricdo ou Intencao de Investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado
Investidor ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos aos Investidores, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de
Distribuicio Primaria aplicavel, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do Comunicado de Resultado Final da Alocacao, de acordo com os procedimentos da B3 e do Escriturador. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

A integralizacao de cada uma das Cotas da Terceira Emisséo sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacdo, pelo Preco de Emissdo das Cotas
da Terceira Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da Terceira Emisséo fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracao, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores da Oferta devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da Terceira Emissao que subscrever, observados os procedimentos de colocagao, a Instituicdo
Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo e/ou ordem de investimento, observados os procedimentos de colocagdo.

Na ocasido de subscricdo e integralizagédo das Cotas da Terceira Emissao, serd devida, pelo Investidor, a Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissao
da Cota. O valor de integralizacdo das Cotas da Terceira Emissao é equivalente a R$ 101,00 (cento e um reais), sendo RS 97,74 (noventa e sete reais e setenta e quatro

centavos) referentes ao Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emisséo e RS 3,26 (trés reais e vinte e seis centavos) referentes a Taxa de Distribuicdo Primdria.

Apos a verificacao da alocacao de que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidacdo via B3 ou Escriturador, conforme o caso.
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7. DISTRIBUICAO PARCIAL

Seré admitida a Distribuicéo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicao Parcial das Cotas da Terceira Emisséo, desde que haja subscricdo do Montante Minimo da Oferta,
sendo que as Cotas da Terceira Emissao que ndo forem colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Administradora. As Instituicdes Participantes da Oferta ndo
sao responsaveis pela subscricao e integralizagao de eventual saldo de Cotas da Terceira Emissdo que nédo seja subscrito e integralizado no dmbito da Oferta.

Em atendimento ao disposto no artigo 31 da Instrugcdo CVYM 400 e observado o procedimento operacional da B3, os Investidores podem, no ato da subscricao, caso ocorra
a Distribuicdo Parcial, indicar se pretendem (a) receber a totalidade das Cotas da Terceira Emissdo por eles subscritas; ou (b) receber a quantidade proporcional de Cotas
da Terceira Emissao entre o nimero de Cotas da Terceira Emisséo efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da Terceira Emissao ofertadas, observado o Investimento
Minimo por Investidor.

8. LOTE ADICIONAL E SUPLEMENTAR

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas da Terceira Emisséo inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 306.936 (trezentos e seis mil, novecentas e trinta e seis) Cotas Adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢des das Cotas da Terceira
Emissao inicialmente ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderéao ser emitidas pelo Fundo até a data de
encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVYM ou modificagdo dos termos da Terceira Emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacao pelo Coordenador Lider.

N&o havera opgao de distribuicao de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM ne 400/03.

9. REGIME DE DISTRIBUICAO DAS COTAS DA TERCEIRA EMISSAO DO FUNDO

A distribuicdo de Cotas da Terceira Emisséo sera realizada em regime de melhores esforcos pelo Coordenador Lider e pelas Instituicoes Participantes da Oferta.

10. INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PROCEDIMENTO DE LIQUIDACAO DA OFERTA

No ato de subscricao das Cotas da Terceira Emissao, o subscritor deverd assinar (a) o respectivo Boletim de Subscri¢ao; bem como (b) o Termo de Adesdo ao Regulamento,
por meio do qual atestard que teve acesso e realizou a leitura integral dos exemplares do Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de
sua Politica de Investimentos, da composicao da carteira, da Taxa de Administragéo, da Taxa de Performance, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da
possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda no Patriménio Liquido e, consequentemente, de perda, parcial ou total, de seu capital investido.

A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricao e das intencdes de investimento se dara na Data de Liquidacao e sera realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Apos a Data de Liquidacdo, a Oferta serd encerrada e o Anuncio de Encerramento serd divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, da Administradora, da B3, da CVM e do Fundos.net, administrado pela B3, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CYM 400, que encontram-
se indicadas na se¢do “Termos e Condi¢des da Oferta’, item “XXVII - Da Politica de Divulgacao de Informacées da Oferta e do Fundo’, constante na pagina 71 do Prospecto.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas da Terceira Emissao subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Cotistas ou terceiros cessiondrios do Direito de
Preferéncia que exerceram o Direito de Preferéncia, dos Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacédo das Cotas da Terceira Emissao
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Data de Liquidacdo pelo Preco de Emissdo das Cotas da Terceira Emissdo,
acrescido da Taxa de Distribuicao Priméria. Expirado o referido prazo, e caso as Cotas da Terceira Emissao subscritas pelo Investidor da Oferta n&o sejam integralizadas, as
respectivas Inten¢oes de Investimento do Investidor da Oferta serao canceladas.

11. AITERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGAGAO OU MODIFICAGAO DA OFERTA

O Coordenador Lider podera requerer a CYM que autorize a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVYM que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos
termos do artigo 25 da Instrugao CVM 400.

Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a Oferta a qualquer tempo, com o fim de melhorar os seus termos e condicoes em favor dos Investidores, ou
modifica-la para renunciar a qualquer condicdo que tenha estabelecido no ambito da Oferta, nos termos do artigo 25, paragrafo 3¢, da Instrugcao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao nas condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de Colocacao poderé ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes.

A modificagcdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, por meio de correio eletrénico informado no
respectivo Boletim de Subscricao, e divulgada por meio de anuincio nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da CVM, da
B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, de acordo com o artigo 27 da Instrugcdo CVM 400.

Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta dever&o confirmar expressamente (por meio de mensagem eletronica ou correspondéncia
enviada ao endereco da respectiva Instituicdo Participante da Oferta), até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo do anuncio de retificacido
que informara sobre a modificacao da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumira que os Investidores
pretendem manter a declaracdo de aceitagcdo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicoes, conforme o caso.

12. SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU REVOGACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 19 da Instrugcdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicoes
diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVYM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sandveis.
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O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderad ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta deverd comunicar, por meio de correio eletrénico informado no respectivo Boletim de Subscricdo, os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em nao revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados, inclusive a Taxa de Distribuicao Primaria aplicavel, serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes nos Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito
de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR
e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcdo correspondente as Cotas da Terceira Emissdo integralizadas por cada um dos Investidores,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao
CVM 400, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao
ou Intencdo de Investimento comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores, inclusive a Taxa de
Distribuicao Primaria aplicavel, serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes nos Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagao, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporg¢ao correspondente as Cotas da Terceira Emissao
integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados, inclusive a Taxa de Distribuicao Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes nos
Investimentos Temporarios pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso,
com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na
proporcao correspondente as Cotas da Terceira Emissao integralizadas por cada um dos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugcdo CVM 400.

13. PRAZO DE COLOCACAO

O periodo de distribuicdo das Cotas da Terceira Emissao é de até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagdo deste Anuncio de Inicio, ou até a data da divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

14. INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O INVESTIMENTO EM COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ, TENDO EM VISTA QUE OS FIIS ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO
MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS
FIIS TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 97 A 116 DO PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O
INVESTIMENTO NAS COTAS DA TERCEIRA EMISSAO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.

15. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo nominativas e escriturais, e serdo registradas em contas individualizadas mantidas pela
Administradora em nome dos respectivos titulares.

As Cotas conferirdo iguais direitos politicos e patrimoniais aos seus titulares, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais do Fundo. Nos termos do
artigo 2° da Lei 8.668, ndo é permitido o resgate de Cotas pelo Cotista.

As Cotas do Fundo serdo registradas para negociacdo em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3. O titular das Cotas do Fundo néo podera exercer
qualquer direito real sobre os Ativos (conforme abaixo definido) integrantes do patriménio do Fundo, além de nao responder pessoalmente por qualquer obrigacéo legal
ou contratual, relativa aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo ou da Administradora, salvo quanto a obrigacao de pagamento das Cotas que subscrever, bem como
estd obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.

16. VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas nos respectivos
termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel no dmbito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instru¢cao CVYM 400, especialmente as normas referentes ao periodo
de siléncio, condigdes de negociagdo com as cotas de emissdo do Fundo, emisséo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48
da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara de
integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas da Terceira Emisséo, sendo cancelados todos os Pedidos de Subscri¢ao e/ou Boletins de
Subscricao que tenha recebido, sendo que o Participante Especial deverd informar imediatamente aos respectivos Investidores sobre referido cancelamento, devendo tais
Investidores ser integralmente restituidos pelo Participante Especial dos valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da Terceira Emissao, no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente incidentes, se a aliquota for superior a zero, (ii) arcard integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Instituicdo
Participante da Oferta, incluindo custos com publicagées, indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes judiciais em a¢des propostas por Investidores por conta do
cancelamento, honordrios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores; e (iii) podera ter suspenso,
por um periodo de 6 (seis) meses contados da data da comunicagao da violacao, o direito de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios sob a coordenagéo do Coordenador Lider. O Coordenador Lider, o Fundo, a Gestora e a Administradora ndo serao, em hipdtese alguma, responsaveis
por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem suas intengdes de investimento, Pedidos de Subscricdo e/ou Boletins de Subscrigdo cancelados por forca
do descredenciamento do Participante Especial.
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17. CONTRATO DE ESTABILIZACAO DE PRECOS E GARANTIAS DE LIQUIDEZ

Né&o seré (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Terceira Emissdo. Nao serd firmado contrato de
estabilizagdo de preco das Cotas da Terceira Emissdo no ambito da Oferta.

18. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ne Eventos Data W@

1 Protocolo dos Documentos da Oferta junto a CVM e a B3 05 de julho de 2019
2 Registro da Oferta 06 de agosto de 2019
G
4 Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e negociacao do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 14 de agosto de 2019
5 Inicio do Periodo de Subscricao 14 de agosto de 2019
6  Encerramento da negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 20 de agosto de 2019
7  Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 26 de agosto de 2019
8  Encerramento da negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 26 de agosto de 2019

Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
9 . o . 27 de agosto de 2019
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia

10 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 28 de agosto de 2019
11 Encerramento do Periodo de Subscri¢éo 29 de agosto de 2019
12 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo 30 de agosto de 2019
13 Datada Liquidagao da Oferta 04 de setembro de 2019
14 Data maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgagao do Anuincio de Encerramento da Oferta 05 de setembro de 2019

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos.
Apods a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e poderé ser analisada como modificacdo da Oferta.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao, modificacéo, suspensao ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacoes sobre manifestacéo de
aceitagdo a Oferta, manifestagao de revogagao da aceitagao a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢oes
e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Terceira Emissao, veja a secdo “Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacao da Oferta’,
constante no Prospecto.

19. INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

Constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo é uma comunhao de recursos, captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, destinados,
prioritariamente, ao investimento no setor imobilidrio, conforme definidos na regulamentacao vigente, com prazo de duracdo indeterminado, sendo regido pelo seu
Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Os recursos do Fundo sdo aplicados, sob a gestao da Gestora, de acordo com a Politica de Investimentos descrita no Capitulo Quatro do Regulamento, objetivando,
fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em CRIs (“Ativos-Alvo”) e quaisquer dos
seguintes ativos, objeto de investimento das disponibilidades financeiras do Fundo, que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, conforme aplicavel: (i) cotas de outros
FlI; (ii) letras hipotecérias emitidas por Instituicoes Financeiras Autorizadas; (iii) letras de crédito imobilidrio emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) letras
imobilidrias garantidas que possuam classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-" ou equivalente, atribuida pela Standard&Poors, Fitch ou
Moody’s; (v) cotas de fundos de investimento classificados como “renda fixa’, regulados pela Instrugdo CVM 555, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instru¢cdo CVM 472 e desde que tais fundos de renda fixa n&o invistam
em derivativos a qualquer titulo; (vi) titulos de emissdo do BACEN; (vii) certificados e recibos de depdsito a prazo e outros titulos de emissao de Instituicbes Financeiras
Autorizadas, incluindo, sem limitacéo, certificados de depdsito bancério; e (viii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais (“Ativos de Liquidez”).

O Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar os seguintes Limites de
Concentracéo e Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel ("Limite de Concentracao”e “Critérios de Elegibilidade’, respectivamente):

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo deverdo possuir, no momento da aquisicdo ou subscricao, classificacao de risco (rating), em escala nacional,
igual ou superior a“A-"ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas: Standard&Poors, Fitch ou Moody’s, salvo no caso
de se enquadrarem na hipétese descrita no subitem “(ii)” abaixo; e

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo poderao ndo contar com classificagéo de risco (rating), sendo que, nesta hipétese, os referidos Ativos-Alvo
deverdo contar com garantia real imobilidria que, na data de aquisicao ou subscricdo do respectivo Ativo-Alvo pelo Fundo, possua laudo de avaliagao evidenciando que
a referida garantia real imobilidria corresponde a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo. O laudo de avaliacdo
deverd adotar o critério de valor de venda de liquidagdo forcada do bem/ativo dado em garantia. Os Ativos-Alvo que se enquadrem neste inciso (i) poderdo representar,
no maximo, 80% (oitenta por cento) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo.
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O Limite de Concentracao previsto acima sera verificado pela Gestora e fiscalizado pela Administradora na data de aquisicdo dos respectivos Ativos-Alvo, sendo que no
caso de eventual Desenquadramento Passivo Involuntario do referido Limite de Concentracéo, o disposto abaixo sera aplicavel.

Sem prejuizo do previsto acima, o Fundo deverd, ainda, observar os limites de concentracao por emissor previstos na Instrugao CVM 555. Uma vez instituido o patrimonio
separado para cada um dos Ativo-Alvo adquiridos ou subscritos pelo Fundo, cada patriménio separado sera considerado como um emissor para fins de calculo dos
referidos limites de concentragdo, néo se aplicando, nesta hipdtese, os limites de concentragédo por modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo sexto do
artigo 45 da Instrugdo CVM 472.

A Administradora e a Gestora poderdo, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos Cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecu¢ao dos
objetivos do Fundo, desde que em observancia ao Regulamento e a legislacdo aplicavel:

(i) observadas as disposicoes do Regulamento, celebrar, aditar, rescindir ou ndo renovar, bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos com
os prestadores de servi¢os do Fundo;

(i) vender, permutar ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou em parte, os Ativos integrantes da carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e
(iii) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para o Fundo.

E vedado ao Fundo, adicionalmente as vedacées estabelecidas pela regulamentacao aplicavel editada pela CVM e pelo Regulamento em relacdo as atividades da
Administradora e da Gestora:

(i) aplicar recursos na aquisicao de quaisquer valores mobilidrios que néo os Ativos-Alvo e os Ativos de Liquidez;
(ii) manter posicdes em mercados derivativos;

(iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios; e

(iv) realizar operacoes classificadas como “day trade"

Recomenda-se, para maior detalhamento quanto as caracteristicas do Fundo e a modalidade de fundo de investimento imobiliario, a leitura atenta do Regulamento e
Prospecto do Fundo, bem como da regulamentacéo e das leis a ele aplicaveis.

20. TAXAS, RESERVAS E DESPESAS

ATaxa de Administracdo seré de até 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média
didria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices
de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das Cotas,
como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, nos demais casos, composta pelo somatério da Remuneragao da Administradora, da
Remuneracdo da Gestora e da Remuneracao do Escriturador, conforme abaixo elencadas.

20.1. Remuneracgao da Administradora: Pela prestacdo de servigos de administragdo ao Fundo, a Administradora receberd uma remuneragdo cobrada, mensalmente, até
0 50 (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,20% (vinte centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média didria da cotagcao de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume
financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contdbil do Patriménio Liquido, fixos a razdo de 1/12 (um doze avos), que deverd ser pago diretamente a
Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), no 1° (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, contado da data de inicio do seu
funcionamento, e de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do 2° (segundo) ano do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, atualizado anualmente
pela variacao do IGP-M, a partir do més subsequente a data de autorizacao para funcionamento do Fundo.

20.2. Remuneragao da Gestora: Pela prestagdo dos servicos de gestédo da carteira do Fundo, a Gestora receberd uma remuneracdo cobrada, mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente ao valor mensal de 0,80% (oitenta centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média didria da cotagcao de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume
financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contdbil do Patriménio Liquido, fixos a razdo de 1/12 (um doze avos), que deverd ser paga diretamente a
Gestora.

20.3. Remuneracao do Escriturador: Pela prestacdo dos servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo, o Escriturador receberd a uma remuneracdo cobrada, mensalmente,
até o 50 (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente a R$ 1,40 (um real e quarenta centavos) mensais por cotista, com piso de R$ 3.000,00 (trés mil reais), limitada
a 0,06% (seis centésimos por cento) calculado sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotacao de fechamento das Cotas no més
anterior ao do pagamento da remuneracéo, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de
inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de pondera¢do que considerem o volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil
do Patriménio Liquido, cujo montante mensal serd calculado com base nas condi¢des gerais constantes do Anexo IV do Prospecto.

20.4. Taxa de Distribuicao Primaria: Serd devida pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emissdo, taxa em montante equivalente a 3,34% (trés inteiros e trinta e quatro centésimos por cento
do Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emissao, totalizando o valor de R$ 3,26 (trés reais e vinte e seis centavos) por Cota cujos recursos serao utilizados exclusivamente
para pagamento da comissao de estruturagao e distribuicdo da Oferta devida as instituices que vierem a integrar o consércio da Oferta (“Taxa de Distribuicao Primaria”).

20.5. Taxa de Performance: Serad devida a Gestora uma taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do valor da rentabilidade das Cotas que exceder
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), ja deduzidas todas as demais despesas do
Fundo, inclusive a Taxa de Administragao.
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20.6. Taxa de Saida: Ndo serd cobrada taxa de saida dos adquirentes das Cotas no mercado secundario.

20.7. Remuneracao de Coordenacao e Colocagao: Como contraprestacdo aos servicos de estruturacao, coordenacao e distribuicao das Cotas da Terceira Emissao objeto
da Oferta, o Coordenador Lider fard jus a seguinte remuneracéao:

(i) Comissao de coordenacdo e estruturagdo: o valor correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) sobre o valor total das Cotas da Terceira Emissdo subscritas e
integralizadas, incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas; e

(ii) Comissao de distribuicao: o valor correspondente a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o valor total das Cotas da Terceira Emissdo subscritas e integralizadas,
incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas. Esta remuneracao podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem a Oferta. Neste caso, o
Coordenador Lider poderd instruir o Fundo para que este pague diretamente os Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador
Lider. Nao haverd nenhum incremento nos custos para o Fundo, j& que toda e qualquer remuneracao dos canais de distribuicdo serd descontada integralmente desta
Comissao de Distribuicdo paga ao Coordenador Lider.

O Fundo pagara ao Coordenador Lider, com recursos provenientes da Taxa de Distribuicao Primaria, a remuneracao acima descrita, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional.

Todos os demais custos e despesas da Oferta, que ndo as comissdes acima descritas, serdo de responsabilidade do Fundo. O Fundo arcaré direta e exclusivamente com
todas as despesas gerais de estruturacdo e execucao da Oferta e, caso as despesas sejam incorridas e pagas pelo Coordenador Lider, o Fundo deverd reembolsé-lo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo e comprovacao, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelo Coordenador
Lider no cumprimento das disposicées do presente Contrato. As despesas aqui mencionadas incluem, mas nao se limitam a: (i) taxas, emolumentos e custos de registro da
Oferta na CVM e/ou na B3; (ii) elaboracéo, impressao e arquivamento dos documentos da Oferta de todos os documentos relacionados ao registro da Oferta (incluindo este
Prospecto); (iii) de quaisquer alteragdes ou complementacdes dos mesmos, bem como da impressao e fornecimento de cépias de cada um deles para o Coordenador Lider
(inclusive custos de correio e despacho); (iv) as publicagcdes inerentes a Oferta, exigidas pela Instrucao CVM 400; (v) despesas com apresentagcdes da Oferta para potenciais
investidores, bem como despesas gerais razodveis e devidamente comprovadas da Oferta; e (vi) quaisquer despesas razodveis que o Coordenador Lider tenha incorrido,
relacionadas diretamente a Oferta e devidamente documentadas, tais como viagens, estadias, gastos com comunicacao de longa distancia, entre outros.

Todos os Tributos, incluindo impostos, contribuicoes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoracao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo ao Coordenador Lider, no &mbito do
Contrato de Distribuicao serdo integralmente suportados pelo Fundo, com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores quando da aquisicdo ou subscricao e
integralizacdo de Cotas, de modo que deverao acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos
de quaisquer Tributos, como se tais Tributos n&o fossem incidentes (gross-up).

20.8. Reservas de Contingéncia: Para arcar com as despesas extraordindrias dos Ativos, se houver, poderd ser constituida uma reserva de contingéncia. Entende-se por
despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos. Os recursos da Reserva de Contingéncia serao aplicados em Ativos de
Liquidez. O valor da Reserva de Contingéncia, que venha a ser constituida, serd correspondente a 1% (um por cento) do total dos Ativos. Para sua constituicdo ou reposicao
serd procedida a retencdo de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensal apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.

20.9. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informagdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo e o item “Despesas e Encargos
do Fundo”, na secao "Descricdo do Fundo” constante do Prospecto.

21. Publicidade e Divulgacao de Informagées da Oferta
Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, das Instituicoes
Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo da CVM 400.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede da Administradora ou das Instituicoes Participantes da
Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderao obter as versoes eletronicas do Regulamento e do Prospecto por meio dos websites da Administradora, do
Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao dos Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas:

« Administradora
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Diretor Responsavel pela administracao do Fundo perante a CVM: Allan Hadid
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Allan Hadid
Tel.: +55 (21) 3383-2513
Fax: +55 (21) 3383-2001
E-mail: sh-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Fundos de Investimento
Imobiliarios listados na B3 - Brasil, Bolsa e Balcao’, apds clicar em “Valora RE Il FIl, apos clicar em “Documentos” e entao clicar em “Prospecto Definitivo da 32 Oferta”)

« Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Responsavel: Sr. Fabio Fukuda
Avenida Afranio de Melo Franco, n® 290, sala 708, CEP 22430060, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (11) 3526-1300
E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br (para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “32 Emisséo de
Cotas do VALORA RE Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII" e, entao, clicar em “Prospecto Definitivo”).
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. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rio de Janeiro / Sao Paulo
Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 3°, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sdo Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 / Tel.: (11) 2146-2000
Website: www.cvm.gov.br (para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacoes de Regulados - Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2019", e em seguida selecionar “Quotas de Fundo Imobilidrio”, localizar o “Valora RE Il Fundo de Investimento Imobilidrio
- Fi', e, entao, clicar em "Prospecto Definitivo da Terceira Emissao”)

Ambiente de Negocia¢do

. B3S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br (Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solugdes para Emissores’, clicar em “Ofertas
publicas’, selecionar “Ofertas em andamento’, selecionar “Fundos’, clicar em“Valora Re Ill Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll"e, entéo, localizar o Prospecto Definitivo
da Terceira Emissao).

22. INFORMACOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias do Regulamento e do Prospecto, do Contrato de Distribuicao e
outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou a CVM, nos enderecos indicados neste Anuincio de Inicio, sendo que o Prospecto encontra-se a disposicao dos Investidores na CVM e na B3
apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Anuincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto
ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da
Oferta e/ou a CVM, nos enderecos indicados neste Anuncio de Inicio.

A Oferta foi objeto de registro automético perante a CVM, em conformidade com a Instrucdo CVM 472 e a Instrugdo CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo
de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituicoes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes
de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider da Oferta recomenda fortemente
que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Subscricao,
especialmente os procedimentos relativos a integralizacao de Cotas da Terceira Emisséo e a liquidagao da Oferta, bem como as informagdes constantes do Prospecto e do
Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre 0s riscos aos quais o Fundo esta exposto.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE ANUNCIO DE INICIO, QUANTO DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisdo de investimento nas Cotas da Terceira Emissao requer experiéncia
e conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma andlise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuacdo e os riscos inerentes aos investimentos
do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliacdo da adequacao da Oferta ao seu perfil de investimento, dos
riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Cotas da Terceira Emissao. O investimento em cotas de fundos de investimento representa um investimento
de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas da Terceira Emissdo estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Cotas da Terceira Emisséo, ao Fundo, ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondémico do Brasil descritos no Prospecto e no
Regulamento do Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decis&o de investimento. A Oferta foi submetida previamente a analise da CVYM
sob o n®19957.006989/2019-11, em 05 de julho de 2019.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA TERCEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 07 de agosto de 2019

Autorregulacao

ANBIMA

COORDENADOR LIDER DA OFERTA

!!4';' nvestimentos
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