COMUNICADO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO
XP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n° 37.404.867/0001-12
(“Fundo”)

Codigo ISIN das Cotas: BRXPIDCTFoo05
Codigo de Negociacao na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): XPID11
Classificagdio ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Nos termos do artigo 22, §3° a §5°, da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, 0 XP FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
0 1n° 37.404.867/0001-12, representado por seu administrador, PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO,
instituicao financeira devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio profissional de administracio de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55 (“Administrador”), e a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, CEP 22440-
032, inscrita no CNPJ sob o n®02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider
(“Coordenador Lider”), vém a publico comunicar a alteracdo de determinadas condi¢oes da oferta
publica de distribuicdo de cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo (“Cotas” e “Oferta”,
respectivamente).

O registro automatico da Oferta na CVM, nos termos do artigo 22 da Instrucao CVM n° 555/14, foi
obtido em 29 de outubro de 2020, sob 0 n® RFIV/2020/01094.

Os termos e expressoes utilizados em letra maitiscula neste comunicado ao mercado, no singular ou no
plural, que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
regulamento do Fundo (“Regulamento”).

1. CONDICOES DE MERCADO E ALTERACAO DAS CONDICOES DA OFERTA

Diante da atual conjuntura de mercado, inclusive das perspectivas de uma 22 (segunda) onda da
pandemia da COVID-19 no Brasil, foi divulgado, em 24 de novembro de 2020, comunicado ao mercado
acerca da suspensao da Oferta, nos termos do artigo 22, §3°, da Instru¢do CVM n° 555/14, para fins de
modificacdo das suas condi¢oes previamente divulgadas.
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Por meio do presente comunicado ao mercado, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider vém
informar (a) as novas condi¢oes da Oferta, conforme descritas a seguir; e (b) a retomada da Oferta a
partir de 18 de janeiro de 2021.

2. NOVAS CONDICOES DA OFERTA

As novas condicOes da Oferta sdo descritas a seguir. Para maiores informacoes, o Investidor (conforme
abaixo definido) deve ler o Regulamento e o material de divulgacao da Oferta.

Regime de Distribuicao A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocacao para a totalidade das Cotas, nos termos do artigo 22 da

Instrugao CVM n° 555/14

Instituicoes Participantes da A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider e pelas demais

Oferta instituicbes intermediarias integrantes do consorcio de
distribuicido da Oferta (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicoes

Participantes da Oferta”), sob a coordenacao do Coordenador
Lider, nos termos do “Contrato de Estruturacao, de Coordenacao e
de Distribuicao Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos, de
Cotas da 12 (Primeira) Emissao do XP Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa”, celebrado pelo Fundo, pelo Coordenador Lider, pelo
Gestor e pelo Administrador em 24 de setembro de 2020,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de
Distribuicao”)

Montante Inicial daOferta @ O montante total da Oferta serdA de, inicialmente,
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes de reais),
considerando-se a subscricao e a integralizacao da totalidade das
Cotas pelo Preco de Emissao (conforme abaixo definido), na 12
Data de Liquidacao (conforme abaixo definida), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida),
podendo o referido montante ser diminuido em virtude da
distribuicao parcial, desde que observada a Quantidade Minima de
Cotas (conforme abaixo definida)

Quantidade Inicial de Cotas A quantidade total de Cotas sera de, inicialmente, 3.500.000 (irés
milhdes e quinhentas mil) Cotas (“Quantidade Inicial de
Cotas”), podendo a referida quantidade ser diminuida em virtude
da distribuicao parcial, desde que observada a Quantidade Minima
de Cotas
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Datas de Liquidacao

Quantidade Minima de
Cotas

Distribuicao Parcial

A integralizacdo das Cotas pelos Investidores que manifestarem a
sua adesdao a Oferta sera realizada em cada uma das datas previstas
no cronograma tentativo das etapas da Oferta, constante no
material de divulgacdo da Oferta e no item3 abaixo
(“Cronograma” e “Datas de Liquidacao”, respectivamente),
sendo que (a)a 12 (primeira) Data de Liquidacao sera a
12 (primeira) Data de Liquidacdo prevista no Cronograma
(“12 Data de Liquidacao”); e (b) a tltima Data de Liquidacao
sera (1) a daltima Data de Liquidacao prevista no Cronograma; ou
(2) a Data de Liquidagao em que a totalidade da Quantidade Inicial
de Cotas for colocada, o que ocorrer primeiro (“Ultima Data de
Liquidacao”)

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao da
Oferta, de 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Quantidade
Minima de Cotas”), correspondente a R$50.000.000,00
(cinquenta milhoes de reais), na 12 Data de Liquidagdo, sem
considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria

Nos termos do artigo 22, §6° e §7°, da Instru¢do CVM n° 555/14,
serda admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricio da
Quantidade Minima de Cotas, observado, ainda, o disposto a
seguir. Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas, nao havera a
captacao de recursos por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocacao da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicao (conforme abaixo definido) deverao ser canceladas
pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas, os
Investidores poderao, no seu Pedido de Subscricao (conforme
abaixo definido) ou na sua Ordem de Investimento (conforme
abaixo definida), conforme o caso, condicionar a sua adesao a
Oferta a colocacao: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de
uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas,
mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscri¢ao
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Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

ou da Ordem de Investimento, conforme o caso; ou (b)a
quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de
Subscricao ou da Ordem de Investimento, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscricao condicionada, nos termos dos paragrafos acima, e
desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas por parte
do Investidor, os valores depositados serdao devolvidos ao
respectivo Investidor, acrescidos proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicacoes do Fundo, liquidos de
encargos e tributos (“Critérios de Restituicao de Valores”),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacao das Cotas e
a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao devolvidos
aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipotese
de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos

As Cotas terao valor unitario, na 12 Data de Liquidacdo, de
R$100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”)

As Cotas serao integralizadas (a) na 12 Data de Liquidacao, pelo
Preco de Emissao; e (b) em cada uma das Datas de Liquidacao
subsequentes, pelo valor unitario correspondente ao (1) valor
atualizado das Cotas na data do Procedimento de Alocacao
imediatamente anterior a Data de Liquidacao em questdo, sendo
tal valor equivalente ao resultado da divisao do patriménio liquido
do Fundo, na referida data do Procedimento de Alocacao, pelo
numero total de Cotas até entdo integralizadas, nos termos do
Regulamento; acrescido da (2) projecao, desde a referida data do
Procedimento de Alocacao até a Data de Liquidacao em questao,
de 100% (cem por cento) da variacao acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra
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Preco Efetivo por Cota

Taxa de Distribuicao
Primaria

grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, calculada de forma exponencial (sendo o valor unitario de
integralizacdo das Cotas, na 12 Data de Liquidagao e em cada uma
das Datas de Liquidacao subsequentes, doravante denominado
“Preco de Integralizacao”)

Em cada Data de Liquidacdo, os Investidores pagarao, por cada
Cota subscrita, o valor correspondente a soma do Preco de
Integralizacdo e do valor resultante da aplicagdo da Taxa de
Distribuicao Priméaria sobre o respectivo Preco de Integralizacao
(“Preco Efetivo por Cota”). Para fins de clareza, a Taxa de
Distribuicao Primaria nao integra o Preco de Integralizacdo. Na
12 Data de Liquidacdo, o Preco Efetivo por Cota sera R$103,65
(cento e trés reais e sessenta e cinco centavos)

Em cada Data de Liquidacdo, ao integralizar as Cotas, os
Investidores deverao pagar, adicionalmente ao Preco de
Integralizacao, o valor resultante da aplicacao do percentual fixo
de 3,65% (irés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento)
sobre o respectivo Preco de Integralizacdo, por Cota efetivamente
integralizada (“Taxa de Distribuicao Primaria”). Dessa forma,
em cada Data de Liquidacdo, os Investidores pagarao, por cada
Cota subscrita, o Preco Efetivo por Cota, correspondente a soma do
Preco de Integralizacao e do valor resultante da aplicacao da Taxa
de Distribuicdo Primaria sobre o respectivo Preco de
Integralizacdo. Na 12 Data de Liquidacdo, o valor resultante da
aplicacdo da Taxa de Distribuicdo Primaria sobre o respectivo
Preco de Integralizacdo correspondera a R$3,65 (trés reais e
sessenta e cinco centavos), por Cota efetivamente integralizada, e
o Preco Efetivo por Cota serd R$103,65 (cento e trés reais e
sessenta e cinco centavos). A Taxa de Distribuicdo Priméaria nao
integra o Preco de Integralizacio e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem
limitagdo, a remuneracdo do Coordenador Lider, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de
registro da Oferta na CVM. Eventuais custos nao arcados pela Taxa
de Distribuicao Priméaria serao encargos do Fundo, desde que tais
custos se enquadrem no rol de encargos previsto na Instru¢do CVM
n° 555/14, ou, entdo, descontadas da parcela da taxa de
administracao devida ao Administrador conforme o Regulamento.
Caso, ap6s o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da
Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa
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Aplicacao Inicial Minima ou
Maxima por Investidor

Periodo de Distribuicao

Manifestacao de Aceitacao

ou de Revogacao da
Aceitacao

de Distribuicao Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do
Fundo

Nao havera valores minimos ou maximos de aplicacdo nas Cotas
por Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e minima de
Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um
Investidor Institucional (conforme abaixo definido) ou um
Investidor Nao Institucional (conforme abaixo definido)

O prazo da Oferta sera de até 180 (cento e oitenta) dias a contar de
18 de janeiro de 2021, nos termos do artigo 22, §5°, da Instrucao
CVM n° 555/14 (sendo o periodo entre 18 de janeiro de 2021 e a
data de encerramento da Oferta, “Periodo de Distribuicao”). A
Oferta sera encerrada (a) ao término do Periodo de Distribuicao,
incluindo eventual prorrogacdo nos termos do Contrato de
Distribuicao; (b) com a colocacdo da totalidade das Cotas
ofertadas; ou (c) por decisao do Coordenador Lider

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverao
apresentar, as Institui¢cdes Participantes da Oferta, os respectivos
Pedidos de Subscricdo ou Ordens de Investimento, conforme o
caso.

Os Pedidos de Subscrigao serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipoteses de (a) existéncia de subscrigdo condicionada e nao
implementacdo da condicao definida pelo respectivo Investidor
Nao Institucional, nos termos do titulo “Distribuicdo Parcial”
acima; (b) ndo pagamento do valor de integralizacao das Cotas
subscritas por um Investidor Nao Institucional, na respectiva Data
de Liquidacao, conforme previsto no Contrato de Distribuicao e
nos Pedidos de Subscricio, e consequente cancelamento
automatico do respectivo Pedido de Subscricao; e (¢) alteracao das
condicoes da Oferta, conforme previsto no titulo “Alteracao das
Condic¢oes da Oferta” abaixo.

As Ordens de Investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de (a) existéncia de subscricao condicionada
e nao implementacao da condicao definida por cada Investidor
Institucional, nos termos do titulo “Distribuicao Parcial” acima;
(b) nao pagamento do valor de integralizacao das Cotas subscritas
por um Investidor Institucional, na respectiva Data de Liquidagao,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢cao e nas Ordens de
Investimento, e consequente cancelamento automatico da
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Subscricao e Integralizacao
das Cotas

Alteracao das Condicoes da
Oferta

respectiva Ordem de Investimento; e (c) alteracdo das condicoes
da Oferta, conforme previsto no titulo “Alteraciao das Condicoes da
Oferta” abaixo.

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do
DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”), administrado
pela B3, em cada Data de Liquidacao. A integralizacao das Cotas
sera realizada a vista, em cada Data de Liquidacdo, em moeda
corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o ntimero inteiro
(arredondamento para baixo).

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do Preco
Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever na
respectiva Data de Liquidagdo, observados os procedimentos
relativos a Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definida) ou
a Oferta Institucional (conforme abaixo definida), conforme o
caso.

Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, nao serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa
de Distribuicao Primaéria, a qual nao integra o Preco de Emissao.
Para fins de clareza, nao sera cobrada taxa de ingresso pelo Fundo,
apenas a Taxa de Distribui¢do Primaria.

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da
assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, por meio do qual o Investidor
devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os
termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco
do Fundo

Nos termos do artigo 22, §3° a §5°, da Instrucao CVM n° 555/14,
na hipotese de o Administrador, em comum acordo com o
Coordenador Lider e o Gestor, decidir alterar, durante o Periodo
de Distribuicdo, uma ou mais condicoes da Oferta previamente
divulgadas, a Oferta devera ser suspensa e os Investidores que ja
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Publico Alvo e Inadequacao
do Investimento

tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados a respeito da
modificacdo efetuada.

A modificacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada
aos Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de
aviso a ser disponibilizado nos sites das Institui¢des Participantes
da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento da comunicacao que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a
modificacdo da Oferta, seu interesse em manter seus Pedidos de
Subscricao ou suas Ordens de Investimento. Em caso de siléncio,
sera presumido que os Investidores pretendem manter a aceitacao
da Oferta. As Instituicbes Participantes da Oferta deverao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacao da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das novas condicGes.

Ao Investidor que dissentir das alteracoes realizadas nos termos do
paragrafo acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das
Cotas por parte do Investidor, sera assegurada a devolugao dos
valores integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da manifestacao do Investidor referente a revogacgao
da sua aceitacao da Oferta. Na hipétese de restituicao de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Uma vez observado o disposto nos paragrafos acima, inclusive a
efetiva restituicdo dos valores aos Investidores, devera ser
realizada, previamente ao reinicio da Oferta, a correcdo dos
documentos e informagoes do Fundo e da Oferta, a partir da qual
sera contado novo prazo para a Oferta

A Oferta terd& como publico-alvo investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM n° 539, de 13
de novembro de 2013 (“Investidores Qualificados”) que sejam
Investidores Nao Institucionais ou Investidores Institucionais e
que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
Fundo. O INVESTIMENTO NAS COTAS E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM NA
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DESCRICAO ACIMA.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas,
exceto em caso de sua liquidacao. Portanto, os Investidores devem
ler cuidadosamente o disposto no titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”
deste comunicado ao mercado, bem como a secao de fatores de
risco do Regulamento e do material de divulgacao da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicao de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Instru¢ao CVM
n° 494, de 20 de abril de 2011.

Adicionalmente, nao serdo realizados esforcos de colocagdo de
Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil. Nao obstante nao
serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado o
Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaracao
de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao
terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma
jurisdicao e que o investimento nas Cotas estd em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacao,
aquelas de sua jurisdicio e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucao n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrucao da CVM
n° 560, de 27 de marco de 2015, e pela Lei n® 4.131, de 3 de
setembro de 1962. Em tal hipotese, as Cotas serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Serd garantido aos Investidores tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao lhes seja vedada
por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificacao da adequagao do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM TER
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Periodos de Recebimento de
Ordens

Procedimentos de Alocacao

CONHECIMENTO DA REGULAMENTACAO QUE REGE O
FUNDO E LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O
MATERIAL DE DIVULGACAO DA OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PREVIAMENTE AO INVESTIMENTO NAS COTAS

Em cada um dos periodos de recebimento de Pedidos de
Subscricao e de Ordens de Investimento, conforme indicados no
Cronograma (“Periodos de Recebimento de Ordens”), as
Instituicbes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscricao dos Investidores Nao Institucionais e o Coordenador
Lider recebera as Ordens de Investimento dos Investidores
Institucionais

Havera procedimentos de alocacdo no ambito da Oferta, a serem
conduzidos pelo Coordenador Lider, nas datas previstas no
Cronograma, para verificacio da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao
Institucionais e as Ordens de Investimento dos Investidores
Institucionais apresentados em cada Periodo de Recebimento de
Ordens (“Procedimentos de Alocacao”), sendo que (a)o
12 (primeiro) Procedimento de Alocacao ocorrera na 12(primeira)
data de Procedimento de Alocacdo prevista no Cronograma; e
(b) o dltimo Procedimento de Alocacdo ocorrera (1) na ultima
data de Procedimento de Alocacdo prevista no Cronograma; ou
(2) na data do Procedimento de Alocacao em que a totalidade da
Quantidade Inicial de Cotas for alocada, o que ocorrer primeiro
(“Ultimo Procedimento de Alocacio”).

Os Procedimentos de Alocacao serdo realizados de acordo com os
procedimentos previstos, no presente comunicado ao mercado e
em observancia ao Contrato de Distribuicao, para a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, observando-se, na hipo6tese
de excesso de demanda pelas Cotas no Ultimo Procedimento de
Alocacao, o disposto nos titulos “Critério de Colocacao da Oferta
Nao Institucional” e “Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional”.

Para fins de clareza, ndo ha qualquer limitagao a participacao de
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas) nos
Procedimentos de Alocacao, ainda que seja verificado excesso de
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Plano de Distribuicao

demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas,
nao se aplicando a Oferta as disposicoes do artigo 55 da Instrucao
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003. Sdo considerados
“Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam
(a) administradores ou controladores do Fundo, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (b) administradores ou controladores das Instituicoes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicoes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autobnomos
que prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais
que mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas(b) a (e) acima; e (h)fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam Pessoas Vinculadas.

A participacao de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta podera resultar na reducao da
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para
informacoes adicionais, veja o Capitulo V — “Dos Fatores
de Risco e da Politica de Administracao de Risco” do
Regulamento, em especial o fator de risco “Participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta”.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacao, conforme o plano de distribuicao adotado
em conformidade com o disposto na Instrucio CVM n° 555/14 €
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Investidores Nao
Institucionais

nas demais normas legais e regulamentares aplicaveis, o qual leva
em consideracdo as relagdoes com clientes e outras consideracoes
de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
devendo assegurar (a)que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (b)a adequacao do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Regulamento para leitura obrigatéria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, o Investidor Nao
Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera
formalizar seu respectivo Pedido de Subscri¢@o junto a uma tnica
Instituicao Participante da Oferta, conforme disposto no titulo
“Oferta Nao Institucional” abaixo e no Contrato de Distribuicao,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas.

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, o Investidor
Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera
enviar sua Ordem de Investimento para o Coordenador Lider,
conforme disposto no titulo “Oferta Institucional” abaixo e no
Contrato de Distribuicdo, inexistindo o recebimento de reservas
antecipadas.

Na data de cada Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider
consolidara as Ordens de Investimento dos Investidores
Institucionais para subscri¢ao das Cotas, sendo que a B3 devera
enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de Subscricao dos
Investidores Nao Institucionais.

Os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscricao ou suas
Ordens de Investimento, conforme o caso, alocados em
determinado Procedimento de Alocacao deverao subscrever e
integralizar as Cotas na Data de Liquidacdo imediatamente
posterior ao Procedimento de Alocacao em questao, conforme o
Cronograma, e assinar o termo de adesao ao Regulamento, sob
pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscri¢ao ou
Ordens de Investimento, conforme o caso.

Investidores Qualificados pessoas fisicas ou juridicas que nao
sejam Investidores Institucionais e que formalizem, em cada
Periodo de Recebimento de Ordens, um ou mais Pedidos de

COMUNICADO AO MERCADO — XP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIxaA

12



Oferta Nao Institucional

Subscricdo, junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta,
em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhao
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade maxima, na 12 Data de Liquidacao, de
10.000 (dez mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao
investimento nas Cotas (“Investidores Nao Institucionais”).
Para fins de clareza, um mesmo Investidor podera vir a ser
classificado como Investidor Nao Institucional e Investidor
Institucional em Periodos de Recebimentos de Ordens distintos,
observando-se, em cada Periodo de Recebimento de Ordens, as
disposicoes aplicaveis a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, respectivamente.

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, os Investidores Nao
Institucionais interessados em subscrever as Cotas deverao
preencher um ou mais pedidos de subscri¢ao, indicando, dentre
outras informacoes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever (“Pedidos de Subscricao”), e apresenta-los a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, ndo sendo admitidas para
tais Investidores Nao Institucionais reservas antecipadas (“Oferta
Nao Institucional”).

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e as
normas de liquidacao da B3, bem como os procedimentos descritos
a seguir, nos termos do Contrato de Distribuicao:

(a) em cada Periodo de Recebimento de Ordens, cada
Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais
Pedidos de Subscri¢do a uma tnica Institui¢ao Participante
da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade
maxima, na 12 Data de Liquidacdo, de 10.000 (dez mil)
Cotas, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas.
No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de
um Pedido de Subscricio em um mesmo Periodo de
Recebimento de Ordens, os Pedidos de Subscricdo serao
considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins de verificacio do limite maximo
previsto acima;

(b)  cada Investidor Nao Institucional podera, no respectivo
Pedido de Subscricdo, condicionar a sua adesdo a Oferta,
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nos termos do titulo “Distribuicao Parcial” acima;

(¢) todos os Pedidos de Subscricido apresentados por um
mesmo Investidor Nao Institucional em um mesmo Periodo
de Recebimento de Ordens ou em Periodos de Recebimento
de Ordens distintos, deverdo conter a mesma opgao, por
condicionar ou nao a sua adesao a Oferta, nos termos do
item (b) acima, indicada pelo Investidor Nao Institucional
no 1° (primeiro) Pedido de Subscricao por ele apresentado;

(d) em cada Procedimento de Alocacao, a quantidade de Cotas
a serem subscritas e o respectivo valor a ser integralizado
pelos Investidores Nao Institucionais serdo informados a
cada Investidor No Institucional, até o final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacao
imediatamente posterior ao Procedimento de Aloca¢ao em
questdo, conforme o Cronograma, pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido os respectivos
Pedidos de Subscricao, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletr6nico fornecido em cada Pedido de
Subscricdio ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Cotas
prevista nos Pedidos de Subscricio e ressalvada a
possibilidade de rateio linear no Ultimo Procedimento de
Alocacdo, observado o critério de colocacao da Oferta Nao
Institucional nos termos do titulo “Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional” abaixo;

(e) em cada Periodo de Recebimento de Ordens, as Institui¢oes
Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissao, a B3, das ordens acolhidas no ambito dos
Pedidos de Subscricdo. As Instituicoes Participantes da
Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricao feitos
por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas
abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao
Institucionais;

69) apos cada Procedimento de Alocacao, os Investidores Nao
Institucionais subscreverao e integralizarao as Cotas pelo
valor indicado no item (d) acima, a vista e em moeda
corrente nacional, junto a Instituicao Participante da Oferta
com que tenham realizado os seus Pedidos de Subscricao,
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Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional

em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas
da Data de Liquidacdo imediatamente posterior ao
Procedimento de Alocacdo em questdo, conforme o
Cronograma. Nao havendo o pagamento pontual por um
Investidor Nao Institucional, o respectivo Pedido de
Subscricdo serd automaticamente cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha sido
realizado; e

(g)  até as 16:00 horas de cada Data de Liquidacao, a B3, em
nome de cada Instituigao Participante da Oferta junto a qual
os Pedidos de Subscri¢ao tenham sido realizados, entregara
a cada Investidor Nao Institucional o recibo das Cotas por
ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
de cancelamento previstas no titulo “Alteracdo das
Condigoes da Oferta” acima

Em cada Procedimento de Alocacdo, caso a quantidade total de
Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais e das Ordens de Investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais seja igual ou
inferior a Quantidade Inicial de Cotas, isto é, ndo tenha ocorrido
excesso de demanda pelas Cotas, todos os Pedidos de Subscricao e
Ordens de Investimento nao cancelados apresentados no Periodo
de Recebimento de Ordens em questdo serdo integralmente
atendidos.

No Ultimo Procedimento de Alocacio, caso a quantidade total de
Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior a 70%
(setenta por cento) da quantidade de Cotas disponivel para
subscricado no Periodo de Recebimento de Ordens em questao
(“Parcela Destinada a Oferta Nao Institucional”), todos os
Pedidos de Subscricao nao cancelados apresentados no Periodo de
Recebimento de Ordens referente ao Ultimo Procedimento de
Alocacdo serdo integralmente atendidos e as eventuais Cotas
remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade
dos Pedidos de Subscri¢do realizados pelos Investidores Nao
Institucionais, no Periodo de Recebimento de Ordens relativo ao
Ultimo Procedimento de Alocacdo, seja superior a Parcela
Destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio linear
por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os
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Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de
Subscricao no Periodo de Recebimento de Ordens em questao,
limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de
Subscricao e a Parcela Destinada a Oferta Nao Institucional. Caso
seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricao
podera ser atendido em quantidade inferior a indicada por cada
Investidor Nao Institucional, sendo que nao ha nenhuma garantia
de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas inicialmente desejada. Eventuais sobras de
Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional. O Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter,
diminuir ou aumentar, até o limite maximo de 100% (cem por
cento) da quantidade de Cotas disponivel para subscricdo no
Periodo de Recebimento de Ordens relativo ao Ultimo
Procedimento de Alocacdo, a Parcela Destinada a Oferta Nao
Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas e os objetivos
da Oferta.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Subscricao em cada Periodo de Recebimento de Ordens,
os Pedidos de Subscricdo serao considerados em conjunto, por
Investidor Nao Institucional, para fins da alocacdo na forma
prevista acima. Os Pedidos de Subscricdo que forem cancelados
por qualquer motivo serao desconsideradas na alocacdao descrita
acima

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacao
em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na B3, desde que sejam Investidores Qualificados, e outros
investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos
termos da regulamentacao vigente e aplicavel, assim como
Investidores Qualificados pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem, em cada Periodo de Recebimento de Ordens, Ordens
de Investimento em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um
milhdo e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Priméaria, que equivale a quantidade minima, na 12 Data de
Liquidacao, de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas (“Investidores
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Nao
Institucionais, “Investidores”). Para fins de clareza, um mesmo
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Oferta Institucional

Investidor podera vir a ser classificado como Investidor Nao
Institucional e Investidor Institucional em Periodos de
Recebimentos de Ordens distintos, observando-se, em cada
Periodo de Recebimento de Ordens, as disposicoes aplicaveis a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, respectivamente.

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, os Investidores
Institucionais interessados em subscrever Cotas deverao
apresentar suas ordens de investimento ao Coordenador Lider,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita (“Ordens de
Investimento”), inexistindo o recebimento de reservas
antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta
Institucional”):

(a) em cada Periodo de Recebimento de Ordens, para fins de
classificacado como Investidores Institucionais, observado o
disposto no titulo “Investidor Institucional” acima, os
Investidores Qualificados que sejam pessoas fisicas ou
juridicas deverao apresentar Ordens de Investimento em
valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um milhdo e cem
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaéria, que
equivale a quantidade minima, na 12 Data de Liquidacao, de
10.001 (dez mil e uma) Cotas;

(b) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de suas Ordens de Investimento, de
condicionar sua adesdo a Oferta nos termos e condigOes
descritos no titulo “Distribuicao Parcial” acima;

(c)  cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar
se estd cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entao apresentar suas Ordens de
Investimento;

(d) em cada Procedimento de Alocacdo, até o final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacao imediatamente
posterior ao Procedimento de Alocacdo em questdo, o
Coordenador  Lider informara aos Investidores
Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido em cada Ordem de Investimento ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a
quantidade de Cotas que cada um devera subscrever e o
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Critério de Colocaciao da
Oferta Institucional

valor a ser integralizado;

(e) apos cada Procedimento de Alocacdo, os Investidores
Institucionais subscreverao e integralizarao as Cotas pelo
valor indicado no item (d) acima, a vista, em moeda corrente
nacional e em recursos imediatamente disponiveis, até as
16:00 horas da Data de Liquidaciao imediatamente posterior
ao Procedimento de Alocagdo em questao, de acordo com as
normas de liquidacao e os procedimentos aplicaveis da B3.
Nao havendo o pagamento pontual por um Investidor
Institucional, a respectiva Ordem de Investimento sera
automaticamente cancelada pelo Coordenador Lider; e

69) até as 16:00 horas de cada Data de Liquidacao, a B3, em
nome do Coordenador Lider, entregara a cada Investidor
Nao Institucional o recibo das Cotas por ele subscritas,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de
cancelamento previstas no titulo “Alteracao das Condigoes
da Oferta” acima

Em cada Procedimento de Alocacdo, caso a quantidade total de
Cotas objeto dos Pedidos de Subscricio apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais e das Ordens de Investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais seja igual ou
inferior a Quantidade Inicial de Cotas, isto é, ndo tenha ocorrido
excesso de demanda pelas Cotas, todos os Pedidos de Subscricao e
Ordens de Investimento nao cancelados apresentados no Periodo
de Recebimento de Ordens em questdo serao integralmente
atendidos.

No Ultimo Procedimento de Alocacdo, as Cotas ndo alocadas no
ambito da Oferta Nao Institucional serdao destinadas a Oferta
Institucional. Caso as Ordens de Investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o
Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores,
integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacao
das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconOmica
brasileira, bem como criar condi¢ées para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos
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Disposicoes Comuns a Oferta
Nio Institucional e a Oferta
Institucional

Alocacdao e Liquidacao da
Oferta

Depésito para Distribuicao e
Negociacao das Cotas

incentivados de investimento em infraestrutura

As Instituicdoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas no Ambito dos Pedidos de
Subscricdo. As Institui¢oes Participantes da Oferta somente
atenderao aos Pedidos de Subscrigao feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores Nao Institucionais

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste comunicado
ao mercado devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os Procedimentos de Alocacao
descritos neste comunicado ao mercado e no Contrato de
Distribuicao.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, em cada
Data de Liquidacao, de acordo com os procedimentos operacionais
da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicao, sendo
certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de
ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao

As Cotas serao depositadas (a) para distribuicio no mercado
primério, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente
de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serao
liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever as
Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, na Data
de Liquidacao aplicavel, o recibo das Cotas subscritas que, até a
data do encerramento da Oferta e da obtencao de autorizacao da
B3, ndo sera negociavel e nao gerara ao investidor o pagamento de
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo sera
correspondente a quantidade de Cotas por ele subscrita e
integralizada, e se convertera em tais Cotas depois de encerrada a
Oferta e de obtida a autorizagdo da B3, momento no qual as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.
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Contrato de Garantia de N3ao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
Liquidez ou de estabilizacao do preco das Cotas
Estabilizacao de Precos

Destinaciao dos Recursos As importancias recebidas a titulo de integralizacao das Cotas,
durante o Periodo de Distribuicdo, deverao ser depositadas em
conta em nome do Fundo, sendo obrigatéria a sua imediata
aplicacao em titulos publicos federais, operacées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento enquadrados no artigo 111 ou 113 da Instrucao CVM

n° 555/14.

O Administrador devera remeter mensalmente, em até 10 (dez)
dias a contar do encerramento de cada meés-calendario, o
demonstrativo das aplicaces da carteira do Fundo, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM.

Durante o Periodo de Distribui¢do, uma vez atingida a Quantidade
Minima de Cotas, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo das Cotas, excluidas aquelas provenientes de
subscricdo condicionada de Cotas nos termos do titulo
“Distribuicdo Parcial” acima, poderdo ser investidas na forma
prevista no Regulamento.

Na hipétese de distribuicdo parcial das Cotas, nao havera captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas

Taxa de Performance, Nao sera cobrada taxa de performance ou taxa de saida. Para fins
Taxa de Saida e Taxa de de clareza, também nao sera cobrada taxa de ingresso pelo Fundo,
Ingresso apenas a Taxa de Distribuicao Primaria

Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente

aqueles indicados no Regulamento e no material de divulgacao da
Oferta, na secao de fatores de risco

Informacoes Adicionais Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre o Fundo e
a Oferta poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao
Coordenador Lider, as demais Instituicoes Participantes da Oferta,
a B3 oua CVM

As demais condicoes da Oferta e do Fundo que nao as expressamente indicadas acima
permanecem inalteradas.
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Os investidores deveriao desconsiderar as informacoes constantes nos documentos

relacionados ao Fundo e a Oferta disponibilizados anteriormente a presente data para a
tomada de decisido de investimento nas Cotas.

3. NOVO CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA:

O cronograma tentativo da Oferta passa a ser o seguinte:

Ne EVENTO DATA®
1. Registro automatico da Oferta na CVM 20.10.2020

Divulgacdo deste comunicado ao mercado sobre a alteragao
2. das condigoes da Oferta e inicio do prazo para manifestacao 11.01.2021
dos Investidores sobre a alteracao das condi¢oes da Oferta

Encerramento do prazo para manifestacdo dos Investidores

& sobre a alteracdo das condicoes da Oferta 18.01.2021
" Divulgacao do antincio de inicio da Oferta (retomada e inicio 18.01.2021
da Oferta)
5 1° Periodo de Recebimento de Ordens 18.01.2021 a 28.01.2021
6 1° Procedimento de Alocagao 20.01.2021
Ze 12 Data de Liquidacao 03.02.2021
8 20 Periodo de Recebimento de Ordens 04.02.2021 a 18.02.2021
9 20 Procedimento de Alocacao 19.02.2021
10. 22 Data de Liquidacao 24.02.2021
11. 39 Periodo de Recebimento de Ordens 25.02.2021 a 11.03.2021
12. 3° Procedimento de Alocacido 12.03.2021
13. 32 Data de Liquidacao 17.03.2021
14. 4° Periodo de Recebimento de Ordens 18.03.2021 a 29.03.2021
15. 4° Procedimento de Alocacio 30.03.2021
16. 42 Data de Liquidacao 05.04.2021
17. Divulgacao do antincio de encerramento da Oferta 06.04.2021

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracgoes, suspensoes, antecipacoes ou
prorrogacoes a critério do Coordenador Lider. Ap6s o registro da Oferta na CVM, qualquer alteracao no
cronograma das etapas da Oferta podera ser considerada uma nova modificacio da Oferta, nos termos do artigo
22, §3° a §5°, da Instrugdo CVM n° 555/14

4. PERIODO DE RETRATACAO

Nos termos do artigo 22, §3° a §5°, da Instrucao CVM n° 555/14, os Investidores que tiverem aderido a
Oferta, previamente a sua suspensao em 24 de novembro de 2020, deverao confirmar seu interesse em
manter a aceitacio da Oferta, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
recebimento da comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider
informando as novas condicoes da Oferta, conforme descritas neste comunicado ao mercado.
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Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a aceitacao da Oferta, com
as suas novas condicoes.

Os pedidos de reserva dos Investidores Nao Institucionais e as cartas proposta dos Investidores
Institucionais que mantiverem sua aceitacdo da Oferta serdo considerados, para efeitos do
Procedimento de Alocacdo, como Pedidos de Subscricao ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
no 1° (primeiro) Periodo de Recebimento de Ordens. Os Investidores que mantiverem sua aceitacao da
Oferta deverao observar as novas condicoes da Oferta descritas acima.

Ademais, como nao ocorreu a integralizacao das Cotas por parte de qualquer Investidor, nao se aplicam
as disposicoes a respeito da devolucao de valores integralizados, conforme o artigo 22, §4°, da Instrugao
CVM n° 555/14.

5. CONTATOS E LOCAIS DE DIVULGACAO

Esclarecimentos adicionais sobre este comunicado ao mercado, o Fundo e a Oferta, bem como o
Regulamento e os demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta devidamente atualizados de
acordo com as novas condicoes da Oferta, poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador
Lider, as instituicoes intermediarias integrantes do consércio de distribuicdo da Oferta
(“Participantes Especiais”), 8 CVM e a B3, nos seguintes enderecos:

Administrador

Plural S.A. Banco Multiplo

Praia de Botafogo, n® 228, sala 907

Rio de Janeiro — RJ

www.bancoplural.com (neste site, clicar (a) em “Administracao Fiduciaria”; (b) depois, em “Fundos
Administrados”; (¢) em seguida, em “XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”; e (d) entao, no documento desejado)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

www.xpi.com.br (neste site, clicar (a) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em
seguida, em “XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa — Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da 12 Emissao do Fundo”; e
(d) entao, no documento desejado)

Participantes Especiais
InformacGes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais
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Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro

Rio de Janeiro — RJ

www.cvim.gov.br (para obtencao do Regulamento e dos avisos, antincios ou comunicados da Oferta,
neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informacoes de Fundos”; (¢) em seguida,
em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”;
(¢) depois, em “Documentos Eventuais”; e (e) na secio “Tipo de Documento”, no documento desejado)

Mercado de Distribui¢cdo Primaria e Negociagdo Secundaria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, clicar na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servicos”;
(b) depois, clicar em “Solugoes para Emissores”; (¢) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas
em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “XP Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — 12 Emissao”)

6. AVISOS

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS OFERTADAS.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e
ciéncia de risco, que teve acesso ao Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua
politica de investimento, da composicdo da sua carteira, da taxa de administracao devida pelo Fundo,
dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e
perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido no Fundo.

Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da Oferta ndo representa nem deverd ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura minima ou garantida aos Investidores. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura.

Nao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador e/ou do Gestor de que o objetivo de
investimento do Fundo sera atingido. O Fundo podera realizar aplicacoes que coloquem em risco parte
ou a totalidade do seu patriménio.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e o investidor. O Fundo ndo conta com garantia do
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Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, dos Participantes Especiais, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em

caso de liquidacao do Fundo.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O MATERIAL DE DIVULGACAO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO.

A data deste comunicado ao mercado € 11 de janeiro de 2021.

Autorregulacao

ANBIMA
COORDENADOR LiDER ADMINISTRADOR, GESTOR
ESCRITURADOR DAS
COTAS E CUSTODIANTE
| | asset
!e, INvestimentos “‘PLURAL e management
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