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Disclaimer

ANBIMA

Este material de divulgacdo (“Material de Divulgacdo®) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A,
Instituigdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte) CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider’) na qualidade de
coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo), e pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade devidamente autorizada pela Comissao
de Valores Moblilidrios (“CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratorio n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98 (‘Gestor’), na qualidade de
gestor da carteira do XP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA,
Inscrito no CNPJ sob o n° 37.404.867/0001-12 (‘Fundo’), exclusivamente para as apresentagoes realizadas no ambito da distribuigdo publica primaria
de cotas da primeira emissao do Fundo (“Cotas’), a ser realizada nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Oferta’),
tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor. Este Material de Divulgacdo nao implica, por parte do Coordenador Lider,
nenhuma declaracdo ou garantia com relagdo as informagodes contidas neste Material de Divulgacdo ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da
Oferta ou das Cotas, e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve
ser tratado como uma recomendacgao de investimento nas Cotas.

O Fundo é administrado pelo Plural S.A. Banco Multiplo, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio n° 15.455, de 13 de janeiro
de 2017, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°45.246.410/0001-55 (“Administrador’).

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (‘Investidores Qualificados’) (a) o registro da Oferta foi
automaticamente concedido pela CVM, nos termos do artigo 22 do Instrugdo CVM n° 555/14, em 23 de outubro de 2020, e (b) conforme previsto no
regulamento do Fundo (‘Regulamento”), foi dispensada a elaboracdo de prospecto da Oferta, nos termos do artigo 125, Il da Instrugcao CVM n° 555/14.

A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider e pelas seguintes instituigoes intermedidrias. Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio
e Valores, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.500, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n°33.775.974/0001-04; Banco Andbank (Brasil) S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.179,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 48.795.256/0001-69, Banco BNP Paribas Brasil S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitscheck, n° 1909, CEP 45430-040, inscrita no CNPJ sob o n° 01.522.368/0001-82; Banco BTG Pactual S.A., com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45; Banco Daycoval
S.A, com sede na cidade de S3o0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90;
CM Capital Markets CCTVM Ltda.,, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1195, CEP 04547-004, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.685.483/0001-30, Corretora Geral de Valores e Cimbio Ltda, com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Rua José Montaury, n° 139, CEP 90010-090, inscrita no CNPJ sob o n° 92.858.380/0001-18; EASYNVEST — Titulo e Corretora de Valores S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.608, CEP 04548-005, inscrita no CNPJ sob o n° 62.169.875/0001-
79; Genial Investimentos S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Praia de Botafogo, n° 228, CEP 22250-906,
inscrita no CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62; ICAP do Brasil CTVM LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida
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das Américas, n° 3.500, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 09.105.360/0001-22; Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitscheck, n° 1455 CEP 45430-011, inscrita no CNPJ sob o n°
05.389.174/0001-01; Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 52.904.364/0001-08; Nova Futura CTVM Ltda., com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3io Paulo, na Avenida Paulista, n° 901, CEP 01311-100, inscrita no CNPJ sob o n° 04.259.795/0001-79; Orama
Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Praia de Botafogo, n°
228, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o n° 13.293.225/0001-25; Planner Corretora de Valores S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54; RB Capital Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
4.440, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 89.960.090/0001-76; Tullett Prebon CVC Ltda. com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Sdo Tomé, n° 86, CEP 04551-080, inscrita no CNPJ sob o n° 61.747.085/0001-60 (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, ‘Instituigdes Participantes da Oferta’), sob a coordenagdo do Coordenador Lider, nos termos do “‘Contrato de Estruturagdo, de Coordenagao e de
Distribuigdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforgos, de Cotas da 19 (Primeira) Emissdao do XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa’, celebrado pelo Fundo, pelo Coordenador Lider, pelo Gestor e pelo Administrador
(“Contrato de Distribui¢cdo’).

Este Material de Divulgacdo apresenta informagobes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o
Regulamento atualmente em vigor do Fundo, em especial a se¢ado de fatores de risco, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como
aqueles relacionados a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas.

O Coordenador Lider e o Gestor tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrboes de diligéncia para assegurar que as informagoes
apresentadas neste Material de Divulgacdo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O presente Material de Divulgagdo ndo constitul oferta e/ou recomendagcdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores
mobilidrios. As informagées aqui contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de
investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que
consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informagoes contidas neste Material de
Divulgagcao, no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias,
tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas
Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informacgébes financeiras e gerenciais e as projegoes previstas neste Material de Divulgacdo devem ser consideradas apenas para fins
informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, nao devendo ser consideradas como fundamento para o investimento nas
Cotas objeto da Oferta e nao devendo substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos fatores de risco nele descritos.

Este Material de Divulgacdo contém informacdes prospectivas, elaboradas com base em projecoes do Gestor, as quais constituem apenas
estimativas, sendo que as mesmas sao exclusivamente relacionadas as perspectivas do negocio, estimativas de resultados operacionais e
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financeiros e as perspectivas de crescimento do Fundo, ndo se constituindo, portanto, em garantia de performance ou de resultados futuros do
Fundo. Eventuais estimativas e declaragoes futuras presentes neste Material de Divulgacdo, incluindo informagées sobre o setor de infraestrutura e a
potencial carteira do Fundo, poderdo nao se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e
declaragées futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas e deve estar ciente de que tais
Informagoes prospectivas estao ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados ao Fundo que podem fazer
com que os seus resultados reais sejam significativamente diferentes das informagcées prospectivas contidas neste Material de Divulgagao.

Este Material de Divulgacdo é exclusivamente baseado em informacées que foram disponibilizadas ao Coordenador Lider até 7 de janeiro de 2021,
Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacgoes, projecoes e/ou conclusdes apresentadas neste Material de
Divulgagao, o Coordenador Lider e o Gestor ndo tém ou terdao qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material de Divulgacao,
no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO, NAS PAGINAS 6 A 17.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS E DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO
E MELHORES PRATICAS PARA DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM.

A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO F UNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXEBC[C[O DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A
politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no seu site, no sequinte enderego: www.xpasset.com.br.

O INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O
GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS.
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PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUAISQUER
TERCEIROS, BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

0S OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO E NO REGULAMENTO, NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUANTO A SEGURANCA, A
RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

O RETORNO ALVO OU O BENCHMARK DAS COTAS NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADO, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES. CONFORME O CASO, A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL DE DIVULGACAO, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA
AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO E A OFERTA ESTAO
EXPOSTOS.

Maiores informagodes, bem como os documentos da Oferta e o Regulamento, conforme ap]zca vel estarao disponiveis nos sequintes enderepos e sites:
(i) Administrador: www.bancoplural.com (neste site, clicar (a) em ’54dm1msz‘ra¢ao Fiducidria” (b) depois, em ‘Fundos Administrados’ (c) em seguida,
em “XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa’ e (d) entdo, no documento
dese]ado) (1) CVM (para obtengdo do Regulamento e dos avisos, anuncios ou comunicados da Oferta): www.cvim. gov.br (neste website, (a) em
‘Fundos’; (b) depois, em “Consulta a Informagées de Fundos’ (c) em seguida, em ‘Fundos de Investimentos Registrados’, (d) apds inserir o nome do
Fundo, em “Continuar’ (c) depois, em ‘Documentos Eventuazs e (e na secdo “Tipo de Documento’, em ’Pegu]amento) (iii) Coordenador Lider:
Www.XplL.com.Dr, (neste site, clicar (a) em ‘Investimentos’; (b) depms em ‘Oferta Publica’; (c) em seguzda em ‘XP Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Oferta Publica de Dzsz‘nbuzg:ao de Cotas da 1? Emissado do Fundo” e (d) entao, no
documento desejado); (]V) B3: www.b3. com. br (neste site, na pagina principal, (@) clicar em ‘Home’ em ‘Produtos e Servzpos b) depozs clicar em
‘Solugées para Emissores’, (c) clicar em ‘Ofertas Publicas’ (d) clicar em “Ofertas em Andamento’; (€) depozs clicar em ‘Fundos’, e (f) depois, selecionar
“XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - 12 Emisséo g

Informagédes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais.

O material técnico da Oferta encontra-se anexo ao presente Material de Divulgagcdo. Ambos Material de Divulgagdo e material técnico da Oferta
poderdo ser obtidos junto as Instituigoes Participantes da Oferta, nos enderegos e sites indicados acima.

0S TERMOS UTILIZADOS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS (ESTEJAM NO SINGULAR OU NO PLURAL), QUE
NAO SEJAM DEFINIDOS DE OUTRA FORMA NESTA APRESENTACAO, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS NO REGULAMENTO.
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asset
o
!y management
+RS8,4 bilhdes +RS40,5 bilhdes +RS1,1 bilhdo
Renda Fixa
Renda Variavel Crédito Estruturado
Imobiliario Private Equity

Multimercado Macro
Infraestrutura:

3 fundos dedicados e AUM de RS890M

27 profissionais 43 profissionais 6 profissionais

Fonte: XP Asset Management, Agosto de 2020.
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Equipe de Infraestrutura

Fausto Filho

Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2003, integrando o back-office do Banco Pactual. Posteriormente, atuou na corretora do Banco nos
mercados de juros e délar. Em 2007, passou para a mesa proprietaria de renda fixa na gestao dos caixas local e offshore e na area de trading
de juros internacional. Ingressou na XP Asset em 2009. E formado em Engenharia Civil pela UFRJ.

Tualio Machado

Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2009, tendo atuado como diretor do fundo de infraestrutura do BTG Pactual e, anteriormente, na
Advent International. Foi membro do conselho de companhias atuantes no Brasil, Espanha, Chile e Peru. Formado em Administragcao de
Empresas pela FGV-EAESP.

André Rocha
8 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em fusdes e aquisicdes com foco em infraestrutura e em Egquity Research do
Banco Itau BBA e, anteriormente, no fundo de Private Equity 3i. Formado em Administragdo de Empresas pela FEA-USP.

Eduardo Borges

7 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em crédito multi-setorial no Patria Investimentos e, anteriormente, em
operacgoes offshore e de infraestrutura na Vinci Partners. Formado em Economia pelo IBMEC-RJ.

Joao Cavalcanti
3 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado no time de fusdes e aquisi¢oes do BR Partners. Formado em Engenharia
Mecanica-Aeronautica pelo ITA.

Thomas Rainer
2 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado no time de Private Equity da Victoria Capital Partners. Formado em
Administracdo de empresas pela Fundagao Getulio Vargas.

il

Nota: Informagdes profissionais prestadas pela equipe do Gestor.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

CONFIDENCIAL 8

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES
E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.




MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Sumario

@ XP Asset Management

e Panorama Macroeconomico e Mercado de Infraestrutura
@ Tese de Investimento
@ Estrutura do Fundo

@ Caracteristicas da Oferta

@ Fatores de Risco

Anexo — Material Técnico

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

CONFIDENCIAL 9

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES
E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.




MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Panorama Macroecondmico

- O mercado indica uma manutencao de reduzidas taxas de juros reais, comparativamente aos valores historicos’

Inflagao - IPCA (%) Taxa SELIC - fim de periodo (%)
16,0% 0
12,0% 107% 143% 1389
14,0% 11,8%
10,0% . 8%
120% " 10,0%
% %
8,0 cor 6% 6.3% 10,0% o
60% | = 8,0% 70% 5%
37 3% 35% 6.0% 45% 5,0%
4,0% 2,9% 30% .
4,0% . 30%
1,6% ' 2,3%
2,0% l ' l 2,0% . .
0,0% - 0,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 202I1E 2022E 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 2021E 2022E

NTN-B 2030 - IPCA+ (%)

5,00%
4,00%
3,45%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20

Fonte: Relatério Focus 19/06/2020 — Banco Central do Brasil, IBGE e Tesouro Direto.
' Na visao do Gestor, com base nos dados apresentados neste material.
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Mercado de Infraestrutura no Brasil

O financiamento por debéntures na forma da Lei n° 12.431 cresceu significativamente nos ultimos anos, representando 26% do valor
dos investimentos em infraestrutura realizados em 2019

Investimento em Infraestrutura (RS bilhoes)! Volume de Debéntures 12.431 (RS bilhoes)

3.9% 20% 510, . . Quantidade de Emissoes (#)
. P S 17 22 21 49 78 99
173
145 3338
118 115 123 124
I . l -
6,3 o1
2014 2015 2016 2017 2018 2019-22 48 ' 43
Media Anual mm B ==
B Investimentos em Infraestrutura e Como % do PIB 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Novos marcos regulatérios deverao dar maior estabilidade e segurancga juridica para investimentos

Oportunidades de ;
Investimentos3
Fontes de
Financiamento3
Novas Concessoes3

Fonte: Associagao Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib), PPI, Camara dos Deputados, Anace Brasil, Valor Econémico, Boletim Informativo de
Debéntures Incentivadas — Julho de 2020, BNDES e Banco Central. ' Em valores constantes. 2 Calculo realizado pelo Gestor com base nas informagoées disponibilizadas pelo Banco
Central. 3As informacgoes representam a opiniao do Gestor sobre o setor.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Desenvolvimento de financiamento via mercado de capitais - Debéntures de infraestrutura

PPI (Programa de Parceria de Investimento) > concessoes e privatizagdes de ativos publicos
Leiloes envolvendo os setores de energia, aeroportos, portos, rodovias e saneamento
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O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES
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Setores Alvo do Fundo

- O Fundo investira em Debéntures de Infraestrutura emitidas conforme a Lei n°12.431:

Geracao e Transmissao:
investimentos estimados de
R$450 bi entre 2020 a 2029

O investimento promovera
crescimento de 25% na
capacidade de geracao e
39% na matriz de
transmissao do pais

Agua e Esgoto:
investimentos estimados de
R$700 bi até 2033.

A aprovagao do novo marco
do saneamento promovera
o investimento privado no
setor!

Rodovias: RS 20 bi de
investimentos estimados
até 2021

Aeroportos: novas
concessodes com
investimentos previstos em
RS 8,8 bi

Portos: expectativa de RS 14
bi em investimentos até o
final de 2021

Setores Resilientes e Geradores de Caixal

O BTN © WECTITITI © M O BETT

Telecomunicagoes

Mobilidade Urbana

Petroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis

Radiofusao

Irrigagao

Fonte: Ministério de Minas e Energia (MME), Valor Econémico, Associagao Brasileira de Concessionarias de Rodovias (ABCR), Veja, Agéncia Infra, O Globo, Lei n° 12.431/2011.

1Visao do Gestor.
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Energia Elétrica: Transmissio

Visao Geral do Gestor sobre o Setor Presenca Geografica

» Extensdo de rede de 141 mil km - \ 4 e,
lia BoéWsla'-.ll ‘Gman:unname
» Ambiente reqgulatério estavel e o sistema é o comprador de . O i 1

energia - Baixo risco de inadimpléncia’ "

» RAP (Receita Anual Permitida) de 30 anos >
Previsibilidade de geragao de caixa’

Natal
= Projetos greenfield com alta bancabilidade e projetos M Roaane P ”:
brownfield com baixo risco de operagao’ ST g\ '

2 .» N
Bolivia =2 <Q

Chile Paraguai

-
Itaipu -r‘\fA Y
': : Legenda

! Existente Futuro

dJ 7/ Florianépolis 138KV 2

4 230V —
345KV — -
BADKV s
500 kV s - -
TS0 KV e—

600 kV cc m w1

800 kV CC mmm—
@ Nmero de circuitos existentes

Argentina

Uruguai &

Fonte: Operador Nacional do Sistema (ONS), Aneel. ! Opinido do Gestor sobre o setor.
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

Por que XPIDI11?!

Diversificagao Beneficio ESG
de Risco Fiscal
Investimento em - .
setores de infraestrutura Isengéo de IR s_obre Mell_lores_ |t
Gestio como Energia ganhos de capital e - ambientais, sociais
Profissional Saneamento e Renda Fixa rendimentos para Liquidez e de governanga
Transporte Pessoas Fisicas
Time de Previsibilidade de Fundo listado para
investimentos com fluxo de caixa negociac¢ao na Bolsa Consultor
experiéncia no setor e pagamento de de Valores (B3) ESG
de infraestrutura juros semestrais 885“AWI
FINANCEforGOOD

Tese de Investimento?
Ativos Alvo Capacidade de Execugao

Debéntures 12.431 em projetos brownfield ou em

. . Originacao ativa e proprietaria de operagoes...
estagio avangado de construgao... prop perac

...com participacao relevante nas emissoes e
estrutura que conte com garantias covenants...

... garantidos por contratos de longo prazo,
reajustados por inflagao ...

....com previsibilidade de fluxo de caixa e

Jo : = ... visando a operagdes com prémio de retorno.
baixo investimento em manutengao.

Qe

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

1Opiniao do Gestor. 2Informacgoes baseadas na estratégia de investimentos do gestor.
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Por que XPIDI11?!

Produtos FIC FI-Infra

Perfil de

- Variavel Variavel Variavel
Remuneragao

Fixa

Prioritariamente Ganho de

Prioritariamente Renda Prioritariamente Renda .
Capital
Fiscal Isencao de IR sobre ganhos Isencao de IR sobre ganhos Isencao de IR sobre Isencao de IR sobre
(Pessoas Fisicas) de capital e rendimentos de capital e rendimentos rendimentos dividendos

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
I

Tipo de Ganho | Prioritariamente Renda
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
1
1
1
L

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO.

1Opiniao do Gestor.
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Prémio de Spread do Portfdlio

A capacidade de originagao ativa do time de gestao é refletida nos prémios sobre a NTN-B equivalente dos ativos de portfolio’

Spread Médio Das Emissdes de Portfoélio Pretendido XP FIC

FI-Infra?

Debéntures (Sobre a NTN-B)3

2% NTN-B +

19% campitiba 459 bps

ante 262 bps

Ourilandia do Norte

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘

1,0% 1,0% 1,0% 1,09
0,9% 258 bps

ART=ON Z =N=RGIA

Debénture D 513 bps

Debénture E 386 bps

flg1a1E

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 jan -
jul/20 (informagées adicionais no Anexo — Material Técnico)

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAQAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGACI\O. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas — Julho de 2020 (elaborado pelo Ministério da Economia) e XP Asset Management. ! Opinido do Gestor. 2 Calculo realizado
pelo Gestor com base nas NTN-Bs de duration equivalente e nas informagdes previstas nas respectivas escrituras de emissao. 3 Dados do Ministério da Economia sobre o
mercado primario de Debéntures Incentivadas.
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Gestao e Monitoramento Ativo

a Gestao de Portfolio Relacionamento com Investidores
<> P )
Qﬁ &9‘ ) > i |

. 4 membros J Monitoramento mensal das . Time de RI dedicado
companhias de portfélio
. Aprovacao de investimentos e . Relatdrios mensais e calls trimestrais
desinvestimentos por unanimidade . Obrigacoes contratuais e covenants com investidores
dos presentes financeiros

Equipe de Gestao
Time composto por 6 profissionais especializados em infraestrutura, responsaveis pelo monitoramento dos investimentos e
das obrigagoes contratuais

Controladoria
Time composto por 3 profissionais que auxiliam a equipe de gestao, fortalecendo a prote¢ao dos investimentos e agregando
agilidade na tomada de decisao

Juridico e Compliance
Time interno de advogados responsaveis por auxiliar a gestao na negociacao e controle dos ativos do portfolio, trabalhando em
conjunto com escritérios de primeira linha na identificacao e protecao de riscos

Nota: Informagdes sobre governanga interna e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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Caracteristicas Gerais da Estrutural

i XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Investidores

100%

XP FIC FI-INFRA

(ofertas subsequentes)

1
S R S
XP Master I I XPMasterll I XP Master [n]
Fl-Infra 1 Fl-Infra P L FI-Infra
85%2 J 85%2 J 85%2
Debéntures 1 Debéntures : o DebéI_ltures
incentivadas? I incentivadas® :_ incentivadas® |

= AsCotas do XP FIC FI-Infra serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados

= Para melhor gestao de caixa, o XP FIC FI-Infra poder3, eventualmente, investir em diferentes FI-Infra, que tenham como
cotista exclusivo o XP FIC FI-Infra e que sejam geridos pelo Gestor

» OsFl-Infrairdo gerar seus resultados através da valorizagao dos ativos investidos e recebimento de proventos decorrentes
preponderantemente do servigo da divida das Debéntures Incentivadas?

" Nota: 'Para mais informacdes, leia 0 Regulamento do Fundo. 2Percentual minimo de investimento apés 2 anos da oferta. 3FI-Infra investira preponderantemente em Debéntures
Incentivadas e em outros ativos incentivados emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431.
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Caracteristicas Gerais do Fundo!

Registro na CVM

Base Legal

Objeto

Forma e Prazo

Estrutura de
Capital

Taxa de
Administracao e
Custodia

Publico Alvo

Rentabilidade
Alvo

Amortizacao e
Resgate

i XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 23 de junho de 2020
Instrucao CVM n° 555/14, Artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11 e demais disposi¢oes legais e requlamentares aplicaveis

Proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da subscrigao ou aquisi¢ao, no mercado primario ou secundario, de
(a) Cotas de FI-Infra geridos pelo Gestor e que tenham como Unico cotista este XP FIC FlI-Infra, incluindo, mas nao se
limitando a, Cotas do XP MASTER I FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA; e (b) outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento

Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado

Classe Unica

0,95% a.a., podendo variar conforme tabelas previstas no Regulamento

Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composig¢ao e
diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que nao se enquadrem na descricdo acima

Titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de
0,50% a 1,00% ao ano. Pagamento semestral, conforme disponibilidade de recursos

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES

Pagamento semestral condicionado a devida liquidagao dos ativos investidos. Podera haver Amortizagao
Extraordinaria em caso de desenquadramento da Alocagao Minima.
Os Cotistas ndo poderao requerer o resgate das Cotas

Nota: 'Para mais informagodes, leia 0 Regulamento do Fundo (CNPJ: 37.404.867/0001-12).

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Politica de Investimento!

XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-Infra geridos pelo Gestor e que
tenham como unico cotista o XP FIC FI-Infra, incluindo Cotas do XP MASTER I FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“XP Master I FI-Infra”, CNPJ: 37.396.696/0001-27)

Os Fl-Infra, incluindo o XP Master I FI-Infra, por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido
prioritariamente em Debéntures Incentivadas e em outros ativos incentivados emitidos de acordo com o artigo 2° da Lein® 12.431
(“Ativos Incentivados”), os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14

Nao ha compromisso de investimento ou
concentragao, pelo Gestor, em FI-Infra que
concentre o seu patriménio em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores

O Fundo observara os seguintes prazos de
enquadramento da sua carteira a Alocagao

inima: Composicao e .
Minima: Diversli)ficaf;éo de que se encontrem em fase operacional ou
. i . ré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
(a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Carteira Pre-op (©)

Incentivados que sejam lastreados em

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES

E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.

Prazo de
Enquadramento

Nota: 'Para mais informagodes, leia 0 Regulamento do Fundo (CNPJ: 37.404.867/0001-12).

(b)

Data da 12 Integraliza¢do, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do patrimoénio
liquido do Fundo deve estar aplicado em
Cotas de FI-Infra; e

apos 2 (dois) anos contados da Data da 12
Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo deve estar aplicado em Cotas de FI-
Infra

Energia Elétrica

direitos creditérios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico

Agua e Saneamento
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Tributagio

i XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Tributagdo Aplicavel ao Fundo: Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica -
IRPJ, Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribui¢gdo para o Programa de Integragao Social — PIS ou Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS. Além disso, em relagao as operagoes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do IOF/Titulos. Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a
aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

Tributagao Aplicavel aos Cotistas:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo ou do resgate de Cotas, bem como
com ganhos de capital decorrentes de alienacao de Cotas, estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, de acordo com as seguintes aliquotas,
previstas na Lei n° 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operagoes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN, inclusive
na Resolugao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do CMN, desde que nao esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. No caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira
exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuragao
do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operagoes com Cotas nao serdao dedutiveis. A tributagao para rendimentos
prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431. O nao
atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implica (a) a liquidagdo do Fundo; ou (b) a sua
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o titular das Cotas de receber o tratamento tributario diferenciado
previsto. Tanto no caso de transformacéao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés) vezes ou por
mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calenddrio, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431: (a) a
aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das Cotas se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°,1, “a”, da Lei n° 12.431 (Investidor 4.373); ou (b)
as aliquotas regressivas, se o titular das Cotas se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, “b”, e II, da Lei n°® 12.431 (pessoas fisicas e juridicas
domiciliadas no Brasil). Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdao do IRRF semestral
(“come-cotas”) incidente no ultimo dia Gtil dos meses de maio e de novembro de cada ano.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Tributagio (Cont.)

i XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Tributagao Aplicavel aos Cotistas:

IOF/Titulos: As operagoes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao
dia, limitado a um percentual do rendimento da operacgao, em func¢ao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das Cotas ser nao residente no pais, as operagdoes de cambio relacionadas ao investimento ou
desinvestimento no Fundo gerarao a incidéncia do IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso
das operacgoes de ingresso para aquisi¢cdo de Cotas, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagoes ocorridas apoés esse eventual aumento.

O Fundo nao tem como garantir aos Cotistas que a legislagido atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como
garantir que nao havera alteracao da legislagao e regulamenta¢ao em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a
época do resgate ou da amortizagao das Cotas. Recomendamos a leitura do capitulo referente a Tributag¢ao no Regulamento, bem como dos
fatores de risco descritos no Regulamento, em especial aqueles relacionados a tributagao. Os Cotistas nao devem considerar unicamente as
informacoes contidas neste Material de Divulgagao e no Regulamento para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacao especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Caracteristicas da Oferta

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE AS CARACTERISTICAS DA OFERTA, LEIA O ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA

12 (Primeira) Emissdo de Cotas do XP FIC FI-Infra, nos termos do Art. 22 da Instrugdo CVM n°

555/14
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Regime de Distribui¢ao das Cotas Melhores esforgos de colocacgao
Preco de Emissao por Cota R$100,00 (cem reais)

12 Data de Liquidagéao: Prego de Emissao (R$100,00)

Preco de Integralizacéo por Cota Demais Datas de Liquidagao: valor patrimonial da Cota do Fundo!

Taxa de Distribuicao Primaria 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) sobre o Preco de Integralizacéao 2
¢ ; p (% g ¢

Preco de Integralizagao acrescido do valor resultante da aplicagdo da Taxa de Distribuicao

Preco Efetivo por Cota Primaria sobre o respectivo Prego de Integralizagdo. Correspondera a R$103,65 na 12 Data de
Integralizagao
Forma de Integralizacao A vista, em moeda corrente nacional, em cada Data de Liquidacéo

Até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), na 12 Data de Liquidagéo, sem

Montante Inicial da Oferta considerar a Taxa de Distribui¢ao Primaria
Quantidade Inicial de Cotas Até 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas

500.000 (quinhentas mil) Cotas, correspondente a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), na 12 Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de Distribui¢gdo Primaria

Patrimonio Autorizado do Fundo R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais)

Quantidade Minima de Cotas

Walor equivalente ao resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo, na referida data do Procedimento de Alocacgao, pelo nimero total de Cotas até entdo integralizadas,
nos termos do Regulamento; acrescido da projegao, desde a referida data do Procedimento de Alocagao até a Data de Liquidagdo em questao, de 100% da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI- Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, calculada de forma exponencial. “A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de Emissdo e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagao, a remuneragdo do Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a
Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM.
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Caracteristicas da Oferta (Cont.)

A Oferta tera como publico alvo investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da
Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“Investidores Qualificados”), que sejam
Investidores Nao Institucionais ou Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O INVESTIMENTO NAS
COTAS E INADEQUADO PARA INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM NA DESCRIGAO ACIMA.
Além disso, o investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto no capitulo “Da Distribuigdao de
Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do Resgate das Cotas” do Regulamento, bem como a

o sec¢ao de fatores de risco do Regulamento.
Publico Alvo e . . o . .
Inadequagio do No ambito da Oferta, ndo serda admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento,

Investimento constituidos nos termos da Instrucao CVM n° 494/11. Adicionalmente, nao serao realizados esforgos
de colocacao de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Nao obstante ndo serem realizados
quaisquer esforgcos de colocagao a investidores estrangeiros, poderdao ser aceitas ordens de
investidores nao residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e
desde que assinem sua respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro atestando,
entre outros, nao terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicao e que o
investimento nas Cotas estd em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo,
sem limitagdo, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela
Resolucgao n° 4.373/14, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugao da CVM n° 560/15, e pela Lei
n° 4.131/62. Em tal hipétese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.
OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM TER CONHECIMENTO DA REGULAMENTACAO QUE
REGE O FUNDO E LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL A SE(;AO DE FATORES
DE RISCO, PARA AVALIAQZ\O DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PREVIAMENTE AO INVESTIMENTO NAS COTAS

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

CONFIDENCIAL 27

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES
E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.




MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Caracteristicas da Oferta (Cont.)

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, sendo que a manutengao da Oferta esta condicionada
a subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, observado, ainda, o disposto a seguir. Na hipétese de
distribuicao parcial das Cotas, ndo havera a captacao de recursos por meio de fontes alternativas.
Caso ocorra a distribuicao parcial, observada a colocacdao da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Cotas, os Investidores poderao, no seu Pedido
de Subscri¢ao ou na sua Ordem de Investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta
a colocagao: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas. No caso da alinea (b) do
acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (a) a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscrigdo ou da Ordem de Investimento, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a proporgio entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a
Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
Distribuicao Parcial receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da Ordem de Investimento,
conforme o caso.

No caso de distribuicédo parcial das Cotas e de existéncia de subscricao condicionada, nos termos
dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizagdo das Cotas por parte do
Investidor, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagées do Fundo, liquidos de encargos e
tributos (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacgao do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicao de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.
Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese
de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagcao
relativo aos valores restituidos
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Caracteristicas da Oferta (Cont.)

Investidores Qualificados pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam Investidores Institucionais e que
formalizem, em cada Periodo de Recebimento de Ordens, um ou mais Pedidos de Subscric¢ao, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00, sem
considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, que equivale a quantidade maxima, na 12 Data de Liquidagao,
de 10.000 Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas

Investidores Nao
Institucionais

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, os Investidores Nao Institucionais interessados deverao
preencher um ou mais Pedidos de Subscricdo e apresenta-los a uma unica Instituicao Participante da
Oferta, ndo sendo admitidas reservas antecipadas. Todos os Pedidos de Subscri¢do apresentados por um
mesmo Investidor Nao Institucional, em um mesmo Periodo de Recebimento de Ordens ou em Periodos
de Recebimento de Ordens distintos, deverao conter a mesma opgao, por condicionar ou nao a sua adesao
a Oferta, indicada pelo Investidor Nao Institucional no 1° Pedido de Subscri¢ao por ele apresentado

Oferta Nao Institucional

Em cada Procedimento de Alocagao, caso nao tenha ocorrido excesso de demanda pelas Cotas, todos os
Pedidos de Subscricao e Ordens de Investimento nao cancelados apresentados no Periodo de
Recebimento de Ordens em quest&o serdo integralmente atendidos. No Ultimo Procedimento de Alocacao,
caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscrigao apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais seja igual ou inferior a 70% da quantidade de Cotas disponivel para subscrigao no Periodo
de Recebimento de Ordens em questao (“Parcela Destinada a Oferta Nao Institucional”), todos os Pedidos
de Subscricdo nao cancelados apresentados no Periodo de Recebimento de Ordens referente ao Ultimo
Procedimento de Alocagao serdao integralmente atendidos e as eventuais Cotas remanescentes serao
Critério de Colocacao da destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
Oferta Nao Institucional totalidade dos Pedidos de Subscrigao realizados pelos Investidores Nao Institucionais, no Periodo de
Recebimento de Ordens relativo ao Ultimo Procedimento de Alocacao, seja superior a Parcela Destinada a
Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio linear por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas
entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscri¢ao no Periodo de
Recebimento de Ordens em questao, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Subscrigao
e a Parcela Destinada a Oferta Nao Institucional. O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera manter, diminuir ou aumentar, até o limite maximo de 100% da
quantidade de Cotas disponivel para subscri¢do no Ultimo Procedimento de Alocacéo, a Parcela Destinada
a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas e os objetivos da Oferta
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Caracteristicas da Oferta (Cont.)

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicagcao em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, desde que
sejam Investidores Qualificados, e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas,
Investidores Institucionais nos termos da regulamentacgao vigente e aplicavel, assim como Investidores Qualificados pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem, em cada Periodo de Recebimento de Ordens, Ordens de
Investimento em valor igual ou superior a R$1.000.100,00, sem considerar a Taxa de Distribuigéo
Primaria, que equivale a quantidade minima, na 12 Data de Liquidagao, de 10.001 Cotas, que aceitem
os riscos inerentes ao investimento nas Cotas!

Em cada Periodo de Recebimento de Ordens, os Investidores Institucionais interessados em
Oferta Institucional subscrever Cotas deverao apresentar suas Ordens de Investimento ao Coordenador Lider, indicando
a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas

Em cada Procedimento de Alocacgao, caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de
Subscrigao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais e das Ordens de Investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais seja igual ou inferior a Quantidade Inicial de Cotas,
isto é, ndo tenha ocorrido excesso de demanda pelas Cotas, todos os Pedidos de Subscri¢ao e Ordens
de Investimento nao cancelados apresentados no Periodo de Recebimento de Ordens em questao
serdo integralmente atendidos. No Ultimo Procedimento de Alocagdo, as Cotas ndo alocadas no
ambito da Oferta Nao Institucional serao destinadas a Oferta Institucional. Caso as Ordens de
Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem
como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura

Critério de Colocacao da

Oferta Institucional

1Para fins de clareza, um mesmo Investidor podera vir a ser classificado como Investidor Nao Institucional e Investidor Institucional em Periodos de Recebimentos de Ordens distintos,
observando-se, em cada Periodo de Recebimento de Ordens, as disposic¢des aplicaveis a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, respectivamente.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Caracteristicas da Oferta (Cont.)

Ocorrerdo conforme o Cronograma. O “Ultimo Procedimento de Alocagdo” ocorrera (1) na ultima data
de Procedimento de Alocagdo prevista no Cronograma; ou (2) na data do Procedimento de Alocagao
em que a totalidade da Quantidade Inicial de Cotas for alocada, o que ocorrer primeiro. Os
Procedimentos de Alocagao serdao realizados de acordo com os procedimentos previstos neste
material de divulgagao e em observancia ao Contrato de Distribuicao

Procedimentos de
Alocacao

Investidores que sejam (a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor
ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (b) administradores ou controladores das
Instituicoes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° gray, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes da
Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d)
agentes auténomos que prestem servigos as Instituigcdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢cdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
Pessoas Vinculadas intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Institui¢goes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas.

Para fins de clareza, nao ha qualquer limitacado a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Alocacdo, ainda que seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade
Inicial de Cotas, nao se aplicando a Oferta as disposi¢oes do artigo 55 da Instrugdao CVM n° 400/03. A
participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta poderd resultar na reducao da
liguidez das Cotas no mercado secundario. Para informacgdes adicionais, veja a secao de fatores de
risco do Regulamento, em especial o fator de risco “Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Caracteristicas da Oferta (Cont.)

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, em cada Data de Liquidagao. A
integralizacao das Cotas sera realizada a vista, em cada Data de Liquidagao, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicido de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fragdao, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo).

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do Prego Efetivo por Cota aplicavel ao
montante de Cotas que subscrever na respectiva Data de Liquidagao, observados os procedimentos
relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso. Nao sera permitida a
integralizagao das Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros. Para o
calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdao deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuigao
Primaria, a qual néo integra o Pregco de Emissdo. Para fins de clareza, ndo sera cobrada taxa de
ingresso pelo Fundo, apenas a Taxa de Distribui¢ao Primaria.

Subscrigao e
Integralizagao das Cotas

A subscricao das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor do
termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, por meio do qual o Investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢oes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA - Sistema
de Distribuicao de Ativos (“DDA"), administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"); e (b) para
negociagao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a
Negociagao das Cotas respectiva liquidagao, na Data de Liquidagao aplicavel, o recibo das Cotas subscritas que, até a data
do encerramento da Oferta e da obtenc¢ao de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel e ndo gerara ao
Investidor pagamento de rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo sera correspondente a
quantidade de Cotas por ele subscrita e integralizada, e se convertera em tais Cotas depois de
encerrada a Oferta e de obtida a autorizagao da B3, momento no qual as Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3

Nota: Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Institui¢des
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.
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MATERIAL DE DIVULGAGAO

Cronograma Tentativo da Oferta

Registro automatico da Oferta na CVM 20.10.2020

Divulgacao deste comunicado ao mercado sobre a alteracdo das condicoes da Oferta e inicio do prazo para
manifestacao dos Investidores sobre a alteracao das condi¢oes da Oferta

11.01.2021
Encerramento do prazo para manifestacao dos Investidores sobre a alteracao das condigoes da Oferta 18.01.2021
Divulgacao do inicio da Oferta (retomada e inicio da Oferta) 18.01.2021
1° Periodo de Recebimento de Ordens 18.01.2021 a 28.01.2021
1° Procedimento de Alocacgao 20.01.2021
12 Data de Liquidacao 03.02.2021

20 Periodo de Recebimento de Ordens 04.02.2021 a 18.02.2021

20 Procedimento de Alocagio 19.02.2021

[

[u—y
~

22 Data de Liquidagao 24.02.2021

[
[

3° Periodo de Recebimento de Ordens 25.02.2021 a 11.03.2021
39 Procedimento de Alocacao 12.03.2021
32 Data de Liquidacao 17.03.2021
4° Periodo de Recebimento de Ordens 18.03.2021 2 29.03.2021

4° Procedimento de Alocagao 30.03.2021

[

42 Data de Liquidacao 05.04.2021

Divulgacao do antncio de encerramento da Oferta 06.04.2021

Nota: Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragoes, suspensoes, antecipagoes ou prorrogacoes a critério do Coordenador Lider. Apds a
concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagédo da
Oferta, nos termos do artigo 22, §§ 3° a 5°, da Instrugdo CVM n° 555/14.
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MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Demonstrativo de Custos Indicativos da Oferta

; Custos Indicativos da Oferta Base (RS) % em Relagao a Oferta!

Comissao de Estruturagao (Volume Base, com Gross Up) 3.933.824,02 1,12%

Tributos sobre Comissao de Estruturacao 433.824,02 012%
Comissao de Distribuigao (Volume Base, com Gross Up) 7.747.648,04 2,21%

Tributos sobre Comissao de Distribuigao 747.648,04 021%
Assessores Legais 560.000,00 0,16%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,09%
B3 — Taxa de Analise para Listagem e Anuidade 10.143,10 0,00%
B3 — Taxa de Analise de Ofertas Publicas 12.097,03 0,00%
B3 — Taxa de Distribui¢ao Padrao (fixa) 36.291,11 0,01%
B3 — Taxa de Distribuicao Padrao (variavel) 122.500,00 0,04%
Custo de Marketing e outras despesas 20.000,00 0,01%

TOTAL 12.759.817,65 3,65%

Nota: !0s percentuais acima foram calculados em relagao ao Montante Inicial da Oferta, na Data de Liquidagao.

. Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, o pagamento da comisséo de coordenacao e estruturacgao e da
Comissao de Distribui¢ao sera acrescido de tributos. A remuneracao devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da Comissao de Distribuicao devida ao
Coordenador Lider.
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Sumario

@ XP Asset Management

@ Panorama Macroeconomico e Mercado de Infraestrutura

@ Tese de Investimento
@ Estrutura do Fundo

@ Caracteristicas da Oferta

o Fatores de Risco

Anexo — Material Técnico
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisao de investimento de recursos no Fundo,
os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria
situacgao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacoes disponiveis no
Regulamento do Fundo e, em particular, aquelas relativas a politica
de investimento e composic¢ao da carteira do Fundo, e aos fatores de
risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

RISCOS DE MERCADO

Fatores Macroeconomicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos
preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compodem as carteiras dos
FI-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das cotas do FUNDO.
A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados pode ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevacgao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdémico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira. O
FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas
carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros que
compoOem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos
de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou
no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente
nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e

controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizagdao cambial, controle de capitais, limitagoes no comércio
exterior, alteragOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdémica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-
19 -, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuigao dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugao da populagado
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(1) o aumento da inadimpléncia dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos respectivos FI-Infra e, consequentemente, do FUNDO;
e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das
cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a
rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 10
acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o
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Fatores de Risco

pagamento da amortizacao e do resgate das cotas do FUNDO decorre
do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo
das cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terao a remuneragao de suas
cotas afetada negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

Flutuacao de Pregos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a
rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, assim como das cotas do FUNDO,
estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes nas
politicas de crédito, econdémica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragées na
regulamentagao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilacao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

RISCOS DE CREDITO

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos
do FUNDO para efetuar a amortizagao e o resgate das suas cotas
decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao
e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das

carteiras dos FI-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de amortizagao ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o FUNDO podera nao dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagoes realizadas no FUNDO
nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os
recursos para o pagamento da amortizagcao e do resgate das cotas
provirao exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificagdao de Risco dos Ativos Incentivados. Os FI-
Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais nao
tenha sido atribuida classificagcado de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera
dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar
com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
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Incentivados, os Emissores e os eventuais terceiros garantidores serao
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em
garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos FI-Infra;
(3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra nao
consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FI-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a
rentabilidade do FUNDO também serdao impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais
sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugao
CVM n° 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o FUNDO estao sujeitos
ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos
que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro regime semelhante em
relagao aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociacao de Contratos e Obrigagoes. Diante de fatos
extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia
da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussodes judiciais e
extrajudiciais e a renegociagcao de contratos e obrigagdes, pautadas,
inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou for¢ga maior previstas no
Codigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociagao de contratos
e obrigagoes, poderao alcancgar os setores de atuagao dos Emissores
ou, mesmo, 0s proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos FlI-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos
Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio liquido do FUNDO nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os
ativos financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria
que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas
incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao de
inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio
liquido, observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 42 deste
Regulamento. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serao responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas,
em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimoénio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagado atipica
nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO
poderao fazer com que o FUNDO apresente patriménio liquido
negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢oes legais
e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos, conforme o disposto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento.
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O ADMINISTRADOR e o GESTOR também nao respondem pelas
obrigacdes assumidas pelo FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO
nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes
nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra. Nos termos dos regulamentos
dos FI-Infra, ndo é permitida a negociagao das Cotas de FI-Infra no
mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista exclusivo desses
fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para
permitir a negociacao das Cotas de FI-Infra, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio
liquido do FUNDO néo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja
por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente
serao resgatadas em caso de liquidagdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o
FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
cotas do FUNDO ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que nao
apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, néao
refletindo a situagdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a

expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das
cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS

Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢ao, conforme o caso, e a
liguidagdo das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagao conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Troca de Informagdes. Nao ha garantia de que as trocas de
informacgoes entre o FUNDO e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso
este risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

do

Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servigos. O funcionamento
do FUNDO depende da atuagao conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substitui¢ao, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.
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Majoragao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do FUNDO com a contratagao de
um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de
investimento prevista no presente Regulamento, o GESTOR tera plena
discricionariedade na selecao e na diversificagao das Cotas de Fl-Infra
a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o GESTOR qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragao em um FI-Infra
que, por sua vez, concentre o seu patrimoénio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de Emissores
em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de
subscricao das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo
critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade
para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais dos
FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada
pelo GESTOR e desde que respeitado o disposto no Paragrafo Segundo
do Artigo 17 acima.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Liquidacido do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem
eventos que podem ensejar a liquidagao do FUNDO, conforme previsto
no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a
liguidagdo do FUNDO, poderda nao haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o

pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das
cotas ficaria condicionado (1) a amortizagao ou ao resgate das Cotas
de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Dacao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao do FUNDO,
caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das suas
cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral para
deliberar sobre, entre outras opgoes, a dagao em pagamento das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e
entregues ao FUNDO em caso de liquidagdo antecipada dos FI-Infra.
Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar
as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocacao Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO
conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigoes
aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de
investimento  prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI
deste Regulamento. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer
perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagao Extraordinaria,
o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a
liquidagao do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.
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RISCOS RELACIONADOS AO
INCENTIVADOS

INVESTIMENTO EM ATIVOS

Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu
patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em
outros em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei
n° 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produc¢ao econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢é exposto estao relacionados aqueles
dos diversos setores de atuacdo dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos FI-
Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compoem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do
Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sao considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou
de producao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissao,
arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica
— PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o
programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de propoésito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagao, a ampliagao, a
manutengao, a recuperagao, a adequagao ou a modernizacgao, entre
outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana;

(iii) energia; (iv) telecomunicagoes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento
basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgao econdémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o
proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores,
conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga nao
esperada na legislagao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proéprios, que
também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos
Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os Emissores e,
conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagoes relacionadas aos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores nao consigam
cumprir suas obrigacgdes relativas aos respectivos direitos creditérios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos
Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos
Incentivados. Os FI-Infra somente procederdao ao pagamento da
amortizagao ou do resgate das Cotas de FI-Infra ao FUNDO, na medida
em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem
pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.
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Se os Emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante
os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
podera ser necessdria a ado¢cao de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que
os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-
sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e, por
consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as
condicdes financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compoem o seu lastro, bem como alteragboes nas
condigOes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os FI-
Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudancgas na percepc¢ao da qualidade de crédito
dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o pregco dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao
prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do
lucro dos Emissores. Sendo assim, se os respectivos Emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos Emissores, a liquidacao dos Ativos

Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo Emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.10],
de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir
em Ativos Incentivados emitidos por Emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores nao
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao entrarem
em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade
desses Emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os FI-
Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto, que o
FUNDO nao receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela
preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual vigéncia, tal
lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagao, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra; e (2)
apés 2 (dois) anos contados da Data da 1® Integralizacdo, esse
percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n° 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados.
Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terao
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes
la estabelecidas, notadamente a Alocagcao Minima. O nao
atendimento pelo FUNDO de qualquer das condigOes dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12431 implicard a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacdo ou a transformagao do FUNDO em outra modalidade de
fundo de investimento.
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Alteracdao do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de
investimento, como o FUNDO, nao sao sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o
imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a
tributagao sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os
Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO
fossem a eles atribuidos, por ocasido da amortizacao, do resgate ou da
alienagao das cotas. Porém, desde que o FUNDO atenda as condigdes
estabelecidas no artigo 3° da Lei n° 12.431, notadamente a Alocagao
Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os beneficios fiscais previstos
nessa lei. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda,
modificagdes na interpretacao da legislagao tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com
relagao a Lei n° 12.43], poderao afetar negativamente (1) os resultados
do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizac¢ao, do resgate ou da alienac¢ao das suas cotas. Nao é possivel
garantir que a Lei n° 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao
ou da Aquisicao dos Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela
predominante de seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
que esses fundos investirao preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primdrio ou secundario. A validade da
emissao, da subscrigao ou da aquisi¢ao dos Ativos Incentivados pelos
Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos
respectivos Emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE

Intervencao ou Liquidagdao da Instituicio Financeira da Conta do
FUNDO. Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO serao recebidos
na conta do FUNDO. Na hipétese de intervencao ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta
do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser
bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do FUNDO.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

Concentragao em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da
aplicagao no FUNDO tem relacao direta com a concentragao da sua
carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez,
pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de o FUNDO
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante
os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em ativos
financeiros que nao sejam as Cotas de FI-Infra. Apos esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
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patrimonio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipétese,
se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas do FUNDO.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos Emissores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao,
voluntariamente ou nao, pagar as respectivas obrigagdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente,
do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou
resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo
de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer
hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e,
consequentemente, para as suas cotas poderd ser impactada
negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

Operagoes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢cao de precgo
entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retorno
adicional nas operagées, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protegdo das posigoes a vista, existe
o risco de essas operagoes nao representarem um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao FUNDO. Em qualquer hipoétese, o
FUNDO podera auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor das suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANGCA

Classe Unica de Cotas. As cotas do FUNDO sdo emitidas em classe
Unica, ndo sendo admitido qualquer tipo de prioridade na Distribuig¢ao
de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordindaria e no resgate. Desse
modo, o patriménio do FUNDO nao conta com estrutura de
subordinagao ou qualquer outro mecanismo de segregacao de risco
entre as cotas.

Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns
qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdao acarretar
limitagbes as atividades do FUNDO em decorréncia da
impossibilidade de aprovacgao de certas matérias na assembleia geral.

Concentragao das Cotas. Ndao ha restricdo quanto a quantidade
maxima de cotas do FUNDO que podera ser detida por um mesmo
Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que um Cotista venha a
deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato podera
fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de
certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses préprios e em
detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na
hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter
as suas respectivas participagdbes no FUNDO diluidas, caso nao
exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do
FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do
presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
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recursos podera ser alterado em razao da subscri¢ao de novas Cotas de
FI-Infra pelo FUNDO.

OUTROS RISCOS

Precificacao dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO serao avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducgao do valor das
cotas do FUNDO.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das
cotas prevista neste Regulamento é um indicador de desempenho
adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO nao
constituam patriménio suficiente para a remuneragao das suas cotas,
de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente
Regulamento, a valorizagao das cotas de titularidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada. Assim, nao ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera igual
ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préoprio FUNDO, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Nao Realizacao dos Investimentos. Nao ha garantia de que os

investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao da
politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode
resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizagao
desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO
poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando
em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO
inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas
deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de
modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas
por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam
uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a
administracao e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO
podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na
condigdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo IV
deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR e
geridos pelo GESTOR; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos Emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos; ou (II)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

CONFIDENCIAL 45




MATERIAL DE DIVULGAGAO

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES

E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.

Fatores de Risco

seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdémicos atuem na condi¢ao de contraparte,
incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos
ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade
da emissao, da subscrigao ou da aquisi¢cao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicao ou do funcionamento dos FI-Infra ou da
emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos
e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes,
tanto o fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteragao da Legislagao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A
legislagdo aplicavel ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, esta
sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em
carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia
da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretagao
das leis vigentes poderdao impactar negativamente os resultados do
FUNDO. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratoérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais

eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do
FUNDO, bem como as condi¢oes para a Distribuicao de Rendimentos
e o resgate das cotas.

Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos FI-Infra. O FUNDO e
os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do
artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3°
da Lei n° 12.43], (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e
(2) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do
risco de alteragdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos FI-Infra,
caso o atendimento das disposi¢oes do artigo 3° da Lei n° 12.431, pelo
FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacao, em outra
modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos FI-Infra e
o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas
podera vir a ser alterado.

Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no
Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR necessita de determinadas
informacgoes referentes ao pregco de aquisi¢ao das cotas do FUNDO,
pelo Cotista, quando a aquisigao se realizar no mercado secundario,
sendo tais informagdes necessdarias para apuragdo do ganho de
capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao
ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de
imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da
Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as
informagdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR,
quando solicitadas, o valor de aquisicao das cotas sera considerado
RS$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista no FUNDO. Nesta hipétese, por nao ter
entregado as
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informacgdes solicitadas, o Cotista ndo poderda imputar quaisquer formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
responsabilidades ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, sob o cobranc¢a de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
argumento de retencao e recolhimento indevidos do imposto de Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
renda, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR Infra e, consequentemente, do FUNDO.

qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse

fato.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Como a presente
Oferta sera realizada nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM n°
555/04, as disposi¢Oes do artigo 55 da Instrugao CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, ndao serao aplicaveis, de modo que nao havera
qualquer limitagao a participagao de Pessoas Vinculadas , ainda que
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertadas. A participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel para os
demais Investidores, bem como afetar a liquidez das Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora
de circulagdo. O Administrador, o Gestor e as Instituigdes
Participantes da Oferta ndo tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter as cotas de sua titularidade fora
de circulagao.

Impossibilidade de Previsio dos Processos de Emissdao e/ou de
Alienacao dos Ativos Incentivados. Nao é possivel prever os
processos de emissao e/ou alienagao dos Ativos Incentivados que os
FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos
Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra
poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

O PARTICIPANTE NAO PODERA UTILIZAR QUAISQUER MECANISMOS DE GRAVAGAO OU QUE PERMITAM A REPRODUGAO FUTURA DE FORMA PARCIAL OU TOTAL DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES
E, PORTANTO, NAO PODERA TAMBEM REPASSAR A TERCEIROS DE QUALQUER FORMA A INTEGRALIDADE OU PARTE DO CONTEUDO DAS APRESENTAGOES.

CONFIDENCIAL 47




MATERIAL DE DIVULGAGCAO

Contato

(s Investimentos

Coordenador Lider

Investidor Institucional Investidor Nao Institucional

Getulio Lobo

Giancarlo Gentiluomo
Lucas Sacramone

Leandro Bezerra
Alexandre Alfer

Guilherme Gatto
Ana Alves
Luiza Stewart
Fernando Miranda

Pedro Ferraz

Lucas Trindade

(1) 4871-4401 (11) 3075-0554

Participantes Especiais’:

ANDBANK NTIVA F [Cl capita iVmobaL  ORAMA (> tullett prebon

Private Bankers Investimentos
- U = E=
C MYyCAP g‘enthl pitavitsy GERAL reert @D [ E : easynvest W
Il investimentos investimentos r——————

ssssssssssss

DTV

1Lista nao exaustiva dos Participantes Especiais. Para a lista completa dos Participantes Especiais, leia os slides 2 e 3 deste Material de Divulgagao.
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ESTUDO DE VIABILIDADE

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA (“Oferta”) DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

XP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“Fundo”)

Cédigo ISIN das Cotas: BRXPIDCTF005
Cddigo de Negociagao das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao (“B3"): XPID11
Classificagao ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

Janeiro de 2021
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!y management (s, INVestimentos “TPLURAL

Gestor Coordenador Lider Administrador

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO




MATERIAL TECNICO

AV1SOs

As expectativas de rendimento e de distribuicao de rendimentos projetadas neste material técnico ndo representam
nem devem ser consideradas, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura ou de isengao de riscos aos investidores.

As informagoes apresentadas neste material técnico sao baseadas na andlise e na estratégia de investimento que o
Gestor pretende adotar para o Fundo, bem como nas simulagoes realizadas pelo Gestor.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Nao ha garantia de que a carteira do Fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas neste material
técnico.

A rentabilidade passada, inclusive de outros fundos de investimento ou ativos incentivados, nao representa garantia
de rentabilidade futura.

O retorno esperado apresentado no slide 57 deste material técnico considera o investimento por Cotistas que sejam
pessoas fisicas. Para Cotistas que sejam pessoas juridicas (ou que, por qualquer outro motivo, ndo estejam sujeitos ao
IRRF a aliquota de 0%), a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.

O Fundo nao contara com garantia do Administrador, do Gestor, das Instituigcoes Participantes da Oferta, de quaisquer
terceiros, bem como de qualquer mecanismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os termos utilizados neste material técnico, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que
nao sejam definidos de outra forma nesta apresentagao, terdao os significados que lhes sao atribuidos no material de
divulgagao da Oferta ("Material de Divulgacdo’) ou no requlamento do Fundo ("‘Regulamento’).
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Caracteristicas do Fundo!

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscrigao, no
Objetivo mercado primario, de Cotas de FI-Infra; e (b) da subscricdo ou aquisi¢cdo, no mercado primario ou
secundario, de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instru¢cdao da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013

Publico Alvo?

Prazo de Duragao e Forma O Fundo tem prazo de duragao indeterminado e é constituido sob a forma de condominio fechado,
de Constituicao de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do Fundo

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo ou do resgate de Cotas, bem
como com ganhos de capital decorrentes de alienacao de Cotas, estarao sujeitos a incidéncia do
IRRF, de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa
fisica residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagoes financeiras no Brasil de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo CMN,
Tributagao Aplicavel® inclusive na Resolugdo n° 4.373/14, do CMN, desde que néo esteja em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (b) 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou por pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. A tributagao para rendimentos prevista acima é
aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3° da
Lein®12.431

IEm atendimento as disposigcoes do artigo 24 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros. 2 Para mais informagées sobre o publico alvo do Fundo, leia os slides 26-32 do Material de Divulgagdo. ° Para mais informagoes a
respeito da tributagdo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, leia os slides 23-24 do Material de Divulgago.
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Pipeline para
ofertas
subsequentes

Debénture F

RS 75 milhdes

Portfélio Pretendido?

Campitiba Arteon Z

Debénture D Debénture E

RS 85 milhoes R$ 32 milhdes R$ 79 milhdes R$ 120 milhdes R$ 30 milhdes

Linha de Subestagdes e Linha

- Subestagao S Transmissao
Transmissao de Transmissdo

Geragao Geragao

Parcialmente

Status de operagao Pré-operacional Operacional S —

Pré-operacional Pré-operacional Pré-operacional

Spread sobre NTN-B 459 bps 262 bps 258 bps 513 bps 386 bps 256 bps

Pronto para Pronto para Pronto para

Investimento Investimento Investimento Em fase de anélise

Status investimento Em fase de analise Em fase de analise

Alocagao Tentativa dos Recursos? (RSmm) — Os recursos da Oferta serdo utilizados observando a seguinte ordem de prioridade:

30,0 45
120,0
79,0 350,0

31,9
84,6

Campitiba Onte Arteon Debénture D Debénture E Caixa Total

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: XP Asset Management. ! A aquisi¢do pelo Fundo das Debéntures alvo D, E e F descritas neste Material ainda esta em fase de negociagao inicial e ndo estdo concluidas. Na
presente data, ndo foi assinado boletim de subscricdo e/ou qualquer outro instrumento vinculante celebrado com os emissores das Debéntures D, E e F. Dessa forma, nédo ha
garantia de que (i) o Fundo investira nas Debéntures D, E e F; e (ii) os investimentos nessas Debéntures, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Material, tendo
o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que nao essas Debéntures para investimento pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento. 2Desembolso sujeito
ao cumprimento de condi¢des precedentes. Considerando a captagdo integral do Montante Inicial da Oferta na 12 Data de Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuigcao
Primaria. Em caso de captagdo do Montante Inicial da Oferta, os investimentos prioritarios serdo a aquisi¢cdo das Debéntures Campitiba, Onte, Arteon Z, Debénture D e Debénture
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o Transmissora de Energia Campinas-Itatiba ("Campitiba”) | campitiba ‘

Campitiba consiste em uma linha de transmissao de 500 kV de 25,1 km de extensao, interligando as subestagoes de Campinas e
Itatiba. Em set/19 a Campitiba emitiu RS70 milhées de debéntures 12.431 para financiamento do projeto, remunerada a IPCA 9,0%
a.a. até 12 meses apos entrada em operagao e IPCA 7,5% a.a. apos esse evento.

Caracteristicas do Ativo Caracteristicas da Emissao
UF SP Saldo Projetado na Aquisigdo* RS 84.612 mil
. oy o
. Linha de Transmiss&o de 500kV Remuneracéo Pr’e Redu(;:io IPCA+9,0%aa.
Ativo - Po6s-Reducéo® IPCA + 7,5% a.a.
25,1 km de extensao
o Spread sobre NTN-B 2028/304 459 bps
Acionista controlador Grupo F3C Prazo remanescente / duration# 19 anos / 6,7 anos
RAP (data-base) R$ 17,3 mm (jun/16) Amortizagao e Juros Semestrais
Estimativa de conclusao! 1° tri 2021 ICSD 1,30
Investimento estimado! R$ 96 mm AFdeagbes
Avango fisico do projeto! 80% Garantias cF cllos direitos c.recptonos
_ } Fianga dos acionistas
Vencimento concessao Jun/46 Contrato de Suporte dos Acionistas®

99 92 93 95 97 100 103 105 109 1,0 111 15 11,3 111 109 107 104 101 97

Projecao de Fluxo de

Caixa (R$ mm)° HEEEENENENENEN NS - -

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
EJuros = Amortizagdo  Total

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Campitiba, Aneel e XP Asset Management. ! Informacgoes atualizadas prestadas pela Campitiba ao Gestor. 2A redugao de taxa ocorre doze meses ap6s a entrada em
operagao. 3ESA (Equity Support Agreement). “Calculos realizado pelo Gestor com base nas informagdes da escritura de emissao e, conforme o caso, das NTN-Bs de 2028 e 2030.
5Grafico elaborado pelo Gestor com base na remuneragao das debéntures prevista da escritura de emissao e na proje¢ao do IPCA, considerando-se o valor do IPCA de 17 de
dezembro de 2020.
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@® oOurilandia do Norte Transmissora de Energia S.A. (‘Onte’) AV

Quvrilandia do Norte

TRANSHISSORA BE ENERGIA

A Onte é a SPE constituida para implementagao do Lote W do leildo de transmissao 013/2015 e consiste em uma Subestacao de
transmissdo no municipio de Ourildndia do Norte, PA. Em nov/19, a Onte emitiu RS30 milhées de debéntures 12.431 para
financiamento do projeto, remuneradas a IPCA + 6,15% a.a.

Caracteristicas do Ativo Caracteristicas da Emissao
UF PA Saldo Projetado na Aquisigao! RS 31.871 mil
A Subestagdo Onga Puma - Remuneracgao IPCA + 6,15% a.a.
Ourilandia/PA
- 1

Acionista controlador Testotrans Spread sobre NTN-B 2028/ 30_ 262 bps

Prazo remanescente / duration! 19 anos / 6,6 anos
RAP (data-base) RS 8,8 mm (out/16) L .

Amortizagao e Juros Semestrais
Operagao comercial Jun/18 1CSD 130
Investlmer?to total ' RS 40 Tnm AF de acdes
Avango fisico do projeto Operacional Garantias CF dos direitos creditoérios
Vencimento concessao Out/46 Conta reserva com 1 PMT

35 35 35 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 33 33 33 33 33 33

ATEEOCOIHDIIEE H B B B B DD EEEESE S S = = —
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Caixa (RS mm)?2

B Juros Amortizagao

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Onte, Aneel e XP Asset Management. ICalculos realizado pelo Gestor com base nas informagdes da escritura de emissao e, conforme o caso, da NTN-Bs de 2028 e 2030.
2Grafico elaborado pelo Gestor com base na remuneragao das debéntures prevista da escritura de emissdo e na proje¢do do IPCA, considerando-se o valor do IPCA de 17 de
dezembro de 2020.
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7»

e Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A. ("Arteon 7) &

ART=ON Z =N=RGIA

A Arteon Z é a holding detentora de trés SPEs (Z1, Z2 e Z3) constituidas para desenvolver cinco subestagées e dois trechos de
linha de transmissdo. Em Set/20, a Arteon Z emitiu RS75 milhbes de debéntures 12.431 para financiamento dos projetos,
remunerada a IPCA + 58% a.a.

Caracteristicas do Ativo Z1 Z2 Z3 Caracteristicas da Emissao
UF RJ MA e PI BA Saldo Projetado na Aquisigao? RS 78.983 mil
A 1 Subestacdo 3 Subestagoes 1 Subestagao Remuneragao IPCA +5,8% a.a.
1LT 1LT
- 2

Acionista controlador Arteon Z Energia Participagoes S.A. Spread sobre NTN-B 2028/ 39 258 bps

Prazo remanescente / duration? 23,5 anos / 9,1 anos
RAP (data-base) RS 9,3 mm (out/16) R$16,2mm (out/16) RS 9,Imm (ago/17) L ,

Amortizagao e Juros Semestrais
Operagao comercial 2T20 1T21 2T21 ICSD 130
Investimento total R$ 50 mm R$ 104 mm RS 82 mm AF de agdes da Z13;
Avango fisico do projeto! 100,0% 96,0% 73,0% Garantias CF dos direitos creditérios da

Z13, Arteon Z e conta reserva;

Vencimento concessao Ago/47 Set/47 Mar/48 Fianca do Controlador*

B Juros ' Amortizagao

3 116

103 10,4 108 1L1 11,
2 95 97 99 o

Projecao de Fluxo de 86 89 9,
Catxa (RS mm)’ 65 67 67 66 69 71 73 76 78 81 84 5
B B B B B BB BN NN NN NN e

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE
ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Arteon Z, Aneel, LMENG Consultoria Projetos Engenharia e XP Asset Management. 'Informagoes atualizadas conforme relatério financeiro mensal da Arteon. 2Calculos
realizado pelo Gestor com base nas informagoes da escritura de emissao e, conforme o caso, da NTN-Bs de 2028 e 2030. 3Sob condigao suspensiva, apds conversao de debénture.
4Até a entrada em operagao dos projetos. 5Grafico elaborado pelo Gestor com base na remuneracdo das debéntures prevista da escritura de emissao e na projecao do IPCA,
considerando-se o valor do IPCA de 17 de dezembro de 2020.
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Retorno Esperado do Investimento!

Fluxo de caixa esperado, considerando os ativos que poderao vir a compor a carteira do Fundo, conforme projegao do Gestor,
tendo em vista a rentabilidade alvo do Fundo prevista no slide 21 do Material de Divulgagao.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 XP FIC FlI-Infra

Fluxo de Caixa Esperado Retorno Esperado do Cotista vs.
NTNB®
(+) Captagdo de Recursos? 350.000 0 0 0 0 0
(-) Aquisicao de Debéntures (347.883) 0 0 0 0 0 Duration (anos) 7,4
. . . 3
(+) Caixa Receb_ldo dos Investimentos 19.976 29.370 39.364 38.290 39.663 44,535 TIR Nominal 8,81%
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 22.093  29.370 39.364 38.290 39.663 44535
TIR Real 5,37%
(-) Custos e Despesas do Fundo* (2420) (3288  (3.272) (3.272) (3.265)  (3.267)
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas 18.556  26.080 35.817 35.017 36.398 41.267 NTN-B Equiv. 2028/30
Taxa NTN-B 2,89%
(/) Numero de Cotas 3.500 3.500 3.500 3.500 3.500 3.500
(=) Fluxo por cota 5,3 7,5 10,2 10,0 10,4 11,8 S
rémio Esperado
241 bps
do Fundo
(/) Valor Da Cota Bruta 103,65 103,65 103,65 103,65 103,65 103,65
(=) Distribuigées ao Cotista 5,1% 7,2% 9,9% 9,7% 10,0% 11,4%

(=) Distribuig¢des Considerando Gross-Up
de IR®

Premissas: ! Com base nas projegdes financeiras do Gestor. 2Considerando a captagéo integral do Montante Inicial da Oferta, na 12 Data de Liquidagao, liquido da Taxa
de Distribui¢ao Primadria. 3 Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista os investimentos nas debéntures de Campitiba, Onte, Arteon Z, Debénture D e
Debénture E (conforme slides 53 a 56 deste material). 4 De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor: taxa de administragao, taxa de gestdo e
despesas com auditoria, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. SInformagdo com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial
investidor na comparagao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que nao sejam incentivados, considerando a tributagao do IRRF a aliquota de 15%. Para
mais informacgdes a respeito da tributagéo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, leia os slides 23-24 do Material de Divulgacgdo. 8 NTN-B com duration similar da carteira

do Fundo.
Fonte: XP Asset Management.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Informagdes Adicionais e Canais de Atendimento

Mais esclarecimentos a respeito da Oferta estao disponiveis nos enderecos e sitesindicados abaixo:

Plural S.A. Banco Miiltiplo

1 pLU RAL Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, Rio de Janeiro — RJ
www.bancoplural.com
Neste site, clicar (a) em “Administragao Fiduciaria”; (b) depois, em “Fundos Administrados”; (c) em seguida, em “XP Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”; e (d) entdo, no documento
desejado

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e iﬂ\/ estimento S Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Rio de Janeiro — RJ
w www.xpi.com.br
Neste site, clicar (a) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em “XP Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Oferta Publica de Distribuicao de Cotas da
12 Emissdo do Fundo”; e (d) entdo, no documento desejado

Comissao de Valores Mobiliarios

’ Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro — RJ
hd CVM WWW.cvin.gov.br

Comissio de Valores Mobilirios

Para obtencdo do Regulamento e dos avisos, anincios ou comunicados da Oferta, neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b)
depois, em “Consulta a Informagdes de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apos inserir
o nome do Fundo, em “Continuar”; (c) depois, em “Documentos Eventuais”; e () na se¢do “Tipo de Documento”, no
documento desejado

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

B 3 BRASIL Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, Sdao Paulo — SP
BOLSA
BALCAO www.b3.com.br

Neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”, (b) depois, clicar em “Solugdes para
Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (€) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois,
selecionar "XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - 12
Emissao”
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