LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA PUBLICA DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO

XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ/ME 30.317.464/0001-97
Registro da Oferta na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFP/2020/002, em 4 de fevereiro de 2020
Codigo ISIN das Cotas n° BRXPIECTFO03
Classificacao ABVCAP/ ANBIMA: Diversificado Tipo 2

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com endereco na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.909, 25° ao 30° andares, CEP 04543-907, na Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-
78 (“Coordenador Lider”) em conjunto com as seguintes instituicbes intermediarias Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
Banco Andbank (Brasil) S.A., Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores, Banco BTG Pactual S.A., CM Capital Markets
CCTVM Ltda., Banco Daycoval S.A., Easynvest - Titulo Corretora de Valores S.A., Elite Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios Ltda., Genial
Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A., Corretora Geral De Valores e Cambio Ltda., Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores,
H.COMMCOR Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., ICAP do Brasil CTVM Ltda., Lerosa S.A. Corretora de Valores e CAmbio, Mirae
Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda., Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Necton investimentos S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios e Commodities, Novinvest Corretora de Valores Mobiliarios Ltda., Nova Futura CTVM Ltda., Planner Corretora de Valores
S.A., RB Capital Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., e SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Instituicdes Contratadas”), comunica,
nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400"), o inicio da distribuicado publica de até 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil, quinhentas e quarenta e
trés) cotas da segunda emissdo de classe Unica do XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA,
fundo de investimento em participacées inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 30.317.464/0001-97 (“Cotas da Segunda Emissdao” e “Fundo”,
respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), representando, inicialmente, o
montante de até (“Montante Inicial da Oferta”):

R$ 500.000.082,53*

(quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos)

*QO valor acima nao inclui o Custo Unitario de Distribuicao (conforme definido abaixo), destinado a arcar com os custos da Segundo
Emissao, no valor de R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissao, a ser pago pelos Investidores que
subscreverem Cotas da Segunda Emissao.

sendo todas as Cotas da Segunda Emissao escriturais e nominativas, a serem integralizadas pelo Preco de Aquisicao (conforme abaixo definido)
em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrucao CVM 400, e com a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 578" e “Oferta”, respectivamente) e podendo tal montante ser (i) aumentado em virtude do Lote
Adicional (conforme abaixo definido) ou (i) diminuido em virtude da distribuicdo parcial.

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO
1.1. Constituicao do Fundo e Aprovacao da Oferta:

O Fundo foi constituido pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratério n°
14.820, de 8 de janeiro de 2016 (“Administrador”), em 04 de abril de 2018, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do
VX VIl - Fundo de Investimento em Participacdées Multiestratégia”, o qual foi registrado no 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n°® 1842939, em 5 de abril de 2018. O "Ato do Administrador do VX VIl - Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, firmado em 7 de marco de 2019 pelo Administrador e registrado em 8 de marco
de 2019 perante o 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n® 1.864.293,
aprovou, dentre outros, (i) a alteracdo da categoria do Fundo para fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, nos
termos da Instrucao CVM 578, (ii) a alteracdo da denominacao do Fundo para “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, e (iii) os termos aplicaveis a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo. O “Ato do Administrador do XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participacées em Infraestrutura”, firmado em 3 de outubro de 2019 pelo Administrador e registrado na mesma data
perante a CVM, aprovou o regulamento em vigor do Fundo (“Regulamento”). O Fundo esta registrado na CVM, nos termos da Instrucao
CVM 578.




Nos termos do paragrafo primeiro, artigo 41 do Regulamento, e de acordo com a solicitacdo prévia do Gestor, o Administrador do Fundo esta
autorizado a realizar a emissao das Cotas da Segunda Emissao e a presente Oferta, independentemente de aprovacao em Assembleia Geral
de Cotistas e de alteracdo do Regulamento, observado o capital méximo autorizado do Fundo no valor de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes
reais). De tal forma, a Segunda Emisséao e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido na pagina 8 do Prospecto) dos atuais
Cotistas para a subscricdo das Cotas da Segunda Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo Administrador por meio do ato
particular celebrado em 22 de agosto de 2019, o qual foi registrado junto ao 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 1.865.677, em 23 de agosto de 2019. A quantidade de Cotas da Segunda Emissao,
bem como o Preco de Emissao e o Preco de Aquisicao foram definidos, deliberados e aprovados pelo Administrador, por meio de ato particular
realizado em 18 de dezembro de 2019, o qual também ratificou a Segunda Emissdo e a Oferta e que se encontra em fase de registro (“ Ato do
Administrador de Definicao do Preco de Emissao”).

O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores do Administrador, da B3 e da CVM, nos seguintes enderecos
eletronicos:

e Administrador:
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Para acesso ao Regulamento, consulte: www.vortx.com.br (neste website clicar em Investidores > Fundos de Investimento > Pesquisar: FIP XP
Infra Il > Documentos).

e B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fip/fips-listados/ (neste website,
clicar em “XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES EM INFRAESTRUTURA"; no menu disponivel logo abaixo do
nome do Fundo, clicar em “Outros Documentos” e, por fim, clicar em “Regulamento”).

e CVM:
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacdes de Regulados”; clicar em “Fundos de
Investimento”; clicar em “Consulta a Informacdes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no
primeiro campo disponivel “XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA"; clicar no link do nome do
Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, clicar no campo “Documento Associados” em “ Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante,
prospecto distribuicdo, regulamento, etc)”, selecionar, no campo “Tipo”, na linha do Regulamento, a opcdo de download do documento no
campo “Exemplar do Regulamento”).

1.2. Tipo do Fundo:

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto ndo admite o resgate de suas Cotas.
1.3. Prazo de Duracdo:

O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

1.4. Classificacao ABVCAP/ANBIMA:

Diversificado Tipo 2.

1.5. Objetivo do Fundo e Politica de Investimento

O Fundo é uma comunhao de recursos destinada preponderantemente ao investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo e, de forma
suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no médio e longo prazos,
preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios,
podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao de carteira dispostos na secéo Il do Regulamento, nos termos da Politica
de Investimentos.

O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

Nos termos do Anexo | do Regulamento do Fundo, “Valores Mobilidrios” significam as acdes (incluindo acdes preferenciais resgataveis),
debéntures simples, bénus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao
de companbhias, abertas ou fechadas, bem como de sociedades limitadas.




Nos termos do Anexo | do Regulamento do Fundo, “Ativos Financeiros” significam os (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou poés-fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
no item (i) acima; (iii) titulos emitidos por instituicées financeiras, incluindo, sem limitacdo certificados de deposito bancério (CDBs), Letras
Financeiras, letras de crédito imobiliario (LCls) e letras de crédito do agronegdécio (LCAs); e/ou (iv) cotas de fundos de investimento, incluindo
fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos.

Critérios de Composicao de Carteira

Observado o disposto nos paragrafos acima sobre o objetivo do Fundo, o Fundo investird prioritariamente em Valores Mobilidrios de emissao
das Sociedades Alvo, sempre de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo Il ao Regulamento e reproduzida abaixo:

O Fundo tera a seguinte politica de investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo,
sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera estar investido em Valores Mobilidrios de emissao de
Sociedades Alvo;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo;

(iii) caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do
Patrimonio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio Liquido do Fundo, podera estar representada por Ativos Financeiros.

O Fundo devera participar no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicado de sua politica estratégica e gestdo de
tais Sociedades Alvo. Para maiores informacoes a respeito da participacdo do Fundo nas Sociedades Alvo, veja o Capitulo Il (Critérios Minimos
de Governanca Corporativa) da Secao Ill do Regulamento.

Observados os critérios minimos de governanca descritos abaixo, o Fundo poderd investir em debéntures simples, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em acdes, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures simples (i) assegurem ao Fundo, a participacdo no
processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pela Instrucdo CVM 578, e
(iii) prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento de a
participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da Sociedade Alvo serd hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures simples conversiveis ou nao em acoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada, sem limitacdo de concentracdo, conforme previsto no artigo 11, paragrafo primeiro da Instrucao
CVM 578, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures simples atendam aos requisitos estipulados no paragrafo acima ou nas
excegoes previstas na Secao “Politica de Investimentos - Critérios de Composicao de Carteira” na pagina 55 do Prospecto.

O Fundo podera investir em Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o Gestor esteja envolvido na estruturacdo
financeira da respectiva operacao, desde que o Gestor ndo receba remuneracdo ou comissao em decorréncia da referida estruturacao.

Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do Anexo Il ao Regulamento e descritas nesta Secdo ndo serdo aplicaveis durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no paragrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no pardgrafo terceiro do artigo 43 do
Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

Para o fim de verificacao de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverao ser somados aos
Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (sequndo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilirios;
(b) no perfodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
gue ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacédo a prazo dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacdo dos recursos previsto acima, o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
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recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (i) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas
na ultima emissao do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap6és obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para
enguadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido na secao Il do Regulamento e descrito acima.

O prazo previsto no paragrafo acima também se aplica para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto
no qual o Fundo tenha investido.

Observada a Politica de Investimentos disposta na secao Ill do Regulamento, o Fundo:

(i) poderd realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) das Sociedades Alvo, observados os requisitos previstos no
paragrafo Unico do artigo 6° do Regulamento e na Instrucao CVM 578; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participacdes, observados os termos do artigo da Instrucdo CVM 578, desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo; e

(ii) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto (a) quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou venda de acoes das Sociedades Alvo que integrem a carteira do
Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de
acoes investidas; ou

(i) alienar as acbes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de duracao, na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primarias de suas Cotas ou (ii) alienacao ou liquidacdo de Valores Mobilidrios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles
decorrentes, conforme o paragrafo abaixo.

Os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento poderao ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos,
distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o prazo de
reinvestimento disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento, que é de até o ultimo Dia Util do 2° (sequndo) més subsequente
a data da primeira integralizacdo da Oferta.

1.6. Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas:

As Cotas do Fundo corresponderao a fracoes ideais de seu patriménio e terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da
Instrucao CVM 578/16.

As Cotas da Segunda Emisséo (i) sao emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as
Cotas da Segunda Emissdo e, conforme o caso, as demais Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada
Cota da Segunda Emissdo confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fracées
ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sao resgataveis, salvo na hipétese de liquidacdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v)
conferirdo aos seus titulares direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de Instituicdo Escrituradora, em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Cotas da Segunda Emissdo e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o
Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas consideradas partes relacionadas do Administrador
ou do Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo.

Nao se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucao CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas, salvo na hipétese de
liquidacao do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto na secao Xl do Regulamento.

E assegurado aos Cotistas, detentores de Cotas devidamente integralizadas na data de divulgacio deste Antncio de Inicio e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricao das Cotas da Segunda Emisséao inicialmente ofertadas, conforme
aplicacdo do Fator de Proporcdo para Subscricdo de Cotas da Segunda Emissao.




As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos no paragrafo terceiro do artigo 42 do Regulamento
do Fundo e nas leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario e para negociacdo em
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Apenas poderao ser negociadas no mercado secundario as Cotas do Fundo devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade com
os boletins de subscricdo, sendo vedada a negociacao das Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

1.7. Limites de investimento no Fundo:

Nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo,
sendo esse o Limite Maximo de Investimento. A propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas
emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderao resultar em liquidacdo do Fundo ou sua transformacao em
outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

1.8. Auditor Independente:

Para a prestacdo de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a Ernst & Young
Auditores Independentes S/S, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Sul, 9° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/0001-25.

1.9. Taxa de Administracao, Taxa de Gestao Taxa de Performance e Outras Taxas:
Taxa de Administracao e Taxa de Gestao

Em decorréncia da prestacao dos servicos de administracdo, gestao, custédia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo,
o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido
do Fundo, e que seré provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definicdo constante do
Regulamento), e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util (conforme definicdo constante do Regulamento) do més subsequente & sua
vigéncia, nos termos do artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administracdo Especifica (conforme definido no Anexo | do Regulamento), o valor devido ao
Administrador pelos servicos de escrituracao de Cotas e os pagamentos devidos ao Gestor, incluindo Taxa de Gestao (conforme definido no
Anexo | do Regulamento) e Taxa de Performance (conforme definido no Anexo | do Regulamento), conforme tabela abaixo:

Taxa de Administracdo 1,50% do Patriménio Liquido
Taxa de Administracdo Especifica Até 0,12% do Patrimonio Liquido
Taxa de Gestdo Até 1,38% do Patrimoénio Liquido

Pelos servicos de administracdo e custédia, o Fundo pagard a Taxa de Administracdo Especifica. A Taxa de Administracdo Especifica sera
calculada conforme a tabela abaixo, aplicada sobre o Patriménio Liquido do Fundo (conforme definido no Regulamento), e sera provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definicao constante do Regulamento), e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util (conforme definicdo constante do Regulamento) do més subsequente & sua vigéncia. Ndo obstante o disposto na
tabela disposta abaixo, o Administrador fara jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
reajustado anualmente a partir da data de inicio do Fundo, de acordo com a variacdo do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, caso o valor da Taxa de Administracao Especifica seja inferior ao referido montante. Pelos servicos prestados ao
Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administracao Especifica até o limite de 0,12% (doze centésimos por
cento) do Patrimoénio Liquido, conforme tabela abaixo.

Patrimonio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracdo Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,12%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,08%

A Taxa de Administracdo nado inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo
com o disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente. Adicionalmente, o Administrador serd remunerado pela sua participacdo em
assembleias, reunides e afins, considerando uma remuneracao de R$ 500,00 (quinhentos reais) hora/homem.

A remuneracao do Gestor, na prestacao dos servicos de gestao de carteira do Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracao
apds o pagamento da Taxa de Administracao Especifica e da remuneracao devida ao Administrador pelos servicos de escrituracao de Cotas,
conforme disposto no Contrato de Gestao.

O Gestor fard jus a Taxa de Gestdo pela prestacdo de seus servicos ao Fundo, bem como terd direito a receber a Taxa de Performance.




O Administrador e/ou o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
Fundo que exceder o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera a IPCA+7% (sete por cento) (“Benchmark”). A Taxa de
Performance sera provisionada diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortizacdes aos Cotistas, desde que o valor total
integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data da respectiva integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas
por meio de amortizacdes, pagamentos ou resgates de suas Cotas, conforme a féormula abaixo:

TP = Max[0;20% *(Rend-LD)]
“TP" = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a Ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que
for mais recente em relacdo a respectiva data de calculo;

“LD" = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizacoes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de célculo;
ou (i) na remuneracdo pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas
eventuais amortizacdes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance
na respectiva data de calculo.

1.10. Escriturador e Custodiante:

O escriturador e o custodiante das Cotas é o Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de escrituracao
das Cotas do Fundo.

1.11. Gestor:

A gestdo do Fundo é realizada pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.789.525/0001-98 (" Gestor”).

1.12. Demais termos, condicoes e caracteristicas do Fundo e das Cotas

Os demais termos, condicoes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no Prospecto e no Regulamento.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1.1. Montante Inicial da Oferta:

O Montante Inicial da Oferta sera de R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes, oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos), considerando a
subscricao e integralizacdo da totalidade das Cotas da Segunda Emissao pelo Preco de Emissdao no montante de R$ 99,71 (noventa e nove reais
e setenta e um centavos) por Cota da Segunda Emissdo, o qual devera ser acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, equivalente a 3,56%
(trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da Segunda Emissao, correspondente a R$ 3,55 (trés reais e
cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissao (“Custo Unitario de Distribuicdo”), perfazendo o Preco de Aquisicao de R$ 103,26
(cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude
do Lote Adicional (conforme definido abaixo), ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo
da Oferta (conforme definido abaixo).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$ 99.999.956,68 (noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e oito centavos), considerando-se o Preco de Emissao por
Cotas da Segunda Emissao de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos) ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes,
quinhentos e sessenta mil, duzentos e oitenta reais), considerando-se o Preco de Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos) por Cota da Segunda Emissao, que considera o Custo Unitério de Distribuicdo, correspondente a até 1.002.908 (um milhdo e duas
mil, novecentas e oito) Cotas da Segunda Emissao, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente
ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote Adicional”),
conforme facultado pelo artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400.

2.1.2. Quantidade de Cotas da Segunda Emissao:

A Oferta serd composta por até 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil, quinhentas e quarenta e trés) Cotas da Segunda Emissao, podendo
o numero de Cotas da Segunda Emissdo ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicao parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).




2.1.3. Data de Emissao:

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas da Segunda Emissdo é a Data de Liquidacéo.
2.1.4. Série:

Unica.

2.1.5. Aplicacao Minima Inicial:

O montante minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda
Emissao, totalizando a importancia de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil, vinte sete reais e vinte e um centavos) por Investidor, considerando
o Preco de Emissdo (conforme definido abaixo), e de R$ 25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos)
considerando o Preco de Aquisicao (conforme definido abaixo), que leva em conta o Custo Unitério de Distribuicdo (“Aplicagdo Minima
Inicial”), observado que a quantidade de Cotas da Segunda Emissao atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipdteses previstas na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda” e na
Secao “Termos e Condicbes da Oferta — Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada” nas paginas 41 e 31, respectivamente do Prospecto.
A aplicacao Minima Inicial nao é aplicavel aos cotistas do Fundo que exercerem seu direito de preferéncia, conforme descrito abaixo.

2.1.6. Montante Minimo da Oferta, Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada:

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricao e integralizacdo de, no minimo, 501.455 (quinhentas e uma mil, quatrocentas e
cinquenta e cinco) Cotas da Segunda Emissao, sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional, considerando-se o Preco
de Emissao por Cotas da Segunda Emissao de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes, setenta e oito reais e cinco centavos), ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta e um milhdes, setecentos e
oitenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e
seis centavos) por Cota da Segunda Emissdo, que considera o Custo Unitario de Distribuicdo (“Montante Minimo da Oferta”). Caso néo seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor,
de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualguer momento.

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400, a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissao, observado o
Montante Minimo da Oferta.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverao ser canceladas.

Em razédo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissdo e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, os
Investidores poderao, no ato da aceitacdo a Oferta, optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (i) a totalidade das Cotas da Segunda Emissao por ele subscritas;
ou (ii) uma guantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas da Segunda Emissdo originalmente ofertadas. Presume-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Segunda Emissao objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao.

Na hipotese de o Investidor indicar o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a
Aplicacdo Minima Inicial.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacao e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacao do exercicio do Direito
de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das intencoes de investimento dos Cotistas ou dos Investidores da Oferta, conforme aplicavel.

No caso de distribuicdo parcial, o Cotista ou Investidor, conforme o caso, que, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia,
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, a sua adesao a Oferta, nos termos descritos acima, nao terd o seu Pedido de Subscricao ou
ordem de investimento acatado e, consequentemente, o mesmo serd automaticamente cancelado. Caso determinado Cotista ou Investidor
da Oferta, conforme o caso, j& tenha efetivado qualquer pagamento a titulo de integralizacdo de Cotas da Segunda Emissdo, os valores ja
depositados serdo devolvidos aos referidos Cotistas ou Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se for o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou
da Data de Liquidacdo, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do andncio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador, conforme aplicavel. Nesta
hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Cotistas e/ou Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos.




EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS
VALORES MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES
DE RISCO - RISCOS RELATIVOS A OFERTA - RISCOS DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCAGCAO DO MONTANTE MiNIMO DA
OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO.

2.1.7. Preco de Emissao e Preco de Aquisicao:

O preco de cada Cota da Segunda Emissao, inclusive Cotas Remanescentes, é equivalente ao valor unitario de cada Cota da Segunda Emissao,
no montante de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), tendo como parametro o valor patrimonial das Cotas, apurado
em 13 de dezembro de 2019 (“Preco de Emissao”), conforme possibilidade prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento
e conforme determinado no Ato do Administrador de Definicdo do Preco de Emissdo, o qual deverd ser acrescido do Custo Unitario de
Distribuicao, perfazendo o preco de aquisicdo, por Cota da Segunda Emissao, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) (“Preco
de Aquisicao”). Para mais informacdes sobre a definicdo do valor patrimonial das Cotas, vide a secdo “Posicdo Patrimonial do Fundo antes e
apoés a Oferta” na pagina 72 do Prospecto.

2.1.8. Publico Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a: (i) “Investidores Institucionais”, quais sejam, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, em todos os casos, que sejam aquelas pessoas definidas como tal no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, de
13 de novembro de 2013, conforme alterada, ou em qualquer outra regulamentacao posterior que a CVM venha a publicar (“Investidores
Qualificados”) e, ainda, investidores cuja ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme o caso, seja em quantidade igual ou
superior a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um
milhado, trinta e cinco mil, quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos) considerando o Preco de Aquisicao, que leva
em conta o Custo Unitario de Distribuicao; e (ii) “Investidores Nao Institucionais”, quais sejam, Investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis,
gue sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo Pedido de Subscricdo ndo ultrapasse 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda
Emisséo, totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e nove mil, oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito
centavos), considerando o Preco de Emissao, e de R$ 1.035.491,28 (um milhao, trinta e cinco mil, quatrocentos e noventa e um reais e vinte
e oito centavos) considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicdo (os Investidores Nao Institucionais
em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”). No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas da Segunda
Emissdo por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrucdo da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme
alterada (“Instrucao CVM 494").

Adicionalmente, poderao ser realizados esforcos de colocacdo das Cotas da Segunda Emissdo no exterior, observado o disposto na legislagcao
e regulamentacao aplicaveis.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicao da Oferta, sera garantido aos Investidores o tratamento justo e
equitativo, desde que a aquisicao das Cotas da Segunda Emisséo nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutéaria, cabendo
as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas Cotas da Segunda Emissao ao perfil de seus respectivos
clientes.

2.1.9. Declaracao de Inadequacao do Investimento:

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda variavel,
estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagcdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderao perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em participacdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os
fundos de investimento em participacdes tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas,
sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, ¢ vedada a
subscricao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” na pagina 86 do Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para
a melhor verificacao de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.




A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

2.1.10. Distribuicao e Negociacdo das Cotas:

As Cotas da Segunda Emissao objeto da Oferta serao registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA e negociadas no mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

A Instituicao Escrituradora serd responsavel pela custédia das Cotas da Segunda Emissdo que ndo estiverem depositadas na B3.
E vedada a negociacao das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo fora do ambiente de negociacao da B3.

As Cotas da Segunda Emissao somente poderao ser negociadas ap6s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizacao
da B3 para o inicio da negociacao das Cotas da Segunda Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

O pedido de admissdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo a negociacao na B3 foi deferido em 21 de janeiro de 2020.
2.1.11. Condicoes de Prazo de Subscricao e Integralizacao:

Os Cotistas e os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emissao a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacao, conforme
o caso, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, pelo Preco de Aquisicdo, observada a Secdo “Termos e
Condicoes da Oferta — Forma de Subscricdo e Integralizacdo” na pagina 34 do Prospecto.

Os Cotistas e os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar, de forma fisica ou eletrénica, procuracao para fins
de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente ao mesmo tema, a respeito da potencial substituicao do atual
Administrador pelo Plural S.A. Banco Multiplo, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 228, sala 913, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017. Para
maiores informacoes, vide Secao “Termos e Condicoes da Oferta — Procuracdo de Substituicdo do Administrador”, na pagina 34 do Prospecto.

2.1.12. Pessoas Vinculadas:

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i)
controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicao, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores
das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das
Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos ao Fundo,
ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador,
o Gestor ou as Instituicoes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao
Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme previsto na secdo “Plano
de Distribuicdo” na pagina 37 do Prospecto.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO.

2.1.13. Instituicoes Contratadas:

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condicées do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para
participarem do processo de distribuicdo das Cotas da Segunda Emisséo (”Instituicao Contratada” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Instituicoes Participantes da Oferta”), Para formalizar a adesao das Instituicdes Contratadas ao processo de distribuicdo das Cotas da
Segunda Emissdo, o Coordenador Lider enviard uma carta convite as Instituicdes Contratadas, sendo certo que, apés o recebimento da Carta
Convite, as Instituicbes Contratadas deverdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome das Instituicdes Contratadas, possa celebrar um
termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao”).

A quantidade de Cotas da Segunda Emissao a ser alocada as Instituicoes Contratadas sera deduzida do nimero de Cotas da Segunda Emissao
a ser distribuido pelo Coordenador Lider.




As Instituicdes Contratadas estdo sujeitas as mesmas obrigacoes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicao,
inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislacdo em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento, por quaisquer das Instituicbes Contratadas, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicao, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta,
ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacao, aquelas previstas na
Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio,
conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicao Contratada deixarad de integrar o grupo de instituicoes financeiras
responsaveis pela colocacao das Cotas da Segunda Emissdo no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo cancelar
todas as intencdes que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em questdo sera,
a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciada do
consorcio de distribuicao e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consoércios
de distribuicdo por ele coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidacao, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem de investimento ou Pedido de Subscricao,
conforme aplicavel, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricdo.

2.1.14. Destinacao dos Recursos:

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serao destinados a aquisicdo, pelo Fundo, de Valores Mobiliarios
de emissao de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas, conforme descritos na Secado “Informacbes relativas as Sociedades Alvo” na
pagina 84 do Prospecto, e de Ativos Financeiros, bem como ao pagamento dos Encargos do Fundo, observado o previsto na Secao “Termos e
Condicoes da Oferta — Destinacao dos Recursos” na pagina 36 do Prospecto.

2.1.15. Regime de Distribuicao das Cotas da Segunda Emissao:

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicoes Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador
Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Segunda Emissao, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos da Secao
“Termos e Condicoes da Oferta - Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na pagina 31 do Prospecto.

2.1.16. Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente integralizadas na data de divulgacdo deste Anuncio de Inicio e que
estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricao das Cotas da Segunda Emissao inicialmente
ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporcdo para Subscricdo de Cotas da Segunda Emissao.

A quantidade maxima de Cotas da Segunda Emissao a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia devera corresponder
sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Cotas da Segunda Emissdo, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera Aplicacdo Minima Inicial
para a subscricdo de Cotas da Segunda Emissdo no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

O Direito de Preferéncia podera ser exercido pelos Cotistas, total ou parcialmente, (i) junto aos agentes de custddia autorizados a operar na
B3 durante o Prazo do Direito de Preferéncia B3, ou seja, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente &
divulgacao deste Anuncio de Inicio, portanto, até 26 de fevereiro de 2020, de acordo com os regulamentos e procedimentos estipulados pela
Central Depositaria da B3, independentemente de sua adesao a Oferta junto ao Coordenador Lider, ou (ii) junto a Instituicdo Escrituradora
durante o Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, ou seja, no prazo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util
subsequente a divulgacao deste Anuncio de Inicio, ou seja, até 27 de fevereiro de 2020, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da Instituicao Escrituradora, em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Instituicdo Escrituradora:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

O horério de atendimento é em dias Uteis das 9h as 18h.
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Nao é permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverao indicar a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta a ser subscrita,
nao se aplicando a tais Cotistas a obrigacao representada pela Aplicacdo Minima Inicial; e (ii) terdo a faculdade, como condicao de eficécia
de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta observados os termos e condicoes
descritos na Secao “Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada” na Secao 4 “Caracteristicas da Oferta” na pagina 30 do Prospecto.

A integralizacdo das Cotas da Segunda Emissdo subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3.

Encerrado o Prazo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia,
o Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo, (b)
do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; e (f) do Gestor, informando o montante de Cotas da Segunda Emissao
subscritas durante o Prazo do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Durante o Prazo do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Cotas da Segunda Emissao receber,
quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cotas da Segunda Emissdo. Até a obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Cotas da
Segunda Emissao passarao a ser liviemente negociadas na B3, as Cotas da Segunda Emissao nao serao negociaveis. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Cotas da Segunda Emissao por ele adquirida, e se converterd em tal Cota da Segunda Emissdo depois de, cumulativamente,
serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as
Cotas da Segunda Emissao passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emissao ainda nao estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis desde a data de
sua integralizacao até a divulgacao do Anuincio de Encerramento.

Nao haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito
de Preferéncia.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM
ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGCOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

2.1.17. Plano de Distribuicao:

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas da Segunda Emissao sob o
regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrucdo CVM 578 e demais normas pertinentes, conforme
o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucaéo CVM 400, o qual leva em consideracdo as
relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e
(iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que as demais Instituices Contratadas
assumam a obrigacao de realizar a distribuicdo publica das Cotas da Segunda Emissao, conforme Plano de Distribuicao fixado nos seguintes
termos:

(i) a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais;

(ii) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta e os esforcos de venda somente terdo inicio apos (a) a concessao do registro da
Oferta pela CVM,; (b) a divulgacao deste Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro
da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serao
encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, sendo que no
caso do material publicitario previsto no artigo 50, caput, da Instrucdo CVM 400, a sua utilizacdo somente podera ocorrer concomitantemente
ou apos a divulgacado e apresentacao do Prospecto a CVM, também nos termos da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme
aplicavel, durante o Prazo do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica a Aplicacdo Minima Inicial;

(v) durante o Periodo de Subscricao, o qual se iniciard concomitantemente com o Prazo do Direito de Preferéncia, as Instituicdes Participantes
da Oferta receberao os Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens
de investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais, considerando o valor da Aplicacéo Minima Inicial
e o Limite Mé&ximo de Investimento;
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(vi) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo pelo
mesmo Investidor N&o Institucional a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, serd(ao) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo
da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados), conforme
disposto na Secao “Termos e Condicoes da Oferta — Oferta Nao Institucional” na pagina 39 do Prospecto;

(vii) apds o término do Prazo do Direito de Preferéncia, seré divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidacio do Direito
de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Cotas da Segunda
Emissao subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas Remanescentes
a serem efetivamente colocadas no ambito da Oferta;

(viii) as Instituicdes Participantes da Oferta desconsiderarao as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, de Cotas
da Segunda Emissao cujo montante de Cotas Remanescentes solicitadas por Investidor seja superior ao nimero de Cotas da Segunda Emissao;

(ix) até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricio, o Coordenador
Lider recebera as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, por Investidores Institucionais indicando a quantidade
de Cotas Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento;

(x) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes, deverd enviar sua ordem de investimento ou
Pedido de Subscricao, conforme aplicavel, para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secao “Termos e Condicoes da Oferta — Oferta
Institucional” na pagina 41 do Prospecto;

(xi) nominimo, 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) serd destinado, prioritariamente, a
Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar o
percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes;

(xii) encerrado o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider consolidard as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme
aplicavel, dos Investidores Institucionais para subscricdo das Cotas Remanescentes, sendo que a B3 devera enviar a posicdo consolidada dos
Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xiii) as Cotas serdo alocadas em observancia ao “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, ao “Critério de Colocacao da Oferta
Nao Institucional - Excesso de Demanda” e ao “Critério de Colocacdo da Oferta Institucional”, conforme descritos nas paginas 41, 41 e 42,
respectivamente, do Prospecto;

(xiv) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de investimento, conforme o caso, alocados, deverao
assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou
ordens de investimento, conforme o caso, os quais deverao ser enviados pelas Instituicdes Contratadas ao Coordenador Lider. Todo Investidor,
ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimentos, da composicdo da carteira, da Taxa de Administracdo
e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e ao Gestor, conforme previstas nos capitulos VIl e VIl da Secao IV do Regulamento, bem
como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda no Patriménio Liquido do Fundo
e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo;

(xv) a colocacdo das Cotas da Segunda Emissdo sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuicao;

(xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

Nao havera procedimento de coleta de intencdes de investimento no ambito da Oferta anteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e
do inicio da distribuicdo. Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscricdo, a se iniciar no 5° (quinto) Dia Util apds a
divulgacao deste Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider verificara junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda
pelas Cotas da Segunda Emissdo, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e
em qual quantidade, das Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional. Conforme disposto nesta secao, as Cotas serdo alocadas em observancia
ao “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, ao “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional - Excesso de Demanda” e ao
“Critério de Colocacdo da Oferta Institucional”, conforme descritos nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, do Prospecto.

Nao sera firmado (i) contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Segunda Emissao; ou (ii) contrato de estabilizacao de precos no ambito
da Oferta.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas da
Segunda Emissao.
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A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO.

2.1.18. Oferta Nao Institucional:

Durante o Periodo de Subscricao, que se iniciara juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas Remanescentes, deverao preencher um ou mais Pedido(s) de
Subscricdo, os quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras informacées a quantidade de Cotas Remanescentes
gue pretendem subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta,
sera(ao) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de
Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados). Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PRAZO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO(S)
SOMENTE SERA(AO) ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES CONFORME VERIFICADAS APOS O TERMINO
DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PRAZO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, NO ENTANTO, EVENTUAL EMISSAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO LOTE ADICIONAL.

No minimo, 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional) seré destinado, prioritariamente, a Oferta
Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o percentual
de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados
por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Méaximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emissao inicialmente ofertadas no ambito da Oferta
(sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional, se emitidas), serad vedada a colocacdo de Cotas da Segunda Emissdo para
as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRIQAO E INTEGRALIZA(;AO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAQ()ES A RESPEITO DA PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SEQAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO;

(ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo Pedido de Subscricdo
condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo “Termos e Condicoes da Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricao
Condicionada” na pagina 31 do Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas Remanescentes adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais serdo informados
a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao do respectivo Investidor Ndo Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Subscricao;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima junto a Instituicdo Participante da
Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até o final da Data
de Liquidagao. Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas Remanescentes subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
Nao Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia
Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de Aquisicdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo
das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, o Pedido de Subscricao sera automaticamente desconsiderado;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de
Subscricao tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Cotas da Segunda Emissao correspondente a
relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Preco de Aquisicao, ressalvadas as possibilidades
de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo “Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento da
Oferta” na pagina 45 do Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Secao “Termos e Condicoes da Oferta — Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda” na pagina 41 do Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas da Segunda Emissao,
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o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas da Segunda Emissao, desprezando-se a
referida fracao; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacao/liquidacdo das Cotas da Segunda Emissdo mediante o pagamento a
vista do Preco de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima. As Instituices Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&ao Institucional.

Os Pedidos de Subscricdo serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (iv) e (v) acima e na Secdo “Termos e
Condicoes da Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pdagina 45 do
Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE SUBSCRICAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE
0OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES DO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS
COTAS DA SEGUNDA EMISSAO, BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA
DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZAGCAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA
ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRIGCAO; E (I11) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO
PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS
ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

2.1.19. Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Cotas Remanescentes inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Pedidos de Subscricao.

Caso o total de Cotas Remanescentes objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do
Lote Adicional, se emitidas), todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas
Remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

2.1.20. Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda:

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional, se emitidas) correspondente aos
Pedidos de Subscricdo exceda o percentual de 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, preferencialmente destinado a Oferta Nao Institucional, as Cotas Remanescentes destinadas
a Oferta Nao Institucional (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional, se emitidas) serdo rateadas entre os Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério da divisdo igualitaria
e sucessiva das Cotas Remanescentes, até que se esgote o montante de Cotas Remanescentes correspondente a 15% (quinze por cento) das
Cotas Remanescentes (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima), desconsiderando-se as fracdes de
Cotas Remanescentes (“Rateio Igualitario e Sucessivo”). Os Investidores N&o Institucionais nao poderdo adquirir Cotas Remanescentes acima
do limite de 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos
acima). Nao obstante e conforme acima previsto, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar
o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes, para
que os pedidos excedentes de Investidores Nao Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento
parcial, serd observado o critério de Rateio Igualitario e Sucessivo.

2.1.21. Oferta Institucional:

Ap6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas Remanescentes que ndo forem
colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, nao
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas Remanescentes, deverdo
apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, ao Coordenador Lider, até a Data Limite para Subscricao,
indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento;
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(ii) ficaestabelecido que osInvestidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento
ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, enviadas por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de
Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Segunda
Emisséo inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional, se emitidas), sera vedada
a colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade de condicionar a eficacia de ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme
aplicavel, em caso de distribuicdo parcial, conforme previsto na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Distribuicao Parcial e Subscricao
Condicionada” na péagina 31 do Prospecto;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com
0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme
aplicavel;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider informaré aos Investidores Institucionais, por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na ordem de investimento ou Pedido de Subscricao, conforme aplicavel, ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas Remanescentes objeto da Oferta que cada um devera subscrever
e o Preco de Aquisicao; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emissdo pelo Preco de Aquisicdo por Cota da Segunda Emissdo a que
fizerem jus a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo
com as normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3. Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha podera ser
realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacio pelo Preco de Aquisicao, sendo
certo que, caso apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, a ordem de
investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, serd automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento e Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii),
(iii), (vi) acima, e na Secao “Termos e Condicdes da Oferta — Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento
da Oferta” na pagina 45 do Prospecto.

2.1.22. Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas Remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e
a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar condicoes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participacoes em infraestrutura.

2.1.23. Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacao das Cotas da Segunda Emissao, o Investidor que subscrever Cotas Remanescentes receberd, quando realizada a respectiva
liquidacao, recibo de Cota da Segunda Emissao que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3,
nao sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Segunda Emissao por ele adquirida, e se converterd em tal Cota
da Segunda Emissdo depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3 quando as Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emissao ainda nao estejam convertidos em Cotas da Segunda Emissdo, o seu
detentor fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis desde a data de sua integralizacao até a divulgacdo do Anuincio de Encerramento.

As Instituicdes Participantes da Oferta serao responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e
dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento
feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas da Segunda Emissao inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao do Lote Adicional, se emitidas), as ordens de
investimento e os Pedidos de Subscricdo de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que tal regra nao é aplicavel
ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQAO E INTEGRALIZA(;AO DAS COTAS DA SEGUNDA
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EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 86 DO PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

2.1.24. Periodo de Subscricao e Liquidacao da Oferta:

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas pelo Coordenador Lider sequindo os critérios estabelecidos
no Prospecto, devendo o Coordenador Lider assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrucdo CVM 400.

Com base na posicao consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais recebida pela B3 e nas ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, recebidas dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, no Dia Util imediatamente anterior
a data de divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricdo, conforme o cronograma indicativo da Oferta previsto na
pagina 49 do Prospecto, verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve
excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. No Dia Util
imediatamente seguinte a Data Limite para Subscricdo, ou seja, até o final da Data de Realizacdo do Procedimento de Alocacao, o Coordenador
Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscrico.

No caso de distribuicdo parcial, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a
sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta,
terd devolvido os valores j& depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, com deducao, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Encerramento do
Periodo de Subscricdo ou do anuncio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador, conforme aplicavel. Nesta hipotese de restituicao de
quaisquer valores aos Cotistas, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de distribuicdo parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricao ou sua ordem de
investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 400, a que haja distribuicao da integralidade do
Montante Inicial da Oferta, terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serao devolvidos
aos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacoes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do antincio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador. Nesta hipotese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas da Segunda Emissao inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricao
e as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Apo6s o encerramento do Periodo de Subscricao e divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricao, a Oferta contara com
processo de liquidacao via B3, conforme abaixo descrito.

A integralizacdo de cada uma das Cotas da Segunda Emissao sera realizada em moeda corrente nacional na Data de Liquidacdo do Direito
de Preferéncia ou na Data de Liquidacéo, conforme o caso, pelo Preco de Aquisicao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas da Segunda
Emissdo fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da
Segunda Emissao que subscrever, observados os procedimentos de colocacao e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual
tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo ou ordem de investimento.

A liquidacao fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento dos Investidores se dard na Data de Liquidacao
observados os procedimentos operacionais da B3. As Instituicbes Participantes da Oferta fardo sua liquidacao exclusivamente na forma do
Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores Institucionais,
a integralizacao das Cotas Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Aquisicdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas
Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas por Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os
quais deverado ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacées do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
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Caso, apods a conclusao da liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo
de Cotas da Segunda Emissdo nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

2.1.25. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracoes substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicoes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada,
os atos de aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificacdo ou
revogacao da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor,
da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacao deste Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacao
da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricao,
conforme aplicavel. Em caso de siléncio serad presumido que os Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacdo. As Instituicoes
Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que j& tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou
o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
data de integralizacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos
25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou ofs) seu(s) Pedido(s) de Subscricdo comunicara
ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizacao, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicio do Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos das
Cotas da Segunda Emissao, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo, conforme o caso.

Quaisquer comunicacoes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico
da respectiva Instituicao Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

2.1.26. Encerramento da Oferta:

Apos a Data de Liquidacao, a Oferta serd encerrada e o anuncio de encerramento da distribuicao publica das Cotas da Segunda Emissao
("Anuncio de Encerramento”), elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400, sera divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Instituicoes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3 e do Gestor nos termos do artigo 54-A da
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Instrucdo CVM 400, independentemente do niumero de Cotas que vierem a ser subscritas, observado, no entanto, o Montante Minimo
da Oferta.

2.1.27. Periodo de Distribuicdo e Periodo de Subscri¢ao:

Sem prejuizo do Periodo de Subscricao (conforme abaixo definido) e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta tera inicio na data de divulgacao
deste Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instrucdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Segunda Emissao
da Oferta sera encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a divulgacao
deste Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacao do Anudincio de Encerramento (“Periodo de Distribuicgo”).

Durante o Periodo de Subscricdo, assim entendido o periodo que serd iniciado juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia e que é
compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de marco de 2020 (inclusive) (“Periodo de Subscricdo”), o Investidor
Nao Institucional indicara no Pedido de Subscricao, entre outras informacées, a quantidade de Cotas Remanescentes que pretende subscrever.
O Pedido de Subscricao devera ser celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, e devera observar a
Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento.

2.1.28. Cronograma Indicativo da Oferta:

Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta sera o seguinte:

Evento Etapa Data Prevista("
1. e Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM 24 de agosto de 2019
2. e Recebimento de Exigéncias pela CVM 23 de setembro de 2019
e Protocolo de pedido de prorrogacdo de prazo para cumprimento de exigéncias junto a CVM
3. 21 de novembro de 2019

¢ Recebimento de oficio da CVM com deferimento da prorrogacao solicitada

4. e Ato do Administrador de Definicao do Preco de Emissao 18 de dezembro de 2019

5. e Cumprimento de Exigéncias 19 de dezembro de 2019

6. * Recebimento de Vicios Sanaveis pela CVM 06 de janeiro de 2020

7. e Cumprimento de Vicios Sanaveis 21 de janeiro de 2020
® Registro da Oferta na CVM

8. e Divulgacao do Anuncio de Inicio 04 de fevereiro de 2020
e Divulgacao do Prospecto
¢ |nicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia _

9. . . 11 de fevereiro de 2020
e |nicio do Periodo de Subscricao

10. e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 26 de fevereiro de 2020
e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na Instituicao Escrituradora )

11. o o _ 27 de fevereiro de 2020
e Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia

12. * Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia 28 de fevereiro de 2020

13. e Data Limite para Subscricdo 11 de marco de 2020
e Data de Realizacdo do Procedimento de Alocacao

14. 12 de marco de 2020

e Divulgacao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricao
15. e Data de Liquidacéo

16 de marco de 2020

16. *Em caso de distribuicao parcial, devolucao de eventuais recursos dos Cotistas que condicionaram 19 de marco de 2020
sua adesao(4)
17. e Data estimada para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 20 de marco de 2020

(1) As datas saéo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteraces, atrasos e antecipagcdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.
Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.

(2) A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo de registro com a CVM.

(3) Caso ocorram alteracbes das circunstancias, revogacao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd
ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo
da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicoes e forma para devolucao e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Segunda Emissao, veja a Secao “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacao Suspensao e Cancelamento da Oferta” na pagina 45 do Prospecto.
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(4) Para maiores informacdes sobre a distribuicdo parcial e a subscricdo condicionada veja a Secdo “Distribuicdo Parcial e Subscricdo
Condicionada” na Secédo 4 “Caracteristicas da Oferta” na pagina 30 do Prospecto.

Na hipdtese de suspensédo, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados
ao mercado relacionados a Oferta serdo publicados e/ou divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacdo deste Andncio de Inicio,
conforme abaixo indicados.

Este Anuncio de Inicio, divulgado em 4 de fevereiro de 2020 nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:

e Administrador:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano

CEP 01452-000 - Séo Paulo - SP

At.: Marcos Wanderley e Lilian Palacios

Telefone: (11) 3030-7174

E-mail: juridicofundos@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.vortx.com.br (neste website clicar em Investidores > Fundos de Investimento > Pesquisar: FIP XP Infra
Il > Documentos).

e Coordenador Lider:

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, (neste website, acessar “XP Infra Il Fundo de Investimento em
Participacoes em Infraestrutura — Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 22 Emissao do Fundo”; e entao, clicar em “Anuncio de
Inicio”).
o CVM:

www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacées de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”;
clicar em “Consulta a Informacoes de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.
Net, selecionar, no campo “Tipo”, na linha do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, do Comunicado de Encerramento do Prazo
do Direito de Preferéncia ou de quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta, a opcao de download do
documento no campo “Acdes”).

e B3:

www.b3.com.br. (neste website, clicar em “Negociacdo” no menu superior; e seguida “Renda Varavel”; na nova pagina, logo abaixo da
descricdo da pagina de Fundos de Investimento, selecionar a opcdo “FIP”; no menu disponivel a direita clicar em “FIPs Listados”; clicar entdo
em “XP INFRA Il FDO DE INV PART IE”; no menu disponivel logo abaixo do nome do Fundo, clicar em “Informacdes Relevantes”, categoria
“Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas” e, por fim, clicar no no Anuncio de Inicio, no Andncio de Encerramento, no Comunicado de
Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

3. OUTRAS INFORMAGOES

Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto, e o Regulamento anexo a este, antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas
do Fundo. Os Investidores da Oferta que desejarem obter exemplar do Prospecto, incluindo o Regulamento anexo a este, ou informacoes
adicionais sobre a Oferta deverao dirigir-se aos enderecos das paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3 abaixo indicados, nos termos do artigo 42 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400:

e Administrador:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - S&o Paulo - SP

At.: Marcos Wanderley e Lilian Palacios

Telefone: (11) 3030-7174

E-mail: juridicofundos@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.vortx.com.br (neste website clicar em Investidores > Fundos de Investimento > Pesquisar: FIP XP Infra
Il > Documentos).
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e B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fip/fips-listados/ (neste website,
clicar em “XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA"; no menu disponivel logo abaixo do nome do
Fundo, clicar em “Qutros Documentos” e, por fim, clicar em “Regulamento”).

o CVM:
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Website: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informacoes de Regulados”; clicar em “Fundos de Investimento”;
clicar em "Consulta a Informacées de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA"; clicar no link do nome do Fundo; acessar clicar
no campo “Documento Associados” em “ Documentos Eventuais (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento, etc)”,
selecionar, no campo “Tipo”, na linha do Regulamento, a opcdo de download do documento no campo “Exemplar do Regulamento”).

Adicionalmente, os termos que nao estejam definidos neste Anuncio de Inicio terdo o mesmo significado que Ihes for atribuido no Prospecto
e/ou no Regulamento.

O FUNDO POSSUI COMO RENTABILIDADE ALVO TAXA INTERNA DE RETORNO DE IPCA + 7% (SETE POR CENTO) AO ANO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM
COMO As DISPOSIQOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O
INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSARNO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO
AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA
COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO
LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS DA
SEGUNDA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP
E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES E
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAQAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,
DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NO
PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA
PAGINA 86 DO PROSPECTO.

Fundo de Acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de

Regulacao e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Yum
-

abvcap

A data deste Anuncio de Inicio é de 4 de fevereiro de 2020.

COORDENADOR LIiDER

s investimentos
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