O Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituicdo intermediéria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das instituicdes intermediérias integrantes do consércio de distribuicéo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores

da CVM.

4 negociagéo e

mobiliarios onde as Cotas do Fundo sejam admitidas
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 30.317.464/0001-97

[ 3
W VORTX
| ADMINISTRADO PELA |
VORTXDISTRIBUIDORADE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME 22.610.500/0001-88
E
GERIDO PELA

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ/ME 16.789.525/0001-98

no montante de, inicialmente, até

R$500.000.082,53+

(quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos)

*Q valor acima néo inclui o Custo Unitério de Distribui¢do (conforme definido abaixo), destinado a arcar com os custos da Segunda Emisséo, no valor de R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco
centavos) por Cota da Segunda Emiss&o, a ser pago pelos Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

Registro da Oferta na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFP/2020/002, em 4 de fevereiro de 2020
Cadigo ISIN das Cotas n® BRXPIECTF003
Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 2

O XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura” ("Fundo"), constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucao da ComissZo de Valores Mobilidrios ("CVM") ° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada (“Instrugio CVM 578), administrado por VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2 andar, CEP 01452-000, inscrita no CNPY/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente credenciada
pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o Ato Declaratorio n° 14,820, e 8 de janeiro de 2016 ("Administrador”) e gerido pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,, sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de & Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar
(pane), CEP 04543-807,incritano CNPUME sob o  16.789.526/0001.98,devidamente credenciada pela CVM para acinistar recuros d trcsirosde acorco com o Ato Declarattrio n® 12.754,de 2 de aneio de 2013 ("Gestor, et eaizando a istrbuicho pblica de s 5014, 543 3 (cinco milhes, quaorze i guinhentas ¢ quenta e ) de
Cotas nominativas, sem considerar o Lote Adicional baixo), escriturais e de classe nica da Segunda Emissdo” e 99,71 (noventa e nove um centavos) por Cota d "Prego de Emissio”),

inicialmente, o montante global de até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés nenlavns) (“Mnnlam& Inicial da Oferta"), acrescido de um custo unitério de distibuico equivalente a 3,56% (trés inteifos e inquenta  ses centésimos por cento) Sobre 0 vzlnr o da Cora da Segunda Emissdo, equivalente a RS 3,55
(urs eais  cinquenta  cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo (*Custo Unitério de Distribuigéo"), perfazendo o prego de aquisgo, por Cota da Segunda EmissAo, de RS 103,26 (cento e trésreais ¢ vite e seis centavos) (*Prego de Aquisigdo"), sem prejuizo do Lote Adicional (conforme abaixo definido) e observada a possbilidade dedistribuigio
parcial. O Fundo foi constituido pelo Administrador em 4 de abril de 2018, por meio do “Instrumento Particular de C VX VIII - Fundo de rticipagdes Multiestratégia”, o qual foi registrado no 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n® 1842939, em 5 de abril de
2018. O "Ato do Administrador do VX VIII - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, firmado em 7 de marco de 2019 pelo Administrador e registrado em 8 de margo de 2019 perante o6 Ofcal e Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 1.864.203 aprovou, dentre outros, (i) a alteragdo
da categoria do Fundo para fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos da Instrugéo CVM 578 (conforme definido abaixo), (i) a alteracao da denominacao do Fundo para "XP Infra II Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura”, e (iii) os termos aplicaveis a 1° (primeira) emisséo de cotas do Fundo. O "Ato do
Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, firmado em 3 de outubro de 2019 pelo Administrador e registrado na mesma data perante a CVM, aprovou o regulamento em vigor do Fundo ("Regulamento™). O Fundo esté registrado na CVM, nos termos da Instrucéo CVM 578.

Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA — Associagio Entidades dos Mercados de Capitais ("ANBIMA'

A gestio da carteira do Fundo é realizada pelo Gestor, nos termos do "Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestéo da Carteira do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” celebrado pelo Fundo e pelo Gestor, com interveniéncia do Administrador, por meio do qual o Fundo contratou o Gestor para gerir a carteira do Fundo,
conforme previsto no Regulamento. Os servigos de custddia, escrituragao das Cotas, controladoria e tesouraria do Fundo séo prestados pelo Administrador, conforme qualificado acima. Os servigos de auditoria independente do Fundo so prestados pela Emst & Young Auditores Independentes.

. em atendimento 0 disposto no “Cadigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”

Nos termos do parégrafo primeiro o artigo 41 do Regulamento do Fundo, o Administrador esta autorizado a realizar a emisso de Cotas e a presente Oferta (conforme definida abeixo), independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas e de alteragéo do Regulamento, observado o capital maximo autorizado do Fundo no valor de

RS 10,000.000.000,00 (dez bildes de reais). De tal forma, a Segunda Emisséo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais Cotistas para a subscrigéo das Cotas da Segunda Emisso, , foram aprovadas pelo por meio do ato particular 22 de agosto de
2018, 0 qual ol regtrado junto 0 6 Ofical e Registro e Tiulos e Documentos e vl de Pessoa urdica a Cidade Sio Paull, Estado Sio paulo, em 23 de agosto de 2018, 50b o 1P 1874728 (*Alo do Adinirador de Emissio”). A quantidade i Cotas 4 Sequnds Emissko,bem Como o Preco d Emisead ¢ & Preco dé Aquisicao, foram cefinidos,
aprovados pelo por 18 de dezembro de 2019, 0 qual também ratificou a Segunda Emissao e a Oferta e se encontra em fase de registro ("Ato do Administrador de Definicao do Preco de Emissdo" e, conjuntae com 0 Ato do de Emissio, "Ato do ).

Ser4 admitida a distribuicao parcial das Cotas da Segunda Emisso, respeitado o montante minimo da Oferta correspondente a 501.455 (quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda Emisséo, perfazendo o volume minimo de R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o
Preco de Emissao por Cota da Segunda Emissdo de RS 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de Aquisicao de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emisséo, que considera o Custo Unitario de Distribuigéo, conforme autorizado pelo Ato do Administrador, em atendimento ao artigo 30 da Instrugao CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugio CVM 400"). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até RS 9.999.956,68
{noventa ¢ nove milhes, novecents ¢ novent ¢ novemil, noveoentos e cinquenta  seis reai ¢ sessenta e oo cenavos), considerando-se o Preqode Emisséo por Coa da Segunda Emiséo de RS 9971 (noventa ¢ nov recis ¢ seenia  um centavos), o de alé RS 103.560.280,00 (cnto e s milhdes, quinhenios  sesenta i, duzentos ¢ ofenta reai)
considerando-se o Preco de Aquisicao de R$ 103,26 (cento e trés reais por Cota da Segund: o, que considera o Custo Unitdrio de Distribuicdo, correspondente a até 1.002.908 (um milhdo, duas mil, novecentas e oito) Cotas da Segunda Emlssén nas mesmas condicdes e no mesmo Prego de Emissao e Preco de Aquisigio das
Cotas da Segunda Emisso inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Adminiavidore do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider ("Lote Adicional"), conforme facultado pelo artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, tudo em 0 Contrato de Di definido abaixo
neste Prospecto), no Regulamento, neste Prospecto e na legislagio vigente. As Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Uma vez atingido o Vionantc Minimo da Oferta, 0 dminisrador ¢ 0 Gestor, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento,

As Cotas da Segunda Emiss3o serzo distribuidas no mercado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicéo financeira com enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de S Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° a0 30° andares, CEP 04543
907, inscrita no CNPY/ME sob o n 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider"), nos termos da Instrugéo CVM 400, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo ("Oferta"). A Oferta seré realizada pelo Coordenador Lider no Brasil e estaré sueita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrucéo CVM 400. Adicionalmente, poderéo
ser realizados esforcos de colocag@o das Cotas no exterior, observado o disposto na legislagéo e regulamentagéo aplicaveis. O processo de distribuicao das Cotas da Segunda Emisséo poderé contar, ainda, com a adesao de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcéo
("B3"), convidadas a participar da Oferta (“Instituigdes Contratadas™ e, em conjunto com o Coordenador Lider, as "Instituicdes Participantes da Oferta"). As Instituigdes Contratadas estao sujeitas & mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagao e regulamentagdo em vigor. O
Coordenador Lider ser a instituicao intermediaria lider responsavel pela Oferta.

‘Somente podem investir no Fundo investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM ° 539, de 13 de novembro de 2013. O plblico alvo da Oferta é constituido por Investidores e Investidores Nao (conforme definidos abaixo neste Prospecto).

As Cotas da Segunda Emissao serdo registradas para distribuicao no mercado primério no Sistema de Distribuigo Priméria de Ativos e para negociagéo no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Salvo exceqes descitas naSeao "Termos e Condigdes da Ofeta” (a partir da pégina 30 deste Pmspecm) 0 mbito da Oferta, cada investidor devera subscrever a quantidade minima de 251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil, vinte e sete reais
evintee por investidor de Emisséo (conforme Prospecto), e de RS 25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos), considerando o Prego de Aquisicao (conforme definido neste Prospecto), que leva em conta o Custo Unitrio de Distribuico (“Aplicacao Minima Inicial"),
Nenhum investidor poderé subscrever Cotas em montante superior a 40% (quarenta por cenm) datotahdade das Cotas emiices, Sendo ese o imie maximo do aplicagao em Cotas do Fundo ("Limite Maximo de Investimento®). A propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como  titu aridade de
Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 409 (quarenta por cento) o total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderao resultar em liquidagéo do Fundo ou sua transformago em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributérios para os Cotistas.

Néio havera procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta anteriormente & divulgagao do Anuncm de Imclu & o nfcio da ditibuigéo. Sem prejuizo do Direito de Prferéncia, durante o Periodo de Subscrigéo, s nicar o 5 (qinto) Dia Utl subsequente  divulgagdo do Anincio de Incio, o Coordenador Lider veificard
junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Cotas da recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagio Minima Inicial e o Limite
Méximo de Investimento, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissio, e em qual quznhdade‘ das Cotas da Sequnda Emisséo do Lote Adicional. As Cots serdo alocadas em observancia ao Critério de Colocagio da Oferta Nao Institucional, ao Critério de Colocagéo da Oferta Nao
Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, conforme descritos nas paginas 41, 41 42, respectivamente, deste Prospecto. & assegurado aqueles que forem titulares de Cotas do Fundo devidamente integralizadas na data de divulgagéo do Andncio de Inicio e que estejam em dia com suzs obrigagdes para com o
Fundo, o direito de preferéncia na subscrigéo das Cotas da Segunda Emissao, na proporgéo méxima da respectiva participagéo de cada Cotista no Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo) do Fundo, conforme aplicagéo do fator de proporcéo para subscrigdo de Cotas da Segunda Emissdo equivalente a 3,44050977702, a ser aplicado sobre 0 nimero
de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgagio do Antincio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo reclizados pela exclusio da fragdo, mantendo-se o nimero ineiro (arredondamento para baixo) ("Direito de Preferéncia), nos termos do paragrafo quarto do artigo 41 do Regulamento e da pagina 32 deste
Prospecto. O Direito de Preferéncia poderé ser exercido, total ou parcialmente (i) junto aos agentes de custédia autorizados a operar na B3 e de acordo com 05 tipulados pela Central D B3, de sua adesdo a Oferta junto ao Coordenador Lider, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no
5° (quinto) Dia Uil subsequente & divulgacao do Anincio de Inicio, ou sefa, até 26 de fevereiro de 2020 (*Prazo do ritod de Preferéncia B3"), ou (i) junto & Instituigao Escrituradora (conforme definido ahawxn) de acordo com o procedimentos por esta estabelecidos, no prazo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Uil subsequente
adivulgagéo do Anincio de Inicio, ou seja, até 27 de fevereiro de 2019 (*Prazo do Direi Prazo do Direito de Preferéncia B3, 0 le Preferéncia"). Nao & permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros. A liquidagéo fisica e financeira dos Boletins
de Subscrigio celebrados pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia ocorrerd no ltimo Dia Util do Prazo do Dieito h Prferinca Esciurador,ou seja, em 27 de fevereiro de 2020 (*Data de ngulda;au do Direito de Preferéncia).
Sujelm a0 Direito de Preferéncia, durante o prazo de 20 (vinte) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente 4 divulgagéo do Aniincio de Inicio, ou seja, no periodo compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de marco de 2020 (inclusive), os Investidores No Institucionais, inclusive agueles considerados Pessoas
culadas, interessados em subscrever Cotas da Sequnda Emissdo deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscrigao, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever, observada a Aplicagéo Minima Inicial, o Limite Méximo de Investimento e o Direito de Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma
inica Instituigdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscrigéo a mais de uma Instituicao Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricao da Instituicéo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscrigio perante a B3, e os demais serdo cancelados)

Até 0 2° (sequndo) Dia Util subsequente ao fim do Prazo do Direito de Preferéncia, o Coordenador Lider informaré ao mercado o montante de Cotas da Segunda Emissdo objeto de subscrigio no ambita do Direito de Preferéncia e a quantidade remanescente de Cotas da Segunda Emissdo ndo subscritas durante o Prazo do Direito de Preferéncia que serdo
abjeto do procedimento de esforgo de venda (*Cotas Remanescentes"), por meio da divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). A partr do 5° (quinto) Dia Uil subsequente a da data de divulgagdo do Anincio de Inicio, inclusive, até 11 de margo de 2020 (inclusive) ("Data Limite
rdenador Lider e as demais Instituigdes Contratadas poderéo realizar os esforcos de venda para distribuico piblica das Cotas Remanescentes a0s Investidores, que sejam ou ndo Cotistas. A liquidacéo fisica e financeira dos Boletins de Subscricéo celebrados pelos Investidores, com relago as Cotas Remanescentes, ocorrera no 2°
(segundo) Dia Uil seguinte a Data de Realizagéo do Procedimento de Alocagao ("Data de Liquidagio"). As referidas liquidagdes ocorrerzo de acordo com as datas previstas no cronograma indicativo da Oferta e com 0s procedimentos operacionais da B3,

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS
COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM

NAO SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS DA SEGUNDA EMISSAO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO™ DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 86 A 93.

O FUNDO POSSUI COMO RENTABILIDADE ALVO TAXA INTERNA DE RETORNO DE IPCA + 7% (SETE POR CENTO) AO ANO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO REGULAMENTO OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS
/O OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS,

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSIGAO
DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO,

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS VALORES
MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS DE SUA CARTEIRA QUE CONSTITUIREM SEU OBJETIVO OU, AINDA, DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

Fundo de Acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
X\ Regulagio e Melhores Prticas para os Fundos de
ab\’. a P ANBIMA 'nvestimento em Participagoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
COORDENADOR LiDER
GESTOR ADMINISTRADOR

asset (s investimantos "
management ” W VORTX

A data deste Prospecto é 4 de fevereiro de 2020.
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Se¢do, no singular ou no plural, terdo o seguinte
significado:

"ABVCAP" Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

"Administrador" VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento, nos termos do Ato Declaratorio n° 14.820, de 8 de janeiro de 2016,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 2277, 2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo.

" Afiliadas do Gestor" O Gestor e qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou tenha 0 mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor.

"ANBIMA" Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

"ANEEL" A Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

"Anuncio de Encerramento” Anlncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da

Instrugdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

"Anuncio de Inicio" Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM
400, a ser divulgado nas péginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400.

"Aplicacdo Minima Inicial" O montante minimo de Cotas da Segunda Emissdo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de 251 (duzentas e cinquenta e uma)
Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 25.027,21 (vinte e
cinco mil, vinte e sete reais e vinte e um centavos) por Investidor, considerando o
Preco de Emisséo, e de R$ 25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais
e vinte e seis centavos), considerando o Preco de Aquisi¢do, que leva em conta o
Custo Unitéario de Distribui¢do, observado que a quantidade de Cotas da Segunda
Emisséo atribuidas ao Investidor poderé ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Secdo "Termos e Condi¢Ges da Oferta — Distribuicdo
Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto, e na Secdo
"Termos e Condi¢cBes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Néo
Institucional — Excesso de Demanda", na pagina 41 deste Prospecto.

A Aplicagdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.

"Assembleia Geral de Cotistas" Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

" Ativos Financeiros" Os (i) titulos de emissdo do BACEN e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima; (iii) titulos emitidos por
instituicBes financeiras, incluindo, sem limitacao certificados de depdsito bancario
(CDBs), letras financeiras (LFs), letras de crédito imobiliario (LCIs) e letras de




"Ato do  Administrador _ de
Emissao”

"Ato do  Administrador _ de
Definicao do Preco de Emissdo™

"Ato do Administrador"

"BACEN"

"Boletim de Subscricao"

"Camara de Arbitragem"

"Carta Convite"

"CMN"
"CNPJ/ME"

"Codigo ABVCAP/ANBIMA"

Cadigo Civil"

"Comunicado de Encerramento do
Prazo do Direito de Preferéncia”

crédito do agronegécio (LCAS); e/ou (iv) cotas de fundos de investimento
incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor
e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos.

Ato particular do Administrador realizado em 22 de agosto de 2019, o qual foi
registrado junto ao 6° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas da Cidade Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo, em 23 de agosto de
2019, sob o n° 1.874.728, por meio do qual a Segunda Emissdo e a Oferta foram
deliberadas e aprovadas, conforme descrito no Suplemento, observado o Direito
de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais Cotistas para a
subscrigdo das Cotas da Segunda Emiss&o.

Ato particular do Administrador realizado em 18 de dezembro de 2019, o qual se
encontra em fase de registro, por meio do qual a Segunda Emissdo e a Oferta,
observado o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto) dos atuais
Cotistas para a subscricdo das Cotas da Segunda Emissdo, foram ratificadas e o
Preco de Emissdo, o Preco de Aquisi¢do, os montantes minimo e maximo da
Oferta, a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo, dentre outros, foram
deliberados e aprovados, conforme descrito no Suplemento.

Conjunta e indistintamente, o Ato do Administrador de Emissdo e o Ato do
Administrador de Defini¢do do Preco de Emisséo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

O comprovante de subscrigdo de Cotas da Segunda Emissdo que o Cotista assinara
no ato de cada subscricdo de Cotas da Segunda Emisséo.

A camara de arbitragem administrada pela B3.

A carta convite por meio da qual as Instituicdes Contratadas irdo manifestar sua
aceitacdo em participar da Oferta concedendo mandato de representacéo valido e
eficaz para que a B3 possa representa-las na celebracdo do Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuig&o.

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para o Mercado
de Fundo de Investimento em ParticipacBes e Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de computadores:
(@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da
CVM,; e () do Gestor, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidag&o
do Direito de Preferéncia, informando o montante de Cotas da Segunda Emisséo
subscritas e integralizadas durante o Prazo do Direito de Preferéncia, bem como a
quantidade de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituigdes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.



"Comunicado de Encerramento do Comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de computadores:

Periodo de Subscricéo™

"Comissionamento”

"Comité de Investimentos"

"Condicdes Precedentes"

"Conselho de Supervisdo"

"Conta do Fundo"

"Contrato de Distribuicao™

"Contrato de Gestao"

"Coordenador Lider"

"Cotas da Segunda Emissdo"

(@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da
CVM,; e (f) do Gestor, até o final da Data de Realizacdo do Procedimento de
Alocacdo, informando (i) o montante de Cotas da Segunda Emisséo subscritas e
integralizadas durante o Prazo do Direito de Preferéncia, (ii) o0 montante de Cotas
Remanescentes subscritas durante Periodo de Subscricao, (iii) se 0 Montante Inicial
da Oferta foi atingido, (iv) se houve excesso de demanda e consequente emissdo de
Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional, (v) se havera liquidagdo da Oferta e,
neste caso, 0 seu volume final.

O comissionamento a ser pago pelo Fundo as Institui¢des Participantes da Oferta
a titulo de remuneracdo pelos servigos de coordenacdo, estruturacdo e colocacdo
da Segunda Emissdo, conforme detalhado na Secdo "Termos e Condicdes da
Oferta — Comissionamento do Coordenador Lider e das InstituicGes Contratadas”,
na pagina 47 deste Prospecto.

O Comité de Investimentos do Fundo, conforme disposto na Secdo XIII do
Regulamento.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacdo dos servi¢os
do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo esti condicionado ao
atendimento de todas as condicBes precedentes, consideradas condicGes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, descritas no Contrato de
Distribuicdo.

O Conselho de Supervisdo do Fundo, conforme disposto na Secdo XIV do
Regulamento.

A conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do Fundo, a qual
recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional.

O "CONTRATO DE ESTRUTURACAO, COORDENACAO E DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB REGIME DE MELHORES ESFORCOS, DAS COTAS DA
SEGUNDA EMISSAO DO XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA", celebrado em 19 de dezembro de
2019, entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Coordenador Lider, o
Administrador e o Gestor, com a finalidade de estabelecer os termos e condigdes
sob os quais seréa realizada a Oferta.

O "CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE GESTAO DA
CARTEIRA DO XP INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA", celebrado em 28 de margo de
2019, entre o Fundo, o Administrador e o Gestor, por meio do qual o Fundo
contrata 0 Gestor para prestar os servigos de gestdo da carteira do Fundo e outros
servigos relacionados a tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao
30° andares, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78.

As novas Cotas do Fundo a serem ofertadas no ambito da presente Segunda
Emissao.



"Cotas Remanescentes™

"Cotas"

"Cotistas"

"Custo Unitario de Distribuicdo™

"Custodiante"

"CVM"

"Data de Liguidacéo"

"Data de Liquidacdo do Direito de

Preferéncia”

"Data Limite para Subscricdo"

"Data de Realizacdo do
Procedimento de Alocacdo"

"Dias Uteis"

"DDA"

"Direito de Preferéncia”

As Cotas da Segunda Emisséo que ndo forem subscritas durante o Prazo do Direito
de Preferéncia, as quais serdo objeto do procedimento de esforco de venda pelo
Preco de Emissdo e que englobardo inclusive as Cotas da Segunda Emissao
emitidas no ambito do Lote Adicional, caso estas sejam emitidas, conforme
previsto na secdo "Lote Adicional" na pagina 31 deste Prospecto.

As cotas representativas do patriménio do Fundo.

Os conddminos do Fundo, titulares das Cotas representativas do patrimdnio do
Fundo.

Um custo fixo unitario de distribuicdo a ser arcado pelos investidores que
subscreverem as Cotas da Segunda Emissdo no ambito da Oferta, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario
da Cota da Segunda Emisséo, ou seja, R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco
centavos) por Cota da Segunda Emissao.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servicos de custddia das Cotas do Fundo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da liquidacéo fisica e financeira dos Boletins de Subscri¢do das Cotas
Remanescentes, no &mbito da Oferta, a qual ocorrerd no 2° (segundo) Dia Util
seguinte a Data de Realizacdo do Procedimento de Alocagéo, nos termos da Secdo
"Termos e Condi¢Oes da Oferta — Forma de Subscrigdo e Integralizagdo”, na
pagina 34 deste Prospecto, caso 0 Montante Minimo da Oferta seja atingido.

A data da liquidagdo fisica e financeira dos Boletins de Subscricdo celebrados
pelos Cotistas no exercicio do Direito de Preferéncia, que ocorrera no Ultimo Dia
Util do Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, ou seja, em 27 de fevereiro
de 2020.

Data limite para a realizacdo de esfor¢os de venda para distribuigdo pablica das
Cotas Remanescentes aos Investidores, que sejam ou ndo Cotistas, pelo
Coordenador Lider e pelas demais Instituicdes Contratadas, que correspondera a
até 11 de margo de 2020 (inclusive).

Significa o Dia Util imediatamente subsequente & Data Limite para Subscrico,
conforme indicado na Secdo "Termos e Condicbes da Oferta — Cronograma
Indicativo da Oferta", na pagina 49 deste Prospecto.

Qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de S&o Paulo; e (ii) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Sistema de Distribui¢do Primaria de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3.

O direito de preferéncia dos Cotistas para subscricdo das Cotas da Segunda
Emisséao, nos termos do Ato do Administrador e do paragrafo quarto do Artigo 41
do Regulamento, até a proporcdo do nimero de Cotas integralizadas e detidas por



"Documentos da Oferta”

"Empresa de Auditoria"

"Encargos do Fundo"

"Fator de  Proporcdo  para
Subscricdo de Cotas da Segunda
Emissdo"

"Fundo”

"Gestor"

"Governo"

"|nstituicdo Escrituradora”

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

"Instrucdo CVM 400"

"Instrucdo CVM 494"

"Instrucdo CVM 539"

"Instrucdo CVM 578"

"Instrucdo CVM 579"

cada Cotista na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicacdo do
Fator de Proporcédo para Subscricdo de Cotas da Segunda Emisséo.

Toda a documentacdo necessaria a Oferta, em forma e substancia satisfatéria ao
Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo este Prospecto, o
material de marketing a ser utilizado durante o eventual processo de apresentacéo
das Cotas da Segunda Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e fatos
relevantes, entre outros, 0s quais conterdo todas as condi¢des da Oferta propostas
neste Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas.

Ernst & Young Auditores Independentes S/S, com endereco na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Norte, 8° andar, conj. 81, Itaim Bibi, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 61.366.936/0001-25.

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu funcionamento, conforme
estabelecidos na Se¢do XV do Regulamento.

Fator de proporc¢éo para subscri¢do de Cotas da Segunda Emissdo durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia, equivalente a 3,44050977702, a ser
aplicado sobre o0 nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nlUmero inteiro
(arredondamento para baixo). O fator de proporcao é calculado da seguinte forma:
Direito de Preferéncia = (quantidade de Cotas da Segunda Emissdo / quantidade
de Cotas atual).

O XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

XP VISTAASSET MANAGEMENT LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de
2013, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 16.789.525/0001-98.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Em conjunto, o Coordenador Lider e as Institui¢des Contratadas.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrucdo da CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, conforme alterada.
Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.
Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.



"Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo™

"Investidores Institucionais"

"Investidores Ndo Institucionais"

"Investidores Qualificados"

"|nvestidores"

"IOF/Cambio"

"|OF/Titulos"

"IPCA"

"Instituicdes Contratadas’

"Instrumento Particular de Constituicdo do VX VIII Fundo de Investimento em
Participagées Multiestratégia", celebrado em 4 de abril de 2018, o qual foi
registrado junto ao 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°® 1842939,
em 5 de abril de 2018.

Fundos de investimentos, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos 0s casos, que sejam
Investidores Qualificados, e, ainda, investidores cuja ordem de investimento ou
Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a
10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a
importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), considerando o Preco de
Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhdo, trinta e cinco mil, quinhentos e
noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos), considerando o Prego de
Aquisigdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicao.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo Pedido
de Subscricdo nédo ultrapasse 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda
Emisséo, totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e
nove mil, oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos),
considerando o Preco de Emisséo, e de R$ 1.035.491,28 (um milh&o, trinta e cinco
mil, quatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos), considerando o
Preco de Aquisi¢do, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuigdo.

Aquelas pessoas definidas como tal no artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539, ou em
qualquer outra regulamentacdo posterior que a CVM venha a publicar.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, gquando
mencionados conjuntamente.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios, que incide sobre operaces relativas a cambio.

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

indice Nacional de Precos ao Consumidor ao Consumidor Amplo, publicado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

As instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na distribuicao das
Cotas da Segunda Emissdo, as quais deverao outorgar mandato a B3 para que esta,
em nome das Instituicbes Contratadas, possa celebrar um Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuigo.

Imposto de Renda.



"Justa Causa"

"Lei Anticorrupcdo Brasileira"

"Lei das S.A."

"Lei de Arbitragem"

"Lein®11.478/07"
"Lein®12.431/11"

"Limite Maximo das Cotas
Remanescentes"

"Limite Maximo de Investimento"

"Lote Adicional"

"Montante Inicial da Oferta"

"Montante Minimo da Oferta"

Significa o descumprimento pelo Gestor, comprovado por decisdo judicial
transitada em julgado, de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas no
Contrato de Gestdo, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido
sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento.

Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n®9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.
Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Para fins da Oferta N&o Institucional, a quantidade méaxima de Cotas
Remanescentes, incluindo as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional que,
eventualmente, vierem a ser emitidas.

Limite méximo de investimento por Investidor equivalente a até 40% (quarenta
por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo.

As Cotas da Segunda Emissdo que representam até 20% (vinte por cento) da
totalidade das Cotas da Segunda Emissdo da Oferta, ou seja, até R$ 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta
e seis reais e sessenta e oito centavos), considerando-se o Pre¢co de Emisséo por
Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes, quinhentos e
sessenta mil, duzentos e oitenta reais), considerando-se o Preco de Aquisicdo de
R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emissdo, que considera o Custo Unitério de Distribuigcdo, correspondente a até
1.002.908 (um milhdo, duas mil, novecentas e oito) Cotas da Segunda Emissdo da
Oferta, quantidade esta que podera ser acrescida ao Montante Inicial da Oferta,
nos mesmos termos e condi¢des das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente
ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider, conforme faculdade prevista no artigo 14, § 2°
da Instrugdo CVM 400. Tais Cotas sdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas da
Segunda Emissdo do Lote Adicional, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo e terdo as mesmas caracteristicas das
Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, integrando o conceito de
"Cotas Remanescentes".

Montante inicial de até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois
reais e cinquenta e trés centavos), correspondente a, inicialmente, 5.014.543
(cinco milhdes, catorze mil, quinhentas e quarenta e trés) de Cotas da Segunda
Emissdo, sem prejuizo do Lote Adicional e observada a possibilidade de
distribuicdo parcial. O valor acima ndo inclui o Custo Unitario de Distribuigdo,
destinado a arcar com os custos da Segunda Emissdo, no valor de R$ 3,55 (trés
reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo, a ser pago pelos
Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

O volume minimo da Oferta serd de R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e
setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o Preco de Emissdo da Cota
da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos),



"Oferta Institucional™

"Oferta Nao Institucional"

"Oferta"

"Patrimdnio Liguido"

"Pedido de Subscricao"

ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil,
duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de
Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da
Segunda Emissao, que considera o Custo Unitario de Distribuicdo, correspondente
a 501.455 (quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da
Segunda Emissdo, sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional. O valor acima nao inclui o Custo Unitario de Distribuigdo, destinado a
arcar com os custos da Segunda Emissdo, no valor de R$ 3,55 (irés reais e
cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissdo, a ser pago pelos
Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

Apos o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas Remanescentes que ndo
forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observada a Aplicacdo
Minima Inicial e o Limite M&ximo de Investimento.

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas da
Segunda Emissdo deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do, os
quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite M&ximo de Investimento, e
apresenta-lo(s) a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta (sendo certo que,
caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo
Participante da Oferta, serd(do) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de
Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s)
Pedido(s) de Subscri¢do & B3, e os demais serdo cancelados). No minimo, 15%
(quinze por cento) da quantidade total de Cotas Remanescentes (sem considerar
as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional, se emitidas) sera destinado,
preferencialmente, & Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd aumentar o
percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta N&o
Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes.

Oferta publica de distribui¢do de Cotas da Segunda Emisséo do Fundo.

O patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser constituido por meio da soma
(i) do disponivel; (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Cada formulario especifico, celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
Remanescentes no ambito da Oferta, firmado por Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais, conforme aplicavel, inclusive Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo, observada a Aplicacdo Minima
Inicial, o Limite Maximo de Investimento e o limite maximo de subscri¢do para
Investidor No Institucional de 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda
Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e
nove mil, oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos),
considerando o Pre¢o de Emissdo, e de R$ 1.035.491,28 (um milhdo, trinta e cinco
mil, quatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos) considerando o
Preco de Aquisi¢do, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicdo. Os
Investidores N&o Institucionais que submeterem Pedido(s) de Subscricdo em
quantidades iguais ou superiores a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da
Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e
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"Periodo de Distribuicdo"

"Periodo de Subscricdo"

"Pessoas Vinculadas"

"Plano de Distribuicdo"

"Politica de Investimentos"

Prazo de Duragdo"

noventa e nove mil, novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove centavos),
considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhdo, trinta e cinco
mil, quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos),
considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de
Distribuicdo (individualmente ou de forma agregada), serdo automaticamente
considerados como Investidores Institucionais e, consequentemente, estardo
sujeitos aos termos e condicOes da Oferta Institucional.

Sem prejuizo do Periodo de Subscri¢do e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta
terd inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o
previsto nos artigos 52 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas
da Segunda Emissao da Oferta serd encerrada na data de divulgacdo do Anincio
de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses ap6s a divulgacao
do Anudncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do
Anlncio de Encerramento.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do, o periodo de 18 (dezoito)
Dias Uteis que se inicia juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia, ou
seja, 0 periodo compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e
11 de mar¢o de 2020 (inclusive), conforme indicado na Sec¢do "Termos e
CondicGes da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta", na pagina 49 deste
Prospecto.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como pessoas vinculadas
os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicéo,
bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das
InstituicBes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Institui¢des Participantes
da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as
InstituigcBes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
0 Fundo, o Administrador, o Gestor ou as InstituicGes Participantes da Oferta
contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor
ou pelas Institui¢ces Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor
ou as Instituigdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens "(ii)" a "(v)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca as pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de Distribuicéo
previsto na pagina 37 deste Prospecto.

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Se¢do "Termos e Condigcdes da
Oferta — Plano de Distribuicdo”, na pagina 37 deste Prospecto.

A politica de investimentos do Fundo, conforme descrita na Secdo Ill do
Regulamento e na Secdo "Caracteristicas do Fundo — Politica de Investimentos",
na pagina 55 deste Prospecto.

O prazo de duragdo do Fundo, que sera indeterminado.
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"Prazo do Direito de Preferéncia”

"Prazo _do Direito _de Preferéncia
B3"

"Prazo do Direito de Preferéncia
Escriturador”

"Preco de Aguisicdo"

Preco de Emisséo™

"Procedimento de Alocacdo"

Prospecto”

"PUblico Alvo da Oferta"

"Rateio Igualitario e Sucessivo"

"Regulamento de Arbitragem”

O periodo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, compreendendo o Prazo
do Direito de Preferéncia B3 e o Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador e
correspondente, portanto, ao periodo entre os dias 11 de fevereiro de 2020
(inclusive) e 27 de fevereiro de 2020 (inclusive), em que os Cotistas poderao
exercer seu Direito de Preferéncia, conforme previsto na Secdo "Caracteristicas
da Oferta — Direito de Preferéncia", na pagina 32 deste Prospecto, o qual ocorrera
juntamente com o Periodo de Subscrigao.

O prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util posterior a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, referente ao exercicio do Direito de Preferéncia
junto a Central Depositéria da B3.

O prazo de 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util posterior a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, referente ao exercicio do Direito de Preferéncia
junto a Institui¢do Escrituradora.

O Pre¢o de Emissdo acrescido do Custo Unitéario de Distribuicdo, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento), perfazendo o valor
total, por Cota da Segunda Emissdo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos). Para mais informagfes sobre a definicdo do valor patrimonial das
Cotas, vide a se¢do "Posicdo Patrimonial do Fundo antes e ap6s a Oferta" na
pagina 70 deste Prospecto.

O preco de cada Cota da Segunda Emisséo, inclusive das Cotas Remanescentes,
equivalente ao valor unitario de cada Cota da Segunda Emissdo, no montante de
R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), tendo como pardmetro o
valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019, conforme
possibilidade prevista no Pardgrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento e
conforme determinado no Ato do Administrador de Definicdo do Preco de
Emissdo. Para mais informac@es sobre a defini¢do do valor patrimonial das Cotas,
vide a secdo "Posicdo Patrimonial do Fundo antes e ap6s a Oferta" na pégina 70
deste Prospecto.

O procedimento de coleta de intencbes de investimento, conduzido pelo
Coordenador Lider junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo e o recebimento de
ordens de investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite M&ximo
de Investimento, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
da Segunda Emissdo do Lote Adicional.

Este prospecto da Oferta.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais. No &mbito da
Oferta ndo serd admitida a aquisi¢do de Cotas da Segunda Emisséo por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrucdo CVM 494,

O critério da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Remanescentes caso seja
verificado excesso de demanda na Oferta N&o Institucional, conforme previsto na
Secdo "Termos e Condicdes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Néo
Institucional — Excesso de Demanda", na pagina 41 deste Prospecto.

O regulamento da Camara de Arbitragem.
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Regulamento™

Segunda Emisséo"

"Sociedades Alvo"

"Sociedades Investidas"

Suplemento”

"Taxa de Administracéo
Especifica"

"Taxa de Administracéo”

"Taxa de Gestao"

"Taxa de Performance"

"Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo"

"Termo de Adesao ao
Regulamento™

"Tribunal Arbitral”

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condi¢des do Fundo, cuja
versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador por meio do "Ato do
Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura”, firmado em 3 de outubro de 2019 pelo Administrador e registrado
na mesma data perante a CVM.

A 22 (segunda) emisséo de Cotas do Fundo.

As sociedades anbnimas, abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico,
irrigagdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n° 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autorizagdes ou
permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se novos 0s projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo
também considerados novos projetos as expansdes de projetos j& existentes,
implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante a constitui¢do de sociedade de
propdsito especifico.

Significam as Sociedades Alvo integrantes da carteira do Fundo na presente data,
conforme descritas na Secdo "Portfolio Atual do Fundo”, na pagina 81 deste
Prospecto.

O Suplemento da Segunda Emisséo, na forma do modelo previsto no Anexo 1V
ao Regulamento, aprovado no Ato do Administrador, contendo as condicdes e
caracteristicas das Cotas da Segunda Emisséo.

A parcela da Taxa de Administragdo que sera recebida pelo Administrador pelos
servigos de administracdo e custodia do Fundo, conforme definida no paréagrafo
segundo do artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo Especifica, o valor devido ao Administrador pelos
servicos de escrituracdo de Cotas e os pagamentos devidos ao Gestor, nos termos
do artigo 25 do Regulamento.

A taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a que o Gestor fara jus, correspondente a
uma parcela da Taxa de Administracdo, conforme definida no artigo 26 do
Regulamento.

A taxa de performance a ser paga pelo Fundo a que o Gestor fara jus, além da
Taxa de Gestdo, conforme definida no artigo 27 do Regulamento.

O termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pela B3 em nome das
respectivas Instituicfes Contratadas.

O termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco, a ser assinado pelo
Investidor por ocasido da subscrigdo de Cotas.

O tribunal arbitral a ser constituido nos termos do artigo 72 do Regulamento.
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"Valores Mobiliarios"

As acdes (incluindo acGes preferenciais resgataveis), debéntures simples, bonus
de subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou

permutaveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como
de sociedades limitadas.
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2. SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informaces sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-se ao Investidor, antes de
tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com
especial atencéo a Secéo "Fatores de Risco" nas paginas 86 a 93 deste Prospecto.

Fundo XP Infra Il Fundo de Investimento em Participac@es em Infraestrutura.
Administrador Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor XP Vista Asset Management Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios S.A.
Montante Inicial da Oferta Inicialmente, R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e

cinquenta e trés centavos), considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas da Segunda Emisséo pelo Preco de Emissdo, a ser acrescido
pelo Custo Unitério de Distribuicdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta. Para
maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial, veja a Secdo "Termos e
CondicGes da Oferta — Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada", na
pagina 31 deste Prospecto. O valor acima ndo inclui o Custo Unitario de
Distribuigéo, destinado a arcar com os custos da Segunda Emiss&o, no valor de
R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo,
a ser pago pelos Investidores que subscreverem Cotas da Segunda Emisséo.

Quantidade total de Cotas da 5.014.543 (cinco milhdes, catorze mil, quinhentas e quarenta e trés) Cotas,

Segunda Emisséo podendo ser (i) aumentada em virtude das Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. Para maiores informacdes sobre a
distribuicdo parcial, veja a Secdo "Termos e CondicOes da Oferta — Distribuicéo
Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto.

Montante Minimo da Oferta R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e setenta e oito reais e cinco centavos),
considerando-se 0 Preco de Emissdo da Cota da Segunda Emissao de R$ 99,71
(noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30
(cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés
reais e trinta centavos) considerando-se o Preco de Aquisicdo de R$ 103,26
(cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emissdo, que
considera o Custo Unitario de Distribuicdo, correspondente a 501.455
(quinhentas e uma mil, quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda
Emissdo. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser
cancelada, observado o disposto na Secdo "Termos e Condices da Oferta -
Distribuig8o Parcial e Subscricdo Condicionada™, na pagina 31 deste Prospecto.
O valor acima néo inclui o Custo Unitario de Distribuicdo, destinado a arcar com
0s custos da Segunda Emissdo, no valor de R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e
cinco centavos) por Cota da Segunda Emisséo, a ser pago pelos Investidores que
subscreverem Cotas da Segunda Emissdo. Para maiores informacfes sobre
distribuicdo parcial das Cotas, veja a Se¢do "Fatores de Risco — Riscos
Relativos a Oferta — Riscos da Distribuicéo Parcial e de Nao Colocagéo do
Montante Minimo da Oferta", na pagina 86 deste Prospecto.

Ambiente da Oferta A Oferta sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado e a sua liquidacao
sera realizada na B3.
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Destinacdo dos recursos

Caracteristicas, vantagens e
restri¢ces das Cotas da Segunda
Emisséo

Preco de Emisséo

Observada a Politica de Investimentos, 0s recursos liquidos da presente Oferta
serdo destinados a aquisicdo, pelo Fundo, de Valores Mobiliarios de emisséo das
Sociedades Alvo e de Ativos Financeiros, bem como ao pagamento dos
Encargos do Fundo, observado o previsto na Sec¢do "Termos e Condic¢des da
Oferta — Destinagéo dos Recursos', na pagina 36 deste Prospecto.

As Cotas da Segunda Emissao (i) sdo emitidas em classe Gnica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas e as Cotas
da Segunda Emissdo) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos,
sendo que cada Cota da Segunda Emissdo confere ao seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fracoes
ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de
liquidacdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa, nos termos do
Artigo 19 da Instrucdo CVM 578; (v) conferirdo aos seus titulares direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi)
ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas
em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na
qualidade de Instituicdo Escrituradora, em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Cotas da Segunda Emissdo e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o0 Administrador ou o Gestor; (b)
0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
consideradas partes relacionadas do Administrador ou do Gestor, seus socios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do
Fundo; e (f) o Cotista, na hipotese de deliberacédo relativa a laudos de avaliagdo
de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patriménio do
Fundo.

N&o se aplica o disposto no pardgrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do
Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permisséo de
voto.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados o0s
requisitos previstos no Pardgrafo Terceiro do Artigo 42 do Regulamento e nas
leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuicdo
no mercado primario e para negociagdo em mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3. Apenas poderdo ser negociadas no
mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscri¢do, sendo vedada a negociacdo das
Cotas subscritas mas ndo integralizadas.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo
podera requerer o resgate de suas Cotas, salvo na hip6tese de liquidagdo do
Fundo, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos nos
termos do previsto na secdo XI do Regulamento.

O preco de emissdo cada Cota da Segunda Emissdo, inclusive das Cotas
Remanescentes, é equivalente ao valor unitario de cada Cota da Segunda
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Preco de Aquisicéo

Ndmero de séries

Data de Emisséo

Regime de distribuicio das Cotas
da Segunda Emisséo

Contrato de Estabilizacdo de

Precos e Garantias de Liquidez

Distribuicéo parcial

Emissdo, no montante de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), tendo como parametro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13
de dezembro de 2019, conforme possibilidade prevista no Paragrafo Primeiro do
Artigo 41 do Regulamento e conforme estabelecido por meio do Ato do
Administrador de Definicdo do Preco de Emissdo. Para mais informac@es sobre
a definicdo do valor patrimonial das Cotas, vide a se¢do "Posicdo Patrimonial
do Fundo antes e ap06s a Oferta" na pagina 70 deste Prospecto.

O preco de aquisi¢do a ser pago por cada Cota da Segunda Emissao é equivalente
ao Preco de Emissdo, acrescido do Custo Unitario de Distribui¢do, equivalente
a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda Emissao
("Custo Unitario de Distribuicdo"), perfazendo o montante, por Cota da Segunda
Emissdo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos).

Série Unica.
Serd a Data de Liquidagdo das Cotas da Segunda Emissao.

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo distribuidas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider, sob
o regime de melhores esforcos de colocagéo.

Né&o sera (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Segunda
Emissdo; ou (ii) firmado contrato de estabilizacdo de precos no &mbito da Oferta.

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a
distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissdo, observado o Montante
Minimo da Oferta. As Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser
canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emisséo
e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400, os Investidores poderao,
no ato da aceitacdo a Oferta, optar por condicionar sua adesdo a Oferta a
colocacéo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior
ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior a0 Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (i) a
totalidade das Cotas da Segunda Emissdo por ele subscritas; ou (ii) uma
guantidade equivalente a proporgdo entre 0 nimero de Cotas da Segunda
Emissdo objeto da Oferta efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da
Segunda Emissdo originalmente ofertadas. Presume-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da
Segunda Emissao objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricéo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.
Caso haja integralizacéo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, com deducao, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos
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Lote Adicional

Forma de Subscrigéo e
Integralizacéo

Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Né&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicfes Participantes da
Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE
TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA.

Para maiores informacdes sobre a distribuicdo parcial das Cotas, veja a
Secdo "'Fatores de Risco — Riscos Relativos a Oferta — Riscos da
Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocagdo do Montante Minimo da Oferta™,
na péagina 86 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd, por meio do Gestor e do
Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir
um Lote Adicional de Cotas da Segunda Emissdo, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas da Segunda Emissdo originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da
Instrucdo CVM 400.

Aplicar-se-d0 as Cotas da Segunda Emissdo oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condicOes e Preco de Emissdo e Preco de Aquisi¢do das
Cotas da Segunda Emissao inicialmente ofertadas, integrando, caso emitidas, o
conceito de "Cotas Remanescentes”, e a oferta de tais Cotas da Segunda Emissao
também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, sob a
lideranga do Coordenador Lider e a participacdo das Instituigdes Participantes
da Oferta. Assim, a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo objeto da Oferta
poderé ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas da Segunda
Emissdo inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote
Adicional.

As Cotas da Segunda Emissdo serdo subscritas utilizando-se os procedimentos
do DDA, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou na Data de
Liquidacdo, conforme o caso. Os Cotistas e 0s Investidores Institucionais e 0s
Investidores N&o Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emisséo pelo
Preco de Aquisicdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou
na Data de Liquidac&o, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidagdo
e procedimentos aplicaveis da B3, observada a Sec¢éo "Termos e Condig¢des da
Oferta — Forma de Subscricdo e Integralizagdo™ a partir da pagina 34 e seguintes
deste Prospecto.

Os Cotistas e 0s Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo
convidados a outorgar, de forma fisica ou eletrdnica, procuracdo para fins de
deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente
ao mesmo tema, a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo
PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, sociedade com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, sala 913, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.° 45.246.410/0001-55, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 15.455,
de 13 de janeiro de 2017. Para maiores informacgfes, vide Secdo "Termos e
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Plano de Distribuicéo

Direito de Preferéncia

Prazo do Direito de Preferéncia

CondicGes da Oferta — Procuragdo de Substituicdo do Administrador”, na pagina
34 deste Prospecto.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel,
realizara a distribuicdo das Cotas da Segunda Emissédo sob o regime de melhores
esforgos de colocacdo, de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrucdo CVM
578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°, da Instru¢cdo CVM 400, o qual leva
em consideracdo as relacdes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para
maiores informac@es sobre o plano de distribuicao, veja a Secédo ""Termos e
CondicGes da Oferta — Plano de Distribuicdo™, na péagina 37 deste
Prospecto.

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente
integralizadas na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e que estejam em dia
com suas obrigacgBes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricéo
das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, conforme aplica¢do do
Fator de Proporcéo para Subscricdo de Cotas da Segunda Emissdo, ndo sendo
aplicavel neste caso a Aplicagdo Minima Inicial.

Sujeito ao Limite Maximo de Investimento, a quantidade maxima de Cotas da
Segunda Emissdo a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracdo de Cotas da Segunda Emissdo, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-
se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo). N&o havera Aplicacdo Minima
Inicial para a subscricdo de Cotas da Segunda Emissdo no &mbito do exercicio
do Direito de Preferéncia.

Né&o é permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
0ou a terceiros.

Né&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras
e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Para maiores informagdes sobre o Direito de Preferéncia, veja a Secéo
"Termos e Condic¢Bes da Oferta — Direito de Preferéncia', na pégina 32
deste Prospecto.

Para fins do exercicio do Direito de Preferéncia, o periodo compreendido entre
os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 26 de fevereiro de 2020 (inclusive),
com relacdo ao Prazo do Direito de Preferéncia B3 e o compreendido entre 0s
dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 27 de fevereiro de 2020 (inclusive),
com relacdo ao Prazo do Direito de Preferéncia Escriturador, conforme
indicados na Secéo "Termos e Condi¢des da Oferta — Cronograma Indicativo da
Oferta", na pagina 49 abaixo.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras
e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.
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Liquidacdo das Cotas da Segunda
Emissdo do Direito de Preferéncia

Pedido de Subscricéo

Periodo de Subscricéo

Investidores Nao Institucionais

Oferta Nao Institucional

A integralizacdo das Cotas da Segunda Emissdo subscritas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada pelo Preco de Aquisicdo na
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3.

Cada formulério especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscrigdo das
Cotas Remanescentes e, firmado por Investidores Institucionais ou Investidores
N&o Institucionais, conforme aplicavel, inclusive Pessoa Vinculada, durante o
Periodo de Subscrigdo, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite Maximo
de Investimento e o limite maximo de subscricdo por Investidor Nao
Institucional de 10.028 (dez mil e vinte e oito) Cotas da Segunda Emissao,
totalizando a importancia de R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e nove mil,
oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e oito centavos), considerando o
Preco de Emissdo, e de R$1.035.491,28 (um milhdo, trinta e cinco mil,
quatrocentos e noventa e um reais e vinte e oito centavos), considerando o Pre¢o
de Aquisicdo, que leva em conta 0 Custo Unitério de Distribuicdo. Os
Investidores N&o Institucionais que submeterem Pedido(s) de Subscricdo em
quantidades iguais ou superiores a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da
Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove
centavos), considerando o Preco de Emisséo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhao,
trinta e cinco mil, quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro
centavos) considerando o Prego de Aquisicdo, que leva em conta o Custo
Unitario de Distribui¢do (individualmente ou de forma agregada), serdo
automaticamente  considerados como  Investidores Institucionais e,
consequentemente, estardo sujeitos aos termos e condigdes da Oferta
Institucional.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do, o periodo que sera iniciado
juntamente com o Prazo do Direito de Preferéncia e que é compreendido entre
os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de margo de 2020 (inclusive),
conforme indicado na Secdo "Termos e Condi¢des da Oferta — Cronograma
Indicativo da Oferta", na pagina 49 deste Prospecto.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo
as normas aplicaveis, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo
Pedido de Subscrigdo ndo ultrapasse a quantidade correspondente a 10.028 (dez
mil e vinte e oito) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de
R$ 999.891,58 (novecentos e noventa e nove mil, oitocentos e noventa e um
reais e cinquenta e oito centavos), considerando o Prego de Emissdo, e de
R$ 1.035.491,28 (um milhdo, trinta e cinco mil, quatrocentos e noventa e um
reais e vinte e oito centavos), considerando o Preco de Aquisi¢do, que leva em
conta o Custo Unitério de Distribuicéo.

Durante o Periodo de Subscrigdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
da Segunda Emissdo deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, 0s
quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, o Limite Maximo de Investimento e o
Direito de Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscri¢do a mais
de uma Instituicdo Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s)
Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter
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Pessoas Vinculadas

Critério de Colocacdo da Oferta
Na&o Institucional

primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e 0s demais serdo
cancelados). Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscrigdo ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar
as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) sera destinado,
prioritariamente, & Oferta Né&o Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o
percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Néo
Institucional até o Limite M&ximo das Cotas Remanescentes.

Para outras informacgdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Secédo
"Termos e Condi¢des da Oferta — Oferta Ndo Institucional” na pagina 39 deste
Prospecto.

Significam os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do da CVM ne 505, de
27 de setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas & emissao e distribuicdo, bem como seus cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do
Fundo ou das Instituigdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Fundo,
ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o Gestor
ou as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediac&o ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Institui¢des Participantes da
Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicbes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"(ii)" a"(v)" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca as pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de
Distribuig8o previsto na pagina 37 deste Prospecto.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderd manter a quantidade de Cotas Remanescentes inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Subscricéo.

Caso o total de Cotas Remanescentes objeto dos Pedidos de Subscri¢do
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 15% (quinze por cento) das
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, todos os Pedidos de Subscricao
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e o remanescente das Cotas
Remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
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Critério de Colocacdo da Oferta
N&o Institucional - Excesso de
Demanda

Investidores Institucionais

Oferta Institucional

Critério de Colocacédo da Oferta
Institucional

Oferta Institucional. Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocacéao da
Oferta N4o Institucional, veja a Secdo "Termos e Condi¢des da Oferta — Critério
de Colocacdo da Oferta N&o Institucional™ na pagina 41 deste Prospecto, e a
Secdo "Termos e Condicdes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 41 deste Prospecto.

Caso o total de Cotas Remanescentes correspondente aos Pedidos de Subscricdo
exceda o percentual de 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja
definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e 0
Gestor, preferencialmente destinado a Oferta N&do Institucional, as Cotas
Remanescentes destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, utilizando-se o critério de Rateio
Igualitario e Sucessivo, inclusive para aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ndo sendo consideradas fracdes de Cotas Remanescentes. Para
maiores informac@es sobre o Critério de Colocagdo da Oferta N&o Institucional
e forma de rateio no caso de excesso de demanda, veja a Secdo "Termos e
CondicGes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional” na
pagina 41 deste Prospecto, e a Secdo "Termos e Condi¢des da Oferta — Critério
de Colocacéo da Oferta N&o Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 41
deste Prospecto.

Fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nédo
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os
casos, que sejam Investidores Qualificados, e ainda, investidores cuja ordem de
investimento ou Pedido de Subscri¢do, conforme aplicavel, seja igual ou
superior a 10.029 (dez mil e vinte e nove) Cotas da Segunda Emissdo,
totalizando a importancia de R$ 999.991,59 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e um reais e cinquenta e nove centavos), considerando o
Preco de Emissdo, e de R$ 1.035.594,54 (um milhdo, trinta e cinco mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e cinquenta e quatro centavos) considerando
o Preco de Aquisi¢ao, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuigdo.

Apo6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos
de Subscricéo, as Cotas Remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento, bem como os procedimentos descritos neste
Prospecto. Os Investidores Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, na
respectiva ordem ou intencdo de investimento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de ter sua ordem de investimento desconsiderada.

Para maiores informacfes sobre a Oferta Institucional, veja a Sec¢do "Termos e
Condigdes da Oferta — Oferta Institucional™ na pagina 41 deste Prospecto.

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel,
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
Remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador
Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
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atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo
das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condicbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos em participa¢des em infraestrutura.

Para maiores informacdes sobre o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional,
veja a Segdo "Termos e Condicdes da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional na pagina 42 deste Prospecto.

Durante a colocacéo das Cotas da Segunda Emissdo, o Investidor que subscrever
Cotas Remanescentes recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo
de Cota da Segunda Emissao que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento
e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e recebera rendimentos
provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da
Segunda Emissdo por ele adquirida, e se convertera em tal Cota da Segunda
Emissdo depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizagdo da B3, quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3
das ordens acolhidas no &mbito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Subscricgdo, conforme aplicavel. As InstituicBes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, conforme
aplicavel, feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas da
Segunda Emissdo inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda
Emissdo do Lote Adicional), as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricéo, conforme aplicavel, de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SE(;AO "FATORES DE RISCO"™ EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO "PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a "Oferta" devem ser entendidas como
referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

O Administrador, o qual é devidamente autorizado pela CVM para prestar 0s
servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrucdo CVM 400 e demais

disposicdes legais e regulamentares pertinentes. O registro da Oferta foi
requerido &8 CVM em 24 de agosto de 2019.
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As Cotas da Segunda Emissdo serédo registradas para distribuicdo e liquidacao
no mercado primario no DDA e para negociacdo no mercado secundario no
mercado de bolsa administrado pela B3.

Durante a colocacdo das Cotas da Segunda Emisséo, o Investidor da Oferta que
subscrever a Cota da Segunda Emisséo recebera, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo de Cota da Segunda Emissdo que, até a divulgacdo do
Anlncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera
negocidvel e receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas da Segunda Emissao por ele adquirida, e
se converterd em tal Cota da Segunda Emissdo depois de divulgado o Andncio
de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Cotas da
Segunda Emisséo passardo a ser livremente negociadas na B3.

A liquidagdo da Oferta ocorrera, no que tange as Cotas da Segunda Emissao
objeto do exercicio do Direito de Preferéncia, na Data de Liquidacéo do Direito
de Preferéncia, e, no que tange as Cotas Remanescentes, caso venham a ser
emitidas, na Data de Liquidagdo, observado o abaixo descrito, sendo certo que
a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagdo e a Instituicdo Participante da Oferta liquidara de acordo
com os procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informac6es enviadas durante o Procedimento de Alocagdo ao
Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se haverd liquidagdo da
Oferta, bem como seu volume final.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizacéo
das Cotas Remanescentes objeto da falha poderd ser realizada junto ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de
Liquidacéo pelo Prego de Aquisicéo, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizagdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram
novas falhas por Investidores de modo a nédo ser atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Institui¢des Participantes da Oferta
deverdo devolver o0s recursos aos Investidores eventualmente depositados, 0s
quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da data de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipétese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apo6s a concluséo da liquidagéo da Oferta, 0 Montante Minimo da Oferta
seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas da
Segunda Emissdo ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

O Coordenador Lider podera requerer a8 CVM que o autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorram alteracfes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
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condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
83°, da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢des
da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo. A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de andncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacao
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo
Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de
divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel. Em caso de
siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaracéo de
aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condices diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente 0s
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foi comunicada a suspenséo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucéo
CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a
qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido
de Subscricdo comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
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os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou
da resiligdo do Contrato de Distribuicéo.

Em qualquer hipétese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com
deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunica¢do do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400.

Na hipédtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucédo dos Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, das Cotas da Segunda
Emissdo cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo
Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Néao
Institucionais.

No dmbito da Oferta ndo serd admitida a aquisi¢do de Cotas da Segunda Emissao
por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 1° da Instrugdo
CVM 494,

Adicionalmente, poderdo ser realizados esforgos de colocacdo das Cotas da
Segunda Emissdo no exterior, observado o disposto na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicdo da
Oferta, seré garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que
a aquisicdo das Cotas da Segunda Emissdo ndo lhes seja vedada por restricao
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a
importancia de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil, vinte e sete reais e vinte e um
centavos) por Investidor, considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 25.918,26
(vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos)
considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de
Distribuig8o, observado que a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo
atribuidas ao Investidor podera ser inferior a0 minimo acima referido nas
hipGteses previstas na Secdo "Termos e Condi¢Bes da Oferta — Critério de
Colocagdo da Oferta N&o Institucional — Excesso de Demanda”, na pagina 41
deste Prospecto, e na Se¢do "Termos e Condigdes da Oferta — Distribuicao
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Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto, sendo certo
que a Aplicacdo Minima Inicial ndo sera aplicavel no que tange ao Direito de
Preferéncia.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a
diversos riscos, uma vez que ¢ um investimento em renda variavel, estando os
Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de
capitais e a oscilagdo das cotacdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento.
Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso
0 Fundo venha a ter Patrimdnio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes ndo €
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento em participacdes encontram pouca liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas
cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os fundos de investimento
em participagdes tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundério.
Adicionalmente, é vedada a subscri¢éo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que
o0s Investidores leiam cuidadosamente a Se¢do "Fatores de Risco", nas paginas
86 a 93 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE
RISCO" CONSTANTE NAS PAGINAS 86 A 93 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Quaisquer informag8es ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta
poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider,
as demais Institui¢des Participantes da Oferta, & B3 e/ou a CVM, cujos
enderecos e telefones para contato encontram-se indicados na Se¢do "Termos e
Condigdes da Oferta — Outras Informagdes"”, na pagina 52 deste Prospecto.
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3. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS

ADMINISTRADOR:

COORDENADOR LIDER:

GESTOR:

CUSTODIANTE:

INSTITUICAO ESCRITURADORA:

ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Sao Paulo - SP

At. Marcos Wanderley e Lilian Palacios
Telefone: (11) 3030-7174

E-mail: juridicofundos@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares,

Vila Olimpia

CEP 04543-907 - Sdo Paulo - SP

At.: Getllio Guedes

Telefone: (11) 3526-0258

E-mail: dem@xpi.com.br / termodeadesao.rf@xpi.com.br /

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

XP Vista Asset Management Ltda.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte),

Vila Olimpia

CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP

At.: Talio Machado

Telefone: (11) 4871-4432

E-mail: Xpie@xpasset.com.br
Website: www.xpasset.com.br/xpinfra

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - S&o Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: fs@vortx.com.br, controladoria@vortx.com.br
Website: WWW.vortx.com.br

Vortx Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - Séo Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: escrituracao@vortx.com.br
Website: WwWw.vortx.com.br
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ASSESSOR LEGAL DO GESTOR:

ASSESSOR LEGAL DO
COORDENADOR LIDER:

EMPRESA DE AUDITORIA:

Pinheiro Guimarées
Avenida Rio Branco, n® 181, 27° andar
CEP 20040-918 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Paula Pessba

Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
Website: www.pinheiroguimaraes.com.br

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3144, 11° andar
CEP 01451-000 — S&o Paulo — SP

At.: Bruno Janikian Racy / Luciana Costa Engelberg
Telefone: (11) 3150-7769 / (11) 3150-7426

E-mail: bracy@machadomeyer.com.br /
Icosta@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

Ernst & Yong Auditores Independentes S/A
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 9° andar
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP

At. Emerson Morelli

Telefone: (11) 2573-5449

E-mail: emerson.morelli@br.ey.com
Website: www.ey.com.br
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4. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
4.1. CARACTERISTICAS DA OFERTA
A Oferta
As Cotas da Segunda Emissao serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo,
conduzida de acordo com a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo CVM 578, observados, ainda, os termos e condi¢es do

Regulamento e desde que cumpridas as Condic6es Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuico.

Deliberacao sobre a Oferta e a Seqgunda Emissao

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 41 do Regulamento do Fundo, a Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas
pelo Administrador por meio do ato particular celebrado em 22 de agosto de 2019, o qual foi registrado junto ao 6° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n°
1.874.728, em 23 de agosto de 2019. Adicionalmente, a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo, o Preco de Emissdo e
0 Prego de Aquisicdo foram definidos, deliberados e aprovados pelo Administrador por meio do ato particular celebrado
em 18 de dezembro de 2019, o qual também ratificou a Segunda Emissdo e a Oferta e que se encontra em fase de registro.

Direitos, Vantagens e Restrices das Cotas da Sequnda Emissao

As Cotas da Segunda Emissao serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas e as Cotas da Segunda Emisséo) e correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, tendo a forma
nominativa e escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 578, e ndo serdo resgataveis, sendo que serdo mantidas
em contas de dep6sito em nome de seus titulares perante a Instituicdo Escrituradora das Cotas da Segunda Emiss&o.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos no Paragrafo Terceiro do
Artigo 42 do Regulamento do Fundo e nas leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuicéo
no mercado primario e para negociacdo em mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. Apenas
poderdo ser negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade
com os Boletins de Subscricéo, sendo vedada a negociacdo das Cotas subscritas mas nao integralizadas.

Nimero da Emissdo

A presente emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de Cotas.

Montante Inicial da Oferta e Quantidade de Cotas da Sequnda Emissdo Objeto da Oferta

O Coordenador Lider, em conjunto com as Instituicbes Contratadas, conforme o caso, realizara a distribui¢do puablica de,
inicialmente, até 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil, quinhentas e quarenta e trés) de Cotas, todas nominativas,
escriturais e de classe Unica, ao Preco de Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), tendo como
pardmetro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019, perfazendo o montante total de,
inicialmente, até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos), acrescido do
Custo Unitério de Distribui¢do equivalente a 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor
unitério da Cota da Segunda Emisséo, equivalente a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos) por Cota da Segunda
Emissdo ("Custo Unitario de Distribuicdo"), perfazendo o Prego de Aquisicdo, por Cota da Segunda Emissdo, de R$
103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do
Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Custos da Distribuicédo

Nos termos do Contrato de Distribuicéo e conforme previsto no artigo 58, inciso (xvi) do Regulamento, o Fundo sera o
responsavel pelo pagamento de todos os custos da distribuicdo primaria das Cotas da Segunda Emissdo, bem como com
seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios, que pode incluir, entre outros, (a) comissdo
de coordenacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c)
honorarios de advogados externos contratados para atuacdo no &mbito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM;
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(e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo; (f) custos com a divulgacdo de anincios e avisos no
ambito da Oferta; (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e
(h) outros custos relacionados a Oferta.

Adicionalmente, as Cotas da Segunda Emissao estao sujeitas a um custo fixo unitério de distribuicéo, equivalente a 3,56%
(trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da Segunda Emissao, que esta refletido
no Pre¢o de Aquisicdo da Cota da Segunda Emisséo.

PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, VEJA A SECAO
"TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA — CONTRATO DE DISTRIBUIGAO", NA PAGINA 47 DESTE
PROSPECTO.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugcdo CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido do Lote Adicional,
ou seja, ser aumentado em até 20% (vinte por cento), correspondente a um montante de até R$ 99.999.956,68 (noventa e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e 0ito centavos),
considerando-se 0 Preco de Emissdo por Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um
centavos), ou de até R$ 103.560.280,00 (cento e trés milhdes, quinhentos e sessenta mil, duzentos e oitenta reais),
considerando-se o Prego de Aquisicdo de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emissdo, que considera o Custo Unitario de Distribuicdo, correspondente a até 1.002.908 (um milhdo, duas mil,
novecentas e oito) Cotas da Segunda Emissdo, nas mesmas condi¢des e no mesmo Prego de Emissao e Preco de Aquisicéo
das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider.

Aplicar-se-d0 as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional as mesmas condigdes, Preco de Emisséo e Preco de
Aquisicdo das Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas, sendo que a oferta de tais Cotas da Segunda Emisséo
também serd conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a
participacdo das InstituicGes Participantes da Oferta. Assim, a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo objeto da Oferta
poderé ser até 20% (vinte por cento) superior & quantidade de Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas, mediante
exercicio da opcao de emissdo das Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissao,
observado o Montante Minimo da Oferta. As Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverédo ser canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emisséo e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, optar por condicionar sua adesdo a Oferta a
colocacéo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (i) a totalidade das Cotas da Segunda Emisséo
por ele subscritas; ou (ii) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas da Segunda Emisséo objeto
da Oferta efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da Segunda Emissdo originalmente ofertadas. Presume-se, na
falta de manifestac8o, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da Segunda Emissdo objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Subscricéo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser& cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
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zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituigio
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo
do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento, conforme aplicavel, dos
Investidores da Oferta.

No caso de distribuicdo parcial, o Cotista ou Investidor, conforme o caso, que, condicionou, no seu exercicio do Direito
de Preferéncia, Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, a sua adesdo a Oferta, nos termos descritos acima, ndo
tera 0 seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista ou Investidor da Oferta, conforme o caso, ja tenha efetivado qualquer
pagamento a titulo de integralizacdo de Cotas da Segunda Emissdo, os valores ja depositados serdo devolvidos aos
referidos Cotistas ou Investidores, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, se for o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia ou da Data de Liquidagdo, conforme o caso, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do antincio de retificacdo que
sera enviado pelo Administrador. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas e/ou Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitaco relativo aos valores restituidos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO A SECAO "FATORES DE RISCO - RISCOS RELATIVOS A
OFERTA — RISCOS DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA", NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Regime de Distribuicdo das Cotas da Sequnda Emissao

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacéo pelas
Institui¢Oes Participantes da Oferta.

Seré admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emisséo, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta,
nos termos da Se¢do "Termos e CondicGes da Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada”, na pagina 31
deste Prospecto.

Aplicacdo Minima Inicial

O montante minimo de Cotas da Segunda Emissao a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de
251(duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$ 25.027,21 (vinte e cinco
mil, vinte e sete reais e vinte e um centavos) por Investidor, considerando o Preco de Emissdo, e de R$ 25.918,26 (vinte
e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos) considerando o Prego de Aquisi¢do, que leva em conta o
Custo Unitario de Distribuicdo, observado que a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido nas hipéteses previstas na Se¢do "Termos e CondicGes da Oferta — Distribuicdo
Parcial e Subscrigdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto, e na Sec¢do "Termos e Condic¢des da Oferta — Critério
de Colocagdo da Oferta Nao Institucional — Excesso de Demanda”, na pagina 41 deste Prospecto e sendo certo que esta
regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente integralizadas na data de divulgacdo do Andncio
de Inicio e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricéo das Cotas
da Segunda Emisséao inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Propor¢do para Subscricdo de Cotas da
Segunda Emisséo.
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A quantidade maxima de Cotas da Segunda Emissao a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Cotas da Segunda
Emissédo, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera Aplicacdo Minima Inicial para a subscricdo de Cotas da Segunda
Emissdo no &mbito do exercicio do Direito de Preferéncia.

O Direito de Preferéncia podera ser exercido pelos Cotistas, total ou parcialmente, (i) junto aos agentes de custodia
autorizados a operar na B3 durante o Prazo do Direito de Preferéncia B3, ou seja, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis que se
inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente a divulgagdo do Antincio de Inicio, portanto, até 26 de fevereiro de 2020, de
acordo com os regulamentos e procedimentos estipulados pela Central Depositaria da B3, independentemente de sua
adesdo a Oferta junto ao Coordenador Lider, ou (ii) junto a Instituicdo Escrituradora durante o Prazo do Direito de
Preferéncia Escriturador, ou seja, no prazo de até 11 (onze) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util subsequente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou seja, até¢ 27 de fevereiro de 2020, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da Instituicdo Escrituradora, em qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Institui¢do
Escrituradora:

Vortx Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - S&o Paulo - SP

At. Flavio Scarpelli

Telefone: (11) 3030-7165

E-mail: escrituracao@vortx.com.br
Website: Www.vortx.com.br

O horério de atendimento é em dias Uteis das 9h as 18h.
Né&o é permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo objeto
da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao representada pela Aplicagdo Minima Inicial; e (ii)
terdo a faculdade, como condi¢do de eficicia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de
condicionar sua adesdo a Oferta observados os termos e condic¢Ges descritos na Se¢do "Distribuicdo Parcial e Subscricdo
Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto (Secdo 4.1 "Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 30 deste
Prospecto).

A integralizacdo das Cotas da Segunda Emisséo subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia pelo Preco de Aquisicdo, e observard os procedimentos
operacionais da B3.

Encerrado o Prazo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a Data de Liquidacio
do Direito de Preferéncia, 0 Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede
mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do Administrador; (¢) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; e (f)
do Gestor, informando o montante de Cotas da Segunda Emissdo subscritas durante o Prazo do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os
Investidores da Oferta.

Durante o Prazo do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Cotas da Segunda
Emissdo receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cotas da Segunda Emissdo. Até a obtencédo de
autorizagdo da B3, quando as Cotas da Segunda Emissdo passardo a ser livremente negociadas na B3, as Cotas da Segunda
Emissdo ndo serdo negociaveis. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Segunda Emisséo por ele adquirida,
e se converterd em tal Cota da Segunda Emissdo depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anincio de
Encerramento e o anudncio de divulgagdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Cotas da
Segunda Emissdo passardo a ser livremente negociadas na B3.
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Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emisséo ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor
fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis desde a data de sua integralizagdo até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Né&o haveréa abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGCOES SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

Preco de Emisséo e Preco de Aquisicao

O Preco de Aquisicdo de cada Cota da Segunda Emissao objeto da Segunda Emissao, inclusive das Cotas Remanescentes,
é equivalente ao Preco de Emissao unitario de cada Cota da Segunda Emissdo, no montante de R$ 99,71 (noventa e nove
reais e setenta e um centavos), tendo como parametro o valor patrimonial das Cotas, apurado em 13 de dezembro de 2019,
conforme possibilidade prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 do Regulamento e conforme estabelecido por meio
do Ato do Administrador de Defini¢do do Preco de Emisséo, acrescido do Custo Unitario de Distribuicéo, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo unitario da Cota da Segunda
Emissdo, perfazendo o Preco de Aquisigdo, por Cota da Segunda Emisséo, de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos). Para mais informac6es sobre a definicdo do valor patrimonial das Cotas, vide a se¢do "Posi¢do Patrimonial do
Fundo antes e ap6s a Oferta” na pagina 70 deste Prospecto.

Forma de Subscricao e Integralizacao

As Cotas da Segunda Emissdo seréo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, na Data de Liquidagéo do Direito
de Preferéncia ou na Data de Liquidagdo, conforme o caso. Os Cotistas e 0s Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emissdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso,
de acordo com as normas de liquidacédo e procedimentos apliciveis da B3, pelo Preco de Aquisigao.

Os Cotistas e os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar, de forma fisica ou eletrdnica,
procuracéo para fins de deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente a0 mesmo tema,
a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Mdltiplo, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 913, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017.
Para maiores informacdes, vide Se¢do "Termos e Condigdes da Oferta — Procuracdo de Substituicdo do Administrador”
abaixo (pagina 34 deste Prospecto).

Procuracédo de Substituicdo do Administrador

Os Cotistas e os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados a outorgar, de forma fisica ou eletrdnica,
procuracéo para fins de deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas ou em consulta formal referente ao mesmo tema,
a respeito da potencial substituicdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Mdltiplo, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 913, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017.
Da referida procuracéo constara orientacdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou, ainda, se abstenha de
votar, a respeito da substituigdo do atual Administrador pelo Plural S.A. Banco Multiplo.

A outorga da procuragdo acima sera facultativa. A procuragédo serd outorgada para o Gestor do Fundo.

A mesma podera ser revogada pelos Cotistas e os Investidores unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida
assembleia, de acordo com 0s mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrdnica.
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Limites de Aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor da Aplicacdo Minima Inicial para aplicacdes em Cotas da Segunda Emisséo é de R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil,
vinte e sete reais e vinte e um centavos), equivalentes a 251 (duzentas e cinquenta e uma) Cotas da Segunda Emisséo
considerando o Pre¢o de Emissdo, e de R$25.918,26 (vinte e cinco mil, novecentos e dezoito reais e vinte e seis centavos)
considerando o Preco de Aquisicdo, que leva em conta o Custo Unitario de Distribuicdo. Ndo havera Aplicacdo Minima
Inicial para a subscri¢do de Cotas da Segunda Emissdo no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Nenhum investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo, sendo esse o Limite Maximo de Investimento. A propriedade de montante superior a 40% (quarenta
por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por
determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo,
poderdo resultar em liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Caracteristicas, Vantagens e Restricdes das Cotas da Sequnda Emissédo

As Cotas da Segunda Emisséo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas da Segunda Emissdo e, conforme o caso, as demais Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos
direitos politicos, sendo que cada Cota da Segunda Emisséo confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a frag@es ideais do Patrimdnio Liquido; (iii) ndo séo resgataveis, salvo na
hipotese de liquidagdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracio ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de
deposito individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de Institui¢do Escrituradora, em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas da Segunda Emissao e a qualidade de Cotista do Fundo,
sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (C) empresas
consideradas partes relacionadas do Administrador ou do Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores
de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo;
e (f) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para
a formacdo do patrimdnio do Fundo.

Néo se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que
se dara a permissao de voto.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas,
salvo na hipotese de liquidagdo do Fundo, sendo permitidas a amortizacéo e a distribui¢do de rendimentos nos termos do
previsto na se¢do XI do Regulamento.

Publico Alvo da Oferta

A Oferta é destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Ndo Institucionais.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisi¢do de Cotas da Segunda Emisséo por clubes de investimento constituidos
nos termos do artigo 1° da Instrugdo CVM 494.

Adicionalmente, poderdo ser realizados esforcos de colocacdo das Cotas da Segunda Emissdo no exterior, observado o
disposto na legislacéo e regulamentacdo aplicaveis.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicdo da Oferta, sera garantido aos Investidores o
tratamento justo e equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Cotas da Segunda Emissdo ndo lhes seja vedada por restri¢do
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legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas da Segunda Emissao ao perfil de seus respectivos clientes.

Destinacdo dos Recursos

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados a aquisicdo, pelo Fundo,
de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas, conforme descritos na Secédo
"Informagdes relativas as Sociedades Alvo", na pagina 84 deste Prospecto, e de Ativos Financeiros, bem como ao
pagamento dos Encargos do Fundo.

A aquisi¢do de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo e/ou de Sociedades Investidas, conforme o caso,
descritas na Secdo "Informacdes relativas as Sociedades Alvo" (pagina 84 deste Prospecto), e de Ativos Financeiros
depende necessariamente da existéncia de recursos disponiveis no Fundo apés o encerramento da Oferta. De tal forma, o
Fundo ira apurar o montante liquido disponivel para concretizar a aquisicao de tais ativos ap6s o encerramento da Oferta.

O Gestor podera selecionar outros Valores Mobiliarios que ndo os descritos na Secdo "Informacfes relativas as
Sociedades Alvo" (na pagina 84 deste Prospecto), inclusive outros Valores Mobilidrios de Sociedades Investidas,
observada a Politica de Investimentos prevista na secdo 111 do Regulamento e a aprovacéo pelo Comité de Investimentos,
na forma da se¢do Xl do Regulamento.

Nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578, salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, 0s recursos liquidos
da presente Oferta ndo serdo aplicados em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) o
administrador, o gestor, 0s membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo. Desta forma, a realiza¢io dos investimentos nos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo néo
esta sujeita a aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578, uma
vez que as pessoas indicadas acima néo participam das Sociedades Alvo.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagao, 0s
recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela constante na Secéo "Informagdes
relativas as Sociedades Alvo", na pagina 84 deste Prospecto.

Em caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional), os recursos provenientes da Oferta serdo destinados preferencialmente na forma da tabela prevista na Se¢éo
"Informagdes relativas as Sociedades Alvo" (pagina 84 deste Prospecto), bem como para aquisi¢do de outros Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que tiverem seus estagios de negociacdo e processos de diligéncia
satisfatorios, inclusive outros Valores Mobiliarios de Sociedades Investidas, e estejam de acordo com a Politica de
Investimentos, desde que aprovados pelo Comité de Investimentos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. Para maiores informagdes sobre os riscos de colocagéo parcial da Oferta, vide Secéo
"Fatores de Risco — Riscos da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta" na pagina 86
deste Prospecto.

Para maiores informagdes sobre os Valores Mobiliarios que serdo adquiridos com os recursos da Oferta, consulte
a Se¢do "'Informacoes relativas as Sociedades Alvo', na pagina 84 deste Prospecto.

Ap0s as aquisicdes descritas neste Prospecto, seja no cenario de colocacdo do Montante Minimo da Oferta ou do Montante
Inicial da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas da Segunda Emisséo do Lote Adicional), 0 Fundo podera aplicar o saldo
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remanescente em outros Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros que venham a ser selecionados pelo Gestor, mediante
aprovacao do Comité de Investimentos, observada a Politica de Investimentos.

O investimento nos Valores Mobiliarios e nas Sociedades Alvo descritas neste Prospecto podera ser alterado por decisdo
do Gestor e aprovacdo do Comité de Investimentos, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimentos. No mais, o
Gestor podera desinvestir as sociedades alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos ativos que se
enquadrem na Politica de Investimento, mediante aprovacgéo do Comité de Investimentos.

Pedidos de Subscricédo

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor Ndo Institucional indicard no Pedido de Subscricdo, entre outras
informacdes, a quantidade de Cotas Remanescentes que pretende subscrever.

Periodo de Distribuicéo e Periodo de Subscricao

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta terd inicio na data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da
Segunda Emissdo da Oferta seré encerrada na data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento, a qual deverd ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses ap6s a divulgagdo do Anancio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Durante o Periodo de Subscri¢do, assim entendido o periodo que serd iniciado juntamente com o Prazo do Direito de
Preferéncia e que € compreendido entre os dias 11 de fevereiro de 2020 (inclusive) e 11 de mar¢o de 2020 (inclusive), o
Investidor N&o Institucional indicard no Pedido de Subscri¢do, entre outras informagdes, a quantidade de Cotas
Remanescentes que pretende subscrever. O Pedido de Subscri¢do deverd ser celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, e deveréa observar a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite M&ximo de
Investimento.

Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢fes da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicdo das Cotas da
Segunda Emissdo sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, a Instrucéo
CVM 578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribui¢do adotado em cumprimento ao disposto no artigo
33, 83°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relaces com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco do Pablico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das InstituigBes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que as demais
Instituigdes Contratadas assumam a obrigacdo de realizar a distribui¢do publica das Cotas da Segunda Emisséo, conforme
Plano de Distribuicgéo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais;

(i) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta e os esforcos de venda somente terdo inicio apés (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Andncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagfes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua utilizag&o, nos termos da Deliberagio CVM n°
818, de 30 de abril de 2019, sendo que no caso do material publicitario previsto no artigo 50, caput, da Instrucdo CVM
400, a sua utilizacdo somente podera ocorrer concomitantemente ou ap6s a divulgacdo e apresentacdo deste Prospecto a
CVM, também nos termos da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;
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(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o
Prazo do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica a Aplicacdo Minima Inicial;

(v) durante o Periodo de Subscricdo, o qual se iniciara concomitantemente com o Prazo do Direito de Preferéncia,
as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, nos termos
do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, dos
Investidores Institucionais, considerando o valor da Aplica¢cdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(vi) o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes deverd formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso
sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, sera(do) considerado(s)
apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de
Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados), conforme disposto na Secdo "Termos e Condic¢des da Oferta —
Oferta Nao Institucional™, na pagina 39 deste Prospecto;

(vii) ap6s o término do Prazo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° primeiro Dia Util subsequente & Data
de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia, informando
0 montante total de Cotas da Segunda Emisséo subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas Remanescentes a serem efetivamente colocadas no &mbito da Oferta;

(viii)  as Institui¢bes Participantes da Oferta desconsiderardo as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricéo,
conforme aplicavel, de Cotas da Segunda Emissao cujo montante de Cotas Remanescentes solicitadas por Investidor seja
superior ao nimero de Cotas da Segunda Emisséo;

(ix) até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagio do Comunicado de Encerramento do Periodo de
Subscricdo, o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, por
Investidores Institucionais indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de
reserva, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(x) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes devera enviar sua ordem
de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Se¢do "Termos e Condigdes da Oferta — Oferta
Institucional™, na pagina 41 deste Prospecto;

(xi) no minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emisséo do
Lote Adicional) sera destinado, preferencialmente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente
destinado a Oferta N&o Institucional até o Limite Maximo das Cotas Remanescentes;

(xii) encerrado o Periodo de Subscricéo, o Coordenador Lider consolidaré as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais para subscri¢do das Cotas Remanescentes, sendo que a
B3 deverd enviar a posicéo consolidada dos Pedidos de Subscricéo dos Investidores Néo Institucionais, inclusive daqueles
que sejam Pessoas Vinculadas;

(xiii)  as Cotas serdo alocadas em observancia ao Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional, ao Critério de
Colocagdo da Oferta N&o Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Coloca¢do da Oferta Institucional,
conforme descritos nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, deste Prospecto;

(xiv)  os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscri¢do ou as suas ordens de investimento, conforme
0 caso, alocados, deverdo assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscrigdo ou ordens de investimento, conforme o caso, 0s quais deverdo ser
enviados pelas Instituigdes Contratadas ao Coordenador Lider. Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar,
por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimentos, da composicdo da carteira, da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e ao Gestor, conforme previstas nos capitulos VIl e
VIII da Secédo IV do Regulamento, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esté sujeito e da possibilidade de
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ocorréncia de variacado e perda no Patrimdnio Liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido no Fundo;

(xv) a colocacdo das Cotas da Segunda Emissdo sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicéo;

(xvi)  uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

Néo havera procedimento de coleta de intengbes de investimento no ambito da Oferta anteriormente a divulgacéo do
Anuncio de Inicio e do inicio da distribuicdo. Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscricdo, a
se iniciar no 5° (quinto) Dia Util subsequente a divulgacio do Andncio de Inicio, o Coordenador Lider verificara junto
aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Cotas da Segunda Emisséo, considerando os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&do Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissédo, e em qual quantidade, das Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional. Conforme disposto nesta secdo, as
Cotas serdo alocadas em observéancia ao Critério de Colocacao da Oferta N&o Institucional, ao Critério de Colocacéo da
Oferta N&o Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, conforme descritos
nas paginas 41, 41 e 42, respectivamente, deste Prospecto.

N&o sera (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas da Segunda Emissdo; ou (ii) firmado contrato de
estabilizacdo de precos no &mbito da Oferta.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas da Segunda Emisséo.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscrigdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas Remanescentes deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do, os quais
serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas Remanescentes que
pretendem subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento, e apresenta-lo(s) a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscri¢do a mais de
uma Instituicdo Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo da Institui¢do
Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados).
Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscrico, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituigdo Participante
da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE
COM O PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR
CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO
ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES CONFORME VERIFICADAS
APOS O TERMINO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, NO
ENTANTO, EVENTUAL EMISSAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO LOTE ADICIONAL.

No minimo 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote
Adicional) sera destinado, preferencialmente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente
destinado a Oferta N&o Institucional até o Limite M&ximo das Cotas Remanescentes.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:
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(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condi¢cdo ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as
Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas da Segunda Emissdo para as Pessoas
Vinculadas, sendo certo que esta regra néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCO REFERENTE A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA™ NA PAGINA 86 DO PROSPECTO;

(i) cada Investidor N4o Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo
Pedido de Subscricdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo "Termos e CondicBes da Oferta
- Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada™, na pagina 31 deste Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas Remanescentes adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N&do
Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacio pela
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao do respectivo Investidor
N&o Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscrigéo ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado
ao valor do Pedido de Subscri¢éo;

(iv) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii) acima junto a
Instituigdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, em recursos
imediatamente disponiveis, até o final da Data de Liquidagdo. Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes
subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores N&o Institucionais, a integralizagdo das Cotas
Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco de Aquisicdo, sendo certo que, caso apés a possibilidade de integralizacdo
das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, o Pedido de Subscri¢do serd automaticamente
desconsiderado;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto a qual
o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s), entregard a cada Investidor N&o Institucional o recibo de Cotas
da Segunda Emissdo correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de
Subscricdo e o Preco de Aquisicdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secéo
"Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta", na pagina 45 deste
Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Se¢do "Termos e Condi¢des da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta
N&o Institucional — Excesso de Demanda™ na péagina 41 deste Prospecto. Caso tal relacéo resulte em fracdo de Cotas da
Segunda Emissdo, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas da
Segunda Emissdo, desprezando-se a referida fracdo; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacdo/liquidacdo das Cotas da Segunda Emisséo
mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricéo feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo
Investidor N&o Institucional.

Os Pedidos de Subscricéo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (iv) e (v) acima, na
Secdo "Termos e Condices da Oferta — Alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta", na pagina 45 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE

SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO
PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
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RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO, EM
ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 86 A 93 DESTE PROSPECTO PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS
A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO, BEM COMO O REGULAMENTO; (II)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRIGCAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
PEDIDO DE SUBSCRICAO:; E (111) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO PEDIDO
DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacéo da Oferta Nao Institucional

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poder4d manter a quantidade de Cotas
Remanescentes inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscricdo.

Caso o total de Cotas Remanescentes objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 15% (quinze por cento) das
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), ou outra quantidade que seja
definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, todos os Pedidos de Subscri¢éo
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e 0 remanescente das Cotas Remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Critério de Colocacéo da Oferta N&o Institucional - Excesso de Demanda

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) correspondente
aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual de 15% (quinze por cento), ou outra quantidade que seja definida pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, preferencialmente destinado & Oferta N&o
Institucional, as Cotas Remanescentes destinadas a Oferta Ndo Institucional (sem considerar as Cotas da Segunda Emisséo
do Lote Adicional) serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive agueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Remanescentes,
até que se esgote o montante de Cotas Remanescentes correspondente a 15% (quinze por cento) das Cotas Remanescentes
(ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima), desconsiderando-se as fracOes de
Cotas Remanescentes (sem considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional) ("Rateio lIgualitario e
Sucessivo™). Os Investidores N&o Institucionais ndo poderdo adquirir Cotas Remanescentes acima do limite de 15%
(quinze por cento) das Cotas Remanescentes (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos
acima). N&o obstante e conforme acima previsto, 0 Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta N&o Institucional até o
Limite Maximo das Cotas Remanescentes, para que os pedidos excedentes de Investidores Nao Institucionais possam ser
total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, seré observado o critério de Rateio Igualitario
e Sucessivo.

Oferta Institucional

Apos o término do Prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas Remanescentes
que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados
0s seguintes procedimentos:
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(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas Remanescentes deverdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, ao
Coordenador Lider, até a Data Limite para Subscricdo, indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita,
inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, enviadas por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacao
Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emissdo inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta (sem
considerar as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas da Segunda Emissao para
as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO"™ EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCO REFERENTE A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA™ NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigéo de eficacia de ordens de investimento ou Pedidos
de Subscrigdo, conforme aplicavel, e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo conforme previsto na Secao "Termos
e Condigdes da Oferta — Distribuigdo Parcial e Subscrigdo Condicionada", na pagina 31 deste Prospecto;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider informara aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido na ordem de investimento
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas Remanescentes objeto da Oferta que
cada um deverd subscrever e o Preco de Aquisicao; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas da Segunda Emisséo pelo Preco de Aquisicao por
Cota da Segunda Emissdo a que fizerem jus, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidac¢éao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos
aplicaveis da B3. Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da
falha poderéa ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data
de Liquidacao pelo Preco de Aquisicdo, sendo certo que, caso apés a possibilidade de integralizagdo das Cotas
Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, a ordem de investimento sera automaticamente
desconsiderada.

As ordens de investimento e Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Sec¢do "Termos e CondicOes da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta", na pagina 45 deste Prospecto.

Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas Remanescentes, apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢gdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos em participacdes em infraestrutura.
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Disposicoes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacgdo das Cotas da Segunda Emissao, o Investidor que subscrever Cotas Remanescentes recebera, quando
realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota da Segunda Emissdo que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento
e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da Segunda
Emissdo por ele adquirida, e se convertera em tal Cota da Segunda Emissdo depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3 quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas da Segunda Emisséo ainda ndo estejam convertidos em Cotas da Segunda
Emissdo, o seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢gdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis desde a data de sua integralizagdo até a divulgagdo do Antncio de Encerramento.

As InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricédo e as ordens de investimento feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
tergo) da quantidade de Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emisséo
do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Subscri¢do de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, sendo certo que tal regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZA(;AO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA" NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a "Oferta"
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Periodo de Subscricéo e Liquidacdo da Oferta

As ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, recebidas por meio das Institui¢des
Participantes da Oferta serdo alocadas pelo Coordenador Lider seguindo os critérios estabelecidos neste
Prospecto, devendo o Coordenador Lider assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°, inciso I, da Instrucdo CVM 400.

Com base na posicdo consolidada dos Pedidos de Subscri¢do dos Investidores N&o Institucionais recebida pela B3 e nas
ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, recebidas dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider, no Dia Util imediatamente anterior a data de divulgac&o do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscri¢do, conforme o cronograma indicativo da Oferta previsto na pagina 49 deste Prospecto, verificara se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda;
diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. No Dia Util
imediatamente seguinte & Data Limite para Subscri¢do, ou seja, até o final da Data de Realizacdo do Procedimento de
Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricéo.

No caso de distribuicao parcial, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do
Direito de Preferéncia, a sua adeséo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuigdo da
integralidade do Montante Inicial da Oferta, terd devolvido os valores ja depositados acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscricdo ou do anuncio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador, conforme aplicavel. Nesta hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
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Adicionalmente, no caso de distribuicdo parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ou
sua ordem de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que
haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da
Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos aos Investidores acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do antincio de retificacdo que sera enviado pelo
Administrador. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas da Segunda Emissao
do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas. Esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Apos o encerramento do Periodo de Subscricéo e divulga¢do do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscricéo,
a Oferta contara com processo de liquidagdo via B3, conforme abaixo descrito.

A integralizagdo de cada uma das Cotas da Segunda Emissdo sera realizada em moeda corrente nacional, na Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso, pelo Prego de Aquisi¢do, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas da Segunda Emisséo fracionadas, observado que eventuais arredondamentos seréo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores
devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da Segunda Emissdo que subscrever,
observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha
apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do ou ordem de investimento.

A liguidacdo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricéo e das ordens de investimento dos Investidores se daré na Data
de Liquidacéo, observados os procedimentos operacionais da B3 e 0 abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao. As Institui¢cOes Participantes da Oferta
deverdo observar, ainda, os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribui¢do, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidac&o pelo Preco de Aquisicdo, sendo
certo que, caso apoés a possibilidade de integralizagdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas
falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais deverdo ser
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢es do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso, ap6s a conclusdo da liquidacdo da Oferta, 0 Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada
e eventual saldo de Cotas da Segunda Emissdo nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Formador de Mercado

Né&o serd contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Cotas da Segunda Emissdo no mercado
secundario.
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Alteracado das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracoes
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos
e condicBes para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no artigo 25, §3°, da Instru¢do CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condicGes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os
atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacédo serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A
modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e
divulgada por meio de anincio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data de recebimento de comunicaco que Ihes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e
que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anincio de retifica¢do, seu interesse em manter
suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicadvel. Em caso de siléncio serd presumido que 0s
Investidores pretendem manter a declaracéo de aceitacdo. As Institui¢fes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condi¢fes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria & regulamentagcdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta
sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucéo
CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se
o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da data de integralizagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o(s) seu(s) Pedido(s) de Subscricdo comunicard ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses
casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplica¢cdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizacdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento, da revogacéo da Oferta ou
da resilicdo do Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplica¢fes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da data de integralizacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
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superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacfo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo, conforme o caso, das Cotas da Segunda
Emissao cujos valores tenham sido restituidos.

Quaisquer comunicaces relacionadas a revogacédo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito
ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Negociacdo das Cotas da Sequnda Emissédo na B3

As Cotas da Segunda Emissdo objeto da Oferta serdo registradas para colocacdo no mercado primario no DDA e
negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custodia das Cotas da Segunda Emiss@o que néo estiverem depositadas
na B3.

E vedada a negociago das Cotas da Segunda Emiss&o do Fundo fora do ambiente de negociacio da B3.
As Cotas da Segunda Emissdo somente poderdo ser negociadas ap6s a divulgacdo do Andncio de Encerramento e a
obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas da Segunda Emissdo, conforme procedimentos

estabelecidos pela B3.

O pedido de admissdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo a negociagdo na B3 foi deferido em 21 de janeiro de
2020.

Inadeguacéo de Investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento
em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais € a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Cotas, & volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotaces das Cotas em
mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso,
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participagcdes ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em participacdes
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas
em bolsa de valores. Além disso, os fundos de investimento em participagdes tém a forma de condominio fechado, ou
seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Secdo "Fatores de Risco", nas paginas 86 a 93 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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4.2. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Coordenador Lider, para
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas da Segunda
Emisséo, consistindo no agenciamento de investidores incluidos no publico alvo da Oferta para aplicacdo de recursos no
Fundo.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtengéo de cdpias junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na Secdo "Termos e Condi¢Ges da Oferta - Outras
Informacges" deste Prospecto, na pagina 52.

Regime de Distribuicdo das Cotas

As Cotas da Segunda Emissdao objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituigdes Participantes da Oferta, sob a
lideranga do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

Comissionamento do Coordenador Lider e dos Instituicbes Contratadas

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Fundo pagard ao Coordenador Lider a seguinte remuneracdo, condicionado a
concluséo da Oferta ("Comissionamento™):

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a titulo de comissdo de
coordenacdo e estruturacdo, o valor correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) calculado com base no volume total
da Oferta, calculado com base no Preco de Emisséo, considerando inclusive o eventual volume alocado por meio do Lote
Adicional, e o Gestor pagara ao Coordenador Lider, a titulo de comissdo de coordenacdo e estruturagdo, o valor
correspondente a 0,50% (cinquenta décimos por cento) calculado com base no volume total da Oferta, calculado com
base no Preco de Emissdo, considerando inclusive o eventual volume alocado por meio do Lote Adicional;

(i) Comissdo de Distribuicdo: o Fundo pagard remuneracéo equivalente a:

(@) ao Coordenador Lider: 2,00% (dois por cento) sobre o valor total das Cotas da Segunda Emissdo que sejam
subscritas, incluidas as Cotas da Segunda Emissdo do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no
Preco de Emisséo das Cotas da Segunda Emisséo ("Comisséo de Distribuicdo™);

(b) as demais InstituicGes Participantes da Oferta: uma comisséo incidente sobre o montante efetivamente distribuido
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, calculado com base no Prego de Emissdo das Cotas da Segunda
Emissédo, que variard a depender do montante colocado pela respectiva institui¢cdo, nos termos do respectivo Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. A Comissdo de Distribuicdo as demais Instituicdes Participantes da Oferta serd
deduzida da Comisséo de Distribuicdo devida ao Coordenador Lider.

O pagamento do Comissionamento acima descrito de cada uma das Instituigdes Participantes da Oferta devera ser feito a
vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou por meio de outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, em conta corrente a ser indicada; ou qualquer outro procedimento acordado com a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, neste caso, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidag&o.

Instituicdes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condi¢cdes do Contrato de Distribui¢do, convidar outras instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas da Segunda Emisséo
("Instituicbes Contratadas" e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Instituicbes Participantes da Oferta™). Para
formalizar a adesdo das Instituicbes Contratadas ao processo de distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo, o
Coordenador Lider enviard uma Carta Convite as InstituicGes Contratadas, sendo certo que, apds o recebimento da Carta
Convite, as Instituicdes Contratadas deverdo outorgar mandato a B3 para que esta, em nome das Institui¢ces Contratadas,
possa celebrar um termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ("Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢do™).
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A quantidade de Cotas da Segunda Emissdo a ser alocada as InstituicGes Contratadas sera deduzida do nimero de Cotas
da Segunda Emissdo a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

As Instituicdes Contratadas estdo sujeitas as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas no
Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislacdo em vigor.

Na hip6tese de haver descumprimento, por quaisquer das InstituicGes Contratadas, de quaisquer das obrigagdes previstas
no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer contrato
celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instru¢cdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente,
na hipotese de manifestacéo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao
CVM 400, tal Instituicdo Contratada deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacéo
das Cotas da Segunda Emissdo no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo cancelar todas
as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, que tenha recebido e informar imediatamente
os Investidores, que com ele tenham realizado ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel,
sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em questdo sera, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do
consarcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, poderd ndo ser
admitido nos consorcios de distribuicdo por ele coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem,
os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicaces do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com deducéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele
indicada no Boletim de Subscricéo.
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4.3. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Evento Etapa Data Prevista® @ @)
1. e Protocolo de pedido de registro da Oferta junto a CVM 24 de agosto de 2019
2. ¢ Recebimento de Exigéncias pela CVM 23 de setembro de 2019
3. e Protocolo de pedido de prorrogagdo de prazo para 21 de novembro de 2019

cumprimento de exigéncias junto 8 CVM
¢ Recebimento de oficio da CVM com deferimento da
prorrogacdo solicitada

4. ¢ Ato do Administrador de Defini¢do do Preco de Emissdo 18 de dezembro de 2019
5. e Cumprimento de Exigéncias 19 de dezembro de 2019
6. ¢ Recebimento de Vicios Sanaveis pela CVM 06 de janeiro de 2020
7. e Cumprimento de Vicios Sanaveis 21 de janeiro de 2020
8. ¢ Registro da Oferta na CVM 04 de fevereiro de 2020
e Divulgacdo do Anuncio de Inicio
¢ Divulgacdo deste Prospecto
9. e Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia 11 de fevereiro de 2020
e Inicio do Periodo de Subscri¢do
10. e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na 26 de fevereiro de 2020
B3
11 e Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na 27 de fevereiro de 2020
Instituicdo Escrituradora
¢ Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia
12. » Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazodo 28 de fevereiro de 2020
Direito de Preferéncia
13. e Data Limite para Subscri¢do 11 de margo de 2020
14. e Data de Realizaco do Procedimento de Alocagéo 12 de margo de 2020
e Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo
de Subscri¢do
15. e Data de Liquidagdo 16 de margo de 2020
16. e Em caso de distribuigdo parcial, devolucéo de eventuais 19 de margo de 2020
recursos dos Cotistas que condicionaram sua adesio®™
17. e Data estimada para a divulgagdo do Andncio de 20 de margo de 2020
Encerramento

(1)As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicéo devera
ser comunicada & CVM e poderé ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

(2)A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro com a CVM.

(3)Caso ocorram alterac@es das circunstancias, revogagao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestagdo de aceitagéo a
Oferta, manifestacao de revogagéo da aceitacdo a Oferta, modificagéo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugéo
e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas da Segunda Emissao, veja a Segéo “Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo Suspenséo e Cancelamento da Oferta”, na pagina
45 deste Prospecto.

(4)Para maiores informagdes sobre a distribuigdo parcial e a subscricdo condicionada veja a Se¢éo "Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada™ na Secdo 4 "Caracteristicas da Oferta", na pagina 31
deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, 0 cronograma acima sera alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta serdo publicados e/ou divulgados nos mesmos meios utilizados
para divulgacdo do Andncio de Inicio, conforme abaixo indicados.

O Anuncio de Inicio, divulgado nesta data nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do

Coordenador Lider, da CVM e da B3, esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes
paginas da rede mundial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400:
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e Administrador:

www.vortx.com.br (neste website clicar em “Investidor”, em seguida clicar em “Fundos de Investimento”, pesquisar por
“XP Infra” na barra de pesquisa, selecionar o fundo, clicar em “Documentos”, e, entdo, clicar em “Documentos da
Oferta”).

e Coordenador Lider:

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, (neste website, acessar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura — Oferta Pdblica de Distribuicdo Priméria de Cotas da 22 Emissdo do
Fundo”; e entdo, clicar em "Anuncio de Inicio").

e CVM:

www.cvim.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em "Informag6es de Regulados™; clicar em "Fundos de
Investimento"; clicar em "Consulta a Informagdes de Fundos"; clicar em "Fundos de Investimento Registrados"; digitar
0 nome do Fundo no primeiro campo disponivel "XP Infra II Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura";
clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo "Tipo", na linha do Antncio de
Inicio, do Anuncio de Encerramento, do Comunicado de Encerramento do Prazo do Direito de Preferéncia ou de quaisquer
comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta, a op¢do de download do documento no campo
"Acbes").

*B3:

www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Solu¢@o para Emissores”, localizar “Ofertas
Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, clicar em “XP INFRA II
Fundo de Investimento em Participa¢fes em Infraestrutura — 2* emisséo” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”).
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4.4, DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DE DISTRIBUIGAO

Custo da Distribuicao

Os custos com a distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo do Fundo serdo suportados pelos Investidores, que deverdo
arcar com o Custo Unitério de Distribuicdo equivalente a R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por Cota da
Segunda Emisséo.

[0)
Custos de Distribuig&o Montante (R$) 6 sobre o total

da Oferta®
Comisséo de Coordenacéo e Estruturacdo? 5.534.035,22 1,11%
Comiss&o de Distribuic&o? 11.068.070,44 2,21%
Tributos sobre 0 Comissionamento 1.602.103,18 0,32%
Total de ComissBes 16.602.105,66 3,32%
Assessores Legais 516.782,10 0,10%
Taxa de registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,06%
Taxa B3 221.810,66 0,04%
Taxa de registro na ANBIMA 19.435,00 0,00%
Roadshow 50.000,00 0,01%
Cartorio e Despesas de Registro 15.000,00 0,00%
Outras despesas 10.000,00 0,00%
Total das Despesas 1.150.342,12 0,23%
Total dos custos para o Fundo 17.752.447,78 3,56%

1 Célculos realizados considerando o Montante Inicial da Oferta de R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés centavos). Em caso de exercicio da
opcéo de distribuicdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando Lote
Adicional.

2 Comisséo de Estruturacdo e Coordenagdo e Comissdo de Distribuicéo, j& considerando o acréscimo de tributos incidentes sobre a comisséo, com base na colocagéo total das Cotas
da Segunda Emissao.

Custo Unitario de Distribuicdo (em R$)

A tabela abaixo considera o custo por Cota da Segunda Emisséo para o Fundo.

% em relagdo ao valor
unitario da Cota

99,71 3,55 3,56% 103,26

Preco de Emisséo (R$) Custo por Cota (R$) Preco de Aquisicdo (R$)
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45, OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cdpias do Regulamento, deste
Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados
deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Coordenador Lider e das demais InstituicGes Participantes da Oferta, nos
enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador:
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-000 - S&o Paulo - SP

At.: Marcos Wanderley e Lilian Palacios
Telefone: (11) 3030-7174

E-mail: juridicofundos@vortx.com.br
Website: www.vortx.com.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.vortx.com.br (neste website clicar em Investidores > Fundos de Investimento
> Pesquisar: FIP XP Infra 1| > Documentos).

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, Vila Olimpia
CEP 04543-907 - S&o Paulo - SP

At.: Getllio Guedes
Telefone: (11) 3526-0258
E-mail: decm@xpi.com.br / termodeadesao.rf@xpi.com.br / distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website
acessar “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participa¢es em Infraestrutura — Oferta Publica de Distribuicio Primaria
de Cotas da 22 Emissdo do Fundo”; e entdo, clicar em "Prospecto”.

Gestor:
XP Vista Asset Management Ltda.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Olimpia
CEP 04543-907 - Séo Paulo - SP

At.. Talio Machado / Eduardo Borges
Telefone: (11) 4871-4432

E-mail: xpie@xpasset.com.br

Website: www.xpasset.com.br/xpinfra

Para acesso a este Prospecto, consulte: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste site selecionar o "Prospecto").

Comissdo de Valores Mobiliérios:

Rio de Janeiro Sé&o Paulo

Rua Sete de Setembro, n® 111 Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° andar
2°, 50 e 32° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — S&o Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar "Central de Sistemas", clicar em "Ofertas
Plblicas", clicar em "Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em "Ofertas Registradas ou Dispensadas", clicar em "Quotas
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de FIP/FIC-FIP", clicar em "XP Infra Il — Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura”, e, entdo, selecionar
0 "Prospecto™).

B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
Endereco: Praca Antonio Prado, 48, 4° andar, Brasil - Sdo Paulo/SP — CEP: 01010-911

At. Viviane El Banate Basso
Telefone: (11) 2565-4371
E-mail: Viviane.basso@b3.com.brWebsite: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acesso a este Prospecto, consulte: www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, em “Solu¢ao
para Emissores”, localizar “Ofertas Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar
“Fundos”, clicar em “XP INFRA Il Fundo de Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura — 2* emissdo” e, entdo,
localizar o “Prospecto Definitivo”).

Eventuais reclamagdes ou sugestdes devem ser direcionadas ao Coordenador Lider nos enderecos e websites indicados
acima.

4.6. DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

O Administrador e o Coordenador Lider prestaram declaracfes de veracidade das informacdes, nos termos do artigo 56
da Instru¢do CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdo anexas a este Prospecto nos Anexos Il e V.
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

5.1. BASE LEGAL

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei n°
11.478/07 e na Instrucdo CVM 578, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

5.2. CLASSIFICACAO CVM E ABVCAP/ANBIMA

O Fundo é classificado como fundo de investimento em participacfes em infraestrutura, nos termos da Instru¢do CVM
578. Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado "Tipo
2",

5.3. PrRAzO DE DURACAO
O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.
5.4. PUBLICO ALVO DO FUNDO

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e
longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o investimento em
Cotas do Fundo ndo € adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as
negociacbes das Cotas no mercado secundério serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam considerados Investidores
Qualificados, observado que no &mbito de ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476, de
19 de janeiro de 2009, conforme alterada, somente poderdo subscrever Cotas os investidores que sejam considerados
investidores profissionais, nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539.

As entidades que desempenhem as atividades de administracdo, gestdo e distribuicdo das Cotas do Fundo poderéo
participar como Cotistas do Fundo.

5.5. OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada preponderantemente ao investimento em Valores Mobiliarios de
Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar proporcionar aos seus Cotistas
a valorizacdo de suas Cotas no médio e longo prazos, preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de aplicagdo de seus
recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira dispostos no
Capitulo | da Secao I11 do Regulamento, nos termos da politica de investimentos.

O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS RESULTADOS PASSADOS, NAO
CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.
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5.6. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Critérios de Composicdo de Carteira

Observado o disposto nos paragrafos acima sobre o objetivo do Fundo, o Fundo investira prioritariamente em Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de acordo com a politica de investimentos constante do Anexo Il
ao Regulamento e reproduzida abaixo:

O Fundo ter4 a seguinte politica de investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

() até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores Mobiliarios emitidos
pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo;

(i) 0 Fundo poderéa investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Valores Mobiliarios de
emissdo de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii) caso 0 Fundo possua recursos que néo estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do Patrimdnio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros.

O Fundo deveré participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Para maiores informacbes a respeito da participacdo do Fundo nas
Sociedades Alvo, veja o Capitulo I (Critérios Minimos de Governanga Corporativa) da Secéo |11 do Regulamento.

Observados os critérios minimos de governanga descritos abaixo, o Fundo podera investir em debéntures simples, publicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em ac¢des, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures simples (i) assegurem
ao Fundo, a participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das
praticas de governanca corporativa exigidas pela Instrucdo CVM 578, e (iii) prevejam que (a) o descumprimento das
préaticas de governanga corporativa e/fou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento de a participa¢do no processo
decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo serd hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Adicionalmente, o Fundo poderd investir em debéntures simples conversiveis ou ndo em agdes, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, sem limitacdo de concentracéo, conforme previsto
no artigo 11, paragrafo primeiro da Instrucdo CVM 578, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples
atendam aos requisitos estipulados no paragrafo acima ou nas excegdes previstas na Secdo "Politica de Investimentos -
Critérios de Composicéo de Carteira" na pagina 55 abaixo.

Os limites previstos na politica de investimentos constante do Anexo Il ao Regulamento e descritas nesta Se¢ao ndo seréo
aplicaveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no parégrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no parégrafo terceiro
do artigo 43 do Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reengquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na politica de investimentos,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;
(i) decorrentes de operacfes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos

recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
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do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos pablicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos
de infraestrutura junto a instituiges financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na politica de investimentos perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no paragrafo terceiro do artigo 43 do Regulamento e acima,
o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado Cotas na UGltima emissdo do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporc¢éo por eles integralizada.

O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no Anexo Il ao Regulamento.

O prazo previsto no pardgrafo acima também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido.

Observada a politica de investimentos disposta no Anexo Il ao Regulamento, o Fundo:

Q) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) das Sociedades Alvo, observados o0s
requisitos previstos no paréagrafo tnico do artigo 6° do Regulamento e na Instrugdo CVM 578; e (b) investimentos em
cotas de outros fundos de investimento em participagdes, observados os termos do artigo da Instrugdo CVM 578, desde
gue compativeis com a politica de investimento do Fundo; e

(i) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

O Fundo cumpre, atualmente, com todos os requisitos de composi¢do e enquadramento da carteira, conforme acima
descritos, inclusive no que tange aos critérios minimos de governanca previstos no Capitulo Il da Secéo Il do
Regulamento.

Operac6es com Derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operagBes com derivativos, exceto (a) quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opcBes de compra ou venda de ac6es das
Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propésito de:

0] ajustar o preco de aquisi¢do de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou diminuigao
futura na quantidade de ac¢Ges investidas; ou

(i) alienar as acBes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de duracgéo, na medida em que obtiver recursos decorrentes
de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo ou liquidacdo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros,
incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme o paragrafo abaixo.

Os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento poderao ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o prazo de reinvestimento disposto no parégrafo terceiro do artigo 43 do
Regulamento, que é de até o dltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data do recebimento dos recursos.
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Politica de Coinvestimento

Para fins do disposto no artigo 13, inciso Il, do Cddigo ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos
abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e
ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto
ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissdo da respectiva Sociedade
Alvo.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacéo aplicavel e a
aprovagdo pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos
Caotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao Gestor
antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter participacfes minoritarias, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas nos artigos 7° e 8° do Regulamento e na regulamentacédo em vigor. Neste sentido, o
Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definira se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢fes das propostas de coinvestimento serdo estabelecidas
detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo ao Comité de Investimentos de propostas
de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

5.7. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

O Administrador € responsavel pela prestacdo dos servigos de administracdo ao Fundo e a gestdo da carteira do Fundo
serd realizada pelo Gestor, nos termos da secdo IV do Regulamento, da Instrugdo CVM 578 e demais regulamentages
aplicaveis.

Substituicdo e Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes hip6teses: (i) rentncia, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Cotista e a CVM; (ii) destituicdo por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos da se¢do X1l do Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, serd devida ao Gestor remuneracdo equivalente a Taxa de
Performance que Ihe seria devida conforme o Contrato de Gestéo, caso o Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos
Financeiros e Valores Mobiliérios alienados pelos seus respectivos pregos justos de mercado, todos os passivos do Fundo
integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da
efetiva destituicéo.

5.8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os servicos de custodia, tesouraria e controladoria, bem
como Instituicdo Escrituradora, prestando servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo.
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5.9. REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao

Em decorréncia da prestacéo dos servicos de administracdo, gestao, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das
Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, e que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (conforme definicdo do Regulamento), e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util (conforme
definicdo do Regulamento) do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do artigo 25 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administragdo Especifica, o valor devido ao Administrador pelos servigos
de escrituracdo de Cotas e 0s pagamentos devidos ao Gestor, incluindo Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, conforme
tabela abaixo.

Taxa de Administracdo 1,50% do Patrim6nio Liquido
Taxa de Administracdo Especifica Até 0,12% do Patrimdnio Liquido
Taxa de Gestdo Até 1,38% do Patrimbnio Liquido

Pelos servigos de administracdo e custodia, o Fundo pagaré a Taxa de Administracéo Especifica. A Taxa de Administracao
Especifica sera calculada conforme a tabela abaixo, aplicada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e sera provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definicdo do Regulamento), e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util (conforme definicio do Regulamento) do més subsequente a sua vigéncia. Ndo
obstante o disposto na tabela abaixo, 0 Administrador fara jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) reajustado anualmente a partir da data de inicio do Fundo, de acordo com a variacéo
do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas, caso o valor da Taxa de Administragio
Especifica seja inferior ao referido montante. Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma
remuneracao ja incluida na Taxa de Administracdo Especifica até o limite de 0,12% (doze centésimos por cento) do
Patrimonio Liquido, conforme tabela abaixo.

Patrimdnio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracdo Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0.12%
Acima de R$ 400.000.000,01 0.08%

A Taxa de Administracdo ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do
Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente. Adicionalmente, 0 Administrador sera
remunerado pela sua participacdo em assembleias, reunides e afins, considerando uma remunera¢do de R$ 500,00
(quinhentos reais) hora’lhomem.

A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, correspondera ao remanescente da
Taxa de Administracdo ap0s o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica e da remuneragdo devida ao
Administrador pelos servicos de escrituragdo de Cotas, conforme disposto no Contrato de Gestéo.

O Gestor fard jus a Taxa de Gestdo pela prestacdo de seus servicos ao Fundo, bem como tera direito a receber a Taxa de
Performance.

O Administrador e/ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda 0 montante total da Taxa de Administrac&o.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, que corresponderd a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo que exceder o parametro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalerd a IPCA+7% (sete
por cento) ("Benchmark"). A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e serd paga no momento de pagamento
das amortizacBes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data
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da respectiva integralizagdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢des, pagamentos ou
resgates de suas Cotas, conforme a formula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]

"TP" = Taxa de Performance devida;

"Rend" = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a Gltima data de pagamento da Taxa
de Performance, o que for mais recente em relagéo a respectiva data de calculo;

"LD" = linha d’4gua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no &mbito das ofertas de Cotas do Fundo,
ajustados pelas eventuais amortizacGes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa
de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneragdo pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacbes de Cotas, desde o Gltimo
pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de
célculo.

5.10. CoTAs

As Cotas do Fundo corresponderdo a fracdes ideais de seu patriménio e terdo forma nominativa e escritural, nos termos
do artigo 19 da Instru¢do CVM 578.

Para maiores informacdes sobre as caracteristicas das Cotas do Fundo, veja a Se¢do "Caracteristicas, Vantagens e
RestricBGes das Cotas da Segunda Emissdo"”, na pagina 35 deste Prospecto, bem como a Secéo 1X do Regulamento.

Novas Emissdes

Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o0 Administrador poderé
deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais), bem como seus
respectivos termos e condicGes, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas ("Capital
Autorizado™). O Administrador podera, por ato proprio, deliberar a emissao adicional de Cotas, dando conhecimento de
cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos na se¢cdo XVII do Regulamento. O prego de emissdo
das Cotas objeto da respectiva emissdo terd como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissdo; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o
valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no respectivo instrumento de aprovagédo
da nova emissdo. Em caso de emissfes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do
critério de fixagcdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissao de novas Cotas deverd ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagdo do Gestor.

Além disso, o Fundo podera, mediante decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante
do Capital Autorizado disposto no pardgrafo acima, sendo que os aspectos relacionados a cada emisséo e distribuicdo de
Cotas serdo detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo IV ao Regulamento.
As novas Cotas poderdo ser distribuidas mediante oferta pablica, oferta piblica com esforcos restritos ou por meio do
mecanismo do artigo 22, paragrafo primeiro da Instrugdo CVM 578. O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissao
tera como base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do prego de fechamento das Cotas na B3 em periodo
a ser fixado quando da aprovagéo da nova emisséo.

Nos termos do paragrafo quarto, do artigo 41 do Regulamento, os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissdes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricao de tais Cotas, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia
a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas poderd ser total ou parcial e devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.
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5.11. DISTRIBUIGAO DE GANHOS E RENDIMENTOS DO FUNDO E AMORTIZAGAO

Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do seu nimero, a titulo de
amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais da B3. A
amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o0 Gestor podera, a seu critério, optar pela amortizacao de Cotas no valor

total dos recursos obtidos com tal liquidac@o ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, caso
tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos.

Politica de Distribuicdo de Rendimentos

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja acionista, assim
como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizacdo de Cotas, a critério do Gestor.

5.12.  ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Nos termos do artigo 49 do Regulamento, cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, observados
0s respectivos qudruns de deliberacdo definidos no artigo 51 do Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o termino do
exercicio social do Fundo, sobre as demonstracGes contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio social
encerrado;

(i) alterar o Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, bem como a escolha do
respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a escolha do respectivo substituto;
(v) deliberar sobre a fusdo, incorporacgéo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidagdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, exceto na hipétese de emissbes dentro do Capital
Autorizado;

(vii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracéo e/ou Taxa de Performance;

(viii)  deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragdo e/ou periodo de investimento do Fundo de indeterminado para
prazo determinado, com a correspondente fixag&o de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

x) deliberar sobre a instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se
aplicavel;

(xi) deliberar sobre requerimento de informac®es por parte de Cotistas, observado o paragrafo terceiro do artigo 22
do Regulamento e o paragrafo Unico do artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

(xii) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de garantias reais
em nome do Fundo;

(xiii)  deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o
Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
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(xiv)  deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou o aumento dos limites maximos
previstos no Regulamento ¢;

(xv) deliberar sobre a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacéo de
Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme artigo 20, paragrafo sétimo da Instrucdo CVM 578;

(xvi) alterar a classificacdo do Fundo, conforme disposicoes do Coédigo ABVCAP/ANBIMA;

(xvii) deliberar sobre a aplicagéo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo
nas hipdteses previstas no artigo 10 do Regulamento, que trata de operagdes com partes relacionadas;

(xviii) em caso de liquidacdo do Fundo nos termos do artigo 67, item (iii) do Regulamento, deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Caotistas; e

(xix)  deliberar sobre a elei¢cdo e a substituicdo dos membros do Conselho de Superviséo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacéo
a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador
ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo. As alteracdes referidas
nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteracéo referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas, através do Administrador, que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocagdo da Assembleia Geral
de Cotistas por Cotista devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrério; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
voto dos demais Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio eletrdnico (e-mail) ou por
correspondéncia devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas e
0s assuntos a serem discutidos e votados.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador devera
disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Independentemente das formalidades descritas acima, a Assembleia Geral de Cotistas sera considerada regular se todos
os Cotistas estiverem presentes.

A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberaces serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que
tratam os itens (iv), (xi) e (xviii) da Secdo "Assembleia Geral de Cotistas" na pagina 60 acima, as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens
(i), (i), (v), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais somente poderdo ser tomadas por, no minimo,
metade das Cotas subscritas; (c) as matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderdo ser tomadas por
no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas; e (d) bem como demais disposicGes especificas previstas no artigo 51
do Regulamento no tocante a quéruns para deliberacéo.

Cada Cota subscrita terd direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas. Somente poderdo votar na Assembleia
Geral de Cotistas os Cotistas que, na data da convocacéo, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.
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Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou para votar no processo de deliberacdo por consulta,
os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o
Dia Util anterior a data da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no artigo 51 do Regulamento.

Os votos e quéruns de deliberagdo previstos no artigo 51 do Regulamento devem ser computados de acordo com a
guantidade de Cotas subscritas, observado que, caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as
Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

O Cotista devera exercer seu direito de voto no interesse do Fundo e observado o disposto na Instrucdo CVM 578 e demais
regulamentacdes aplicaveis, bem como o previsto no paragrafo sétimo, do artigo 51 do Regulamento com relacdo a
eventual limitacdo ao exercicio do direito de voto.

Da Consulta Formal

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo
seré considerada como uma abstenc¢do por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera
aos mesmos quadruns de aprovagao previstos no artigo 51 do Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos
Cotistas.

5.13. COMITE DE INVESTIMENTOS

Conforme disposto no artigo 55 do Regulamento, o Fundo possui um Comité de Investimentos, que tem por funcéo
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da carteira em relagéo aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Alvo.

O Comiteé de Investimentos é formado por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor,
mediante comunicacdo por escrito ao respectivo membro e ao Administrador. Referidos membros podem ser integrantes
do quadro de funcionarios do Gestor ou de Afiliadas do Gestor.

Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do, podendo
renunciar ao cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicagao por escrito ao respectivo membro do Comité
de Investimentos e ao Administrador antes do término do mandato.

Somente poderd ser eleito para 0 Comité de Investimentos o profissional que preencher os requisitos previstos no
paragrafo quinto do artigo 56 do Regulamento e no Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de
supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que 0
Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

O Comité de Investimentos tera como fungdes:

() acompanhar e autorizar as decis@es inerentes a composicéo da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios
incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicdo e a alienacdo de Valores Mobiliarios pelo Fundo;

(i) discutir e decidir sobre o0s projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo
Gestor, inclusive sobre as propostas de coinvestimento;
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(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades Alvo,
na forma prevista no artigo 55 do Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(v) discutir acerca da fixacdo de prazo determinado para o periodo de investimento do Fundo e submeter a aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual fixacéo de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira no que diz respeito a indicacdo dos representantes do Fundo no conselho de administracdo e/ou da diretoria das
Sociedades Alvo e a conversdo de debéntures adquiridas pelo Fundo; e

(viii)  opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de Valores Mobilidrios de emisséo de Sociedades Alvo
a serem entregues por Cotista para fins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d0, sempre que necessario, atendendo a convocacao escrita, feita com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horério e local da reunifo, e respectiva pauta,
realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A
convocagdo escrita seré dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.
As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité
de Investimentos.

Serd admitida a realizagdo de reunies por meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracéo e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, e-mail ou outra forma eletrénica reconhecida pelo Administrador, a ata
elaborada ao fim da reuniéo.

As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela unanimidade dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser
realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participacdo remota. Das reuniGes do Comité de Investimentos
serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes

O Comité de Investimentos foi constituido pelo Gestor em 28 de agosto de 2019 conforme "Ata de Reunido do Comité de
Investimentos do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura™ ("Ata de Eleicdo do Comité de
Investimentos™), da qual participaram o Gestor, 0 Administrador e 0s membros, e respectivos suplentes, que foram
indicados e eleitos para a composicdo do Comité de Investimentos. Nos termos da Ata de Eleicdo do Comité de
Investimentos, os membros entdo eleitos ratificaram os atos praticados anteriormente a data de sua constituicdo no ambito
de suas funcGes assumidas perante o Fundo.

5.14. CONSELHO DE SUPERVISAO

Nos termos do artigo 57 do Regulamento, o Fundo possuira um Conselho de Supervisdo para prevenir situacdes de
conflitos de interesses e supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos,
observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas.

O Conselho de Supervisdo serd formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre
pessoas de notério conhecimento e de reputacao ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas
dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢éo, que ocorrerd automaticamente caso nao
haja manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Compete a Assembleia Geral de Cotistas eleger os membros que representardo os Cotistas no Conselho de Supervisdo.
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Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderdo participar de comités de investimentos ou conselhos de
supervisao de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que o
Fundo.

Os membros do Conselho de Supervisdo nao receberdo qualquer remunera¢do do Fundo pelo exercicio de suas funcgdes.

Compete ao Conselho de Supervisdo a ratificacdo das decisdes do Comité de Investimentos nas situacdes em que: (a)
qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro do Gestor possuir interesse direto nas Sociedades
Alvo; (b) qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse direto
em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo; (c) o Gestor e/ou 0 Administrador possuir interesse,
diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d) haja remarcagédo
dos precos ou reavaliacdo dos ativos do Fundo apés o investimento inicial. No entanto, ndo ocorreram até a presente data
quaisquer das situacdes dos itens (a) a (d) acima.

Nos casos previstos no paragrafo acima em que for necessaria a ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, 0 Conselho
de Supervisdo devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisfes inerentes & composi¢do da carteira do Fundo com Valores
Mobiliarios incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicéo e a alienacio de Valores Mobiliarios pelo Fundo e as atividades
do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades Alvo.

O Conselho de Superviséo se reunira, no minimo, semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos
e/ou pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificacdo conforme previsto
acima, atendendo a convocagao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicacao de data,
horéario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada pelo Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocacéo, a reunido do Conselho de
Superviséo serd realizada na sede do Gestor. A convocacao escrita serd dispensada quando estiverem presentes todos 0s
membros do Conselho de Superviséo.

As reunibes do Conselho de Supervisdo serdo realizadas com a presenga de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho
de Supervisdo.

As decisdes do Conselho de Supervisdo serdo tomadas pela maioria dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser
realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participacdo remota.

Das reunifes do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Serd admitida a realizagdo de reunifes por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracédo e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Conselho de Supervisdo por meio de conferéncia telefénica ou video
conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma eletrnica reconhecida pelo Administrador, a
ata elaborada ao fim da reunido.

Em 3 de outubro de 2019, o Administrador, mediante proposta da administragdo, enviou carta consulta aos Cotistas, nos
termos do artigo 50, paragrafo segundo, do Regulamento, visando consultar os Cotistas acerca da eleicdo dos membros
que irdo integrar o Conselho de Supervisdo, conforme previsto na Se¢do XVI do Regulamento, tendo sido solicitados aos
Cotistas a indicacdo de membros para a composicdo de 3 (trés) a 7 (sete) vagas do Conselho de Supervisdo. As pessoas
indicadas pelos Cotistas que fossem elegiveis em conformidade com o paragrafo 6° do artigo 58 do Regulamento seriam
divulgadas aos Cotistas para votagdo por consulta formal em 21 de outubro de 2019. No entanto, a referida consulta ndo
ocorreu devido a insuficiéncia de indicacdes de candidatos a formagdo do Conselho de Supervisdao. Consequentemente, 0
Conselho de Supervisdo nao foi constituido, conforme carta resposta do Administrador enderegada aos Cotistas em 21 de
outubro de 2019. O Administrador envidara seus melhores esfor¢os para, no minimo semestralmente, realizar
convocagdes de Assembleia Geral de Cotistas a fim de eleger o Conselho de Supervisdo nos termos acima descritos.
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5.15. CONFLITOS DE INTERESSE

Nos termos do artigo 33 do Regulamento, no momento da subscricdo ou aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada
Investidor devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais com
relacdo ao Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse entre o Fundo
e seu Administrador ou Gestor ou entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas, nos termos dos artigos 33 e 49 do Regulamento. O quérum de deliberacdo da referida
matéria é de, no minimo, metade das Cotas subscritas, nos termos do artigo 51 do Regulamento.

Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses entre o Fundo e qualquer Cotista, o Cotista conflitado estara
impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito, nos termos do artigo 33 do Regulamento.

Nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 578, salvo aprovacdo em assembleia geral, é vedada a aplicagdo de recursos
do fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

I — o administrador, o gestor, 0s membros de comités ou conselhos criados pelo fundo e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagéo, coordenacdo ou garantidor da
emisséo; ou

b) facam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores

mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do fundo.

Salvo aprovacdo em assembleia, é igualmente vedada a realizacdo de operac6es, pelo fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados pelo administrador ou pelo gestor. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica quando o
administrador ou gestor do fundo atuarem:

I — como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicéo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e

Il — como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

5.16. ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do artigo 58 do Regulamento, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operac¢des do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribui¢Ses federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicao e publicagdo de relatorios, formularios
e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo;
(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos
prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas funcdes;
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(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidacdo do Fundo, limitadas a até
1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reuniGes de comités ou conselhos do Fundo,
limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para
casos especificos, pela Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) com liquidagdo, registro, negociagdo e custodia de operaces com Valores Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros;
(xii) despesas com a contratagcdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de
consultoria especializada, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xiii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;
(xiv)  despesas com a contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de depésito
de Valores Mobiliérios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado
de valores mobiliarios; e

(xvii)  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer das despesas ndo listadas acima correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia
Geral de Cotistas.

5.17. AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Avaliacao dos Ativos do Fundo

Nos termos do artigo 36 do Regulamento, a avaliacdo das Cotas do Fundo serd feita pelo Administrador diariamente,
utilizando-se, na avaliacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

0] observada a hipdtese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de aquisi¢do; ou (b) pelo seu valor
econdmico, determinado por laudo elaborado por empresa independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados
utilizando-se a Gltima cotacdo diéria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha
sido negociado pelo menos uma vez nos Gltimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobilidrios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado néo
tenham sido negociados nos Gltimos 90 (noventa) dias, o valor de tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo menor
entre 0s seguintes valores:

a.custo de aquisicéo;

b. Gltima cotacdo disponivel;
c.ultimo valor patrimonial do titulo divulgado & CVM; ou
d. valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante ado¢o de técnica ou modelo de precificacéo;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido da remuneracdo
incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢8es constantes da respectiva escritura de emissao; e

(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados a prego de mercado, nos termos do manual de marcagdo a mercado do
Administrador.

Avaliacao das Cotas

As Cotas do Fundo corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio.
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5.18. EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRAGOES CONTAVEIS E AUDITORIA DO FUNDO

Exercicio Social do Fundo

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 59 do Regulamento, o exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com
inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro.

Demonstracdes Contabeis e Auditoria do Fundo

As demonstragdes contabeis do Fundo serédo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da
Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

5.19. FORMAS DE LIQUIDAGCAO DOS ATIVOS E DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Formas de Liquidacédo do Fundo

O Fundo ser ordinariamente liquidado quando (i) da liquidacéo antecipada deliberada em Assembleia Geral de Cotistas;
ou (ii) da liquidac&o de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer primeiro, quando o Administrador devera realizar
a Ultima amortizagdo e o subsequente resgate das Cotas, conforme previsto na se¢cdo XVIII do Regulamento, e de acordo
com as instrugdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas, se 0 Fundo ainda tiver recursos, o valor
apurado, até os limites previstos na se¢do XVIII do Regulamento. A liquidacdo do Fundo seré gerida pelo Administrador,
observado o que dispde a se¢do XVIII do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidagéo, e desde
gue o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor
escolher a opgéo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender os Valores Mobiliérios e demais
Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacéao nos referidos mercados;

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender, atraves de transa¢Ges privadas,
os Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balc&o organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir
ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida por
Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual ocorrerd
diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM 578 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os
documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer
providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) acima e (a) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude de restri¢6es legais e/ou regulatérias ou (b) os Cotistas
ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragao ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
em circulagdo a época. Apos a constituico do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacéo
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes, observadas as demais disposicOes previstas nos artigos 67 e 68 do Regulamento.
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5.20.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Divulgacdo de Documentos e Informacdes do Fundo

Observadas as demais disposicdes previstas na Secdo XVII do Regulamento, o Administrador disponibilizara aos Cotistas
e a CVM, quando aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as assembleias gerais de Cotistas,
no mesmo dia de sua convocacao; (ii) sumario das decises tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas
estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua realizacdo; (iii) a ata de Assembleia
Geral de Cotistas em até 8 (0ito) dias apds sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e
encerramento de oferta pablica de distribuicdo de Cotas.

O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou
correspondéncia eletrdnica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido publicado
0 anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM,; e (b) a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos Valores
Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua
revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo.

A divulgacdo de informac0es referidas acima deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel
aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas & negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

5.21. PRINCIPAIS FATORES DE R1SCO DO FUNDO

Os fatores de risco aplicaveis ao Fundo encontram-se descritas na Se¢éo "Fatores de Risco" deste Prospecto, nas paginas
86 a 93.

5.22.  TRIBUTAGAO

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a carteira ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
Lei n® 11.478/07.

A tributagdo dos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura é regida pela Lei n® 11.478/07.

De acordo com a Lei n® 11.478/07, o Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em
acles, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo,
tendo o Fundo prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido
pela CVM para se enquadrar a esse limite.

Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo.

O ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 e na Instrucdo CVM 578 resultara na
liquidagdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, pardgrafo
90, da Lei n® 11.478/07. Em tal cendrio, o tratamento fiscal descrito abaixo deixaré de ser aplicavel aos Cotistas, 0s quais
estardo sujeitos as aliquotas regressivas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, conforme o tempo de investimento.
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Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario
de seu investimento, devendo consultar seus prdprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.
As informacg6es aqui contidas levam em consideracéo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipotese
vigentes nesta data.

As considerac@es abaixo tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem, portanto,
exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento e motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O tratamento tributario
pode sofrer alteragdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas do Fundo

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e
as regras de enquadramento constantes da Lei n® 11.478/07.

IRRF

Regra geral, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas, inclusive quando decorrentes de sua liquidagdo, bem como na
amortizacdo de cotas, ficam sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate ou de amortizacdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, observado o que
se segue:

0] As pessoas fisicas Cotistas serdo isentas do IRRF e na Declaracdo Anual de Ajuste das Pessoas Fisicas sobre o0s
rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo.

(i) No que tange as pessoas juridicas que sejam Cotistas, aplica-se a regra geral, qual seja, os rendimentos auferidos
no resgate, inclusive quando decorrente de liquidacdo do Fundo, e na amortizagédo das Cotas estdo sujeitos ao Imposto de
Renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), a titulo de antecipacgdo (i.e. tais rendimentos comp8em a base de
calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) apurado com base no lucro real, presumido ou arbitrado, deduzido
0 IRRF, e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)).

Com relacdo aos ganhos de capital auferidos na alienacdo das Cotas, 0 seguinte tratamento tributario é aplicavel:

0] Os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicas sdo tributados a aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa
ou fora de bolsa;

(i) Os ganhos auferidos por Cotistas Pessoas Juridicas em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa sdo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento), como ganho liquido, a titulo de antecipacdo (i.e. tais rendimentos compdem as base
de calculos do IRPJ, deduzido o IRRF, e da CSLL).

(iii) Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas por investidores ndo residentes que invistam no pais de conformidade
com as hormas da Resolugdo CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em
paises com tributagdo favorecida, na forma definida pelo artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, serdo
tributados a aliquota zero.

O tratamento tributario descrito acima, inclusive no que se refere a aplicacdo da isencdo e aliquota zero nos casos
especificos, depende do atendimento as condigBes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07 e na Instrucdo CVM 578,
conforme acima detalhados.

IOF-Titulos
As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota méaxima de 1% (um por
cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva

anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo, até o
percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a transag@es ocorridas apds este eventual aumento.

I0F-Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao IOF/Cambio. As operacdes de cdmbio realizadas por
Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento
na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo estdo isentos do Imposto de
Renda.

IOF/Titulos

As aplicagles realizadas pelo Fundo em titulos ou valores mobilidrios estdo sujeitas atualmente a incidéncia de
IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do 1OF até o percentual de
1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento.

5.23.  RESOLUCAO DE CONFLITOS

Com excecdo das controvérsias referentes a obrigagcdes que comportem, desde logo, execucdo judicial, todos os demais
litigios, reivindicacBes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes do Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer questBes relacionadas a existéncia, validade, eficcia ou adimplemento
contratual deverdo ser, obrigatoria, exclusiva e definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser administrada
pela Camara de Arbitragem, na forma prevista no artigo 72 do Regulamento. A arbitragem sera instituida e processada
de acordo com Regulamento de Arbitragem.

5.24. POSICAO PATRIMONIAL DO FUNDO ANTES E APOS A OFERTA

Posicdo Patrimonial antes da Oferta

A posi¢do patrimonial do Fundo, considerando as premissas abaixo, antes da emisséo das Cotas da Segunda Emisséo,
conforme apurada em 13 de dezembro de 2019 ("Data Base"), é a seguinte ("Posicdo Patrimonial na Data Base"):

Patriménio Liquido do Fundo | Valor Patrimonial das Cotas
(R$) (R$)

1.457.500 R$ 145.329.918,97 R$ 99,71

Quantidade de Cotas do Fundo

O valor correspondente ao Patriménio Liquido do Fundo, conforme apresentado na tabela acima, foi obtido considerando-
se o disposto no artigo 35 do Regulamento, qual seja, a soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira, e (iii) dos valores
a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Com relacao ao disponivel do Fundo, na Data Base, 0 valor era correspondente a R$ 5.025.697,12 (cinco milhdes e vinte
e cinco mil, seiscentos e noventa e sete reais e doze centavos).
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Os ativos que atualmente integram a carteira do Fundo correspondem a participacdo societaria direta e titulos de divida
(debéntures), conversiveis ou ndo em participacdo societaria. Para maiores informacdes sobre os ativos que integram a
carteira do Fundo, vide a secdo "Portfélio Atual do Fundo" na pagina 81 deste Prospecto.

A participacdo aciondria direta detida pelo Fundo, representando aproximadamente 6% (seis por cento) da carteira do
Fundo, corresponde a 80,5% (oitenta inteiros e cinco décimos por cento) do capital social da Sol Maior Geradora de
Energia S.A., adquirida pelo valor total de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

Os 94% (noventa e quatro por cento) remanescentes da carteira do Fundo sdo compostos por debéntures, conversiveis ou
ndo, de emissdo das Sociedades Investidas, as quais foram adquiridas pelos respectivos valores de emisséo indicados na
Secdo "Portfélio Atual do Fundo" na pagina 81 deste Prospecto. Em se tratando de instrumentos de dividas, esta parcela
da Carteira do Fundo é contabilizada considerando-se o saldo devedor de cada um desses instrumentos, que considera: o
valor de emissdo de cada uma das debéntures, acrescido da remuneracéo e dos juros aplicaveis, descontando-se eventuais
amortizacdes e/ou pagamento de juros, conforme aplicavel e previsto em cada um dos respectivos instrumentos de divida.

Na Data Base, o saldo devedor total das debéntures, conversiveis ou ndo, de emissdo das Sociedades Investidas e de
propriedade do Fundo era de R$ 132.459.703,26 (cento e trinta e dois milhdes, quatrocentos e cinquenta e nove mil,
setecentos e trés reais e vinte e seis centavos), conforme detalhamento abaixo:

Sociedade Investida Saldo Devedor na Data Base
R$ 17.170.352,59 R$ 17.170.352,59
R$ 16.817.736,96 R$ 16.817.736,96
R$ 41.435.787,60 R$ 41.435.787,60
R$ 57.035.826,11 R$ 57.035.826,11
R$ 132.459.703,26 R$ 132.459.703,26

Assim, apurou-se o Patrimdnio Liquido do Fundo na Data Base considerando-se a somatdrio dos montantes indicados
acima e replicados abaixo, em consondncia com o artigo 35 do Regulamento.

Item do Patrimonio Liquido Montante
Disponivel R$ 5.025.697,12
Valor da Carteira R$ 140.459.703,26
Provisdes Liquidas (R$ 155.481,41)
Total R$ 145.329.918,97
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Posicao Patrimonial apds a Oferta

A posicédo patrimonial do Fundo, considerando-se a subscricdo e integralizacdo das Cotas da Segunda Emissdo, podera
ser a seguinte, com base nos cendrios abaixo descritos que incluem, a distribuicdo apenas do Montante Minimo da Oferta,
a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescidas das Cotas da
Segunda Emissdo do Lote Adicional:

Patriménio Liquido | Valor Patrimonial
Quantidade | Quantidade de do Fundo Apo6s a das Cotas Apos a
Cenarios de Cotas Cotas do Fundo Captacéo dos Captacéo dos
Emitidas Apos a Oferta Recursos da Recursos da
Emisséo (*) (R$) Emisséo (*) (R$)
Montante Minimo
da Oferta 501.455 1.958.955 195.329.997 99,71
Montante Inicial | 5 1 543 6.472.043 645.330.002 99,71
da Oferta
Montante Inicial
da Oferta, 6.017.451 7.474.951 745.329.958 99,71
acrescido do Lote
Adicional

*Considerando a Posigdo Patrimonial na Data Base, acrescido no valor captado no &mbito da Oferta nos respectivos cenarios.

E importante destacar que as potenciais dilui¢des ora apresentadas s&o meramente ilustrativas, considerando-se o valor
patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo na Data Base, sendo que, caso haja a reducéo do valor patrimonial das Cotas,
quando da liquidago financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ndo corresponder ao apontada
na tabela acima. PARA MAIS INFORMA(;C)ES A RESPEITO DO RISCO DE DILUI(;AO NOS
INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO NAS PAGINAS 86 A 93, EM ESPECIAL, O
FATOR DE RISCO "RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DA COTA DA SEGUNDA EMISSAO"
NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

5.25.  HISTORICO DAS NEGOCIAGCOES

As Cotas da primeira emissdo do Fundo comecaram a ser negociadas na B3 em 15 de julho de 2019, sob o codigo
"XPIE11". A tabela abaixo indica os valores de negociacdo maxima, média e minima das Cotas da primeira emissdo do
Fundo para os periodos indicados:

Data Preco de Volume nggociado NL’Jme_ro~de

Fechamento (R$) (Quantidade) negociacoes
15/07/2019 103,01 11404 14
16/07/2019 103,01 1258 8
17/07/2019 103,01 420 2
18/07/2019 103,01 400 2
19/07/2019 103,01 4503 5
23/07/2019 103,01 200 1
25/07/2019 105 1 1
26/07/2019 105 1000 2
02/08/2019 104,9 98 1
09/08/2019 104 30 1
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Data Preco de Volume nggociado Nume_ro ~de
Fechamento (R$) (Quantidade) negociacoes
16/08/2019 103 5 1
19/08/2019 103 3 1
22/08/2019 102,95 694 2
23/08/2019 102,95 6656 12
26/08/2019 102,95 3656 1
29/08/2019 102,5 2500 1
02/09/2019 102,95 2650 3
03/09/2019 102,95 3060 3
04/09/2019 103 2000 3
05/09/2019 103 100 2
06/09/2019 103 5100 2
11/09/2019 102 31 3
13/09/2019 104 5 1
16/09/2019 104 193 1
17/09/2019 103 650 1
18/09/2019 103,99 1 1
19/09/2019 104 14 2
27/09/2019 104,49 21 2
30/09/2019 101 5940 13
01/10/2019 104,49 2 2
03/10/2019 104 100 1
07/10/2019 101 1507 6
08/10/2019 104,44 100 1
10/10/2019 103,5 25 1
11/10/2019 101 21 2
14/10/2019 102,5 1 1
15/10/2019 102 100 1
17/10/2019 102,5 1 1
18/10/2019 102,5 51 2
21/10/2019 102,5 1 1
22/10/2019 98 330 2
23/10/2019 102,5 1 1
24/10/2019 102,45 5 1
25/10/2019 102,45 21 2
28/10/2019 102,5 6 1
29/10/2019 102,5 1063 3
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Data Preco de Volume nggociado Nl]me_ro~de
Fechamento (R$) (Quantidade) negociacoes
04/11/2019 101 680 6
05/11/2019 101 85 2
06/11/2019 99 1708 7
07/11/2019 102,5 2843 10
08/11/2019 102,4 101 2
13/11/2019 99,5 200 3
14/11/2019 99,6 2 2
18/11/2019 100 2191 5
19/11/2019 100 502 2
21/11/2019 100 531 4
22/11/2019 110 19 19
25/11/2019 106 106 3
26/11/2019 104,45 9 2
28/11/2019 104,5 250 7
29/11/2019 104,99 223 10
02/12/2019 100,07 509 9
03/12/2019 104 90 3
04/12/2019 104 123 5
05/12/2019 104 301 2
06/12/2019 101 142 5
09/12/2019 103,95 39 7
10/12/2019 103,85 3208 11
11/12/2019 103,85 16 2
12/12/2019 103,9 91 5
13/12/2019 101,5 6068 11

(Fonte: Bloomberg. Data base: 13/12/2019)
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6. PANORAMA MACROECONOMICO E MERCADO DE INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Panorama Macroeconémico

Fonte: IBGE, Relatério Focus — Banco Central do Brasil, Valor Econémico, Associacdo Brasileira da In-fraestrutura e
Indistrias de Base (Abdib), JP Morgan e Exame.

= Sinais de recuperacdo do PIB, corroborando a tendéncia positiva projetada pelo mercado e refletido nas expectativas
do relatério Focus (Banco Central do Brasil)

» Redugdo significativa do “Risco Brasil” (através do indicador EMBI, apurado pelo Banco JP Morgan) a partir de
2016, o que, na percepc¢do do Gestor, é uma sinalizagdo positiva aos investidores nacionais e internacionais

Crescimento PIB (%) Risco Brasil — EMBI (%)

600

3,0%
209 25% 500
19%
10% 11%  11% 200
mEEN

(3.5%) (3.5%)

0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) vem convergindo para o centro da meta de inflagio de 4,25%2,
corroborando as proje¢des dos relatorios Focus (sobretudo do 1° semestre de 2019) para os préximos anos

= Taxa Selic encontra-se no menor nivel histérico, e projecdes de mercado indicam que juros devem se manter em
niveis baixos comparativamente a valores passados

Inflag&o - [PCA (%) Taxa SELIC (%)
143%
10,7% 13,8%
11.8%
10,0%
6,4%
58% 59% 63%
73% 7.0%
6,5% 63%
37% 38% 38%
3,6% 45%  45%
[ I I I
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E

Mercado de Infraestrutura no Brasil

Fonte: Associacdo Brasileira da In-fraestrutura e IndUstrias de Base (Abdib), E&Y, PPI, Camara dos Deputados e Anace
Brasil, Ministério de Minas e Energia (MME) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE); Plano Nacional de Saneamento
Basico (PlanSab) — Ministério do Meio Ambiente, Sistema Nacional de Informacées sobre Saneamento (SNIS), Planalto,
O Globo. PERT 2018 (Anatel), Valor Econémico. Associacdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias e Ministério de
Infraestrutura, G1, Ministério do Planejamento e Operador Nacional do Sistema (ONS).
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= Oportunidades de Investimentos: Novos marcos requlatérios deverdo dar maior estabilidade e sequranca juridica para
investimentos;

= Fontes de Financiamento: Desenvolvimento de financiamento via mercado de capitais debéntures de infraestrutura e
FIP de Infraestrutura;

= Novas concessdes:

oPPI (Programa de Parceria de Investimento): concessdes e privatizacdes de ativos publicos;

o LeilBes envolvendo os setores de energia (geracdo e transmissdo), aeroportos, portos, rodovias e saneamento.

Investimento em Infraestrutura em % do PIB (%)
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Setores Alvo do Fundo

= Energia (Subsetor alvo dos 5 investimentos prioritarios da presente Oferta — Ativos A a E expostos na secéo 8):

o Geragéo:

= R$242 bi, de investimentos estimados de 2017 a 2026, geralmente em leildes com PPAs de 20 anos;

= Demanda crescente por energia no Brasil;

= Contratos de Compra de Energia (PPAS) de longo prazo (tipicamente 20 anos) geralmente reajustados por inflagdo,
gerando baixa volatilidade esperada para os fluxos de caixa;

= Compradores de energia nos contratos de ambiente regulado sdo as companhias de distribuicéo;

= Marco regulatério estavel: agentes reguladores ANEEL e NOS;

= Esforco para diversificacdo e expansdo da matriz energetica.

o Transmissdo: R$ 119 bi de investimentos estimados de 2017 a 2026, geralmente em leildes e RAP de 30 anos;

76



Matriz de Geragao' Presenca Geografica
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= Agua e Saneamento: R$304 bi de investimentos estimados até 2033 a fim de melhorar o quadro de agua e esgoto.
Expectativa de mudanga no marco regulatério, tornando o setor mais atrativo a investidores;

= Transporte:

oRodovias: R$ 21 bi de investimentos estimados até 2021;

o Aeroportos: novas rodadas de concessdes com investimentos previstos em R$ 8,8 bilhdes;

oPortos: expectativa R$ 5 bi em investimentos até o préximo ano;

= Telecomunicagoes:

o Torres de telefonia: R$ 98 bi em investimentos em torres de telefonia represados;

o Cabos de fibra 6tica: avango adicional ao setor ligado a ampliacéo da rede de fibra 3G, 4G e implementacdo do 5G;
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7. PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS E PORTFOLIO ATUAL DO FUNDO

Primeira Emissdo de Cotas do Fundo

O Fundo realizou sua 12 (primeira) emissdo de cotas, encerrada em 11 de abril de 2019, por meio da qual foram subscritas
e integralizadas 1.457.500 (um milhdo, quatrocentas e cinquenta e sete mil e quinhentas) cotas do Fundo, com valor
unitario de R$100,00 (cem reais) cada, totalizando R$ 147.750.000,00 (cento e quarenta e sete milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais). As cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo foram distribuidas nos termos da Instrugdo CVM n° 476,
de 19 de janeiro de 2009, conforme alterada, e integralizadas por 50 (cinquenta) investidores, observado que as cotas ndo
colocadas foram canceladas pelo Administrador.

O Fundo utilizou os recursos da sua primeira emissdo de Cotas para a aquisicdo dos ativos abaixo descritos (carteira na
Data Base), os quais foram adquiridos no mercado primario, apds a analise criteriosa do investimento pelo Gestor e
precificacdo em observancia a Politica de Investimento prevista no Anexo Il do Regulamento.

A andlise realizada pelo Gestor para avaliacdo dos ativos no momento da transacdo baseou-se na metodologia de fluxo
de caixa descontado, utilizando-se os dividendos e reducGes de capital futuros trazidos a valor presente a uma taxa superior
a rentabilidade alvo do Fundo de IPCA + 7% a.a. (sete por cento ao ano), de modo que deduzidos 0s custos e taxas do
Fundo o retorno projetado para o Cotista ficasse acima da rentabilidade alvo. O Gestor se utilizou de premissas para as
projecBes de fluxos de caixa dos ativos e que foram objeto de diligéncia juridica, regulatoria, financeira e técnica e
incluem, mas ndo se limitam, as expostas abaixo:

1. Sol Maior Geradora de Energia:

(i) Geragcdo média de 1,38MWmed, com decaimento anual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da capacidade de
geragédo das placas;

(i) Operacéo do parque de fevereiro de 2019 até o fim da autorizacdo, em agosto de 2037;

(iii) Preco base de venda de energia em linha com o vendido no leildo e estimado em R$ 345,82/MWh (trezentos e
quarenta e cinco reais e oitenta e dois centavos por Megawatt-hora) em 2019, sendo corrigido pelo IPCA anualmente nos
meses de agosto;

(iv) O investimento total para implementacdo do parque, incluindo investimento em equipamentos, obras e outros ativos,
foi de R$ 22.600.000,00 (vinte e dois milhdes e seiscentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final foi de aproximadamente 70% (setenta por cento) de divida e 30% (trinta por cento) de
participagdo societaria;

(vi) Regime de lucro real atualmente, para utilizagdo da base de prejuizos acumulados, com IRPJ/CSLL de 34% (trinta e
quatro por cento) sobre a base de apuragdo do imposto e PIS/COFINS de 9,25% (nove inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento), com perspectiva de migragdo para presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) e IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) O principal risco enxergado pelo Gestor no investimento refere-se & geragao de energia, afetando de forma adversa
a receita do projeto. Tal risco foi objeto de analise técnica e financeira e levado em consideracéo na taxa interna de retorno
exigida para a realizacdo da operacéo.

2. Arteon Z Transmissdo Participac6es:

(i) Operagdo das linhas de transmisséo até o fim das concessdes, sendo de maio de 2020 a agosto de 2047 para Arteon Z1
Energia S.A. (“Z1”), setembro de 2020 a setembro de 2047 para Arteon Z2 Energia S.A. (“Z2”) e setembro de 2020 a
marg¢o de 2048 para Arteon Z3 Energia S.A. (“Z3”);

(ii) As receitas anuais permitidas eram de aproximadamente R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em Z1, R$
17.400.000,00 (dezessete milhGes e quatrocentos mil reais) em Z2 e R$ 9.600.000,00 (nove milhdes e seiscentos mil
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reais) em Z3, a precos de 2019 e sendo corrigidas pelo IPCA anualmente no més de julho. Os valores acima foram
calculados com base na regra do edital de cada um dos leiles, sendo o leildo Aneel 05/2016 para Z1 e Z2 e o leildo Aneel
02/2017 para Z3;

(iii) N&o foram assumidos quaisquer reajustes tarifarios além do IPCA;

(iv) O investimento total para implementacdo dos empreendimentos, incluindo investimento em equipamentos, obras e
outros ativos, foi estimado em R$ 212.500.000,00 (duzentos e doze milhdes e quinhentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final assumida variara entre 67% (sessenta e sete por cento) e 85% (oitenta e cinco por cento)
de divida e 15% (quinze por cento) a 33% (trinta e trés por cento) de participacéo societaria, a depender dos desembolsos
realizados pelo banco de fomento financiador (Banco do Nordeste) e da possibilidade de emissao de debénture incentivada
prevista na Lei 12.431/2011;

(vi) Regime de lucro real durante a fase de construcdo, com IRPJ/CSLL de 34% (trinta e quatro por cento) sobre a base
de apuracdo de imposto e regime de lucro presumido durante e fase operacional, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros
e sessenta e cinco centésimos por cento) e IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita
bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se & implementag&o dos projetos durante a fase
de obras e de desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, afetando de forma adversa a entrada em operacéo
(e consequentemente o inicio do faturamento) e a estrutura de capital. O risco de obra foi objeto de analise técnica e
financeira e o risco de desembolso foi objeto de anélise financeira, tendo ambos sido levados em consideragdo na taxa
interna de retorno exigida para a realizagdo da operacdo. Além disso, a operacdo conta com mecanismos contratuais de
prote¢do ao Fundo (como, por exemplo, hipoteses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de
negocios originalmente acordado.

3. Athon Geragéo Distribuida:

(i) Geracdo média consolidada de 7,37MWméd, com decaimento anual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) da
capacidade de geracdo das placas;

(ii) Operacgdo dos parques da seguinte forma:

(a) Sextans | de margo de 2018 e marc¢o de 2043;

(b) Sextans 11 de marco de 2020 e marco de 2045;

(c) SPE Enel Goias de janeiro de 2020 a janeiro de 2045;
(d) SPE Elektro de agosto de 2020 a agosto de 2045;

(e) SPE Cemar de janeiro de 2020 a janeiro de 2045;

(i) Preco base de venda de energia em linha com o vendido em leilGes privados e confidenciais com as contrapartes do
grupo econdmico das empresas Claro, Anima Educagdo e Aguas do Brasil em prazos que variam de 8 (oito) a 15 (quinze)
anos;

(iv) O investimento total para implementacdo dos parques, incluindo investimento em equipamentos, obras e outros
ativos, foi estimado em R$ 125.100.000,00 (cento e vinte cinco milh8es e quinhentos mil reais);

(v) A estrutura de capital final assumida variara entre 52% (cinquenta e dois por cento) e 66% (sessenta e seis por cento)
de divida e 48% (quarenta e o0ito por cento) a 34% (trinta e quatro por cento) de participagdo societaria, a depender dos
desembolsos realizados pelos bancos financiadores e da alavancagem ou néo da SPE Celpa;

(vi) Regime de lucro presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) e
IRPJ/CSLL de 10,88% (dez inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se & implementag&o dos projetos durante a fase

de obra, no desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, em aspectos regulatérios associados a encargos
setoriais que venham a afetar o setor de geracdo distribuida e ao risco de geracdo de energia. Os riscos regulatdrios e de
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geracdo poderiam afetar de forma adversa a geracao de caixa operacional dos ativos. O risco de obra pode afetar de forma
adversa a entrada em operacao (e consequentemente o inicio do faturamento) dos ativos. Por fim, o risco de desembolso
da divida pode afetar de forma adversa a estrutura de capital dos ativos. Os riscos de obra e geracdo foram objeto de
analise técnica e financeira, o risco de desembolso foi objeto de analise financeira e o risco regulatdrio foi objeto de
analise juridica especializada. Todos os riscos acima foram levados em consideracdo na taxa interna de retorno exigida
para a realizacdo da operacdo. Além disso, a operacdo conta com mecanismos contratuais de protecdo ao Fundo (como,
por exemplo, hipoteses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de negocios originalmente
acordado.

4. LC Energia Holding S.A.:

(i) Operacdo das linhas de transmissdo até o fim das concessdes, sendo de setembro de 2020 a setembro de 2048 para o
Lote 6, setembro de 2048 para o Lote 11 e setembro de 2048 para o Lote 17;

(if) As receitas anuais permitidas eram de aproximadamente R$ 10.900.000,00 (dez milhdes e novecentos mil reais) no
Lote 6, R$ 7.200.000,00 (sete milhGes e duzentos mil reais) no Lote 11 e R$ 9.400.000,00 (nove milhGes e quatrocentos
mil reais) no lote 17, a pregos de 2019 e sendo corrigidas pelo IPCA anualmente nos meses de julho. Os valores acima
foram calculados com base na regra do edital do leildo Aneel 02/2018;

(iii) N&o foram assumidos quaisquer reajustes tarifarios além do IPCA;

(iv) O investimento total para implementagdo dos empreendimentos, incluindo investimento em equipamentos, obras e
outros ativos, foi estimado em R$ 226.000.000,00 (duzentos e vinte e seis milhdes);

(v) A estrutura de capital final assumida foi estimada em 80% (oitenta por cento) de divida e 20% (vinte por cento) de
participagdo societéria, a depender dos desembolsos realizados pelos bancos de fomento financiadores aplicéveis (Banco
do Nordeste para o Lote 6 e 0 Lote 17 e Banco da Amazodnia para o Lote 11) e da possibilidade de emissdo de debénture
incentivada prevista na lei 12.431/2011;

(vi) Regime de lucro presumido, com PIS/COFINS de 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) e
IRPJ/CSLL de 3,08% (trés inteiros e oito centésimos por cento) sobre a receita bruta; e

(vii) Os principais riscos enxergados pelo Gestor no investimento referem-se & implementag&o dos projetos durante a fase
de obras e de desembolso da divida por parte dos bancos de fomento, afetando de forma adversa a entrada em operagédo
(e consequentemente o inicio do faturamento) e a estrutura de capital. O risco de obra foi objeto de analise técnica e
financeira e o risco de desembolso foi objeto de analise financeira, tendo ambos sido levados em consideragéo na taxa
interna de retorno exigida para a realizagdo da operacdo. Além disso, a operagdo conta com mecanismos contratuais de
prote¢do ao Fundo (como, por exemplo, hip6teses de vencimento antecipado) em casos de desvios materiais do plano de
negocios originalmente acordado.

Ademais, a realizacdo dos investimentos pelo Fundo nas Sociedades Investidas indicadas nesta se¢do foi ratificada e/ou
aprovada, conforme o caso, pelo Comité de Investimentos em 30 de julho de 2019, nos termos da "Ata da Reunido do
Comité de Investimentos do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacfes em Infraestrutura”. Para mais
informacdes a respeito da constituicdo do Comité de Investimentos e da ratificacdo dos atos praticados, veja a secdo
"Comité de Investimentos", na pagina 62 deste Prospecto.

Em 31 de outubro de 2019, o Fundo anunciou a distribui¢do de rendimentos aos atuais cotistas do Fundo correspondentes
aR$ 3.643.750,00 (trés milhdes, seiscentos e quarenta e trés mil, setecentos e cinquenta reais), equivalentes a R$ 2,50/cota
(dois reais e cinquenta centavos por quota). O pagamento de tais rendimentos foi realizado em 8 de novembro de 2019.
Para mais informac@es sobre a politica de distribui¢do de rendimentos pelo Fundo, veja a se¢do "Politica de Distribuigao
de Rendimentos" na pagina 60 deste Prospecto.
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Portfélio Atual do Fundo

Segue abaixo descri¢do dos ativos integrantes da carteira do Fundo na Presente data.
7.1 SoL MAIOR GERADORA DE ENERGIA S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Sol Maior Geradora de Energia S.A. é uma SPE detentora de uma unidade de geracédo fotovoltaica de 6,0MWp de
capacidade instalada no municipio de Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins. A companhia possui contrato de
venda de energia em montante de 1,2 MW médios por meio de contrato no ambiente de contratagdo regulado, onde as
geradoras firmam compromissos de venda de energia com as distribuidoras de energia. O PPA (contrato de fornecimento
de energia elétrica) original era detido pela Sun Premier, desenvolvedor que néo teve éxito na entrega do projeto no prazo
exigido pela ANEEL, de modo que a Lyon Infraestrutura, Gestdo e Desenvolvimento de Projetos Ltda. adquiriu o
contrato.

O parque foi construido pela Sindustrial e é operado pela Visus.
Visdo Geral da Operac¢éo com o Fundo

O Fundo atualmente é detentor de participacéo acionéria de 80,5% (oitenta inteiros e cinco décimos por cento) do capital
social da Sol Maior Geradora de Energia S.A., correspondente a 8.226.442 (oito milhdes, duzentos e vinte e seis mil,
guatrocentas e quarenta e duas) ac0es ordinarias, adquiridas em 2 de maio de 2019 por R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de
reais).

Adicionalmente, o Fundo é detentor de 17.000 (dezessete mil) debéntures ndo-conversiveis, as quais foram desembolsadas
em 18 de abril de 2019, no valor nominal total de R$ 17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais), contando com
remuneracao equivalente ao IPCA+8,0% (oito por cento), com pagamentos trimestrais, em janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano. As debéntures contam ainda com amortizagfes parciais programadas, também trimestrais, devidas em
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, tendo vencimento final em 30 de abril de 2035. A operacdo de debéntures
conta com alienacdo fiduciaria de acGes e equipamentos e cessao fiduciéria de recebiveis do projeto, além de conta reserva
com depd6sito de proje¢do do pagamento subsequente do servico da divida

7.2. ARTEON Z TRANSMISSAO PARTICIPACOES S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Arteon Z Transmissdo e Participacbes S.A. é uma holding detentora das SPEs Z1, Z2 e Z3, responsaveis pela
implementacéo, construcdo, operacdo e manutencédo dos lotes 8 do leilio ANEEL 05/2016, 28 do leildio ANEEL 05/2016
e 9 do leildo ANEEL 02/2017. O lote 8 consiste na subestacdo Resende, no Estado do Rio de Janeiro; o lote 28 consiste
nas subestagdes Caxias I (MA), Teresina Il (PI), Boa Esperanga Il (PI) e linha de transmiss&o de 2km no trecho Peritoro-
Coelho Neto (MA); o lote 9 consiste na subestacdo Itabuna 111 (BA) e em 25km de linha no trecho Funil-Itapebi (BA).

As construtoras envolvidas na implementagdo dos ativos consistem em Z Construgfes, S&L Slamp e Consplan, sendo os
principais fornecedores Siemens e Toshiba. A expectativa é de que a operagdo seja realizada pela Cotesa.

Visdo Geral da Operacéo com o Fundo

Em 6 de junho de 2019 o Fundo investiu R$ 16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais) em 10.000 (dez
mil) debéntures conversiveis em a¢des ordinarias, (série 1), contando com remuneracéo equivalente ao IPCA+9,5% (nove
inteiros e cinco décimos por cento), com pagamentos semestrais, em abril e outubro de cada ano a partir de outubro de
2019, tendo vencimento final em 30 de abril de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversao das debéntures em
participagdo societaria, conforme abaixo descrito.

A operacdo com a Arteon Z Transmissao e Participagdes S.A. prevé, ainda, a integralizacdo de mais 10.000 (dez mil)
debénture conversiveis em ac¢Ges ordinarias em igual valor (série 2), a ser desembolsada até 30 de abril de 2019, sujeito
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ao atendimento de determinadas condicfes suspensivas. As debéntures da série 2 contam com remuneracao equivalente
a IPCA+9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento), com pagamentos semestrais, em abril e outubro de cada ano a
partir de outubro de 2020, tendo vencimento final em 30 de abril de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversédo
das debéntures em participacdo societaria, conforme abaixo descrito.

As debéntures ndo contam com amortizacdes programadas e serdo convertidas em participacdo societaria de emissao da
Arteon Z Transmissdo e ParticipacGes S.A. mediante o atingimento de avango técnico e operacional, nos termos acordados
entre as partes. Uma vez convertidas as duas séries de debéntures, o Fundo detera participagdo entre 18,45% (dezoito
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) e 20% (vinte por cento) no ativo, a depender de mecanismo de ajuste
acordado entre as partes. A operagdo conta com fianga dos trés principais acionistas (Marcos Ernesto Zarzur, Mauricio
Ernesto Grandjean Zarzur e Carlos Eduardo Zarzur), alienacéo fiduciaria de acoes de Z1 e cessdo fiduciaria de recebiveis
de Z1, além de conta reserva com deposito de projecdo do pagamento subsequente do servico da divida.

7.3. ATHON GERAGAO DISTRIBUIDA S.A.
Visdo Geral da Companhia

A Athon Geragdo Distribuida S.A. é uma holding detentora das SPEs Sextans A. Equipamentos Fotovoltaicos Ltda.
(“Sextans 1), Recka Equipamentos Fotovoltaicos Ltda. (“Sextans I1”), Athon Energia Desenvolvimento e Implantacéo
de Projetos Fotovoltaicos 1 Ltda. (“SPE Enel Goiés”), Athon Energia Desenvolvimento e Implantacdo de Projetos
Fotovoltaicos 2 Ltda. (“SPE Elektro™), Athon Energia Desenvolvimento e Implantacdo de Projetos Fotovoltaicos 3 Ltda.
(“SPE Celpa”) e Dama Equipamentos Fotovoltaicos Ltda. (“SPE Cemar™). A holding foi constituida exclusivamente para
a operagdo com o Fundo.

As construtoras envolvidas na implementacdo dos ativos consistem em Snef, Biosar, Weg e Tecnova. Os principais
fornecedores sdo ABB, Huawei e SMA para inversores e Canadian Solar, Trina Solar e Junko para os médulos. A
operagdo e manutencdo é realizada pela Siemens.

Visdo Geral da Operagéo com o Fundo

O investimento do Fundo, realizado em 19 de agosto de 2019, no valor total de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) consiste em 4 (quatro) séries iguais de 10.000 (dez) mil debéntures conversiveis em a¢des preferenciais cada, no
valor agregado de R$ 10.000.000,00 (dez milhBes de reais) por série, com remuneracdo entre IPCA+10,0% (dez por
cento) ao ano e IPCA+9,0% (nove por cento) ao ano, conforme cada série, com pagamentos anuais, em julho de cada ano
a partir de julho de 2020, tendo vencimento final em 19 de julho de 2022, sujeito, no entanto a possibilidade de conversao
das debéntures em participacdo societaria, conforme abaixo descrito. As debéntures possuem a classificagcdo de green
bond pela certificadora SITAWE.

As debéntures ndo contam com amortizagfes programadas e serdo convertidas em participagdo societaria de emisséo da
Athon Geracao Distribuida S.A. em 4 (quatro) fases, mediante atingimento de avanco técnico e operacional pré-definido
contratualmente. Apos concluida a conversdo das debéntures em acBes preferenciais, o Fundo detera 40,81% (quarenta
inteiros e oitenta e um centésimos por cento) do capital social total da holding. Ao final de 10 (dez) anos, a participacéo
sera ajustada para 35,54% (trinta e cinco inteiros e cinquenta e quatro centésimos por cento), com a consequente conversao
das acOes preferenciais em agdes ordinarias. A operacdo conta com equity support agreement da Athon Energia S.A.,
alienacgdo fiduciéria de acdes e equipamentos da SPE Celpa e cessdo fiduciaria de recebiveis da SPE Celpa, além de conta
reserva com depdsito de projecdo do pagamento subsequente do servico da divida.

74. LC ENERGIA HOLDING S.A. (ATUAL DENOMINAGAO DA LYON ENERGIA HOLDING S.A.)

Visdo Geral da Companhia

A LC Energia Holding S.A. (atual denominacéo da Lyon Energia Holding S.A.) é a holding detentora das SPEs FS
Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominagdo da Lyon Transmissora de Energia Elétrica S.A.) (“Lote 67),

Colinas Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominacdo da Lyon Transmissora de Energia Elétrica 1l S.A.)
(“Lote 11”) e da Simdes Transmissora de Energia Elétrica S.A. (atual denominacdo da Lyon Transmissora de Energia
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Elétrica 1l S.A.) (“Lote 17”), responsaveis pela construcdo, operacdo e manutencado dos lotes 6, 11 e 17 do leildo ANEEL
no 02/2018.

As construtoras envolvidas na implementacdo dos ativos consistem em Vision e Medral, sendo os principais fornecedores
Toshiba e General Electric. A expectativa é de que a operacao seja realizada pela Visus.

Visdo Geral da Operagéo com o Fundo

Em 20 de setembro de 2019, o Fundo investiu R$ 55.635.184,00 (cinquenta e cinco milhdes, seiscentos e trinta e cinco
mil, cento e oitenta e quatro reais) em 553 (quinhentas e cinquenta e trés) debéntures conversiveis em agdes ordindrias.
A emissdo de debéntures ocorreu no valor de R$ 55.300.000,00, porém desembolso ocorreu em data posterior
considerando juros acruados. As debéntures sdo remuneradas a IPCA+9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao
ano e possuem pagamento semestral nos meses de fevereiro e agosto de cada ano a partir de fevereiro de 2020, tendo
vencimento final em agosto de 2023, sujeito, no entanto a possibilidade de conversdo das debéntures em participacdo
societéria, conforme abaixo descrito.

As debéntures ndo contam com amortizagfes programadas e serdo convertidas em participagdo societaria de emisséo da
LC Energia Holding S.A. mediante entrada em operacgéo dos 3 (trés) projetos descritos acima. Uma vez convertidas as
debéntures em ag¢des ordinarias, o Fundo deterd participacao de 63,3% (sessenta e trés inteiros e trés décimos por cento)
no capital social da holding. A operagdo conta com fianga da Lyon Infraestrutura, Gestdo e Desenvolvimento de Projetos
Ltda., alienagdo fiduciaria de agdes da emissora, cessdo fiduciaria de recebiveis da emissora, além de conta reserva com
depdsito de projecdo do pagamento do servico da divida até a data esperada para converséo, no inicio de 2021.
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8. INFORMACOES RELATIVAS AS SOCIEDADES ALVO

Constituem Sociedades Alvo aquelas que desenvolvem novos projetos de infraestrutura nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas
ndo se limitando, por meio de concessdes regidas pela Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizagc6es ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se novos 0s projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos
as expansoes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansao sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propésito especifico.

Consta abaixo o pipeline preliminar de ativos em analise para uso dos recursos da presente Oferta:

Ativo A 16.500.000 1 Elétrico SEeNE Divida Documentos assinados Pre:
operacional
Ativo B 450.000.000 2 Elétrico SE Participagdo acionaria Fase final de diligéncia Operacional
Ativo C 30.000.000 3 Elétrico N Participagdo acionaria Fase final de diligéncia Pre}-
Operacional
Ativo D 45.000.000 4 Elétrico NE Participagdo acionaria Em fase de anélise Operacional
Ativo E 40.000.000 5 Elétrico CO, N, NE e SE Participagdo acionaria Em fase de negociagdo Pre:
operacional
Ativo F 50.000.000 6 Elétrico co Participagdo acionaria Proposta indicativa submetida Operacional
Ativo G 215.000.000 7 Saneamento COeSE Participagdo acionaria Proposta indicativa submetida Operacional
Ativo H 600.000.000 8 Elétrico co Participagdo acionaria Proposta indicativa submetida Operacional

Os recursos da Oferta serdo utilizados observando a seguinte ordem de prioridade (assumindo a colocagdo do Montante
Inicial da Oferta acrescido de Lote Adicional):
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Caso alocados na forma e valores acima, a expectativa de concentragdo do portfélio por setor e ativo encontra-se
abaixo:

Portfolio Atual A Portfolio Atual \

17,9%
= Sol Maior

41%
Arteon Z 12%

Athon GD

Geragdo de energia

Geragao distribuida

29,5%
= Transmissao de energia Linhas Lyon

29%

Portfolio Apés Oferta \ Portfolio Apés Oferta \

= 5ol Maior
Arteon Z \6”: 5% o

Seracao de energla A y
Geracao de energia Athon GD

8%

N Linhas Lyon
Geragao distribuida e '

AtivoB

= Transmisso de energia 72,1%

62%

Na presente data, os documentos relacionados a aquisi¢éo dos Valores Mobiliarios de emissédo das Sociedades Alvo
descritos nesta Se¢do estdo em fase de negociacao. A auditoria e a negociacéo da aquisicdo de tais ativos ndo foram
concluidas. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos
neste Prospecto, inclusive em Valores Mobilidrios de Sociedades Investidas (investimentos adicionais, através de
aumentos de capital, por exemplo), e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma
descrita neste Prospecto, em especial nesta Se¢do. O Gestor poderd selecionar outros Valores Mobilidrios que ndo
os descritos nesta Secdo (incluindo j& existentes no portfdlio atual), observada a Politica de Investimentos e a
aprovacdo do Comité de Investimentos na forma prevista no Regulamento e a regulamentacgéo aplicavel.

Considerando-se o pipeline acima, a utilizagdo pelo Fundo dos recursos obtidos com a Oferta em titulos e Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo ndo estaré sujeito a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, uma
vez que ndo participam das Sociedades Alvo indicadas na tabela acima as pessoas elencadas no artigo 44 da
Instrugdo CVM 578. Para maiores informaces sobre a utilizacéo dos recursos da Oferta pelo Fundo, vide a se¢éo
""Destina¢do dos Recursos'' na pagina 36 deste prospecto.
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9. FATORES DE RISCO
9.1. RI1SCOS REFERENTES AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacfes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Valores
Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a
inabilidade ou impossibilidade de alienacédo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducédo nos dividendos distribuidos
ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cAmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cfes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagéo
da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, 0 mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre 0 prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
o0s quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

9.2. RiIscos REFERENTES A OFERTA

Riscos da Distribuicéo Parcial e de Ndo Colocacédo do Montante Minimo da Oferta. A Segunda Emissao pode vir a
ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 501.455 (quinhentas e uma mil,
quatrocentas e cinquenta e cinco) Cotas da Segunda Emissdo, totalizando o Montante Minimo da Oferta de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes e setenta e oito reais e cinco centavos), considerando-se o Pre¢o de Emisséo da
Cota da Segunda Emissdo de R$ 99,71 (noventa e nove reais e setenta e um centavos), ou de R$ 51.780.243,30 (cinquenta
e um milh@es, setecentos e oitenta mil, duzentos e quarenta e trés reais e trinta centavos), considerando-se o Preco de
Aquisicao de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emissdo, que considera o Custo
Unitario de Distribuicdo. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, com deducéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores poderd ser
prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial
da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Ativos Financeiros, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas da Segunda
Emisséo distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Segunda Emissao do
Fundo em negociagdo no mercado secundario, ocasiao em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a
guantidade de Cotas da Segunda Emissdo para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e 0o Coordenador Lider ndo
tém como garantir que o investimento nas Cotas da Segunda Emissdo por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas da Segunda Emisséo fora de circulagéo.

Risco de diluicdo imediata no valor da Cota da Segunda Emiss&o. Tendo em vista que a presente Oferta compreende
a distribuicdo de Cotas da Segunda Emissdo de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou
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emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de
seus investimentos caso 0 Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizacdo da
integralizacdo das Cotas da Segunda Emissao, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas da Segunda Emissdo até o Encerramento da Oferta. O inicio
da negociacdo das Cotas da Segunda Emissdo ocorrera somente ap6s a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento
da Oferta e da obtencéo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas
da Segunda Emissdo integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagédo
das Cotas da Segunda Emissdo no mercado secundario entre a Data de Liquidagdo das Cotas da Segunda Emissdo e o
inicio da negociagéo na B3 como fator que poderd afetar suas decises de investimento no Fundo.

Risco de Potencial Conflito de Interesse. Considerando que o Gestor e 0 Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das Cotas
da Segunda Emissdo, uma vez que a avaliagcdo do Gestor sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider
no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas
pela relacdo societaria que envolve as empresas.

9.3. R1sCc0s REFERENTES AO FUNDO

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e, por
consequéncia, ndo hé prazo para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em
decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor
e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos da secdo Xl do Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir 0s
recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo do Fundo, observados os termos e condigdes
da secdo XVIII do Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacdo depende de (a) deliberagéo dos
Caotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 51 do Regulamento; ou (b)
da liquidacdo de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Ndo h& qualquer prazo predeterminado para o
retorno do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de ndo realizacdo de investimentos. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que
pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizaco dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo
Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira
do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do Regulamento e na regulamentacéo em vigor, os Cotistas poderdo
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentracgéo da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de
emissdo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos
Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do do Fundo e consequentemente, aumentar 0s
riscos de crédito e liquidez.
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Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo
confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores
Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos
aos quais o0 Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Néao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo
conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducéo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta
sujeito.

Risco de Patrimbénio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do
capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido negativo.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, 0s novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do
Regulamento. Tais alteracfes poderao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informag6es fornecidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que
0 Administrador e/ou 0 Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia
minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC
ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo
ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas
sera inferior & meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou
semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos. A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo
pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacgdes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Nao Aplicagdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n® 11.478/07, estabelece tratamento tributério
beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em a¢fes, bonus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo em
acles, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverado ser sociedades de propdésito especifico organizadas
como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderé deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578/16, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributéario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condicGes e requisitos previstos na
Lei n® 11.478/07 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o, da Lei n°® 11.478/07.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no

artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo poderéa ser afetado em decorréncia da obtengdo
de tais empréstimos.

88



Liquidez Reduzida. As aplica¢des do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relacédo as aplicaces
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com liquidez para
tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera
ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do
Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizagéo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacao dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ou devido a decisao do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes
aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de
realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hip6teses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliérios, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas, desde que aprovado
pelo Comité de Investimentos.

Risco de restrigdes & negociagdo. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgéos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as
oscilagcBes méximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢Ges
de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restri¢des a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para
negociacao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo ser permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacéo do Fundo. Tendo em vista que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez
das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no artigo 1°, pardgrafo terceiro do
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de
patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de resultados aos Cotistas,
pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer na liquidagcdo do Fundo, conforme previsto no artigo 39 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e
particularmente o fato do prazo para liquidacao ser indeterminado podera limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificagdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo
de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo
ocasionar variagBes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugdo no valor das
Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagfes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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9.4. RI1SCOS REFERENTES AOS SETORES DE ATUAGAO DO FUNDO

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo. O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo
pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas,
poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em
segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso 0s investimentos das Sociedades
Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitacdo: proibicOes, atrasos e
interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento
de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no
plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgéo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encare¢cam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em
rocha subterrnea, em rocha & céu aberto), as instalacGes dos equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueolégicos ndo detectados
durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucdo da
obra ou, até, exigir alteragces nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco fundiério;
faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao
Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacéo e Manutencdo. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e 0 cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencédo inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

9.5. R1sCOS REFERENTES A AQUISICAO DAS SOCIEDADES ALVO DA SEGUNDA EMISSAO E A0S ATIVOS
ADQUIRIDOS RECENTEMENTE PELO FUNDO

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo
das Sociedades Alvo. N&o h& garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das
Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilirios das Sociedades Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e 0s seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de
tais riscos. N&o ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fun¢do de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacgdes, ndo ha garantias
de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
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de Valores Mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso 0 Fundo consiga exercer tais direitos, 0s
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no capitulo Il da Secéo |11
do Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo
de suas informagfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor
a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem
as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicfes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures, ainda que conversiveis, podem ser
necessérias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranca. E possivel que tais medidas se estendam por um periodo de
tempo superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adogéo de
tais medidas acarretariam custos para o Fundo. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As
escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo poderé ser adversamente impactada. Dessa forma, caso
0 Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de
debéntures estara sujeita a0 pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente,
no caso de debéntures quirograférias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacéo, o Fundo devera participar
do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.
Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Caotistas.

Risco de dilui¢do. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo poderd ndo exercer o direito
de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados
pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacao no
capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de vencimento antecipado. Caso as Sociedades Investidas e/ou as Sociedades Alvo, que tenham seu investimento
realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condigdes precedentes necessarias a conversdo dos
referidos investimentos em participagdo societaria ou descumpram obrigacGes que levem ao vencimento antecipado dos
instrumentos de emissdo, 0 Fundo poderd ndo converter seu investimento em participacdo acionaria, podendo inclusive
desinvestir da operagdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de aprovagdes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovagéo por parte

de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido serd obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.
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As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupc¢do Brasileira. Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei
Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupcdo. A mencionada lei institui a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as
Sociedades Alvo, ainda que sem 0 seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupgéo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento bruto
do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras san¢des, a Lei Anticorrupcéo Brasileira prevé
também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacGes
corporativas e a dissolugdo compulsoria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas
Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negocios.

Investigacdes relacionadas a corrupcéo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas
autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo substancial nos negdcios das Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras
atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigac@es relacionadas a corrupcao e desvio de recursos
publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange
Commission. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo
induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagdo tributaria aplicada pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob anélise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas
nas investigacBes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigacBes, as sociedades
envolvidas, que poderdo incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas
pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restrigdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso
das sociedades envolvidas nestas investigacfes na economia brasileira, as investigacdes e seus desdobramentos tém tido
um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais
investigacBes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicles extremamente elevadas nos poderes executivo e
legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento.
CondigBes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e
de seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o
desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo poderd coinvestir com outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0s quais poderao ter
participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho de administracéo e/ou comités de governanca
ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta
envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
N&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar prote¢do suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo poder4, na forma prevista na Secéo
111 do Regulamento e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas
e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos
com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participagdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagcdo em coinvestimento pelos Cotistas e 0
Gestor, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. N&o ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.
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9.6. OUTROS RISCOS

Riscos de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alterac8es. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteraces das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do
Fundo, bem como as condicGes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracdes da Legislagédo Tributaria. AlteracGes na legislacao tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacao
podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei n°
11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extin¢do dos beneficios fiscais
estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacfes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, 0
Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrdes das demonstracfes contdbeis. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com
os padrBes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacges financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo
das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciério brasileiro, a resolugdo de
tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades
Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento
dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé no artigo 72 a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.
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10. PERFIL E HISTORICO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO COORDENADOR LIDER
10.1. ADMINISTRADOR

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. foi autorizada a administrar
carteiras de valores mobiliarios nos termos da Instru¢cdo CVM n° 550/15 em 08/01/2016 por meio do Ato Declaratério n°
14.820; a realizar custddia de valores mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM n° 542/13 em 01/09/2016 por meio do
Ato Declaratério n® 15.208; e a realizar escrituracdo de valores mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM n° 543/13 em
07/12/2016 por meio do Ato Declaratério n° 15.382.

10.2. GESTOR

O Gestor é parte da XP Asset Management, que reline a experiéncia e a flexibilidade de uma gestora especialista e
independente com a estrutura de um grupo financeiro. Fundado em 2006, o Gestor conta com profissionais experientes
no mercado financeiro. Focado na gestdo de fundos de investimento, o Gestor possui mais de R$ 18 bilhGes sob gestéo
distribuidos entre mais de 130 mil cotistas de diferentes perfis. O Gestor é detentor do rating MQ1 da Moody’s Investors
Service, cuja avaliagdo "reflete o processo de investimento disciplinado da gestora com foco em resultados de longo
prazo, o time de profissionais qualificados e experientes, e 0 suporte, compromisso e supervisao de seu controlador (...)".
No que se refere ao setor de infraestrutura, a XP Vista conta com a equipe abaixo:

Fausto Filho: Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2003, integrando o back-office do Banco Pactual. Posteriormente,
atuou na corretora do Banco nos mercados de juros e dolar. Em 2007, passou para a mesa proprietaria de renda fixa na
gestdo dos caixas local e offshore e na area de trading de juros internacional. Ingressou na XP Asset em 2009. E formado
em Engenharia Civil pela UFRJ.

Tualio Azevédo Machado: Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2009, tendo atuado como diretor do fundo de
infraestrutura do BTG Pactual e, anteriormente, na Advent International. Foi membro do conselho de companhias atuantes
no Brasil, Espanha, Chile e Peru. Formado em Administracdo de Empresas pela FGV-EAESP.

André Evangelista Rocha: 6 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em fusdes e aquisicdes com foco
em infraestrutura e em Equity Research do Banco Itdu BBA e, anteriormente, no fundo de Private Equity 3i. Formado em
Administracdo de Empresas pela FEA-USP.

Eduardo Borges: 6 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado em crédito multi-setorial no Patria
Investimentos e, anteriormente, em operacgdes offshore e de infraestrutura na Vinci Partners. Formado em Economia pelo
IBMEC-RJ.

Jodo Cavalcanti: 2 anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo atuado no time de fusdes e aquisi¢bes do BR
Partners. Formado em Engenharia Mecanica-Aeronautica pelo ITA.

Samuel Evangelista: 5 anos de experiéncia no mercado financeiro, trabalhou em fundos de crédito estruturado, renda fixa
e investimentos proprietarios da RB Capital. Responsavel pela estruturacéo de ativos e fundos da XP Asset, nas areas de
infraestrutura, imobiliario e crédito estruturado. Formado em Engenharia Mecanica-Aeronautica pelo ITA.

Estratégia de Investimentos

A estratégia de investimentos consiste em ativos e instrumentos que viabilizem a distribuicdo de proventos aos cotistas
em um fundo com diversificagao de portfélio (tanto em termos de ativos, quanto de setores). Com uma gestao profissional
e negociacdo na B3, o Gestor acredita ser possivel tornar acessivel a uma base ampla de investidores 0 mercado de
infraestrutura, o qual oferece por meio do FIP-IE a possibilidade de isen¢éo fiscal em dividendos aos seus investidores.
No caso de pessoas fisicas, 0 FIP-IE também oferece isen¢do em ganhos de capital.
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Processo de Investimento:
O processo de investimento do Gestor consiste nas seguintes etapas:

= Originacdo ativa: analise de oportunidades no setor de infraestrutura por meio de contatos diretos do Gestor no setor ou
pela intermediacdo de bancos de investimento e assessorias financeiras;

» Andlise financeira: aprofundamento das caracteristicas financeiras, riscos e particularidades de determinada
oportunidade originada por meio de questionamentos a contraparte (“Q&A”). Em caso de aprovagdo (por unanimidade)
em comité de investimentos com gestores da XP Vista ou suas afiliadas, tais analises resultam em colocagdo de proposta
ndo vinculante pelo Gestor ap6s discussao;

= Diligéncia: em caso de indicacdo positiva pelo vendedor baseada na oferta ndo vinculante, inicia-se o periodo de
diligéncia do ativo em analise. Tal diligéncia inclui escopo juridico, técnico, ambiental, mercadolégico, contabil e de
engenharia, podendo variar conforme o setor em questdo. As areas chave de diligéncia e respectivos procedimentos
aplicaveis estdo expostos abaixo, em lista exemplificativa e ndo exaustiva:

oLegal e regulatéria: verificacdo de todos os contratos de concessdo, de venda de energia e ou de prestagdo de servigo)
e de potenciais passivos trabalhistas e tributarios da companhia;

o Financeira: modelagem financeira das transagdes e analise de sensibilidade dos resultados, acrescida de analise tributaria
e fiscal por meio de contratacdo de auditor;

o Fundiéria: andlise das matriculas dos imoveis e dos contratos de direito de uso do solo, se aplicavel;

oDividas: analise dos contratos de dividas, suas restri¢des e eventuais impactos & operacao;

o Técnica: diligéncia técnica para validagdo de investimentos nos ativos e cronograma de implantacdo, além de verificagao
do escopo do contrato de O&M;

oAmbiental: conferéncia de todas as aprovagdes, licencas e demais providéncias e formalidades necessérias para a
operacao dos ativos de infraestrutura; verificagdo da conformidade da constru¢do com a documentacéo legal e aprovacgoes
aplicaveis; e elaboracdo de Plano Ambiental para mitigagdo de riscos e passivos ambientais

= Proposta vinculante: caso o periodo de diligéncia seja concluido sem ressalvas ou caso as ressalvas encontradas sejam
enderecaveis por meio de estrutura contratual ou ajuste de preco, o Gestor apresenta, apos discussdo e aprovagdo em
comité de investimentos, proposta vinculante de aquisicao do ativo ou da operagdo em questdo em conjunto com minutas
da documentacdo de compra e venda ou acordos societarios ou de divida (ex: acordo de acionistas, escritura de
debéntures);

= Captacdo de Recursos via Oferta: em caso de indisponibilidade de caixa no Fundo para aquisi¢do, é conduzida uma
oferta subsequente para captar recursos para tal;

= Aquisi¢do: uma vez aceita a proposta vinculante e cumpridas as condigdes precedentes a liquidagdo, € realizada a
liquidacdo da operacéo no fundo.

Gestao Ativa:

O Gestor realiza uma gestdo ativa do portfolio do Fundo, em observancia aos termos do Regulamento. Apesar de o fundo
buscar maximizar proventos a seus cotistas, o Gestor também analisa oportunidades de venda e ganho de capital em ativos
do portfélio de modo a buscar maximizar o valor do fundo aos seus cotistas.

= Comité de Investimento composto de 3 membros e 3 suplentes, com aprovagdo de investimentos e desinvestimentos
por unanimidade dos presentes e responsavel pelo acompanhamento da gestdo do portfolio

= Governancga Corporativa: time de gestéo participa de discusséo de orcamento e gestdo ativa de investimentos, atuando
com independéncia e transparéncia na tomada de decisdo e embasado por monitoramento mensal das companhias de
portfolio

= Equipe e Cultura: expertise e historico setoriais acrescidos de valores de comprometimento e meritocracia inerentes ao
Grupo XP, com alinhamento de interesses aos cotistas
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= Relacionamento com Investidores: time dedicado de atendimento aos investidores por meio de relatérios mensais e
conferéncias telefénicas trimestrais, além de site do fundo (www.xpasset.com.br/xpinfra) com divulgacao de informacGes
relevantes aos cotistas

= Monitoramento e controles:

o Back office e controles: time composto por 3 profissionais especializado em auxiliar no monitoramento de investimentos
e obrigacGes contratuais, fortalecendo a protecdo do investimento e agregando agilidade na tomada de deciséo;
oJuridico e Compliance: Time interno de advogados responsaveis por auxiliar a gestdo na negociagao e controle dos
ativos do portfélio, trabalhando em conjunto com escritorios de primeira linha na identificacdo e protegao de riscos.

Tese de Investimentos

= Veiculo de Renda: foco em investimentos que possuam previsibilidade de geracdo de ciaxa e distribuicdo de
proventos (projetos operacionais ou pré-operacionais em setores com ambiente regulatério estavel, receita
preferencialmente corrigida a inflacdo e altas margens EBITDA);

= Diversificacdo de risco: objetivo de investimento em ativos nos setores de energia, saneamento, transporte e
telecomunicacdes;

= Beneficio fiscal: tratamento fiscal conforme se¢do 5.22 deste Prospecto;

= Liquidez: negociacédo de cotas em bolsa, permitindo transa¢bes no mercado secundario;

= Gestdo profissional: time de investimentos com experiéncia no setor de infraestrutura;

= Acessibilidade: investimento minimo em patamares inferiores ao que seria exigido tipicamente para se investir
diretamente em ativos de infraestrutura;

= Possibilidade de participagdes societarias ou subscri¢do de dividas;

= Alto nivel de governanca corporativa;

= Baixo investimento de manutencéo.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

A XP Vista possui equipe e know-how em produtos estruturados, tais como Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDCs), Fundos de Investimento Imobilidrio (Flls) e Fundos de Investimento em Participacfes em
Infraestrutura (FIPs-1E).

A diviséo de infraestrutura do Gestor foi fundada em julho de 2013 e atualmente é responsavel por aproximadamente R$
400 milhdes em investimentos, dos quais R$145 milhdes estdo alocados no Fundo, captado em abril de 2019 para
investimento em ativos de infraestrutura, e R$129 milh6es no FIP-IE XP Omega I, com investimento em uma PCH e um
ativo eolico.

10.3. COORDENADOR LIDER

O Coordenador Lider iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de aliar a distribui¢do de
investimentos com educacdo financeira do investidor. O principal objetivo foi o de proporcionar aos seus clientes o acesso
a uma gama de produtos e servi¢os financeiros em um tnico provedor, por meio das suas principais divisées de negécio:
corretora de valores, gestdo de recursos, corretora de seguros, educagdo financeira e mercado de capitais.

Em 2003, houve a constitui¢cdo da XP Educa¢do como uma empresa independente e responsavel por oferecer cursos de
investimentos para clientes e o pablico em geral. No ano de 2005, a XP Gestéo iniciou suas atividades com a cria¢do do
fundo XP Investor FIA. Neste mesmo ano, o Coordenador Lider atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e 25 (vinte
e cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, que marcou o inicio da atuacao
do Coordenador Lider como corretora de valores e, consequentemente, o lancamento da area institucional. No ano de
2008, o Coordenador Lider foi considerado a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a langar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacg&o, por meio de seus cursos de educacdo financeira, atingiu a marca de
100.000 (cem mil) alunos.

Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV, canal de informacdo em tempo real sobre o mercado financeiro para
assessores. No mesmo ano, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity inglés Actis.

96


http://www.xpasset.com.br/xpinfra

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da criagdo da XP Securities,
sediada em Nova lorque (EUA). Em 2012, o Coordenador Lider recebeu investimento do fundo de Private Equity norte-
americano General Atlantic.

Em 2013, o Coordenador Lider atingiu 75.000 (setenta e cinco mil) clientes ativos e R$9.500.000.000,00 (nove bilhdes e
quinhentos milhGes de reais) sob custodia. A expanséo das atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em
2014, através da abertura do escritério da XP Securities, em Miami.

Em 2014, o Coordenador Lider adquiriu a Clear Corretora. Em 2016, anunciou a aquisi¢do de 100% (cem por cento) do
capital da Rico Corretora.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$35 (trinta e cinco) bilhdes sob custédia, e disponibiliza
em sua Plataforma Bancaria cerca de 60 (sessenta) emissores.

O Coordenador Lider, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas publicas de Debéntures,
Debéntures de Infraestrutura, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI) e Fundo de Investimento Imobiliario (FIl). Em 2014,
0 Coordenador Lider celebrou o 1° (primeiro) contrato de formador de mercado de CRA.

Em 2015, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider das seguintes ofertas: Oferta PUblica do FIDC Angé Sabemi
Consignados Il (R$128 milhdes); CRA da 12 e 22 Série da 12 Emissdo da RB Capital Securitizadora — Risco Burger King
(R$102 milhdes); CRA da 742 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Alcoeste (R$35 milhdes); e Debénture
de Infraestrutura, emitidas em duas Séries, pela Saneatins (R$190 milhdes).

Ainda, atuando como coordenador, o Coordenador Lider participou da emissdo de Debénture de Infraestrutura, em Série
Unica, da VLI Multimodal (R$232 milh@es), Debéntures de Infraestrutura, em Série Unica, da Ventos de S&o Tito Holding
(R$111 milhdes), CRA da 722 Série da 12 Emissao da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$150 milhdes) e CRA da 12 Série
da 72 Emissdo da Gaia Agro Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$67 milhdes).

Em 2016, as principais ofertas que o Coordenador Lider atuou como coordenador lider foram: emisséo de Cotas Seniores
e Mezaninos do FIDC Anga Sabemi Consignados V (R$194 milhdes); CRA da 1% Série da 1* Emissdo da Apice
Securitizadora — Risco Bartira (R$70 milhdes); CRA da 792 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora — Risco Burger
King (R$202 milhdes); CRA da 32 Série da 1* Emisséo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado (R$135 milhdes);
Cotas Seniores do FIDC Credz (R$60 milhdes); e Debénture de Infraestrutura, em Série Unica, da Calango 6 (R$43,5
milhdes). Ainda, atuando como coordenador, o Coordenador Lider participou da emissdo de CRI da 1272 Série da 12
Emisséo da RB Capital Securitizadora — Risco Atento (R$30 milhdes), CRI da 1352 Série da 12 Emissdo da RB Capital
Securitizadora — Risco Iguatemi (R$275 milhGes), CRI da 732 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Vale
(R$140 milhGes), CRI da 2722 Série da 22 Emissao da Cibrasec Securitizadora — Risco Multiplan (R$300 milhdes), CRA
da 3% e 4? Séries da 12 Emisséo da RB Capital Securitizadora — Risco Raizen (R$675 milhdes), CRA da 83? Série da 12
Emisséo da Eco Securitizadora — Risco JSL (R$200 milhdes), CRA da 12 Série da 6* Emissdo da Octante Securitizadora
— Risco Sdo Martinho (R$350 milhdes), CRA da 3? Série da 1* Emissdo da Apice Securitizadora — Risco Jalles Machado
(R$135 milhdes), Debénture de Infraestrutura, em Duas Séries, da Cemar (R$270 milhdes), Debénture de Infraestrutura,
em Duas Séries, da Celpa (R$300 milhdes), Debénture de Infraestrutura, em Trés Séries, da TCP (R$588 milhdes) e
Debénture de Infraestrutura, da 12 Série, da Comgas (R$675 milhdes).

Em 2017, o Coordenador Lider participou como coordenadora lider das ofertas do CRA da 1042 Série da 12 Emissdo da
Eco Securitizadora - Risco VLI (R$260 milhGes), CRA da 992 Série da 12 Emissdo da Eco Securitizadora - Risco Coruripe
(R$135 milhdes), CRI da 12 Série da 5% Emissdo da Brazil Realty Companhia Securitizadora de Créditos I mobiliérios -
Risco Cyrela (R$150 milhdes), CRI da 642 Série da 1* Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco MRV (R$270
milhdes), CRI da 1452 Série da 12 Emisséo da RB Capital Companhia de Securitiza¢éo - Risco Aliansce (R$180 milhdes),
CRI da 822 Série da 1% Emissdo da Apice Securitizadora S.A. — Risco Urbamais.

Atualmente o Coordenador Lider possui presenca no atendimento do investidor pessoa fisica e institucional, com mais de
592.000 (quinhentos e noventa e dois mil) clientes ativos, resultando em um volume préximo a R$ 144 (cento e quarenta
e quatro) bilhdes de ativos sob custédia. Em marco de 2018, o Coordenador Lider possuia cerca de 660 (seiscentos e
sessenta) escritdrios afiliados e cerca de 3 mil assessores. No ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos, a XP
Investimentos encerrou o ano de 2017 em 5° (quinto) lugar em nimero de operagdes, volume de originagdo e distribuicéo.
Quanto ao numero de operagdes e volume distribuido de Fundos de Investimento Imobiliario, encerrou 0 ano em 1°
(primeiro) lugar.
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11. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicdes envolvidas na Segunda Emissdo mantém relacionamento
comercial com o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seus respectivos conglomerados
econdmicos, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizacdo de investimentos ou
em quaisquer outras operacdes necessarias para a conducdo de suas atividades.

11.1. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacéo societaria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador de outros fundos de investimento
investidos por pessoas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da presente
Oferta, o Administrador ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos Gltimos 12 (doze)
meses.

11.2. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM O GESTOR

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacéo societaria entre si, e o relacionamento
entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuactes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.3. RELACIONAMENTO DO ADMINISTRADOR COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, o0 Administrador e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.4. RELACIONAMENTO DO COORDENADOR LIDER COM O GESTOR

O Coordenador Lider e o Gestor sdo empresas do Grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o Coordenador Lider e
0 Gestor mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o Coordenador Lider atua como distribuidor por
conta e ordem de fundos de investimento geridos pelo Gestor. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de
compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servigos de determinadas areas internas de apoio
que prestam servigos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informag&o, recursos
humanos, entre outras.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o langamento da presente Oferta, 0 Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade
de seu conglomerado econdmico ndo participaram de qualquer outra oferta publica de Cotas de emissdo de FIP-IEs nos
termos da Instrugdo CVM 400.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢éo "Termos e Condic¢Bes da Oferta
— Demonstrativo dos Custos da Oferta", na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga pelo
Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor contrataram e poderdo vir a

contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para
a realizacdo de operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
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outras, investimentos, emissfes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacées financeiras necessarias
a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do
Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Para mais informagdes veja a se¢do "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Risco de Potencial Conflito de
Interesse™ na pagina 87 deste Prospecto.

11.5. RELACIONAMENTO DO COORDENADOR LIiDER COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relacdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

11.6. RELACIONAMENTO DO GESTOR COM A EMPRESA DE AUDITORIA

Na data deste Prospecto, o Gestor e a Empresa de Auditoria ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

O Gestor e a Empresa de Auditoria ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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ANEXOS

ANEXO | - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277,
¢j 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") a exercer a atividade de administrador de carteira
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n°® 14.820, expedido em 8

de janeiro de 2016, na qualidade de instituicado administradora (“Administradora”) resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em participacées, nos termos da Instrucao
CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 578/16"), sob
a forma de condominio fechado, que se denominara VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo’);

(ii) aceitar desempenhar as funcbes de instituicido Administradora, na forma do

regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(iii) aprovar a contratacdo da gestora, autorizada & prestagdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM,
como gestora do Fundo (“Gestora™);

(iv) aprovar o Regulamento, que segue anexo a este instrumento de constituigao;

(v) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrugao CVM n°® 578/16, o Sr.
Edilberto Pereira, brasileiro, casado, engenheiro agrbnomo, portador da cédula de
identidade RG n° 3.471.554-8 SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda - CPF/MF sob o n®536.217.199-20, residente na Rua Sabara, responsavel pelas
operagbes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente pela administracao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informacbes

relativas ao Fundo;

(vi) aprovar a primeira emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”), composta por até 500
(quinhentas) Cotas, com valor nominal unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real) cada, na

1
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data de inicio, gual seja, a data da primeira integralizacdo de Cotas (“Data de Inicio”),

MICROFILME

perfazendo o montante total de R$ 500,00 (quinhentos reais). As Cotas serdo objeto de
distribuicao publica, realizada sob a forma de lote tnico e indivisivel, nos termos da Instrugdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 400/03" e

“Oferta”, respectivamente), sem a realizagdo de qualquer esforco de venda por qualquer

entidade integrante do sistema de distribui¢io; e

(vii) submeter a CVM a presente deliberagcio e os demais documentos exigidos pela
Instrucdo CVM n° 578/16, necessarios a obtencao do registro de funcionamento do Fundo.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 2 (duas) vias, cada qual com o mesmo teor

e para um unico propésito e efeito, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 04 de abril de 2018.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome; Nathalia Oliverg g P Norma: L
e de Santand Ferre ley Pereira
Cargo: RG:22.547.902-1 L Cargo; Marcos Wanderley

CPF:014.255.637-83

CPF:122.451.317-70 CRE/RJ 211.893

Testemunhas: -
| | |7-\\J " _____
B IY1OH // \ QLS 27 -
Nome: /] Nome:
- Natalia Fabricio

RG: ingrid Passos Santos RG: RG 48.359.308-4
: RG:42.738.864-8 : CPF 324.646.358-12

CPFMF:  cpF:439.916.388-78 CPFIMF: '

— Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA de

.y ' \ Regulacdo e Melhores Prdticas para os Fundos de

ava ap ANB A Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.
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6" Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessva Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-70
Radislau Lamotta - Oficial

Emol, RS 53,72 Protocolado € prenotado sob o n. 1.842.939 ¢
Estado R$ 1527 05/04/2018 istrado, €;-em microfilme
Ipesp R$ 10,45 sob 0 n. 1.842,939 ;.em titfiios e documentos,
R. Civil R% 2,83 Sdo Raulo, 05'de gbril de 2018
T. Justica R$ 3,69 \
M. Plblico R$ 2,58 f
Iss R$ 1,12
Total R$ 89,66 ’
Selos e taxas - Amont - Oficial
Recolhidos pjverba Antonio Vilmar Carneiro - Escrevente Autonizade
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ANEXO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab\lcap ANBIMA 'nvestimento em Participages e Fundos de Investimento em

“=-m

Empresas Emergentes.

REGULAMENTO

DO

VX VIIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Datado de
04 de abril de 2018.
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REGULAMENTO DO
VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO . O FUNDO

Paragrafo 1°. O VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma
de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrucao n® CVM 578/16
e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de
duragao indeterminado (“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o Cotista.

Paragrafo 3°. Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3". Referida classificacdo s6 podera ser alterada por deliberagdo
de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instrugéo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria
FIP — Multiestratégia.

CAPITULO IL. OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida neste Capitulo I, por meio de
investimentos na aquisicdo direta de Ativos Alve de emissd@o da Companhia Investida, de
forma que o Fundo venha a participar do processo decisério da Companhia Investida, com

efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocard seus recursos visando a participagdo no processo

decisorio da Companhia Investida, gue se dara por uma das seguintes maneiras:
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(i) detengdo de a¢des de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco
de controle;
(i) celebracéo de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida;
ou
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de

outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da
Companhia Investida e na sua gestdo, inclusive por meio da indicacdo de membros do
conselho de administragdo da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patrimdnio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°, O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima nao é aplicavel durante o
prazo de aplicacéo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, de cada
um dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se

houver.

Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apés
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento

em que ocorrer.

Artigo 4°. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1°
acima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operagoes de desinvestimento:
a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo

Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que

110



6 Ofial R0, & Ol de Pessoa Juridica
YTRT X 18429389
VW VORT X

MICROFILME

ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia

Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela
Companhia Investida; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicéo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do
Artigo 3° acima ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado da ultima integralizagao,
sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, nos termos do §5° do artigo
11 da Instrugédo CVM n° 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos nao investidos na forma do Paragrafo 1° acima deverao ser
alocados em Ativos Liguidos.

Artigo 5°. Salvo aprovagéo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicagao
de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:

(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo

Fundo, ou, ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do

patriménio do Fundo, seus soécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
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participem com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da
operacdo de emisséo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condic&o de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizagdo de operagoes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou geridos pela

Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. O disposto no Artigo 6° acima nao se aplica quando a Administradora e/ou
a Gestora atuarem:

(i) como administradora efou gestora de fundos investidos ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do

Fundo; e

(i) como administradora efou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meic de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um unico fundo.
Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuigbes estabelecidas neste Regulamento, a

Administradora e/ou a Gestora também poderdao participar do Fundo na qualidade de
Cotistas.
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Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na
aquisicao de Ativos Alvo de emissao da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto
guando tais operagoes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou

(i) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes da Companhia Investida com o
proposito de:

a) ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente

aumento ou diminuigao futura na quantidade de agdes investidas; ou

b) alienar essas ac¢bes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO III. REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderdo ser objeto de

investimento pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de

governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em

circulagao;
(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho

de administragéo, quando existente;
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(iii) disponibilizagdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissao da Companhia Investida;

(iv) ades&o a camara de arbitragem para resolugdo dos conflitos societérios;

v) no caso de obtencgédo de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcéo organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo, gestdo e controladoria das Cotas do

Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Obrigacdes da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obrigagoes da Administradora no tocante a

administragdo e gestao do Fundo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel,

¢) o livro ou lista de presenga de cotista;
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d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracées contabeis referentes as operagbes realizadas

pelo Fundo e seu patrimbnio; e

f) copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo n°® 578/16;

(iv) elaborar relatério a respeito das operagées e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposigbes da Instrugdo n® 578/16 e deste

Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em

decorréncia de sua condi¢gdo de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37, da Instrugdo CVM n° 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informagoes previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM n°®
578/16;

(ix) manter atualizada junto 4 CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;
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(x) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Cotista que assim requerer, estudos e andlises de investimento
elaborados pela Gestora para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme contetdo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagGes periodicas dos estudos e analises elaborados pela Gestora que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificag@o de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patriménio e as atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em
decorréncia da prestacdo dos servigos de gestao;

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Investida, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas
de governanga referidas no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira;
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(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacdes da Administradora

Artigo 12°. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depositos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM n® 578/16; ou

b) nas modalidades permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrucéo
CVM n° 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotista;

(vi) aplicar recursos:

a) na aquisicao de direitos creditorios;

b) naaquisicdo de iméveis; e

c) na subscricdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotista; e

14
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Taxa de Administracdo

Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberao, pelos servigos de administragao,

gestdo de carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracdo equivalente a 0,10% (dez

centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor

minimo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais), bem como o valor adicional fixo mensal de
R$ 500,00 (quinhentos reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracédo devida a Administradora e a Gestora sera
calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util

de cada més.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administracdo sera repartida entre a Administradora e a
Gestora, nos termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, a Administradora pode
estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com cada prestador de servico, que
parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas néo

exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput sera corrigido anualmente pelo indice
Geral de Pregos do Mercado - IGPM/FGV, ou por outro indice de vier a substitui-lo,

contados da data da primeira integralizagao de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo nao possui taxa de ingresso efou taxa de saida.

15
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CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°. A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar os servicos ao

Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipéteses:

(i) Renuncia;

(ii) descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e

(iii) desfituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rentncia ou descredenciamento

e deve ser convocada:

() imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco
por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(I) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(ll1) por qualguer cotista caso ndo ocorra convocacgao nos termos dos incisos | e |l

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora deverao permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora efou da Gestora, a CVM
podera, a seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais

normas que regulam a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nomear
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um administrador e/ou um gestor temporario até a eleigcdo de novo administrador e/ou gestor

para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderao pelos prejuizos causados ao
Cotista quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas

competéncias.
CAPITULO VI. DA GESTAO
Artigo 17°. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.
Poderes da Gestora
Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribuicdes

de selecdo, avaliagdo, aquisicéo, alienacao, subscricéo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira do Fundo, caberdo com exclusividade & Gestora, sem prejuizo dos
poderes de representagéo do Fundo que cabem a Administradora e das demais disposi¢oes

deste Regulamento
Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicoes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais

amplos poderes necessarios para tanto.

Obrigagbes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigaces da Gestora no tocante a gestéo da carteira do Fundo:

(i) selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

(ii) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisi¢do e/ou alienagao de
Ativos Alvo, podendo, inclusive, assinar boletins de subscrigdo da Companhia Investida;
17
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(iii) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos
os Ativos Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratagao de quaisquer terceiros para defender os interesses
do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste
Regulamento;

(vii)  decidir sobre qualquer decisao a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista
ou titular de qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de
Acionistas ou de Debenturistas da Companhia Investida;

(viii)  supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar & Administradora caso verifique qualquer hipétese de potencial conflito de

interesses.
Paragrafo Unico: Faculta-se a participacdo da Gestora como cotista do Fundo.
CAPITULO VII. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custodia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de
Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico: A Administradora, no exercicio da funcdo de Custodiante, é responsavel

pelas seguintes atividades:

(i)  aabertura e movimentagédo de contas bancarias em nome do Fundo;

18
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(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizagZo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas
neste Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira
de Investimentos e demais aplicagdes do Fundo; e

(iv) aliguidacao financeira de todas as operacées do Fundo.

Artigo 21°. A Custodiante recebera pelos servicos de custddia, controladoria,
tesouraria, escrituragéo, uma remuneracao equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento)
a0 ano, sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais), bem como um valor adicional fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos
reais).

Paragrafo Unico. A Taxa de Custédia devida ao Custodiante sera calculada e provisionada
diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e
ser4 paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 22°. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderao pelos prejuizos
causados ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VIII. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 23°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

deliberar sobre:

(i) as demonstragbes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias

apos o término do exercicio social a que se referirem;
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(ii) alteracéo do Regulamento;

(iii) a destituicdo ou substituicdo da Administradora efou da Gestora, e escolha de seus
substitutos;

(iv) afusdo, incorporacéo, cisdo, transformacao ou eventual liquidagdo do Fundo;

(v) aemisséo de novas cotas;

(vi) o aumento na Taxa de Administracao;

(vii) a alteracdo no prazo de duragéo do Fundo;

(viii) a alteracdo do quorum de instalacao e deliberacédo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) a instalagdo, composicao, organizagao e funcionamento dos comités e conselhos do

Fundo;

(x) o requerimento de informacées por parte do Cotista, observado o paragrafo tnico do
art. 40, da Instrugao CVM n° 578/16;

(xi) a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e

a Administradora;

(xiii) a inclus@o de encargos nao previstos no art. 45 da Instrugdo CVM n°® 578/16 ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovacgéao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao

de cotas do Fundo; e

(xv) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.
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Artigo 24°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas

legais ou regulamentares ou de determinagéo da CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver redugéo da Taxa de Administrag&o.

Paragrafo 1°. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser
comunicadas ao cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem

sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente
comunicada ao Cotista.

Da Convocagéo

Artigo 25°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
correspondéncia escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-
mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal

Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacéo

de recebimento da convocacgéo pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,

pela Gestora ou pelo Cotista.
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Paragrafo 3°. A convocac&o da assembleia por solicitagdo do Cotista, conforme disposto
no § 2° acima deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada

deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora
tiver a sede;

Quorum de Instalacédo e Deliberacdo

Artigo 26°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualguer numero de Cotista, sendo que as deliberacbes poderdo ser realizadas mediante
processo de consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto ao Cotista do Fundo,
correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 25° acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. Nao obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicacdo
escrita ou eletrénica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o
voto do Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relagéo a data prevista
para a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma

prevista neste item.

Paragrafo 3° As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos (ii),
(i), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento
dependerdo de aprovagdo de Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas
subscritas, exceto com relagéo ao inciso (xi), que dependera de aprovagéo de Cotista que

represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participagdo

Artigo 27°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
22
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Eficacia das Deliberagbes
Artigo 28°. Qualguer deliberagcdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas

somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cépia da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberagées, bem como do
Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO,
COLOCAGCAO, AMORTIZAGAO E NEGOCIAGAO

Das Cotas

Artigo 29°, O patrimonio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que
correspondem a fragées ideais desse patriménio, todas nominativas e mantidas em contas
de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos

neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emiss&o de Cotas do Fundo encontram-se

descritas no Suplemento constante do Anexo Il deste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 30°. As Cotas serao mantidas em conta de deposito em nome do Cotista, junto
ao Custodiante, sendo que o extrato da conta de deposito, representado por numero inteiro
ou fracionario de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelo

Cotista, conforme registros do Fundo.

Novas Emissdes

Artigo 31°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos
investimentos do Fundo na Companhia Investida de forma a manter seu valor econémico;
(ii) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicéo do caixa do
Fundo em montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo.
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Deliberacdo das Novas Emissbes

Artigo 32°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissoes de
Cotas definira as respectivas condi¢cdes para subscrigdo e integralizagio de tais Cotas,

observado o disposto na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Do Boletim de Subscricdo

Artigo 33°. No ato de subscricao das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo
Boletim de Subscricdo, do qual constaréo, entre outras informacgodes:

(i) nome e qualificagéo do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricao; e

(iv) condigcbes para integralizagdo de Cotas.

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 34°. As Cotas deverao ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no

Suplemento, bem como no respectivo Boletim de Subscrigdo.

Paragrafo 1°. A integralizagdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia eletrénica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo

informado neste Regulamento, sera prova de quitacdo e recibo de pagamento.
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Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdao ser utilizados para
investimentos na Companhia Investida até o ultimo Dia Util do 2° més subsequente a data

final de cada integralizacdo de Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacao

Artigo 35°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido, com excecédo daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do
Fundo sob a forma de dividendos, nos termos do Artigo 36° abaixo.

Artigo 36°. A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita de

acordo com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo serdo pagos diretamente para o
Fundo;

(ii) na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os

encargos e despesas do Fundo, serao obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagdo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até
10% (dez por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizagdes serdo realizadas, mediante orientagéo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos

rendimentos; e

(v) as amortizagbes poderdo ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda
corrente nacional ou através da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a

valor de mercado.

Resgate das Cotas
Artigo 37°. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagdo do Fundo.
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Transferéncias das Cotas

Artigo 38°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderao ser transferidas privadamente, nos
termos da legislagéo e regulamentacgéo vigentes, mediante termo de cessao e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartério
de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente
poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nédo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigagdes do cedente perante o Fundo. O termo de cesséao,
devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora e a
Gestora. A Administradora e a Gestora atestar&o o recebimento do termo de cesséo, e entio
sera procedida a alteragdo da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citada alteragcdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cesséo
pela Administradora.

Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poderdo ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo

no caso de:

(i) decisao judicial ou arbitral;

(ii) sucessao universal; e

(iii) dissolugdo do cotista.

Paragrafo 2°. Caso ap6s a cessao das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um)
Cotista, a Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas | de forma a
deliberar pela alteracdo do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto

a nova quantidade de titulares das Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIiQUIDO DO
FUNDO

Exercicio Social do Fundo
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Artigo 39°. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 12 (doze) meses, com inicio

em no primeiro dia do més margo e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituragdo Contabil

Artigo 40°. O Fundo tera escrituragéo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstracdes contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do
Custodiante.

Demonstragbes Financeiras do Fundo

Artigo 41°. As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Valor Contabil das Cotas

Artigo 42°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicoes do presente
Regulamento. Assim, o Fundo tera suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do
dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 43°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serao

avaliados pela Administradora.
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CAPITULO XI. DA FORMA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS ALVO E DOS
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Forma de Liguidacdo

Artigo 44°. A liquidagéo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a
critério da Administradora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento
de todos os valores investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liquidacédo do Fundo

Artigo 45°. O Fundo entrara em liquidagdo deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquidagcdo do Fundo, a totalidade dos bens
e direitos restantes do seu patrimonio sera atribuida ao Cotista, na proporcéo de cada

Cotista, deduzidas as despesas necessarias a liquidagao do Fundo.

Paragrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela

Administradora, o pagamento da liquidacdo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidagéo do Fundo e a divisdo de seu patriménio devera ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragéo, da comunicacgéo da
Administradora ao Cotista sobre sua decisdo de liquidagdo nos termos do Paragrafo 1°
acima, ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidag@o do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. Apods a divisdo do patriménio do Fundo, a Administradora devera promover
o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a
documentacéo referida na regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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CAPITULO XIL. DOS ENCARGOS DO FUNDO
Dos Encargos do Fundo
Artigo 46°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custédia e da Taxa de

Custodia, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora,
desde que aprovadas pela Gestora:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios da carteira do Fundo;

(ii) faxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(iij)  despesas com registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e
publicacdo de relatérios, formularios e periédicos previstos na Instrucdo CVM n° 578/16, na

regulamentacao pertinente ou neste Regulamento;

(iv)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagées ao

Cotista;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisao das demonstracGes

financeiras do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagéo

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro e nao decorrentes

diretamente de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungoes;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liqguidag&o do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou
conselhos do Fundo;

(xi)  com liquidagao, registro, negociagéo e custodia de operagdes com ativos;

(xii) contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com

certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para

negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo deliberagdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i)
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registro no(s) competente(s) cartério(s) de titulos e documentos; (i) taxa de registro da
ANBIMA; (iv) taxa de registro das Cotas na CETIP. Tais despesas serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificagio pela Assembleia Geral de Cotistas,
desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da concessio do registro de

funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIIL. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 47°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora,
obrigatoria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente
concordar com o contetdo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos
e condigdes, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ades&o ao
Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informacées do Fundo

Artigo 48°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem
exclusdo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir ao Cotista o acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir

Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deveréao
conter as respectivas confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:

(i) saldo do cotista em nimero de cotas e valor; e

(i) comprovante para efeitos da declaragao de imposto de renda.
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Informacées Disponibilizadas para a CVM

Artigo 49°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagées:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I da Instrugdo CVM n° 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicéo da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6és o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas referidas na Segéao |l do Capitulo
VIIl da Instrugdo CVM n° 578/16, acompanhadas do relatério dos auditores independentes
e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informagdo semestral referida no item (i) acima deve ser enviada a

CVM com base no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacées Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 50°. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverao estar em
conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme

0 caso.

Paragrafo 1°. A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou

terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorregbes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-a do
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mesmo veiculo de divulgagdo no qual foi prestada a informagao errénea para republicar
corretamente a informacgao, constando da retificagdo, de modo expresso, que a informagéo
esta sendo republicada para fins de correcdao de informagdes errdneas ou improprias
anteriormente publicadas, conforme determinagdo da CVM.

CAPITULO XIv. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 51°. A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé e,
na hipotese de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse com o Fundo, dever&o declarar-se conflitado(s) para a determinada situagéo ou
operagao do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situagso de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a
situacdo e deliberar sobre operacbes que envolvam tal potencial conflito ou conflito
propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTAGAO

Artigo 52°. O Fundo e seu cotista estéo sujeitos as seguintes regras de tributagao:
(i) Fundo:
a) |OF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um

inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo séo

isentos do Imposto de Renda.

(ii) Cotista do Fundo:

a) |OF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do |IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operagéo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio

ConversGes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por

cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisdo do poder executivo.

c) Imposto de Renda
O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (1) a residéncia do cotista:
(a) no Brasil; e (b) no exterior; e (Il) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cessado ou alienacao
de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizacéo das cotas.

(iii) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cess&o/alienagdo, resgate ou amortizagdo de
cotas serao tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermedio dos mecanismos previstos na Resolugdo n°® 2.689 do Conselho Monetario
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, € aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungao de residirem ou n&o em pais ou jurisdigdo que néo tribute a renda ou capital, ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacéo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliqguota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipotese de o
respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acgdes, os bénus de
subscri¢éo e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cesséo ou alienagéo
das cotas seréo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por
cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal
O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito

no item (ii) relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario

quanto ao Imposto de Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.
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CAPITULO XVI. DISPOSICOES FINAIS
Do Termo de Adeséo
Artigo 53°. A apresentagao, pelo Cotista, do Termo de Adesdo ao Regulamento

devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do

presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 54°. Nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora
e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.
Adicionalmente, as aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liguidez € negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo

e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo s&o:

(i) Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo,

podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na
avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no prego de
negociacgao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;
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(i) Risco de Liquidez: Risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que séo
negociados, devido a condi¢cbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates ao Cotista do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados;

(i) Risco de Mercado: Risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da
Carteira de Investimentos do Fundo, os quais s&o afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo
de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emisséo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao
Cotista;

(iv) Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem
por cento) em Ativos Alvo de da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade

do Fundo em relagao ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados a Companhia Investida: Os investimentos do Fundo sido

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de
emissdo da Companbhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participagéo no processo
decisério da Companhia Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho da Companhia
Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (iii) continuidade das atividades da
Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. N&o
obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos
aos Ativos Alvo de emisséo da Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas
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de remuneracgao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e o Cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho do segmento imobiliario. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o
Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacgoes,
nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos 0s seus direitos de acionista da
Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao da
Companhia Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a
Companhia Investida seja uma companhia fechada, a Companhia Investida tera que adotar
as praticas de governanga indicadas no Regulamento, mas nao estara obrigada a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para
o Fundo quanto (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia
Investida e (ii) a correta decis&o sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o
valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo:

A precificacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo |V. Referidos critérios
de avaliagao dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderao ocasionar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em

reducgéao do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislagéo

aplicavel ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitag&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil estd sujeita a alteragées. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,

bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo
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impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢cbes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacéo de
novas leis poderao impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a

destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos,
mais da metade das Cotas emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacdo a
possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os
Cotistas poderao estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo
ndo proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exogenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Liquidos, mudangas impostas aos Ativos Liquidos integrantes da carteira, alteracéo na
politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 55°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
Administradora e o Cotista. Para tal, o Cotista compromete-se a manter seu cadastro sempre

atualizado junto a Administradora.

Resolucédo de Conflitos

Artigo 56°. Os conflitos oriundos da interpretacédo e/ou implementagéo do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretagcdo ou execucao, serdo solucionados
por arbitragem, de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediagéo da
CCBC.

Sao Paulo, 04 de abril de 2018.
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | - DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados em letra

maiuscula, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seguir:

“Administradora” ou “Custodiante”

E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, ¢j 202, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio
CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016;

“Assembleia Geral de Cotistas”

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII deste

Regulamento;

“Ativos Alvo”

Séao as agdes e debéntures conversiveis em agdes de emissao da

Companbhia Investida;

Ativos Liguidos”

Séo (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (i) certificados de
deposito bancarios; (iii) operagées compromissadas; e (iv) cotas de
fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre escolha da

Administradora;

“BACEN" E o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscrigéo” E o documento que formaliza a subscrigdo das Cotas pelo Cotista;

“CNPJ/MF” E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

"ANBIMA" Significa a ANBIMA - ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com enderego na Avenida das Nag¢des Unidas, n® 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo;
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“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE" elaborado pela ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais e pela ABVCAP - Associacao Brasileira de Private Equity
e Venture Capital, disponivel nesta data em:
http://www.anbima.com.br/supervisao/args/cod_abvcap.pdf.

“Companhia Investida”

Significa a sociedade por agbes e por cotas, nos termos da

legislacdo em vigor

“Contrato de Gestao”

Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora, com
interveniéncia da Administradora, por meio do qual o Fundo
contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo, conforme previsto

neste Regulamento;

“Cotas” Correspondem a fragées ideais do patriménio do Fundo;

“Cotista” E o Investidor Profissional, nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013 ("ICVM 539/13") e posteriores alteracoes;

“CVM’" E a Comisséao de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio”

E a data da primeira integralizagéo de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)”

Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro,

“Equipe Chave”

E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo composta por
profissionais com experiéncia no desenvolvimento e gestdo de

investimento no setor de atuagédo da Companhia Investida;

‘Fundo” E o VX VIII - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado;

“Gestora” E a gestora a ser contratada, autorizada a prestacao dos servicos

de administrag@o de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n® 13.427.

“Instrucdo CVM n° 578/16"

E a Instrugcdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM n° 400/03”

E a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

alterada;
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“Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, que
sera de 500 (quinhentas) Cotas e no montante total da Oferta de
R$ 500,00 (quinhentos reais);

“Primeira Emisséo”

Ea primeira emissédo de Cotas do Fundo, realizada sob a forma de
lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°, inciso Il da Instrugao
CVM n°® 400/03, com base nas caracteristicas descritas no

Suplemento;

u

Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

M

Suplemento”

E o suplemento constante do Anexo | ao Regulamento contendo as

caracteristicas da Primeira Emissao;

“Taxa de Administracao”

A taxa de administracéo devida a Administradora;

“Termo de Adesio ao
Regulamento”

E o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio do qual
o investidor declara-se ciente e de acordo com relagéo a politica de
investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos

significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e

inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAO

Montante Total da Emisséo

R$ 500,00 (quinhentos reais)

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

500 (quinhentas)

Valor Unitario de Emissao

R$ 1,00 (um real)

Prazo da Oferta

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em

que a CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscrigao e Integralizacdo de
Cotas

As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser
subscritas exclusivamente pelo Cotista, sendo que
a integralizagdo devera na medida das chamadas
de capital a serem realizadas pela Administradora,
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do
envio da comunicagao pela Administradora.

Distribuicao

A distribuicdo de Cotas do Fundo sera realizada
sob a forma de lote Gnico e indivisivel, nos termos
do artigo 5°, inciso Il da Instrugdo CVM n° 400/03,
sem a realizacao de qualquer esforgo de venda por
qualquer entidade integrante do sistema de
distribui¢ao;
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ANEXO Ill - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serao aprecados de acordo com o Manual de Marcagéo a Mercado
do Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de apregamento de ativos privados obedece necessariamente
o0 Manual de Marcagao a Mercado do Custodiante.

Acdes

Sao utilizadas as cotacbes referentes ao preco de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA. As acdes sem cotacdo em bolsa de valores
ou em mercado de balcao organizado serao avaliadas pelo custo de aquisicao.
Serao admitidas como alternativas de avaliacéo, a critério da Administradora:
(a) quando possuirem como Unico ativo agdes em investimento direto cotada
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, o ultimo balango
auditado da Companhia Investida, que sera usado para atualizar os ativos
circulantes e passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera
atualizado pela ultima cotagdo de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participagao indireta nessa companhia; ou (b) contratagéo
de  empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrugdo CVM n® 438, de 12 de julho de 2006,
conforme alterada, para determinacéo do valor econémico, devendo tais ativos

passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277,
¢j 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") a exercer a atividade de administrador de carteira
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°® 14,820, expedido em 8
de janeiro de 2016, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrucio
CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 578/16"), sob
a forma de condominio fechado, que se denominara VX VIII - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

(ii) aceitar desempenhar as fungbes de instituicdo Administradora, na forma do
regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(iii) aprovar a contratacdo da gestora, autorizada a prestacdo dos servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM,

como gestora do Fundo (“Gestora”);

(iv) aprovar o Regulamento, que segue anexo a este instrumento de constituicéo;

(v) designar, para fins do paragrafo 1° do artigo 33° da Instrugdo CVM n°® 578/16, o Sr.
Edilberto Pereira, brasileiro, casado, engenheiro agrénomo, portador da cédula de
identidade RG n° 3.471.554-8 SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda - CPF/MF sob o n®536.217.199-20, residente na Rua Sabara, responsavel pelas
operagdes do Fundo, designado para responder civil e criminalmente pela administracao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informagoes
relativas ao Fundo;

(vi) aprovar a primeira emissao de cotas do Fundo (“Cotas”), composta por até 500
(quinhentas) Cotas, com valor nominal unitario de emisso de R$ 1,00 (um real) cada, na
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data de inicio, qual seja, a data da primeira integralizagdo de Cotas (“Data de Inicio"),
perfazendo o montante total de R$ 500,00 (quinhentos reais). As Cotas serdo objeto de
distribuicao publica, realizada sob a forma de lote tnico e indivisivel, nos termos da Instrucdo
CVM n®° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°® 400/03" e

“Oferta”, respectivamente), sem a realizacdo de qualquer esforco de venda por qualquer

entidade integrante do sistema de distribui¢éo; e

(vii) submeter 8 CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pela

Instrugcédo CVM n° 578/16, necessarios a obtengéo do registro de funcionamento do Fundo.

Sendo assim, assina o presente instrumento em 2 (duas) vias, cada qual com o mesmo teor

e para um Unico proposito e efeito, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 04 de abril de 2018.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nathalia Oliveira de Santana Ferreira Nome: M Wanderlev Persi
: RG:22.547.902-1 : o e
Cargo: Bl Gl s Cargo: CPF:014.255.637-83
CRE/RJ 211.893

Testemunhas:
1, hoed Moty & T L7
Nome: ': Nome:
Ingrid Passos Santos Natalia Fabricio de Liniu
RG:42.738.864-8 RG: RG 48.359.308-4
CPF/MF: CPF:439.916.388-78 CPFIMF: CPF 324.646.358-12

—_—— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
“uy Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

N
abV(ap ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.
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! . Radislay Lamota - (), cial
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Seles e taxas Ry Lamorra Oficial
Recolhidos o/verba

Antonio Vilgy,r Cameien - Escravenge Autorizads
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ANEXO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
VX VIIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
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_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
v m Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

atl
abV(ap ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes,

REGULAMENTO

DO

VX VIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

Datado de
04 de abril de 2018.
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REGULAMENTO DO
VX VIIl - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I. O FUNDO

Paragrafo 1°. O VX VIII - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA & um fundo de investimento em participagées constituido sob a forma
de candominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo n® CVM 578/16
e demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, com prazo de

duracao indeterminado (“Fundo”).

Paragrafo 2°. O Fundo destina-se exclusivamente para o Cotista.

Paragrafo 3°. Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo Diversificado Tipo 3". Referida classificagdo s6 podera ser alterada por deliberagao
de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°. Para fins da Instrugdo CVM n° 578/16, o Fundo é classificado na categoria
FIP — Multiestratégia.

CAPITULO Il. OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 2°. O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida neste Capitulo Il, por meio de
investimentos na aquisigéo direta de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, de
forma que o Fundo venha a participar do processo decisério da Companhia Investida, com

efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 3°. O Fundo alocara seus recursos visando a participagdo no processo

decisoério da Companhia Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:
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(i) detencdo de acdes de emissdo da Companhia Investida que integrem seu bloco
de controle;
(i) celebracao de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida;
ou
(iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de

outro procedimento que assegure a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica da
Companhia Investida e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragdo da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de

seu patriménio investido em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida.

Paragrafo 2°. O limite estabelecido no Paragrafo 1° acima néo & aplicavel durante o
prazo de aplicagéo dos recursos, estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, de cada
um dos eventos de integralizagéo de Cotas previstos no compromisso de investimento, se

houver.

Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apos
ultrapassado o prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento

em que ocorrer.

Artigo 4°, Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no Paragrafo 1°
acima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;
(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:
a no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo

Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
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ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia

Investida;

b no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

c enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo

desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela
Companhia Investida; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 1°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo 1° do
Artigo 3° acima ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 3° do Artigo 34° abaixo, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira do Fundo; ou (ii) devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido ao Cotista que tiver participado da ultima integralizagao,
sem qualguer rendimento, na proporgao por eles integralizada, nos termos do §5° do artigo
11 da Instrugdo CVM n° 578/16.

Paragrafo 2°. Os recursos ndo investidos na forma do Paragrafo 1° acima deveréo ser
alocados em Ativos Liguidos.

Artigo 5°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, &€ vedada a aplicacao

de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios na Companhia Investida, caso:
(i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo

Fundo, ou, ainda, o Cotista titular de cotas representantes de 5% (cinco por cento) do

patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
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participem com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou

total,
(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacgao de emissao de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na

condi¢&o de agente de colocagao, coordenacdo ou garantidor da emisséo; ou

b. fagcam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Artigo 6°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizagao de operagdes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Artigo 5° acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora ou geridos pela

Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo 1°. QO disposto no Artigo 6° acima ndo se aplica quando a Administradora e/ou
a Gestora atuarem:

(i) como administradora e/ou gestora de fundos investidos ou na condigdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do

Fundo; e

(i) como administradora efou gestora de fundo investido, desde que expresso neste
Regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um Gnico fundo.
Paragrafo 2°. Sem prejuizo das atribuigbes estabelecidas neste Regulamento, a

Administradora elou a Gestora também poderdo participar do Fundo na qualidade de

Cotistas.
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Requisitos de Concentracdo e Investimento Conjunto

Artigo 7°. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na
aquisigao de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida.

Derivativos

Artigo 8°. E vedado ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operacdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou

(ii) envolverem opgbes de compra ou venda de acbes da Companhia Investida com o
propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente
aumento ou diminuigéo futura na quantidade de agbes investidas; ou

b) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
CAPITULO Iil. REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA
Artigo 9°. Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderdo ser objeto de

investimento pelo Fundo.

Paragrafo Unico. A Companhia Investida devera observar as seguintes préaticas de

governanga:

(i) proibicido de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em

circulacao;
(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho

de administracdo, quando existente;

10
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(iii) disponibilizacdo ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores

mobiliarios de emissao da Companhia Investida;

(iv) adeséo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta de categoria A, obrigar-se
formalmente, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis

diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nas alineas anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis, por auditores independentes
registrados na CVM.

CAPITULO IV. ADMINISTRAGAO

Artigo 10°. As atividades de administracdo, gestao e controladoria das Cotas do

Fundo serao exercidas pela Administradora.

Obrigactes da Administradora

Artigo 11°. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora no tocante a

administragdo e gestao do Fundo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
a) os registros de cotista e de transferéncias de Cotas;

b) o livio de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos conselhos

consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel

c) o livro ou lista de presenca de cotista;
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d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracées contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacoes realizadas
pelo Fundo e seu patrimonio; e

f) copia da documentacao relativa as operacdes do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo n°® 578/16;

(iv) elaborar relatério a respeito das operagcfes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicées da Instrucdo n® 578/16 e deste
Regulamento;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢do de Administradora;

(vii) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o
disposto no art. 37, da Instrugdo CVM n°® 578/16;

(viii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIl da Instruggdo CVM n°
578/16;

(ix) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes

cadastrais;
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(x) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xi) fornecer ao Coftista que assim requerer, estudos e analises de investimento
elaborados pela Gestora para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendacgdes e respectivas decisdes;

(xii) fornecer ao Cotista, conforme contetdo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacdes periddicas dos estudos e analises elaborados pela Gestora que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xiii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiv) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patriménio e as atividades do Fundo;

(xv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia da prestacao dos servigos de gestao,

(xvi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo

participe;

(xvii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Investida, nos termos do disposto no Artigo 3° acima, e assegurar as praticas
de governanga referidas no Paragrafo Unico do Artigo 9° acima;

(xviii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da carteira;
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(xx) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e

consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo.

Vedacbes da Administradora

Artigo 12°. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no Artigo 10 da Instrugdo CVM n° 578/16; ou
b) nas modalidades permitidas pela CVM;

(ili) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 20 da Instrugao
CVM n® 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotista;

(vi) aplicar recursos:

a) naaquisigao de direitos creditérios;

b) naaquisigao de imoveis; e

c)  na subscrigdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emisséo.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotista; e
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(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.
Taxa de Administragdo
Artigo 13°. A Administradora e a Gestora receberao, pelos servicos de administracéo,

gestdo de carteira das Cotas do Fundo, uma remuneracdo equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais), bem como o valor adicional fixo mensal de
R$ 500,00 (quinhentos reais).

Paragrafo 1°. A Taxa de Administracdo devida a Administradora e a Gestora sera
calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
de cada més.

Paragrafo 2°. A Taxa de Administragdo sera repartida entre a Administradora e a
Gestora, nos termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, a Administradora pode
estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com cada prestador de servigo, que
parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo 3°. O valor mencionado no caput sera corrigido anualmente pelo indice
Geral de Precos do Mercado - IGPM/FGV, ou por outro indice de vier a substitui-lo,

contados da data da primeira integralizagdo de cotas.

Taxa de Ingresso/Saida

Artigo 14°. O Fundo n&o possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

15
165




\V/ VORTX

6° Oficial R1TD. e Civl de Pessoa Juridica
1842839

MICROFILME

CAPITULO V. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA

Substituicdo da Administradora e/ou da Gestora

Artigo 15°, A Administradora e/ou a Gestora deixardo de prestar os servigos ao

Fundo de que tratam esse Regulamento nas seguintes hipéteses:

(i) Rendncia;

(ii) descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; e

(iii) destituicdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da
Administradora e/ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento

e deve ser convocada:

() imediatamente pela Administradora ou pelo cotista que detenha ao menos 5% (cinco

por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(I)  imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

()  por qualquer cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos incisos | e II.

Paragrafo 2°. No caso de rentncia, a Administradora e a Gestora deverao permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de

liqguidagdo do Fundo pela Administradora.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM
poderd, a seu exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais

normas que regulam a atividade de administrag&o de carteira de valores mobiliarios, nomear
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um administrador e/ou um gestor temporario até a elei¢cao de novo administrador e/ou gestor

para o Fundo.

Responsabilidade da Administradora e da Gestora

Artigo 16°. A Administradora e a Gestora responderdo pelos prejuizos causados ao
Cotista quando procederem comprovadamente com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das

normas editadas pela CVM e deste Regulamento, nos limites de suas respectivas

competéncias.
CAPITULO VL. DA GESTAO
Artigo 17°. A gestao da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora.
Poderes da Gestora
Artigo 18°. A competéncia para gerir a carteira do Fundo, que engloba as atribuicdes

de selecéo, avaliagdo, aquisi¢do, alienagéo, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos Ativos Alvo, Ativos Liquidos e as modalidades operacionais
que integrem a carteira do Fundo, caberdo com exclusividade a Gestora, sem prejuizo dos
poderes de representagdo do Fundo que cabem a Administradora e das demais disposicdes
deste Regulamento

Paragrafo Unico: O Fundo constitui a Gestora sua representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuicbes previstas neste Regulamento, outorgando-lhe os mais

amplos poderes necessarios para tanto.

Obrigagoes da Gestora

Artigo 19°. Sao obrigacdes da Gestora no tocante a gestao da carteira do Fundo:

(i) selecionar os Ativos Alvo a serem adquiridos e/ou alienados pelo Fundo;

(i) praticar todos os atos necessarios para performar a aquisicdo e/ou alienacédo de
Ativos Alvo, podendo, inclusive, assinar boletins de subscricao da Companhia Investida;
17
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(iii) gerir os recursos relacionados as disponibilidades do Fundo, selecionando todos
os Ativos Liquidos a serem adquiridos;

(iv) indicar ao Fundo a contratacé@o de quaisquer terceiros para defender os interesses
do Fundo, inclusive a substituicéo destes;

(v) manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo;

(vi) disponibilizar para o Fundo a Equipe-Chave, conforme perfil descrito neste
Regulamento;

(vi)  decidir sobre qualquer decisdo a ser tomada pelo Fundo na qualidade de acionista
ou titular de qualquer Ativo Alvo, podendo isoladamente votar nas Assembleias Gerais de
Acionistas ou de Debenturistas da Companhia Investida;

(viii)  supervisionar a performance do Fundo; e

(ix) informar a@ Administradora caso verifique qualquer hipétese de potencial conflito de
interesses.

Paragrafo Unico: Faculta-se a participagdo da Gestora como cotista do Fundo.

CAPITULO ViIL. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 20°. As atividades de custédia, controladoria, tesouraria, escrituracdo de
g

Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico: A Administradora, no exercicio da fungdo de Custodiante, € responsavel

pelas seguintes atividades:

(i) aabertura e movimentagdo de contas bancarias em nome do Fundo;
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(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizagao de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas
neste Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira
de Investimentos e demais aplica¢des do Fundo; e

(iv) aliquidacao financeira de todas as operagdes do Fundo.

Artigo 21°. A Custodiante recebera pelos servicos de custodia, controladoria,
tesouraria, escrituragdo, uma remuneracio equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento)
ao ano, sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais), bem como um valor adicional fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos
reais).

Paragrafo Unico. A Taxa de Custédia devida ao Custodiante sera calculada e provisionada
diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e
sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Artigo 22°, Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderéo pelos prejuizos
causados ao Cotista quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das
normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VIII. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 23°. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

deliberar sobre:

(i) as demonstragées contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias

apos o término do exercicio social a que se referirem;
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(ii)  alteragio do Regulamento;

(iii) a destituicao ou substituigdo da Administradora efou da Gestora, e escolha de seus

substitutos;

(iv) afusdo, incorporagéo, ciséo, transformacéo ou eventual liquidagéo do Fundo;

(v) aemissao de novas cotas;

(vi) o aumento na Taxa de Administracéo;

(vii) a alteracédo no prazo de durac¢do do Fundo;

(viii) a alteragao do quorum de instalagao e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix) ainstalagdo, composigdo, organizagao e funcionamento dos comités e conselhos do
Fundo;

(x) o requerimento de informagdes por parte do Cotista, observado o paragrafo tnico do
art. 40, da Instrugdo CVM n° 578/16;

(xi) a prestagédo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovacio dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e

a Administradora;

(xiii) ainclusdo de encargos néo previstos no art. 45 da Instrugcdo CVM n°® 578/16 ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos;

(xiv) a aprovagio do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao

de cotas do Fundo; e

(xv) alterar a classificagdo do Fundo nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.
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Artigo 24°. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas

legais ou regulamentares ou de determinagéo da CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou
dos prestadores de servicos do Fundo; e

(iii)  envolver reducdo da Taxa de Administracao.

Paragrafo 1°. As alteracOes referidas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 24° devem ser
comunicadas ao cotista, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente

comunicada ao Cotista.

Da Convocagdo

Artigo 25°. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
correspondéncia escrita encaminhada ao Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-
mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal
Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo
menos 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagao

de recebimento da convocagéo pelo Cotista.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora,

pela Gestora ou pelo Cotista.
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Paragrafo 3°. A convocacao da assembleia por solicitagdo do Cotista, conforme disposto
no § 2° acima deve ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario; e

Paragrafo 4°. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde a Administradora

tiver a sede;

Quorum de Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 26°. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotista, sendo que as deliberagbes poderdo ser realizadas mediante
processo de consulta formal, a ser realizado pela Administradora junto ao Cotista do Fundo,

correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Independentemente das formalidades previstas no Artigo 25° acima, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 2°. Nao obstante, o Cotista também podera votar por meio de comunicagdo
escrita ou eletronica (via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o
voto do Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacéo & data prevista
para a realizacéo da Assembleia Geral de Cotistas a que se refira o voto proferido na forma

prevista neste item.

Paragrafo 3°. As deliberagfes da Assembleia Geral de Cotistas constantes dos incisos (ii),
(iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xii), (xiii); (xiv) do artigo 23° e do 5° deste Regulamento
dependerdao de aprovacdo de Cotista que represente metade, no minimo, das Cotas
subscritas, exceto com relacdo ao inciso (xi), que dependera de aprovacdo de Cotista que
represente, no minimo, 2/3 das Cotas subscritas.

Requisitos para Participagdo

Artigo 27°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
22
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Eficacia das Deliberagbes

Artigo 28°. Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas
somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da Ata da
Assembleia Geral de Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberacées, bem como do
Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO IX. DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGCAO,
COLOCAGAO, AMORTIZACAO E NEGOCIAGAO

Das Cotas

Artigo 29°, O patriménio do Fundo sera dividido em Cotas de classe unica, que
correspondem a fragdes ideais desse patriménio, todas nominativas e mantidas em contas
de depositos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos

neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da Primeira Emissao de Cotas do Fundo encontram-se
descritas no Suplemento constante do Anexo |l deste Regulamento.

Propriedade das Cotas

Artigo 30°. As Cotas serdo mantidas em conta de depésito em nome do Cotista, junto
ao Custodiante, sendo que o extrato da conta de depoésito, representado por numero inteiro
ou fracionario de Cotas, comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelo
Cotista, conforme registros do Fundo.

Novas Emissbes

Artigo 31°. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacéo da Assembleia
Geral de Cotistas, inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizagdo de novos
investimentos do Fundo na Companhia Investida de forma a manter seu valor econémico;
(i) a cobertura de eventuais contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do
Fundo em montante suficiente para pagamento das despesas do Fundo.
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Deliberacdo das Novas Emissies

Artigo 32°. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de
Cotas definira as respectivas condi¢gdes para subscricdo e integralizagéo de tais Cotas,
observado o disposto na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. As novas Cotas tero direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas.

Do Boletim de Subscrigdo

Artigo 33°. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo

Boletim de Subscrigcao, do qual constarado, entre outras informagdes:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;

(i) nuamero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscrigao; e

(iv) condicdes para integralizacéo de Cotas.

Da Integralizagcdo das Cotas

Artigo 34°. As Cotas deverdo ser integralizadas na forma e prazo estabelecidos no

Suplemento, bem como no respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo 1°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia eletrénica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo.

Paragrafo 2°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo

informado neste Regulamento, sera prova de quitagéo e recibo de pagamento.
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Paragrafo 3°. Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para

investimentos na Companhia Investida até o tltimo Dia Util do 2° més subsequente a data
final de cada integralizagdo de Cotas no Fundo.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacao

Artigo 35°. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido, com excec¢do daqueles que venham a ser distribuidos ao Cotista do
Fundo sob a forma de dividendos, nos termos do Artigo 36° abaixo.

Artigo 36°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita de

acordo com as seguintes regras:

(i) todos os rendimentos oriundos dos Ativos Alvo seréo pagos diretamente para o

Fundo;

(ii) na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, os recursos obtidos, deduzidos os
encargos e despesas do Fundo, serdo obrigatoriamente destinados a amortizagdo de Cotas;

(iii) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagéo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até
10% (dez por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(iv) as amortizagdes serdo realizadas, mediante orientagdo formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos

rendimentos; e
(v) as amortizacdes poderdo ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda
corrente nacional ou através da transferéncia ao Cotista da titularidade de Ativos Alvo, a

valor de mercado.

Resgate das Cotas

Artigo 37°. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagéo do Fundo.
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Transferéncias das Cotas

Artigo 38°. As Cotas emitidas pelo Fundo poderéo ser transferidas privadamente, nos
termos da legislagdo e regulamentacgdo vigentes, mediante termo de cessédo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartério
de titulos e documentos, observado disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente
poderéo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigagées do cedente perante o Fundo. O termo de cesséo,
devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario 8 Administradora e a
Gestora. A Administradora e a Gestora atestar&o o recebimento do termo de cesséo, e entéo
sera procedida a alteragado da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cesséo
pela Administradora.

Paragrafo 1°. As cotas do Fundo ndo poder&o ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo
no caso de:

(i)  decisao judicial ou arbitral;

(ii) sucessao universal; e

(iii) dissolugéo do cotista.

Paragrafo 2°. Caso apoOs a cessédo das Cotas o Fundo passe a ter mais do que 1 (um)
Cotista, a Administradora devera convocar uma Assembleia Gera de Cotistas | de forma a
deliberar pela alteragdo do Regulamento do Fundo, com o objetivo de adequar o seu texto

a nova quantidade de titulares das Cotas.

CAPITULO X. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO

Exercicio Social do Fundo
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Artigo 39°, O exercicio social do Fundo tem duracéo de 12 (doze) meses, com inicio
em no primeiro dia do més marco e término no ultimo dia do més de fevereiro.

Escrituracao Contabil

Artigo 40°. O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as suas contas e
demonstracbes contabeis serem segregadas da Administradora, da Gestora e do

Custodiante.

Demonstracdes Financeiras do Fundo

Artigo 41°. As demonstracbes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

Valor Contabil das Cotas

Artigo 42°. As Cotas tém o seu valor determinado com base na diviséo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposigbes do presente
Regulamento. Assim, o Fundo tera suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do

dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 43°. No calculo do valor da cota, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo
avaliados pela Administradora.
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CAPITULO XL. DA FORMA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS ALVO E DOS
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Forma de Liguidacédo

Artigo 44°. A liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos de Liquidez devera ser feita, a
critério da Administradora, por meio da venda dos Ativos Alvo ou por meio de recebimento

de todos os valores investidos nos referidos Ativos Alvo e nos Ativos de Liquidez.

Da Liquidagdo do Fundo

Artigo 45°. O Fundo entrard em liquidagdo deliberagdo da Assembleia Geral de
Caotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquida¢&o do Fundo, a totalidade dos bens
e direitos restantes do seu patriménio sera atribuida ao Cotista, na propor¢do de cada

Cotista, deduzidas as despesas necessarias a liquidagao do Fundo.

Paragrafo 1°. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pela

Administradora, o pagamento da liquidagéo do Fundo com ativos.

Paragrafo 2°. A liquidagdo do Fundo e a diviséo de seu patrimdnio devera ocorrer no prazo
de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duracdo, da comunicagéo da
Administradora ao Cotista sobre sua decisdo de liquidagéo nos termos do Paragrafo 1°
acima, ou da data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a

liguidacdo do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 3°. ApoOs a divisao do patrimonio do Fundo, a Administradora devera promover
o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados ao Cotista, a
documentacdo referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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CAPITULO XII. DOS ENCARGOS DO FUNDO
Dos Encargos do Fundo
Artigo 46°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Custodia e da Taxa de

Custodia, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora,
desde que aprovadas pela Gestora:

(i) emolumentos e comissbes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e

valores mobiliarios da carteira do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ili)  despesas com registro de documentos em cartério, impressédo, expedicdo e
publicac@o de relatérios, formularios e periddicos previstos na Instrugdo CVM n°® 578/16, na
regulamentacgéo pertinente ou neste Regulamento;

(iv)]  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes ao

Cotista;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacéao

imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolice de seguro e nao decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungdes;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacado, cisdo ou

liqguidagédo do Fundo e a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) inerentes a realizagéo de Assembleia Geral de Cotistas, reunibes de comités ou

conselhos do Fundo;

(xi) com liguidacéo, registro, negociacdo e custodia de operagdes com ativos;

(xii) contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de

ativos do Fundo;

(xiv) contribuigBo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a

negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribvicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora, salvo deliberacdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i)
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registro no(s) competente(s) cartério(s) de titulos e documentos: (ii) taxa de registro da
ANBIMA,; (iv) taxa de registro das Cotas na CETIP. Tais despesas serao passiveis de
reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificacao pela Assembleia Geral de Cotistas,
desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da concessé&o do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

CAPITULO XIlL. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Documentos do Fundo

Artigo 47°. No ato de seu ingresso no Fundo, o Cotista recebera da Administradora,
obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento, devendo expressamente
concordar com o contetdo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos
e condigdes, mediante assinatura do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ades&o ao

Regulamento.

Divulgacdo de Documentos e Informagdes do Fundo

Artigo 48°. A Administradora devera divulgar ao Cotista, ampla e imediatamente, por
meio de correio eletrénico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede, sem
exclusdo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir ao Cotista o acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisbes quanto a permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir
Cotas do Fundo.

Paragrafo 1°. Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverao

conter as respectivas confirmacdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 2°. A Administradora devera remeter anualmente ao Cotista:

(i) saldo do cotista em numero de cotas e valor; e

(ii) comprovante para efeitos da declaragdo de imposto de renda.
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Informacdes Disponibilizadas para a CVM

Artigo 49°. A Administradora deve enviar ao Cotista, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informacées:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no modelo do Anexo 46-| da Instrugdo CVM n® 578/16;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composig¢éo da carteira, discriminando quantidade e espécie

dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do
exercicio social, as demonstrages contabeis auditadas referidas na Segéo |l do Capitulo
VIl da Instrugdo CVM n°® 578/16, acompanhadas do relatério dos auditores independentes

e do relatério da Administradora.

Paragrafo Unico. A informagao semestral referida no item (ii) acima deve ser enviada a
CVM com base no exercicio social do Fundo.

Conformidade das Informacées Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 50°. As informacgdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deveréo estar em
conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme

0 Ccaso.

Paragrafo 1°. A Administradora deverad enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para o Cotista ou
terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorregcdes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagao, o Fundo utilizar-se-a do
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mesmo veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a informacgédo errénea para republicar
corretamente a informacgao, constando da retificacdo, de modo expresso, que a informagao
esta sendo republicada para fins de correcdo de informagbes errbneas ou impréprias
anteriormente publicadas, conforme determinagédo da CVM.

CAPITULO XIV. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Confiitos de Interesse

Artigo 51°, A Administradora, a Gestora e o Cotista deverdo sempre agir de boa-fé e,
na hipétese de se encontrar(em) em uma situacdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para a determinada situagdo ou
operagao do Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora levara tal situagdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a
situacdo e deliberar sobre operactes que envolvam tal potencial conflito ou conflito
propriamente dito.

CAPITULO XV. TRIBUTACAO

Artigo 52°. O Fundo e seu cotista estio sujeitos as seguintes regras de tributacéo:
(i) Fundo:
a) IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a
qualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um

inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

b) Imposto de Renda
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo
isentos do Imposto de Renda.

Cotista do Fundo:

a) IOF/Titulos

As operagbes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operacéo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do |IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

b) IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A aliquota do IOF/Cambio pode variar de 0% (zero por

cento) até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisdo do poder executivo.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel ao cotista tomara por base (I) a residéncia do cotista:
(a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ll) trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a cesséo ou alienacéo

de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizagao das cotas.

(iii) Cotista Residente no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessado/alienagdo, resgate ou amortizagéo de

cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
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(iv) Cotista Residente no Exterior

Ao cotista residente e domiciliado no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n° 2.689 do Conselho Monetario
Nacional, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcgao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda ou capital, ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacéo
interna oponha sigilo relativo a composigdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade localidade (“Paraiso Fiscal”).

(v) Cotista Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipétese de o
respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agbes, os bbnus de
subscricao e os titulos publicos). Nestes casos, 0s ganhos auferidos na cessao ou alienacao
das cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a aliqguota maxima de 15% (quinze por
cento), a depender da forma como for conduzida a operagéo.

(vi) Cotista Residente em Paraiso Fiscal
O cotista Qualificado Residente em Paraiso Fiscal ndo se beneficia do tratamento descrito

no item (ii) relativo ao Imposto de Renda, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario

quanto ao Imposto de Renda aplicavel ao cotista do Fundo residente no Brasil.
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CAPITULO XVI. DISPOSIGOES FINAIS

Do Termo de Adeséo

Artigo 53°. A apresentagdo, pelo Cotista, do Termo de Ades@o ao Regulamento
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Fatores de Risco do Fundo

Artigo 54°, Nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora
e do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do Fundo.
Adicionalmente, as aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicées adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo

e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo séo:

(i) Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou

principal pelos emissores dos Ativos Alvo efou dos Ativos Liquidos de titularidade do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugio de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagbes contratadas e néo liquidadas. Alteragbes e equivocos na
avaliacéo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de
negociagao dos titulos que compéem a carteira do Fundo;
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integrantes da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que séo
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que s&o negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢gdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates ao Cotista do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos

contratados;

(iii) Risco de Mercado: Risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da

Carteira de Investimentos do Fundo, os quais sédo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo
de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao
Cotista;

(iv) Risco de Concentragdo: A carteira do Fundo podera estar concentrada 100% (cem

por cento) em Ativos Alvo de da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade

do Fundo em relagéo ao risco de tais emissoras;

(v) Riscos relacionados & Companhia Investida: Os investimentos do Fundo s&o

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de
emissdo da Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participagéo no processo
decisorio da Companhia Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho da Companhia
Investida, (ii) solvéncia da Companhia Investida e (iii) continuidade das atividades da
Companhia Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora, os pagamentos relativos
aos Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, como dividendos, juros e outras formas
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de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e o Cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. N&o ha garantia
quanto ao desempenho do segmento imobiliario. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o
Fundo e o Cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes,
nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista da
Companhia Investida, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emisséo da
Companhia Investida, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a
Companhia Investida seja uma companhia fechada, a Companhia Investida tera que adotar
as praticas de governancga indicadas no Regulamento, mas néo estara obrigada a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente 2 divulgacdo de suas
informacbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para
o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia
Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

(vi) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundo:

A precificacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo devera ser realizada de acordo com o Anexo |V. Referidos critérios
de avaliagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liquidos poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em

redugdo do valor das Cotas do Fundo;

(vii) Riscos de Alteracédo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista: A legislacéo

aplicavel ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteracdes das politicas monetéaria e cambiais. Tais eventos poderéo
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impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacéo de

novas leis poderao impactar os resultados do Fundo;

(viii) Risco Relacionado a Destituicdo da Gestora: Nos termos deste Regulamento, a

destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por votos que representem, pelo menos,
mais da metade das Cotas emitidas. Tendo em vista esse quérum de deliberacéo a
possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os
Cotistas poderao estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo
nao proporcionem o rendimento desejado pelos Cotistas;

(ix) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Liquidos, mudangas impostas aos Ativos Liquidos integrantes da carteira, alteracdo na

politica monetaria, aplicacées ou resgates significativos.

Forma de Correspondéncia

Artigo 55°. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
Administradora e o Cotista. Para tal, o Cotista compromete-se a manter seu cadastro sempre

atualizado junto 2 Administradora.

Resolucéo de Confiitos

Artigo 56°. Os conflitos oriundos da interpretagdo e/fou implementagéo do disposto
neste Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacao ou execug¢éo, serao solucionados
por arbitragem, de acordo com o regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacéo da
CCBC.

Séao Paulo, 04 de abril de 2018.
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados em letra

mailscula, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos a

seguir:

“*Administradora” ou “Custodiante”

E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, cj 202, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob n°® 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio
CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016;

“‘Assembleia Geral de Cotistas’

E a assembleia geral de Cotistas de que trata o Capitulo VIII deste

Regulamento;

“Ativos Alvo”

S&o as acgdes e debéntures conversiveis em agdes de emisséo da

Companhia Investida;

Ativos Liguidos”

Sao (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii) certificados de
deposito bancarios; (iii) operagcdes compromissadas; e (iv) cotas de
fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre escolha da

Administradora;

“BACEN" E o Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricédo” E o documento que formaliza a subscrigdo das Cotas pelo Cotista;

“CNPJ/MF” E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“ANBIMA” Significa a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA " DAS

ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
com enderego na Avenida das Nacdes Unidas, n® 8.501, 21° andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, na Cidade de S&o Paulo,

Estado de S&o Paulo;
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“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

Significa o “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagcdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE" elaborado pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais e pela ABVCAP - Associagao Brasileira de Private Equity
E Venture Capital, disponivel nesta data em:

http://www.anbima.com.br/supervisao/arqs/cod_abvcap.pdf.

“Companhia Investida”

Significa a sociedade por agbes e por cotas, nos termos da

legislacéo em vigor

“Contrato de Gestao”

Significa o instrumento celebrado pelo Fundo e pela Gestora, com
interveniéncia da Administradora, por meio do qual o Fundo
contrata a Gestora para gerir a carteira do Fundo, conforme previsto

neste Regulamento;

“Cotas” Correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo;

“Cotista” E o Investidor Profissional, nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de
13 de novembro de 2013 ("ICVM 539/13") e posteriores alteragoes;

“CVM” E a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio” E a data da primeira integralizagéo de Cotas;

“Dia(s) Util(eis)” Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro;

“Equipe Chave” E a equipe dedicada a gestdo da carteira do Fundo compos{a por
profissionais com experiéncia no desenvolvimento e gestdo de
investimento no setor de atuagdo da Companhia Investida;

“Fundo” E o VX VIII - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacgoes,
constituido sob a forma de condominio fechado;

“Gestora” E a gestora a ser contratada, autorizada a prestagdo dos servigos

de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n® 13.427.

“Instrucdo CVM n°® 578/16"

E a Instrucdo CVM n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada;

“Instrugcéo CVM n°® 400/03"

E a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;
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“Oferta”

E a oferta publica da Primeira Emissao de Cotas do Fundo, que
sera de 500 (quinhentas) Cotas e no montante total da Oferta de
R$ 500,00 (quinhentos reais);

“Primeira Emisséo

E a primeira emissédo de Cotas do Fundo, realizada sob a forma de
lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 5°, inciso Il da Instrugéo
CVM n° 400/03, com base nas caracteristicas descritas no
Suplemento;

“Regulamento”

E este regulamento do Fundo;

“Suplemento”

Eo suplemento constante do Anexo | ao Regulamento contendo as
caracteristicas da Primeira Emisséo;

“Taxa de Administragéo”

A taxa de administragdo devida a Administradora;

“Termo de Adeséo ao
Regulamento”

E o Termo de Adesédo ao Regulamento do Fundo, por meio do qual
o investidor declara-se ciente e de acordo com relagéo & politica de
investimento e riscos do Fundo;
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ANEXO Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO

Os termos e expressdes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula terdo os mesmos

significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento & parte integrante e

inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA PRIMEIRA EMISSAQO

Montante Total da Emisséo

R$ 500,00 (quinhentos reais)

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

500 (quinhentas)

Valor Unitario de Emiss&o

R$ 1,00 (um real)

Prazo da Oferta

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data em

gue a CVM autorizar o funcionamento do Fundo.

Subscricao e Integralizacao de

Cotas

As Cotas da Primeira Emissdo deverdao ser
subscritas exclusivamente pelo Cotista, sendo que
a integralizacdo devera na medida das chamadas
de capital a serem realizadas pela Administradora,
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do
envio da comunicacgao pela Administradora.

Distribuicéo

A distribuicdo de Cotas do Fundo sera realizada
sob a forma de lote Unico e indivisivel, nos termos
do artigo 5°, inciso Il da Instrugdo CVM n° 400/03,
sem a realizacéo de qualquer esforgo de venda por
qualquer entidade integrante do sistema de

distribuicado;
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ANEXO Il - METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos serdo apregados de acordo com o Manual de Marcacéo a Mercado

do Custodiante.

Titulos Privados

A metodologia de apregcamento de ativos privados obedece necessariamente

o Manual de Marcagao a Mercado do Custodiante.

Acdes

Séo utilizadas as cotagbes referentes ao prego de fechamento do dia
negociadas na BM&FBOVESPA. As acdes sem cotagdo em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pelo custo de aquisicéo.
Serao admitidas como alternativas de avaliacao, a critério da Administradora:
(a) quando possuirem como Unico ativo agdes em investimento direto cotada
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, o Ultimo balango
auditado da Companhia Investida, que sera usado para atualizar os ativos
circulantes e passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera
atualizado pela ultima cotacédo de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participacéo indireta nessa companhia; ou (b) contratagdo
de empresa independente especializada e aprovada pela
Administradora, nos termos da Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006,
conforme alterada, para determinagao do valor econémico, devendo tais ativos

passar a ser contabilizados pelo seu valor econémico.
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W VORTX

ATO DO ADMINISTRADOR DO
XP INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/ME n° 30.317.464/0001-97
("Fundo™)

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277,
2° andar, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 22.610.500/0001-88, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 14.820, de 08 de
janeiro de 2016, na qualidade de administrador do Fundo ("Administrador"), resolve, nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 50 do Regulamento do Fundo anexo ao "Ato do
Administrador do XP Infra II Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura",
firmado em 27 de margo de 2019 pelo Administrador e registrado em 28 de margo de 2019
perante o 6° Oficial de Registro de Titulo e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo sob o n° 1.864.293 ("Regulamento") e nos termos do inciso I do Artigo 25 da
Instrugdo CVM n° 578 de 30 de agosto de 2006, e conforme exigido pela Agdo de
Fiscalizagao DLIP n°® 85/2019 da CVM:

1 — Aprovar a supressdao do Paragrafo 3° do Artigo 4° do Regulamento;

2 — Aprovar a supressio do Paragrafo Unico do Artigo 21 do Regulamento;

3 — Aprovar a supressao do Paragrafo Primeiro do Artigo 34 do Regulamento;
4 — Aprovar a supressao do Artigo 35 do Regulamento; e

5 — Consolidar o Regulamento com as alteragdes acima aprovadas, na forma do Anexo I ao
presente instrumento.

Conforme previsto no artigo 50, paragrafo primeiro do Regulamento, as altera¢des aqui
previstas dispensam a realizagdo de assembleia geral ou de consulta aos cotistas, vez que

decorrerem da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM.

Sao Paulo, 03 de outubro de 2019

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

i igi CRISTIANO DA SILVA  Assinado de forma digital por
VICTOR OROSCO Cfé{l—fsgggggé“ 2 digitalpor . CRISTIANO DASILVA P
BORGES37239537862 BORGES:37239537862 FERREIRA'281 6508889 FERREIRA:28165088890
: Dados: 2019.10.11 12:32:46 -03'00' 0 Dados: 2019.10.11 12:35:18 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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REGULAMENTO DO XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SECAOIl. OFUNDO

Artigo 1° - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo de
investimento em participacdes da categoria “Infraestrutura”, regido pelo Regulamento e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial a
Instrugdo CVM 578/16 da CVM, bem como o Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro - Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras
iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente
atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e
inseparavel.

Paragrafo Segundo - O Fundo funcionara por prazo indeterminado.

Paragrafo Terceiro - O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de
investimento, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis,

que (a) estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e
busguem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica
de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de gue o investimento em Cotas do
Fundo néo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociacdes das Cotas no mercado secundario serem pequenas ou

inexistentes; (¢) sejam considerados investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-
B da Instrucdo CVM 539/13, observado que no ambito de ofertas publicas de Cotas
realizadas nos termos da Instrucdo CVM 476/09, somente poderdo subscrever Cotas 0s
investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos do Artigo 9°-
A da Instrucdo CVM 539/13.

Paragrafo Quarto - As entidades que desempenhem as atividades de
administracgéo, gestéo e distribuicio das Cotas do Fundo poderéo participar como
Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como Diversificado “Tipo 2”.

SECAO Il. OBJETIVO DO FUNDO
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Artigo 2° - O Fundo é uma comunhdao de recursos destinada preponderantemente ao
investimento em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em
Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
de suas Cotas no médio e longo prazos, preponderantemente mediante o recebimento de
dividendos e rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores
Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Paragrafo Unico - Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a
valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicacéo de seus recursos em Ativos Financeiros,
de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira dispostos no
presente Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

Artigo 3°- O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS
RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SECAO I1l. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Capitulo I. Critérios de Composicao de Carteira

Artigo 4° - Observado o disposto no Artigo 2° acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre
de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo Il a este
Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisorio, com efetiva
influéncia na definicé@o de sua politica estratégica e gestéo de tais Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro — Observado o Artigo 7° abaixo, o Fundo podera investir
em debéntures simples, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agdes, mas
desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples (i) assegurem ao
Fundo, a participacdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestédo das Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades
Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas
de governanca corporativa exigidas pela Instru¢cdo CVM 578/16, e (iii) prevejam
gue (a) o descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (b)
qgualquer forma de limitagdo ou impedimento de a participacdo no processo
decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Alvo sera hipdtese de vencimento antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Segundo — Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures

simples conversiveis ou ndo em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11,
sem limitacdo de concentracéo, conforme previsto no Artigo 11, Paragrafo Primeiro da
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Instrucdo CVM 578/16, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures simples
atendam aos requisitos estipulados no Paragrafo Primeiro acima ou nas excecdes
previstas no Artigo 7° abaixo.

Artigo 5° — Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do
Anexo 1l ndo serdo aplicaveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois
de ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste Regulamento,
a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Segundo - Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa
por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdo ser somados aos Valores
Mobiliarios os seguintes valores:

) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operac¢Ges de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos
e 0 ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n&o ocorra
o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii)  areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cées financeiras.

Paragrafo Terceiro — Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento)
estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto neste Regulamento, o Administrador deve, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima emissdo do Fundo, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.
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Paragrafo Quarto — O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o
registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no
nivel minimo de investimento estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - O prazo previsto no Paragrafo acima também se aplica para a
reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual
o Fundo tenha investido.

Artigo 6° — Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o
Fundo:

) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC)
das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Paragrafo Unico abaixo; e
(b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes,
observados os termos do Art. 13 da Instru¢do CVM 578/16, desde que compativeis
com a Politica de Investimento do Fundo; e

(i)  ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de
capital (AFAC) nas Sociedades Alvo abertas ou fechadas que compdem a sua carteira,
desde que:

) 0 Fundo possua investimento em ac¢des da Sociedade Alvo na data da
realizacdo do referido adiantamento;

(i)  que o adiantamento represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do
capital subscrito do Fundo;

(iii)  seja estabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento para
futuro aumento de capital (AFAC), vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo
investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Capitulo Il.Critérios Minimos de Governanca Corporativa

Artigo 7° - O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por
meio da detencdo de a¢Bes ou quotas que integrem o respectivo bloco de controle dessas
Sociedades Alvo, da celebracédo de acordo de acionistas, de escritura de debéntures, ou,
ainda, pela celebracao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogéo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
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estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indica¢do de membros do conselho de
administracéo.

Paragrafo Primeiro — A participacéo do Fundo no processo decisorio das Sociedades
Alvo estara dispensada nas hipéteses abaixo:

I — o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida; ou

Il — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja delibera¢do dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes; ou

Il — no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por
lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo.

Paragrafo Segundo - O limite de que trata o item Il do Paragrafo Primeiro
acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacao das
Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 111
do Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do

encerramento do més seguinte, o Administrador devera:
0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para

reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Artigo 8° - As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

(i) proibicdo de emiss@o de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;
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(i)  estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o
conselho de administragdo, quando existente;

(iti)  disponibilizagio para os acionistas de contratos com partes relacionadas
e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opg¢Oes de aquisi¢do de acdes
ou de outros titulos e valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societéarios;

(v)  no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governancga corporativa previstos nos itens
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Capitulo I11. Custddia dos Ativos do Fundo

Artigo 9°- Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do Artigo 37 da Instrucdo CVM 578/16. Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
Conta do Fundo diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da
Instrugdo CVM 578/16.

Capitulo IV. Relacdo com Partes Relacionadas

Artigo 10 - Nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578/16, salvo por
aprovacdo em assembleia geral por maioria das Cotas subscritas, € vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de
Sociedades Alvo nas quais participem:

(1) 0 Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do patrimbnio do Fundo, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
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(dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou
(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagio
financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢cdo de agente de colocagao,
coordenacdo ou garantidor da emissédo; ou

b. facam parte de conselhos de administracéo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo por aprovacdo em assembleia geral por maioria
das Cotas subscritas, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo — Conforme disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 44
da Instrucdo CVM 578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro acima néo se aplica
quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou
gestor de fundos investidos ou na condi¢cdo de contraparte do Fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo 11 - Para fins do disposto no Artigo 13, inciso 1l, do Cadigo
ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos abaixo, € permitido (i)
aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em
uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobilidrios de emissao da
respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Primeiro — O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que
achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel e a aprovagdo pelo
Comité de Investimentos, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Segundo — Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar
coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo € possivel ao Gestor antecipar a
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participacdo que o Fundo detera nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo
certo que em razao dos coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, deter
participacBes minoritarias, desde que observadas as regras de governanga
corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor.
Neste sentido, o Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos,
definira se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com
0 objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo o Fundo,
os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro — Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais
condic¢Oes das propostas de coinvestimento serdo estabelecidas detalhadamente
pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo ao Comité de
Investimentos de propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12 - O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de duragéo,
na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou
(i) alienacao ou liquidacéo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo
os rendimentos deles decorrentes, conforme o Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico - Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento poderéo
ser, acritério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, distribuidos
aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo, observado o prazo de reinvestimento disposto no Paragrafo Terceiro
do Artigo 44.

SECAO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Capitulo I. Identificacdo do Administrador do Fundo

Artigo 13 - O Fundo serd administrado pelo Administrador.

Capitulo Il.Atribui¢cdes do Administrador

Artigo 14 - Para buscar a plena realizagcdo dos objetivos do Fundo, o Administrador
assume a obrigacdo de aplicar na sua administragdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na conducao de seus préprios negdcios, sempre no Unico e exclusivo beneficio
dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinacgdes das autoridades

monetérias e fiscalizadoras competentes, bem como as obrigac6es que Ihe séo impostas
por forca de lei e deste Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em
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inteira consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacdes
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos e com as
decisBes de investimento tomadas pelo Gestor.

Artigo 15 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(1) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e o
presente Regulamento e seus anexos no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo; e (b) futuros aditamentos ao
Instrumento Particular de Constituicéo e ao presente Regulamento e seus anexos,
no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o
Paulo;

(i)  manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité de
Investimento;

C. o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de reunides do
Comité de Investimentos;

d. o arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

e. 0s registros e demonstracgdes contabeis referentes as operagdes realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

f. a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(iii)  receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iv)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos
termos da legislacéo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na Instrucdo CVM 578/16;

v) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstracdes
contabeis semestrais e anuais do Fundo, e relatorio a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicBes previstas na
Instrucdo CVM 578/16 e no presente Regulamento, que devem estar acompanhadas de
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parecer elaborado pelo Gestor a respeito das operac@es e resultados do Fundo;

(vi)  no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no item (ii) deste Artigo, até o término de tal procedimento;

(vii)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador do Fundo;

(ix)  manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela

CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578/16;

(x) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgdes previstas no Capitulo
VIl da Instrucdo CVM 578/16;

(xi)  cumprir as deliberagbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos, em consonancia com a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis;

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢cos contratados pelo
Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xv)  receber os respectivos recursos dos Cotistas;

(xvi) prestar quaisquer outros servicos acordados entre o Administrador e o Gestor;
(xvii) excepcionalmente, enviar notificagdo aos Cotistas solicitando aporte de novos
recursos no Fundo para fazer frente as necessidades de caixa do Fundo, e receber os

respectivos recursos de tais Cotistas;

(xviii) atendimento a auditoria externa, fornecendo todas as informagdes necessarias
para aprovacao das demonstragdes financeiras do Fundo;

(xix) divulgar a todos os Cotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo; e
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(xx) repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer natureza,
pagamentos, remuneracgdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos
do Fundo, exceto por sua Taxa de Administracéo.

Paragrafo Unico - As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo
se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros contratados para a
diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela assembleia
geral de Cotistas, nas hipoteses em que as disposic¢des legais e regulamentares assim o
exigirem.

Artigo 16 - Para as atividades de (i) gestdo da carteira do Fundo e (ii) distribuicdo das
Cotas do Fundo, o Administrador devera contratar somente prestadores de servigo
aderentes ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA, observado o disposto no Artigo 30, Paragrafo
Terceiro, inciso |, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17 - O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e
guaisquer determinacdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de Investimentos.

Artigo 18 - O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servi¢cos
para o Fundo: (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii)
atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (V)
distribuicéo de cotas; (vi) escrituracdo da emissédo e resgate de cotas; (vii) custddia dos
Ativos Financeiros; e (viii) formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro — Compete ao Administrador, na qualidade de representante do
Fundo, efetuar as contratagdes dos prestadores de servico mencionados no Paragrafo
acima, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado com a devida
aprovacao prévia do Gestor.

Paragrafo Segundo — Os contratos referentes aos prestadores de servico contratados
pelo Fundo, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do Artigo 18 acima, devem conter clausula
gue estipule responsabilidade solidaria entre o Administrador e os terceiros contratados
pelo Fundo por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrérias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste
sentido, ndo havera qualquer contrato estabelecendo a solidariedade passiva entre o
Administrador e o Gestor do Fundo com relagdo as suas obrigagdes individuais perante
o Fundo e/ou seus Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o Administrador

e 0s demais prestadores de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de
suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
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Regulamento do Fundo ou as disposi¢8es regulamentares aplicaveis.
Artigo 19 - Caso dispensada a contratacdo de custodiante, na forma do Artigo 37 da
Instrucdo CVM 578/16, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos

ativos que nao estejam sob custodia, o que inclui a realizacédo das seguintes atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentac@o comprobatoria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

Capitulo I11. Identificacdo do Gestor

Artigo 20 - A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Capitulo IV. AtribuicAes do Gestor

Artigo 21 - O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

0) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operac¢6es do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para
essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servigos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, conforme
estabelecido neste Regulamento; e

(iii)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente

desses ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado
o disposto na politica de voto do Gestor.

Artigo 22 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

) investir, em nome do Fundo, a seu critério, mas desde que aprovado pelo Comité
de Investimentos, em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo;
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(i) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios
investindo em Ativos Financeiros;

(iii)  avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores
Mobiliarios o Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica de
Investimentos do Fundo dispostos no presente Regulamento;

(iv)  preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de Investimentos
gue assim requererem e ao Administrador e apresentar estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em assembleia geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e
respectivas decisdes;

(V) executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de Investimentos,
as operacdes de investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de
Investimentos disposta no presente Regulamento;

(vi)  elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢fes da
Instrugdo CVM 578/16 e deste Regulamento;

(vii)  fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualiza¢cdes periddicas dos
estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com
promocdo mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informaces periddicas;

(ix)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

x) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo;

(xi)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das Sociedades
Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

(xii) manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das

Sociedades Alvo, assegurando as préaticas de governanca previstas neste Regulamento e
no Artigo 8° da Instrucdo CVM 578/16;
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(xiii) cumprir as deliberacGes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis;

(xiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestéo da carteira;

(xv)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, o0s servigcos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(xvi) fornecer ao Administrador todas as informacgdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo
contabil especifica;

b) as demonstracdes contébeis auditadas das Sociedades Alvo; e

¢) o laudo de avaliacéo do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por terceiro
independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentacdo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador
possa valida-lo e formar suas conclusfes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

(xvii) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentagdo héabil para
demonstrar tal monitoramento, bem como apresentd-lo ao Administrador quando
solicitado por este.

Paragrafo Primeiro - Para fins do disposto no Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do
Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre composta por um grupo de
profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que
combinem experiéncia em investimentos, finangas, contabilidade e gestdo de empresas,
com conhecimento no segmento de infraestrutura, objeto da Politica de Investimento do
Fundo. A equipe-chave responsavel pelo Fundo serd composta por profissionais dos
guadros do Gestor com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-
chave possuem experiéncia em operages financeiras e de mercado de capitais, tanto na
area de infraestrutura quanto de crédito, aquisicéo, gestao e desinvestimento de ativos,
e dedicardo a gestao e supervisdo do Fundo, a seu exclusivo critério, tempo compativel
com a carga de trabalho necessdria. Ndo havera obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocacgédo de tempo minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.
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Equipe Chave
NUmero de

Funcao Profissionais
Sdcio 1
Diretor 1
Associado 1
Analista 1

Paragrafo Segundo — Aplicam-se ao Gestor as vedac8es previstas no Capitulo IX desta
Secéo 111 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informacgdes na
forma prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo, o Gestor, em conjunto
com o Administrador, poderd submeter a questao a aprovacao da assembleia geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relacéo a conhecimentos técnicos e/ou a qualquer Sociedade
Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacgéo.

Capitulo V. Segregacao das atividades do Administrador e Gestor

Artigo 23- O exercicio das funcdes de administracdo e gestdo do Fundo esta
segregado das demais atividades do Administrador e Gestor e com estas nédo se
confunde. O Administrador e o Gestor poderdo continuar a exercer todas as
atividades que ndo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentacdes a eles
aplicaveis.

Capitulo VI. Substituicdo do Administrador e do Gestor

Artigo 24 - A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas
seguintes hipoteses:

0] rendncia, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada Cotista e a CVM,;

(i)  destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto; e/ou

(iti)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que

regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliarios.
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Paragrafo Primeiro - Nos casos de rentncia ou destitui¢cdo, o Administrador e
o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas funcgdes
até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidac&o do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM,
ficara o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar,
imediatamente, assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacao (i) aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
rendncia; (i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo
ocorra convocacdo nos termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto - Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, sera
devida a remuneracao prevista no Paragrafo Unico do Artigo 27 abaixo.

Capitulo VII. Remuneracao do Administrador

Artigo 25 — Em decorréncia da prestacéo dos servicos de administracéo, gestéo,
custodia, tesouraria, controladoria e escrituracéo das Cotas do Fundo, o Fundo
pagara Taxa de Administracdo anual equivalente 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, e que sera
provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua
vigéncia, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de
Administracdo Especifica, o valor devido ao Administrador pelos servigos de
escrituracdo de Cotas e 0os pagamentos devidos ao Gestor (conforme dispostos
abaixo no Capitulo VIII).

Paragrafo Segundo — Pelos servigos de administracédo e custddia, o Fundo
pagaré a Taxa de Administracdo Especifica. A Taxa de Administracdo Especifica
sera calculada conforme a tabela abaixo, aplicada sobre o Patriménio Liquido do
Fundo, e sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a sua vigéncia. Nao obstante o disposto na tabela disposta abaixo, 0
Administrador fara jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) reajustado anualmente a partir da data de
inicio do Fundo, de acordo com a variacdo do Indice Geral de Precos — Mercado,
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divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas, caso o valor da Taxa de Administracéo
Especifica seja inferior ao referido montante.

Taxa de Administracado Especifica
Patrimonio Liquido do Fundo (em R$) e )(; P
Até R$ 400.000.000,00 0,12%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,08%

Paragrafo Terceiro — A Taxa de Administracdo ndo inclui valores correspondentes
aos demais Encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente. Adicionalmente, o
Administrador serd remunerado pela sua participacdo em assembleias, reunides e afins,
considerando uma remuneragédo de R$ 500,00 (quinhentos reais) hora/homem.

Capitulo VIII. Remuneracao do Gestor

Artigo 26 - A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira
do Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracéo apés o pagamento
da Taxa de Administracé@o Especifica e da remuneracao devida ao Administrador pelos
servicos de escrituracé@o de Cotas, conforme disposto no Contrato de Gestao.

Artigo 27 - Além da Taxa de Gestao, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, que
correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo que exceder o
Benchmark. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no
momento de pagamento das amortizacBes aos Cotistas, desde que o valor total
integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data da respectiva
integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de
amortizagdes, pagamentos ou resgates de suas Cotas, conforme a formula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]

“TP” = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii)
a Ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em
relacdo a respectiva data de célculo;

“LD” =linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no &mbito
das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizaces de Cotas,
corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de
Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneracgao pelo Benchmark
sobre a totalidade dos valores subscritos no @mbito das ofertas de Cotas do Fundo,
ajustados pelas eventuais amortizagdes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de
Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na
respectiva data de célculo.
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Paragrafo Unico — Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a Taxa de
Performance mencionada no Artigo 27 acima sera devida, sendo equivalente a Taxa de
Performance que lhe seria devida conforme o respectivo contrato de prestacdo de
servigos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o Fundo fosse liquidado com todos os
seus Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos pregos
justos de mercado, todos os passivos do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante
integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva
destituicao.

Capitulo IX. VedacoOes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor
Artigo 28 - Sem prejuizo das demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em
nome do Fundo:

(1) receber depdsitos em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipo6tese, autorizado
a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou (b)
nas modalidades estabelecidas pela CVM;

(iii)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas
reunidos em assembleia geral, de acordo com o quérum disposto no Artigo 52,

item (c) deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas do Fundo a prestagdo, salvo o disposto no Artigo 20,
Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578/16;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicdo de bens imdveis;
(b) na aquisicéo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas
no Artigo 2° deste Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam

emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo Fundo;

(c) na subscricdo ou aquisicdo de acBes de sua prépria emissao;
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(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix)  negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme
disposto no item (iii) acima do caput, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com
destaque, das informacdes na pagina do Administrador na internet.

SECAOV. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO DE
ATIVOS

Artigo 29 — O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os servicos
de custddia, tesouraria e controladoria, bem como escrituracao das Cotas do Fundo.

Artigo 30 - Sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, o Custodiante sera responsavel por:

(1) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual
recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo
e nas contas de custédia individualizadas dos Cotistas;

(i) movimentar a Conta do Fundo;

(iti)  efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e
deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv)  fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragao dos
saldos a serem informados através de relatérios ao Gestor;

(v)  registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
(incluindo, sem limitacao, os Valores Mobiliarios) integrantes do ativo do Fundo,
para apuracao do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi)  processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos
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Orgaos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) o0s registros contabeis
referentes as operacdes e ao patrimdénio do Fundo; (b) a documentacao relativa
as operacdes do Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira de investimentos do Fundo, discriminando
o valor atualizado e a composic¢éo da carteira do Fundo, contendo quantidade,
espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com 0s respectivos
valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicacéo;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentacdo de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi)  remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro
dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que
sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das
Cotas; (b) o Patrimbnio Liquido do Fundo; (c) a relacdo das emissdes e
amortizagbes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicbes de
resultados aos Cotistas; e (d) demonstragbes financeiras do Fundo com os
demonstrativos da composicao e diversificagdo da carteira do Fundo, de acordo
com as informacdes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidacgao fisica e financeira de todas as operacdes do Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel,
os Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto
no Artigo 15, item (ix), acima, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo
Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s) representante(s) legal(is),
ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta
proibido de executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes de administracédo da carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia,
disponibilizando-os para o Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos
Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta do

Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as
despesas devidas pelo Fundo;
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(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento
de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados
e despesas operacionais necessarias, observado o disposto no Artigo 59 deste
Regulamento;

(xviii) fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacdes
realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outra informacdo que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscrigdo de Cotas; e

(xxi) processar as informacgdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.
Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma
remuneracao ja incluida na Taxa de Administracao Especifica até o limite de 0,12% (doze
centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido, devendo esta ser paga pelo Fundo, nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 25 acima.

SEQAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 31 - Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais
contas do Fundo serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo
Administrador.

Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao
recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pelo Fundo.

SECAO VII.FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 32 - A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estao
submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitacéo, os riscos dispostos no
Anexo 111 a este Regulamento.

Capitulo I1I. Conflitos de Interesse

Artigo 33 - No momento da aquisi¢cdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista
devera reconhecer a existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais,
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sendo certo que a assembleia geral de Cotistas sera responsavel por deliberar
acerca de situagdes de conflitos de interesse. Caso deliberada a existéncia de
conflito de interesses pela assembleia geral de Cotistas, nos termos deste Artigo,
o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada
ao respectivo conflito.

Artigo 34 - O Gestor fara jus a Taxa de Gestéo pela prestacdo de seus servicos
ao Fundo, bem como receberd uma Taxa de Performance calculada na forma do
Artigo 27 acima.

SECAO VIII. PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 35 - O Patriménio Liquido do Fundo € constituido pela soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos
Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Artigo 36 - A avaliagdo das Cotas do Fundo sera feita pelo Administrador diariamente,
utilizando-se, na avalia¢do dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os seguintes
critérios e metodologias:

0) observada a hipotese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotacdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas por um dos
seguintes métodos (a) pelo custo de aquisicdo; ou (b) pelo seu valor econémico,
determinado por laudo elaborado por empresa independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado serdo avaliadas utilizando-se a ultima cotacédo diaria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo
menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobiliarios com cotacdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado ndo tenham sido negociadas nos ultimos 90 (noventa)
dias, o valor de tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo menor entre os seguintes
valores:

a. custo de aquisigao;

b. Gltima cotacgao disponivel;

C. ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizacéo obtido mediante adocdo de técnica ou

modelo de precificacéo;

225



(iv)  debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal
acrescido da remuneragdo incorrida, calculada pro rata temporis, nas condicdes
constantes da respectiva escritura de emissédo; e

(V) os titulos de renda fixa serdo avaliados a preco de mercado, nos termos do manual
de marcacdo a mercado do Administrador.

SECAO IX. AS COTAS
Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 37 - As Cotas do Fundo corresponderdo a fragGes ideais de seu patriménio e terao
forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 578/16.

Artigo 38 - A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o0 extrato das contas de dep0sito
representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Capitulo Il.Resgate das Cotas

Artigo 39 - Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer
tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipoteses de liquidacdo e
segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Capitulo I11. Classes de Cotas

Artigo 40 - O Fundo tera uma Unica classe de Cotas. Todos os Cotistas terdo o direito
de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
assembleias gerais.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 41 - O Fundo emitira Cotas de Unica classe, em uma ou mais distribuigdes.
Em relagdo a primeira emissdo, o Fundo podera obter até R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais) em sua Primeira Oferta, mediante emissédo e
distribuicdo de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas, com preco
unitario inicial de emissdo de R$ 100,00 (cem reais), devendo o Fundo obter pelo
menos R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) em capital
subscrito para seu funcionamento.
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Paragrafo Primeiro — Na medida em que o Gestor identifique a necessidade
de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar
por novas emissdes de Cotas em adicdo a primeira emissdo do Fundo até o limite
de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos
termos e condic¢Oes, independentemente de aprovacdo em assembleia geral de
Cotistas (“Capital Autorizado”). O Administrador podera, por ato proprio,
deliberar a emisséo adicional de Cotas, dando conhecimento de cada respectiva
emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento. O preco
de emissdo das Cotas objeto da respectiva emissao terd como base (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimoénio
liquido contébil atualizado do Fundo e o niumero de Cotas emitidas, apurado em
data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no respectivo instrumento
de aprovacdo da nova emissdo. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite
do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor
de emissd@o das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos,
o0 preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de assembleia geral
de Cotistas, conforme recomendacéo do Gestor.

Paragrafo Segundo - Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da
Primeira Oferta nos termos do Artigo 5°-A da Instrugédo CVM 476/09 combinado
com os Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400/03, sendo o montante minimo de
colocagdo no @mbito da Primeira Oferta equivalente a 450.000 (quatrocentos e
cinquenta mil) Cotas, totalizando um montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta
e cinco milhdes de reais). Caso atingido tal montante e encerrada a oferta, as
Cotas remanescentes da emissdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.
Findo o prazo de subscri¢cdo, caso 0 montante minimo acima néo seja colocado
no ambito da Primeira Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipétese, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos investidores profissionais acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva integralizagdo, com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do
cancelamento da Primeira Oferta. As eventuais ofertas subsequentes também
poderdo estar sujeitas a distribuicdo parcial de Cotas, nos termos a serem
estabelecidos nos respectivos documentos de oferta e Suplementos a este
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Fundo podera, mediante decisdo da assembleia geral

de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante do Capital Autorizado disposto
no Paragrafo Primeiro acima, sendo que os aspectos relacionados a cada emissdo
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e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no respectivo Suplemento, elaborado
conforme modelo previsto no Anexo IV a este Regulamento. As novas Cotas
poderdo ser distribuidas mediante oferta publica, oferta publica com esforcos
restritos ou por meio do mecanismo do Artigo 22, Paragrafo Primeiro da
Instrucdo CVM 578/16. O preco de emissado das Cotas objeto da nova emissao tera
como base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de
fechamento das Cotas na B3 em periodo a ser fixado quando da aprovacédo da
nova emissao.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissOes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricéo de tais Cotas, ndo
podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3.

Artigo 42 - O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta, observado que nao havera
investimento minimo no dmbito da Primeira Oferta.

Paragrafo Primeiro - As Cotas da Primeira Oferta somente poderdo ser
subscritas por pessoas que sejam consideradas investidores profissionais, nos
termos do Artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539/13. As Cotas distribuidas através
de ofertas publicas subsequentes realizadas ao amparo da Instrucédo
CVM 400/03 somente poderdo ser subscritas por pessoas que sejam
consideradas investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-B da Instrucéao
CVM 539/13. No caso de ofertas publicas subsequentes de Cotas realizadas nos
termos da Instrugcdo CVM 476/09, os subscritores deverdo ser investidores
profissionais, nos termos do Artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539/13, exceto no
caso de atuais cotistas do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de
preferéncia para subscri¢cdo de novas Cotas.

Paragrafo Segundo - No momento da subscricdo das Cotas, caberda a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas averiguar a condi¢do de
investidor qualificado ou profissional, a depender da forma de distribuicdo das
Cotas, do subscritor das Cotas.

Paragrafo Terceiro — As Cotas poderdo ser negociadas no mercado
secundario, observados 0s requisitos previstos neste Regulamento e nas leis e
regulamentacfes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para distribuigdo no
mercado primario no Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos e para
negociagdo em mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela
B3. O eventual adquirente deverd preencher todos os critérios previstos no
Paragrafo Terceiro do Artigo 1° acima, bem como os requisitos previstos nas leis
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e regulamentacdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto — Apenas poderao ser negociadas no mercado secundario as
Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade com o0s
Boletins de Subscricdo, sendo vedada a negociagdo das Cotas enquanto houver
Cotas subscritas mas néo integralizadas.

Paragrafo Quinto - As subscricBes e integralizagdes de Cotas deverdo ocorrer em
conformidade com os Boletins de Subscricéo.

Paragrafo Sexto — O Fundo terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas do Fundo
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo.

Paragrafo Sétimo - No ato de cada subscricdo de Cotas, o Cotista assinara um Boletim
de Subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a
processar a subscricdo das Cotas de emissdo do Fundo.

Paragrafo Oitavo - Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e qualificacao
do Cotista; (ii) numero de Cotas subscritas; e (iii) pre¢o de subscri¢éo, valor total a ser
integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de integralizagao.

Capitulo Il.Distribuicdo das Cotas

Artigo 43 - Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesdo, no
qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢bes do Fundo, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) Boletim de Subscric¢do, por
meio do qual subscrevera as Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo, os Cotistas
deverdo realizar a integralizagdo de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - No ato da integralizacdo o Cotista recebera comprovante de
pagamento autenticado pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a
integralizacdo das Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera realizada em recursos
imediatamente disponiveis mediante deposito dos recursos em banco comercial, em
conta corrente aberta em nome do Fundo a ser informada ao Cotista pelo Administrador
ou, ainda, por meio do Sistema de Distribui¢do Priméria de Ativos, de acordo com os
procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscricao.

Paragrafo Terceiro - Os recursos aportados no Fundo na forma do Artigo 12, item (i)
deste Regulamento deveréo ser utilizados para investimentos em Valores Mobiliarios até
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o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data da primeira integralizacio das
Cotas no ambito da respectiva oferta de Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser
aplicados nos termos do Artigo 22, item (ii) deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Apos a integralizacdo de todas as suas respectivas Cotas, 0
Cotista ndo estard obrigado a efetuar quaisquer integralizacGes adicionais de
Cotas.

Paragrafo Sexto - As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Artigo 44 - O Fundo nado possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo podera,
a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de
ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigdo
primaria das Cotas, conforme estabelecido em cada emisséo.

SECAO XI. AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 45 - Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas
Cotas, sem reducdo do seu numero, a titulo de amortizagdo das Cotas. A
amortizacao das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos operacionais
da B3.

Paragrafo Unico - A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos
decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do Fundo)
devera ser realizada conforme orientacéo do Gestor.

Artigo 46 - Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a
seu critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos
com tal liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para 0 Sseu
reinvestimento, caso tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de
Investimentos.

Paragrafo Unico — Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos
pelas Sociedades Alvo das quais 0 Fundo seja acionista/quotista, assim como
guaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos em tais
Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas, a critério do
Gestor.

Artigo 47 - As amortizacdes de Cotas deverdo ser feitas por meio de

230



transferéncia eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 48 — Sem prejuizo do disposto no Artigo 48 acima, o Fundo podera
distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do
Fundo para efeito de amortiza¢des de Cotas nos casos de liquidagdo antecipada
do Fundo e nas demais hipoteses previstas no presente Regulamento.

SECAO XII. ASSEMBLEIA GERAL

Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 49 - Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
observados o0s respectivos quéruns de deliberacdo definidos no presente
Regulamento:

(1) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180
(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social do Fundo, sobre as
demonstracg6es contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao exercicio
social encerrado;

(if)  alterar o presente Regulamento;

(iti)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Custodiante, bem como a escolha do respectivo substituto;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a
escolha do respectivo substituto;

(v)  deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou eventual
liquidagdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas Cotas, exceto na hipotese
do Paragrafo Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracio e/ou Taxa de
Performance;

(viii) deliberar sobre a alteragdo do prazo de duracdo e/ou periodo de
investimento do Fundo de indeterminado para prazo determinado, com a

correspondente fixacdo de tal prazo e/ou periodo;

(ix)  deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
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assembleia geral de Cotistas;

(x)  deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento
dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel,

(xi)  deliberar sobre requerimento de informacdes por parte de Cotistas,
observado o Paragrafo Terceiro do Artigo 22 deste Regulamento e o Paragrafo
Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578/16;

(xii) deliberar sobre a prestacado de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de garantias reais em nome do Fundo;

(xiii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu
Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xiv) deliberar sobre a inclusdo de encargos néo previstos no Artigo 59 deste
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xv) deliberar sobre a aprovagéo do laudo de avaliagio do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizac@o de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme Artigo
20, Paragrafo Sétimo da Instru¢do CVM 578/16;

(xvi) alterar a classificacdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do Artigo 1°
acima, conforme disposi¢des do Coédigo ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii) deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no Artigo 10
deste Regulamento;

(xviii) em caso de liquidacdo do Fundo nos termos do Artigo 68, item (iii) abaixo,
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribui¢do de bens e/ou
direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xix) deliberar sobre a eleicdo e a substituicdo dos membros do Conselho de
Supervisao, nos termos do Artigo 58, Paragrafo Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de assembleia geral ou de consulta aos Cotistas sempre que:
(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacédo a normas legais ou regulamentares; (ii) for
necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo na razéo social,
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endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo. As alteracdes referidas
nos itens (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto a
alteracdo referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

Paragrafo Segundo - As deliberacBes da assembleia geral de Cotistas poderao
ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido
dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

Paréagrafo Terceiro - A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacgdo previstos neste
Regulamento, considerando-se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Capitulo Il.Condi¢des da Convocacao da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 50 - A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A convocacéo da assembleia geral
por Cotista devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia
geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de Cotistas
assim convocada deliberar em contréario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral sera considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita mediante
envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia devendo constar dia,
hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da assembleia geral e os assuntos
a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro - A convocacgao da assembleia geral deve ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo
conter a descrigdo dos assuntos a serem discutidos e votados. O Administrador
deveradisponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da assembleia geral.
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Paragrafo Quarto - Sera admitida a realizacao de assembleias gerais por meio
de conferéncias telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracéo e
assinatura, fisica ou eletronica, de ata da reunido, com descricdo dos assuntos
deliberados.

Paragrafo Quinto - As decisdes da assembleia geral devem ser divulgadas aos Cotistas
no mesmo dia de sua realizacdo, por correio eletrénico (e-mail), ou carta enderecado a
cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas
em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto - Independentemente das formalidades descritas no caput e demais
paragrafos deste Artigo, a assembleia geral sera considerada regular se todos os Cotistas
estiverem presentes.

Capitulo I11. Quérum de Deliberacgao

Artigo 51 - As deliberacGes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de
Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que tratam os itens (iv), (xi)
e (xviii) do Artigo 50, as quais somente poderdo ser tomadas por no minimo 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas; (b) as matérias de que tratam os
itens (ii), (i), (v), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais
somente poderdo ser tomadas por, no minimo, metade das Cotas subscritas; (c)
as matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderdo ser
tomadas por no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas; e (d) bem como
demais disposicOes especificas previstas no presente Regulamento no tocante a
guoruns para deliberacéo.

Paragrafo Primeiro — Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas
assembleias gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente poder&o votar na assembleia geral os Cotistas que, na
data da convocacao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou para
votar no processo de deliberagéo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro
de Cotistas na data de convocacéao da assembleia geral, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data da

assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Os votos e quoruns de deliberacédo previstos neste Regulamento
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devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o
Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto — Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar
as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacéo da assembleia
geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao
integralizada.

Paragrafo Sétimo — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo,
observado o disposto abaixo:

(1) ndo podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do computo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

a) 0 Administrador ou o Gestor;
b) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
C) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao

Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

f) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacéo do patriménio do Fundo.

(i) nao se aplica a vedacéo prevista no item (i) acima quando:

a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i)
acima; ou
b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,

manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em que se daréa a permissdo de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
gue possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item (i) acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situacéo.
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Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 52 - Qualquer Cotista poderd comparecer as assembleias gerais de
Cotistas do Fundo.

Capitulo V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 53 - As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de
deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e
eficazes e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem
comparecido a assembleia geral, do voto proferido ou da exclusdo do direito de
voto em razdo da matéria objeto de deliberacao.

SECAO XIlIlI. COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 54 - O Fundo possuira um Comité de Investimentos, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da carteira em relagdo aos Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro - O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés)
membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor, mediante
comunicacao por escrito ao respectivo membro e ao Administrador. Referidos membros
podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor ou de Afiliadas do Gestor.

Paragrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato
unificado de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do, podendo renunciar ao cargo ou serem
substituidos pelo Gestor mediante comunicagdo por escrito ao respectivo membro do
Comité de Investimentos e ao Administrador antes do término do mandato.

Artigo 55 - O Comité de Investimentos terd como funcdes:
(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢ao da carteira do
Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas nao se limitando, a
aquisicao e a alienacgao de Valores Mobiliarios pelo Fundo;
(ii)  discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo Gestor, inclusive sobre as

propostas de coinvestimento;

(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representacéo
do Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma prevista no Regulamento.

(iv)  discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;
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w) discutir acerca da fixacdo de prazo determinado para o periodo de
investimento do Fundo e submeter a aprovacdo da assembleia geral
proposta acerca de eventual fixa¢édo de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do
Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos
Valores Mobiliarios integrantes da carteira no que diz respeito a indicacao
dos representantes do Fundo no conselho de administracdo e/ou da
diretoria das Sociedades Alvo e a conversao de debéntures adquiridas pelo
Fundo; e

(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo a serem entregues por Cotista
para fins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela
unanimidade dos membros presentes, e 0s votos poderdo ser realizados por meio de
sistemas eletronicos que permitam a participacao remota.

Artigo 56 - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d0, sempre que
necessario, atendendo a convocacéo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta,
realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. A convocacao escrita sera dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro - As reunifes do Comité de Investimentos serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo - Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberéo
qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de suas funcdes.

Paragrafo Quarto - Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderado
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que 0
Fundo.
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Paragrafo Quinto - Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o
profissional que preencher os seguintes requisitos:

A. possuir graduacéo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

B. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacao de investimentos, ou ser
especialista setorial com notdrio saber na area de investimento do Fundo;

C. possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do
Comité de Investimentos;

D. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para
preencher os requisitos das alineas A a C deste Paragrafo Quinto; e

E. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se
abstera nao so6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo Sexto - Sera admitida a realizacdo de reunifes por meio de conferéncias
telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunido, com descri¢cdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos por meio de
conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, e-mail
ou outra forma eletrénica reconhecida pela administradora, a ata elaborada ao fim da
reunido.

SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 57 - O Fundo possuird um Conselho de Supervisdo para prevenir situacdes de
conflitos de interesses e supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor e do
Comité de Investimentos, observadas as competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Conselho de Supervisao a ratificacdo das decisdes
do Comité de Investimentos nas situacdes em que: (a) qualgquer membro do Comité de
Investimentos ou qualquer membro do Gestor possuir interesse direto nas Sociedades
Alvo; (b) qualguer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro da equipe
do Gestor possuir interesse direto em empresa operando no pais, no mesmo setor das
Sociedades Alvo; (c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente ou
por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d)
haja remarcacdo dos precos ou reavaliagdo dos ativos do Fundo apés o investimento
inicial.
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Paragrafo Segundo - Nos casos previstos no Paragrafo acima em que for necessaria a
ratificacdo pela assembleia geral de Cotistas, o Conselho de Supervisdo devera opinar
sobre a respectiva matéria previamente a deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Superviséo podera acompanhar as decisdes
inerentes a composicao da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas
nédo se limitando, a aquisicdo e a alienacdo de Valores Mobiliarios pelo Fundo e as
atividades do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as Sociedades
Alvo.

Paragrafo Quarto - Compete a assembleia geral de Cotistas eleger os membros que
representardo os Cotistas no Conselho de Supervisao.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Superviséo se reunira, no minimo, semestralmente,
devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o caso,
sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a ratificagdo nos termos do Paragrafo
Primeiro acima, atendendo a convocagao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia, com indicacéo de data, horéario e local da reunido, e respectiva
pauta, realizada pelo Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos,
conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a reuniao do
Conselho de Supervisdo sera realizada na sede do Gestor. A convocagao escrita sera
dispensada quando estiverem presentes todos os membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto - O Conselho de Supervisdo sera formado por, no minimo, 3 (trés) e,
no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de
reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas ou partes relacionadas dos
Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do, que ocorrera
automaticamente caso ndo haja manifestacdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo — As reunides do Conselho de Supervisdo serdo realizadas com a
presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho de Superviséo.

Paragrafo Oitavo - As decisdes do Conselho de Supervisao serdo tomadas pela maioria
dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados por meio de sistemas

eletrbnicos que permitam a participacdo remota.

Paragrafo Nono - Das reunides do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas, as
quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Décimo - Os membros do Conselho de Supervisdo nédo receberdo qualquer
remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas funcdes.
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Paragrafo Onze - Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderdo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia que 0
Fundo.

Paragrafo Doze - Sera admitida a realizacdo de reunifes por meio de conferéncias
telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer
membro participe da pertinente reunido do Conselho de Supervisdo por meio de
conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-
mail ou outra forma eletrdnica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim
da reuniéo.

SECAO XV.ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 58 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Performance:

(1 emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagdes do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes
do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatorios, formularios e perioddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicacg0des aos Cotistas;

(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracg6es contabeis do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo no exercicio de

suas funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
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de recursos do Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo ou
liquidacdo do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo;

(x)  despesas inerentes a realizagdo de assembleia geral de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacdo de limite superior, para
casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

(xi) com liquidacao, registro, negociacao e custodia de operacdes com Valores
Mobiliarios e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis, de cobranca e de consultoria especializada, limitadas a até
1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras
ou as entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha
suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e/ou o Gestor poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracéo.

Paragrafo Segundo - Quaisquer das despesas ndo listadas acima correréo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da assembleia geral de Cotistas.
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Paragrafo Terceiro - Independentemente de ratificacdo pela assembleia geral
de Cotistas, as despesas previstas neste Artigo incorridas pelo Administrador
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM seréo passiveis
de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a
data da concessdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta
hipétese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstracgdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 59 - O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem
como das do Custodiante.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com
inicio em 1° de Janeiro e término em 31 de Dezembro.

Artigo 60 - As demonstragdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579/16 e pelo
plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria.

SECAO XVII. DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo 61 - O Administrador disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:
(i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as assembleias gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacdo; (ii) sumario das decisbes tomadas na
assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados, no mesmo dia de sua realizacdo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas
em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anincios
de inicio e encerramento de oferta publica de distribuicéo de Cotas.

Artigo 62 - Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimbénio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contébil dessa alteragéo, no caso de o Fundo ser
gualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacéo
contabil especifica, 0 Administrador deve:

)] disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
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justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior;
e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e
Patriménio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(i)  elaborar as demonstracbes contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo caso:

(@) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacéo;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em assembleia
geral convocada por solicitagéo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstracdes contébeis referidas no item (ii) do
Artigo 63 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apés a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se encerrarem 2
(dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos do
disposto do item (ii), subitem (c) do Artigo 63 acima.

Artigo 63 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (a) a
todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia eletronica (e-mail)
enderecada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido
publicado o anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, assim como
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e
(b) a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato
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de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(1) na cotacao das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(i)  nadecisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(ili)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicdo de titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Administrador entender que sua revelacdo pde em
risco interesse legitimo do Fundo ou das Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente
o0 ato ou fato relevante, na hipotese de a informagédo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagdo atipica na cotacgdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do
Fundo.

Artigo 64 - A publicacdo de informacdes referidas nos Artigos acima deve ser
feita na pagina do Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas
em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

Artigo 65 - O Administrador deverd enviar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado onde as Cotas estdo admitidas a
negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na referida pagina, as
seguintes informagdes:

) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes constantes do Anexo 46-1 da Instrucdo CVM
578/16;

(i)  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, a composicdo da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros
gue a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social as demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de
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parecer da Empresa de Auditoria e do relatério do Administrador e do Gestor a
gue se referem o Artigo 15, item (v) e 0 Artigo 22, item (vi) deste Regulamento.

SECAO XVIII. LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 66 - O Fundo sera ordinariamente liqguidado quando (i) da liquidacao
antecipada deliberada em assembleia geral de Cotistas; ou (ii) da liquidacéo de
todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer primeiro, quando o
Administrador devera realizar a Ultima amortizagao e o subsequente resgate das
Cotas, conforme previsto no presente Regulamento, e de acordo com as
instrucdes da assembleia geral de Cotistas.

Capitulo I. Formas de Liquidacao do Fundo

Artigo 67 - Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de
todas as Cotas no momento de sua liquidagdo, e desde que o Fundo possua
investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias deverad ser
tomada, cabendo ao Gestor escolher a opg¢do que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos,
vender os Valores Mobiliarios e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociacao nos referidos mercados;

(i)  acritério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos,
vender, através de transagdes privadas, os Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcé@o organizado no Brasil; ou

(iii)  por recomendagdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia
geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo,
proporcionalmente & quantidade de Cotas do Fundo detida por Cotista, e pelo valor
patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em
assembleia geral de Cotistas, observado o disposto na Instru¢cdo CVM 578/16 e, de todo
modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro — Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos do
Fundo, conforme mencionadas no caput do Artigo 68 acima, devera ser realizada
em concordancia com os padrées operacionais determinados pela CVM e pela Lei
das S.A., bem como quaisquer outras leis e regulamentac6es aplicaveis ao Fundo
e as Sociedades Alvo, respectivamente.
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Paragrafo Segundo — Apés a divisao dos ativos do Fundo entre os Cotistas, 0
Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM o0s documentos
requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem
como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro — Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item
(iii) do caput do presente Artigo, no caso de (i) entrega de Valores Mobiliarios aos
Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Valores Mobiliarios, mediante a celebragdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii)
entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o
registro mantido na entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responséavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto — Caso a liquidacao do Fundo seja realizada de acordo com
o item (iii) do caput do presente Artigo e (i) qualquer Cotista ndo possa deter
diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude de restricbes
legais e/ou regulatorias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢éo de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apés a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto — O Administrador deverd notificar os Cotistas membros do
condominio referido no Paragrafo Quarto acima para que elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo
Civil, informando a proporc¢ao de Valores Mobiliarios a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante 0s
Cotistas ap0s a constitui¢cao do referido condominio.

Paragrafo Sexto — Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio referido nos itens acima, essa funcéo sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em circulagao.

Paragrafo Sétimo — O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a
guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de
90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo referida no Paragrafo Quinto
acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita
a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
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Administrador poderd promover a consignacao dos titulos e Valores Mobiliarios
da carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo — Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado
gue Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria
para deter diretamente os Valores Mobiliarios poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no Paragrafo Quarto acima.

Capitulo Il.Disposicoes Gerais Acerca da Liquidacédo do Fundo

Artigo 68 — Em qualquer das hipoteses de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no
gue couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
Administrador.

Paragrafo Primeiro — Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo,
sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os
limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — A liquidacdo do Fundo seréa gerida pelo Administrador,
observado o que dispde o presente Regulamento ou o que for deliberado na
assembleia geral de Cotistas.

SECAO XIX. TRIBUTACAO

Artigo 69 —As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as
seguintes:

Paragrafo Primeiro — Conforme legislacdo vigente na data deste
Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

Paragrafo Segundo — Os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas serdo
tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15%
(quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas
dentro ou fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues
ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou
coletivo, que realizar operac@es financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
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residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do art.
24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro — No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda
incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢ao a aliquota de
gue trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto - No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas
formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo Terceiro acima, tais
rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracéo de
ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto — O disposto nesta Se¢do somente seré valido caso o Fundo
cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto - As perdas apuradas nas operagfes tratadas nesta Secéo,
guando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo
dedutiveis na apuracao do lucro real.

SECAO XX.DISPOSICOES GERAIS

Artigo 70 - A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa
ciéncia e concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 71 - Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou
do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigac8es, perante o Administrador, que
cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢coes legais.

Artigo 72 — Com excecdo das controvérsias referentes a obrigacdes que comportem,
desde logo, execucdo judicial, todos os demais litigios, reivindica¢cdes ou controvérsias
relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste Regulamento e/ou a eles relativos,
incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer questbes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia ou adimplemento contratual deverdo ser, obrigatéria, exclusiva e
definitivamente, submetidas e decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara
de Arbitragem. A arbitragem sera instituida e processada de acordo com Regulamento
de Arbitragem.

Paragrafo Primeiro - O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo
1 (um) deles indicado pela parte a pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro
indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi instaurada e o terceiro, que serd o
presidente do Tribunal Arbitral, indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes.
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Caso o presidente do Tribunal Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo
maximo de 10 (dez) dias, contado a partir do recebimento de notificacdo da Camara de
Arbitragem, cabera ao Presidente da Cadmara de Arbitragem nomear o presidente do
Tribunal Arbitral. Na hipétese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido
a constituicdo de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverdo, de comum
acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso ndo haja um
acordo nesse sentido, os arbitros serdo escolhidos pelo Presidente da Camara de
Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Segundo - Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum &rbitro designado de acordo com esta clausula compromissoria
podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do
procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de
proprietario de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro - A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

Paragrafo Quarto - O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada serd o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do
Brasil. O Tribunal Arbitral ndo poderd recorrer a equidade para resolucdo de
controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto - As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem
devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacao,
as alegacdes das partes, provas, laudos e outras manifestagdes de terceiros e quaisquer
outros documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral)
somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida
para cumprimento das obriga¢bes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Paragrafo Sexto — Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem,
tendo concordado com todas as disposic¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem,
conforme vigente nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que lhe for aplicavel.

Paragrafo Sétimo - O procedimento arbitral prosseguird a revelia de qualquer das
partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Oitavo - A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculard as
partes, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
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espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado
o pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de obscuridade, ddvida,
contradi¢do ou omissdo da sentenca arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de
Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de boa-fé da acéo de nulidade estabelecida
no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a execucao da decisdo arbitral podera
se dar em qualquer juizo que tenha jurisdi¢cdo ou que tenha competéncia sobre as partes
e seus bens.

Paragrafo Nono - Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal
procedimento em propor¢fes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a ser
proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisdo final, a parte vencida devera
ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos
pela outra parte, atualizados monetariamente com base na variacao positiva do IPCA,
calculado pro rata die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos
custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em
gue o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacéo da sentenca arbitral
e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte
seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos, na
proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

Paragrafo Décimo — Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da
clausula compromissoria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a
arbitragem é a Unica forma de resolucéo de quaisquer controvérsias decorrentes deste
Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromissoria, fica eleito, com a exclusédo de quaisquer outros, o foro da comarca da
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins
exclusivos de: (i) execucdo da sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de
obrigages liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou
procedimentos acautelatorios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento
arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtengdo de medidas de carater
mandamental e de execucao especifica.

Paragrafo Onze - Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo acima, a
parte requerente deveréa solicitar a instauracao do procedimento arbitral dentro do prazo
legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente
ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em
qualquer dessas hipoteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja
constituido, conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das
matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever,
conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.
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Paragrafo Doze - O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no
Paragrafo Décimo acima ndo importa em rendncia a clausula compromissoria ou aos
limites da jurisdicdo do Tribunal Arbitral.

Artigo 73 - O presente Regulamento esta baseado na Instrugdo CVM 578/16, Instrucao
CVM 579/16 e demais normativos que disp8em sobre a constituicdo, o funcionamento e
aadministracdo dos fundos de investimentos em participacdes, que passam a fazer parte
do presente Regulamento.

Sé&o Paulo, 03 de outubro de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO 1 - Definicdes

Administrador: Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo devidamente autorizada para
administrar fundos de investimento, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, conjunto 202,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n® 22.610.500/0001-88.

Afiliadas do Gestor: Significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta
ou indiretamente, a qualquer tempo, controle ou
seja controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, do Gestor.

Ativos Financeiros: Significa (a) titulos de emissdao do Banco Central
e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas;
(b) operagcbes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (a) acima; (c) titulos
emitidos por instituigcbes financeiras, incluindo,
sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCl e LCA;
e/ou (d) cotas de fundos de investimento, incluindo
fundos administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econéomicos.

B3: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central: Significa o Banco Central do Brasil.
Benchmark: Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do

Fundo, que equivalera a IPCA+7% (sete por cento).

Boletim de Subscricao: Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que
o Cotista assinara no ato de cada subscri¢do de
Cotas.

Camara de Arbitragem: Significa a cdmara de arbitragem administrada pela
B3.

Capital Autorizado: Significa o montante de Cotas que podera ser
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CARF:

CMN:

CNPJ/ME:

Caddigo
ABVCAP/ANBIMA:

Cadigo Civil:

Comité de Investimentos:

Conselho de Supervisao:

Conta do Fundo:

Cotas:

Cotista Inadimplente:

Cotistas:

Custodiante:

CVM:

emitido sem necessidade de aprovagdo da
assembleia geral de Cotistas, na forma do Artigo 42,
Paragrafo Primeiro deste Regulamento.

Significa o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacado
e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Significa a Lei n°© 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa o Comité de Investimentos do Fundo,
conforme disposto na Segdo XII1 do Regulamento.

Significa o Conselho de Supervisdo do Fundo,
conforme disposto na Secéo XIV do Regulamento.

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante
e de titularidade do Fundo, a qual recebera os

recursos financeiros em moeda corrente nacional.

Significa as cotas representativas do patriménio do
Fundo.

Significa o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, suas obrigagOes de integralizagdo de

Cotas do Fundo.

Significa os condéminos do Fundo, titulares das
cotas representativas do patriménio do Fundo.

Serd o Administrador.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Dia Util:

Empresa de Auditoria:

Fundo:

Gestor:

IBGE:

Instrucdo CVM 400/03:

Instrucdo CVM 476/09:

Instrucdo CVM 539/13

Instrucédo CVM 558/15:

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de S&o Paulo e (ii) com relacdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente
registrada na CVM, de notéria reputagdo
internacional.

Significa o XP INFRA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT
LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério da CVM n®© 12.794 de
21 de janeiro de 2013, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n© 1909, Torre Sul, 30°
andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°
16.789.525/0001-98.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a Instruc¢do n® 400, emitida pela CVM em
29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrugdo n° 476, emitida pela CVM em
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

Significa a Instru¢do n°® 539, expedida pela CVM
em 13 de novembro de 2013, conforme alterada

Significa a Instrucdo n° 558, emitida pela CVM em
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Instrucdo CVM 578/16:

Instrucdo CVM 579/16:

IPCA:

Justa Causa:

Lei 11.312/06:

Lei 11.478/07:

Lei 12.431/11:

Lei Anticorrupcéao

Brasileira:

Lei das S.A.:

Lei de Arbitragem:

Patrimonio Liquido:

26 de marco de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrucdo n® 578, emitida pela CVM em
30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Significa a Instrucdo n® 579, emitida pela CVM em
30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor ao Consumidor Amplo, publicado
mensalmente pelo IBGE.

Significa o descumprimento pelo Gestor,
comprovado por decisdo judicial transitada em
julgado, de suas obrigacfes, deveres ou atribuicdes
especificados no contrato de prestacdo de servigos
celebrado entre o Fundo e o Gestor, exceto nos
casos em que tal descumprimento tenha sido
sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis, a contar da data do recebimento de
notificacédo a respeito do descumprimento.

Significa a Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

Significaa Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significaa Lein©9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual

devera ser constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
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Politica de Investimentos:

Primeira Oferta:

Regulamento:

Regulamento
Arbitragem:

Sociedades Alvo:

SELIC:

Suplemento:

de

valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no
periodo.

Significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme disposta no Anexo Il do presente
Regulamento.

Significa a primeira oferta publica de Cotas do
Fundo, realizada nos termos da Instru¢do CVM
476/09, conforme as condicdes estabelecidas no
Artigo 42 do Regulamento.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o regulamento da Camara de Arbitragem.

Significa as sociedades andnimas, abertas ou
fechadas, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal, incluindo, mas néo se limitando, por meio
de concessdes regidas pela Lei n© 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de
autorizacbes ou permissdes do poder publico ou
ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

Consideram-se novos os projetos implementados
apés 22 de janeiro de 2007. Sdo também
considerados novos projetos as expansdes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantacédo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expanséo sejam segregados mediante
a constituicao de sociedade de propésito especifico.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia.

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme
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Taxa de Administracéao:

Taxa de Administracao
Especifica:

Taxa de Gestao:

Taxa de Performance:

Termo de Adeséao:

Tribunal Arbitral:

Valores Mobiliarios:

modelo previsto no Anexo IV deste Regulamento, o
qual, apos a Primeira Oferta, devera ser preenchido
com as condigdes e caracteristicas da respectiva
emisséo de cotas.

Significa a Taxa de Administracdo Especifica, o
valor devido ao Administrador pelos servicos de
escrituracdo de Cotas e os pagamentos devidos ao
Gestor, nos termos deste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administracdo que
sera recebida pelo Administrador pelos servicos de
administracao e custddia do Fundo.

Significa a taxa de gesté@o a ser paga pelo Fundo a
gue o Gestor fara jus, correspondente a uma parcela
da Taxa de Administragéo.

Significa a taxa de performance a ser paga pelo
Fundo que o Gestor fara jus, além da Taxa de
Gestao.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao
aderir ao Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 73,
Paragrafo Primeiro, do presente Regulamento.

Significa agdes (incluindo acgdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bbnus de
subscricéo, ou outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agdes
de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
bem como de sociedades limitadas.
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ANEXO Il — Politica de Investimentos

O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor,
conforme aplicavel:

0) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser investido
em Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90%
(noventa por cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo devera estar investido em Valores
Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo;

(i) 0 Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido
em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii)  caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimdnio Liquido, limitada a 10% (dez
por cento) do total do Patriménio Liquido do Fundo, podera estar representada por
Ativos Financeiros.

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto
(a) quando tais operacBes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo
gue integrem a carteira do Fundo com o propésito de:

0) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de a¢des investidas; ou

(i) alienar as ac¢Oes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte
da estratégia de desinvestimento.
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ANEXO Il — Fatores de Risco
Capitulo I. Risco de Mercado

1) Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exogenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos
Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao
Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razéo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo
dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao
Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de
tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocgdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacéo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢fes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego
de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Capitulo I1.Outros Riscos
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2) Riscos de alteracado da legislacédo aplicavel ao Fundo e/ou aos
Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacgéo, leis tributarias, leis cambiais e
leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratorias e alteracfes das politicas monetaria e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condigbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteragdes da Legislacdo Tributéaria. Alteracdes na legislacdo
tributéria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo disposta na Lei 11.478/07
e demais normas tributarias aplicaveis. Essas altera¢des incluem (i) a eventual exting¢ao
dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou
das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas
a recolhimentos néo previstos inicialmente.

4) Padrdes das demonstragdes contabeis. As demonstracdes financeiras do
Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil,
enquanto que eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracGes financeiras de acordo com os padrfes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informacdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

5) Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderéao ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas
podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de

solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em
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custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar
os resultados do Fundo.

Capitulo I11. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de o Fundo nao iniciar suas atividades. De acordo com o presente
Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo néo iniciar suas atividades, caso néo
sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance o patriménio inicial minimo
para seu funcionamento definido no Artigo 42 do Regulamento do Fundo. Caso o valor
minimo previsto no referido Artigo néo seja colocado no @mbito da Primeira Oferta, esta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

8) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacédo parcial
das Cotas da primeira emissdo do Fundo. Na eventualidade de o montante
minimo da Primeira Oferta definido no Paragrafo Segundo do Artigo 42 do Regulamento
nao ser colocado, a Primeira Oferta sera cancelada, sendo todas as inten¢des de
investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o
montante minimo definido no Paragrafo Segundo do Artigo 42 do Regulamento ser
colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

9) Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O
Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e, por consequéncia, ndo ha prazo
para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos obtidos pelo
Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, nos termos deste Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma
vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de
liquidacdo do Fundo, observados os termos e condi¢des do Regulamento. Como
o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacao depende de (a) deliberacao dos
Cotistas reunidos em assembleia geral, observado o quérum previsto neste
Regulamento; ou (b) da liquidacdo de todos os investimentos do Fundo, sem
reinvestimento. Ndo h& qualquer prazo predeterminado para o retorno do
investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

10) Risco de nédo realizacdo de investimentos. Nao ha garantias de que o0s
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
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guantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o
gue pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos.
Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.

11) Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do
Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor,
os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na
proporcéao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado.

12) Risco de concentracao da carteira do Fundo. A carteira do Fundo
podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica ou
mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de
investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢cdo do Fundo e
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

13) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a
propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos
Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas.

14) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
N&o ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducao ou eliminagéo dos riscos aos quais
estd sujeito.

15) Risco de Patrimdnio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo néo estédo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que
os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em

caso de Patriménio Liquido negativo.

16) Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
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criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do Regulamento. Tais
alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contréaria ao interesse
de parte dos Cotistas.

17) Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informac8es fornecidas em
gualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo € indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares seréo
alcangados pelo Fundo.

18) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas ¢
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos
Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo
do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido neste
Regulamento.

19) Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos. A
utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacoes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20) Riscos de Nédo Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei
11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no
Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patriménio em agdes, bdnus de subscri¢do, debéntures,
conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que
deverdo ser sociedades de proposito especifico organizadas como sociedades por acdes,
de capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo. Além disso, o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e da Instrucdo CVM
578/16, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07.
Ademais, o ndo atendimento das condicbes e requisitos previstos na Lei 11.478/07
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resultara na liquidagdo do Fundo ou transformacdao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478/07.

21) Possibilidade de endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou
efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido
do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

22) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria,
aplicacOes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

23) Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara
concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo; (iv) liguidez para a alienacéo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo;
e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Ndo ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacao de cada Sociedade
Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia
de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o
Fundo no desempenho de suas operagfes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissao de tais Sociedades
Alvo, nem de que, caso o0 Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
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Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informac6es ao mercado
e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto
(a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b)
a correta deciséo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Cotas.

24) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
(incluindo, sem limitacédo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estédo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicbes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragbes nas condicGes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento
de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou
lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.
Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundario, é possivel que o Fundo nédo receba rendimentos suficientes para
atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo,
a liquidacdo de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

25) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo. Nos
termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele
nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
poderé ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso,
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hé& casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

26) Risco de diluicdo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade
Alvo, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei
das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades Alvo no futuro e o Fundo néo participe de tais aumentos de capital por
qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo
diluida.

27) Risco de aprovacdes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderéo
estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previséo com
relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

28) As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupgéo Brasileira. Em
1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento
do combate contra a corrup¢ao. A mencionada lei institui a responsabilizacao objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracéo
publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei
Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades
Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipdteses
de punibilidade previstas na Lei Anticorrupcéo Brasileira, incluindo pagamento de multa
gue pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja
possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis
mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a Lei
Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspenséo ou interdi¢cdo de operacgfes corporativas e a dissolucéo
compulséria da pessoa juridica. No caso de violagfes a Lei Anticorrupgao Brasileira pelas
Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no
Fundo e seus negocios.

29) InvestigacOes relacionadas a corrupg¢do e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem
ter um efeito negativo substancial nos negdécios das Sociedades Alvo em que
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0 Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura séo atualmente alvo de investigac@es relacionadas a corrupcéo e desvio de
recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e
pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como
objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento
de legislacao tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob
analise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas
investigacdes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do resultado dessas
investigacgdes, as sociedades envolvidas, que poderéo incluir as Sociedades-Alvo, podem
sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investiga¢cbes na economia
brasileira, as investiga¢Oes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas
perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos.

Adicionalmente, tais investigacGes tém, recentemente, alcancado pessoas em posigdes
extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento.
Condicdes econbmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre
outros fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta
instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do
Fundo.

30) Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades
Alvo. O Fundo poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou néo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais
poderdo ter participacbes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, o0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estarda sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esté envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decis6es (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo
suficiente dos interesses do Fundo.
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31) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados
Cotistas. O Fundo poderd, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto
na regulamentacéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacao de o Gestor apresentar
a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participa¢do em coinvestimento pelos Cotistas
e 0 Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, poderd ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais
ou efetivos no futuro em razo de tais escolhas.

Capitulo V. Riscos de Liquidez

32) Liquidez reduzida. As aplicacbes do Fundo em Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que poderad néo existir mercado secundario com
liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o
preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas.

33) Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de
dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
devido a decisao do Gestor de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e
aos mercados em gque 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo
do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicéo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas
ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da
carteira do Fundo, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor
podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliarios,
nao realizando a amortizacdo ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos.

34) Risco de restricdes a negociacao. Determinados ativos componentes
da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢es
de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
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operacOes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situagbes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢bes de movimentagao dos ativos da carteira e precificacéo
dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricbes a negociacédo estabelecidas
nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

35) Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado
de capitais brasileiro de negocia¢6es no mercado secundario envolvendo cotas de
fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderéo apresentar baixa liquidez
para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido
ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo do
Fundo. Tendo em vista que o prazo de duracéo do Fundo € indeterminado, a baixa
liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificacdo prevista no Artigo 1°, Paragrafo Terceiro
do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao prec¢o obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

36) Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo
e distribuicéo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a
forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na
liquidagdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Tal caracteristica do
Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidacdo ser indeterminado podera
limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez
no mercado secundario.

37) Risco decorrente da precificagcdo dos Ativos Financeiros e risco
de mercado. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliérios, instrumentos derivativos e
demais operac0es, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios
de avaliacao de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-
to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducé@o no valor das Cotas do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuag¢Bes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacio de pregos pode fazer com
gue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
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Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades
Alvo

38) Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura.
Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implanta¢do dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatoérias, as quais,
caso nado obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura
tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso 0s investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o
Fundo podera sofrer prejuizos.

39) Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou
medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou
ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagdo: proibicdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra
e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais
nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no
plano de execuc¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos
ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

40) Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase
de construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas néo
detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em
solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos
equipamentos e a execucao das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que
pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

41) Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de
fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo
referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a
execucao da obra ou, até, exigir alteragbes nos projetos das Sociedades Alvo,
afetando negativamente as atividades do Fundo.

42) Riscode Completion. As Sociedades Alvo estéo sujeitas a qualquer tipo
de atraso/impedimento que afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar
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prejuizos ao Fundo.

43) Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencao.
Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge
0s niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de
contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e
manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.
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ANEXO IV — Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [*]2 ([¢]) emiss&o
de Cotas os mesmos termos e defini¢des estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emissao:

Quantidade de Cotas:

Valor Unitario da Cota:

Preco de Subscricédo:
[Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo da Emisséo:]

Aplicacdo minima por investidor:

Forma de Distribuicao:

Procedimentos para Subscricéo e
Integralizacdo das Cotas:

Publico Alvo:
Periodo de Colocacéo:

Coordenador Lider:

R$[] ([*]).

[*] ([+]) Cotas.

R$[*] ([] reais).

[]-

[].

[].

[].

[As Cotas deverdo ser totalmente
subscritas durante o Periodo de

Colocacdo (conforme definido abaixo),
sendo que as Cotas que ndo forem
subscritas at¢ o fim do Periodo de
Colocagcdo serdo canceladas pelo
Administrador. A integralizacdo devera
ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricéo.]

[].

[*] ("Periodo de Colocacao").

[].
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ANEXO |11 - DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com escritério na Cidade de Sio Paulo, Estado do S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andares, CEP 04543-907, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°

02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Coordenador Lider”),

na qualidade de instituicdo lider responsavel pela coordenagdo e colocacdo da oferta publica de
distribuicao de at¢ 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil, quinhentas e quarenta e trés) cotas da 2°
(segunda) emissao (“Cotas da Segunda Emissdo” e “Segunda Emissdo”, respectivamente) do XP
INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA,
fundo de investimento em participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de

condominio fechado, de acordo com a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e
nos termos da Instru¢do da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 30.317.464/0001-97 (“Fundo”), com valor unitario de R$ 99,71 (noventa e nove
reais e setenta e um centavos) por Cota da Segunda Emissdo, perfazendo o montante total de,
inicialmente, até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés
centavos) ("Oferta"), o qual devera ser acrescido do custo unitario de distribui¢do, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da Segunda
Emissdo, correspondente a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos), perfazendo o montante
total de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda Emissao, vem, pela
presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 4007), declarar que:

(1) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes fornecidas pelo
Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagoes prestadas
ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo, que integram o prospecto (‘“Prospecto™)
sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto contém, na data de sua respectiva divulgacgdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas da Segunda
Emissdo, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes

a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes; e
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(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se
limitando, a Instru¢do CVM 400.

Sdo Paulo, 21 de janeiro de 2020.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Pdgina de assinatura da Declaragdo de Veracidade do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, celebrado em 21 de janeiro de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
o E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Na qualidade de Coordenador Lider da Oferta

sl zfﬁ% ﬁﬁ//ﬁ/

Nome: Nome:
FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA BOTELH
Cargo: Diretor Cargo:  BERNARDO AMARAL 0
Diretor
TEXT - 50950092v12 13097.6 3
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ANEXO |V - DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n® 13.690,
expedido em 4 de junho de 2014, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado do Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 2° andar, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma do seu contrato social (“Administrador”), na qualidade de instituicdo
administradora do XP INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura"
constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n° 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada e nos termos da Instru¢do da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.317.464/0001-97 (“Fundo”), no ambito do
pedido de registro da oferta publica de distribuicao de até 5.014.543 (cinco milhdes, quatorze mil,
quinhentas e quarenta e trés) cotas da 2% (segunda) emissdo (“Cotas da Segunda Emissdo” e

“Segunda Emissdo”, respectivamente) do Fundo, com valor unitario de R$ 99,71 (noventa e nove

reais e setenta e um centavos) por Cota da Segunda Emissdo, perfazendo o montante total de,
inicialmente, até R$ 500.000.082,53 (quinhentos milhdes e oitenta e dois reais e cinquenta e trés
centavos) ("Oferta"), o qual devera ser acrescido do custo unitario de distribuicdo, equivalente a
3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos por cento) sobre o valor unitario da Cota da
Segunda Emissdo, correspondente a R$ 3,55 (trés reais e cinquenta e cinco centavos), perfazendo o
montante total de R$ 103,26 (cento e trés reais e vinte e seis centavos) por Cota da Segunda
Emissdo, vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), declarar que:

(1) os documentos referentes ao registro do Fundo estdo regulares e atualizados perante a
CVM;
(ii) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes

prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das Cotas
da Segunda Emisséo;

(iii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua respectiva divulgacdo, as
informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Cotas da
Segunda Emissdo, do Administrador, das atividades do Fundo, sua situagdo economico-
financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no

Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes, permitindo aos investidores
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(iv)

™)

uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da aquisi¢do de Cotas da Segunda
Emiss@o do Fundo;

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se
limitando, a Instrugdo CVM 400; e

as informagdes prestadas pelo Administrador, em nome do Fundo, para divulgagdo do
Prospecto, e fornecidas ao mercado durante a Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo, sfo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao

fundamentada a respeito da Oferta.

Sdo Paulo, 21 de janeiro de 2020.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinatura da Declaragdo de Veracidade do Administrador, nos termos do artigo 56 da Instrugdo
CVM 400, celebrado em 21 de janeiro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
7 na qualidade de Administrador do Fundo

) C(JQ - \cwano Pstwa. Ankono

(e
Nome: ﬂ Nome:

Luciana Pastore Antonio
Cargo: Avriane de Carvalho Salgado Verrone Cargo: RG: 17.181.761-8
RG:48.717.654-6 CPF: 153.083.468-60

CPF: 405.325.768-96
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