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A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de valores
mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“XP Investimentos” ou ”Coordenador Lider”) da distribuicdo
publica primaria de cotas classe A (“Cotas Classe A”), cotas classe Al (“Cotas Classe Al”), cotas classe D (“Cotas Classe D”) e cotas classe D1
(“Cotas Classe D1” e, em conjunto com as Cotas Classe A, Cotas Classe Al e Cotas Classe D, “Cotas”) do XP PRIVATE EQUITY Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito sob o CNPJ n© 46.153.324/0001-60 (“Fundo”) administrado pela XP Investimentos,
na qualidade de instituicio responsavel pela administracéo fiduciaria do Fundo (“Administradora”) e gerido pela XP PE GESTAO DE RECURSOS
LTDA., inscrito no CNPJ sob 0 n° 36.445.381/0001-60 (“Gestora”), comunica ao mercado, por meio deste aviso (“Aviso ao Mercado”), que o registro
da Oferta (conforme abaixo definido) foi requerido para a CVM em 17 de novembro de 2022. A Oferta serd composta por, inicialmente, até 2.900.000
(dois milhées e novecentas mil) Cotas, todas com valor nominal unitéario de R$1.000,00 (mil reais) (“Prego de Emiss&o”), observado que a alocagao
entre as classes ocorrerd em sistema de vasos comunicantes, a ser utilizado no procedimento de alocacéo, para determinacdo da quantidade de
Cotas Classe A, de Cotas Classe Al, de Cotas Classe D e/ou de Cotas Classe D1, sendo que a quantidade de Cotas alocada em uma classe serd
compensada da quantidade total das Cotas da outra classe, considerando o Montante Inicial da Oferta (“Sistema de Vasos Comunicantes”
e “Primeira Emissao”, respectivamente) (sendo para as Cotas Classe A, a “Oferta Classe A”, para as Cotas Classe Al, a “Oferta Classe A1”,
para as Cotas Classe D, a “Oferta Classe D”, e para as Cotas Classe D1, a “Oferta Classe D1”, todas em conjunto referidas como “Oferta”), sendo o
montante total de Cotas Classe A, de Cotas Classe Al, de Cotas Classe D e de Cotas Classe D1, sem considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo
definido), em conjunto de, inicialmente:

R$2.900.000.000,00

(dois bilhdes e novecentos milhdes de reais)

0 Fundo ¢é gerido pela XP PE GESTAO DE RECURSOS LTDA,, sociedade limitada, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
30° andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-907, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.445.381/0001-60, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio da CVM n° 17.976, de 07 de julho de
2020 (“Gestora”), e administrado pela XP Investimentos, autorizada pela CVM ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 10.460 de 26 de junho de 2009, (“Administradora”).

O Fundo foi devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Chios Fundo de Investimento em Participagées
Multiestratégia”, celebrado em 21 de marco de 2022 pela Administradora (“Instrumento de Constitui¢do”). Posteriormente, os termos desta
Primeira Emisséo e da Oferta bem como a primeira versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”), foram devidamente aprovados por meio
do “Instrumento Particular de Alteragdo do Chios Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, celebrado em 17 de novembro de
2022 pela Administradora e registrado perante a CYM em 17 de novembro de 2022, sob o n° 0122291 (“Instrumento de Primeira Alteracao do
Fundo”). Uma nova versdo do Regulamento, atualmente em vigor, foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento
do XP PRIVATE EQUITY Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA”, datado de 22 de dezembro de 2022, que foi
devidamente arquivado na CVM em 22 de dezembro de 2022 (“Instrumento de Segunda Alteragao do Fundo” e, em conjunto com o Instrumento
de Primeira Alteracao do Fundo, os “Atos da Administradora”).

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo Regulamento
(“Regulamento”) e demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que néo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no
“Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das Cotas Classe A, das Cotas Classe Al, das Cotas Classe D e das Cotas Classe D1 da Primeira Emissdo do
XP PRIVATE EQUITY Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA” (“Prospecto Preliminar”).

|. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta serd destinada aos investidores qualificados, assim definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM ne 30,
de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados”), compostos por Investidores Institucionais e Investidores N&o-Institucionais. Observada
a Aplicagédo Minima Inicial, conforme definido abaixo, (a) a Oferta Classe A sera destinada a Investidores Ndo-Institucionais, Pessoas Vinculadas
ou n&o; (b) a Oferta Classe Al sera destinada exclusivamente a Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, com excegdo dos
clubes e fundos de investimento e dos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau dos controladores
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ou administradores do Fundo, da Gestora, da Administradora e do Coordenador Lider e dos controladores ou administradores dos Participantes
Especiais e seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, observada a Aplicagdo Maxima Classe Al;
e (c) as Ofertas Classe D, e Classe D1 serdo destinadas aos Investidores Institucionais, Pessoas Vinculadas ou nao. Sera vedada, no dambito da Oferta,
a subscricdo de Cotas Classe A, de Cotas Classe Al, de Cotas Classe D e de Cotas Classe D1 por entidades fechadas de previdéncia complementar -
EFPC, entidades abertas de previdéncia complementar - EAPC, companhias seguradoras, resseguradoras e sociedades de capitalizacdo e/ou regimes
proprios de previdéncia social - RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

1.2. Aplicagao Minima e Maxima Inicial: No ambito da Oferta, (a) cada investidor da Oferta Classe A e da Oferta Classe A1, conforme o caso, devera
subscrever o montante minimo de 25 (vinte e cinco) Cotas Classe A ou Cotas Classe Al, conforme o caso, totalizando um montante minimo de
investimento por Investidor de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais); (b) cada investidor da Oferta Classe D devera subscrever o montante minimo
de 2.000 (duas mil) Cotas Classe D, totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);
e (c) cada investidor da Oferta Classe D1 devera subscrever o montante minimo de 20.000 (vinte mil) Cotas Classe D1, totalizando um montante
minimo de investimento por Investidor de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Aplicagdao Minima Inicial”).

Ainda, no ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta Classe Al podera subscrever, no maximo, 200 (duzentas) Cotas Classe Al, totalizando um
montante maximo de investimento por Investidor de R$200.000,00 (duzentos mil reais) (“Aplicagdo Maxima Classe Al”). O atingimento da
Aplicacdo Maxima Al ndo impossibilita o Investidor de realizar aplicagdes em outra classe de Cotas. Caso o Investidor deseje aumentar seu volume
de participacdo na Oferta em montante superior a Aplicacdo Maxima Classe Al, devera enviar Pedido de Reserva para subscricéo de Cotas Classe A,
Cotas Classe D ou Cotas Classe D1, observando as regras de Aplicagédo Minima Inicial.

1.3. Quantidade de Cotas e Montante da Oferta: O Montante Total da Oferta ¢é de, inicialmente, 2.900.000 (dois milhdes e novecentas mil) de
Cotas, perfazendo um montante de, inicialmente, R$2.900.000.000,00 (dois bilhdes e novecentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais eventualmente emitidas, observado o Montante Minimo da Oferta e a possibilidade de distribuicéo parcial, bem como o Sistema de Vasos
Comunicantes para alocagao entre Cotas Classe A, Cotas Classe AL, Cotas Classe D e/ou Cotas Classe D1.

1.4. Cotas Adicionais: Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 580.000 (quinhentas e oitenta mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢des das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem
a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
também seréo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. A Opgéo de Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A,
na Oferta Classe A1, na Oferta Classe D e/ou na Oferta Classe D1, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

1.5. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta: Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo da Oferta no ambito da Primeira Emisséo equivalente a 500.000 (quinhentas mil)
Cotas, totalizando um montante de R$500.000.000,000 (quinhentos milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”), podendo este valor estar
alocado em qualquer proporgéao entre a Oferta Classe A, a Oferta Classe Al, a Oferta Classe D e a Oferta Classe D1, em razao do Sistema de Vasos
Comunicantes. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta
e as Cotas da Primeira Emissdo que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pela Administradora, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagéo, poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocagédo
(i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta. No
caso do item (i) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
propor¢éo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, sendo certo que, nestas condigoes,
caso o valor proporcional seja inferior a Aplicagdo Minima Inicial, o Investidor sera alocado em Classe compativel com o valor do seu respectivo
investimento ou terd o seu Pedido de Reserva cancelado, conforme aplicavel, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de Subscri¢édo automaticamente cancelados.
Eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos, observados os Critérios de Restituicao de Valores.

No caso de captagao abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o Investidor que, no ato de subscricéo,
condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribui¢do da integralidade do Montante Total da
Oferta, néo terd o seu Pedido de Reserva acatado, e, consequentemente, o mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado investidor
ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores eventualmente j& depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Andncio de Encerramento da Oferta. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

1.6. Preco de Emissdo: O preco de emissdo e integralizacdo das Cotas da Primeira Emisséo serda de R$1.000,00 (mil reais) por Cota
(“Preco de Emissao”).

1.7. Objetivo: O objetivo do Fundo é buscar a obtengao de ganhos de capital mediante a valorizagdo das Cotas do Fundo, por meio da aplicagédo em
acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, observada a Politica de
Investimento.

1.8. Periodo de Colocagéo: O Periodo de Colocagao das Cotas encerrar-se-a em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anlncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400, durante o qual as Instituigdes Participantes da Oferta realizardo a
colocagéo das Cotas, conforme previsto no item “Sumario das Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 15 do Prospecto Preliminar. A distribui¢éo
das Cotas serd encerrada na data de divulgacdo do Anlincio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses apds a divulgagao do
Anuncio de Inicio.
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1.9. Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas, no Brasil, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de melhores esforgos de colocagdo para o Montante
Total da Oferta, observado a possibilidade de emissao de Cotas Adicionais. As Cotas, objeto da presente Oferta, ndo serdo admitidas a negociacéo
em bolsa de valores. No entanto, poderao ser depositadas para negociagédo no mercado secundario, no Fundos21, sendo as negociagbes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 (i) apés o encerramento da oferta;
e (ii) apos a obtencédo de autorizagdo da B3 para o inicio das negociagoes. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacgéo vigente; e (ii) no caso das Cotas Classe D e Classe D1, aprovagao prévia,
por escrito, da Gestora. Sem prejuizo, as Cotas Classe A1 nao poderéo ser objeto de negociagdo no mercado secundario ou transferéncia voluntaria,
nos termos do Regulamento.

1.10. Periodo de Reserva: Os Investidores, incluindo Pessoas Vinculadas interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta poderdo
apresentar Pedidos de Reserva durante o periodo compreendido entre o dia 02 de janeiro de 2023 (inclusive) e o dia 27 de fevereiro de 2023
(inclusive) (“Periodo de Reserva”).

1.11. Pedidos de Reserva: No &mbito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva para subscricao
de Cotas junto as Instituigdes Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipoteses permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a Aplicagdo Minima Inicial. Neste sentido, é admissivel
o recebimento de pedidos de reserva para subscri¢cdo das Cotas, 0s quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de
Colocagao, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

1.12. Subscricdo das Cotas: A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscri¢éo, que
especificara as respectivas condigdes de subscrigao e integralizagao das Cotas, e do termo de adeséo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor
devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes
a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condigdo quando da celebragdo do Pedido de Reserva e no ato de sua subscrigdo por
meio do Boletim de Subscricao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever.

1.13. Vedagao de Colocagado de Cotas para Pessoas Vinculadas no caso de Excesso de Demanda: Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais eventualmente emitidas), ndo seré permitida
a colocagédo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva ou Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, de forma que a totalidade de Cotas Classe Al sera cancelada.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NO PROSPECTO PRELIMINAR.

1.14. Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emisséo, mediante a realizagéo de
Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, conforme recomendacao da Gestora, na forma estabelecida no Boletim de Subscri¢do
e no Compromisso de Investimento, observado que (i) as Cotas serdo liquidadas financeiramente por meio de transferéncia eletronica disponivel
(TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depésito realizado em
cheque, ou, ainda, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscri¢édo e/ou Compromisso de Investimento; e (ii) em
relagao as Cotas Classe A e Cotas Classe Al, a integralizagdo por conta e ordem de acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva seréo convidados a outorgar procuragao, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscricdo, em favor: (a) de Rodrigo de Mesquita Pereira, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob n° 94.005,
Daniel Alves Ferreira, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob n° 140.613, Joyce Costacurta Pacheco, brasileira, solteira, advogada inscrita na
OAB/SP sob 0 n°268.531, Paulo Roberto Bellentani Brandéo, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n°273.180, Anderson Carlos
Koch, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n° 282.288, Christiano Marques de Godoy, brasileiro, solteiro, advogado inscrito na
OAB/SP sob o n° 154.078, Ricardo José Martins Gimenez, brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP sob o n° 151.824, Michele da Silva
Gonsales, brasileira, casada, advogada inscrita na OAB/SP sob o n° 267.794, José Roberto Silveira Queiroz, brasileiro, casado, advogado inscrito
na OAB/SP sob o n° 235.571, Diane Flavia Maia de Oliveira, brasileira, solteira, advogada inscrita na OAB/SP sob o n° 413.210, Livia Beatriz Silva
do Prado, brasileira, divorciada, advogada inscrita na OAB/SP sob o n° 292.42, todos integrantes do escritério Alves Ferreira e Mesquita Sociedade
de Advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 23.501.370/0001-08, situado a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.015, 9° andar, Jardim Paulistano,
Sao Paulo/SP, CEP 01452-000, para fins de deliberagdo favoravel ou néo, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio do respectivo procurador,
na qualidade de representante de cada Cotista, da instalagdo do Conselho de Superviséo, nos termos do Regulamento, com composigao inicial
de membros indicados pela Gestora, e cuja remuneragéo seréd paga pelo Fundo, bem como ratificar as regras de funcionamento e governanca do
Conselho de Supervisdo e demais critérios previstos no Regulamento para fins da analise e aprovacéo, pelo Conselho de Supervisao, de aplicagéo
de recursos do Fundo em Ativos-Alvo que estejam enquadrados como potenciais conflito de interesse conforme o artigo 44 da Instrugdo CVM 578 e
o0 artigo 28 do Regulamento; e (b) do Coordenador Lider, exclusivamente para os detentores de Cotas Classe A e Cotas Classe Al, para, por conta e
ordem do Investidor, realizar o investimento e resgate de cotas do FIC-RF, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital.

1.15. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A e Cotas Classe Al: De modo a proteger o Fundo contra o risco
de crédito, os Investidores das Cotas Classe A e das Cotas Classe Al, por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmaréo
expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo descrito (“Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital”).
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Os cotistas que subscreverem Cotas Classe A ou Cotas Classe Al estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de Capital, por meio do qual cada Cotista
detentor de Cotas Classe A ou Cotas Classe Al subscreverao e integralizaréo, a vista, cotas de fundo de investimento (“FIC-RF”), especialmente
constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas Classe A e das Cotas Classe Al distribuidas no &mbito da Oferta, em atendimento ao
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, em valor atrelado ao valor da subscrigdo das Cotas Classe A e das Cotas Classe AL, nos termos a
serem estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricdo e/ou Compromisso de Investimento, bem como nos documentos da Oferta.

1.16. Manutencao de Recursos no FIC-RF: Na Data de Liquidagao das Cotas do FIC-RF, cada Cotista detentor de Cotas Classe A e de Cotas Classe
Al disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Cotista detentor de Cotas Classe A ou
Cotas Classe Al, em moeda corrente nacional, que serao aplicados no FIC-RF até que seja realizada uma chamada de capital, sujeitando-se aos
termos e condigdes estabelecidos no regulamento do FIC-RF e termo de adesdo ao regulamento do FIC-RF. Por consequéncia, os Investidores
detentores de Cotas Classe A ou Cotas Classe Al passardo a ser, também, Investidores do TREND PE XVIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES, inscrito no CNPJ sob o n° 48.948.713/0001-08 (“FIC-RF”), fundo aberto administrado pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracédo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM ne 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicdo
administradora do Fundo (“Administradora do FIC-RF”), especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores de Cotas Classe A e
de Cotas Classe A1 no ambito da Oferta.

1.17. Periodo de Lock-Up: Os Investidores detentores de Cotas Classe A e de Cotas Classe Al contardo com um periodo de caréncia em que o resgate
das cotas do FIC-RF somente podera ser realizado pelo Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do FIC-RF),
com a finalidade exclusiva de atender a uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora e dirigidas ao Coordenador Lider, atuando
como distribuidor por conta e ordem, para a integralizagédo de Cotas Classe A e de Cotas Classe Al. Tal periodo de caréncia durara pelo prazo do
Periodo de Investimento do Fundo, qual seja, 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual os Cotistas detentores de Cotas
Classe A e de Cotas Classe Al nao poderdo solicitar o resgate das cotas que detiverem no FIC-RF (“Periodo de Lock-Up”). O Periodo de Lock-Up do
FIC-RF podera ser prorrogado: (i) em relagéo a totalidade dos valores depositados no FIC-RF, caso ocorra prorrogagao do Periodo de Investimento do
Fundo nos termos do Regulamento; e (ii) em relagdo aos valores necessarios, até o limite do capital subscrito pelo Investidor, pelo periodo necessério
ali previsto para: (a) o pagamento de obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do seu periodo de investimento, mas cujos desembolsos
ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do periodo de investimento do Fundo; (b) cumprimento de obrigagdes vinculantes
assumidas pelo Fundo, mas cujos desembolsos nao tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento, incluindo,
mas nao se limitando, em razdo do nao atendimento das condigdes suspensivas durante o Periodo de Investimento do Fundo; (c) aquisicdo de
valores mobiliarios pelo Fundo no ambito de oferta publica (follow-on) de Sociedade Investida; (d) realizacdo de investimentos visando impedir a
diluicdo da participagéo do Fundo nas Sociedades Investidas; (e) pagamento de despesas ordinérias do Fundo (incluindo a Taxa de Administragéo
e de Performance, se for o caso), néo limitando-se as despesas de custeio do Fundo; (f) preservagao do valor dos investimentos do Fundo em
Sociedades Investidas ou a continuidade dos negdcios da Sociedade Investida; ou (g) exercicio de direitos de subscrigdo ou de opgao de compra,
conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o seu periodo de investimento.

1.18. Resgates das cotas do FIC-RF para a integralizagdo das Cotas Classe A e Cotas Classe Al: Sem prejuizo do disposto no Regulamento do FIC-
RF, as cotas do FIC-RF poderao ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-up, mediante comunicagdo da gestora do
FIC-RF ao Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor por conta e ordem das cotas do FIC-RF) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital
a serem realizadas pelo Fundo para a integralizagdo das Cotas, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.
Neste caso, o Coordenador Lider realizaré o resgate das cotas do FIC-RF por conta e ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a
respectiva Chamada de Capital realizada pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizagao ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberagdo ou autorizagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do FIC-RF, observada a
regulamentagao aplicavel.

1.19. Resgate Compulsério: Sem prejuizo do disposto no Regulamento do FIC-RF, as cotas do FIC-RF serdo resgatadas compulsoriamente,
nos termos do Compromisso de Investimento:

(@) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Perfodo de Investimento do Fundo, salvo orientacdo diversa da Gestora e da
Administradora, ou no Dia Util imediatamente subsequente a conclusdo definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigacdes
assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(b) no Dia Utilimediatamente subsequente a data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a totalidade de suas cotas no Fundo, o que ocorrer
primeiro dentre as hipoteses previstas neste item (b) e no item (a) acima.

1.20. Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta: O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragées substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugado CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento
de modificagao das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicédo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias,
por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento da Gestora. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao
serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente.
A modificagdo ou revogagao da Oferta devera serimediatamente comunicada aos Investidores pelas Instituicoes Participantes da Oferta, e divulgada
por meio de anuncio de retificagéo a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Fundo, das Instituigdes Participantes da
Oferta, da Administradora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagéo do Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, de acordo com o
artigo 27 da Instrugao CVM 400. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos
de Reserva, ou dos Boletins de Subscri¢éo, conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigoes a ela aplicaveis.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
recebimento de comunicagao que lhes for encaminhada diretamente pelas Instituicdes Participantes da Oferta e que informara sobre a modificacdo
da Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de retificagéo, seu interesse em manter seus Pedidos de Reserva ou dos Boletins de Subscrigao, conforme
0 caso. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo de aceitacdo. As Instituicoes Participantes
da Oferta deveréo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentagédo da CVM
ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo regimento.

As Instituigoes Participantes da Oferta deverdo comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensédo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagéo
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Institui¢do Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu Pedido de Reserva até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor silente em nao revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados pelo Investidor seréo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instrugdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuigao seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento e mediante prévia e expressa
autorizacdo da CVM concedida em face da apresentacdo de pleito justificado, todos os atos de aceitagédo serdo cancelados e as Instituicdes
Participantes da Oferta comunicardo ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento, da revogacédo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacao da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao enderego eletrénico das
Instituicdes Participantes da Oferta, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada as Instituigdes Participantes da Oferta.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolugéo dos Pedidos de Reserva ou dos Boletins de Subscri¢do, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento as Instituicbes Participantes da Oferta deverdao comunicar diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagao efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitagéo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituigdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu Pedido de Reserva até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a modificacéo, presumindo-se, na falta da manifestaco, o interesse do Investidor
silente em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor, conforme o caso,
serao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

1.21. Fatores de Risco: OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRIGAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Il. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. Forma de Condominio: O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma de condominio fechado, o

que significa que as Cotas nao poderao ser objeto de resgate, salvo nas hipdteses de liquidagao do Fundo.

2.2. Regras Aplicaveis: O Fundo deverd observar as regras previstas em seu Regulamento, nos artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil, na Instrugéo
CVM 578, bem como nas demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.3. Prazo de Duragao: O Fundo tera prazo de duragdo de 8 (oito) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado pela
Administradora por 2 (dois) periodos iguais, de 1 (um) ano cada, mediante recomendagéo da Gestora, independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas. A partir do 10° (décimo) ano, o Prazo de Duragao do Fundo somente podera ser prorrogado mediante recomendacao
da Gestora e deliberacao favoravel da Assembleia Geral de Cotistas.

2.4. Publico-Alvo: O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados, publico-alvo aplicavel aos fundos de investimento em participagoes,
nos termos da Instrugdo CVM 578. Em caso de modificagdo na definigdo do publico-alvo aplicavel aos fundos de investimento em participagées, por
meio de regulamentagdo da CVM, este Regulamento podera ser alterado por meio de ato tnico da Administradora e refletir mencionada modificagao
do publico-alvo, conforme recomendacdo da Gestora nesse sentido. Serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora, da
Gestora, ou partes a elas relacionadas.

2.5. Objetivo do Fundo: O objetivo do Fundo é buscar a obtencéo de ganhos de capital mediante a valorizagao das Cotas do Fundo, por meio da
aplicacdo em agdes, bonus de subscricdo, debéntures simples e conversiveis, de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, observada
a Politica de Investimento.
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2.6. Politica de Investimento: Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinadas sociedades a serem selecionadas pela Gestora, com foco no
segmento de middle market (“Sociedades-Alvo”). A Politica de Investimento do Fundo observara os limites e condigdes abaixo:

(i) Composigéo e Diversificacdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo devera ser aplicado em
titulos e valores mobiliarios de emissao das Sociedades-Alvo e/ou das Sociedades Investidas, ou, ainda, de outras sociedades que detenham
participagdo sobre as Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas, observada, conforme aplicavel, a necessidade de aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas ou do Conselho de Supervisao, conforme o caso, nos termos do Regulamento;

(ii)  Outros Ativos: no méximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo poderé ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de
Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos;

(iii) Limite de Concentragdo: o Fundo ndo podera efetuar o investimento em uma mesma Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida se tal
investimento representar, no momento do referido investimento, mais do que 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, verificado
apo6s a Data do Fechamento Final;

(iv) Investimento no Exterior: o Fundo poderd, observadas as disposicdes da regulamentacdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do
Capital Subscrito em ativos no exterior, direta ou indiretamente, desde que em coinvestimentos com gestores nacionais ou internacionais que
atendam as disposicdes do Regulamento e do artigo 12, §6°, da Instrugdo CVM 578, e desde que tais coinvestimentos atendam as disposicoes
do Regulamento e do artigo 12 da Instrugdo CVM 578;

(v) Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operages forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo do Patriménio Liquido do Fundo ou envolverem opgdes de compra ou venda de acbes das Sociedades-Alvo com o
proposito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢do da Sociedades-Alvo com o consequente aumento ou diminuigéo futura na quantidade de agdes
investidas; ou (b) alienar referidas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento;

(vi) AFAC: O Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito, desde que: (a) o Fundo
possua investimento em agdes da Sociedades Investidas na data da realizagdo do referido adiantamento; (b) seja vedada qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (c) o adiantamento seja convertido em agdes de emissdo da Sociedade Investida em,
no méaximo, 12 (doze) meses, da data do AFAC; e

(vii) Debéntures ndo Conversiveis: O Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito em debéntures nao
conversiveis de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas.

2.7. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento: O Fundo podera realizar investimentos Sociedades-Alvo e/ou nas Sociedades
Investidas durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, observadas eventuais suspensdes nos termos do
Compromisso de Investimento, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinagdo da Gestora,
e formalizado por instrumento particular da Administradora; ou (ii) antecipado, a exclusivo critério da Gestora, nos termos do Regulamento
(“Periodo de Investimento”). O Periodo de Desinvestimento do Fundo se iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de
Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).

2.8. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: O Fundo emitird inicialmente apenas Cotas Classe A, Cotas Classe Al, Cotas Classe D e
Cotas Classe D1, sendo que as Cotas de Classe B poderdo vir a ser emitidas futuramente, nos termos do Regulamento. Os Cotistas detentores de
Cotas do Fundo gozarao dos mesmos direitos politicos e econémico-financeiros, exceto:

(i) com relagao aos Cotistas detentores de Cotas Classe Al: pela diferenciacéo da Taxa de Administracdo e pela vedacéo a sua transferéncia
voluntaria, nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento;

(ii) com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe B: pelo ndo pagamento de Taxa de Administragdo, caso essas venham a ser emitidas; e
(ili) com relagdo aos Cotistas detentores de Cotas Classe D1: pela diferenciacédo da Taxa de Administragéo.

2.9. Direito de Preferéncia: Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas do Fundo emitidas dentro do limite do Capital Autorizado.

2.10. Taxa de Administragdo: Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara a titulo de Taxa de Administragao, que compreendera as remuneracoes
da Administradora, do Custodiante e Gestora, o valor correspondente a (i) para as Cotas de Classe A e Classe D, 2% (dois por cento) ao ano; (ii) para
as Cotas de Classe Al, 1,0% (um por cento) ao ano; e (iii) para as Cotas de Classe D1, 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, calculada sobre as seguintes bases:

(i)  durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e

(i) durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Subscrito, com as seguintes dedugdes relativas a eventos do Fundo,
conforme venham a ocorrer: (a) custo de aquisicdo (historico) do investimento realizado em Sociedades Investidas, em caso de alienacéo total
do referido investimento na Sociedade Investida; e (b) baixas de valor contabil de Sociedades Investidas a zero (write-offs), em decorréncia de
eventual decretacéo de faléncia de uma Sociedade Investida.

A Taxa de Administracdo sera devida pelo Cotista Classe A, pelo Cotista Classe Al, pelo Cotista Classe D ou pelo Cotista Classe D1 desde a Data de
Inicio do Fundo, ainda que a respectiva subscricao das Cotas Classe A, Classe Al, Classe D ou Classe D1 ocorra apés a Data de Inicio do Fundo, desde
que em qualquer momento até a Data de Fechamento Final. As Cotas Classe B ndo estardo sujeitas ao pagamento da Taxa de Administragao, caso
tal venha a ser emitida, nos termos do Regulamento.

AAdministradora e a Gestora, com relacdo as suas respectivas remuneragoes, podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido (sub)contratados pela Administradora ou pela
Gestora, incluindo, sem limitagao, consultores e entidades participantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, desde que o somatério
de tais parcelas ndo excedam o montante total da Taxa de Administracdo ou, conforme o caso, da Taxa de Performance.

2.11. Distribui¢des: Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo distribuira aos Cotistas e a Gestora (as “Distribui¢des”), caso as disponibilidades
do Fundo a época permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidas as despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagdes
assumidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento, valores relativos a:
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(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente as Sociedades Investidas, incluindo, mas nao se limitando, aos
desinvestimentos nas Sociedades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(ifi) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e
(iv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragédo do Fundo.

As Distribuiges serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada
Cotista; (i) resgate de Cotas, quando da liquidagdo do Fundo; e (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

O Fundo néo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagdo de inadimpléncia, conforme previsto no artigo 49, Paragrafo
Primeiro do Regulamento.

Para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, sera considerado Cotista do Fundo o titular de Cotas no dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento das Distribuigoes.

As Distribuicoes, para os Cotistas e/ou para a Gestora, serdo realizadas na forma prevista no artigo 23, Paragrafo Primeiro do Regulamento.

2.12. Taxa de Performance: Por sua atuagdo como gestora do Fundo e sem prejuizo a Taxa de Administracdo, a Gestora fara jus a uma taxa de
performance correspondente a 20% (vinte por cento), incidente sobre a diferenca entre parcelas do Capital Integralizado e as Distribuicdes realizadas
aos Cotistas, observado (i) que nédo serad devida Taxa de Performance a Gestora caso as Distribuicdes ndo representem montante equivalente ao
Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial; e (ii) os procedimentos de célculo e distribuicao previstos abaixo.

As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) Retorno do Capital, Custos de Transagdo e Encargos Alocaveis ajustados pelo Retorno Preferencial: Caso as Distribuicdes decorrentes
de Resultados de Sociedade Investida sejam inferiores a soma dos seguintes valores, ajustados pelo Retorno Preferencial, (a) valor do Capital
Integralizado utilizado pelo Fundo para a aquisi¢do da Sociedade Investida em questao; (b) Custos de Transagdo da Sociedade Investida em
questao; e (c) Encargos Alocaveis da Sociedade Investida em questao (esta soma de “(a)” a “(c)”, “Capital e Custos Alocaveis”), o Cotista terd
direito a receber todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade Investida.

(ii) Taxa de Performance: Caso todos os recursos decorrentes de Resultados de Sociedade Investida sejam iguais ou superiores ao valor apurado
noitem|acima, na data da Distribui¢do, a Gestora fara jus a Taxa de Performance (observado o disposto no Regulamento). Neste caso, o Cotista
tera direito a receber o Capital e Custos Alocaveis, acrescido de 80% (oitenta por cento) do Lucro do Investimento na Sociedade Investida. Para
os fins deste célculo, o “Lucro do Investimento na Sociedade Investida” significa a somatéria dos Resultados da Sociedade Investida subtraido
do Capital e Custos Alocaveis da Sociedade Investida em questao.

2.13. Taxa de Performance Antecipada: Na hipdtese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora; ou (ii) deliberagao de fusao, liquidacéo, ciséo
ou incorporagao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance calculada
de acordo com a seguinte férmula:

TPA=30% x [(VPL + A) - CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicdo sem Justa Causa; ou da deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas que aprovar a fusao, cisdo ou incorporacdo do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobilidrios e/ou
Outros Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional & participacéo detida por cada Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior & data
de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa, ou da deliberagéo de fuséo, cisdo ou incorporagao do Fundo pela Assembleia
Geral de Cotistas;

A = somatorio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagdo de suas Cotas desde a data de constituicdo do Fundo
e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberacdo de fuséo, cisdo ou
incorporagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da data de cada integralizacéo de Cotas até o 5° (quinto)
Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacdo da deliberacio de fusdo, cisdo ou
incorporagao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas.

A Gestora nao fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance ou Taxa de Performance Antecipada nos casos de destituicdo com Justa
Causa.

2.14. Conselho de Supervisao: O Fundo, caso aprovado na Assembleia Originaria, contard com um Conselho de Supervisdo cujas atribuicdes
incluem avaliar e aprovar a aplicagao de recursos do Fundo em Sociedades Alvo que estejam enquadradas como potenciais Conflito de Interesses,
nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 578 e do Regulamento.

O Conselho de Superviséo serd composto por 3 (trés) membros, todos independentes do Administrador e Gestor, que poderéo ser pessoas fisicas ou
juridicas, Cotistas ou nao, sendo um deles o presidente, que serd, necessariamente, pessoa fisica ou pessoa juridica representada por pessoa fisica
para fins do exercicio da fungdo. Os membros do Conselho de Supervisdo terdo mandato unificado de 2 (dois) anos, renovavel automaticamente
por iguais periodos sucessivos, podendo ser substituidos por Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, observado o procedimento de
“Selecéo e Eleicdo dos Membros”, descrito no Regulamento.

A Administradora e a Gestora encaminharam para analise e decisao pela CVM, em 17 de novembro de 2022, pedido de aprovagédo de mecanismo
aprovacao prévia de transacdes conflitadas por meio do Conselho de Supervisdo, ainda pendente de manifestagao pela CVM.

Os 3 (trés) membros indicados pela Gestora para compor o Conselho de Superviséo inicialmente, sujeito a aprovagéo pela Assembleia Geral
Originaria, séo:

Denis Barros Pedreira: Com mais de 20 anos de experiéncia em investimentos de capital de crescimento e desenvolvimento empresarial no Brasil,
Denis é o head de investimentos da América Latina na Prosus desde 2016. Atualmente faz parte do conselho de administragdo da Movile Mobile
Commerce Holdings SL e da Platzi Inc., e é observador no conselho de administragdo da iFood Holdings B.V. e da Facily Ltd. Anteriormente, Denis
foi diretor da Apax Partners (2013-2016) e da Actis Brasil (2008-2013), onde liderou investimentos de capital préprio no crescimento dos servigos
financeiros e empresariais. Integrou o conselho de administragdo da XP Investimentos de 2010 a 2013. Denis atuou como consultor no Boston
Consulting Group de 1999 a 2008 na area de desenvolvimento empresarial e M&A. Possui bacharelado em engenharia industrial pela Universidade de
Séao Paulo (USP) e um MBA pela Harvard Business School.
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Camilo de Oliveira Tedde: Com mais de 25 anos de experiéncia na gestdo de empresas nos setores de bens de consumo de rapida evolugéo e
saude. Integrou os quadros na GlaxoSmithKline Brasil Ltda., atuando como CEO/Presidente das operagdes da GSK Consumer Healthcare no Brasil,
de Setembro de 2020 a Setembro de 2021, e na Colémbia, de Janeiro de 2020 a Dezembro de 2020. Antes de se juntar a GSK, Camilo ocupou altos
cargos na Pfizer, Merck, Newell Brands, Wyeth, Reckitt Benckiser e Pepsico, liderando estas empresas no Brasil, Colombia, Peru, Chile, Portugal e
Canada. Camilo possui bacharelado em administracdo de empresas pela Universidade de Sorocaba.

Mauro Eduardo Guizeline: Advogado graduado em 1982 pela Faculdade de Direito das Faculdades Metropolitanas Unidas de Sao Paulo.
Em 2009 cursou a Academy of American and International Law, organizada pelo The Center of American and Internatiobal Law - Dallas, Texas, USA.
Foi sdcio sénior de Tozzini Freire Advogados (1997 a 2021), um dos maiores escritérios de advocacia do pais. Atualmente é socio de Guizeline Teixeira
Advogados, tendo atuado na area societaria e de fusoes e aquisicdes, com énfase em companhias abertas e mercado de capitais e ao longo da sua
carreira tem representado clientes relevantes nas areas referidas, inclusive em questées societarias envolvendo litigios entre sécios e/ou acionistas.
Em decorréncia de sua expertise e experiéncia Mauro é referéncia no mercado juridico brasileiro, tendo participado de transagées relevantes e da
mais alta complexidade envolvendo companhias locais e internacionais em diversos setores da economia, especialmente institui¢oes financeiras.
Ao longo dos ultimos anos Mauro atuou no aconselhamento de acionistas e membros do conselho de administracéo de inUmeras companhias
com operagdo no Brasil, tendo orientado e participado de assembleias gerais, reunides de conselho de administragéo e de diretoria de companhias
abertas e fechadas e, principalmente, atuado diretamente na representagao de acionistas (majoritarios e/ou minoritarios) em conflitos e disputas
societarias complexas. Ha anos Guizeline vem sendo recomendado nas areas corporate e M&A nos mais variados e importantes guias de ranking
juridicos, locais e internacionais, tais como Chambers Global, Chambers Latin American, Latin Lawyer, The Legal 500, Who "s Who Legal, IFLR 1000,
dentre outros. E integrante de varios conselhos de administracdo, como por exemplo: (i) Conselho de Administracdo da Alesat Combustiveis S.A.,
a quarta maior companhia distribuidora de derivados de petréleo do Brasil (2012 - 2016); (ii) Conselho de Administracdo da CESP - Companhia
Energética de Sdo Paulo - atualmente Auren Energia S.A. (2018-2021), companhia aberta controlada pela Votorantim Energia S.A. e a Canada Pension
Plan Investiment Board; e (iii) Conselhos de Administragao do Banco Safra S.A. e da J. Safra Holding S.A. (2019 -2021). Atualmente é membro do
Conselho de Administracdo da Eldorado Brasil Celulose S.A. e do Conselho Fiscal da Folha Participagdes S.A. e integra, também, o Conselho Diretor
da Associagao Brasileira das Companhias Abertas - ABRASCA.

Competira a Gestora a selecdo prévia dos candidatos ao Conselho de Supervisdo para posterior eleicdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
observado o disposto no Regulamento. Para tanto, sempre que uma Assembleia Geral for convocada com o objetivo de eleger ou substituir membros
do Conselho de Supervisdo, os materiais de convocagao da respectiva Assembleia Geral deverdo ser acompanhados do nome e qualificagdo dos
candidatos ao Conselho de Superviséo selecionados pela Gestora para eleicdo pelos Cotistas na respectiva Assembleia Geral.

O Conselho de Supervisao se reunird mediante convocagao pela Administradora e/ou pela Gestora, com a frequéncia necessaria para o desempenho
de suas fungdes. As deliberagdes do Conselho de Supervisao serdo tomadas por maioria e serdo lavradas em ata de reunido. Ao final de cada reunido
do Conselho de Supervisdo, todos os membros presentes assinardo a respectiva ata. Qualquer voto dos membros do Conselho de Supervisédo que
participem nas reuniées por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia sera formalizado por comunicagéo escrita ou eletronica apds a reuniao,
nado excluindo a obrigacdo de elaboragéo e assinatura da ata da reunido pelos presentes, com a descricdo da ordem do dia e das matérias discutidas.
Os votos formalizados por comunicagao escrita serdo anexados a ata da reunido e posteriormente enviados a Administradora e a Gestora.

O Conselho de Superviséo avaliara as propostas de transagao de que trata o artigo 28 do Regulamento e devera aprovar ou rejeitar a realizagéo da
transacdo em até 10 (dez) dias contado da submissao da respectiva transacao, sendo certo que em caso de néo apresentacao tempestiva de opiniao
pelo Conselho de Supervisdo, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério: (i) determinar a extensdo do prazo para que o Conselho de Supervisao
aprove ou rejeite a transagdo proposta; (ii) submeter a proposta de transagéo a aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (iii) desistir da
transacédo apresentada ao Conselho de Supervisao.

A avaliagéo do Conselho de Supervisdo quanto a aprovagdo ou rejeicao das transagdes de que trata o artigo 28 do Regulamento, devera ser limitada
a verificagdo quanto ao atendimento, pela Gestora, dos critérios e procedimentos descritos abaixo:

. a transacgao atenda aos seguintes quesitos (cada alinea abaixo um “Critério de Elegibilidade”):
a)  terporobjeto uma Sociedade Alvo (ou Sociedade Investida, conforme aplicavel) ou Outros Ativos;
b)  terum retorno minimo esperado superior ao Retorno Preferencial;

c)  terum prazo estimado para devolugao do capital investido pelo Fundo menor que o Prazo de Duragéo remanescente do Fundo na data da
transacao; e

d)  ovalorefetivo da transagdo seja, no maximo, 10% (dez por cento) superior ao valor indicado no relatério descrito na alinea a, do item Il abaixo,
se aplicavel.

Il.  aGestora, ao submeter uma proposta de transagédo a analise do Conselho de Superviséo, devera apresentar, além dos detalhes da transagao:

a) um relatério fundamentado elaborado por um avaliador independente que seja (i) uma das “big four” (i.e., PwC, E&Y, KPMG ou Deloitte); ou
(ii) um banco de investimento que conste dentre as 10 (dez) maiores instituicdes conforme o ultimo ranking divulgado pelo Financial Times
- League Tables; ou (iii) empresa especializada em avaliagao de ativos (e.g. Apsis, Grant Thornton, Duff & Phelps), em quaisquer dos casos
“(i)” a “(iii)” acima, conforme indicado pelo Conselho de Superviséo, caso a transagéo envolva uma oferta priméaria e/ou secundaria de ativos
de Sociedade Alvo (ou Sociedade Investida, conforme aplicavel) que detenham ativos operacionais ou cujos materiais da respectiva Oferta
Publica prevejam a destinagdo dos recursos para a aquisi¢ao de ativos determinados; ou

b)  quaisqueroutras informagdes sobre a transagéo que, a exclusivo critério da Gestora, sejam razoavelmente necessarias para embasar a decisao
do Conselho de Supervisao sobre a realizacéo da transacéo, caso a transacao envolva uma oferta priméaria de ativos de Sociedades Alvo
(ou Sociedade Investida, conforme aplicavel) cujos materiais da respectiva Oferta Publica ndo prevejam a destinagdo dos recursos para a
aquisicao de ativos determinados (i.e., seja um blind pool).

Caso a deciséo do Conselho de Superviséo seja favoravel a realizagdo da transagéo, a Gestora estara autorizada a proceder com a sua realizagdo,
sem a necessidade de submisséo a Assembleia Geral de Cotistas.

As demais regras referentes ao funcionamento do Conselho de Superviséo estéo previstas no do Regulamento.

Para mais informagdes veja a secdo “FATORES DE RISCO”, em especial o Fator de Risco “Risco de Conflitos de Interesses e de Alocacdes de
Oportunidades de Investimento” na pagina 62 do Prospecto Preliminar.

2.15. Arbitragem: A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a constitui¢éo, operagao, gestao e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro
de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a notificacdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima,
qualquer das partes nomeadas aqui poderao submeter qualquer disputa a arbitragem, observado o disposto no Regulamento.
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I1l. PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

3.1. ADMINISTRADORA: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES S.A.

3.2. Gestora: XP PE GESTAO DE RECURSOS LTDA.

3.3. Custodiante e Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

3.4. Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES S.A.

IV. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Ordem Eventos Data Prevista ®®

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 17/11/2022

Disponibilizagéo do Aviso ao Mercado

2 Disponibilizagcao do Prospecto Preliminar 26/12/2022
3 Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores 02/01/2023
4 Inicio do Periodo de Reserva 02/01/2023
5 Encerramento do Periodo de Reserva 27/02/2023
6 Registro da Oferta pela CVM 30/01/2023
T B:\s/;lognaiéail(i)zg;)éinggg?ocsj;e)egg%eﬁmmo 28/02/2023
8 Procedimento de Alocagéo 01/03/2023
9 IglaatSaSSeASequ{sacerEé:ldas Cotas da Oferta e Liquidagéo das cotas do FIC RF pelos Investidores 03/03/2023
10 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagdo do Anuincio de Encerramento 27/08/2023
@ Asdatas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagaes, antecipages e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do deverd ser comunicada & CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta, sequindo o disposto
nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A revogagdo, suspensdo,
o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da CVM e da B3,
veiculos também utilizados para disponibilizagéo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugéo CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

V. OUTRAS INFORMACOES

5.1. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar: Os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar da Oferta antes de tomar qualquer
decisdo de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais sobre
a Oferta deverao dirigir-se as paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM ou da B3, a seguir

indicadas:

(i)  Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, buscar o
Fundo; e entéo, clicar em “Prospecto Preliminar’).

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar XP Private
Equity Il Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Oferta Piblica das Cotas da Primeira Emissao do XP Private Equity Il Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, entéo, selecionar o Prospecto Preliminar).

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribui¢do”, clicar em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em “XP Private Equity Il
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia” e, entao, localizar o documento desejado).

(iv) B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar a aba “Produtos e Servi¢os”, clicar em “Solucdes para Emissores”, localizar “Ofertas
Publicas de Renda Varidvel” e selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Prospectos de Fundos de Investimento”,
para acessar o “Prospecto Definitivo”; ou selecionar “Publicacdo de Ofertas Publicas” e, entdo, buscar pelo “XP Private Equity Il Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia” e, entdo, selecionar o Prospecto Preliminar).

5.2. Datas Estimadas e Locais de Divulgacao da Distribuigdo: As datas estimadas da distribui¢do encontram-se descritas no cronograma indicado
no item IV acima, sendo que todas as informagdes relevantes relacionadas a Oferta e ao Fundo, em especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto
Definitivo, o Antincio de Inicio, o Antincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado, conforme o caso, foram e serdo divulgados na pagina da rede
mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM ou da B3, a seguir indicadas:

(i) Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste website, selecionar “Fundos de

» o« » o«

Investimento”, buscar o Fundo; e entao, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”,
“Anlncio de Encerramento” ou na opgao desejada).

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “XP Private
Equity Il Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia - Oferta Publica das Cotas da Primeira Emissao do XP Private Equity Il Fundo

» o« » o«

de Investimento em Participagbes Multiestratégia”; e entéo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuincio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou

» o«

“Prospecto Definitivo”, “Antincio de Encerramento” ou na opgao desejada).
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(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP, clicar em “XP Private Equity Il Fundo de Investimento em Participagoes

Multiestratégia” e, entao, localizar o documento desejado).

(iv) B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solugdes para Emissores”, localizar “Ofertas
Publicas de Renda Variavel” e selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Prospectos de Fundos de Investimento”,
para acessar o “Prospecto Definitivo”; ou selecionar “Publicacdo de Ofertas Publicas” e, entéo, buscar pelo “XP Private Equity Il Fundo de

Investimento em Participagdes Multiestratégia” para acessar “Aviso ao Mercado”, “Antncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou na opgao

desejada).

VI. INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 5 DO PROSPECTO PRELIMINAR, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES
QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES
QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES NAO PODEM SER
RESGATADAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGAQ. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS
DISPOSICOES DO REGULAMENTO DO FUNDO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE DA CVM E A COMPLEMENTAGOES E
ALTERAGOES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU AINDA,
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR,
POREM NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO
PROSPECTO AO APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO AS INFORMAGOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA
DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSIGOES DO PROSPECTO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE
RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR, ESTAO SUJEITOS. AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO
PRELIMINAR ESTAO SOB A ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
PRELIMINAR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A
SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EM MERCADO SECUNDARIO
DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”.
A OFERTA TERA INICIO NA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO.

Sao Paulo, 26 de dezembro de 2022.

Autorregulacdo

ANBIMA

COORDENADOR LIDER

-

AVISO AO MERCADO
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