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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 24* EMISSAO DA

sabesp

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Companhia Aberta — CVM n° 1444-3 - CNPJ/ME n° 43.776.517/0001-80 - NIRE 35.3000.1683-1
Rua Costa Carvalho, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, n° 300, S&o Paulo, SP

Perfazendo o montante total de até
R$ 400.000.000,00 G
(quatrocentos milhdes de reais) MERCADO

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS1E9
Codigo ISIN das Debé da da Série: DBS1F6

Classificagdo de Risco Preliminar da Emisséo (Rating) pela Standard & Poor’s: “brAAA”

A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP (‘Emissora” ou “Companhia’) esté realizando uma oferta piblica de distribuigdo de até 400.000 mil) g ), todas escriturais, simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em até duas séries, da sua 24° (vigésima quarta) emissao (“Emissao’), com valor nominal unitério de RS 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitério”), na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de julho de 2019 (‘Data de Emissao”), perfazendo o montante total de
até RS$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sob a coordenagao do Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual’ ou “Coordenador Lider’) e do Banco Safra S.A. (“Safra’ e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores), nos termos da Instrugao da Comiss&o de Valores Mobiliarios
(“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugdo CVM 400"), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Pablicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposicdes legais e aplicaveis (‘Oferta’).

As Debéntures serdo objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugdo CVM 400, observad i o de & itica de registro de oferta publica de valores
miérios emifdos por emissares com granda exposigdo o mercads, conforme disposto os arlgos 6° - A e 6 B da Insinigéa CVM 400, do Codigo ANBIMA do Ofertas Piblicas @ das demas disposighs legas & regulamantares apicaveis, s temos do Confrato do Distnbuio (conforme
definido neste Prospecto), com a i dos elou outras i a operar no mercado de capitais para participar da colocagéo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de
Distribuicéo, e desde que cumpridas as condigdes precedemes elencadas no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizarzo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime misto de: (i) garantia fime de colocagao, de forma individual e nao
solidaria, no valor de RS 250.000.000,00 (duzentos e cinguenta milhdes de reais), sendo, no minimo, RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), e (i) de melhores esforgos de colocagao, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais). Para mais informagdes sobre o Regime de Colocag definido neste Prospecto) das vejaa segdo Relativas 4 Emisso, 4 Oferta e as D - Contrato de Distribuigéo - Regime de C

nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de i pelos C nos termos dos paré 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagio da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas
de juros (*Procedimento de Bookbuilding’) e para definigéo, junto & Emissora: (a) da existéncia da primeira série da Emisséo; (b) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao; (c) da Remuneragao da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), caso sejam emitidas
Debeéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), e da Remunerago da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto); e (d) do valor total da Oferta, mediante o das Debé néo colocadas. Para fins de verificagéo da existéncia da primeira série
da Emisséo, da quantidade de Debéniures a ser alocada a cada série da Emissao e do valor total da Oferta, sero considerados as ordens colocadas efou Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) por da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas
Vinculadas (conforme definido neste Prospecto), observado o disposto neste Prospecto. p: de para deﬂm@ao da da Primeira Série e da da Segunda Série i (conforme definido neste Prospecto),
com excegao dos i ionais que sejam consi Pessoas . Para mais i Ges sobre o ilding, veja a segéo Ges Relativas a Emissao, 4 Oferta e as Debé - C: isticas da Oferta — i de Coleta de
Inty de i ( i de ilding)”, na pagina 70 deste Prospecto.

O Valor Total da Emisséo (conforme definido neste Prospecto) néo podera ser aumentado em fungéo do exercicio da opgao de emisséo de Debéntures adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14  do artigo 24, respectivamente, da Instrugao CVM 400.
Adicionalmente, sera admitida a distribuicéo parcial das Debéntures, que a Emisso das Debénures esta condicionada  emiss&o de, no minimo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta’), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures

da Segunda Série. Para mais informagdes acerca da “distribuigéo parcial” veja a segao “Informagdes Relativas 4 Emisso, a Oferta e as D -C da Oferta— 4o Parcial”, na pagina 75 deste Prospecto.
As Debé serdo para (a) 30 no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos (‘MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo — Segmento Cetip UTVM (‘B3 - Segmento Cetip UTVM'), sendo a distribuigo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (b) negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21  Titulos e Valores arios (‘CETIP 217), e pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as des liquidadas & as Debé

custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 24* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuigéo Publica, da Companhia de Saneamento

Bésico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrada em 13 de junho de 2019 entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de da h&o dos Di (conforme definido neste Prospecto), a qual sera inscrita na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (‘JUCESP"), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n® 6 404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”) (‘Escritura”). A Escritura serd objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
sera ratificado na RCA de Ratificagéo (conforme definido neste P , sem a dos D i reunidos em AGD (conforme definido neste Prospecto), o qual serd inscrito na JUCESP.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagoes tomadas pelo Conselho de Administragao da Emissora, em reuniao realizada em 13 de junho de 2019, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigoes da Emissao e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por Agdes, as quais serao objeto de distribuiao publica, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, cuja ata sera arquivada na JUCESP, e foi publicada no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico” nas edigées de 14 de junho de 2019, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por
meio da RCA de Ratificacao, cuja ata seréa arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico”.

AS DEBENTURES SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI n° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431”). ASSIM, A EMISSAO DAS DEBENTURES SERA REALIZADA NA FORMA DO
ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874") E DA PORTARIA N° 315 DO MINISTERIO DAS CIDADES (O QUAL FOI ABSORVIDO PELO MINISTERIO DE DESENVOLVIMENTO REGIONAL), DE 11 DE MAIO DE 2018, TENDO EM
VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DAS CIDADES, POR MEIO DA PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA
UNIAO (“DOU”) EM 10 DE NOVEMBRO DE 2017 (“PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635”), CUJO PRAZO DE VALIDADE FOI PRORROGADO PELO OFiCIO DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018 (“OFiCIO DO MINISTERIO
DAS CIDADES N° 357”). 0S RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA PRESENTE EMISSAO SERAO DESTINADOS A EXECUGAO DO PROJETO EM MUNICIPIOS QUE ESTEJAM DENTRE OS 71 (SETENTA E UM) MUNICIPIOS DO ESTADO DE SAO PAULO APROVADOS PELA PORTARIA DO
MINISTERIO DAS CIDADES N° 635. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NAS PAGINAS 104 E 105 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CC DO COMO UMA RECC GAO DE TO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A
SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi com base nas i pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padraes de diligéncia, para q pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e sufici itindo aos investidores uma tomada de deciso fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do registro da
Emissora, sejam sufici itindo aos i atomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O investi nas Debé ndo 6 ainvesti que: (i) néo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagio ou que néo tenham acesso a i ializada; (ii) item de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo em
vista a possibilidade de serem ou inexi as des das Debé no mercado ario; efou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico elou dos setores em que a Emissora atua, em particular de saneamento basico.

Para uma avaliagéo dos riscos iados ao investi nas Debé osi deverdo ler a segéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a seg@o “4. Fatores de Risco” do Formulario de

énci definido neste Prospecto) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i 6 no o de ia, o ual foi nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dexembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480°), e com as informagdes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstragdes financeiras da Emissora, os quais s30 i por ia a este Prospecto, conforme elencado nos dos na segéo “D a este Prospecto por , nas pagina 21 a 22 deste Prospecto.

AOferta sera registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugéio CVM 400, bem como das demais Ges legais e aplicaveis, observad i indicado para emissoras com grande exposigao no mercado, conforme artigos

6°-Ae 6°-B da Instrugdo CVM 400. A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encemamento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.
Este Prospecto est4 disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 83 deste Prospecto.

E admitido o recebimento de reservas para a subscrigéo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na seg@o “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto, sendo certo que s reservas somente sero confirmadas
pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuico das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE E AQUISIGAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (1)
ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (Il) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill)
TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES
DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O QUE PODERA
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NAS PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora é avel pela isté qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro e fomecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures.
O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM nesta data, 14 de junho de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagao da CVM. A Oferta sera regi: em i com os i previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA
de Ofertas Publicas e demais di icoes legais e

AOferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em [] de [+] de 2019, sob 0 n° CVM/SRE/DEB/2019/[]
A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM em [+] de [] de 2019, sob o n® CVM/SRE/DEB/2019/[]
“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderegos indicados na segéo “Informagdes Adicionais’, na pagina 83 deste Prospecto.

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

jSTG Pactual Safra

COORDENADOR LIDER COORDENADOR

A data deste Prospecto Preliminar é 14 de junho de 2019
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora”, “Companhia” ou “Sabesp” referem-se, a menos que
o contexto determine de forma diversa, a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo
Paulo — SABESP. Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos
significados constam da segédo “Sumario da Oferta” na pagina 25 deste Prospecto. Ademais, os
termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta sec¢éo, salvo referéncia diversa

neste Prospecto.

“Administradores”

“AGD”

“AGD das Debéntures da
Primeira Série”

“AGD das Debéntures da
Segunda Série”

“Agéncia de Classificagao de
Risco” ou “Standard and
Poor’s”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anuncio de Encerramento”

Membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria da
Emissora.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acgbes, na qual os Debenturistas da Primeira Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Primeira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, na qual os Debenturistas da Segunda Série poderao, a
qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
especifico a Debéntures da Segunda Série, na forma
estabelecida na Escritura.

Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.295.585/0001.40.

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., instituicado financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n° 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam
Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-
2675, correio eletrénico: vrodrigues@planner.com.br,
tima@planner.com.br eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrugcdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na pagina da rede
mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.



mailto:fiduciario@planner.com.br/

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Atualizagdao Monetaria”

“Auditores Independentes”

“Aviso ao Mercado”

“B3!!
“B3 — Segmento Cetip UTVM”
“Banco Central” ou “BACEN”

“Banco Liquidante”

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos termos
dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM 400 e
divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d)
da CVM.

Apresentagbes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) a serem realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apds o
protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do
Aviso ao Mercado e a disponibilizagao deste Prospecto.

Atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série, pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série. A Atualizagdo
Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, segundo a férmula descrita na Clausula 4.8.1 da
Escritura e na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneragao - Atualizagdao Monetaria”, nas
paginas 53 a 55 deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n® 105, Torre A, 6° a 12° andares inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, em 14 de junho
de 2019, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b)
dos Coordenadores; (c) da B3 — Segmento Cetip UTVM; e (d) da
CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo - Segmento Cetip UTVM.
Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12.




“Boletim de Subscriciao”

“Brasil” ou “Pais”

“BTG Pactual”

“CETIP21”

“CM N”
“CNPJ/ME”

“Coédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”

“Comissionamento da Oferta”

“Conselho de Administragao”

“Contrato de Distribuigao”

“Coordenador Lider” ou “BTG
Pactual”

“Coordenadores”
“CVM ”»

“Data de Apuragao”

“Data de Emissao”

“Data de Liquidagao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

Republica Federativa do Brasil.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-
26.

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de
Valores Mobiliarios” em vigor desde 03 de junho de 2019.

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigagbes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na seg¢ao “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo — Comissionamento
dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto.

Conselho de Administragdo da Emissora.

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagao
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, sob o
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforgos de
Colocagao, da 24® Emissdao da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores em 14 de junho de 2019.

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenador Lider e Safra, considerados em conjunto.
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

15 de julho de 2019.

Data de liquidagao financeira da Oferta, a qual esta prevista
para ocorrer em 24 de julho de 2019.




“Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”

“Data de Vencimento da
Primeira Série”

“Data de Vencimento da
Segunda Série”

“Debéntures”

“Debéntures da Primeira
Série”

“Debéntures da Segunda
Série”

“Debéntures de Infraestrutura”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo, as
quais, ressalvadas as hipéteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas
secdes “Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Remuneragéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e
56 deste Prospecto e “Informagdes Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61
deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na secédo
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, ocorrerao
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e
o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira
Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de
Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série. Para mais informagbes, veja a segdo
“Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Pagamento da Remuneragdao”, na pagina 58 deste
Prospecto.

15 de julho de 2026.

15 de julho de 2029.

As 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, todas nominativas,
escriturais, nao conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, da Emisséao.

Debéntures objeto da Emissao que sejam alocadas na primeira
série. A existéncia da primeira série e a quantidade total de
Debéntures alocadas na primeira série serao determinadas no
Procedimento de Bookbuilding.

Debéntures objeto da Emissdo que sejam alocadas na
segunda série. A quantidade total de Debéntures alocadas na
segunda série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding, sendo certo que serao colocadas, no minimo
125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série.

Debéntures que cumpram com o0s seguintes requisitos:
(i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuagao total ou parcial de taxa de juros poés-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagao antecipada




“Debéntures da Primeira Série
em Circulagao”

“Debéntures da Segunda Série
em Circulagao”

b

“Debéntures em Circulagao
“Debenturistas”

“Debenturistas da Primeira
Série”

“Debenturistas da Segunda
Série”

“Decreto n° 8.874”

“Dia(s) Util(eis)”

por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento periodico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)
dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que
demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo
certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados
os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo
Ministério competente.

Todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocagéo e realizagdo de qualquer AGD das
Debéntures da Primeira Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocacgao e realizagao de qualquer AGD das
Debéntures da Segunda Série, as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

Debéntures da Primeira Série em Circulagédo e Debéntures da
Segunda Série em Circulagao, consideradas em conjunto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda
Série, considerados em conjunto.

Titulares das Debéntures da Primeira Série.

Titulares das Debéntures da Segunda Série.

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016.

Qualquer dia, excecao feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais.




“Diretoria”
“DOESP”
“DOU”

“Emissao”

“Emissora”, “Companhia” ou
“Sabesp”

“Encargos Moratérios”

“Escritura”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Eventos de Inadimplemento”

Diretoria da Emissora.
Diario Oficial do Estado de S0 Paulo.
Diario Oficial da Uniéo.

A presente emissdo de Debéntures, que representa a
242 (vigésima quarta) emissédo da Emissora.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP, sociedade por agbes de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.776.517/0001-80 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao decorrente da
Escritura, hipotese em que os débitos em atraso, sem prejuizo
do pagamento da Remuneragdo da Primeira Série e da
Remuneragdo da Segunda Série, ficardo sujeitos a multa
moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos
titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos.

“Instrumento Particular de Escritura da 242 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo
— SABESP”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
em 13 de junho de 2019, protocolada na JUCESP em 14 de
junho de 2019 sob o n°0.618.684/19-0. A Escritura,
acompanhada do protocolo na JUCESP, encontra-se anexa ao
presente Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do
aditamento a Escritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding encontra-se anexo ao presente
Prospecto na forma do Anexo C.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP
06.029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-
12.

Estatuto social da Emissora.

Hipoteses descritas na seg¢ao “Informagoes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto, sendo
cada uma, um Evento de Inadimplemento.
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“Formulario de Referéncia”

“Garantia Firme”

“Governo Federal”
“IBGE”

“indices Financeiros”

“Instituicoes Participantes da
Oferta”

“Instrugcao CVM 384"

“Instrugdao CVM 400~

“Instrugdao CVM 480”

“Instru¢ciao CVM 505”

“Instrugao CVM 539”

“Instrucdao CVM 583”

“Investidores da Oferta”

“Investidores Institucionais”

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrugcdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos indicados
na secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” nas paginas 21 a 22 deste
Prospecto.

Garantia firme de colocagéo prestada pelos Coordenadores, de
forma individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Segunda
Série, desde que cumpridas todas as Condi¢cdes Precedentes
até a data de registro da Oferta, de forma satisfatoria aos
Coordenadores, observados os termos e condi¢cées do Contrato
de Distribuigéo.

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagio da
Oferta, veja a seg¢ao “Informacdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao —
Regime de Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na segao “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” nas paginas 33 e 34 deste Prospecto Preliminar.

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugéo da CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais,
considerados em conjunto.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que sejam
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“Investidores Nao
Institucionais”

“lIOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCESP”

“Jurisdi¢ao de Tributagao
Favorecida”

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

“Lei do Mercado de Capitais”
“Lein®12.431”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Ministério das Cidades”

“Montante Minimo da Oferta”

considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrucdo CVM 539, bem como os investidores que
apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva com valor
individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes de cambio.

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes que envolvam titulos e valores
mobiliarios.

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Pais ou jurisdigdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuados, sendo certo que os pagamentos a que fizerem
jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, conforme o caso; el/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento Cetip UTVM.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministério de
Desenvolvimento Regional).

250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, sendo, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da
Segunda Série.
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“Oferta”

“Oferta Institucional”

“Oferta Nao Institucional”

“Oficio do Ministério das
Cidades n° 357”

“Participantes Especiais”

“Periodo de Rentabilidade”

“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Elegiveis”

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucéo
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposi¢cdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrucdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

Oficio do Ministério das Cidades n°357/2018/SNSA-
MCIDADES, de 25 de setembro de 2018, o qual prorroga o
prazo de validade da Portaria do Ministério das Cidades n°® 635
até 10 de novembro de 2019. O Oficio do Ministério das
Cidades n° 357 encontra-se anexo ao presente Prospecto como
Anexo H.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios convidadas pelos Coordenadores para
participarem do Contrato de Distribuicdo, escolhidas a
exclusivo critério dos Coordenadores, para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de
Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores Nao
Institucionais.

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no caso do
primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragéo, exclusive, correspondente ao
periodo em questao.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Unica Instituicao Participante da Oferta, referente a intengao de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e
11 de julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores
da Oferta interessados em subscrever Debéntures poderéo
apresentar suas intengdes de investimento por meio de um ou
mais Pedidos de Reserva.

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes no
Exterior, consideradas em conjunto.
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“Pessoas Residentes no
Exterior”

“Pessoas Vinculadas”

“Plano de Distribuicao”

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se
utilizado dos mecanismos de investimento da Resolu¢do CMN
4373 e que nao sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdigao de Tributagao Favorecida.

Investidores que sejam: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediagao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta
e/ou por pessoas vinculadas as Instituigcbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
cbnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros néo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucao
CVM 505.

Para mais informago6es sobre a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as segdes “Informacgodes
Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -

Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por

Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, nas paginas 71 e
94, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o
qual leva em consideragao suas relagoes com clientes e outros
aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, devendo os Coordenadores
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda
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“Portaria do Ministério das
Cidades n° 315”

“Portaria do Ministério das
Cidades n° 635”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

“Prego de Subscrigao”

“Primeira Data de
Integralizagao”

das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos
e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagédo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura
obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuigao,
veja secgdo “Informagoes Relacionadas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribui¢ao”, nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

Portaria n°® 315 do Ministério das Cidades, de 11 de maio de
2018, que regulamenta os requisitos e os procedimentos para
aprovacdo e acompanhamento de projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura para o
setor de saneamento basico.

Portaria n® 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembro
de 2017, publicada no DOU em 10 de novembro de 2017. A
Portaria do Ministério das Cidades n°® 635 encontra-se anexa a
ao presente Prospecto como Anexo H.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apdés a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as condigbes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicao.

02 de agosto de 2019.

Pregco de subscrigdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Prego de Subscricdo e Integralizagdo” na
secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures” na pagina 58 deste Prospecto, ao respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracédo da
Primeira Série ou da Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizagdo até a data da sua
efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, podendo o prego de subscrigdo na
Primeira Data de Integralizacdo e datas de integralizagao
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo
que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para
todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das
datas de integralizagao.

Data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagdo de quaisquer das Debéntures da respectiva
série.

15




“Procedimento de Coleta de
Inteng6es de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

“Projeto”

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico Alvo”

“RCA”

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com
recebimento de reservas, para a verificagdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para
definicdo, junto a Emissora: (i) da existéncia da primeira série
da Emisséo; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada série da Emissao; (iii) da Remuneracéao da Primeira Série,
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da
Remuneragéo da Segunda Série; e (iv) do valor total da Oferta,
mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente néo
colocadas.

Projeto de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico, apresentado pela Emissora, referente a
adequacao e modernizagao de sistemas de abastecimento de
agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo,
cujos objetivos principais sdo o controle e a redugéo de perdas
nesses sistemas. Os recursos provenientes da captagéo por
meio da Emissdao serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas
a execucgao do Projeto em municipios que estejam dentre os 71
(setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o
previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431. Para
mais informagdes sobre o Projeto e a destinagdo dos
recursos das Debéntures, veja a segdo “Destinagao dos
Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, da 24® Emissédo da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP” incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da 242 Emiss&o da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP”,
incluindo seus anexos e documentos a ele incorporados por
referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Publico alvo da Oferta, que € composto pelos Investidores da
Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada
em 13 de junho de 2019, na qual foi deliberada, dentre outras
matérias, a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigbes. A coépia da ata da RCA,
acompanhada do seu comprovante de protocolo na JUCESP,
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do
Anexo D.
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“RCA de Ratificagao”

“Real”, “reais” ou “R$”

“Regime de Colocagao”

“Remuneragao”

“Remuneragao da Primeira
Série”

Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora a ser
realizada para ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, cuja minuta encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo E.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislacdo em vigor aplicavel e aos termos e
condigdes do Contrato de Distribuigao, incluindo, mas nao se
limitando, ao atendimento das Condigbes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob o
regime misto: (i) de garantia firme de colocagao no montante
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo, no minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série, e
(i) de melhores esforgos, no valor de R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagio da
Oferta, veja a segdo “Informagdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao —
Regime de Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Remuneragéo da Primeira Série e Remuneragcédo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Remuneragéo a que as Debéntures da Primeira Série farao jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (denominacéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento em 2026,
baseada na cotagéao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracdo, decrescida de um spread de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; ou (i) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data
de Apuracdo. A Remuneragao da Primeira Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso,
e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.
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“Remuneragao da Segunda
Série”

“Resoluciao CMN 3.947”
“Resolugdo CMN 4.373”

“Safra”

“SELIC”
“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor Total da Emissao”

A Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de acordo com
a férmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na segéo
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneragdao — Remuneracdo da Primeira Série”, nas
paginas 56 e 57 deste Prospecto.

Remuneragédo a que as Debéntures da Segunda Série fardo
jus, correspondente a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (denominagéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento em 2028,
baseada na cotagéao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracao; ou (ii) 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de
Apuracgao. A Remuneragao da Segunda Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série ou a Uultima Data de Pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na segao
“Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneragdao — Remuneragdao da Segunda Série”, nas
paginas 57 e 58 deste Prospecto.

Resolugao do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

Banco Safra S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de
S30 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista,
n° 2.100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28.

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria.

Valor total da Emissdo sera de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emisséo,
observada a possibilidade de distribuigdo parcial.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdoes com
Investidores

Escriturador das A¢ées da
Emissora

Auditores Independentes
Jornais nos quais a Companhia

divulga informagoes

Atendimento aos Debenturistas

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP, sociedade por agdes inscrita no CNPJ/ME sob o
n®43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

Registro n° 1444-3 concedido pela CVM em 27 de junho de
1994,

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000.

A Emissora tem por objeto social a prestagdo de servigcos de
saneamento basico com vistas a sua universalizagdo no
Estado de S&o Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de
abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo
de residuos solidos, além de outras que lhes sejam
correlatas, inclusive o planejamento, operagao e manutencao
de sistemas de producdo, armazenamento, conservagao e
comercializagdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializagao de servicos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos
patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda
atuar subsidiariamente em qualquer parte do territorio
nacional ou no exterior na prestagcdo dos mesmos servigos.

A Diretoria de Relagbes com Investidores estéa localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores
¢ o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O telefone do
departamento de relagées com investidores € +55 11 3388-
8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes.

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia
da Lei das Sociedades por A¢des sao divulgadas no DOESP
€ no jornal “Valor Econdmico”.

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relagdes
com Investidores. A Diretoria de Relagdes com Investidores
estd localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relacdes com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares
Affonso. O telefone do departamento de relagbes com
investidores é +55 11 3388-8247 e o0 e-mail ¢é
raffonso@sabesp.com.br. 0] website é
http://www.sabesp.com.br/investidores/.
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Website

Responsaveis pelo Prospecto

Informagdes Adicionais

http://www.sabesp.com.br/investidores/. As informagdes
constantes do website da Companhia ndo sio parte
integrante deste Prospecto, nem se encontram incorporadas
por referéncia a este.

A Diretoria de Relagdes com Investidores é responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes
com Investidores é o Sr. Rui de Britto Alvares Affonso. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é +55
11 3388-8247 e o e-mail é raffonso@sabesp.com.br. O
website é http://www.sabesp.com.br/investidores/.

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderado ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
Diretoria de Rela¢gdes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderecgos e websites indicados
na segdo “Informagbes Sobre a Emissora, o0s
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores
Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, s&o incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versao 3.0, elaborado nos termos da Instrugao
CVM 480;

(ii) as Informacdes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 31 de margo 2019,
acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pela KPMG Auditores Independentes,
bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(iii) as demonstragoes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018, acompanhadas dos respectivos relatérios da KPMG Auditores
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Formulario de Referéncia e IAN”, e, em seguida,
efetuar o download no item “Data base 31 de dezembro de 2018”).

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da
versao mais recente disponivel do Formulario de Referéncia).

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”, no link referente ao Uultimo Formulario de Referéncia
disponibilizado.

Informagdes Trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2019

e Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informacdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e selecionar “Demonstracées
Financeiras 2019”, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na linha “1°
Trimestre/2019 — Demonstragdes Financeiras”.

e CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ?, clicar em “ITR” e, por fim, clicar na informacéo financeira desejada).
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B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em
selecionar “2019”, clicar em “Informacgdes Trimestrais ITR” e efetuar o download no item
“31/03/2019 — Informagdes Trimestrais” mais recente.

Demonstragées Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2016, 2017 e 2018

Emissora: http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Informagdes
Financeiras e Operacionais”, clicar em “Submetidas a CVM”, e (1) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2018”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2018 — Demonstragdes Financeiras”; (2) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2017”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2017 — Demonstra¢des Financeiras”; e (3) selecionar
“Demonstracdes Financeiras 2016”, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na linha “4° Trimestre/2016 — Demonstrag¢des Financeiras”.

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacgdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Peridédicas e Eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em
“Continuar’. Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO
PAULQ”, clicar em “Dados Econdmico-Financeiros” e, por fim, clicar na demonstragédo
financeira desejada).

B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar
“2018”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o download
no item “31/12/2018 — Demonstra¢gdes Financeiras Padronizadas” mais recente; (2)
selecionar “2017”, clicar em “Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar o
download no item “31/12/2017 — Demonstra¢des Financeiras Padronizadas” mais recente; e
(3) selecionar “2016”, clicar em “Demonstragbes Financeiras Padronizadas - DFP” e efetuar
o download no item “31/12/2016 — Demonstragdes Financeiras Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragées acerca do futuro e projecdes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na se¢ado “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo seus
subitens “7.1 — Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas” e “7.3 —
Informagbes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais”, “10.
Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negécios”, e “11. Projegoes”
do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao constituem
garantias dos resultados da Emissora e ndao devem ser levados em consideragao pelos
investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projecoes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios
operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situagao financeira e resultados
operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e declaragdes
futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e declaragdes estao
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo feitas com base nas informagdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras segbes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

e 0s efeitos da crise financeira e econémica internacional no Brasil;

e conjuntura econdbmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

e alteragdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragcdes nas aliquotas de tributos;

e alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagédo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

e fatores ou tendéncias que podem afetar os negocios da Emissora, participagdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes; implementagdo das principais
estratégias da Emissora;

e capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

e alteragdes na legislagao e regulamentacao brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
e aadministragao e as operagoes futuras da Emissora;
e sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

e ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer
Seus servicos;

e mudancas tecnoldgicas, desintermediacgao financeira, pressdes competitivas sobre produtos e
precos e intervengdes do Governo; e

e outros fatores de risco discutidos na segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como na secido “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essa lista de fatores de risco nao é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sao nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORANAO
ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS
ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA
INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS
FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

"« "« 29« "« ” o« "«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este

Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer. As condigbes da
situagao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagado e
posicdo competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisédo de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto € no Formulario de Referéncia da Emissora

incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 95 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES
TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente Fiduciario PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br)
representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e Estevam Borali,
telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio
eletrénico: vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br,
eborali@planner.com.br ou fiduciario@planner.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que
presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissoes: (a) 222
(vigésima segunda) emissdo de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 750.000
(setecentas e cinquenta mil) debéntures da espécie quirografaria, sem
garantias adicionais, em trés séries, com vencimento (a) da primeira
série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de
fevereiro de 2023; e (c) da terceira série em 15 de fevereiro de 2025,
com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito
centésimos por cento) ao ano, em relagéo a primeira série, 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou
sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em
relagéo a segunda série, € 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em
relagédo a terceira série, sobre a qual o Agente Fiduciario declara nao
ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissdo de debéntures
da Emissora, com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e
sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755
(oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de
2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de
100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI acrescida
de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por
cento) ao ano, em relagao a primeira série, e 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de
0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais
o Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer
inadimplementos ocorridos até a presente data.
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Amortizagao do Valor
Nominal Unitario
Atualizado

Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa

Aquisicao Facultativa

Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segbes “Informagdes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragao — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacgdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo “Informagdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em uma Unica
parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii)
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sempre no dia 15 de julho
de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027,
em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagoes sobre a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, veja a segdo “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Amortizacao do Valor Nominal Unitario
Atualizado”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, e observado o disposto na Lei n°® 12.431 e na regulamentagao
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei
n°® 12431, da regulamentagdgo do CMN ou de outra legislagido ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus
a mesma Remuneragao das demais Debéntures da respectiva série.
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Atualizagao Monetaria

Aumento do Valor Total
da Emissao

Autorizagao

Para mais informagoes sobre a aquisi¢ao facultativa, veja as segoes
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo
Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
poderao ser objeto de aquisigao facultativa nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto
Preliminar.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variagédo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizagédo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagdes sobre a Atualizagdao Monetaria, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures —
Remuneragao - Atualizagdo Monetaria”, nas paginas 53 a 55 deste

Prospecto.

O Valor Total da Emissédo ndo podera ser aumentado em fungao do
exercicio da opgdo de emissdo de Debéntures adicionais e/ou de
Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e
do artigo 24, respectivamente, da Instru¢do CVM 400.

A Escritura foi firmada com base nas deliberagbes da RCA, na qual foi
deliberada: (a) a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condicbes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que
ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ira
definir a existéncia da primeira série da Emissao, a taxa final da
Remuneragéo da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série, a
quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série e
o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures
eventualmente nao colocadas, tudo em conformidade com o disposto
no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, e ratificar todos
os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagcao
aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado pela RCA de Ratificacao.

27



Banco Liquidante e
Escriturador

Capital Social da
Emissora

Classificagao de Risco
(Rating)

Cédigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

Cédigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

O banco liquidante e escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco
S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar,
bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilndes de reais), totalmente subscrito
e integralizado, representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e
trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas e sessenta e nove)
agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Para mais informagodes acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Composicao do Capital Social da Emissora”, na
pagina 48 deste Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating
“brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificagado de Risco para atribuir classificagao de risco
as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificagao
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
AGD, a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informagées sobre a classificagdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco, anexa a
este Prospecto Preliminar na forma do Anexo |, e a se¢ao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captagdao de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das
Debéntures para negociagdao no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste Prospecto
Preliminar.

BRSBSPDBS1ES9.

BRSBSPDBS1F6.
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Colocagido e
Procedimento de
Distribuicao

Comprovacgéao da
Titularidade

Conversibilidade, Tipo
e Forma

Coordenador Lider

Coordenadores

Critérios de Colocagao
da Oferta Institucional

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢ao no mercado, conforme
artigos 6°-A e 6°B da Instrucao CVM 400, sob o regime misto de:
(i) garantia firme de colocacgéo prestada pelos Coordenadores de forma
individual e nao solidaria, para as Debéntures, no valor de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais)
alocados para as Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores
esforgos de colocagao, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com a intermediagcao dos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, com a participagdo dos Participantes
Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. A Oferta ndo contara com
esforgos de colocagao no exterior.

Para mais informagdes, veja a segdao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigao —
Regime de Colocagdo”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto..

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou
seja, ndao conversiveis em agdoes de emissdo da Emissora e sem
emissao de cautelas ou certificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade por agdes, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

Coordenador Lider e Safra.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Para mais informag6es sobre os critérios de colocagao da Oferta
Institucional, veja a se¢cdo “Informagées Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Colocagédo da Oferta Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.
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Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta
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Negociagao
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Debéntures de
Infraestrutura

Depésito para
Distribuicao das
Debéntures

Depésito para
Negociagao das
Debéntures

Destinagao dos
Recursos

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos
realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a
quantidade de Debéntures destinada prioritariamente a Oferta Nao
Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e nado alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fracbes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo
até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informagoes sobre os critérios de rateio da Oferta, veja
a segao “Informagdoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional” da pagina 75 deste Prospecto
Preliminar.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a sec¢ado “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 45 deste Prospecto.

A data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 — Segmento
Cetip UTVM esta prevista para o dia 01 de agosto de 2019.

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer em
24 de julho de 2019.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

As Debéntures serao depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
— Segmento Cetip UTVM.

Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissédo serédo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionadas a execugdo do Projeto em municipios que estejam dentre
os 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sdo Paulo aprovados
pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o previsto
no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informagdes
descritas abaixo:

30



(ii)

(vii)

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento em infraestrutura
no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora,
referente a adequagdo e modernizagdo de sistemas de
abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do
Estado de Sao Paulo, cujos objetivos principais sédo o controle
e a redugao de perdas nesses sistemas.

Prazo estimado para o inicio e o encerramento dos
investimentos: O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e,
conforme cronograma apresentado ao Ministério das
Cidades, possui prazo estimado de conclusdo de 66
(sessenta e seis) meses contados do seu inicio.

Fase Atual do Projeto: O Projeto encontra-se em fase de
execucgao, com realizagdo acima de 1/3 (um tergo).

Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto: Conforme tabela abaixo, o volume total
estimado de recursos necessarios para a conclusdo do
Projeto é de R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro
milhdes, trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um
reais), sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo
contraido junto a Japan International Cooperation Agency —
JICA, recursos proéprios da Emissora e recursos provenientes
da Emisséo.

Fonte (RS)
JICA 123.427.886,00)
Recursos Proprios 210.898.335,00|
Debéntures de Infraestrutura 400.000.000, OOI
TOTAL 734.326.221,00|

Valor das Debéntures que sera destinado ao Projeto:
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando a subscrigao e integralizacao da totalidade das
Debéntures.

Alocagéo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures serao integralmente utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso dos gastos, despesas ou
dividas ocorridas em periodo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionados
a execugédo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n°® 635, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei n°® 12.431.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das Debéntures: Considerando a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures,
estima-se que aproximadamente 54,47% (cinquenta e quatro
inteiros e quarenta e sete centésimos por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao Projeto serdo provenientes das
Debéntures.
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Direcionamento da
Oferta Nao Institucional

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuicao Parcial

Os recursos adicionais necessarios a concluséo do Projeto em razédo
de eventual distribuicao parcial das Debéntures, poderao decorrer de
uma combinacgao de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario poderd solicitar 8 Emissora o envio de declaracao
a respeito da utilizagao de recursos previstos na forma aqui prevista,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagao.

Para mais informagdes sobre a destinagcdo dos recursos e o
Projeto, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto Preliminar.

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10%
(dez por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais
no dmbito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de
Reserva por Investidor No Institucional € de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por
um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), referido investidor sera considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, observado que a
Emissdo das Debéntures esta condicionada a emissdo do Montante
Minimo da Oferta, sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco
mil) Debéntures da Segunda Série. As Debéntures ndo colocadas
serdo canceladas pela Emissora, de modo que o Valor Total da
Emisséo e a quantidade de Debéntures seréo ajustados por meio de
aditamento a Escritura, devidamente ratificado pela RCA de
Ratificacdo, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos
Debenturistas reunidos em AGD.

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do
paragrafo acima e do artigo 31 da Instru¢ao CVM 400, o Investidor da
Oferta podera, no ato da aceitagao da Oferta, condicionar sua adesao
a que haja distribuigéo:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigdo nao se implementar, as ordens de investimento ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, serdo cancelados; ou

(ii) de uma proporgéo ou quantidade minima de Debéntures, definida
conforme critério do proéprio Investidor da Oferta, que nao podera ser
inferior a propor¢cdo do Montante Minimo da Oferta com relagdo ao
Valor Total da Emiss&o ou ao Montante Minimo da Oferta, conforme o
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caso. Nesse caso, o Investidor da Oferta devera, no momento da
aceitagao, indicar se, implementando-se a condi¢ao prevista, pretende
receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal
Investidor da Oferta ou a quantidade equivalente a proporgao entre a
quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor da Oferta em receber a
totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a condig¢ao prevista
nao seja implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido
de Reserva, conforme aplicavel, sera cancelado.

Para mais informagdes acerca da “Distribuicdo Parcial” veja a
secao “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Distribuigdo Parcial”, na
pagina 75 deste Prospecto.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo —
SABESP, sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300,
bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
43.776.517/0001-80 e com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-1.

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Para uma descricao dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secédo
“4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas
paginas 89 a 95 deste Prospecto, além de outras informagées
incluidas neste Prospecto.

Nao havera formador de mercado para a Emissao e a Oferta.

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.

As Debéntures nao contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a
secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— As Debéntures sido da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagcao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada;
(il) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa
do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em
particular no saneamento basico.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 89 deste Prospecto, bem como a se¢io “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipéteses de vencimento antecipado

automatico e nao automatico previstas na Escritura, constitui Evento
de Inadimplemento ndao automatico, podendo acarretar o vencimento
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Informagdes Adicionais

antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures caso assim
deliberado em AGD, aplicando-se o disposto na Escritura, a n&o
manutengao, pela Emissora, dos indices financeiros abaixo apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstracdes
financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras anuais da
Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstracoes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres
consecutivos ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nao consecutivos dentro
de um periodo de 12 (doze) meses (n&o se aplicando a esta hipdtese
o periodo de cura de 30 (trinta) dias previsto na Escritura):

(a) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado ser menor ou igual a 3,50 (irés inteiros e cinquenta
centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos);

onde:

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuragao, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa
e equivalente de caixa; e (iii) o valor liquido da marcacédo a mercado
de operagdes de hedge sobre a divida em moeda estrangeira, a ser
informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagédo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuragédo do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos
Tributos sobre o Lucro; (ii) das Despesas de Depreciagdo e
Amortizagdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas Financeiras
deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores
a data de apuracéo do indice, o somatério dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, néo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variagdo
cambial (diferenca de moedas).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdao ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites
indicados na secao “Informacbes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas
102 a 103 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM nesta data, 14
de junho de 2019, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagao pela
CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA de Ofertas Publicas e demais disposi¢cées legais e
regulamentares aplicaveis.
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Numero da Emissao

Numero de Séries

Oferta Institucional

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Serao considerados Investidores Institucionais os investidores que
sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrugao
CVM 539, bem como os investidores que apresentarem um ou mais
Pedidos de Reserva com valor individual ou agregado acima de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Serdo considerados Investidores Nao Institucionais os investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

A Emissao constitui a 242 (vigésima quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a
existéncia da primeira série e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série da Emisséo serao definidas de acordo com a
demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de
Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagao da Emissora.

A alocagéo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrera no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures de quaisquer séries devera ser diminuida da quantidade
total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures
a ser alocada na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no
minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série.

Para mais informagoes sobre os critérios de colocagao da Oferta
Institucional, veja as se¢des “Informacgoes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 51 deste Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo
que a alocagao das Debéntures entre as séries da Emissao sera
efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda”, nas
paginas 94 e 95 deste Prospecto Preliminar.

Ap0s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo

35



Oferta Nao Institucional

Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxas de juros, observados o Publico Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condigbes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a se¢ao
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, nas paginas 73 e
74 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderao preencher e apresentar aos Coordenadores os
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante
minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissao, sera destinado, prioritariamente, a
colocagao publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da
Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&ao
Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo, individual ou
agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os
Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o
valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
referido investidor sera considerado para todos fins e efeitos como
Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneragao da
Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série, ndo participando,
portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracgéo da Primeira Série,
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneragao
da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao
Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
neste Prospecto, e de acordo com as condi¢cdes estabelecidas neste
Prospecto.

Para mais informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, veja a
sec¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”,
nas paginas 71 a 73 deste Prospecto Preliminar.
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Participagao de
Pessoas Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo serao
considerados no ambito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragao da
Segunda Série.

Instituigbes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores N&o Institucionais.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
Nao Institucionais e os Investidores Institucionais, incluindo aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante
uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a intengdo de
subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de junho de 2019, inclusive, e 11 de
julho de 2019, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdao apresentar suas
intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagado de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento
ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores da
Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras
pessoas vinculadas a Emissao e a Oferta, bem como seus cbnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da  Oferta;
(iil) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou
das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediagao ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituigbes Participantes da
Oferta, contrato de prestagéo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
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Plano de Distribuigao

Prazo e Data de
Vencimento

Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertengca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros n&o vinculados, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da

Instrugdo da CVM 505.

Para mais informagdes sobre a participacio de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢do “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas”, na pagina 71 deste Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideragao suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
devendo os Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao
perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagédo, o Formulario
de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
quando da divulgagao do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatdria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugéo
CVM 400.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribuicdo, veja
secdo “Informagdes Relacionadas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribui¢ao”,
nas paginas 68 a 70 deste Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete)
anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de julho de 2026 e as
Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2029.
Ressalvadas as hipdteses de resgate das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas
Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas seg¢des “Informacodes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Remuneragao — Indisponibilidade do
IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacgdes Relativas
a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e
das Debéntures — Tratamento Tributério”, nas paginas 60 e 61 deste
Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na se¢ao “Informagdes Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas
paginas 62 a 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracgao da Primeira Série e eventuais
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Procedimento de Coleta
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Bookbuilding)

valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série, realizar o
pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista
na Escritura.

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢do, no mercado primario, em uma ou mais
datas durante o Prazo de Colocagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario
€, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data,
para as Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série, pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao da Primeira Série ou
da Remuneracgédo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagéo até a
data da sua efetiva integralizagao, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o pre¢co de subscricdo na
Primeira Data de Integralizagcdo e datas de integralizagédo
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizagao.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de
reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros e para defini¢éo, junto a Emissora: (i)
da existéncia da primeira série da Emissdo; (i) da quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emisséo; (iii) da
Remuneragado da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série, e da Remuneracao da Segunda Série; e (iv) do valor total
da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente
nao colocadas.

Para fins de verificagdo da existéncia da primeira série da Emissao, da
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao e
do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures
eventualmente ndo colocadas, serdo considerados as ordens
colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
observado o disposto abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicido da
Remuneragéo da Primeira Série e da Remuneragédo da Segunda Série
exclusivamente Investidores Institucionais, com excecdo dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas né&o
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da
Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragéo da Segunda Série.
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O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio
da RCA de Ratificagéo e de aditamento a Escritura, sem a necessidade
de qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, nao sera
permitida a colocagao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais.

Serdo emitidas, inicialmente, 400.000 Debéntures.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida
a constituicao de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se disposto
de forma diversa na Escritura, todas as deliberagdes tomadas em AGD
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
(i) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacgao,
ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulagao presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocagao. Em caso de renuncia ou perdao temporario de qualquer
Evento de Inadimplemento, as deliberagbes a serem tomadas em
AGD, dependerao de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, (i) na hipétese de deliberacdo sobre a renuncia ou perdao
temporario do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.2(iii)
da Escritura e no item (iii) da se¢éo “Informacgdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento
Antecipado Nao Automatico” deste prospecto, (a)a maioria das
Debéntures em Circulagado, em primeira convocagéao, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacgéo; e
(ii) na hipétese de deliberagédo sobre a renuncia ou perdao temporario
de qualquer outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a)
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou
(b) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocagao, exceto com relagao aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoéruns especificos para renuncia ou perdao temporario.

Nao estao incluidos no quérum acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras clausulas da
Escritura; e

40



Quoérum de Instalagao

Regime de Colocagao

Remuneragao

Remuneracgao da
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(i) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures:
(a) dos quéruns previstos na Escritura; (b) da Remuneragdo da
Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos
previstos na Clausula 5 da Escritura; as quais deverao ser aprovadas
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocagao, ou em segunda convocagao.

Para mais informagdes sobre os quéruns de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a segao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — AGD”, nas
paginas 65 a 67 deste Prospecto Preliminar.

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em Circulagédo da respectiva série
e, (i)em segunda convocagdo, com qualquer qudrum.
Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades
por Agdes e na Escritura, sera considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigbes do
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando, ao
atendimento das Condi¢gées Precedentes previstas no Contrato de
Distribuigado, os Coordenadores realizardo a Oferta, de forma individual
e nao solidaria, sob o regime misto (i) de garantia firme de colocagao
no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), na proporcao de 60% (sessenta por cento) para o BTG Pactual
e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as
Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagao da Oferta,
veja a sec¢ao “Informagdes Relativas a Emisséao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de
Colocagao”, nas paginas 77 e 78 deste Prospecto.

A Remuneragédo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

A remuneracdo a que as Debéntures da Primeira Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN
B), com vencimento em 2026, baseada na cotagao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na
Data de Apuracdo, decrescida de um spread de 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; ou (i) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragéo
da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
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rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na segéo
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Remuneragdao da Primeira Série”, nas paginas 56 e 57 deste
Prospecto.

A remuneragdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN B), com vencimento em 2028, baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) na Data de Apuracdo; ou (ii) 4,07%
(quatro inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que
for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragdo da Segunda Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data
de Pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, e paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
férmula descrita na Clausula 4.8.3 da Escritura e na segéo “Informagoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Remuneragao da
Segunda Série”, nas paginas 57 e 58 deste Prospecto.

Nao havera repactuagao das Debéntures.

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial,
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei n°® 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera encaminhar
ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor.
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O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria
de sua condigéo tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e
que tiver essa condigao alterada por disposigdo normativa, ou por
deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informagdo adicional em
relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender
devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagéo das
Debéntures na forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei
n°® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo
alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao
integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razdo de
revogacgdo ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edigéo de lei determinando
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipoteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetéaria, Remuneracao da
Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou

(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada,
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade
das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao, desde que permitido pela legislagdo e regulamentacgéo
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN.
Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria,
Remuneragdo da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda Série,
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora do ambito da
B3 — Segmento Cetip UTVM.

43



Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

Para mais informag¢des sobre o tratamento tributario, veja a seg¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431,
inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei n° 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas.”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto
Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao, é de
R$1.000,00 (mil reais).

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emisséao, observada a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos
da secgao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Oferta — Distribuigdo Parcial”’, na pagina 75 deste
Prospecto.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 da
Escritura acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens
da Clausula 6.1.1 da Escritura, sem prejuizo do envio do aviso prévio
a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 da
Escritura, devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do
evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures. Na AGD a que
se refere este item, os Debenturistas que representem, no minimo,
(i) em primeira convocacdo, a maioria das Debéntures em Circulacao,
ou (ii)em segunda convocacdo, a maioria das Debéntures em
Circulagado presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagéo, poderdo, de forma irrevogavel e irretratavel, optar por
deliberar pela decretagao do vencimento antecipado das Debéntures.
Na hipotese de ndo ser aprovada a decretagdo de vencimento
antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de deliberagao
previsto acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Para mais informagées sobre as hipéteses de vencimento
antecipado veja “Informag¢oes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto Preliminar e a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da Emissora constantes
da Escritura estdao sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data(V@

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°-A e 6°-B da Instru¢ao CVM 400

1 Divulgaggo do Aviso ao Mercado 14/06/2019
Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Puablico Alvo da Oferta
2 Inicio das apresentagbes de Roadshow 17/06/2019
3 Encerramento das apresentagdes de Roadshow 18/06/2019
4 |Inicio do Periodo de Reserva 25/06/2019
5 Encerramento do Periodo de Reserva 11/07/2019
6 Procedimento de Bookbuilding 12/07/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 23/07/2019
Divulgagao do Anuncio de Inicio com a divulgagao do resultado do
Procedimento de Bookbuilding
g Inicio da Oferta 24/07/2019
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Liguidagéo Financeira das Debéntures
Data de inicio da negociagdo das Debéntures na B3 — Segmento 25/07/2019
9 " Cetip UTVM
10 Divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 26/07/2019

O

@)

Na

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugéo
CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificagdo
da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestacao de aceitagédo
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspenséo
da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, veja as sec¢des “Informacdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”,
‘Infformagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspenséo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar e
o Prospecto Definitivo” e “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogacgédo da Oferta ou Resiligdo do Contrato de
Distribuigao”, a partir da pagina 76 deste Prospecto.

hipotese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogagédo da Oferta, o cronograma acima

sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serao publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagéo e divulgagao do Aviso

ao

Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 14 de junho de 2019 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM esta
disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede

mu

ndial de computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:
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Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Aviso ao Mercado - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Aviso ao Mercado);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Aviso ao Mercado — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3 - Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Aviso ao Mercado da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apés a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Andncio de Inicio - 242
Emisséo de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Inicio);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Inicio — Debéntures Sabesp
2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio); e
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B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informagbes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anuncio de Inicio da 242 Emiss&o de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissdo de Divida”, clicar em
“Documentos de oferta”, e, em seguida, efetuar o download no item “Anuncio de Encerramento
- 242 Emissao de Debéntures”).

Coordenador Lider — BTG Pactual:
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Anuncio de Encerramento);

Coordenador — Safra:
http://www.safrabi.com.br/ (neste website clicar em “Anuncio de Encerramento — Debéntures
Sabesp 2019”

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Encerramento); e

B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar
no Anuncio de Encerramento da 242 Emissao de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas
e sessenta e nove) acdes ordindrias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data deste
Prospecto:

I Acoes ey ~ eyl (15
Acionista Ordinérias Participacéo (%) Total Acdes Participacéo (%)
Secretaria da Fazenda 343.524.285 50,259 343.524.285 50,259
do Estado de S&o Paulo
Companhia Paulista de 6 0,001 6 0,001
Parcerias - CPP
339.985.578 49,740 49,740
Outros 339.985.578
. . 0 0 0 0%
Acbes em Tesouraria
Total 683.509.869 100% 683.509.869 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Secretaria da Fazenda do Estado de
Sao Paulo.

Para mais informagdes sobre a composi¢cao do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora
indicados na tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle
e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZAGAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes da RCA, na qual foi deliberada
a realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢gdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agodes.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a adotar todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, o qual ira definir a existéncia da primeira série da Emissdo, a taxa final da
Remuneragdo da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, a taxa final da
Remuneracgéo da Segunda Série, a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada
série e o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente n&o
colocadas, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, e ratificar todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagéo aos
itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela RCA de
Ratificacao.
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REQUISITOS

A Emissédo e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrugdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande exposigdo ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugcdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas.

Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA e da RCA de Ratificagao

A ata da RCA foi protocolada na JUCESP em 14 de junho de 2019, sob o n° 0.618.697/19-6 e foi
publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” nas edi¢cdes de 14 de junho de 2019, nos termos
do inciso | do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agdes. A ata da RCA de
Ratificagdo também sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”.

Inscrigdo e Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

A Escritura foi protocolada na JUCESP em 14 de junho de 2019, sob o n° 0.618.684.19-0. A Escritura
e seus eventuais aditamentos, os quais deverao ser firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
serdo devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes.

A Escritura sera objeto de aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o
qual ira definir a existéncia da primeira série da Emissao, a taxa final da Remuneragao da Primeira
Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, a taxa final da Remuneracao da Segunda
Série, a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta,
nos termos e condigbes a serem ratificados pela RCA de Ratificagdo, sem a necessidade de aprovagéo
dos Debenturistas reunidos em AGD. O aditamento de que trata este paragrafo sera inscrito na
JUCESP, nos termos acima.

Depésito para Distribuicao e Negociagcao

As Debéntures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo a distribuigédo liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério das Cidades

A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n°
8.874 e da Portaria do Ministério das Cidades n°® 315, tendo em vista o enquadramento do Projeto
como prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria do Ministério das Cidades n° 635,
cujo prazo de validade foi prorrogado pelo Oficio do Ministério das Cidades n° 357, anexos ao
presente Prospecto como Anexo H.
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Para mais informag¢é6es sobre o Projeto, veja a segdo “Destinagdao dos Recursos”, nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social a prestagao de servigos de saneamento basico com vistas a sua
universalizagdo no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e
manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sdélidos, além de outras
que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operacdo e manutencdo de sistemas de
producdo, armazenamento, conservacédo e comercializacdo de energia, para si ou para terceiros e
comercializagio de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem
de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente
em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestagcdo dos mesmos servicos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na Data de
Emissao, observada a possibilidade de distribuicdo parcial nos termos abaixo. O Valor Total da
Emissado nao podera ser aumentado em fungédo do exercicio da opgao de emissdo de Debéntures
adicionais e/ou de Debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo
24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emiss&o das Debéntures sera 15 de julho de 2019.
Destinacado dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, os recursos provenientes da captacdo por meio da
Emissao serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execugéo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias encontram-se na
secao “Destinagao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto em razao de eventual distribuigao parcial
das Debéntures, poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragdo a respeito da utilizagcao de
recursos previstos na Escritura e neste Prospecto, obrigando-se a Emissora a fornecer referida
declaragéo ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao.
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Para mais informagoes sobre o Projeto e a destinagdao dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinagao dos Recursos”, nas paginas 104 e 105 deste Prospecto.

Numero da Emisséao
A Emisséao constitui a 242 (vigésima quarta) emissio de debéntures da Emissora.
Ndamero de Séries

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da primeira série e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissao serao definidas de acordo com
a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com
o interesse de alocagao da Emissora, observado o disposto no item “Distribuicdo Parcial” abaixo.

A alocagao das Debéntures entre as séries da Emissao ocorrera no sistema de vasos comunicantes,
observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries devera ser diminuida da quantidade
total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série,
sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da
Segunda Série.

Para mais informagodes, favor consultar o fator de risco “A Oferta sera realizada em até duas
séries, sendo que a alocagao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada com
base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série com menor
demanda”, nas paginas 94 e 95 deste Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em até 2 (duas) séries, observada a
possibilidade de distribuigao parcial. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serédo colocadas, no minimo,
125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissao, ou seja, 15 de julho de 2026 e as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em
10 (dez) anos, contados da Data de Emisséo, ou seja, 15 de julho de 2029. Ressalvadas as hipoteses
de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto
nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segdes “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragao — Indisponibilidade
do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas
60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6 da Escritura e na se¢ao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 e 65 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data
de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgao da Primeira Série e eventuais valores
devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragédo da Segunda Série e eventuais valores devidos e ndo
pagos, calculados na forma prevista na Escritura.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 67.030.395/0001-46 (www.fiduciario.com.br) representada por Viviane Rodrigues, Tatiana Lima e
Estevam Borali, telefones (11) 2172-2628, (11) 2172-2613 ou (11) 2172-2675, correio eletronico:
vrodrigues@planner.com.br, tima@planner.com.br, eborali@planner.com.br ou
fiduciario@planner.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara que presta servigcos
de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (a) 222 (vigésima segunda) emissao de debéntures da
Emissora, com volume de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na
respectiva data de emissao, na qual foram emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta mil) debéntures
da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da
primeira série em 15 de fevereiro de 2021; (b) da segunda série em 15 de fevereiro de 2023; e (c)
da terceira série em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,58% (cinquenta e oito centésimos por
cento) ao ano, em relagao a primeira série, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, em relagao
a segunda série, e 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em relagéo a terceira série, sobre a qual
o Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos
até a presente data; e (b) 232 (vigésima terceira) emissao de debéntures da Emissora, com volume
de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil
reais) na respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis
mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais,
em 2 (duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda
série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relacdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, sobre as quais o
Agente Fiduciario declara n&o ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até
a presente data.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 583, as informagdes acima podem ser
encontradas na Clausula 8.2.1, item (xiv), da Escritura.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emisséo sera o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo,
2° andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12.

Comprovacao da Titularidade das Debéntures

A Emissora nao emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome
do Debenturista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serédo da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des
de emissdo da Emissora e sem emissdo de cautelas ou certificados.
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Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informag¢6es sobre a inexisténcia de garantia, veja a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdao da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia”, na pagina 90 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricido das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Repactuagao
Nao havera repactuagéo das Debéntures.
Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segbes
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Remuneragéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na se¢éo “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago em
uma unica parcela, sendo devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sempre no dia 15 de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027, em
valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de
milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
segunda parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a ultima na
Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

Remuneragéao

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série, serdo atualizados pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segunda Série.

A Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:
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VNa =VNe x C

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n \rj ](ﬁ:f

C =

onde,

n= numero total de numeros-indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n
um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Apds a data de
aniversario respectiva, o “Nlk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizagao;

NIk.1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso (ou a Ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup” um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a préxima data de
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aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

l. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

Il A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade;

[l Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se
como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1)]dur/dut) & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&do calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando
da apuragdo da Atualizagao Monetaria, sera utilizada, em sua substituigédo, para calculo do fator “C”
a ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagéo
posterior do IPCA.

Indisponibilidade do IPCA

Em caso de extingdo, limitagdo e/ou auséncia da divulgacao do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragao ou em caso de extingao ou de impossibilidade
de aplicagédo do IPCA as Debéntures por imposi¢do legal ou determinagao judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de ndo haver
substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item, convocar
AGD das Debéntures da Primeira Série e AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
para que os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
respectivamente, deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, o novo indice
para calculo da Atualizagao Monetaria. Até o momento da definigao ou aplicagéo, conforme o caso,
do novo indice da Atualizagdo Monetaria, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao
do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, quando
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da deliberagao do novo indice da Atualizagdo Monetaria. Caso n&o haja acordo sobre o novo indice
da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o quérum previsto na segdo “AGD” abaixo e no
modo e prazos estipulados em referido item, ou caso a respectiva assembleia ndo seja instalada por
falta de quérum, reunidos em AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou AGD das Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, a Emissora devera, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n® 12.431, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneragao da Primeira Série ou da Remuneracao
da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacéao, inclusive, ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizagdo Monetaria com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo
do fator “C” a ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado
das Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis, até que
seja possivel a realizagao do referido resgate sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagao
do IPCA divulgada oficialmente.

Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizagéo da
AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou da AGD das Debéntures da Segunda Série, conforme

aplicavel, a que se refere o paragrafo acima, a respectiva AGD n&o sera mais realizada e o IPCA
divulgado sera empregado para apuragao do fator “C” no calculo da Atualizacdo Monetaria.

Remuneracdo da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragéo correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B— NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de Apuragdo, decrescida de um
spread de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragdo. A
Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures da Primeira Série ou a
Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade. O calculo da Remuneragéo da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J ={VNa x [(Fatorduros) — 11}

onde:

J= valor unitario da Remuneragédo da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dp

Fat 3 (taxa )ﬁ
atorJuros = 100 +

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo da Remuneragao da Primeira Série,
expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragao da Primeira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um numero
inteiro.

Remuneracdo da Segunda Série:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragao correspondente a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN B), com vencimento em 2028, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de Apuragéo; ou (ii) 4,07% (quatro
inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragao da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragédo da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J ={VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitario da Remuneragao da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

op

Fat 3 (taxa )ﬁ
atorJuros = 100 +
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onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo da Remuneracao da Segunda Série,
expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “DP” um nimero
inteiro.

Pagamento da Remuneracgao

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.5 da Escritura e nas segdes
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Remuneragéo — Indisponibilidade do IPCA”, nas paginas 55 e 56 deste Prospecto e
“Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Tratamento Tributario”, nas paginas 60 e 61 deste Prospecto, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na secdo “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste
Prospecto, os valores relativos @ Remuneragédo da Primeira Série e 8 Remuneragao da Segunda
Série deverado ser pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, e na Data de Vencimento
da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracao”).

Preco de Subscricéao e Integralizacdo

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscrigédo, no
mercado primario, em uma ou mais datas durante o Prazo de Colocagao, pelo seu Valor Nominal
Unitario e, caso ocorra a integralizagao das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures
que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagcdo da respectiva série, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série ou da
Remuneragéo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva
Primeira Data de Integralizagdo até a data da sua efetiva integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, podendo o preco de subscricdo na Primeira Data de Integralizacao
e datas de integralizagdo subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada
uma das datas de integralizacao.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do
més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado, o
ultimo IPCA oficialmente divulgado até que haja a divulgacdo do IPCA do més imediatamente
anterior, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Resgate Antecipado Facultativo

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo, total ou parcial, das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa

N&o sera permitida a amortizagéo extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série.
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Aquisigao Facultativa

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o
disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagao aplicavel, adquirir Debéntures,
observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lein® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel, devendo o cancelamento
ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das demais
Debéntures da respectiva série.

Para mais informagbées sobre a aquisicdo facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de aquisigdo
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 93 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdao efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 — Segmento
Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Encargos Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneragao da Primeira Série e da Remuneragédo da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogacdo dos Prazos” abaixo, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe
dara direito ao recebimento da Remuneragéo da Primeira Série, da Remuneragio da Segunda Série
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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Publicidade

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio da Oferta e o Anuncio de Encerramento da Oferta, bem
como todos os demais anuncios relacionados a Oferta serdo disponibilizados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora (http://www.sabesp.com.br/investidores/), dos
Coordenadores, da CVM, da B3 - Segmento Cetip UTVM, bem como divulgadas no mddulo de envio
de informacgdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, conforme previsto
no artigo 54-A da Instrucdo CVM 400. Todos os demais atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser divulgados no mdédulo de envio de informacgdes periddicas e eventuais (IPE) por meio
do sistema Empresas.Net, e, conforme e se exigido pela legislacdo e regulamentagéo aplicaveis,
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacéo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagao por
escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢ado tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada por disposi¢cao
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender
devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagédo das Debéntures na forma prevista
na Escritura, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei
n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e n&o alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emisséo e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razéo de
revogacao ou alteragédo da Lei n° 12.431 ou edicao de lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
qualquer das hipéteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragado da Primeira Série e
Remuneragédo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo, desde que permitido pela legislagcdo e regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragao
da Primeira Série e Remuneragédo da Segunda Série, valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serao realizados fora do &mbito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Para mais informagbées sobre o tratamento tributario, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndao pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndao pode garantir que a Lei n°®
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.

Prorrogacgéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacgao relativa as
Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o
haja expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento ou na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM, hipétese em que
somente havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado e/ou domingo.

Classificagao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., a qual atribuiu o rating “brAAA” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagédo
de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating valido e
atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de
classificagéo de risco sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagédo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de classificagdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de AGD,
a ser realizada nos termos da Escritura.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Sumula de
Classificagcao de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociagdao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 92 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizagdao

Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de prego para as Debéntures.
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Fundo de Amortizagao

Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emisséao.
Formador de Mercado

Nao havera formador de mercado para a Emissao e a Oferta.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emisséo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, o Agente Fiduciario, mediante o envio de prévio aviso a Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de
imediato o pagamento da totalidade das Debéntures, apurado nos termos da Clausula 6.4 da
Escritura e deste Prospecto, nas hipoteses previstas abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto
no paragrafo acima, aplicando-se o disposto abaixo:

0] (a) decretacgéo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c) pedido
de faléncia da Emissora formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacéo judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emissora, ou eventos analogos, tais
como, intervengdo e/ou liquidagdo extrajudicial, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagao, dissolu¢ao ou extingdo da Emissora;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria decorrente da Escritura,
incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento da Remuneragao da Primeira Série ou da
Remuneragédo da Segunda Série nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracao,
bem como de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura;

(iii) transformacgéao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agles; e

(iv) nao utilizagcdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita
na Escritura.

Aocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado Automatico”
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens acima, sem
prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto neste item “Vencimento Antecipado”.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

0] caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora
na Escritura;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora na Escritura;

caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma agao com direito a voto representativas do capital social da
Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des previstas na Instrugado CVM
400;

extingdo de licenca, perda de concessdo ou perda de capacidade da Emissora para a
execucgao e operagao dos servigos publicos de saneamento basico em areas do territorio do
Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma redugao da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informacgdes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor
individual ou global reclamado ultrapasse R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de
reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou
sustado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas contadas a
partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducgao da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante
0s 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as
informacdes financeiras divulgadas pela Emissora;

fusado, cisdo, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria da Emissora
(“Reorganizacédo”) que nao tenha sido previamente aprovada em AGD especialmente
convocada para esse fim, por Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira
convocacgao, a maioria das Debéntures em Circulagao, ou (ii) em segunda convocagéo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, observados os procedimentos de convocagao previstos na Escritura, exceto na
hipétese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario, anteriormente a efetivagcdo da
Reorganizagao que, uma vez concluida a Reorganizagao, serdo atendidos cumulativamente
0s seguintes requisitos: (a) o patriménio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, ndo
sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagéo, admitida uma
variacado de até 10% (dez por cento); (b) a Emissora n&o violara os Indices Financeiros
estabelecidos na alinea (xii) a seguir; e (c) a receita liquida de vendas e/ou servigcos da
Emissora ndo sofrera uma redugéo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a
receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstracao financeira da Emissora proforma que reflita os efeitos
da Reorganizagao, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido
elaboradas informagdes financeiras obrigatérias), ficando ajustado que os requisitos
indicados nos itens “a” a “c” desta alinea sao exclusivamente destinados a verificagéo, pelo
Agente Fiduciario, da Reorganizacao, e ndo vinculam a livre deliberacdo das AGDs aqui
previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio,

caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura;
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(x) inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos documentos
da Emisséao ou, em n&o havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias corridos, contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
ou (b) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, o que
ocorrer primeiro;

(xi) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;

(xii) ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgagao das demonstragdes financeiras trimestrais
ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora
somente ficara caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras
trimestrais obrigatérias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses (ndo se
aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado):

(a) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ser
menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuragéo, significa o total de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos (i) os juros
acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de caixa; e (iii) o valor
liquido da marcagao a mercado de operacdes de hedge sobre a divida em moeda
estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagao aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragao
do indice, o somatdrio do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro; (ii) das
Despesas de Depreciagdo e Amortizagdo ocorridas no periodo; (iii) das Despesas
Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“‘Despesas Financeiras™ em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas financeiras
incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para
esse fim as despesas da variagdo cambial (diferengca de moedas); e

(xiii)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou agregado
igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em razao de
inadimplemento contratual.

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes dos itens (vi) e (xiii) acima, os
valores de referéncia em reais (R$) la constantes deverdo ser corrigidos pela variagdo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emisséao.

Na ocorréncia dos eventos previstos neste subitem “Vencimento Antecipado Nao Automatico”,
devera ser convocada, em até 48 (quarenta e oito) horas contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual
declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagao
previsto na seg¢édo “AGD” abaixo. A AGD podera também ser convocada pela Emissora ou na forma
prevista na secédo “AGD” abaixo.
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Na AGD de que trata a o paragrafo acima, os Debenturistas que representem, no minimo, (i) em
primeira convocagéo, a maioria das Debéntures em Circulacao, ou (ii) em segunda convocacéo, a
maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, poderao, de forma
irrevogavel e irretratavel, optar por deliberar pela decretagcdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

Na hipétese de nao ser aprovada a decretagao de vencimento antecipado das Debéntures pelo
quoérum minimo de deliberagdo previsto no paragrafo acima, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures.

Disposigées aplicdveis em caso de vencimento antecipado

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragédo da Primeira Série ou da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso (e dos Encargos Moratérios, se aplicavel),
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagcdo ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneracao da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagao
feita pelo Agente Fiduciario a Emissora acerca da declaragao do vencimento antecipado, nos termos
deste item, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

A B3 - Segmento Cetip UTVM devera ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Para mais informagdes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, na pagina 93 deste Prospecto.

AGD
A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

Convocacéo

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacgao das AGDs se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos
do item “Publicidade” acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacgao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacao
aplicavel e da Escritura.

As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira
publicacdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagao da AGD em primeira convocagao.

Quérum de Instalacdo

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série e, (ii) em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura,
sera considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Mesa Diretora

A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberacao

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto se disposto de forma diversa na Escritura, todas as deliberagées
tomadas em AGD deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou (ii) a maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao.

Em caso de renuncia ou perdao temporario de qualquer Evento de Inadimplemento, as deliberagdes
a serem tomadas em AGD, dependerao de aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo,
(i) na hipoétese de deliberagao sobre a renuncia ou perdao temporario do Evento de Inadimplemento
previsto na Clausula 6.1.2(iii) da Escritura e no item (iii) da se¢éo “Informagdes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento Antecipado Nao Automatico” deste
prospecto, (a) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou (b) a maioria
das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocagao; e (ii) na hipotese de deliberagdo sobre a renincia ou perdao temporario de qualquer
outro Evento de Inadimplemento previsto na Escritura, (a) a maioria das Debéntures em Circulagéo,
em primeira convocagado, ou (b) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagédo, em segunda convocagéao, exceto com relagdo aos Eventos de Inadimplemento que
possuam quoruns especificos para renuncia ou perdao temporario.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o primeiro paragrafo deste subitem “Quérum de
Deliberacao”:

0] 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura; e

(ii) as alteragbes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos quoéruns
previstos na Escritura; (b) da Remuneragcdo da Primeira Série ou da Remuneragdo da
Segunda Série; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos previstos na clausula 5
da Escritura; as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergcos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, em primeira
convocagao, ou em segunda convocagao.

Para efeito de fixacdo de quérum na Escritura, considera-se “Debéntures da Primeira Série em
Circulagédo” e “Debéntures da Segunda Série em Circulagdo” (conjuntamente, “Debéntures em
Circulagdo”) todas as Debéntures da Primeira Série e todas as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, subscritas, integralizadas e ainda n&o resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente para os fins de convocagéo e realizagdo de
qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores
da Emissora, bem como de seus cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.
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Outras disposicdes aplicaveis as AGDs

Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenga dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

Em caso de suspenséo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias ja deliberadas
até a suspensao da respectiva AGD instalada, ndo poderao ser votadas novamente na continuagao
da referida AGD, sendo que tais deliberagbes ja tomadas seréo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos. As matérias nao votadas até a suspensao dos trabalhos ndo serédo consideradas
deliberadas e nado produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a
assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta secado “AGD” serédo aplicaveis as AGDs de todas as séries, em
conjunto, e AGDs de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os
quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragao o total de Debéntures
ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os Debenturistas poderéo,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas de todas as séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, os Debenturistas
da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢oes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagao, instalagdo e
deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacgao e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400,
especificamente de acordo com o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do no
mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugao, sob o regime misto de: (i) garantia firme
de colocacao prestada pelos Coordenadores, de forma individual e n&o solidaria, para as
Debéntures, no valor de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo, no
minimo, R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) alocados para as Debéntures
da Segunda Série, e (ii) de melhores esforgos de colocagao, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhdes de reais), com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a participagao dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuigao.

Para mais informagdes, veja a segcdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicio — Regime de Colocagido”, nas paginas 77 e 78 deste
Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

O Publico Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.
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Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme Plano de Distribui¢ao adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracéo suas relagdes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e
da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuigdo, assegurando os Coordenadores:
(iy que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagao, o Formulario de
Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagado do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observado que a Oferta ndo contara com esforgos de colocacao
no exterior.

O Plano de Distribuigcao sera fixado nos seguintes termos:

. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

Il. nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
poderdao convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais;

1. apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagao deste Prospecto Preliminar, poderéo ser realizadas Apresentacdes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

AV os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua
utilizagao ou previamente a sua utilizacdo, conforme o caso, nos termos da Deliberagdo da CVM n°
818, de 30 de abril de 2019, e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

V. apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencao do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizarao o Procedimento de Bookbuilding, que sera realizado
nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding)” abaixo;

VI. este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva,;

VII. os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderao apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva
a uma Instituicao Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado que o limite
maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), referido investidor serd considerado para todos fins e efeitos como
Investidor Institucional;

68



VIIl.  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também poderao apresentar seus Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicao Participante da Oferta, ou suas
respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, indicando, a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros;

IX. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidarao os Pedidos de Reserva
que tenham recebido e os encaminhardo ja consolidados aos Coordenadores;

X. concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores Nao Institucionais para subscrigdo das Debéntures;

XI. nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as Condigdes Precedentes
listadas na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuigdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de
Distribuigdo, a Oferta tera inicio apds (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos
investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400;

XILI. iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscrigéo
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, e
(b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e
que, em ambos 0s caso, tiveram suas ordens alocadas, deverao assinar o boletim de subscrigdo, na
data da respectiva subscrigdo e integralizagédo, sendo certo que a integralizagdo das Debéntures
somente ocorrera apds a assinatura do boletim de subscricdo e sera efetuada pelo Preco de
Subscri¢ao;

XII. a colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 —
Segmento Cetip UTVM, bem como com o Plano de Distribuigao;

XIV.  caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a
modificagcdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacéo da Oferta; (b) as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacgéo passivel de comprovagéao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

XV. caso (a)seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente
comunicado, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao
passivel de comprovacgéo, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengao de
investimento (i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
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disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 (dezesseis)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito
sobre a suspenséo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacgéo,
o interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscrigdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducgéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao; e

XVI.  caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicbes
Participantes da Oferta e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Prego de Subscrigdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscrigdo sera
devolvido sem juros ou corre¢cado monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicagéo do cancelamento ou revogacgao da Oferta.

Procedimento de Coleta de Intengées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros e para definicdo, junto a Emissora: (i) da existéncia da primeira série da
Emisséao; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emisséo; (iii) da
Remuneragdo da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da
Remuneragédo da Segunda Série; e (iv) do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das
Debéntures eventualmente n&o colocadas.

Para fins de verificagdo da existéncia da primeira série da Emissao, da quantidade de Debéntures a
ser alocada a cada série da Emissédo e do valor total da Oferta, serdo considerados as ordens
colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragao da Primeira Série e
da Remuneragédo da Segunda Série exclusivamente Investidores Institucionais, com excec¢ao dos
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao
Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracao da Primeira Série
e da Remuneragéo da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio da RCA de Ratificagdo e de
aditamento a Escritura, sem a necessidade de qualquer aprovagédo dos Debenturistas reunidos em
AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, podera ser aceita a participagdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacao
de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens
de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.
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Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emisséo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicées Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da Oferta e/ou por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e
do artigo 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM 505.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da
Emisséo, sera destinado, prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais no
ambito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo
elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais. Adicionalmente, o limite maximo, individual ou
agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor N&o Institucional € de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem
o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor sera
considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, néo seréo considerados no Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneragéo
da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneragdo da Segunda
Série, ndo participando, portanto, da definicdo da taxa final da Remuneracdo da Primeira Série, caso
sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneracéo da Segunda Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sao irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (Il), (lll), (V1) e (VII) abaixo, e de acordo com as
seguintes condig¢des, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3 — Segmento Cetip
UTVM:

. durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituigdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitagao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

Il os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverao ser automaticamente cancelados pela respectiva
Instituigdo Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;
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IIl. no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade de indicar a
quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, bem
como de estipular, como condigéo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitagdo da Oferta, a
distribuicao da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de proporgéo ou quantidade minima de
Debéntures. O Pedido de Reserva devera ser automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor Nao
Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragdo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragéo da
respectiva série, (b) o Investidor N&o Institucional tenha estipulado como taxa minima para a
Remuneragéo da Primeira Série e/ou para a Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso, uma
taxa superior a taxa maxima da Remuneragao da respectiva série estipulada no Prospecto Preliminar e
no Aviso ao Mercado; (c) o Investidor Nao Institucional tenha indicado a reserva de Debéntures de uma
série que nado seja emitida, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (d) o Investidor
Nao Institucional ndo tenha (x) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneragdo da Primeira Série
e/ou para a Remuneracgdo da Segunda Série, ou (y) indicado expressamente que ndo condiciona sua
participagdo na Oferta a qualquer taxa de Remuneragdo da Primeira Série e/ou de Remuneragao da
Segunda Série; ou (e) o Investidor Nao Institucional tenha optado por condicionar sua participagdo na
Oferta a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de proporgédo ou quantidade
minima de Debéntures, e tal condigdo ndo tenha sido atendida;

V. até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Antncio de Inicio,
serao informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletrbnico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor N&o Institucional apés
o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a
Primeira Data de Integralizagcdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; e (c) a
Remuneragéo da Primeira Série e/ou a Remunerag¢ao da Segunda Série, conforme o caso, definida
no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores N&o Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituigdo Participante da Oferta nos termos do item (V) acima junto a Instituicao Participante da
Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de integralizagéo,
conforme o caso, conforme instrugéo da Instituigao Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido
de Reserva ser cancelado;

VL. nas hipoteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor Nao Institucional, ou a sua decis&o de investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos do
artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apés
o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisao de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituigao Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido
de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

VII. na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipotese de resiligdo do Contrato de
Distribuigao, ou, ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislagéo de nao produgéo de efeitos
ou desconsideragdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos
Investidores Nao Institucionais serao comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgagao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIIL. na respectiva data de integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o numero de
Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (ll), (lll), (V1) e (VIl) acima; e

IX. os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures pelo
Preco de Subscrigdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagao, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima.
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E recomendado aos Investidores Nio Institucionais interessados na realizagdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagao da Oferta
e as informag6es constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia;
(ii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutengao de recursos em
conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme
o caso; (iii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da
realizagao do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por
parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagoes mais detalhadas sobre o
prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizagdo do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realizagao do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituigao Participante da
Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizagdo das Debéntures,
autorizagao para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que
dizem respeito a relagao juridica do Investidor Nao Institucional com a Instituigdo Participante
da Oferta.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no &mbito da Oferta Nao Institucional,
as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas
ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdao do Procedimento de
Bookbuilding, indicando, a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxas de juros.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (Il), (Ill), (V1) e (VII) abaixo
e no item “Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com as seguintes
condi¢cdes, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3 — Segmento Cetip UTVM:

. cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta
durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel. Recomenda-se aos Investidores Institucionais
que entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para efetivagao do Pedido
de Reserva, incluindo, sem limitagao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;

Il os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deveréo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade
de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das
Debéntures inicialmente ofertadas, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva apresentadas
por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

M. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais teréo a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes
niveis de taxa de juros, bem como de estipular, como condigéo de eficacia do respectivo Pedido de
Reserva e aceitagdo da Oferta, a distribuicao da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de
proporcao ou quantidade minima de Debéntures. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento
serdo automaticamente cancelados caso: (a) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa
minima para a Remuneragdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragéo da respectiva série, (b) o Investidor
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Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragéo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa maxima da
Remuneragao da respectiva série estipulada neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado;
(c) o Investidor Institucional tenha indicado a reserva de Debéntures de uma série que nado seja
emitida, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (d) o Investidor Institucional
nao tenha (x) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneracdo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo da Segunda Série, ou (y)indicado expressamente que n&o condiciona sua
participacéo na Oferta a qualquer taxa de Remuneragéo da Primeira Série e/ou de Remuneragao da
Segunda Série; ou (e) o Investidor Institucional tenha optado por condicionar sua participagao na
Oferta a distribuicdo da totalidade das Debéntures objeto da Oferta ou de proporgéo ou quantidade
minima de Debéntures, e tal condigdo nao tenha sido atendida;

IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informarao aos Investidores Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures
da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, e (c) a Remuneracédo da Primeira Série e/ou a Remuneracdo da Segunda Série,
conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding;

V. os Investidores Institucionais deverao, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta;
ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3 — Segmento
Cetip UTVM, em ambos os casos, nas respectivas datas de integralizagdo, conforme instrugédo da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de
investimento ser cancelado;

VI.  nas hipéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou
(c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400; podera o referido Investidor
Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apds
o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdao de
desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos
deste Prospecto Preliminar;

VII. na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de
Distribuigdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagéo de ndo produgao de efeitos
ou desconsideracao de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
estes serao todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre
o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagdo de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva data de integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor
Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipéteses
de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento descritas nos incisos (ll), (l11),
(VI) e (VIlI) acima, observado, ainda, o disposto no item “Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional” abaixo; e

IX.  os Investidores Institucionais deveréao realizar a integralizagdo das Debéntures pelo Preco de
Subscri¢cdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos descritos no
inciso (V) acima.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 40.000 (quarenta mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento)
do Valor Total da Emisséo, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serdo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos
nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e
admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a 40.000 (quarenta mil)
Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissado, o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos
Investidores Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures, sendo certo que
o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o numero inteiro. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critérios de Colocagao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica
brasileira e internacional, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa.

Distribui¢do Parcial

Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, observado que a Emissao das Debéntures esta
condicionada a emissdo de, no minimo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures ndo colocadas serdo canceladas pela Emissora, de modo que o Valor Total
da Emisséo e a quantidade de Debéntures serdo ajustados por meio de aditamento a Escritura,
devidamente ratificado pela RCA de Ratificacdo, sem a necessidade de qualquer aprovagédo dos
Debenturistas reunidos AGD.

Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do paragrafo acima e do artigo 31
da Instrugdo CVM 400, o Investidor da Oferta podera, no ato da aceitagdo da Oferta, condicionar sua
adesao a que haja distribuigao:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, serdao
cancelados; ou

(ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do
proprio Investidor da Oferta, que nao podera ser inferior a proporcdo do Montante Minimo
da Oferta com relagdo ao Valor Total da Emissdo ou ao Montante Minimo da Oferta,
conforme o caso. Nesse caso, o Investidor da Oferta devera, no momento da aceitagao,
indicar se, implementando-se a condi¢cao prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da Oferta ou a quantidade equivalente a
proporgao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.
Caso a condigdo prevista ndo seja implementada, a sua ordem de investimento ou seu
Pedido de Reserva, conforme aplicavel, sera cancelado.
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Inadequacgéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
no saneamento basico. Para uma avaliagao adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem como a se¢ao “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragado
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagéo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificagao, a CVM podera, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a)
a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagéao da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagées da Oferta, de que o investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢gdes; (c) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovacgao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Ultil
subsequente a data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da
Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagado. Se o investidor revogar sua aceitagédo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta ou Verificacao de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar
e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apoés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensio da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisado de investimento; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletrOnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicagdo passivel de comprovacgdo, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencdo de investimento (i) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii)
até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspenséo da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se,
na falta da manifestagado, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscrigdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregéo
monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento, Revogacdo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicdo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagado da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagéo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicéo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serao cancelados e as Instituicées Participantes
da Oferta e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego
de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou corre¢géo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogagao da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
Regime de Colocagéao

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢des do Contrato de Distribuicao,
incluindo, mas néo se limitando, ao atendimento das Condigdes Precedentes previstas na clausula
9.1 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizardo a
Oferta, de forma individual e n&o solidaria, sob o regime misto (i) de Garantia Firme de colocac¢ao no
montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na propor¢éo de 60%
(sessenta por cento) para o BTG Pactual e 40% (quarenta por cento) para o Safra, sendo, no minimo,
R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série,
e (ii) de melhores esforgos, no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). As
Debéntures serao distribuidas pelos Coordenadores, no Prazo de Colocagao, isto é, no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias apds a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as Condigdes Precedentes, observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme
estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto é, até o dia 02 de
agosto de 2019 ou até a Data de Liquidagao, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas as
Condicdes Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos Coordenadores.
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Caso ndo haja demanda consolidada para a totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme, ou
seja, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures, ao final do Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, observado o disposto neste item “Regime de
Colocacédo”, deverao subscrever e integralizar as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série que porventura ndao tenham sido colocadas junto a Investidores da Oferta,
limitadas a quantidade de Debéntures objeto da Garantia Firme, nos termos deste item “Regime de
Colocacao”, observado, ainda, o montante minimo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures
da Segunda Série.

A obrigagdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacédo” sera exercida no Prazo de Colocacédo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condicdes Precedentes elencadas na Clausula 9 do Contrato de Distribuicdo até a data de registro
da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se
verifique demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por Investidores da
Oferta em conformidade com os demais termos e condigdes do Contrato de Distribuigao e deste item
“Regime de Colocagéao”.

A Garantia Firme sera exercida com relagdo as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série, a exclusivo critério dos Coordenadores, na taxa teto dos juros remuneratérios da
respectiva série, observado, no entanto, a quantidade minima de Debéntures da Segunda Série, nos
termos deste item e do item “Distribuicdo Parcial” acima.

Independentemente de eventual desagio no Preco de Subscri¢do, nos termos do item “Preco de
Subscrigao e Integralizagdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera integralmente
observado para efeito da colocacgdo da Oferta, devendo os Coordenadores arcar com eventual custo
financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a Companhia ndo arcara com
qualquer énus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio no Prego de Subscrigéo.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicagao prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por néo prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuigcao por eles efetivamente incorridas com relagao a Oferta, até a data da resilicdo, desde que
tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposicdes do Contrato de Distribuigao
e sejam devidamente comprovadas.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrugcdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizagdo até a data da respectiva venda (exclusive). A
revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condigdes de mercado
verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentagéo aplicavel.
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Comissionamento dos Coordenadores

Como contraprestagao pelos servigos de estruturagéo, coordenacéao e distribuicdo das Debéntures,
bem como pela prestagdo da Garantia Firme, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Companhia
devera pagar a cada um dos Coordenadores as seguintes comissoées:

(i)

(ii)

(iif)

Comissao de Estruturagao: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comisséao equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢do da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Prego de Subscrigéo;

Comissdo de Colocagao: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissao equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre a quantidade
total de Debéntures emitidas e integralizadas, na propor¢gdo da Garantia Firme prestada
por cada um dos Coordenadores, com base no Prego de Subscrigao;

Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um
prémio equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total de
Debéntures objeto da Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, na proporgao
da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, com base no Prego de
Subscrigao; e

(iv) Comissao de Distribuicao: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma

comisséo equivalente a 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas com base no
Prego de Subscrigao, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures da respectiva série,
na proporgao da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores. A Comissao
de Distribuicdo podera ser repassada, pelos Coordenadores, no todo ou em parte,
conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. Na hipotese de
repasse parcial da Comisséo de Distribuicao para os Participantes Especiais, a diferenca
entre a Comissao de Distribuicido e a comissao repassada sera dividida entre os
Coordenadores na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador. No
caso de repasse da Comissao de Distribuigdo aos Participantes Especiais, ndo havera
nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que toda e qualquer remuneragao
dos Participantes Especiais sera calculada considerando-se a realocacdo da Comissao
de Distribuicao entre os Coordenadores e tais Participantes Especiais, ou seja, o valor
total da remuneragédo paga aos distribuidores da Oferta ndo ultrapassara o montante
indicado neste item.

Caso, durante o procedimento de colocagéo das Debéntures, os Coordenadores concedam desagio
no Preco de Subscricdo, o montante equivalente a tal desagio devera ser deduzido do montante a
ser pago pela Companhia em razdo do Comissionamento da Oferta previsto neste item. Eventual
desagio no Preco de Subscricdo estara, a qualquer tempo, limitado ao valor correspondente ao
Comissionamento da Oferta, observado o disposto no item “Regime de Colocagéo” acima.
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O Comissionamento da Oferta sera pago pela Emissora aos Coordenadores, a vista, em moeda
corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a Data de Liquidagao, liquido de quaisquer tributos, apds
deducgbes e retengdes de qualquer natureza, eventualmente aplicaveis de acordo com a legislagao
em vigor, incluindo-se quaisquer juros, adicionais de impostos, multas, penalidades ou outros tributos
que porventura venham a incidir sobre as operagdes da espécie da Oferta, bem como quaisquer
majoracgdes das aliquotas dos tributos ja existentes (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do
Contrato de Distribuicao sera responsavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na
forma da legislagdo em vigor.

Data de Liquidagcao
A Data de Liquidacédo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 24 de julho de 2019.
Coépia do Contrato de Distribuicdo

A cépia do Contrato de Distribuicao estara disponivel aos investidores, para consulta ou reprodugéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderegos informados na segao
“Informacdes Adicionais” na pagina 83 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na Data de Emissdo, considerando a colocagcdo da totalidade das Debéntures
inicialmente ofertadas.

% do Valor
Valor por Total da
Descrigdo () Valor Total Debénture® Oferta®
(R$) (R$)

[OJVES] T3 o] - | IR 9.397.599,75 23,49 2,35%
Comissdes dos Coordenadores ...........cccceeuveee.. 7.787.500,00 19,47 1,95%
Estruturacao® ..........ccoocveeeiiieee e 400.000,00 1,00 0,10%
(0] [0 o7=To7= 1o 1S AR 400.000,00 1,00 0,10%
DIStHDUICEO®) ... 6.862.500,00 17,16 1,72%
Prémio de Garantia Firme® ........................... 125.000,00 0,31 0,03%
Taxa de Registro na CVM .........o.coeoeveeeeeeeeeeenn. 634.628,72 1,59 0,16%
Taxa de Registro na B3 — Segmento Cetip UTVM 20.000,00 0,05 0,01%
Taxa de Registro na ANBIMA ..........ccccieeeen. 16.132,00 0,04 0,00%
Agéncia de Classificacao de Risco .................... 140.000,00 0,35 0,04%
Assessores JUridiCoS........ooouiiiieiieiiniciiiieeeene 500.000,00 1,25 0,13%
Auditores Independentes.............ccooeeiiiiiiiiinn. 174.539,03 0,44 0,04%
Escriturador e Banco Liquidante ) .................... 46.500,00 0,12 0,01%
Agente Fiduciario® .............c.ccccooeeiiiiiiiceeee 18.300,00 0,05 0,00%
Outras DeSpesas ....ccccevviiiiiiiieieieiiiiiieeee e 10.000,00 0,03 0,00%
ROAA SHOW ... 30.000,00 0,08 0,01%
Publicacdes e material de divulgacéo da Oferta 20.000,00 0,05 0,01%
390.602.400,25 976,51 97,651%

Valor Liquido para Emissora............cccccceuuuneee

() Determinadas despesas poderdo ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipétese na
qual a Emissora devera efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato
de Distribuigcao.

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

@) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Prego de Subscri¢do.

@ A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissao equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre a quantidade total de Debéntures emitidas e integralizadas,
com base no Prego de Subscrigcao.

®) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,225%
(duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre a quantidade total de
Debéntures emitidas e integralizadas com base no Preco de Subscrigdo, multiplicado pelo prazo
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médio das Debéntures da respectiva série. Considera-se o montante total de R$275.000.000,00
(duzentos e setenta e cinco milhdes de reais) na Primeira Série e R$125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhdes de reais) na Segunda Série, para fins de célculo da Comissédo de
Distribuicao.

® A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um prémio equivalente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total de Debéntures objeto da Garantia Firme,
independentemente de seu exercicio, com base no Preco de Subscri¢do.

™ Valor anual.

® Valor anual.

© Montante total correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) utilizado para
calculo dos custos da Emissao.

As comissbes devidas aos Coordenadores nos termos da tabela acima serdo pagas pela Emissora
aos Coordenadores, a vista, em moeda corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a Data de
Liquidacado, liquido de quaisquer tributos, apdés dedugdes e retengcbes de qualquer natureza,
eventualmente aplicaveis de acordo com a legislagdo em vigor, incluindo-se quaisquer juros,
adicionais de impostos, multas, penalidades ou outros tributos que porventura venham a incidir sobre
as operagdes da espécie da Oferta, bem como quaisquer majoragées das aliquotas dos tributos ja
existentes (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do Contrato de Distribuicdo sera responsavel
pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na forma da legislagdo em vigor.

Para mais informagées sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emissao:

% em
Valor Custo da relagao ao Valor
Nominal Custoda Distribuigcao prego Liquido por
Unitario  Distribuicdo  Unitario unitario  Debénture("
(R3) (R$) (R$) (R3)
Por Debénture................ 1.000,00 9.397.599,75 23,49 2,35% 976,51

(M Liquido de comissoes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisédo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é adequado a
investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com
relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular de saneamento basico. Para uma avaliagao adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a segao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas paginas 89 a 95 deste Prospecto, bem
como a sec¢ao "4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel
nas paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, S&o Paulo, SP.
http://www.sabesp.com.br/investidores/ (nesta pagina acessar “Emissédo de Divida”, clicar
em “Documentos de oferta”’, e, em seguida, efetuar o download no item “Prospecto
Preliminar - 242 Emissao de Debéntures”).

e Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar, Sdo Paulo, SP.
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2019”, em Prospecto Preliminar);

e Safra: Avenida Paulista, n°® 2.100, 16° andar, Sdo Paulo, SP: http://www.safrabi.com.br/
(neste website clicar em “Prospecto Preliminar — Debéntures Sabesp 2019”);

¢ CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4°andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacgdes sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagbes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e
clicar em “Continuar”. Clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULOQ?”, clicar
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar no link referente ao ultimo
Prospecto Preliminar disponivel); e

e B3 - Segmento Cetip UTVM: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm, neste  website, digitar
“SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO EST SAO
PAULQO”. Na nova pagina, clicar em “Informacbes Relevantes”, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto Preliminar da 242 Emissdo de
Debéntures da Companhia”).

Informagbes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3 —
Segmento Cetip UTVM, nos enderegos e websites indicados na secdo “Informacgbes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores Independentes” nas paginas 102 a 103 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n® 12.431 e regulamentados pelo Decreto n® 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descri¢cao
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n° 12.431 compreendem:

0] valores mobiliarios relacionados a captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da
carteira de direitos creditorios ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item
(i) acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administragédo
de carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulagéo aplicavel
a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes requisitos:
(i) remuneragéo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial;
(ii) ndo admitir a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo
emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emisséo e a liquidagéao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular;
(vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagéo de que as debéntures estejam registradas em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento € a
inovagéao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao
ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificagao dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
agbes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementagédo de
projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.

Decreto n° 8.874

O Decreto n°® 8.874 regulamenta as condigbes para aprovagdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagédo. Para um projeto de investimento ser considerado prioritario,
requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacao pelo ministério competente para a
avaliagao de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério. Desta
maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacédo do Ministério das Cidades, obedecendo ao
disposto na Portaria do Ministério das Cidades n°® 315.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide secédo “Destinagdao dos Recursos” nas paginas
104 e 105 deste Prospecto.

Por esta razado, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do artigo
2°da Lein®12.431.

Tributacao das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a
Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
no Projeto, mantido, mesmo nesta hipotese, o tratamento tributario abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢do tomam por base a interpretacao da legislagédo vigente em termos gerais,
podendo haver excegbes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributagédo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdo ler a segcao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — nas paginas 90 e 91 deste Prospecto.
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IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagéo, estarao sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serao excluidos na apuracgéo do lucro
real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e adicionados a base de calculo
da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

Titulares de Debéntures nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de
residirem ou ndo em uma Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(a) Investidores nao residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdigdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos
de capital auferidos em sua alienacao, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de
0% (zero por cento).

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdigdo de Tributagédo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicagéo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos
por cento), para aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagbes com prazo acima de
720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser
considerado como rendimentos, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a
15%, ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota
de até 25%.

Imposto sobre Operacoes que Envolvam Titulos e Valores Mobilidrios

As operagdes com Debéntures estido sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transagdes efetuadas em data futura & majoracéo da aliquota.

Imposto sobre Operacoes de Cambio

Conversbes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacgbes
de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operacdes de cambio conduzidas
por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagbes nas Debéntures estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a operagdes ocorridas apds tal eventual aumento.
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Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienagdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transagOes efetuadas por investidores n&o residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n® 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigéo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada por disposi¢cao
normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, bem como prestar qualquer informacédo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagao que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributagdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e nao seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos do
paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n® 12.431, caso os recursos nao sejam
destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na secao
“Destinagao dos Recursos” nas paginas 104 e 105 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20%
(vinte por cento) do montante total dos recursos captados n&o investido nos projetos de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razao de revogagéo ou
alteragao da Lei n° 12.431 ou edi¢ao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses,
a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remunerag¢ao da Primeira
Série e Remuneragdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes;
ou
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(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a
realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacéo, desde que permitido pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis,
incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria,
Remuneragdo da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda Série, valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora do dmbito da B3
— Segmento Cetip UTVM.

Prazo de Isencao

A Lein®13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431, para emissbes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta sec¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e nao descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, 0s quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no &mbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposig¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
deciséo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informagbes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na seg¢do “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragées financeiras e informacgées trimestrais (ITR)
da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negécios, a situagéo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negécios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na seg¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O pre¢o de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores
poderédo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢gbes das Debéntures e
das obrigagbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢ées, 0s quais sdo
especificos desta operagao e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagbes envolvendo
risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢éo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia sdo aqueles
que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta seg¢édo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressbes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negécios,
na situagéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios
atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressbes similares incluidas
nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus
investidores, ao seu ramo de atuagédo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E As DEBENTURES
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures, conforme previsto na Escritura, ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipétese de eventual liquidacdo da Emissora ou de ela sofrer processo semelhante
aplicavel a sociedades de economia mista, os Debenturistas somente terdo preferéncia no
recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos
subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os titulares das Debéntures estarao
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio. Assim,
credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, receberdo parte ou totalidade
dos recursos que Ihe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em
caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes
para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a
totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuarédo a
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nao sejam residentes ou
domiciliados em jurisdigdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n°® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagédo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) comprovacgéo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo certo que
os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver se¢ao “Visao Geral da Lei n® 12.431” nas paginas 84 a 88 deste Prospecto.
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Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora
nao pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e
até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas n&o se limitando, em razdo de revogacéo ou
alteragao da Lei n° 12.431 ou edi¢ao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipéteses,
a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que
a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragéo da Primeira
Série e Remuneragado da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo
do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate
antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, desde que permitido pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, as regras expedidas pelo CMN. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso
nao tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao
Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei n° 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Nao ha como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo prego e na ocasidao que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situagdao da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados
de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagcédo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Companhia.
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Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas condi¢des
econOmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢gdes econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das ag¢des na B3, por exemplo, s&o altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros
dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a
liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das
Debéntures.

A modificagdo das préticas contdbeis utilizadas para célculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepg¢do de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da divulgagéo pela Emissora de suas demonstragdes financeiras
anuais ou informagdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas
contabeis nao serao alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdo. A
percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como os Indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma
como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis
modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se limitando, o pregco
das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captagao de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideragao, tais como sua condigao financeira, sua administragado e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto
as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas
com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagoes
da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagédo no
mercado secundario.
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As obrigag6es da Emissora constantes da Escritura estao sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das
obrigacdes da Emissora com relagéo as Debéntures, tais como, mas nao se limitando a (i) liquidagéo,
dissolugéo ou extingdo da Emissora; (i) ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura; (iii)
ndo manutencdo dos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Para mais informac¢des, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na Escritura,
o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secédo “Informacdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das Debéntures —
Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 59 deste Prospecto, a Emissora podera, depois de decorridos 2
(dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n° 12.431 e na
regulamentagéo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n° 12.431, da regulamentagéo do
CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagao aplicavel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisicéo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociagéo.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hipoteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hipotese de extingdo, limitagdo e/ou auséncia da divulgacado do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragao ou em caso de extingdo ou de impossibilidade
de aplicagcéo do IPCA as Debéntures por imposi¢ao legal ou determinacgéo judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetaria entre
a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso nao seja obtido quérum de instalagao
em primeira e segunda convocagdes nas AGDs das respectivas séries convocadas para deliberar a
respeito do novo indice de atualizagao; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431 ou caso haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas n&o se limitando, em razdo de revogacgéo ou
alteracdo da Lei n° 12.431 ou edi¢éo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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Para mais informacées sobre indisponibilidade do IPCA, veja a se¢ao “Informacgées Relativas
a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Indisponibilidade do IPCA”, nas pdginas 55 e 56 deste Prospecto e para mais informacées a
respeito do tratamento tributdrio veja a segao “Informagées Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributdrio”, nas
pdaginas 60 e 61 deste Prospecto.

As informagées acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideragao pelos investidores
na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informagbes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagbes. Os eventos futuros e
projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes “Descricdo dos
Fatores de Risco” e “Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores
de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10.
Comentarios dos Diretores”, e “11. Projecbes” do Formulario de Referéncia, e em outras se¢des
deste Prospecto Preliminar. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressoes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projegoes
da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste
Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras,
projecdes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar
quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagéo
aplicavel, e a ndo concretizagao das perspectivas do futuro ou proje¢cdes da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a liquidez.
A Emissora nao tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optarao por manter suas Debéntures fora de
circulagao.

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocagcdo das Debéntures entre as
séries da Emissao sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera
afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emisséo sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacgao das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada por meio do sistema de vasos
comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries devera ser diminuida
da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada
na outra série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série, 0 que podera afetar a liquidez da série com menor demanda.
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Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para
aprovar matérias de seu interesse em AGDs das quais participem Debenturistas de todas as séries.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automético das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaragédo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, nao
ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragao do vencimento antecipado.

Para mais informagdes, veja a segcdo “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, nas paginas 62 a 65 deste Prospecto.

Riscos relacionados a Distribuicao Parcial das Debéntures

As Debéntures serdo colocadas sob (i) o regime de garantia firme de colocagéo, com relagdo ao
Montante Minimo da Oferta; e (ii) o regime de melhores esforcos de colocagédo, com relagéo a
150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures. Se, até o final do Prazo de Colocacgdo, as Debéntures
que excederem o Montante Minimo da Oferta ndo tiverem sido subscritas e integralizadas, os
Coordenadores nao se responsabilizarao pelo saldo ndo colocado. Nenhuma garantia pode ser dada
de que as Debéntures serao integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Debéntures
no mercado secundario. Da mesma forma, ndo se pode garantir que o valor total da Emissao sera
efetivamente captado, e, nesse caso, se a Emissora tera disponivel caixa decorrente de suas
atividades operacionais suficiente ou se sera possivel contratar financiamentos via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, para atingir a pretendida destinagéo de
recursos.

Para mais informag6es sobre a Distribui¢gao Parcial, veja a segdo “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Distribui¢cao Parcial”’, na
pagina 75 deste Prospecto.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, CEP
04538-133, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 30.306.294/0002-26.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com
foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisigdes,
wealth management, asset management e sales and trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G, instituigdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-
se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo
BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$1,8 bilhdo
em capital para um consoércio de respeitados investidores e sécios, representando 18,65% do BTG
Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% no Banco Pan
Americano, Celfin, corretora de valores no Chile, que também opera no Peru e na Colédmbia e a
Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de transagbes em ag¢des na Coldmbia, de acordo com
a Superintendéncia Financeira.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Desde 2012, o
BTG Pactual também se fez mais presente na América Latina apds as aquisicdes das corretoras
Celfin e Bolsa y Renta. Assessorou instituigbes publicas e privadas nos mercados de capitais de
renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissédo de
debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos
imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM também atua no mercado
internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de
renegociacao de termos e condi¢des de dividas em ambos os mercados.

Em julho de 2014, destacamos também a aquisi¢do do banco suigo BSI, pertencente ao grupo
italiano Assicurazioni Generali S.p.A, a aquisigao acrescenta ao BTG Pactual 140 anos de histéria
na industria de private banking, aproximadamente US$100,0 bilhdes em ativos sob gestdo e uma
presenga global com cerca de 2.000 funcionarios em mais de 10 paises. A combina¢do do BTG
Pactual e do BSI cria uma plataforma internacional de wealth e asset management com mais de
US$200,0 bilhdes em ativos sob gestdo e presente em todos os principais centros financeiros
internacionais. Com a transagéo, além da robusta base de capital, o BTG Pactual passa a oferecer
aos seus clientes solugdes de investimento inovadoras e customizadas, com uma abrangéncia global
e servigos diferenciados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transagdes. Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo
a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong
Kong, Santiago e Sao Paulo.
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Em 2012, o BTG Pactual participou de 36 operagdes locais de DCM, com mais de R$15,0 bilhdes
em captagées no mercado, refletindo em uma participagcdo de mercado (market share) de
aproximadamente 20%, destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 Milhdes), BR
Malls (R$405,0 milhées), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPl (R$472,0 milhdes) em que atuou
como coordenador lider e as ofertas de CEMIG (R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhées), Ecorodovias
(R$800,0 milhdes) e BR Properties (R$600,0 milhées) em que atuou como coordenador. Em 2013,
0 BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triangulo do Sol (R$691,0 milhdes),
Colinas (R$950,0 milhdes), Tegma (R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0
milhdes), JSL (R$400,0 milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias
(R$600,0 milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se neste periodo também a operagdo de
Rodovias do Tieté em que atuou como coordenador lider e assessor de Project Finance, no volume
de R$1,065 bilhdo. Como coordenador, o BTG Pactual participou da 42 emissdo de Iguatemi
(R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhdes), da Companhia de Saneamento do Parana — Sanepar (R$300,0 milhdes) e da
Andrade Gutierrez Participagbes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o BTG Pactual participou de 33 operagdes, totalizando um volume de R$5,69 bilhGes
distribuidos no mercado local. Destacamos a participagdo como coordenador lider das ofertas de
debéntures de infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhées), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0 milhdes), e como coordenador nas ofertas da Centrovias
(R$400,0 milhges), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhGes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o BTG Pactual
classificou-se na 22 posicdo em volume tanto no ranking consolidado como de renda fixa de longo
prazo, com um total de R$2,8bi distribuidos, representando 18,5% de participagdo de mercado.
Neste ano, destacamos as operagdes de Cielo (R$4,6bi), Ecorodovias Infraestrutura (R$600,0
milhdes) e DASA (R$400,0 milhdes).

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 operagdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posigdo no ranking de distribuicdo consolidado da
ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operagoes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo lguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 operagdes. Destacam-se nesse
periodo a emissado de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de
R$148 milhdes, as Notas Promissérias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250
milhées e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi,
no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 42 posigdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$ 4,5 bilhdes distribuidos em 23 operagbes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690milhdes, das Debéntures de
Triangulo do Sol, no volume de R$110milhdes, das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos
Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente.
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Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagées. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emissdo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Banco Safra S.A.

O Grupo Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradicdo em servigos financeiros e presenga em 23 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo
estdo o Banco Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
dezembro de 2018 o Grupo possuia em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no
montante de R$ 1,0 trilhdo.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo dados do BACEN. Em 31 de dezembro de 2018 os ativos totalizavam R$ 182,2
bilhdes e a carteira de crédito expandida R$ 107,1 bilhGes.

Investment Banking: atua na originagdo, execugao e distribuicdo de ofertas de agbes no mercado
domeéstico e internacional, bem como operagdes de fusdes e aquisi¢des, dentre outras.

Em Fusbes e Aquisicbes, o Safra atua na assessoria junto as principais Empresas e Fundos do
Brasil, tendo conduzido operag¢des, como por exemplo, em 2016, a venda da Lotten Eyes para a Amil
e em 2018 a assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solug¢des personalizadas com gerenciamento de riscos, alocagdo especializada de
ativos e confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestao de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em dezembro de 2018, possuia aproximadamente R$96,3 bilhdes de ativos
sob gestéo.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢des, opgdes, indice de
agdes, doélar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e produgao de relatérios macroecondmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgao Civil, Bancos, Mineracao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originagao, execugéo e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado domeéstico e internacional, incluindo debéntures, notas promissérias, FIDC, CRI,
CRA, CCB, Bonds, dentre outros, configurando entres os lideres desse mercado.

No mercado de capitais, em 2018, os principais destaques do Safra foram a participagdo na
estruturacéo e distribuicdo de operacdes de CRI, CRA, Debéntures de Infraestrutura, Debéntures,
Bonds e Notas Promissérias, totalizando mais de R$ 9 bilhdes em operacgdes para empresas dos
mais variados setores, tais como Rede D'Or, Einstein, BR Distribuidora, Klabin, Engie Brasil, TAESA,
Klabin, EDP, Petrobras e Fibria.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, sao descritos abaixo as
relacdes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacgdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econdmicos que estejam vinculadas
a Oferta e/ou a Emisséao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos ultimos 12 (doze) meses,
o Coordenador Lider atuou como intermediario lider na 232 (vigésima terceira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de
emissdo da Companhia com volume de R$ 866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes,
setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na respectiva data de emissao, na qual foram emitidas
866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil, setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie
quirografaria, sem garantias adicionais, em duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10
de maio de 2024; e (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento)
da variagao acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove
centésimos por cento) ao ano, em relagdo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por
cento) ao ano, em conjunto com o Safra, distribuido por meio de oferta com esforgos restritos de
colocacgao realizada nos termos da Instrugdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econbémico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico. Além disso, salvo pelo
acima descrito, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o
Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico n&o participaram de
qualquer outra oferta publica de titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de
operacoes de financiamento ou reestruturagdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econbémico para a realizagdo de
operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagfes de fusbes e aquisi¢des, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestagdo de servigcos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de
suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar
outros valores mobiliarios de emissao da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico podero (i)
mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissao
da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissao da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de deposito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em agées ordinarias de emissao da
Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir obrigacdes assumidas antes da contratagéo
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
"Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagédo do Coordenador
Lider como instituigdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia
e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico

Relacionamento entre a Emissora e o Safra

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais
com o Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico:

O Safra atuou como intermediario lider na 232 emissado de debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de emissdo da Companhia com volume de R$
866.755.000,00 (oitocentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta e cinco mil reais) na
respectiva data de emissdo, na qual foram emitidas 866.755 (oitocentas e sessenta e seis mil,
setecentas e cinquenta e cinco) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em
duas séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de 2024; e (b) da segunda série
em 10 de maio de 2027, com taxa de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
acrescida de spread ou sobretaxa de 0,49% (quarenta e nove centésimos por cento) ao ano, em
relagéo a primeira série, e 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,63% (sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, em conjunto com o
Coordenador Lider, distribuido por meio de oferta com esforgos restritos de colocacéo realizada nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Além do relacionamento relativo a Oferta e ao descrito acima, a Companhia e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Safra
e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico. Além disso, salvo pelo acima descrito, nos
Ultimos 12 (doze) meses que antecederam o langamento da presente Oferta, o Safra e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico nao participaram de qualquer outra oferta publica de
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Companhia ou de operagdes de financiamento ou
reestruturagdes societarias da Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Safra e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagbes de valores mobiliarios de emissdo da Companhia e/ou possuem titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Companhia, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais negocia¢des envolveram ac¢des
representativas de participagdes que atingiram nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento)
do capital social da Companhia, e (ii) em todos os casos, consistiram em operacdes em bolsa de
valores a pregos e condigdes de mercado.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderao vir a contratar, no futuro,
o Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de operagdes
financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operagdes de fusbes e aquisigdes, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de suas
atividades.
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O Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacao aplicavel, o
Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdmico poderao (i) mediante a solicitagdo de
seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissao da Companhia, com o fim
de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia com o fim de realizar
arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de
mercado e contrato futuro referenciado em ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar
operagdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratagdo do Safra no ambito da
Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda
por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secgéo
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, nas paginas 79 e 80 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagéo do Safra como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Safra e/ou
qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo lll da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP
At.: Rui de Britto Alvares Affonso

Rua Costa Carvalho, 300

CEP 05.429-000

Tel.: +55 (11) 3388-8247

www.sabesp.com.br

Administradores da Emissora

Informagdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM, nos enderegos
indicados na seg¢ao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
na pagina 21 deste Prospecto.

Coordenadores

Coordenador Lider Coordenador
Banco BTG Pactual S.A. Banco Safra S.A.
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico At.: José Scheliga
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 12° andar Avenida Paulista, n° 2100, 16° andar
CEP 04538-133, Sao Paulo, SP CEP 01310-930 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 3383-2000 Tel.: +55 11 3175 8059
www.btgpactual.com.br www.safra.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores Consultores Legais da Emissora
Stocche, Forbes, Filizzola, Clapis, Passaro, Cescon Barrieu Advogados
Meyer e Refinetti Advogados At.: Alexandre Gossn Barreto
At.- Sr. Marcos Ribeiro Rua Funchal, 418, 1~1° andar
Av. Brigadeiro Faria Lima, 4.100, 10° andar CEP 04551-006 - Sao Paulo, SP
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP Tel.: +55 (11) 3089-6500
Tel.: +55 (11) 3755-5464 Fax: +55 (11) 3089-6565
Fax: +55 (11) 3755-5401 www.cesconbarrieu.com.br

www.stoccheforbes.com.br

Agente Fiduciario
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/ME: 67.030.395/0001-46
At: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima / Estevam Borali
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613 / (11) 2172-2675
E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br / eborali@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br
www.fiduciario.com.br
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Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Bairro Vila Yara
Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900
At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-9444
E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
Auditores Independentes
KPMG Auditores Independentes
Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 8°
andar - Torre A
Sao Paulo - SP
CEP: 04711-904
At.: Sr. Marcio Serpejante Peppe
Telefone: (11) 3940-3368
E-mail: mpeppe@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

Declaragoes de Veracidade das Informagoes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragcdes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Estas declaragbes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, os recursos provenientes da captagdo por meio da
Emisséo seréo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execucgéo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta e um) municipios do Estado de S&o Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das
Cidades n° 635, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n° 12.431, conforme

informagdes descritas na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento
basico, apresentado pela Emissora, referente a adequacao e
modernizagdo de sistemas de abastecimento de agua em 71
(setenta e um) municipios do Estado de Sao Paulo, cujos
objetivos principais sao o controle e a reducao de perdas nesses
sistemas.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento dos
investimentos

O Projeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, possui
prazo estimado de conclusao de 66 (sessenta e seis) meses
contados do seu inicio.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em fase de execug¢do, com realizagdo
acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizagao do Projeto

Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos
necessarios para a conclusdo do Projeto é de
R$734.326.221,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes,
trezentos e vinte e seis mil e duzentos e vinte e um reais), sendo
suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido junto a
Japan International Cooperation Agency — JICA, recursos
préprios da Emissora e recursos provenientes da Emissao.

Fonte (RS)
JICA 123.427.886,00}
Recursos Proprios 210.898.335,00|
Debéntures de Infraestrutura 400.000.000, OOI
TOTAL 734.326.221,00]

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando a subscrigdo e integralizacdo da totalidade das
Debéntures.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures serdo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execugao do Projeto
em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de S&o Paulo aprovados pela Portaria do
Ministério das Cidades n°® 635, nos termos do paragrafo 1°-C do
artigo 1° da Lei n°® 12.431.
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Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

Considerando a subscrigdo e integralizagao da totalidade das
Debéntures, estima-se que aproximadamente 54,47%
(cinquenta e quatro inteiros e quarenta e sete centésimos por
cento) dos recursos financeiros necessarios ao Projeto serdo
provenientes das Debéntures.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto em razdo de eventual distribuicao parcial
das Debéntures, poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos préprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados

financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracdo a respeito da utilizagdo de
recursos previstos acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente

Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstragdes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informagdes trimestrais da Emissora referentes ao trimestre findo em 31 de marco
de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado na Secao
“‘Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nao circulantes, e patriménio liquido) da Emissora em 31 de marco de 2019, indicando,
(i) em bases histodricas, coluna “Efetivo” em 31 de margo de 2019; e (ii) conforme ajustado para refletir
o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$ 390.602 mil (trezentos e noventa milhdes e
seiscentos e dois mil reais) provenientes da emissido de 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures no
ambito da Oferta, apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas
pela Emissora.

Em 31 de margo de 2019

Efetivo % do total Ajustado® % do total
(em R$ mil)
Empréstimos, Financiamentos 1.488.194 4,60% 1.488.194 4,54%
e Debéntures — Circulante
Empréstimos, Financiamentos  10.692.566 33,02% 11.083.168 33,82%
e Debéntures — Nao
Circulante........ccccccevvienennnne.
Patriménio Liquido.................... 20.198.979 62,38% 20.198.979 61,64%
Capitalizagio Total.............. 32.379.739  100,00% 32.770.341 100,00%

() A capitalizagao total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos
e debéntures, circulantes e ndo circulantes e patriménio liquido. Ressalta-se que outras
sociedades poderao utilizar definigdes diversas de capitalizagao total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 390.602 mil (trezentos e noventa milhdes e seiscentos
e dois mil reais) provenientes da emissdo de 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures no ambito
da Oferta apo6s a deducao das comissdes e despesas estimadas da Oferta no montante total de
R$ 9.398 mil (nove milhdes e trezentos e noventa e oito mil reais), a serem pagas pela Emissora.
Para mais informagdes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a secéo “Custos Estimados
de Distribuigdo”, na pagina 81 deste Prospecto.

Para mais informagdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver as demonstracoes
financeiras e informagodes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstragdes
financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e as informacbes trimestrais da Emissora referentes ao exercicio de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2019, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta
indicado na Secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na
pagina 21 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geracgao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para
honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operagdes, embora nao possam garantir que tal situagéo
permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geragao de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obrigagées de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, e no trimestre
findo em 31 de margo de 2019 estdo apresentados na tabela (em R$ mil) a seguir:

Trimestre Exercicio social Exercicio social Exercicio social
findo em encerrado em encerrado em encerrado em
31.03.2019 ™M 31.12.2018M 31.12.2017M 31.12.2016"

Caixa liquido
gerado pelas
atividades 589.840 3.842.920 3.301.882 3.003.592
operacionais .......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (233.143) (2.189.287) (1.971.444) (2.130.720)
investimentos......
Caixa liquido
utilizado nas
atividades de (1.180.805) (907.489) (933.612) (625.865)
financiamentos ...
Aumento (redugao)
do saldo de caixa
e equivalentes a
CaIXa uvveviiireenee (824.108) 746.144 396.826 247.007

(™ As informagdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstragdes financeiras e/ou
informagdes trimestrais.
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Para mais informagbes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver se¢ao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condigdes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras da
Emissora e as demonstragdes financeiras e informag¢des trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma acesso esta indicado na Se¢ao “Documentos e
Informacgdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP

CAPiTULO I
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

ARTIGO 1° - A sociedade por agdes denominada Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
é parte integrante da administragdo indireta do Estado de Sdo Paulo, regendo-se pelo presente Estatuto, pelas Leis
Federais n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 13.303, de 30 de junho de 2016, e demais disposicoes legais
aplicaveis.

Paragrafo primeiro - Sendo esta Companhia listada no segmento especial de listagem denominado Novo Mercado,
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo o acionista controlador,
administradores e membros do Conselho Fiscal as disposigdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3
(Regulamento do Novo Mercado).

Paragrafo segundo - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
Paragrafo terceiro - A Companhia tem sede na Rua Costa Carvalho, 300, na Capital do Estado de S&o Paulo.

Paragrafo quarto - Na medida em que for necessario para a consecugdo do objeto social e observada sua area de
atuacdo, a Companhia podera abrir, instalar, manter, transferir ou extinguir filiais, dependéncias, agéncias, sucursais,
escritorios, representagdes ou ainda designar representantes, respeitadas as disposicdes legais e regulamentares.

ARTIGO 2° - Constitui o principal objeto social da Companhia a prestacdo de servigos de saneamento basico com
vistas a sua universalizagdo no Estado de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de aguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sdlidos, além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o
planejamento, operagdo e manutengdo de sistemas de produgdo, armazenamento, conservagao e comercializagdo de
energia, para si ou para terceiros e comercializacdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestagdo dos mesmos servigos.

Paragrafo Gnico - Para consecugdo do objeto social, a Companhia podera constituir subsidiarias integrais, participar
de fundos de investimento e associar-se, por qualquer forma, com outras pessoas juridicas de direito publico ou
privado, inclusive mediante formagdo de consdrcio ou subscrigdo de parcela minoritaria ou majoritaria do capital
social.
CAPITULO II

CAPITAL SOCIAL E ACOES
ARTIGO 3° - O capital social é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhGes de reais), totalmente integralizado, dividido
em 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhGes, quinhentos e nove mil, oitocentas e sessenta e nove) agoes,
exclusivamente ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Paragrafo primeiro - E vedada a emissdo de partes beneficidrias e de acdes preferenciais.
Paragrafo segundo - A Companhia podera cobrar diretamente do acionista o custo do servigo de transferéncia da
propriedade das agGes, observados os limites maximos fixados pela regulamentagdo vigente, assim como autorizar a

mesma cobranga por instituicdo depositaria encarregada da manutengdo do registro de agGes escriturais.

ARTIGO 4° - A cada agdo ordinaria correspondera um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP
CAPITULO III
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 5° - A Assembleia Geral serd convocada, instalada e deliberara, na forma da lei, sobre todas as matérias de
interesse da Companhia.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral também poderd ser convocada pelo presidente do Conselho de
Administragdo ou pela maioria dos conselheiros em exercicio.

Paragrafo segundo - A Assembleia Geral sera presidida preferencialmente pelo presidente do Conselho de
Administracdo ou, na sua falta, por qualquer outro conselheiro presente; fica facultado ao presidente do Conselho de
Administragdo indicar o conselheiro que devera substitui-lo na presidéncia da Assembleia Geral.

Paragrafo terceiro - O presidente da Assembleia Geral escolherd, dentre os presentes, um ou mais secretarios,
facultada a utilizagdo de assessoria propria na Companhia.

Paragrafo quarto - A ata de Assembleia Geral serd lavrada na forma de sumario, conforme previsto no artigo 130,
§ 10, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - Todos os documentos a serem analisados ou discutidos em Assembleia Geral deverdo ser
disponibilizados aos acionistas na sede social e na B3, com pelo menos 1 (um) més de antecedéncia.

Paragrafo sexto - A comprovagdo da condicdo de acionista podera ocorrer a qualquer momento até a abertura dos
trabalhos da Assembleia Geral, mediante a apresentagdo do documento de identidade, do comprovante expedido pela
instituigcdo financeira depositaria das agdes escriturais informando o respectivo nimero e, no caso de constituigdo de
procurador, do competente instrumento de mandato com firma reconhecida e outorgado ha menos de um ano.

CAPiTULO IV

ADMINISTRAGCAO DA COMPANHIA

ARTIGO 6° - A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria.

CAPiTULO V

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ARTIGO 7° - O Conselho de Administragdo é érgdo de deliberagdo colegiada responsavel pela orientagdo superior da
Companhia.

Composicdo, Investidura e Mandato

ARTIGO 8° - O Conselho de Administragdo serd composto por no minimo 7 (sete) e no maximo 11 (onze) membros,
eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos a contar da data da eleigdo,
permitida, no maximo, 3 (trés) recondugbes consecutivas.

Paragrafo primeiro - Atingindo o limite de recondugdes a que se refere o caput deste artigo, o retorno do membro
para o Conselho de Administragdo somente podera ocorrer apos o prazo de 2 (dois) anos.

Paragrafo segundo - O diretor-presidente da Companhia integrard o Conselho de Administragdo, enquanto ocupar
aquele cargo.

Paragrafo terceiro - Caberd a Assembleia Geral que eleger o Conselho de Administragdo fixar o nimero total de
cargos a serem preenchidos, dentro do limite maximo previsto neste Estatuto, e designar o seu presidente, ndo
podendo a escolha recair na pessoa do diretor-presidente da Companhia que também for eleito conselheiro.
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP

Paragrafo quarto - Serd garantido ao acionista controlador o poder de eleger a maioria de seus membros, nos
termos da alinea “a” do artigo 116, da Lei Federal n® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - A disponibilidade minima de tempo exigida para o presidente do Conselho de Administragdo
correspondera a 30 (trinta) horas mensais.

Representante dos Empregados

ARTIGO 9° - Fica assegurada a participagao de 1 (um) representante dos empregados no Conselho de Administragao,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros.

Paragrafo primeiro - O conselheiro representante dos empregados sera escolhido pelo voto dos empregados, com
a colaboragdo administrativa da Companhia, quando solicitada, em eleigdo direta, vedada a recondugdo automatica
para periodo sucessivo.

Paragrafo segundo - O Regimento Interno do Conselho de Administracdo poderd estabelecer requisitos de
elegibilidade e outras condigGes para o exercicio do cargo de representante dos empregados, além dos requisitos e
das vedagGes do artigo 17 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 10 - E garantida a participacdo, no Conselho de Administracdo, de representante dos acionistas minoritarios,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros, nos termos do artigo 239 da Lei Federal n°® 6.404/1976 e
do artigo 19, da Lei Federal n°® 13.303/2016.

Membros Independentes

ARTIGO 11 - O Conselho de Administracdo terd a participacdo de no minimo 2 (dois) ou 25% (vinte e cinco por
cento), o que for maior, de membros independentes, observado o disposto no artigo 22 da Lei Federal n°® 13.303/2016
e na definigdo constante do Regulamento do Novo Mercado, devendo a caracterizagdo dos indicados ao Conselho de
Administracdo como Conselheiros Independentes ser deliberada pela Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo primeiro - Também serd considerado membro independente o membro eleito por acionistas minoritarios,
mediante votagdo em separado, nos termos do artigo 141, §§ 4° e 59, e artigo 239 da Lei Federal n® 6.404/1976, e
do artigo 22, § 49, da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo segundo - Na hipétese de a aplicagdo do percentual minimo referido no caput resultar nimero fracionario
de conselheiros de Administragdo, proceder-se-a ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Vacancia e Substituicdes

ARTIGO 12 - Ocorrendo a vacancia do cargo de conselheiro de administracdo antes do término do mandato, o proprio
colegiado podera deliberar sobre a escolha do substituto para completar o mandato do substituido, ficando a
deliberagdo sujeita a ratificagdo posterior da proxima Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - Na vacéncia do cargo do conselheiro representante dos empregados, sera substituido por outro
representante dos empregados, nos termos dos §§ 1° e 2° do artigo 9° deste Estatuto.

Funcionamento

ARTIGO 13 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més, e, extraordinariamente,
sempre que necessario aos interesses da Companhia.

Paragrafo primeiro - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas pelo seu presidente, ou pela
maioria dos conselheiros em exercicio, mediante o envio de correspondéncia escrita ou eletronica a todos os
conselheiros e também ao Estado, por intermédio do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo constar da convocagdo a data, horario e assuntos que constardo da
ordem do dia.
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo Nimero e Versdo
sabesp Estatuto Social IE0001 - V.69
Area Emitente Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia) Processos:

SABESP -

Paragrafo segundo - O presidente do Conselho de Administracdo devera zelar para que os conselheiros recebam
individualmente, com a devida antecedéncia em relacdo a data da reunido, a documentacdo contendo as informacgdes
necessarias para permitir a discusséo e deliberacdo dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo terceiro - As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas com a presenca da maioria dos
seus membros em exercicio, cabendo a presidéncia dos trabalhos ao presidente do Conselho de Administragdo ou, na
sua falta, a outro conselheiro por ele indicado.

Paragrafo quarto - O presidente do Conselho de Administragéo, por iniciativa propria ou por solicitagdo de qualquer
conselheiro, poderd convocar diretores da Companhia para assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou
informagdes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagdes deverdo ser dirigidas ao diretor-presidente da
Companhia, devendo constar da convocacdo a data, horario e assuntos que constardo da ordem do dia.

Paragrafo quinto - As matérias submetidas a apreciagdo do Conselho de Administracdo serdo instruidas com a
proposta aprovada da Diretoria ou dos 6rgédos competentes da Companhia e parecer juridico, quando necessarios ao
exame da matéria.

Paragrafo sexto - As reunides ordinarias ou extraordindrias serdo realizadas presencialmente, podendo, por decisdo
do presidente do Conselho de Administragdo ou da maioria dos conselheiros em exercicio, ser realizada por via
telefénica, videoconferéncia ou outro meio idoneo de manifestacdo de vontade do conselheiro, cujo voto serd
considerado valido para todos os efeitos, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Paragrafo sétimo - O Conselho de Administracdo deliberard por maioria de votos dos participantes da reunido,
prevalecendo, em caso de empate, a proposta que contar com o voto do conselheiro que estiver presidindo os
trabalhos.

Paragrafo oitavo - As reunides do Conselho de Administragdo serdo secretariadas por quem o seu presidente indicar
e todas as deliberagdes constardo de ata lavrada e registrada em livro préprio, com inclusdo, de imediato, no Sistema
de Informagdes das Entidades Descentralizadas - SIEDESC.

Paragrafo nono - Sempre que contiver deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, o extrato da ata
sera arquivado no registro de comércio e publicado.

Atribuicées

ARTIGO 14 - Além das atribuigOes previstas em lei, compete ainda ao Conselho de Administracdo:

1. aprovar o planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e
oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de

avaliagdo de desempenho;

II. aprovar o plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicagédo dos
respectivos projetos;

III. aprovar orgamentos de dispéndios e investimentos da Companhia, com indicagdo das fontes e aplicagGes de
recursos;

IV. manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria, nos termos do artigo 142, inciso V, da
Lei Federal n°® 6.404/1976;

V. promover anualmente a andlise do atendimento das metas e resultados na execugdo do plano de negdcios, do
inciso 1II, e da estratégia de longo prazo, inciso I deste artigo, devendo publicar suas conclusGes e informa-las a
Assembleia Legislativa e ao Tribunal de Contas do Estado, excluindo-se dessa obrigagdo as informagdes de natureza
estratégica cuja divulgacdo possa ser comprovadamente prejudicial ao interesse da Companhia;

VI. elaborar a politica de distribuigdo de dividendos, a luz do interesse publico que justificou a criagdo da Companhia,
submetendo-a a Assembleia Geral;

VII. avaliar e aprovar as seguintes politicas institucionais:
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo: N(mero e Verséo
sabesp Estatuto Social IE0001 — V.69
Area Emitente: Aprovador: Vigéncia da 12 versdo: Vigéncia desta versdo
Pl ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/73 03/06/19
Areas Relacionadas (Abrangéncia): Processos:

SABESP -

a) divulgagdo de informagao relevante;
b) negociagdo com valores mobiliarios;

c) indicagdo de membros do Conselho de Administragdo, seus comités de assessoramento, Diretores e de membros
do Conselho Fiscal;

d) auditoria interna;

e) conformidade;

f) gestdo de riscos corporativos;

g) de remuneragao; e

h) estabelecer politica de porta-vozes;

VIII. aprovar e revisar anualmente a elaboragéo e divulgagdo da politica de transagGes com partes relacionadas;

IX. deliberar sobre a politica de pessoal, incluindo a fixagdo do quadro, plano de empregos e salarios, condigdes gerais
de negociagdo coletiva, abertura de concurso publico para preenchimento de vagas e Programa de Participacdo nos

Lucros e Resultados;

X. deliberar sobre politica de pregos e de tarifas dos bens e servigos fornecidos pela Companhia, respeitado o marco
regulatério do respectivo setor;

XI. avaliar os diretores da Companhia, nos termos do inciso III, do artigo 13, da Lei Federal n® 13.303/2016, podendo
contar com apoio metodoldgico e procedimental do Comité de Elegibilidade e Aconselhamento;

XII. acompanhar a execugdo dos planos, programas, projetos e orcgamentos;

XIII. fiscalizar o cumprimento das metas e resultados especificos a serem alcangados, assumidos pelos membros da
Diretoria quando de sua investidura;

XIV. determinar a elaboragdo de carta anual de governancga e subscrevé-la;

XV. definir objetivos e prioridades de politicas publicas compativeis com a area de atuagdo da Companhia e o seu
objeto social;

XVI. autorizar a abertura, instalacdo e a extingdo de filiais, dependéncias, agéncias, sucursais, escritorios e
representagdes;

XVII. deliberar sobre o aumento do capital social dentro do limite autorizado pelo Estatuto, fixando as respectivas
condigodes de subscrigao e integralizagdo;

XVIII. fixar o limite maximo de endividamento da Companhia;

XIX. deliberar sobre emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes e sem garantia real e, em relagdo as
demais espécies de debéntures, sobre as condigbes mencionadas no § 1° do artigo 59 da Lei Federal n® 6.404/1976;

XX. deliberar sobre a declaragdo de juros sobre o capital préprio e/ou distribuicdo de dividendos por conta do resultado
de exercicio em curso, de exercicio findo ou de reserva de lucros, sem prejuizo da posterior ratificacdo da Assembleia
Geral;

XXI. propor a Assembleia Geral o pagamento de juros sobre o capital préprio ou a distribuicdo de dividendos por conta
do resultado do exercicio social findo;

XXII. autorizar previamente a celebragdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$
70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), incluindo a aquisicdo, alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de
empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e ainda a associagdo com outras pessoas juridicas;
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XXIII. autorizar a constituigdo de subsidiaria integral ou a participagdo no capital de outras sociedades, ressalvada a
competéncia da Assembleia Geral prevista no artigo 256 da Lei Federal n® 6.404/1976, bem como determinar a
orientagdo geral a ser seguida nessa sociedade;

XXIV. aprovar a contratacdo de seguro de responsabilidade civil em favor dos membros dos 6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios da Companhia;

XXV. conceder licengas aos diretores, observada a regulamentagdo pertinente;

XXVI. aprovar o seu regimento interno, que defina claramente as suas responsabilidades e atribuigdes e previna
situagdes de conflito com a Diretoria, notadamente com o diretor-presidente, além de aprovar os regimentos internos
da Diretoria, do Comité de Auditoria e de qualquer outro comité com atribuigdo estatutaria, nos termos do artigo 160
da Lei Federal n°© 6.404/1976;

XXVII. autorizar a Companhia a adquirir suas préoprias agoes, observada a legislagdo vigente e ouvindo-se previamente
o Conselho Fiscal;

XXVIII. manifestar-se previamente sobre qualquer proposta da Diretoria ou assunto a ser submetido a Assembleia
Geral;

XXIX. avocar o exame de qualquer assunto compreendido na competéncia da Diretoria e sobre ele expedir orientagdo
de carater vinculante;

XXX. discutir, aprovar e monitorar decisées envolvendo praticas de governanga corporativa, relacionamento com
partes interessadas, politica de gestdo de pessoas, programa de integridade, Cédigo de Conduta e Integridade dos
agentes;

XXXI. indicar diretor estatutario que liderard a area de conformidade e de gestdo de riscos, vinculada ao diretor-
presidente;

XXXII. manter interlocugdo direta com a area de conformidade, em situagGes em que haja suspeita do envolvimento
dos membros da Diretoria em irregularidades ou quando o diretor-presidente se furtar a obrigagdo de adotar medidas
necessarias em relagdo a situacdo a ele relatada, para adogdo de medidas cabiveis;

XXXIII. aprovar o Cdédigo de Conduta e Integridade, a ser elaborado e divulgado pela Companhia, observadas as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC;

XXXIV. supervisionar a instituigdo de mecanismo de consulta prévia para solugédo de duvidas sobre a aplicagdo do
Cddigo de Conduta e Integridade, o qual devera ficar disponivel no sitio eletrénico, dispondo sobre os padrdes de
comportamento ético esperados dos administradores, conselheiros fiscais, membros de comités estatutarios,
empregados, prepostos e terceiros contratados;

XXXV. implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevencdo e mitigagdo dos principais riscos a que esteja exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a
integridade das informac0es contabeis e financeiras e os relacionados a ocorréncia de corrupgdo e fraude;

XXXVI. elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de aquisicdo de agBes - OPA que
tenha por objeto as acbes de emissdo da Companhia, em até 15 (quinze) dias da publicagdo do edital da referida OPA,
no qual se manifestard, ao menos: (i) sobre a conveniéncia e a oportunidade da OPA quanto ao interesse da
Companhia e do conjunto de seus acionistas, inclusive em relagdo ao prego e aos potenciais impactos para a liquidez
das acgdes; (ii) quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; e (iii) a respeito de
alternativas a aceitagdo da OPA disponiveis no mercado. O parecer deve abranger a opinido fundamentada favoravel
ou contraria a aceitagdo da OPA e conter alerta de que é de responsabilidade de cada acionista a decis&o final sobre
a referida aceitagdo;

XXXVIIL. promover a divulgagdo anual do relatério integrado ou de sustentabilidade;

XXXVIII. divulgar e incentivar o uso do canal institucional de dendncias;
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XXXIX. aprovar a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio elaborada pela Diretoria
Colegiada, observado o disposto no artigo 93, § 29, da Lei Federal n°® 13.303/2016; e

XL. eleger e destituir os membros da Diretoria e do Comité de Auditoria.
CAPITULO VI
DIRETORIA
Composicdao e Mandato
ARTIGO 15 - A Diretoria serd composta por 6 (seis) membros, sendo diretor-presidente, diretor de gestdo
corporativa, diretor econdmico-financeiro e de relacdes com investidores, diretor de tecnologia, empreendimentos e
meio ambiente, diretor metropolitano e diretor de sistemas regionais, com as respectivas atribuicdes fixadas neste

Estatuto, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas 3 (trés) recondugdes consecutivas.

Paragrafo Unico - E condigdo para investidura em cargo de Diretoria a assungdo de compromisso com metas e
resultados especificos.

Vacancia e Substituicoes

ARTIGO 16 - Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer diretor, o diretor-presidente designara outro
membro da Diretoria para cumular as fungdes.

Paragrafo Gnico - Nas suas auséncias e impedimentos temporarios, o diretor-presidente sera substituido pelo diretor
por ele indicado e, se ndo houver indicagdo, pelo diretor responsavel pela area financeira.

ARTIGO 17 - Em caso de vacancia e até que seja eleito um sucessor, o diretor-presidente serd substituido pelo
diretor responsavel pela area financeira.

Funcionamento

ARTIGO 18 - A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e, extraordinariamente,
por convocagao do diretor-presidente ou de outros dois diretores quaisquer.

Paragrafo primeiro - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presencga de pelo menos metade dos diretores
em exercicio, considerando-se aprovada a matéria que obtiver a concordancia da maioria dos presentes; no caso de
empate, prevalecera a proposta que contar com o voto do diretor-presidente.

Paragrafo segundo - As deliberagGes da Diretoria constardo de ata lavrada em livro préprio e assinada por todos
os diretores presentes.

Paragrafo terceiro - O diretor-presidente poderd, no ato de convocagdo para a reunido, facultar a participagdo dos
diretores por telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagdo que possa assegurar a participacdo efetiva e
a autenticidade do seu voto; o diretor que participar virtualmente da reunido sera considerado presente e seu voto
valido para todos os efeitos legais, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Atribuicées

ARTIGO 19 - Além das atribuigdes definidas em lei, compete a Diretoria Colegiada:

1. elaborar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administragdo:

a) a proposta de planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e

oportunidades para, no minimo, os proximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de agdo, metas de resultado e indices de
avaliagdo de desempenho;
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b) a proposta de plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicacdo
dos respectivos projetos;

c) os orcamentos anuais de dispéndios e investimentos da Companhia, com a indicagédo das fontes e aplicagdes dos
recursos bem como suas alteragoes;

d) a avaliagdo do resultado de desempenho das atividades da Companhia;

e) os relatdrios trimestrais da Companhia acompanhados dos balancetes e demais demonstragdes financeiras;

f) anualmente, a minuta do relatério da administracdo, acompanhada do balango patrimonial e demais demonstragées
financeiras e respectivas notas explicativas, com o parecer dos auditores independentes e a proposta de destinagdo
do resultado do exercicio;

g) os balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente;

h) o Regimento Interno da Diretoria;

i) a proposta de aumento do capital social e de reforma deste Estatuto, ouvido o Conselho Fiscal, quando for o caso;
j) a proposta da politica de pessoal; e

k) a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio, observado o disposto no artigo 93, §
29, da Lei Federal n® 13.303/2016;

II. aprovar:

a) os critérios de avaliacdo técnico-econdmica para os projetos de investimentos, com os respectivos planos de
delegacdo de responsabilidade para sua execugao e implantagao;

b) o plano de contas;
c) o plano anual de seguros da Companhia;

d) residualmente, dentro dos limites estatutarios, tudo o que se relacionar com as atividades da Companhia e que
ndo seja de competéncia privativa do diretor-presidente, do Conselho de Administragdo ou da Assembleia Geral; e

e) o Codigo de Conduta e Integridade da Companhia;
III. autorizar, observados os limites e as diretrizes fixadas pela lei, por este Estatuto e pelo Conselho de Administragao:

a) os atos de renuncia ou transagdo judicial ou extrajudicial, para por fim a litigios ou pendéncias, podendo fixar
limites de valor para a delegagdo da pratica desses atos pelo diretor-presidente ou qualquer outro diretor; e

b) celebracdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), sem prejuizo da competéncia atribuida pelo Estatuto ao Conselho de Administragdo, incluindo a aquisigdo,
alienagdo ou oneragdo de ativos, a obtengdo de empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigagdes em geral e
ainda a associagdo com outras pessoas juridicas.

ARTIGO 20 - O Regimento Interno da Diretoria podera detalhar as atribuigGes individuais de cada diretor, assim
como condicionar a prévia autorizagdo da Diretoria Colegiada a pratica de determinados atos compreendidos nas &reas
de competéncia especifica.

Paragrafo primeiro - A area de auditoria e a de conformidade e gestdo de riscos corporativos serdo vinculadas
administrativamente ao diretor-presidente.

Paragrafo segundo - Compete ao diretor-presidente:
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1. representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir para esse fim, procurador
com poderes especiais, inclusive poderes para receber citagdes iniciais e notificagdes, observado o artigo 19 deste
Estatuto;

II. representar institucionalmente a Companhia nas suas relagdes com autoridades publicas, entidades privadas e
terceiros em geral;

III. convocar e presidir as reunides da Diretoria;
IV. coordenar as atividades da Diretoria;
V. expedir atos e resolugdes que consubstanciem as deliberagdes da Diretoria ou que delas decorram;

VI. coordenar a gestdo ordindria da Companhia, incluindo a implementacdo das diretrizes e o cumprimento das
deliberagdes tomadas pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Colegiada;

VII. coordenar as atividades dos demais diretores;

VIII. promover a estruturagdo organizacional e funcional da Companhia;

IX. expedir as instrucdes normativas que disciplinam as atividades entre as diversas areas da Companhia;
X. coordenar, avaliar e controlar as fungdes relativas a:

a) gabinete da presidéncia;
b

C

—~

planejamento integrado, gestdo e organizagdo empresarial;

—

comunicagao;
d) assuntos regulatorios;
e) ouvidoria; e

f) qualidade.

Paragrafo terceiro - Compete ao diretor de gestdo corporativa:

I. processos comerciais e relacionamento com os clientes;

II. recursos humanos e responsabilidade social;

I11. tecnologia da informagdo;

1V. patriménio;

V. servigos juridicos; e

VI. suprimentos e contratagdes.

Paragrafo quarto - Compete ao diretor econdmico-financeiro e de relagdes com investidores:
I. planejamento, arrecadagdo e suprimento de recursos financeiros;
I1. controladoria;

III. contabilidade;

IV. relagbes com os investidores;
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V. operagdes no mercado de capitais e outras operagdes financeiras;

VI. controle do endividamento;

VII. governancga corporativa; e

VIII. custos e tarifas.

Paragrafo quinto - Compete ao diretor de tecnologia, empreendimentos e meio ambiente:
I. meio ambiente;

I1. pesquisa, inovagdo, desenvolvimento tecnoldgico e operacional;

II1. controle da qualidade dos produtos dgua e esgoto;

IV. empreendimentos;

V. projetos especiais; e

VI. novos negocios.

Paragrafo sexto - Compete ao diretor metropolitano, na drea metropolitana de Sdo Paulo e parte da regido
bragantina, e ao diretor de sistemas regionais, nas demais areas do Estado de S&o Paulo de atuacdo da Companhia:

1. operagdo, manutencgdo e execugdo de obras e servigos nos sistemas de abastecimento de adgua, coleta e tratamento
de esgotos, inclusive por atacado;

I1. servigos comerciais e de atendimento ao publico;
II1. controle do desempenho econdmico-financeiro e operacional das suas unidades de negdcio;
IV. assessoramento a municipios autbnomos em sistemas de abastecimento de dgua e de esgotos sanitarios;

V. negociagdo de contratualizagdes para prestacdo de servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario nos municipios; e

VI. negociagao com a comunidade e prefeituras, visando harmonizar os interesses dos seus clientes e da Companhia.
Representacdo da Companhia
ARTIGO 21 - A Companhia obriga-se perante terceiros:

1. pela assinatura de dois diretores, sendo um necessariamente o diretor-presidente ou o diretor responsavel pela
area financeira;

II. pela assinatura de um diretor e um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de
mandato;

III. pela assinatura de dois procuradores, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato; e

IV. pela assinatura de um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato, nesse
caso exclusivamente para a pratica de atos especificos.

Paragrafo Gnico - Os instrumentos de mandato poderdo ser outorgados por instrumento publico ou particular,
inclusive por meio eletrénico, com prazo determinado de validade, e especificardo os poderes conferidos; apenas as
procuragdes para o foro em geral terdo prazo indeterminado.
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CAPITULO VII
CONSELHO FISCAL

ARTIGO 22 - A Companhia terd um Conselho Fiscal de funcionamento permanente, com as competéncias e
atribuigGes previstas na lei.

ARTIGO 23 - O Conselho Fiscal serda composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos,
com igual niUmero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria, permitidas 2 (duas) reconducGes
consecutivas.

Paragrafo unico - Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, assumira o suplente.

ARTIGO 24 - O Conselho Fiscal reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria, lavrando-se ata em livro préprio.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 25 - E garantida a participacdo, no Conselho Fiscal, de representante dos acionistas minoritarios e seu
respectivo suplente, nos termos do artigo 240 da Lei Federal n® 6.404/1976.

CAPiTULO VIII
COMITE DE AUDITORIA
ARTIGO 26 - A Companhia terd um Comité de Auditoria, érgdo de assessoramento vinculado ao Conselho de
Administragdo, composto por 3 (trés) conselheiros de administragdo, que atendam cumulativamente aos requisitos

de independéncia, conhecimento técnico e disponibilidade de tempo.

Paragrafo primeiro - Todos os integrantes do Comité de Auditoria deverdo atender aos requisitos de independéncia
previstos na legislagdo pertinente, sem prejuizo das exonerages porventura admitidas.

Paragrafo segundo - Para integrar o Comité de Auditoria, devem ser observadas as condigdes minimas estabelecidas
em lei, em especial o § 1° do artigo 25 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo terceiro - Os integrantes do Comité de Auditoria deverdo ter conhecimento técnico suficiente em matéria
contabil e financeira, e pelo menos 1 (um) deles deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade
societaria internacionalmente aceita, andlise, preparagdo e avaliagdo de demonstragdes financeiras, conhecimento de
controles internos e de politicas de divulgagdo de informagdes ao mercado, ao qual cabera a coordenagéo.

Paragrafo quarto - A disponibilidade minima de tempo exigida de cada integrante do Comité de Auditoria
corresponderd a 30 (trinta) horas mensais.

ARTIGO 27 - Os membros do Comité de Auditoria poderdo ser indicados simultaneamente a sua eleigdo para o
Conselho de Administrag@o ou por deliberagdo posterior desse Conselho.

Paragrafo primeiro - Os integrantes do Comité de Auditoria exercerdo a funcdo enquanto perdurar o respectivo
mandato de conselheiro de administragdo ou até deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, ou do préprio Conselho
de Administragdo.

Paragrafo segundo - Tendo exercido mandato por qualquer periodo, os membros do Comité de Auditoria s6 poderdo
voltar a integrar tal 6rgdo, na mesma Companhia, apds decorridos, no minimo, 3 (trés) anos do final do mandato.

ARTIGO 28 - Além do previsto em lei, compete ao Comité de Auditoria:

1. referendar a escolha do responsavel pela auditoria interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua aprovacao
e destituicdo ao Conselho de Administragdo e supervisionar a execugao dos respectivos trabalhos;
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II. aprovar o Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia e avaliar periodicamente a aderéncia de suas praticas
empresariais, incluindo o comprometimento dos administradores com a difusdo da cultura de integridade e a
valorizagdo do comportamento ético;

III. monitorar os procedimentos apuratérios de infragdo ao Codigo de Conduta e Integridade, bem como os eventos
registrados no Canal de Denuncias;

1V. receber e processar dentincias e reclamagdes de terceiros sobre assuntos relacionados com contabilidade, controles
contabeis internos e auditoria;

V. avaliar as diretrizes do processo de contratacdo de empresa de auditoria independente bem como outras condigdes
da prestagao dos servigos, recomendando ao Conselho de Administragdo a contratagao;

VI. opinar sobre a contratagdo e a destituigdo dos auditores independentes;

VII. manifestar-se previamente sobre a contratagdo de outros servigos da empresa de auditoria independente, ou de
empresas a ela vinculadas, que ndo estejam compreendidos nas atividades tipicas de auditoria;

VIII. opinar, a qualquer momento, sobre a atuagdo das areas de contabilidade e de auditoria interna, propondo a
Diretoria as medidas que julgar cabiveis;

IX. articular-se diretamente com a auditoria interna e com os auditores independentes, acompanhando os respectivos
trabalhos, em conjunto com a Diretoria Econdmico-Financeira e de Relagdes com Investidores;

X. examinar os relatérios da auditoria interna e dos auditores independentes antes de serem submetidos ao Conselho
de Administragdo;

XI. zelar pela adequagdo dos recursos materiais postos a disposicdo da auditoria interna;

XII. acompanhar, avaliar e analisar a elaboragdo das demonstragdes financeiras trimestrais, intermediarias ou
intercalares e anuais, buscando assegurar a sua integridade e qualidade, reportando ao Conselho de Administragao
quando necessario;

XIII. avaliar permanentemente as praticas contdbeis, os processos e controles internos adotados pela Companhia,
buscando identificar assuntos criticos, riscos financeiros e potenciais contingéncias e propondo os aprimoramentos

que julgar necessarios;

XIV. solicitar a contratagdo de servigos especializados para apoiar as atividades do Comité de Auditoria, cuja
remuneragdo sera suportada pela Companhia, dentro do seu orgamento anual aprovado;

XV. avaliar a razoabilidade dos parémetros em que se fundamentam os calculos atuariais bem como o resultado
atuarial dos planos de beneficios de previdéncia complementar mantidos pela Fundagdo Sabesp de Seguridade Social
- Sabesprev;

XVI. acompanhar as atividades da auditoria interna, conformidade e de controles internos da Companhia;

XVII. avaliar e monitorar as exposigdes de risco da Companhia;

XVIII. avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a correcdo ou aprimoramento das politicas internas da
Companhia, incluindo a politica de transagdes com partes relacionadas; e

XIX. possuir meios para recepgdo e tratamento de informagdes acerca do descumprimento de dispositivos legais e
normativos aplicaveis a Companhia, além de regulamentos e cddigos internos, inclusive com previsdo de
procedimentos especificos para protegdo do prestador e da confidencialidade da informagao.

Paragrafo primeiro - O Comité de Auditoria deliberard pela maioria de seus membros, sem prejuizo da faculdade

de seus integrantes solicitarem individualmente informagGes e examinarem os livros, documentos e papéis da
Companhia.
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Paragrafo segundo - Os relatoérios produzidos pela auditoria interna serdo sempre encaminhados a Diretoria e aos
integrantes do Comité de Auditoria.

ARTIGO 29 - O Comité de Auditoria elaborara o seu regimento interno, submetendo-o a aprovagdo do Conselho de
Administragao.

Paragrafo unico - O regimento interno podera ampliar as competéncias do Comité de Auditoria, cabendo-lhe ainda
dispor sobre as atividades do coordenador, a realizagdo de reunides periddicas, a forma de registro de suas
manifestacdes e deliberagdes, além de outros assuntos considerados pertinentes ao bom andamento dos trabalhos.

ARTIGO 30 - O Comité de Auditoria terd autonomia operacional e orgamento préprio aprovado pelo Conselho de
Administragdo, nos termos da lei e do Regulamento do Novo Mercado.

CAPITULO IX
COMITE DE ELEGIBILIDADE E ACONSELHAMENTO
ARTIGO 31 - A Companhia terd um Comité de Elegibilidade e Aconselhamento, responsavel pela supervisdo do
processo de indicagdo e de avaliagdo de administradores e conselheiros fiscais, observado o disposto no artigo 10 da
Lei Federal n°© 13.303/2016.

Paragrafo primeiro - O Comité devera:

I. emitir manifestagdo conclusiva, de modo a auxiliar os acionistas na indicagdo de administradores e conselheiros
fiscais, sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de vedagdes para as respectivas eleigdes;

I1. verificar a conformidade do processo de avaliagdo dos administradores e dos conselheiros fiscais;

I11. deliberar por maioria de votos, com registro em ata, devendo ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos,
inclusive das dissidéncias e dos protestos, e conter a transcrigdo apenas das deliberagdes tomadas;

IV. manifestar-se, no prazo de 7 (sete) dias, contado da data de recebimento das fichas cadastrais e documentagdo
comprobatdria dos indicados, encaminhadas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, sob pena de
ser noticiada a omissdo ao Conselho de Administragdo e as instancias governamentais competentes; e

V. oferecer apoio metodoldgico e procedimental para que o Conselho de Administracdo avalie o desempenho dos
diretores e demais membros de comités estatutarios.

Paragrafo segundo - Em caso de manifesta urgéncia, o Comité se reunird, facultativamente, por meio virtual,
emitindo sua deliberagdo de forma a possibilitar tempestivamente os procedimentos necessarios.

Paragrafo terceiro - Apds a manifestagdo do comité, a cépia ata deverd ser encaminhada pela empresa ao Conselho
de Defesa dos Capitais do Estado — CODEC, para as providéncias pertinentes.

Paragrafo quarto - Os originais das fichas cadastrais e a documentacdo comprobatdria examinada deverdo ser
mantidos em arquivo pela Companhia.

ARTIGO 32 - Os 6rgdos de administragdo também poderdo submeter ao Comité solicitagdo de carater consultivo
objetivando o aconselhamento estratégico para o atendimento do interesse publico que justificou a criacdo da
Companhia, nos termos do artigo 160, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

ARTIGO 33 - O Comité serd composto por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis por Assembleia Geral, que
poderdo participar das reunides do Conselho de Administragdo, nos assuntos de atribuigdo do referido Comité, com
direito a voz, mas nao a voto.

Paragrafo Gnico - Os membros do Comité devem ter experiéncia profissional de, no minimo, 3 (trés) anos na
Administragdo Publica, ou 3 (trés) anos no setor privado, na drea de atuacdo da Companhia ou em area conexa.
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CAPiTULO X
AREA DE CONFORMIDADE E GESTAO DE RISCOS
ARTIGO 34 - A Companhia terd uma area de conformidade e gestdo de riscos vinculada ao diretor-presidente e
liderada por diretor estatutadrio indicado pelo Conselho de Administragdo, podendo ainda contar com o apoio
operacional da auditoria interna e manter interlocugdo direta com o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria Estatutario
e o Conselho de Administragdo, quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros
da Diretoria.

ARTIGO 35 - Compete a area, além do atendimento as disposicGes aplicaveis da Lei Federal n°® 13.303/2016, o
seguinte:

1. estabelecer politicas de incentivo ao respeito as leis, as normas e aos regulamentos, bem como a prevengdo, a
deteccdo e ao tratamento de riscos de condutas irregulares, ilicitas e antiéticas dos membros da Companhia, devendo
para isso adotar estruturas e praticas eficientes de controles internos e de gestdo de riscos estratégicos, patrimoniais,
operacionais, financeiros, socioambientais e reputacionais, dentre outros;

I1. disseminar a importancia da conformidade, do gerenciamento de riscos e do controle interno;

I11. identificar e classificar, em conjunto com as diversas areas da empresa, os principais riscos a que estd sujeita a
Companhia, coordenando estes trabalhos;

1V. elaborar, em conjunto com as demais areas da empresa, e monitorar os planos de agdo para mitigagdo dos riscos
identificados;

V. adotar, em conjunto com as diversas areas da empresa, procedimentos de controle interno, objetivando prevenir
ou detectar os riscos inerentes ou potenciais a tempestividade, a fidedignidade e a precisdo das informagbes da
Companhia;
VI. elaborar o programa de integridade, submetendo a aprovagdo da Diretoria Colegiada, do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administragdo, observadas as diretrizes estabelecidas no Decreto Estadual n® 62.349, de 26 de dezembro
de 2016; e

VII. elaborar relatérios periddicos de suas atividades, submetendo-os a Diretoria Colegiada, aos Conselhos de
Administragdo e Fiscal e ao Comité de Auditoria.

CAPITULO XI
AUDITORIA INTERNA

ARTIGO 36 - A Companhia terd auditoria interna, vinculada ao Conselho de Administracdo por meio do Comité de
Auditoria e administrativamente ao diretor-presidente, regida pela legislagdo e regulamentagéo aplicavel.

Paragrafo Gnico - A area sera responsavel por aferir:
1. a adequacgdo dos controles internos;
I1. a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de governanga;

II1. a confiabilidade do processo de coleta, mensuragdo, classificagdo, acumulagdo, registro e divulgagdo de eventos
e transagdes, visando ao preparo de demonstragées financeiras; e

1V. a aplicagdo adequada do principio da segregacdo de fungbes, de forma que seja evitada a ocorréncia de conflitos
de interesse e fraudes.
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ARTIGO 37 - As diretrizes do processo de auditoria interna e suas atribuicbes serdo definidas na Politica Institucional
de Auditoria Interna, analisada pela Diretoria Colegiada e aprovada pelo Comité de Auditoria e Conselho de
Administragao.

ARTIGO 38 - Cabera ao Comité de Auditoria referendar a escolha, pelo Conselho de Administragdo, do responsavel
pela Auditoria Interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua destituicdo aquele e supervisionar a execugdo dos
respectivos trabalhos.

ARTIGO 39 - A auditoria interna podera prestar apoio operacional a area de conformidade e de gestdo de riscos,
quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros da Diretoria ou quando estes se
furtarem a obrigagdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situagdo a eles relatadas.

CAPiTULO XII

REGRAS COMUNS AOS ORGAOS ESTATUTARIOS

Posse, Impedimentos e Vedagées

ARTIGO 40 - Consideram-se “6érgdos estatutarios” para fins deste capitulo, o Conselho de Administragdo, a Diretoria,
o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria e o Comité de Elegibilidade e Aconselhamento.

ARTIGO 41 - Os membros dos 6rgdos estatutarios deverdo comprovar o atendimento das exigéncias legais, mediante
apresentagdo de curriculo e documentagdo pertinente nos termos da normatizagdo em vigor.

Paragrafo Gnico - Deverdo ser observados os requisitos da politica de indicagdo do acionista controlador, pelos
membros por ele indicados.

ARTIGO 42 - Os membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal serdo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse, lavrado no respectivo livro de atas, bem como o atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo primeiro - O termo de posse dos membros do Conselho de Administragdo, Diretoria e Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, deve contemplar sua sujeigdo a cldusula compromissdria do Regulamento do Novo Mercado
referida no artigo 52.

Paragrafo segundo - O termo de posse devera ser assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a eleigdo, sob pena de
sua ineficacia, salvo justificativa aceita pelo érgdo para o qual o membro tiver sido eleito, e devera conter a indicagdo
de pelo menos um domicilio para recebimento de citagbes e intimagGes de processos administrativos e judiciais,
relativos a atos de sua gestdo, sendo permitida a alteracdo do domicilio indicado somente mediante comunicacdo
escrita.

Paragrafo terceiro - A investidura ficard condicionada a apresentagéo de declaragdo de bens e valores, na forma
prevista na legislagdo estadual, que devera ser atualizada anualmente e ao término do mandato.

ARTIGO 43 - Os membros dos 6rgdos estatutarios poderdo convocar empregados para assistir as reuniGes e prestar
esclarecimentos ou informagGes sobre as matérias em apreciagdo. As solicitagbes deverdo ser dirigidas ao diretor-
presidente da Companhia e/ou diretor respectivo, devendo constar da convocagéo a data, horario e assuntos que
constardo da ordem do dia.

ARTIGO 44 - A alteracdo na composicdo dos 6rgdos estatutarios sera imediatamente comunicada ao Conselho de
Defesa dos Capitais do Estado — CODEC.

ARTIGO 45 - Salvo na hipétese de rendncia ou destituigdo, considera-se automaticamente prorrogado o mandato
dos membros dos 6rgdos estatutarios, até a posse dos respectivos substitutos.
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Remuneracdo e Licengas

ARTIGO 46 - A remuneragao dos membros dos 6rgdos estatutarios serd fixada pela Assembleia Geral e ndo havera
acumulagéo de vencimentos ou quaisquer vantagens em razdo das substituicGes que ocorram em virtude de vacancia,
auséncia ou impedimento temporario, ou em razdo de acumulacdo de funcdes em conselhos e/ou comités, podendo

o conselheiro optar por uma das remuneragoes.

Paragrafo (nico - Fica facultado ao diretor, que, na data da posse, pertenca ao quadro de empregados da
Companhia, optar pelo respectivo salario.

ARTIGO 47 - Os diretores poderdo solicitar ao Conselho de Administragao afastamento por licenga ndo remunerada,
desde que por prazo ndo superior a 3 (trés) meses, o qual devera ser registrado em ata.

CAPITULO XIII

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, LUCROS, RESERVAS E DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

ARTIGO 48 - O exercicio social coincidirda com o ano civil, findo o qual a Diretoria fara elaborar as demonstracées
financeiras previstas em lei.

ARTIGO 49 - As acgdes ordinarias terdo direito ao dividendo minimo obrigatdrio correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes determinadas ou admitidas em lei.

Paragrafo primeiro - O dividendo podera ser pago pela Companhia sob a forma de juros sobre o capital proprio.

Paragrafo segundo - A Companhia podera levantar balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente, para
efeito de distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo terceiro - Os dividendos aprovados ndo vencem juros e os que ndo forem reclamados dentro de 3 (trés)
anos da data da Assembleia Geral que os aprovou prescreverdo em favor da Companhia.

Paragrafo quarto - O Conselho de Administragdo podera propor a Assembleia Geral que o saldo remanescente do
lucro do exercicio, apds a dedugdo da reserva legal e do dividendo minimo obrigatdrio, seja destinado a constituicdo
de uma reserva para investimentos, que obedecera aos seguintes principios:

I. seu saldo, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, exceto as reservas para contingéncias e de
lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; e

1I. a reserva tem por finalidade assegurar o plano de investimentos, e seu saldo podera ser utilizado:

a) na absorgdo de prejuizos, sempre que necessario;
b) na distribuicdo de dividendos, a qualquer momento;
c) nas operagdes de resgate, reembolso ou compra de agdes, autorizadas por lei; e

d) na incorporagdo ao capital social.
CAPITULO X1V
LIQUIDAGAO

ARTIGO 50 - A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral, se o
caso, determinar o modo de liquidagdo e nomear o liquidante, fixando sua remuneragao.
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CAPITULO XV
MECANISMO DE DEFESA

ARTIGO 51 - A Companhia assegurard aos membros dos 6rgdos estatutarios, por meio de profissional externo a ser
contratado, a defesa técnica em processos judiciais e administrativos propostos durante ou apds os respectivos
mandatos, por atos relacionados com o exercicio de suas fungbes.

Paragrafo primeiro - A mesma protegdo fica estendida aos empregados, prepostos e mandatarios da Companhia,
que tenham atuado nos limites dos poderes a eles conferidos.

Paragrafo segundo - Por autorizagdo da Diretoria Colegiada, desde que ndo implique conflito de interesses, fica
assegurado para providéncias preliminares a assisténcia de advogado do quadro profissional da Companhia.

Paragrafo terceiro - A Companhia poderd, a seu critério, manter permanentemente contratado ou pré-qualificado
um ou mais escritérios de advocacia de reconhecida reputagdo profissional para estar em condigdes de assumir, a
qualquer tempo, a defesa técnica dos agentes abrangidos por este artigo.

Paragrafo quarto - Se, por qualquer motivo, ndo houver escritério de advocacia contratado ou pré-qualificado pela
Companhia, o agente podera contratar advogado de sua prépria confianga, caso em que os honorarios e outras
despesas incorridas na defesa técnica serdo reembolsados ou adiantados pela Companhia, apés a comprovagdo da
realizagdo da despesa ou de sua iminéncia, desde que os valores envolvidos tenham sido aprovados pelo Conselho de
Administragdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo quinto - Quando a Companhia ndo aprovar em tempo habil o profissional indicado para assumir a defesa,
o interessado podera contratad-lo por sua propria conta, fazendo jus ao reembolso dos respectivos honorarios
advocaticios fixados, nos limites aprovados pelo Conselho de Administragdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo sexto - A Companhia assegurarad a defesa técnica e o acesso em tempo habil a toda a documentagdo
necessaria para esse efeito, bem como arcard com as custas processuais, emolumentos de qualquer natureza e
depdsitos para garantia de instancia.

Paragrafo sétimo - O agente que for condenado ou responsabilizado, com sentenca transitada em julgado, ficara
obrigado a ressarcir a Companhia os valores efetivamente desembolsados, salvo quando evidenciado que agiu de boa-
fé e visando o interesse da Companhia.

Paragrafo oitavo - A Companhia poderd contratar seguro em favor dos membros dos o6rgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios, para a cobertura de responsabilidades decorrentes do exercicio de suas
fungoes.

CAPITULO XVI
ARBITRAGEM

ARTIGO 52 - A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condigdo de
emissor, acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial, daquelas decorrentes das
disposigBes contidas na Lei Federal n°® 6.385/1976, na Lei Federal n® 6.404/1976, neste Estatuto, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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CAPITULO XVII
ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO E CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ARTIGO 53 - A alienagdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdo, como
por meio de operagbes sucessivas, devera ser contratada sob a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue
a realizar oferta publica de aquisicdo de agdes tendo por objeto as agbes de emissdo da Companhia de titularidade
dos demais acionistas, observando as condigdes e os prazos previstos na legislagdo, na regulamentagdo em vigor e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.

CAPITULO XVIII
SAIDA DO NOVO MERCADO

ARTIGO 54 - A saida da Companhia do Novo Mercado serd deliberada em conformidade com o disposto no
Regulamento do Novo Mercado, podendo a oferta publica de aquisicdo das agdes pertencentes aos demais acionistas
da Companhia ser dispensada, observados os procedimentos previstos no referido Regulamento.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 55 - A Companhia mantera canal institucional, que podera ser externo a Companhia, para recebimento de
dendlncias sobre praticas de corrupcgdo, fraude, atos ilicitos e irregularidades que prejudiquem o patriménio e a
reputagdo da Companhia, incluindo as infragdes ao Cédigo Conduta e Integridade.

Paragrafo primeiro - Os administradores da Companhia divulgardo e incentivardo o uso do canal institucional de
dendncias, que devera assegurar o anonimato do denunciante por prazo indeterminado e a confidencialidade do
processo de investigagdo e apuracdo de responsabilidades.

Paragrafo segundo - Sob supervisdo do conselho de administragdo, devera ser instituido mecanismo de consulta
prévia para solugdo de duvidas sobre a aplicagdo do Cédigo de Conduta e Integridade e definir orientagdes em casos
concretos.

ARTIGO 56 - Até o dia 30 de abril de cada ano, a Companhia publicara o seu quadro de empregos e fungGes,
preenchidos e vagos, referentes ao exercicio anterior, em cumprimento ao disposto no § 5° do artigo 115 da
Constituicdo do Estado de Sao Paulo.

ARTIGO 57 - A Companhia poderd patrocinar plano previdenciario administrado por entidade fechada, sob a
modalidade contribuigdo definida, destinado a seus empregados, cabendo ao Conselho de Administragdo deliberar
sobre as condigbes previstas no respectivo regulamento, bem como sobre o percentual de contribuicdo da
patrocinadora, observada a legislagdo de regéncia.

Paragrafo anico - A Companhia poderd permanecer como patrocinadora de plano previdenciario na modalidade
beneficio definido, em regime de extingdo, vedado o ingresso de novos participantes, bem como a ampliagdo ou
majoragdo dos respectivos beneficios.

ARTIGO 58 - Em face do disposto no artigo 101, da Constituicdo do Estado de Sao Paulo, na forma regulamentada
pelo Decreto Estadual n® 56.677, de 19 de janeiro de 2011, a contratacdo do advogado responsavel pela chefia
maxima dos servigos juridicos da Companhia devera ser precedida da aprovagdo do indicado pelo Procurador Geral
do Estado, segundo critérios objetivos de qualificagdo, competéncia e experiéncia profissional.

ARTIGO 59 - A Companhia devera propiciar a interlocugdo direta de seus advogados com o Procurador Geral do
Estado ou outro Procurador do Estado por ele indicado, com vistas a assegurar a atuagdo uniforme e coordenada, nos

limites estabelecidos no artigo 101 da Constituigdo do Estado, observados os deveres e prerrogativas inerentes ao
exercicio profissional.
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ARTIGO 60 - E vedada a indicacdo, para os 6rgdos estatutarios da Companhia, de pessoas que se enquadrem nas
causas de inelegibilidade estabelecidas na legislagdo federal.

Paragrafo primeiro - A proibicdo presente no caput deste artigo estende-se as admissGes para empregos em
comissdo e as designagdes para fungdes de confianca.

Paragrafo segundo - A Companhia observard o artigo 111-A da Constituicdo do Estado de S&o Paulo e as regras
previstas nos Decretos Estaduais n® 57.970, de 12 de abril de 2012, e n® 58.076, de 25 de maio de 2012, bem como
as eventuais alteragGes que vierem a ser editadas.

ARTIGO 61 - A admissdo de empregados pela Companhia fica condicionada a apresentagdo de declaragdo dos bens
e valores que comp&em o seu patriménio privado, que devera ser atualizada anualmente, bem como por ocasido do
desligamento.

Paragrafo unico - A Companhia observard as regras previstas no artigo 13 da Lei Federal n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, e suas alteragGes posteriores, e no Decreto Estadual n°® 41.865, de 16 de junho de 1997, e suas alteragées
posteriores, bem como as eventuais que vierem a ser editadas.

ARTIGO 62 - A Companhia observara o disposto na Sumula Vinculante n.° 13, do Supremo Tribunal Federal, e no
Decreto Estadual n® 54.376, de 26 de maio de 2009, bem como as eventuais alteragdes que vierem a ser editadas.

Complementos

Arquivos Anexados (Arquivos Complementares do Instrumento Organizacional) Documentos Referenciados
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA
DE PROTOCOLO NA JUCESP
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 24 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

Autorregulagao |

LA |
4L ANBIMA |

entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

conre Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
conto “gente Fidncicrio, representando a comunbio de Debenturistas

Datado de
13 de junho de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 24* EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por acoes de capital aberto com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Liconomia (“CNPJ/MIZ") sob o n®
43.776.517 /0001-80, neste ato representada na fornma de seu estatuto social (“Emissora™ ou
“SABESP™);

¢, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Biby CEP
04538-132, inscrita no (INPJ/ME sob o n” 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante
da comunhiio dos interesses dos titulares das Debentures (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas™), neste ato representada na forma de sen contrato social (“Agente
Fiducidrio™ e, e conjunto com a FEmissora, “Partes” ¢, individual e indistintamente, como
“Parte”);

vem, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 24" Emissio
de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas
Séries, para Distribuicio Publica, da Companhia de Sancamento Bisica do Estado de Sio

Paulo — SABESP” (“Escritura”™). nos seguintes termos e condicaes:

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a

eles atribuidos nesta Eseritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZACAO

L1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagoes da Reuntio do Conselho de
Administracio da Emissora realizada em 13 de junho de 2019 (“RCA”), na qual foi
deliberada: (a) a realizacio da Emissio (conforme abaixo definido) e da Oferta
(conforme abaixo definido), bem como scus respectivos termos e condigoes; e (b) a
autorizagao a Diretoria da Finissora para adotar todas e quaisquer medidas ¢ celebrar

12

136



21

2.2

23

todos os documentos necessirios i Emissio, podendo, inclusive, eclebrar aditamentos
a esta Hseritura, incluindo o aditamento a esta Tscritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Beokbudlding (conforme abaixo definido), o qual ird definir a existéncia
da primeira série da Emissio, a taxa final da Remuneragio da Primeira Séde (conforme
abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série, a taxa final da
Remuneragio da Segunda Série  (conforme abaixo  definido), a quantidade de
Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série e o valor total da Oferta,
mediante o cancelamento das Debentures evenmalmente nao colocadas, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 39, §1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alrerada (“Lei das Sociedades por Acdes™), e ratificar todos os demais
atos ji praticados pela Dirctoria da Emissora com relagdo aos itens acima.

REQUISITOS

A 24 (vigesima quarta) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da
espéeie quirografaria (“Debentures™), em ate 2 (duas) séries, da Emissora ¢ a
distribuicio pablica das Debéntures, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM™) n” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucio CVM 400™), da Lei n” 12431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
("Ler 0® 12.4317), do Decreto n® 8874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
0" 8.8747), da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mereado de Capitais™), bem como das demais disposicées legais ¢ regulamentares
(“Limissio” e “Oferta”, respectivamente), serio realizadas com observincia dos
seguintes requisitos;

Registro na CVM

221 A Oferta serd devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado
de Capirais ¢ da Instrugio CVM 400, observado o procedimento de registro
automatico de oferta publica de distribuicio de valores mobiliarios emitidos
por emissoras com grande exposigao ao mercado, conforme disposto nos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrugio CVM 400.

Registto na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1 A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do
“Cadigo ANBIMA de Regulagio ¢ Meclhores Priticas para Dstruturacio,
Coordenaciao ¢ Distribuicio de Ofertas Piblicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores Mobilidrios™ em vigor desde 03 de
junho de 2019,
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2.4 Arquivamento ¢ Publicagdo da Ata da RCA

241

A am da RCA serd arquivada na Junta Comerctal do Estado de Sio Paulo
(“JUCESP™) e publicada no Diiro Oficial do Estado de 5io Paulo
(“DOLSP™) e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do inciso 1 do artigo

62 ¢ do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acoes.

2.5  Inseri¢do e Registro desta Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

251

253

Fsta Escritura ¢ scus eventuais aditamentos, os quais deverdo ser firmados
entte a Iimissora e o Agente Fiduciario (“Aditamentos™), serio devidamente
inseritos na JUCESP, conforme disposto no arago 62, inciso I, ¢ parigrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser apresentados para registro
em até 3 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo detinido) contados da data de

sua respectiva celebragio,

Nos termos da Clausula 3.6.4 abaixo, esta Escritura serda objeto de
Aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
ira definir a existéncia da primeira série da Emissio, a taxa final da
Remuneracio da Primeira Série, caso scjam emitidas Debéntures da Primeira
Série, a taxa final da Remuneracio da Segunda Série, a quantdade de
Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série ¢ o valor total da Oferta,
nos termos ¢ condicoes a serem ratficados em Reunido do Conselho de
Administracio da  Emissora, sem a aecessidade de  aprovacio dos
Debenturistas reunidos em AGD (conforme abaixo definido). O Aditamento
de que trata esta Clausula 2.5.2 sera inscrito na JUCESP, nos termos da
Clausula 2.5.1 acima.

A Bimissora encaminhard ao Agente Fiduciirio esta Iiscritura e seus eventuais
Aditamentos devidamente inscritos na JUCHESP em até 3 (trés) Dias Uteis

confados das respectivas datas de obtencio do registro.

2.6  Depdsito para Disttibuigdo e Negociagio

2.6.1

As Debéntures serao depositadas para distribuicio no mercado primdrio por
meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado ¢
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP
UTVM (“B3 — Segmento Cetip U'ITVM”), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM.
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0.4

Adicionalmente, as Decbéntures serio depositadas para negociacio no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Tiwlos ¢ Valores Mobiliatios
(“CETTP217), administrado ¢ operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Ceap UTVM.

2.7  Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritirio pelo Ministério das

Cidades

2.71

A Fmussio das Debéntures seri realizada na forma do artigo 2° da Lei n®
12,431, do Decreto n” 8.874 ¢ da Portaria n” 315 do Ministério das Cidades (o
qual foi absorvido pelo Ministério de Desenvolvimento Regional), de 11 de
maio de 2018, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo
definido) como prioritirio pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria
n” 635 do Ministério das Cidades, de 09 de novembto de 2017, publicada no
Diario Oficial da Uniao em 10 de novembro de 2017 (“Portaria do Ministério
das Cidades 0® 635"), cujo prazo de validade foi prorrogado pelo Oficio do
Ministério das Cidades n® 357/2018/SNSA-MCIDADES, de 25 de setembro
de 2018 (*Oficio do Ministério das Cidades n® 357"), anexos a presente
Liscritura como Anexo [

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1  Obijeto Social da Emissora

311

De acordo com o artigo 2° do estatuto social da Fmissora, a Fimissora tem
por objeto social a prestacio de servicos de saneamento bdsico com vistas a
sua universalizacio no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de abastecimento de
dgua, esgotamento sanitirio, drenagem e manejo de dguas pluviats urbanas,
limpeza urbana ¢ mancjo de residuos solidos, além de outras que lhes scjam
correlatas, inclusive o planejamento, operagio ¢ manutenciao de sistemas de
produgio, armazenamento, conservagio e comercializacio de energia, para si
ou para terceiros e comercializacio de servicos, produtos, beneficios e direitos
que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos  patrimoniais,
empreendimentos ¢ atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em
qualquer parte do territorio nacional ou no exterior na prestacio dos mesmos

SCIVICOS.

w
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3.2 Numero da Emissdo

3.21

A presente Escritura constitul a 24* (vigésima quarta) emissio de debentures
da limissora.

3.3  Valor Total da Emissio

331

O valor total da Emissio sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milthdes de
reais), na Data de Emissio (conforme abaixo definido), observada a
possibilidade de distribuicio parcial nos termos da Cliusula 3.5.8 abaixo.

3.4 Numero de Séries

341

342

343

A limissao serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da
pritmeira scrie ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da
Emissio serio definidas de acordo com a demanda das Debéntures,
conforme apurada em Procedimento de Baokbuilding e de acordo com o
interesse de alocagio da Emissora, observado o disposto na Clausula 3.5.8
abaixo.

A alocacao das Debéntures entre as séries da Hmissio ocorrerd no sistema de
vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer
séties devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando,
portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra sére, sendo
certo que serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte ¢ cinco mil)
Debentures da Segunda Série (contorme abaixo definido).

As Debéntures objeto da Oferta disttibuidas no ambito da primeira série sio
dotavante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda série sio doravante

denominadas “Debéntures da Segunda Série”.

3.5 Colocagao e Procedimento de Distribuigao

3.51

As Debéntures serio objeto de distribuicio piblica, nos termos da Instrucao
CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento indicado para
emissoras com grande exposicio no mercado, conforme artigos 6°-A ¢ 6°-B
da Instrucao CVM 400, sob o regime misto de: (1) garantia firme de colocagio
a ser prestada por instituicdes integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios (“Coordenadores™). de forma individual ¢ nio soliddria,
para as Debéntures, no valor de R§ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
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3.5.2

354

milhées de reais), sendo, no minimo, R§ 125.000,000,00 (cento ¢ vinte ¢ cinco
milhoes de reats) alocados para as Debéntures da Segunda Série, e (1) de
melhores esforcos de colocagio, no valor de R§ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), com a intermediagio dos Coordenadotes, nos
termos do “Iustrumenta  Particidar  de Contrato de Coordenagas, Colocagio e
Distrituivdo Prillica de Debentures Simples, Niao Conrversivets em Agies, da Fspécie
Ouiragrafetria, em wlé Duas Sévies, sob o Regime Misto de Garantia Uirme e Melbores
Esforcos de Colocagin, da 247 Epissio da Companbia de Saneamento Basico do Estado
de Sao Pawle — SABESP, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicio”), com a participacio de outras
instituicoes financeiras, que nio se enquadrem como coordenadores da
Oferta, autonizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagio das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes  Hspeciais™ ¢, em conjunto com os Cootdenadores,
“Instituicbes Participantes da Oferta™), observado o procedimento previsto
no parigrafo 3* do artdgo 33 da Instrugio CVM 400 (“Plano  de
Distribuicio”). Os termos ¢ condigdes do Plano de Distribuicio seguem
descritos no Contrato de Distribuicao ¢ nos demats documentos da Oferta, A
Oferta nio contard com esforcos de colocacio no exterior.

Nos termos do pardgrafo 19 do artipo 6°-B da Instrucio CVM 400, a colocagio
publica das Debéntures somente ocorrera apos:

(1) a concessio do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacio do anincio de iniclo de distribuicio pablica das
Debéntures (“Anancio de Inicio da Oferta™), nos termos do artigo 54-A
da Instrucio CVM 400, ¢

(itt)  a disponibilizacio de prospecto definitive contendo informagdes sobre a
Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM,
nos termos do artigo 42 da Instrucao CVM 400,

Observados os requisitos indicados nesta Hscritura, as Debéntures serdo
subsctitas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacio (conforme
abaixo definido), dentro do prazo miximo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgacio do Andncio de Tnicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da
Instrucio CVM 400 (“Prazo de Colocacio™).

Apos a colocagao ¢ liquidacio das Debéntures, serd divulgado o respectivo
anuncio de encerramento da distribuicdo  das Debéntures (“Andncio de
Encerramento da Oferta™).
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3.55 O publico alvo da Oferta, levando-se em conta o perfil de risco dos seus

3.5.6

3.5.7

35.8

3.5.9

destinatirios, seri composto por: (i) “Investidores Institucionais”, definidos
como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras  administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de
recursos de terceiros registiradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (“BACIN”), seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagio, bem como pessoas fisicas ou
juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 97-A e 9°-B da Instrucio da CVM
n® 339, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, bem como os
investidores que aptesentarem um ou mais Pedidos de Reserva (conforme
abaixo definido) com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais); ¢ (il) “Investidores Nio Institucionais”, definidos como
investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nio cstejam compreendidos na
definigao de Investidores Institucionais (sendo os Investidores Tnstiucionais ¢
os Investudores Nio Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).

Nio haverd possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada.

Nio serd concedido qualquer tpo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade
de concessio de dgio ou desigio na forma da Clausula 4.14.1 abaixo.

Serd admitida a distribuicio parcial das Debéntures, observado que a Emissio
das Debéntures esti condicionada a emissio de, no minimo, 250.000 (duzentas
e cnquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”), sendo, no
minimo, 125.000 (cento ¢ vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures nio colocadas serdo canceladas pela Emissora, de modo que o
valor total da Emissdo ¢ a quantidade de Debentures serio ajustados por meio
de Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societario do
Conselho de Administragao da Emissora, sem a neccessidade de qualquer
aprovacio dos Debenturistas reunidos em AGD.

Tendo em vista que a distribuicio podera ser parcial, nos termos da Clausula
3.5.8 acima ¢ do artigo 31 da Instrucio CVM 400, o Investidor da Oferta

podera, no ato da aceitacio da Oferta, condicionar sua adesio a que haja

distribuicao:
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M)

(i)

da totalidade das Debéntutes objeto da Oferta, sendo que, sc ial
condicio nio se implementar, as ordens de investimento ou Pedidos de

Reserva, conforme o caso, serao cancelados; ou

de uma propor¢io ou quantidade minmima de Debéntures, definida
conforme critério do proprio Investidor da Oferta, que ndo podera ser
inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o Investidor da
Oferta deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se
a condicao prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures a
serem  subscritas por tal Investidor da Oferta ou a quanudade
equivalente a propor¢io entre a quantidade de Debentures efetivamente
distribuida ¢ a quanudade de Debentures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacio, o interesse do
Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por cle
subscritas. Caso a condicao prevista nao scja implementada, a sua ordem
de investimento ou scu Pedido de Reserva, conforme aplicdvel, serd
cancclado,

3.6 Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.61

Serd adotado o procedimento de coleta de intenghes de lnvestmento,

organizado pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 1% ¢ 2° do artigo

23 ¢ do artigo 44 da Instrucio CVM 400, com recebimento de reservas, ¢

observado o disposto na Cliusula 3.7.1 abaixo, para a verificagio da demanda

pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de

Bovkbuilding”) € para definicio, junto 4 Emissora:

®
(1)

(i)

(iv)

da existéncia da primeira séric da Emissio;
da quantdade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao;

da Remuneracio da Primeira Série, caso sejam emitdas Debéntures da
Primeira Série, ¢ da Remuneracao da Segunda Série; e

do valor total da Oferta, mediante o cancelamenta das Debéntures
eventualmente nio colocadas.

3.6.2 Tara fins de verificagio da existéncin da primeira série da Emissio, da

quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissio e do valor

total da Oferta, serio considerados as ordens colocadas e/ou Pedidos de

Reserva apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam
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3.6.3

364

3.6.5

3.6.6

considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), observada a
Clausula 3.6.5 abaixo.

Participario do Procedimento de Boskbuilding para definicio da Remuneracio
da Primeira Série e da Remunetagio da Scgunda Série exclusivamente
Tnvestidores Institucionais, com excecao dos Investidores Institucionais que
sejamn considerados Pessoas Vinculadas, Os Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas ndo
participario  do TProcedimento  de  Bookbuilding para a definicio da
Remuneracio da Primeira Sére e da Remuneracio da Segunda Série.

O resultado do Procedimento de Boskbnilding sera ratificado por meto de
Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societario do
Consclho de Administragio da Emissora, sem a necessidade de qualquer
aprovacio dos Debentunistas  reunidos em AGD. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding serd divulgado por meio do Anuncio de Inicio
da Oferta, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrucio CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, podera ser aceita a
participagio de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, nio serd permitida a
colocagio de Debéntures junto aos Investdores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,

conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sio consideradas “Pessoas Vinculadas™ (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da FEmissora, de sua controladora e/ou de suas
controladas ou outras pessoas vinculadas 2 Emissio ¢ a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 27 (segundo) grau; (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicoes Participantes da Oferta; (ili] empregados,
operadores ¢ demais prepostos da  Emissora e/ou das Instituigoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atvidades de intermediacio ou de
suporte operacional  diretamente envolvidos na  Oferra; (iv) agentes
autbnomos que prestem  servicos a Bmissora ¢/ou as Instituigdes
Participantes da Oferta: (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissota ¢/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacio
de servicos diretamente relacionados a aovidade de intermediagio ou de
supotte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades  controladas, direta ou  indiretamente, pelas Instituigdes

10
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Partcipantes da Oferta ¢/ou por pessoas vinculadas as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuges ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v7; ¢ (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros o vinculados, nos termos do artigo 53 da Instrucio CVM 400 ¢ do
artigo 1° inciso VI, da Instrucio da CVM n® 503, de 27 de setembro de 2011,

conforme alterada.
3.7 Periodo de Reserva

3.7.1 Os Investidores da Oferta poderio apresentar suas ordens de investimento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva™), durante
periodo de reserva especifico a ser definido no ambito da Oferta (“Perindo de
Reserva™), observado que o limite maximo, individual ou agregado, de
Pedidos de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao Institucional ¢
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de
Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual ou
agregado de R$1.000.000,00 (um milhio de reais), referido investidor sera
considerado para todos fins ¢ efeitos como Investidor Institucional. O
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”™ ¢, conjuntamente
com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”) devera estar disponivel nos
mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 (cinco) Dias Utels antes do prazo inicial para o recebimento dos
Pedidos de Reserva.

3.8  Escriturador e Banco Liquidante

3.8.1 Serd contratado como esctiturador e banco liquidante das Debéntures o
Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Osasco,
Listado de Sio Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n”, Prédio Amarelo, 27
andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNP[/ME sob o n®
60.746.948/0001-12 (“Escriturador” ¢ “Banco Liguidante”, cujas definicdes
incluem quaisquer outras instituicoes que venham a suceder o Eseriturador

e/ou o Banco Liqudante na prestacio dos servicos de escrituragio das >
Debentures e/ou de banco liquidante no ambito da Emissao, conforme o ==
casa). [

3.9  Destinagao dos Recursos

3.9.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12,431, do Decreto n® 8.874, da Resolucio
da Consclho Monetirio Nacional (“CMN”) n® 3.947, de 27 de jancito de
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2011 ¢ da Portaria do Ministério das Cidades n” 635, os recursos provenientes
da capuacio por meio da Emissio serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas despendidos
no periodo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionadas a execugio do Projeto em municipios
que estejam dentre os 71 (setenta ¢ um) municipios do Estado de Sio Paulo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n” 635, observado o

previsto no parigrafo 1°C, do artigo 1% da Lei n

o

12.431, conforme

informacoes descritas na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto

Projeto  de investimento em infraestrutura no  setor
sancamento bdsico, aptresentado pela Emissora, referente a
adequagio ¢ modernizagio de sistemas de abastecimento de
dgua em 71 (setenta e wm) municipios do Estado de Sio
Paulo, cujos objetivos principais sio o controle e a redugio de

perdas nesses sistemas (“Projeto™).

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento
dos investimentos

O Projeto iniciou-se em 1% de julho de 2016 e, conforme
cronograma apresentado ao Ministério das Cidades, possul
prazo estmado de conclusio de 66 (sessenta e seis) meses
contados do seu inicio.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se em fase de execucio, com realizacio
acima de 1/3 (um terco).

Volume estimado de
tecursos financeiros
necessarios para a

realizagio do Projeto

Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos
necessitios  para  a  conclusio  do  Projeto ¢ de
R§734.326.221,00 (setecentos ¢ trinta e quatro milhdes,
trezentos ¢ vinte e seis mil e duzentos ¢ vinte ¢ um reais),
sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido
junto 2 Japan International Cooperation Agency — JICA,
recursos proprios da Emissora e recursos provenientes da

Emissio.

Fonte (RS)

123.427.886,00]
210.898.335,00|
400.000.000,00

VICA

Recursos Proprios
Debéntures de Infraestrutura
TOTAL 734.326.221,00

Valor das
que sera destinado ao

Debéntures

Projeto

R$ +400.000.000,00 milhdes  de

considerando a subscricio ¢ integralizacio da totalidade das

(quatrocentos reals),

Debéntures.

Alocagao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures serio
integralmente utilizados para investumento, pagamento futuro

ou reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
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periodo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execucao do Projeto
em municipios que cstejam dentre os 71 (setenta ¢ um)
municipios do Estado de Sio Paulo aprovados pela Portaria
do Ministério das Cidades n® 635, nos tetmos do paragrafo 1°-
C do artigo 1" da Lei 12.431.

Percentual estimado dos | Considerando a subscricio e integralizacio da totalidade das

recursos financeiros | Debéntures,  estima-se  que  aproximadamente  534.47"%
necessarios ao Projeto | (cinquenta ¢ quatro inteiros € quarenta e sete centésimos por
provenientes das | cento) dos recursos financeiros necessarios ao Projeto serdo
Debéntures provenientes das Debéntures.

3.9.2 Os recursos adicionais necessarios a conclusio do Projeto em razio de
eventual distribuicao parcial das Debéntures, poderio decorrer de uma
combinacio de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora
¢/ou de Ananciamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados
financeiro ¢/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo
critétio da [imissora.

3.9.3 O Agente Fiduciitio podera solicitar 2 Emissora o envio de declaragio a
respeito da utilizacao de recursos previstos na Clausula 3.9.1 acima,
obtigando-se 2 Emissora a fornecer referida declaracio an Agente Fiduciario
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio.

4 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41  Data de Emissdo

4.11 Tara todos os fins e cfeitos legais, 2 data da emissdo das Debéntures serd 15
de julha de 2019 (“Data de FEmissio™).

4.2  Tipo, Forma e Conversibilidade
4.21 As Debéntures serio da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, nio
conversivels em ages de emissio da Emissora ¢ sem emissio de cautelas ou
certificados.
4.3  Espécie

4.3.1 As Debéntures sio da espécie quirografiria.

4.4 Prazo e Daia de Vencimento
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4.5

4.6

4.7

4.4.1 As Debéntures da Primeira Série terio scu vencimento em 7 (sete) anos,
contados da Data de FEmissao, ou seja, 15 de julho de 2026 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terio seu
vencimento em 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
julho de 2029 (“Data de Vencimento da Segunda Série™). Ressalvadas as
hipoteses de resgate das Debeéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 ¢ 4.18,5 abaixo, ¢/ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6
abaixo, a Emissora obnga-se a: () na Data de Vencimento da Primeira Série,
realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor
Nominal Unitirio Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido da
Remuneracio da Primeira Série e eventuais valores devidos e nio pagos,
calculados na forma prevista nesta Escritura; e (i) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo
seu Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da Remuneracao da
Segunda Série ¢ eventuais valores devidos ¢ ndo pagos, calculados na forma

prevista nesta Fscritura.
Valot Nominal Unitario

4,51 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Himissio (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures

4.6.1 Serio emitidas 400,000 (quatrocentas mil) Debentures, em até 2 (duas) séries,
observada a possibilidade de distribui¢ao parcial. A quantdade de Debéntures
a set alocada em cada série seri definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, sendo certo que serio colocadas, no minimo, 125.000 (cento ¢
vinte ¢ cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.7.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debentures da Primeira Série e das
Debéntutes da Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 e 4.18.3
abaixo, ¢/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6 abaixo: (1) o Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da
Primeira Série serd pago em uma tmica parcela, sendo devida na Data de
Vencimento da Primeira Série; e (i) o Valor Nominal Unititio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sempre no dia 15 de julho de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15
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de julho de 2027, em valot correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros ¢
teés mil trezentos ¢ trinta e trés décimos de milésimos por centa) do Valor
Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a segunda
parcela devida em 15 de julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitirio Atalizado das Debentures
da Segunda Série, ¢ a ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, em valor
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série.

Remuneragao

4.8.1 Atuvalizagao Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da Primmeira Série e o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Segpunda Série, serio atualizados pela varacio
acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™),
apurado ¢ divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistuca (“IBGE”), desde a Prmeira Data de Integralizacio das Debéntures

da Primeira Séric ¢/ou desde a Primeira Data de Integralizacio das

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Atualizacio Monetaria”),

sendo o produto da Atualizacio Monetdria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série ¢/ou ao Valor Nominal Unitario ou
a0 saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Sérice (“Valor Nominal Unitirio Atualizada”).

4.8.1.1 A Atualizagio Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata femporis, por
Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debeéntures da Segunda Séne, caleulado com 8
(0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Sére (ou saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), conforme o caso,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
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C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde,

n= numero total de numeros-indices considerados na Amalizacio Monetaria,

sendo “n’ um nimero intetro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacio, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propna data de aniversario das Debéntures da
Primeira Séric ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Apos a data de
aniversirio respectiva, o “NI” correspondera ao valor do namero indice do IPCA do
més de atualizacio;

NI, ,= valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao meés “k™;

dup = numero de Dias Utels entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizacio das Debentures da Segunda
Série, conforme o caso (ou a ultima data de aniversario das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo,

sendo “dup” um nimero inteiro; ¢

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a dlima data de aniversirio das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e
a proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

L O namero-indice do [PCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

IL. A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio
em vigor, sem necessidade de ajuste 4 Bscritura ou qualquer outra
formalidade;

111 Considera-se como “data de aniversario™ todo dia 15 de cada mes, e caso

referida data nio seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
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V.

4.8.1.2

4.8.1.3

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido

entre duas datas de aniversirios consecutivas;

O fator resultante da expressio [NI(k) /NI(k-1)]""* ¢ considerado com
8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

O produtorio € executado a partr do fator mais recente, actescentando-se,
em scguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio calculados

com 16 (dezessels) casas decimais, sem arredondamento.

Observado o disposto na Cliusula 4.8.1.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria do [PCA quando da apuracio da Aralizacio Monetdria, serd
utilizada, em sua substituicio, para cileulo do fator “C” a dltima variagio
disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do caleulo, nio sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Eimissora, quanto pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagio posterior do IPCA.

EEm caso de extingio, limitacio ¢/ou auséncia da divulgagio do TPCA por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuracdo ou em caso
de extingdo ou de impossibilidade de aplicacio do IPCA as Debéntures por
imposicao legal ou determinacio judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de nio haver
substituto legal do TPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Cliusula, convocar AGD das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) ¢ AGD das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido), conforme o caso, para que os Debenturistas da
Primeira Série ¢/ou os Debenturistas da Segunda Série, respectivamente,
deliberem, individualmente ¢ de comum acordo com a Emissora, o novo
indice para cileulo da Awalizagio Monetiria. Até o momento da defini¢ao ou
aplicacio, conforme o caso, do novo indice da Awalizacio Monetaria, serd
utilizada para calculo do fator “C” a dltima variagio do IPCA divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primcira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, quando da deliberacio do novo indice da Atualizacio
Monetaria, Caso nao haja acordo sobre o novo indice da Atualizacio
Monetitia entre 2 Emissora ¢ os Debenturistas da Primeira Série e/ou os
Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o quorum previsto na Clausula
9.5.1 abaixo ¢ no modo e prazos estipulados na Cliusula 9 abaixo, ou caso a
respectiva assembleia nio scja instalada por falta de quorum, reunidos em
AGD das Debéntures da Primeira Série efou AGD das Debéntures da
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4.8.1.4

4.8.2

Segunda Série, respectivamente, a Emissora deverd, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Tei n® 12431, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das
Debéntures da Segunda Séne, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacio da respectiva AGD, pelo Valor Nominal
Unirario Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneracio da Primeira
Serie ou da Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso, caleulada pro rata
tepporis desde a Primeira Data de Integralizacio, inclusive, ou desde a dlima
Data de Pagamento da Remuneracio (conforme abaixo definido), conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternatva, com a finalidade
de apurar-se a Atualizacio Monetaria com relagio as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada para caleulo do fator “C” a altima variagio disponivel
do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures
ndo seja permitido nos termos da legislacio ou regulamentacao aplicavels, ate
que seja possivel a realizagio do referido resgate sera utilizada para caleulo do
fator “C™ a dltima variagio do TPCA divulgada oficialmente.

Caso o [PCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicivel as Debéntures
antes da realizacio da AGD das Debéntures da Primeira Série e/ou da AGD
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicivel, a que se refere a
Cliusula +.8.1.3 acima, a respectiva AGD nio serd mals realizada ¢ o ITPCA
divulgado seri empregado para apuracio do fator “C” no cilculo da
Atualizacao Monetana.

Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fario jus a uma remuneracio (“Remuneracio da Primeira
Série™) correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Baokbuilding, ¢, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorna do Tesouro [PCA+ com Juros Semestrais (denominagiao
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, serie B — NTN B), com
vencimento em 2026, baseada na cotagio indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na imtermet (hitp://www.anbimacombr) no Dia Utl
imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de Bookluilding
(“Data de Apuracao”), decrescida de um gpread de 0,03%0 (cinco centésimos
por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (if)
3,95% (trés inteiros ¢ noventa ¢ cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Dara de Apuracio. A Remuneracio da Primeira Série sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro i femporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntutres da
Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
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4.8.3

Primeira Séric ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o
caso, ¢ paga a0 final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo
definido). O cileulo da Remuneragio da Primeira Scrie obedeceri a seguinte
formula:

1= {VNa x [(FatorJuros) — 17}
onde:
1= valor unitario da Remuneracio da Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

17

Fab (taxa 4 1)252
atorjuros = | ———
/ 100

onde;

Taxa = taxa de juros fixa utlizada para caleulo da Remuneragio da Primeira
Série, expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio (ou a
alima Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série, conforme o
caso), e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteito.

Remuneragio das Debéntures da Segunda Série. As Dcbéntures da
Segunda Série fardo jus a uma remuneracio (“Remuneracio da Segunda
Série”) correspondente a2 um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbailding, ¢, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retomo do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacio
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, sérde B — NTN B), com
vencimento em 2028, baseada na cotagio indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na nfernet (http:/ /www.anbima.com.bt) na Data de Apuracio;
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4.8.4

ou (ii) 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Dara de Apuracio. A Remuneracio da Segunda Série sera calculada
de forma exponencial ¢ cumulativa pro rafa femporis, por Dias Utels decortidos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da
Scgunda Série, desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da

Segunda Série ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o
caso, ¢ paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O caleulo da
Remuneracio da Segunda Série obedecerd i seguinte formula:

J = {VNa x [(FatotJuros) — 1]}
onde:

1= valor unitario da Remuneragio da Segunda Série devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 {oito) easas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

e
iy _ (taxa 1 752
atorfuros = (100 )

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utillizada para cilculo da Remuneracio da Segunda
Série, expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (ou a
dltma Dara de Pagamento da Remuneragio Segunda Série, conforme o caso), e

a data de cileulo, sendo “DP” um nimero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneragio da Primeira Série ¢ da Remuneragio da
Segunda Série, define-se “Periodo de Rentabilidade™ o intervalo de tempo que
se inicia na Primeira Data de Integralizacio, inclusive, da respectiva série, no
caso do primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da
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Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Petiodos
de Rentabilidade, ¢ termina na Data de Pagamento da Remuneragio,
exclusive, correspondente a0 periodo em questio.

4.8.5 DPara fins da presente FEscritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa
qualguer dia, excecdo feita aos sibados, domingos e feriados declarados
nacionais.

49 Pagamento da Remuneragdo

4.91 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme previsto nas Clausulas 4.8.1.3 ¢
+.18.5 desta Escritura, ¢/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 abaixo, os valores relatvos 4 Remuneracio
da Primeira Séric ¢ 4 Remuncragio da Segunda Série deverao ser pagos
anualmente, sempre no dia 15 do més de julho de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de julho de 2020 ¢ o dlimo pagamento devido na
Data de Vencimento da Primeira Série, no caso das Debentures da Primeira
Série, e na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Séric (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracio™).

4.10 Local de Pagamento

4.10.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 — Sepmento Cetip UTVM, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cedp UTVM,
contorme o caso: ¢/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip U'T'VM (“Local de Pagamento”).

4.11  Prorrogagio dos Prazos

4.11.1 Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacio relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
banciro no Local de Pagamento ou na Cidade de 8o Paulo, Estado de Sio
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 — Segmento
Ceup UTVM, hipotese em que somente haveri protrogacao quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ¢/ou domingo.
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4.12 Encargos Moratdrios

4.12.1 Sem prejuizo da Remuneracio da Primeira Série ¢ da Remuncragio da
Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos a
multa moratoria, nio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido ¢ juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetivo pagamento, i taxa de 1Y6 (um por cento) ao més, sobre 0 montante
assim  devido, independentermnente de aviso, notificacio ou interpelacio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos dtulares das
Debéntures para cobranga de seus créditos (“LEocargos Moratérios™).

413 Decadéncia dos Direitos a0s Acréscimos

4.13.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Fmissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissota, nio lhe dara direito ao recebimento da
Remuneracio da Primeira Série, da Remuneragio da Segunda Série e/ou
Encargos Motatorios no petiodo relative ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, asscgurados os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

414 Prego de Subscrigio e Integralizagio

4.14.1 As Debéntures serio integralizadas 4 vista e em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigao, no mercado pramario, em uma ou mais datas durante o
Prazo de Colocacio, pelo seu Valor Nominal Unitirio e, caso ocorra a
integralizacio das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures que
forem integralizadas ap6s a primeira data de integralizacao da respectiva série
(“Primeira Data de Integralizacio™), pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao da Primeira Série ou da
Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata teniporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizagio até a data da sua efetiva
integralizacio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
podendo o preco de subscricio na Primeira Data de Integralizacio ¢ datas de
integralizacio subscquentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo
que, caso aplicivel, o agio ou desagio serd o mesmo para todas as Debéntures
da respectiva série em cada uma das datas de integralizacio.

22
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4.14.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, ndo haja
divulgacio do IPCA do més imediatamente antetior, serd utilizado, para
cilenlo do Valor Nominal Unitirio Atualizado, o ltimo IPCA oficialmente
divulgado até que haja a divulgacio do IPCA do més imediatamente anterior,
nio sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e 0§
Decbenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

4.15 Repactuagio

4.15.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.
416  Publicidade

4.16.1 O aviso a0 mercado da Oferta, o Anuncio de Inicio da Oferta ¢ 0 Antncio de
Iincerramento da Oferta, bem como todos os demais antncios relacionados a
Oferta serao disponibilizados nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora (http://www.sabesp.com.br/investidores/), dos Coordenadores,
da CVM, da B3 - Segmento CETIP UTVM, bem como divulgadas no
modulo de envio de informagoes periodicas e eventuais (IPE) por meio do
sistema Empresas.Net, conforme previsto no artigo 54-A da Instrugio CVM
400. Todos os demais atos ¢ decisOes a serem tomados decorrentes desta
Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverio ser divulgados no médulo de envio de informagoes
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net, e, conforme
e se exigido pela legislagio e regulamentagio aplicavels, comunicados, na
forma de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econbmico”, sempre
imediatamente apos a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora poderd
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que seja adotado
para suas publicacdes socictirias, mediante comunicacdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicacin, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido, nos termos do parigrafo 3 do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agoes.

4.17 Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.17.1 A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos
os fins de direito, a dtulatidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emiido pelo  Escritrador.  Adicionalmente, seri reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do

Debenrurista pela B3 — Segmento Cetip UTVM, com relacio as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.
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4.18

Tratamento Tributario

4.18.1

4.18.2

4.18.3

4.18.4

4.18.5

As Debentures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei
n” 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente
daquele previsto na Lei n” 12431, estc deveri encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uleis anteriores 4 data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatoria do referido tratamento tributino julgada apropnada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributiria em vigor.

© Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatdria de sua
condicao tributaria diferente, nos termos da Clausula 4.18.1 acima, e que tiver
essa condigio alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as
condigcoes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, over essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada ¢
por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacio
adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou
pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagio comprobatdtia referida na
Cliusula 4.18.1 acima, ¢ desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributacio que entender devida.

Caso a Emissora nio udlize os recursos obtidos com a colocagdao das
Debéntures na forma prevista na Cliusula 3.9 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8 do ardgo 17 da Lei n° 12.431,
esta serd responsivel pela multa a ser paga nos termos da Lei n® 12431,
equivalente a 20" (vinte por cento) do valor captado e nio alocado no
Projeto.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.18.4 acima, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissio ¢ at¢ a data da liquidagio integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento ttibutdrio
previsto na Lei n? 12.431; ou (i) haja qualquer retencio de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nio se
limitando, em razio de revogagio oun alteragio da Lei n® 12.431 ou edicio de
lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer
das hipateses, a Emissora: (a) deverd arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
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4.19

4.20

421

4.22

4.23

nos termos da Lei n® 12,431, se aplicivel, de modo que a Emissora deverd
acrescer aos pagamentos de Atualizacio Monetaria, Remuneragio da Primeira
Série ¢ Remuneracio da Segunda Série valores adicionais suficientes para que
0s Debenturistas reccbam tais pagamentos como se os referidos valores nio
fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima,
estara autorizada, a seu exclusivo eritério, a realizar resgate antecipado para a
totalidade das Debéntures, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacio, desde que permitido pela legislacio e regulamentacio aplicaveis,
incluindo, sem limitacio, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate
antecipado previsto acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n” 12,431, se aplicavel, de modo
que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizagio Monetiria,
Remuneracio da Primeira Série ¢ Remuneracio da Segunda Série, valores
adicionais suficicntes para que os Debenturistas recebam tals pagamentos
como se os referidos valores nio fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serio realizados fora do imbito da B3 — Segmento CETIP
UTVM.

Fundo de Amortizacao
4.19.1 Nao ser constituido fundo de amortizagio para a presente Emissao.
Fundo de Liquidez e Estabilizacio

4.20.1 Nio foi constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de preco para as Debéntures.

Direito de Preferéncia

4.21.1 Nio havera direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

Classificagao de Risco
4.22.1 loi contratada a agencia de classificagio de risco Standard & Poor’s
(“Agéncia de Classificacio de Risco™) para atribuir rating as Debéntures,
observado o disposto na Cliusula 7.1 (xxvii) abaixo.

Diteito ao Recebimento dos Pagamentos

4.23.1 Fardo jus ao reccbimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escrituta de Emissio aqueles que forem Debenturistas no

2
w
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5

51

5.2

5.3

6.1

encermmento do Dia Utll imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

Aquisi¢ao Facultativa

511 A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissio, ¢ observade o disposto na Lei n® 12431 ¢ na regulamentagio
aplicivel da CVM ¢ do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 17, inciso IT da Lei

5

n* 12431, da regulamentacio do CMN ou de outra legislagio ou
regulamentacio aplicivel, adquirir Debéntures, observado, ainda, o disposto
no parigrafo 3% do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei n” 12431, nas regras expedidas pelo
CMN ¢ na regulamentacio aplicivel, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Fumnissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢
quando recolocadas no mercado, fario jus a mesma Remuneragio das demais

Debentures da respectiva série,
Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1 Nio serd permitido o resgate antecipado facultativo, total ou patcial, das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5.3.1 Nio sera permitida a amortizacio extraordinaria facultativa das Debentures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 ¢ 6.3 ¢ subcldusulas abaixo, o Agente Fiduciario,
mediante o envio de prévio aviso i Emissora, deveri declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento
da totalidade das Debéntures, apurado nos termos da Cliusula 64 abaixo, nas

160



hipoteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 (cada uma dessas hipoteses, um “Evento
de Inadimplemento™).

6.1.1

8

(i)

()

6.1.2

@

(i)

(i)

Constituem  Eventos de Inadimplemento  que acatretam o vencimento
antecipado automitico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, sem
prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto na Clausula 6.1 acima,
aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(a) decretagio de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (¢) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nido
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacio judicial ou de recuperacio
extrajudicial da Emissora, ou eventos andlogos, tals como, intervencio e/ou
liquidacio extrajudicial, independentemente do deferimento do respectiva
pedido; ou (¢) liquidacio, dissolucio ou extingdo da Emissora;

inadimplemento, pela Finissora, de qualquer obrigacio pecuniiria decorrente
desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento da
Remuneragio da Primeira Séric ou da Remuneragio da Segunda Série nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneragio, bem como de quaisquer
outras obrigagdes pecunidrias previstas nesta [iscritura;

transformacio do tipo societirio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; e

nio utlizagio, pela Emissora, dos recursos liqudos obtidos com a Oferta na
forma deserita na Clausula 3.9 acima.

Consttuem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Cldusula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei ¢/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaractes prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das

declaractes prestadas pela Emissora nesta Fscritura;
caso o bstado de Sio Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo

menos 30% (cinquenta por cento) mais uma agio com direito a voto
representativas do capital social da Emissora;

161



(iv)

)

(v

(vit)

(vii)

descumprimento, pela Fmissora, de qualquer das obrigacdes previstas na
Instrucao CVM 400;

extingdo de licenca, perda de concessio ou perda de capacidade da Emissora
para a execugdo ¢ operagdo dos servicos publicos de saneamento bésico em
arcas do territorio do FEstado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou
em conjunto durante a vigéncia desta Bscritura, resultem em uma reducio da
reecita liquida de vendas ¢/ou servicos da Emissora superior a 23% (vinte ¢
cinco por cento), O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionats liquidas da Emissora durante os
12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se
as informacaes financeiras divulgadas pela Emissora:

protesto legitimo de tirulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a
Emissora, cujo valor individual ou global reclamado  ultrapasse
R§ 150.000.000,00 (cento e cinquenta tilhdes de reais), salvo se o protesto ou
o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado,
em qualquer hipotese, no prazo maximo de 72 (setenta ¢ duas) horas contadas
a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducio da receita liquida de vendas
¢/ou servicos da Emissora superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento). O limite
acima estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacoes
financeiras divulgadas pela Emissora;

fusio, cisio, incorporacio, ou qualquer forma de reorganizacio societaria da
Emissora (“Reorganizacio”) que nio tenha sido previamente aprovada em
AGD  especialmente  convocada  para  esse  fim, por Debenturistas
representando, no minimo, (i) em primeira convocagio, a maioria  das
Debéntures em Circulagdo, ou (i) em segunda convocagido, a maioria das
Debéntures  em  Circulagio  presentes, desde que estejam  presentes
Debenturistas  representando  pelo menos 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagio, observados os procedimentos de convocagio
previstos nesta Fscritura, exceto na hipotese da Emissora demonstrar ao
Agente Fiduciario, anteriormente a efetivacio da Reorganizacio que, uma vez
concluida a Reorganizacio, serio atendidos cumulativamente os scguintes
requisitos: (a) o patriménio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, nio
sera Inferior ao patrimonia liguido da Emissora antes da Reorganizacio,
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(1x)

(x1)

(xii)

admitida uma variacio de até 10" (dez por cento); (b) a Emissora nio violard
os Tndices Financeiros (conforme abaixo definida) estabelecidos na alinea (xii)
a seguir; ¢ (¢ a receita liquida de vendas ¢/ ou servigos da Emissora nio sofrerd
uma reducgio superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento) em relacio 4 receita
liquida de vendas e/ou servicos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme
apurado com base em demonstracio financeira da Emissora proforma que
reflita os efeitos da Reorganizacao, preparada exclusivamente para esse fimn,
com base nos 12 (daze) meses anteriores ao encetramento do dltimo trimestre
(relativamente a0 qual tenham sido elaboradas informagdes financeiras
obrigatornas), ficando ajustado que os requisitos indicados nos itens “a” a “c”
desta alinea sdo exclusivamente destinados 4 verificacio, pelo Agente
Fiductario, da Reorganizagio, ¢ nio vinculam a livre deliberacio das AGDs
aqui previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, e/ou juros sobre
capital proprio, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Iiscritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigacio nio pecunidria
prevista nesta Eseritura, ndo sanado no prazo de cuta especifico atribuido em
quaisquer dos documentos da Emissio ou, em ndo havendo prazo de cura
especifico, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (a) do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; ou (b) da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de um Fvento de Inadimplemento, o que
ocorret primeiro;

caso a Fmissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

nio manutencio, pela limissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacio das demonstracoes financeiras
trimestrais ou demonstraces financeiras anuais da Emissora (“Indices
Financeiros™). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstracoes financeiras trimestrais
obrigatorias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses
(ndo se aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima
mencionado):

(a) o indice obtido pela divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado
ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e
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(b) o indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);

onde:

“Divida Liquida™ em qualquer data de apuragio, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos
(1) os juros acumulados e encargos financeiros: (i) o caixa e equivalente de
caixa; ¢ (iii) o valor liquido da marcacio a mercado de operacoes de hedge
sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;
“LEBITDA Ajustado™ em relagio aos 12 (doze) meses anteriotes 4 data de
apuragio do indice, o somaténo do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o
Lucro; (i) das Despesas de Depreciacio ¢ Amortizagio ocorridas no periodo;
(iii) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de
Outras Despesas ¢ Receitas Operacionais; e

Despesas Iinanceiras

apuracio do indice, o somatdrio dos pagamentos de juros ¢ despesas

: em relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de

financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nio devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da vatiagao cambial (diferenca de

moedas); ¢

(xill)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante
individual ou agregado igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e

cinquenta mithdes de reais), em razio de inadimplemento contratual.

6.1.3 Para fins de verificacio do cumprimento das obrigacdes constantes das
Clausulas 6.1.2(vi) e 6.1.2(xiii) acima, os valores de referéncia em reais (R$) ld
constantes deverao ser corrigidos pela variacio do TPCA, apurado e divulgado
pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissio.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Cliusula 6.1.1 acima acarretard o —
vencimento antecipado automitico das Debéntures, independentemente de qualquer

consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos itens da
Clausula 6.1.1, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto na Clausula
6.1 acima,

=
t{k’?
Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 acima, deverd ser convocada, em V'
até 48 (quarenta ¢ oito) horas contados da data em que o Agente Fiduciirio tomar
conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual =l
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6.4

6.5

7.1

declaragio do vencimento antecipado das Debentures, observado o procedimento de
convocacio previsto na Cliusula 9 abaixo. A AGD poderd também ser convocada pela

Emissota ou na forma da Clausula 9.1 abaixo.

6.3.1 Na AGD de que trata a Cliusula 6.3, os Debentutistas que reptesentem, no
minimo, (i) em primeira convocacio, a maioria das Debéntures em
Circulacio, ou (i) em segunda convocacio, a maioria das Debéntures em
Circulagio  presentes, desde que  estejam  presentes  Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagio, poderio, de forma irrevogavel e irretrativel, optar por deliberar
pela decretacio do vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.2 Na hipotese de nao ser aprovada a decretacio de vencimento antecipado das
Debéntures pelo quorum minimo de deliberacio previsto na Clausula 6.3.1
acima, o Agente Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debentures.

Na ocotréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
realizar o pagamento da totalidade das Debentures, obtigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Serie, conforme o caso, acrescido da
respectiva. Remuneragio da Primeira Série ou da Remuneragio da Segunda Série,
conforme o caso (¢ dos Encargos Moratérios, se aplicavel), calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Inregralizagio ou a dlima Data de Pagamento da
Remuneragio da respectiva série, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela FEmissora nos
termos desta Bscritura, fora do ambito da B3 — Segmento CETIP UTVM, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicacio feita pelo Agente Fiducidrio a
FErmissora acerca da declaracio do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula 6,
sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos

Moratdrios.

A B3 — Segmento CETIP UTVM deverd ser imediatamente notificada sobre a
ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiducidrio.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrgacdes previstas nesta Esctitura ¢ no Contrato de
Distribuicio, enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a
Emissora assume as obrigacoes a seguir mencionadas:

k]

165



o

(i)

(1)

(i¥)

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(€)

apos o término do exercicio social, dentro do prazo legalimente
estabelecido, ou 3 (trés) Dias Ulteis apos a data de sua efetiva divulgacio,
0 que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragbes financeiras
completas relativas ao cxercicio social entdo encerrado, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes; (i) memdra de cileulo ¢
demais informagdes neeessitias para o acompanhamento dos Indices
Financeiros, conforme previsto na Clausula  6.1.2(xii), supra; (i)
informacdes necessarias para verificacio do previsto na Clausula 6.1.2(v)
¢ 6.1.2(vit), supra; ¢ (v) declaragio do Diretor de Relacoes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as
obrigacoes previstas nesta Escritura;

apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apos a data de sua efetiva
divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informacoes
financeiras relativas ao respectivo trimestre (TTR); (if) memoria de
cilculo ¢ demais informacdes necessdrias para o acompanhamento dos
[ndices Financeiros, conforme previsto na Clausula 6.1.2(xii), supra; e
(ili) informagoes necessarias para verificagio do previsto na Cliusula
6.1.2(v) e 6.1.2(v1i), supra;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relacionada com a
presente Emissdo que The venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

notificagio, imediatamente apés tomar conhecimento, sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacoes que impliquem
vencimento antecipado  das obrigacoes desta Escritura, conforme
previsto na Clausula 6.1 acima; ¢

informagoes a tespeito de relatorios de atualizacio de rafing envolvendo
esta Hmissio, pela Agéncia de Classificagio de Risco:

proceder 4 adequada publicidade de suas informacdes economico-financeiras,

nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 desta Eseritura, AGDs para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissao, caso o Agente Fiducidro nio o faga;
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¥

{ i)

(vit)

(v

(1x)

(s

(xciit)

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagaes que lhe forem solicitadas por
aquela autarquia;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 2 CVM, nos
termos da Instrucio da CVN n” 480, de 7 de dezembra de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 480™);

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,
para asscgurar-lhes tratamento cficiente, ou contratar instituicoes autorizadas a
prestar este servico:

notificar imediatamente o Agente  Fiducidrio  sobre  qualquer alteracio
substancial nas condicoes (financeiras ou nao) ou nos negocios da Emissora
que possa impossibilitar ou dificulear, de forma relevante, o cumprimento, pela

Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Hseritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer ocorréncia que
importe em modificagio da utilizagio dos recursos prevista na Cliusula 3.9

acima;

praticar todos os atos exigidos nos termos da Portada do Ministério das
Cidades n® 635 ¢ da Lei n® 12,431, durante a vigéncia das Debéntures que sejam
de responsabilidade da Emissora, bem como comunicar o Agente Fiducidrio,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobte o recebimento de quaisquer comunicacoes
por escrito ou intimacoes acerca da instauracio de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto
como prioritirio, nos termos da Lei n® 12,431, para o tnico efeito de ciéncia ¢
acompanhamento até decisio definitiva dos processos;

manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas no setor de
saneamento basicoy

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta
Eseritura;

obter ¢ manter validas e regulares as licencas ou aprovacdes relevantes
necessirias ao regular funcionamento da Emissora e a regular pritica de suas
atvidades, bem como cumprir todas as exigéncias téenicas nelas estabelecidas,
exceto no que se referir a licencas ou aprovagdes cuja perda, revogacio,
cancelamento ou nio obtencio ndo possa resultat em impacto adverso
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(xiv)

(x¥)

(xvi)

(xvid)

(i)

(xix)

(xx)

(xxi)

relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as

abrigacdes relativas as Debéntures;

abter ¢ manter vilidas ¢ regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes
as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogagio ou
cancelamento ndo  possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Fmissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes
relativas as Debéntures;

exceto com relacio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em  circulagio, ndo efetuar qualquer
alteracio substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta
data;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacoes previstas nesta Fseritura, incluindo o Agente Fiducidtio,
o Eseriturador, o Banco Liquidante, o ambiente de negociagio das Debéntures
no mercado secundirio (CETIP21) ¢ os auditores independentes;

aplicar os recursos obtidos por meio da Fmissio das Debéntures estritamente
conforme deserito na Clausula 3.9 acima;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicio, instincia ou esfera na qual realize negocios ou possua ativos, exceto
por aqueles casos em que (a) a aplicagio das leis, regras, regulamentos e/ou
ordens esteja sendo contestada de boa fé nas esferas judicial ¢/ou
administrativa pela Emissora, ou (b) o descumprimento das leis, regras,
regulamentos ¢/ou ordens ndo resulte em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou pata a sua capacidade em honrar as obtigacdes

relativas as Debéntures;

manter as Debéntures depositadas para negociacio junto ao CETIP21 durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servicos relacionados ao deposito das Debéntures no CETIP21;

tomar as medidas cabiveis para que esteja sempre em dia com o cumprimento
das condutas e regulamentacdes referidas na Cliusula 10.1(xvil) desta Escrirura;
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(i

(xxiv)

(xxv)

envidar os melhores esforcos para que seus prestadores de servico adotem as
melhores praticas de protecio ao melo ambicnte ¢ telativas a seguranca e satide
do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagio de trabalho infantl ou
analogo ao escravo, se possivel mediante condicao contratual especitica;

cumprir ¢ adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por scus
consclheiros, dirctores ¢ funcionirios, das normas aplicaveis relacionadas a atos
de corrupgio e atos lesivos contra a administracio publica, na forma da Lei
0" 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12,846, de 1° de
agosta de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 8.420, de 18 de marco de
2015, conforme alterado (“Decreto 8.420%), do Foreign Corruprt Practices At
(FCPA) e da Convengio da OLCD sobte o Combate da Corrupgio de
Funcionirios Piiblicos Iistrangeiros em Transagoes Comerciais Internacionais,
conforme apliciveis as advidades da companhia de acordo com a legislacio
brasileira, sem  prejuizo  das  demais  legislacoes  anticorrupgao  (“Leis
Anticorrupcio™), na medida em que: (i) adota programa de integridade de
acordo com as melhores praticas de integridade corporativa, nos termos do
Decreto 8420, visando a garantr o fiel cumprimento das leis indicadas
anteriormente; (i) seus funciondrios, diretores ¢ administradores, no melhor do
seu conhecimento, nio foram condenados por decisio administratuva definitiva
ou judicial transitada em julgado em razio da pritica de atos ilicitos previstos
nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
praticas; (iii) adot as diligéncias apropradas, de acordo com as politicas da
Einissora, para contratacio de terceiros, tais como fornecedores ¢ prestadores
de servigo, de forma a insttuir que estes ndo pratquem qualquer conduta
relacionada a violagio dos normativos referidos anteriormente; e (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 2 (dois) Dias Utels o Agente Fiduciirio; e

disponibilizar aos Coordenadores ¢ demais partes envolvidas na realizacio da
Oferta todas as informagoes necessatias pata que os Prospectos, incluindo o
formulario de referéncia da Iimissora, elaborado nos termos da Instrucio CVM
480 (“Formulino de Referéncia™), contenham, nas respecdv:ts datas, as
informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da
Oferta, da Emissao, das Debéntures, da Emissora, das suas atividades e
situacio econdmico-financeira, bem como dos tiscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informagoes relevantes, envidando seus melhores
esforcos neste sentido;

cumprir toda e qualquer decisio judicial transitada em julgado ou sentenca

arbitral, de natureza condenatdria, contra a2 Emissora, no prazo estipulado para
0 seu cumprimento;
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8

8.1

8.2

(i)

(xxvii)

observar as disposicoes da Instrugiao da CVM n” 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ¢ da Instrucio CVM 400, no tocante a dever de sigilo ¢
vedagdes 4 negociacio; e

manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agencia de Classificacio de Risco para atribuir classificagio de
risco as Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo menos
anualmente, observado que, caso a agéncia de classificaciio de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja unpedida
de emitir a classificacio de risco das Debentures, a Emissora devera: contratar
outra agencia de classificagio de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciirio, desde que tal agéncia de
classificacio de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's,
ou mediante contratacio de agéncia de classificagio de risco que ndo as
mencionadas  anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos
Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada
nos termos desta Escritura.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

8.1.1

A Emissora constitul ¢ nomeia como agente fiduciario da Emissio objeto
desta Escritura a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato
e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da

presente Escritura, representar a comunhio dos Debenturistas.

Declaragio

8.2.1

O Agente Fidudiino dos Debenturstas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme paragrato 3% do artigo 66
da Lei das Sociedades por Acoes, e o artigo 6° da Instrugio da CVM n®
583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM
5837), pata exercer a fungio que lhe ¢ conferida;

(1) aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
c atribuicoes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;
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(i)

(iv)

)

(vi)

(vil)

(i)

(xd)

(sii)

(x1v)

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas

clausulas e condighes:

ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes:

nio se encontrar em nenhuma das situagoes de conflito de interesse
previstas no artigo 57 da Instrucao CVM 583;

estar ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ser uma Instituicio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Eseritura ¢ a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessirios para tanto;

estar devidamente  qualificado 2 exercer as atividades de  agente
fiduciirio, nos termos da regulamentacio aplicavel vigente;

que esta Hscritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fidueidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

que a celebracio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida
pelo Agente Fidueiario;

que verificou a consisténeia das informacoes contdas nesta Escritura,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
defeitos de que tenha tido conhecimento;

assegurar tratamento equitativo a todos os titulares de valores
mobilidrios, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de
cada emissio ou série descritas na alinea (xiv) abaixo; e

na data de assinatura da presente Escritura, que presta servico de agente
fiducidrio na: (a) 22° emissio de debéntures da Emissora, com volume
de RS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) na

respectiva data de emissio, na qual foram ermitidas 750.000 (setecentas e
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8.3

cinquenta mil) debéntures da espécie quirografaria, sem garantias
adicionais, em 3 (trés) séries, com vencimento (a) da primeira série em
15 de feverciro de 20215 (b) da segunda série em 15 de fevereiro de
2023; e (c) da terceira séric em 15 de fevereiro de 2025, com taxa de
100% (cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DI acrescida de
spread ou sobretaxa de 0,58' (cinquenta ¢ oito centésimaos por cento) ao
ano, em relacio 4 primeira sére, 100" (cem pot cento) da variacao
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano, em relacio a segunda série, ¢
6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, em relagdo A terceira série, sobre
a qual o Agente Fiduciario declara ndo ter ciénela da ocorrencia de
quaisquer inadimplementos ocotridos até a presente data; ¢ (b) 23°
emissao de debéntures da Emissora, com volume de R§ 866.755.000,00
(oltocentos ¢ sessenta ¢ seis milhoes, setecentos e cinquenta e cinco mil
reats) na respectiva data de emissio, na qual foram emitidas 866.755
(oitocentas ¢ sessenfa ¢ scis mil, setecenras e cinquenta e cinco)
debéntures da espécie quirografaria, sem garantias adicionais, em 2
(duas) séries, com vencimento (a) da primeira série em 10 de maio de
2024; ¢ (b) da segunda série em 10 de maio de 2027, com taxa de 100%
(cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI acrescida de spread
ou sobretaxa de 0,49% (quarenta ¢ nove cenlésimos por cento) 20 ano,
em relacio 4 primeira séric, ¢ 100% (cem por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI acrescida de spread ou sobretaxa de 0,63%
(sessenta ¢ trés centésimos por cento) a0 ano, sobre as quais o Agente
Fiduciario declara ndo ter ciéncia da ocorréncia de quaisquer

inadimplementos ocorridos até a presente data.

Substitui¢ao

8.3.1

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporirios, renincia, intervencio,
liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentra do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiduciirio,
a qual poderi ser convocada pelo préprio Agente Fiduciirio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipitese da
convocagio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 2 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias para a primeira convocagao ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagio,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A
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832

833

834

8.3.5

8.3.6

8.3.7

8.4 Deveres

8.4.1

@)

remuncracio do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente

Fiducidrio, observado o disposto na Cliusula 8.3.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciirio contnuar a exercer as suas
tungdes por circunstincias supervenientes 4 esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio,

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder a
substituicao do Agente Fidudiario ¢ a indicacio de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

A substitui¢do do Agente Fiducidrio devera ser comunicada 4 CVM em até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do Aditamento da Escritura, nos
termos do artigo 9° da Instrugio CVM 583, acompanhado das declaragdes
previstas no artigo 3%, capwt ¢ §1° da Instrucao CVM 583,

O Agente Fiductirio inictard o exercicio de suas fungoes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo 2 substituicao, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a integral quitacado das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio. Neste altimo caso, o término do
exercicio das funcdes do Agente Fiduciitio serd formalizado por meio de
Aditamento.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os
seus termos ¢ condigoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rafa femporss, a partir da data de inicio do exercicio
de sua fungio com agente fiduciario. Esta remuneracio podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM

Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou nesta
Hscritura, constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiducidrio:

proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragio de seus proprios bens;
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(1)

(1ii)

(i)

)

(vi)

(vi1)

(vit)

(ix)

(x)

renunciar a funcio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a
imediata convocagio de assembleia geral de debenturistas para deliberar
sobre sua substituicio;

conservar em boa guarda toda documentagio relativa ao exercicio de
suas funcoes;

verificar no momento de aceitar a funcio, a consisténcia das
informacées contdas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos
termos do artigo 11, inciso V, da Instrucio CVM 583;

diligenciar junto 4 Emissora para que esta Escritura e respectivos
Aditamentos, sejam registrados nos orgios competentes, adotando, no
caso de omissio da Emissora, as medidas previstas em lel necessarias
para promover os devidos registros nos orgios competentes, sanando as
lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da perodiadade na prestagio das
informagdes periodicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, nos
termos previstos na Instrucio CVM 583, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiénca das informacoes prestadas nas propostas de

maodificacses nas condiches das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
funcoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Puablica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliagio e

Julgamento, Procuradoria da Fazenda Puablica, onde se localiza a sede do

estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordiniria na
Emissora, sendo que tal solicitacdo devera ser devidamente justificada a
Emissora;

convocar, quando necessirio, AGD), mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos drgios de imprensa referidos na

Cliusula 4.16.1, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio
constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta Eseritura;
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(i)

comparecer as AGDs a fim de prestar as informactes que lhe forem

solicitadas;

elaborar relatotio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do

artigo 68, paragrafo 1° alinea (b). da Lei das Sociedades por Acdes, o

qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

()

(d

()

@

8

(h)

@

cumprimento pela Emissora das suas obtigagdes de prestacio de
informagdes  periddicas, indicando as inconsisténcias  ou
omissdes de que tenha conhecimento;

alteragoes  estatutarias  ocorridas no  periodo  com  efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores economicos, financetros e de
estrutura de capital da Emissora, relacionados a clausulas
contratuals destinadas a proteger o interesse dos Debentunistas ¢
que estabelecem condicdes que nio devem ser descumpridas

pela Fmissora;

quantidade de Debéntures emitidas, em circulagio e saldo
cancelado do periodo;

resgate, AmOortizacio, conversio, repactuacao e pagamento da
Remuneragio da Primeira Série ou da Remuneragio da Segunda
Séric realizados no periodo;

constituicio e aplicacdes em fundo de amortizagio ou outros
tipos de fundos, quando houver:

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio
da Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da Emissora;

relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracio, quando houver;

cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora
nesta Escritura, inclusive quanto 4 ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1 acima;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

0 declaragio sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de
interesses que impega o Agente Fiducidrio de continuar no
cxeteicio de suas funcoes; ¢

(k) existéncia de outras emissocs de valores mobilianos, piblicas ou
privadas, feitas pela Emissora ou pot sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exereicio como agente
fiduciario no petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:  denominacio da companhia ofertante; valor da
emissio; quantidade emitida; espécie ¢ garantias envolvidas;
prazo de vencimento ¢ taxa de juros; e inadimplemento no

periodo;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores o relaténio de
que trata a alinea (xii) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, bem como enviar 4 Emissora, para sua divulgacio na forma
prevista em regulamentagio especifica;

manter atualizada a relacio dos Debentutistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, a0 Banco
Liquidante e a B3 — Segmento Cetdp UTVM, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ji, o Lscriturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 —
Segmento Cetip UTVM a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo
Agente Fiducidrio, de acordo com os termos desta Eseritura, da lei ou
regulamentagio aplicivel, inclusive referente 2 divulgacdo, a qualquer
momento, da posigao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprnimento das cliusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nido
fazer,

comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacoes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as
obrigacdes relativas 4 eventuais garantias a serem constituidas e a
cliusulas contraruais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
¢ que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Fimissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
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Dias Uteis conados da ciéncia pelo  Agente Fiduclirio do
inadimplemento;

(xvit) disponibilizar em sua pigina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissoes em que exerce a funcio de agente fiducidrio;

(xviil) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmagio junio
2 BEmissora, o integral ¢ pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura; ¢

(xix) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado pela
Emissora, a0s investidores ¢ aos participantes do mereado, por meio de
sua central de atendimento ¢/ou em sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.5  Atribuigdes Especificas

8.5.1

8.5.2

O Agente Fiduciatio utilizara quaisquer procedimentos judiciais  ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegio e defesa dos interesses da
comunhio dos Debentunstas e da realizacio de seus créditos, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura.

Observado o disposto na Clausula 6 acima e suas subcliusulas, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das
medidas previstas nesta Escritura, se, convocada a AGD, houver deliberacao
neste sentido por unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando,
porém, a deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacio,
se a deliberagao se referir a representagio dos Debenturistas em processo de
faléncia, recuperacio judicial ¢/ou recuperacio extrajudicial, bem como
intervengao ou liquidagio extrajudicial da Imissora.

8.6 Remuneragao do Agente Fiduciario

8.6.1

Serd devida ao Agente Fiduciirio ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuicoes
que lhe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do contrato de
prestacio de servicos celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, a
remuneragio correspondente a parcelas trimestrais de R$ 4.575,00 (quatro
mil, quinhentos e setenta e cinco reais), sendo a primeira parcela devida 30
(trinta) dias apos a data que corresponder a0 fim do primeiro trimestre de
execucio dos servigos pelo Agente Fiduciirio. As demais parcelas trimestrais
serao devidas no mesmo prazo, com relagio aos trimestres subsequentes, até
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8.6.2

8.6.3

8.6.4

8.6.5

8.6.6

a liquidacio integral das Debéntures, caso estas nido sejam quitadas na Data de
Vencimento da Primeira Série e/ou na Data de Vencimento da Segunda Série.

Eventuais despesas com viagens, estadias, transportes, publicacio, despesas
com especialistas, tals como auditoria e assessora legal ao Agente Fiduciirio,
necessarias ao exercicio da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou apos a
implantacao do servico, serio cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagio,
As eventuals despesas, depésitos, custas judiciais ¢ despesas com honoririos
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio, bem como indenizacoes,
decorrentes de agoes intentadas contra o Agente Fiduciirio decorrentes do
exercicio de sua funcdo ou da sua atuacio em defesa da estrutura da operacio,
serio igualmente suportadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacio do Indice de Precos ao Consumidor- IPC, divulgado pela Fundacao
Instituto de Pesquisas Fconomicas - FIPE, ou, na sua falta, pelo indice que
vier a substitui-lo.

Os servicos do Agente [iducidrio previstos nesta Hscritura sdo aqueles
descritos na Instrugio CVM 583 e Lei das Sociedades por Acoes.

No caso de inmadimplemento da DPmissora, todas as despesas com
procedimentos  legais, inclusive as administradvas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdan ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lel, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas  incluem  também  os  gastos razoaveis com  honoririos
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiduciirio ou decorrentes de acdes intentadas contra
ele no exereicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Fimissora permanccer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

A remuneracio prevista na Cliusula 8.6.1 acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
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cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela
limissora,

8.7  Despesas

8.71 A Emissora ressarciri 0 Agente Fiduciario, de todas as despesas razoaveis ¢
usuals que tenha incortido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamente autorizadas pela Emissora.

8.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Cliusula sera efetuado, em 30 (trinta)
dias contados da entrega a limissora dos documentos comprobatorios das
despesas cfetivamente incorridas e necessiras 4 protecao dos direitos dos
titulares das Debéntures.

8.7.3 As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(1) publicacio de relatérios, avisos, convocacaes e notificagdes, conforme
previsto nesta Fscritura, ¢ outras que vierem a ser exipidas por
regulamentos aplicavels;

(i1) extracio de certidoes;

(iif)  locomocdes entre Hstados da Federacio ¢ respectivas hospedagens,

quando necessarias a0 desempenho das funcoes;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou pericials que vierem a
ser imprescindivels, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas

informacées pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(v) despesas com cartoririos e com correlos necessarias ao desempenho da
funcao de Agente Fiducidrio.

8.7.4 O crédito do Agente Fiduciirio por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido

saldado na forma da Clausula 8.7.2 acima, seri acrescido a divida da Emissora
¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem
de pagamento. J

9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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9.1 A assembleia geral de Debenturistas (“AGD™ ¢, quando referida a assembleia geral de

Debenturistas da Primeira Série ¢ a assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Scéric, seri denominada “AGD das Debéntures da Primeira Série” ¢ “AGD das
Dchéntures da Segunda Série™, respectivamente) aplicar-se-d ao disposto no artigo 71
da Ler das Sociedades por A¢oes.

9.2  Convocagao

9.21

9.2.2

9.2.3

A AGD paode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio ou das Debéntures em Circulagio da respectiva
série, conforme o caso, ou pela CVML

A convocagio das AGDs se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos termos da Clausula 4.16.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio de anincio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagio aplicavel ¢

dt‘S ta EECIirllIll.

As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagio da convocagio. A AGD em segunda
convocacio somente podera ser realizada em, no minimo, § (oito) dias apds a
data marcada para a instalacio da AGD em primeira convocagio.

9.3  Québrum de Instalagao

931

9.3.2

A AGD de cada uma das séries se instalard, (i) em primeira convocagio, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das

Debéntures em Circulagio da respectiva série ¢, (i) em scgunda convocagio,

com qualquer qudrum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agoes ¢ nesta Iiscritura, sera considerada regular 2 AGD a que comparecer a
rotalidade dos Debenturstas.

9.4 Mesa Diretora

9.4.1

A presidéncia e a secreraria da AGD caberio aos Debenturistas eleitos pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVML

9.5  Qudérum de Deliberagio
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9.5.1

9.5.2

9.53

Nas deliberacoes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, adminda a
constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. xceto se disposto de
forma diversa nesta Escritura, todas as deliberagdes tomadas em AGD
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, (i) a
maioria das Debeéntures em Circulacdo, em primeira convocagio, ou (i) a
maioria das Debéntures em Circulacio presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas  representando  pelo menos 30%0 (tinta por cento) das
Debéntures em Circulacio, em segunda convocacio.

Em caso de remincia ou perdio temporirio de qualquer Evento de
Inadimplemento, as deliberacdes a serem tomadas em AGD, dependerio de
aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, (i) na hipotese de
deliberacio  sobre a remdneia ou perdio temporirio do  Evento de
Inadimplemento previsto na Clausula 6.1.2(1) acima, (a) a maiora das
Debéntures em Circulagio, em primeira convocagio, ou (b) a maioria das
Debéntures  em  Circulagio  presentes, desde que  estejam  presentes
Dcbenturistas  tepresentando  pelo menos 20%  (vinte por cento) das
Diebentures em Circulagio, em segunda convocagio; e (i) na hipotese de
deliberacio sobre a rentineia ou perdio temporario de qualquer outro Evento
de Inadimplemento previsto nesta Lscritura, (a) a maioria das Debéntures em
Circulagio, em primeira convoecacio, ou (b) a maioria das Debéntures em
Circulagdio  presentes, desde que estejam  presentes Debenturistas
representando  pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagio, em segunda convocagio, exceto com relacio aos Fventos de
Inadimplemento que possuam quoruns especificos para rentincia ou perdio
temporario.

Nao estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5.1 acima:

(i) 05 quoruns expressamente previstos em outras Cliusulas  desta
Eseritura; e

(i1) as alteracoes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos
quoruns previstos nesta Hscritura; (b) da Remuneragio da Primeira Sére
ou da Remuneragio da Segunda Série; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos
Debenturistas; ou (d) de quaisquer dos termos previstos na Cliusula 5
desta Eseritura; as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio da respectiva sétie, em primeira convocacio, ou em segunda
CONVOCACAD.
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9.54

Para efeito de fixacio de quorum nesta Escritura, considera-se “Debéntures
da Primeira Séric em Circulacio” ¢ “Debéntures da Segunda Série em
Circulacao™ (conjuntamente, “Debéntures em  Circulacio”) todas as

Debéntures da Primeira Série ¢ todas as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, subscritas, integralizadas ¢ ainda ndo resgatadas, excluidas:
(1) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (i) exclusivamente para os
fins de convocagio e realizacio de qualquer AGID), as de titularidade de
empresas controladas ou coligadas pela FEmissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, bem como de seus conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

9.6 Outras disposi¢oes aplicaveis as AGDs

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

Scra obrigatdria a presenca dos representantes legals da Emissora nas AGDs
convocadas pela Emissora, e¢nquanto que nas AGDs convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a nio ser quando cla scja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente iducidrio, conforme o case, hipotese em que
serd obrigatoria.

Iim caso de suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, as
materias ja deliberadas até a suspensio da respectiva AGD instalada, nio
poderio ser votadas novamente na continuacdo da referida AGD, sendo que
tais deliberagdes ji tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos
perfeitos. As matcrias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nio serio
consideradas deliberadas e nio produzirio efeitos até a data da sua efetiva
deliberagio.

O Agente Fiduciirio deverd comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas
as intormacoes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por

Agoes sobre a assembleia geral de acionistas.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo apliciveis as AGDs de
todas as séries, em conjunto, ¢ AGDs de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, e os quoruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracio o total de Debéntures ou o toral de
Debéntures da respectiva série, conforme o caso, portanto:
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(1) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, os
Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Let das Sociedades
por Agaes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas de todas as séres; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
scrie, os Debenturistas da respectiva série poderio, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artign 71 da Let das Sociedades por Acdes,
reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacgio,
instalacio e deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
101 A Enussora declara e garante, na data da assinatura desta Escntura, que:

1) ¢ sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida ¢ existente
sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

(1) esta devidamente autorizada e obteve todas as aprovagoes ¢, conforme
aplicavel, licengas necessdrias (inclusive perante os orgdos estaduais e federais
competentes) a celebraciao desta Fscritura e 2 emissao das Debentures, tendo

sido satisfeitos todos os requisitos legals ¢ estatutarios necessarios para tanto;

(ili)  tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacoes previstas nesta
Escritura;

(iv)  as pessoas que a representamn na assinatura da Escritura e do Contrato de
Distribuicio (“Documentos da Oferta™) tém poderes bastantes para tanto;

(v) os Documentos da Oferta constituem obrngacaes legais, validas, eficazes e =
vinculantes, exequivels de acordo com os seus termos e condi¢des;

(vi)  a celebragao dos Documentos da Oferta ¢ o cumprimento de suas respectivas ‘ \

obriga¢des nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela

Emissora;
(vil)  a celebracao dos Documentos da Oferta, a Emissao e a Oferta (i) nio infringem )
(1) seu estatuto social; (2) disposicio legal, contrato ou instrumento dos quais a /
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(viid)

(ix)

(xi)

Limissora seja parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; ¢ (if) ndo resultario em (1) vencimento
antecipado de obrigacio estabelecida em  quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (2) na rescisao de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou
(3) na eriacio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

a limissora tem todas as autorizacoes ¢ licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas antoridades federais, estaduais ¢ municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas vilidas, observado que algumas das
licengas e autorizacoes ambientais ainda estio em processo de obtencio pela
Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessdrias a sua consecugio, ¢,
ainda, exceto (a) no que se referir a licengas cuja ndo manutencio nio possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Kmissora on para a
sua capacidade em honrar as obrigagoes relativas as Debentures ou (b)

conforme descrito em seu Formulario de Referéncia;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagoes dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
conducio de seus negocios, exceto (a) por aqueles casos em que a aplicacio das
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais esteja sendo contestada de boa fé nas
esferas judicial ¢/ou administrativa pela Emissora; (b) por aqueles casos em que
o descumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais nio resulte
em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigactes relativas as Debéntures; ou (¢) conforme

descrito no Formulario de Referéncia da Emissora;

ndo tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato
que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes. nos
termos da Lel das Sociedades por Acoes, desta Hscritura ¢ demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

exceto com relagio as contingéncias informadas no Formulirio de Referéncia,
ndo hi acdes judiciais, processos, atbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdencidrias contra a Emissora,
que, de acordo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente
poderia, individual ou conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na
capacidade da Emissora de cumprir suas respectivas obrigacdes pecuniirias nos
termos desta Fiscritura e/ou dos demais Documentos da Oferta, conforme
aplicavel;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(il

(sevi)

a Emissora ndo omitu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em efeito
adverso relevante;

todas as declaragoes ¢ garantias relacionadas 2 Emissora, que constam dos
Dacumentos da Oferta, sao, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,

corretas, suficientes e consistentes;

as demonstragoes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, bem como as
informacdes trimestrais da Emissora relativas ao trimestre encerrado em 31 de
marco de 2019, apresentam de maneira adequada a situagio financeira da
Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

nio omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar, conforme entendimento razodvel da imissora, em alteragia
substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Hmissora em
prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e

apuracio do IPCA, divulgado pelo IBGT;

cumpre ¢ adora as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
consclheiros, diretores e funcionirios, das normas aplicaveis relacionadas a atos
de corrupgio ¢ atos lestvos contra a administragio pablica, na forma das Leis
Anticorrupcio, na medida em que: (i) adota programa de integridade, nos
termos do Decreto 8.420, visando a garandr o fiel cumprimento das leis
indicadas antetiormente; (ii) seus funcionirios, diretores e administradores, no
melhor do  seu conhecimento, nio foram condenados por decisio
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razao da pratica de
atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
nunea incorreram em tais praticas; e (ilf) adota as diligéncias apropriadas, de
acordo com as p(}lilicas da imussora, para contratagio de terceiros, tals como
tornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que estes nio
pratiquem qualquer conduta relacionada a violagio dos normativos referidos
anteriormente;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, cotretos ¢

suficientes e estio atualizados (neste dltimo caso, conforme exigido pela
regulamentagio aplicavel, caso exista regulamentagio) e incluem os documentos
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(x1x)

(mxi)

(i)

¢ informagoes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures;

o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo, incluindo o Formulirio de
Referéncia da Emissora incorporado por referéncia aos mesmos, contetio, nas
respectivas datas, as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidores da Oferta, da Emissio, das Debéntures, da Imissora, das suas
atividades e situacio ccondmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as
atividades da Emissora ¢ quaisquer outras informacaes relevantes a tomada de
decisao dos Investidores da Oferta;

o Formulirio de Referéncia da Emissora conterd, durante todo o periodo da
Oferta, todas as informacdes atualizadas relevantes (conforme sua atualizagio
seja exigida pela regulamentacio aplicivel a Emissora) em relagio a4 Emissora
no contexto da presente Iimissao e necessarias para que os investidores e scus
consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos
¢ das responsabilidades da Imissora, bem como de sua condigio econdomico-
financcira, lucros, perdas ¢ perspectivas, riscos inerentes s atividades da
Emissora e quaisquer outras informacdes relevantes, e nao conterd declaragées
falsas ou omissoes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e
declaragdes serdo verdadeiras consistentes, corretas e suficientes, permitindo

aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferra;

nio hi outros fatos relevantes em relacio 4 Emissora que nio tenham sido
divulgados no Formulirio de Referéncia e/ou nas demonstragdes financeiras da
Emissora, cuja omissio faga com que qualquer declaracio do Formulirio de
Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incomplera, incorreta ¢fou
insuficiente; ¢

as opinides, andlises e previsoes (se houver) expressas e que venham a ser
expressas no Formuldrio de Referénaia em relacio 4 Emissora sdo ¢ serio dadas
de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta e com base em suposi¢oes razoavels.

DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

111.1 As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Lscritura deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros

CEDP 05429-900 - Sio Paulo — 8P

At Sr. Mario Azevedo de Arruda Sampaio

el (1) 3388-866+

Fax: (11) 3388-8669

Ii-mail: maasampato(@sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n” 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi

CEP 04538-132 — Sao Paulo — SP

At Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima/ St. Estevam Boral

Tel.: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613/ (11) 2172-2675

E-mail: vrodrigues(@planner.com.br / tima@plannet.com.br /
tiductario@planner.com.br/ eborali@planner.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2% andar, bairro Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco - SP

At.: Sra, Debora Andrade Teixeira / St. Douglas Marcos da Cruz

Tels (11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691

[-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br
/ fabio.tomo@bradesco.com.br / douglas.cruz(@bradesco.com.br /

4010.debenturesi@bradesco.com.br

Para a B3 — Segmento CETIP UTVM:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Praca Anténio Prado, n® 48, 4” andar

CEP 01010-901 — Sao Paulo— SP

At Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Cel: 0300-111-1596

11.1.2 As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedida pela Empresa Brasileira
de Correlos, por fax ou por correio eletronico nos enderecos acima. As
comunicacoes feitas por fac-simile ou correio cletronico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicatvo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo
remetente). Os orginais dos documentos enviados por fac-simile ou correio
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cletronico deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 3
(cinco) Dias Utels apos o envio da mensagein.

11.2 Rendncia

11.2.1 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba 20 Agente Fiduciirio
¢/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretadoe como
constimindo uma remuncia aos mesmos ou  concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacio ou modificagio de quaisquer
outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,
11.3 Despesas

11.3.1 Todas ¢ quaisquer despesas incorridas com a Hmissio e a Oferta ou com a
exccucio de valores devidos nos termos desta Dscritura, incluindo
publicacdes, inscriches, registros, averbacoes, contratagio do Agente
Fiducidrio e dos prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora
e serdo reembolsadas nos termos da Cliusula 8.7 desta Escritura.

11.4  Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiao Especifica
11.4.1 ELsta Escritura e as Debeéntures constituem ttulos executivos extrajudiciais

nos termos do artigo 784, incisos I e 111, da Lei n® 13.105 de 16 de mar¢o de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”), reconhecendo as

Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obngagoes assumidas nos termos desta Escritura compotrtam execugao
especitica, nos termos dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5  Disposi¢coes Gerais

11.5.1 Esta Escritura ¢ celebrada em cariter irrevogavel e irretrativel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas

desta Hseritura nio afetara as demais, que permanecerio sempre validas e
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cficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagoes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidagao ou nulidade de qualquer
clavsula desta Escritura, as Partes desde jd se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io i cliusula declarada invilida ou nula, a
inclusio, nesta Escritura, de termos ¢ condicoes vilidos que reflitam os
termos e condictes da clausula invalidada ou nula, observados a intengio ¢ o
objetivo das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula ¢ o
contexto em que se insere.

11.5.3 L vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio
a terceiros, pela Emissora, das obrigagoes assumidas nesta FEscritura,

1.6 Lei Aplicavel
11.6.1 Iista Iiscritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
1.7 Foro
11.7.1 Fica cleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com
rendneia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa

vir 4 ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 13 de junho de 2019,
[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pdgina de assinatnras 1/2 da Instrumento Particular de Escritura da 24* Epissao de Debéntures Sirples,
Nao Conversiveis enr Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, pava Distribuicao Piiblica, da
Conpanbia de Saneanento Basico do Fistada de Sio Panlo - S ABESP

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -

i / | F

Nome:  BENEDITO BRAGA
Cargo: Diretor Presidente
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Pigina de assinaturas 2/ 2 do Instramento Particular de Escritnra da 24* Emissiao de Debéntures Simpies,
Nao Conrersiveis em Agies, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Priblica, da
Companbia de Saneamento Bisico do Estado de Sdo Panlo - SABESP

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
7
Nome: - Nome: "
Tatiana Lima f tunes
Cargo: Procuradora Cargo: Deysé M, A

Procuradora

Testemunhas:

Nome: M“?ﬁ.f A ¥ DG AL LEDA AYACA Nome: Febritio Are vyo Novees
y

RG: 12-£¥9 54% -y RG: 43131 339-49
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ANEXO I
PORTARIA DO MINISTERIO DAS CIDADES N° 635 E OFiCIO DO
MINISTERIO DAS CIDADES N° 357
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P-1013/2018
Data: n4 0UT 2018
Hora: [0:59 4 55F:

ENTROU NO PPD NESTA DATA

MINISTERIO DAS CIDALES
Departamento de Finanriamentas de Projetos de Saneamento
SALS Quadia D1 Bloco H Edificio Telemundi 1), Ministério das Cidades, Brasilia/DF,
CEP 70070 010, Telefone: (1) 21081914, - hitp://www.cidades.gov.bi

Oficio n? 357/2018/SNSA-MCIDADES
Brasilia, 25 de setembro de 2018,

A Senhora

KARLA BERTOCCO TRINDADE

Diretora-Presidente

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP/SP
Rua Nicolau Gagliardi n® 313, Pinheiros

13253-205, Sao Paula/SP

Assunto: Prorrogagdo da Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério das Cidades,
a gual aprova como projeto prioritario o empreendimento denominado "adequacgdo e
modernizagdo de sistemas de abastecimento de dgua em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais sGo o controle e a redugio de perdas nesses sistemas".

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n® 80000.018420/2017-
38,

Senhora Diretora-Presidente,

Trata-se de resposta ao requerimento de prorrogagéo do prazo da prioridade concedida ao
projeto de investimento "Adequacdo e modernizacdo de sistemas de abastecimento de dguo em
71 municipios do estado de Sdo Paulo, cujos objetivos principais sdo o controle e a redugdo de
perdas nesses sistermas” aprovado pela Portaria n” 635, de 9 de novembro de 201/, do Ministério
das Cidades, no ambito da Lei n? 12.431/2011, conforme solicitado pela Carta FI-09/18, de 4 de
julho de 2018, da SABESP, e complementado pela Carta FI-15/18, de 17 de agosto de 2018,

Em atencdo a solicitagdo, comunico que a solicitagdo foi analisada e aprovada por esta Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental. Em virtude dessa aprovagao, considere o prazo ampliado por
mais um ano, ou seja, a Portaria n® 635/2017 passa a ter validade ate 10 de novembro de 2019.

Informo também que a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo devera
observar e atender a todos os dispositivos constantes da Portaria n® 315, de 11 de maio de 2018,
com relagao ao empreendimento em tela.

Por fim, coloca a equipe da Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental a disposigao para
quaisgquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

hitps:sei.cidades.gav.br/sei/controlador.php?acao=documento imprimir weh&acao . 16/09/2018
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(Assinado eletronicamente)
Adailton Ferreira Trindade

Secretario Nacional de Saneamento Ambiental

Documento assinado eletranicamente por Adailton Ferreira Trindade, Secretdrio Nacional
de Saneamento Ambiental, em 25/09/2018, as 16:34, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 60, da Portaria n® 102/2016 do Ministério das Cidades.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
¢ https://sei.cidades.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador

¥ 1449696 e o codigo CRC 0CCB41FD.

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 80000.018420/2017-38 SEI n® 1449696

hitps://seicidades. gov.br/sei/controlador.phpYacao=documento_imprimir web&acao ... 26/09/2018
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ANEXO C

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO
REFERENTE AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 24° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP
como Enrissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdao de Debenturistas

Datado de
[--] de [--] de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 24*° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por a¢des de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3ao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP”);

e, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante
da comunhio dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”
e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

@ as Partes celebraram, em 13 de junho de 2019, o “Instrumento Particular de Escritura
da 24* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicio Publica, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP” (“Escritura”), a qual foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“[UCESP”) em [--] de [--] de
2019, sob o n° [--], para reger os termos e condi¢bes da emissio de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria (“Debéntures”), em até 2
(duas) séries, da 24" (vigésima quarta) emissio da Emissora e da distribuicao publica
das Debéntures, nos termos da Instrucio da Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM
400”), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431”),
do Decteto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874”), da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), bem
como das demais disposicGes legais e regulamentares (“Emissao” e “Oferta”,
respectivamente);

(i) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [--] de [--] de 2019, Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Escritura) por meio do qual foi definido: (i) [a
existéncia {OU} o cancelamento] da primeira série da Emissio; [(ii) a quantidade de
Debéntures alocada em cada série da Emissdo;] (iii) a taxa final [da Remuneracio da
Primeira Série (conforme definido na Escritura) e da Remuneracio da Segunda Série
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(conforme definido na Escritura) {OU} a taxa final da Remunera¢io da Segunda Série
(conforme definido na Escritura)]; e (iv) o valor total da Oferta], mediante o
cancelamento das Debéntures ndo colocadas;

@iy  as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢cbes da
Escritura, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, e

(iv)  as Debéntures ainda nio foram subscritas e integralizadas por Investidores da Oferta
(conforme definido na Escritura), de modo que nio se faz necessaria a realizagdo de
AGD (conforme definido na Escritura) para ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e celebrar o presente instrumento;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, aditar a Escritura
por meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 24*
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em
até Duas Séries, para Distribuicio Puablica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sio Paulo — SABESP” (“Primeiro Aditamento”), mediante as clausulas e condi¢oes a seguir.

1. DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso,
sendo que os termos indicados em letras maiusculas que nio estiverem aqui expressamente
definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

2. AUTORIZACAO E REQUISITOS

2.1. O presente Primeiro Aditamento ¢ firmado com base nas deliberagbes aprovadas em
reunides do Conselho de Administracdo da Emissora realizadas em 13 de junho de 2019 e em
[-] de [-] de 2019.

2.2.  Este Primeiro Aditamento sera devidamente inscrito na JUCESP, conforme o disposto
no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des (conforme definido na
Escritura), sendo que 1 (uma) via original do mesmo, devidamente inscrito na JUCESP,
devera ser encaminhada ao Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data de obtencio do tregistro, nos termos da Clausula 2.5.3 da Escritura.

3. [CANCELAMENTO DE DEBENTURES

[3.1. De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu
cancelar a emissio de [--] ([--]) Debéntures.]

[3.2. De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu

cancelar a primeira série da Emissio. Desse modo, as Partes resolvem alterar a
Escritura conforme necessario para refletir o referido cancelamento, excluindo as

201



4.1.

Minuta

referéncias aplicaveis a primeira série da Emissao, incluindo mediante a exclusiao de
determinadas Clausulas, renumerando as demais Clausulas e atualizando as referéncias
cruzadas necessarias.]

ALTERAGCOES

As Partes resolvem alterar a denominagdao da Escritura, que passa a ser “Instrumento

Particular de Escritura da 24° Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
QOirografiria, emr [Duas Séries | Série Unicaj, para Distribuicao Priblica, da Companbia de Saneamento
Bdsico do Estado de Sao Panlo — SABESP”.

4.2.

As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redac¢ao:

4.3.

“1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberacoes da Reunido do Conselho de
Adpministragao da Emissora realizadas: (i) em 13 de junbo de 2019 (“RCA Original”), na qual foi
deliberada: (a) a realizacio da Emissio (conforme abaixo definido) ¢ da Oferta (conforme abaixo
definido), bem como seus respectivos termos e condigies; e (b) a autorizacao a Diretoria da Emissora
para adotar todas e guaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, incluindo o aditamento a esta Escritura que ratificon
o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), o qual definiu, [a existéncia
/ 0 cancelamento] da primeira série da Emissao, [a guantidade de Debéntures alocada em cada série
da Emissdo], a taxa final [da Remuneracio da Primeira Série ¢ da Remuneragdo da Segunda Série
{OU} a taxa final da Remuneracio da Segunda Série], ¢ o valor total da Ofertaf, mediante o
cancelamento das Debéntures nao colocadas], tndo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°,
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™), e
ratificar todos os demais atos ji praticados pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima; e
(iz) em [--] de [--] de 2019 (“RCA de Ratificacio” e, em conjunto com a RCA Original, “RCAs”),
na qual foi ratificado o resultado do Procedimento de Bookbuilding.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

4.4.

“2.1 A 247 (vigésima quarta) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da espécie
quirografiria (‘Debéntures”), em [2 (duas) séries | série dinica], da Emissora e a distribuicio priblica
das Debéntures, nos termos da Instrugio da Comissao de 1 alores Mobilidrios (“CUM?”) n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“lustrucao CVM 400”), da Lei n° 12.431, de 24 de
Junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°12.431%), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016 (“Decreto n° 8.874), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Capitais”), bem como das demais disposices legais e regulamentares (“Emissao” e
“Oferta”, respectivamente), serio realizadas com observincia dos seguintes requisitos:”’

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.4.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

“2.4.1 A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
em [~-] de [-] de 2019, sob o n’[--], e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Panlo
(“DOESP”) ¢ no jornal “Valor Econdmico” nas edigoes do dia [--], nos termos do inciso I do artigo
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62 ¢ do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agies. A ata da RCA Bookbuilding seri
arguivada na JUCESP e publicada no DOESP ¢ no _jornal “Valor Econdmico”, também nos
termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289, ambos da 1 ei das Sociedades por Agdes.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 2.5.1 e 2.5.2 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redacio:

4.6.

“2.5.1 Esta Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP em [--] de [--] de 2019, s0b o n° [--], ¢
seus eventuais aditamentos, os quais deverdo ser firmados entre a Emissora e o Agente Fiducidrio
(“Aditamentos™), serio devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso 11,
e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, devendo ser apresentados para registro em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de sua respectiva celebragio.

2.5.2 Nos termos da Clansula 3.6.4 abaixo, esta Escritura foi objeto de Aditamento, para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual definin |a existéncia | o cancelamento] da
primeira série da Emissao, |a quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao], a taxa
final [da Remuneracio da Primeira Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série {OU} a taxa final
da Remuneragio da Segunda Série], e o valor total da Ofertal, mediante o cancelamento das
Debéntures nio colocadas], nos termos e condicoes ratificados pela RCA Bookbuilding, sem a
necessidade de aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD  (conforme definido abaixo). O
Alditamento de que trata esta Clansula 2.5.2 serd inscrito na JUCESP, nos termos da Clinsula
2.5.1 acima.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.3.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

4.7.

“3.3.1 O valor total da Emissio é de R§ [--](|--] reais), na Data de Emissio.”

[As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.4.1 e 3.4.2 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redagio {OU} As Partes resolvem alterar a Cldusula 3.4.1 da Escritura, que
passa a vigorar com a seguinte redacdo, bem como excluir as Clausulas 3.4.2 ¢ 3.4.3 da
Escritural:

4.8.

“3.4.1 A Ewmissio serd realizada em [2 (duas) séries | série tinical, sendo que a [existéncia da
primeira série {OU} a realizacio da Emissao em série sinica) [e a quantidade de Debéntures alocada
e cada série da Emissio] [foram definidas | foi definida] de acordo com a demanda das Debéntures,
conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagio da
Emissora, observado o disposto na Clausnla 3.5.8 abaixo.

[3.4.2 A alocacio das Debéntures entre as séries da Emissdao ocorren no sistema de vasos
comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi diminuida da
quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a guantidade de Debéntures alocada na outra
série.]”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.5.8 ¢ 3.5.9 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redagio:

“3.5.8 Foi admitidal, mas nao honve] a distribuicio parcial das Debéntures, observado que a
Emissao das Debéntures estava condicionada a emissao de, no minimo, 250.000 (dugentas e
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cinquenta mil) Debéntures (“Montante Minimo da Oferta”)], sendo, no minimo, 125.000 (cento e
vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série]. [As Debéntures nao colocadas foram canceladas pela
Emissora, de modo que o valor total da Emissao e a quantidade de Debéntures foram ajustados por
meio de Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado pela RCA Bookbuilding, sem a
necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas reunidos em AGD.]

3.5.9 Tendo em vista que [honve {OU} poderia ter havido] a distribuicio parcial, nos termos da
Cliusnla 3.5.8 acima e do artigo 31 da Instrugao CVM 400, o Investidor da Oferta poderia, no ato
da aceitagao da Oferta, ter condicionado sua adesdo a que honvesse distribuigdo:

(1) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicao nao se implementasse, as
ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, seriam cancelados; on

(iz) de uma proporcao ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do proprio
Investidor da Oferta, que nao poderia ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o
Investidor da Oferta deveria, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condicao
prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da
Oferta on a quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de Debéntures efetivamente
distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagio, o interesse do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele
subscritas. Caso a condigdo prevista ndo fosse implementada, a sua ordem de investimento ou seu
Pedido de Reserva, conforme aplicivel, seria cancelado.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.6.1 a 3.6.5 da Escritura, que passam a vigorar

com a seguinte redagio:

“3.6.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengoes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 ¢ do artigo 44 da Instrucao CVM
400, com recebimento de reservas, e observado o disposto na Clansula 3.7.1 abaixo, para a verificagio
da demanda  pelas Debéntures em  diferentes niveis de  taxas de juros (“Procedimento de
Bookbuilding™), no qual foi definido, junto a Emissora:

() [a existéncia | o cancelamento] da primeira série da Emissao;
(iz) [a quantidade de Debéntures alocada a cada série da Emissao;]
(iii) a [Remuneragio da Primeira Série ¢ a Remuneracio da Segunda Série {OU} Remuneragio

da Segunda Série]; e
(iv) 0 valor total da Ofertaf, mediante o cancelamento das Debéntures ndo colocadas).

3.6.2 Para fins de verificagio |da existéncia | do cancelamento] da primeira série da Emissao, [da
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo] e do valor total da Oferta, foram
considerados as ordens colocadas e/ on Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da Oferta,
incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), observada a
Cldnsnla 3.6.5 abaixo.

3.6.3 Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicio |da Remuneragio da
Primeira Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série {OU} da Remuneragio] exclusivamente
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Investidores Institucionais, com excegdo dos Investidores Institucionais que segjam considerados Pessoas
Vineuladas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vincnladas nao participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicao |da
Remuneragio da Primeira Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série {OU} da Remuneragio].

3.6.4 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de Aditamento a esta
Escritura, devidamente ratificado pela RCA de Ratificacao, sem a necessidade de qualguer aprovacio
dos Debenturistas reunidos em AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd divuigado
por meio do Anidincio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, pardgrafo 2°, da Instrucao CVM
400.

3.6.5 Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, [foi | poderia ter sido, mas ndo foi]
aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Tendo em
vista que [foi | ndo foi] verificado excesso de demanda superior emr 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, [foi | nao foi] permitida a colocagio de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas VVinculadas|, tendo suas ordens de investimento on Pedidos
de Reserva sido, conforme o caso, automaticamente cancelados].”

4.10.  As Partes resolvem alterar a Clausula 3.7.1 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“3.7.1 Os Investidores da Oferta puderam apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou
mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”), durante periodo de reserva especifico definido no
ambito da Oferta (“Periodo de Reserva™), observado que o limite mdiximo de Pedido de Reserva por
investidor no ambito da Oferta Nao Institucional foi de R§1.000.000,00 (nm milhao de reais),
sendo certo os investidores cujos Pedidos de Reserva ultrapassaram o valor individual on agregado de
R$7.000.000,00 (um milhao de reais) foram considerados, para todos fins, e efeitos como Investidores
Lnstitucionais. O prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar” e, conjuntamente com o
Prospecto Definitivo, “Prospectos”) foi disponibilizado nos mesmos locais em que serd disponibilizado
0 Progpecto Definitivo com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva.”

[4.11. As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.9.1 e 3.9.2 da Escritura, que passam a vigorar
com as seguintes redagoes {OU} As Partes resolvem alterar a Clausula 3.9.1 da Escritura, que
passa a vigorar com a seguinte redacio, bem como excluir a Clausula 3.9.2 da Escritura]:

“3.9.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional (“CMIN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ¢ da Portaria do Ministério das

Cidades n° 635, os recursos provenientes da captagio por meio da Emissao serdo destinados para

investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas on dividas despendidos no periodo
dgual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas a execugio
do Projeto em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um) municipios do Estado de Sao Panlo
aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n° 635, observado o previsto no pardgrafo 1°C,

do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informagies descritas na tabela abaixo:

Objetivo do | Projeto de investimento em infraestrutura no setor saneamento bdisico,
Projeto apresentado pela Emissora, referente d adequacio e modernizagio de
.
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sistemas de abastecimento de dgua em 71 (setenta e um) municipios do
Estado de Sao Panlo, cujos objetivos principais sao o controle e a reducio

de perdas nesses sistemas (“Projeto”).

Prazo estimado
para o iInicio e o

encerramento dos

O Pryjeto iniciou-se em 1° de julho de 2016 e, conforme cronograma
apresentado ao Ministério das Cidades, possui prazo estimado de

concluso de 66 (sessenta e seis) meses contados do sen inicio.

Investimentos

Fase  atual  do | O Projeto encontra-se em fase de execugao, sendo que mais de 1/3 (um
Projeto tero) do Projeto jd foi concluido.

Volume estimado | Conforme tabela abaixo, o volume total estimado de recursos necessdrios
de recursos | para a conclusao do Projeto ¢ de R§734.326.221,00 (setecentos e trinta
financeiros e quatro milhies, trezentos e vinte e seis mil e dugentos e vinte e um

necessdrios para a

reais), sendo suas fontes distribuidas entre empréstimo contraido junto a

realizag¢do do | Japan International Cooperation Agency — JICA, recursos priprios da
Projeto Emissora, recursos provenientes da Emissao, bem como de ontros
[financiamentos a serem contratades pela Ewmissora, via mercados
financeiro e/ ou de capitais (local on externo), dentre outros, a exclusivo
critério da Emissora.
Fonte (R$)
JICA 123.427.886,00
Recursos Proprios 210.898.335,00
[Debéntures de
Infraestrutura] [400.000.000,00 / [--]]
[Outros Financiamentos] [--]
TOTAL 734.326.221,00
Valor das | R§ /-] (-] de reais), considerando as Debéntures efetivamente
Debéntures  que | subscritas e integralizadas.
serd destinado ao
Projeto
Alocagio dos | Os recursos a serem  captados por meio das Debéntures  serdo

recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

integralmente  utilizados para  investimento, pagamento futuro on
reembolso dos gastos, despesas on dividas ocorridas em periodo ignal on
inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionados a execugdo do Projeto em municipios que estejam dentre os
71 (setenta ¢ um) municipios do Estado de Sao Panlo aprovados pela
Portaria do Ministério das Cidades n° 635, nos termos do paragrafo 1°-
C do artigo 1°da Lei 12.431.

Percentual
estimado dos
recursos
financeiros

necessarios ao

Considerando as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas,
estima-se que aproximadamente [--]% ([--] por cento) dos recursos

financeiros necessdrios ao Projeto serao provenientes das Debéntures.
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Projeto
provenientes  das
Debéntures

[3.9.2 Em razao da distribuicio parcial das Debéntures, os recursos adicionais necessdrios a
conclusio do Projeto poderdo decorrer de uma combinacio de recursos prdprios provenientes das
atividades da Emissora e/ on de financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados
Sfinanceiro ef ou de capitais (local ou excterno), dentre ontros, a exclusivo critério da Enissora.”’]

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.6.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

4.13.

“4.6.1 [Serao emitidas [--] (|--]) Debéntures, em 2 (duas) séries, sendo (i) [--] (|--]) Debéntures da
Primeira Série e (i) [-] (|--]) Debéntures da Segunda Série, observado que a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding. {OU}
Serdo emitidas [--] (|--]) Debéntures, em série sinica, observado que a realizacio da Emissio em série
tinica foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.]”

As Partes resolvem [alterar/excluir] a Clausula 4.8.2 da Escritura[, que passa a vigorat

com a seguinte redagaol:

“4.8.2 Remuneragcio das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira
Série fardo jus a uma remuneracao (“Remuneracao da Primeira Série”) correspondente a [--] (/-] por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragio da Primeira Série
serd calelada de forma exponencial ¢ cummulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, desde a
Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a iiltima Data de Pagamento
da Remuneragio, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo

definido). O cdleulo da Remuneragdao da Primeira Série obedecerd a seguinte formmla:
] = {V'Na x [(Fator[uros) — 1]}
onde:

J= valor unitario da Remuneragio da Primeira Série devida no final de cada Periodo

de Rentabilidade, calculado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calcnlado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

o _ (taxa 1)
atorfuros = 100 +
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onde:

Taxa = [-] (|-]);

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao (on a siltima Data de Pagamento da

Remmuneragao da Primeira Série, conforme o caso), e a data de cdlento, sendo “DP” um niimero inteiro.”

4.14.  As Partes resolvem alterar a Clausula 4.8.3 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:

“4.8.3 Remuneracio das Debéntures [da Segunda Série]. As Debéntures [da
Segunda Série] fario jus a uma remuneragao (“Remuneracao/ da Segunda Série]”) correspondente a
-] (|--] por cents) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragio [da

Segunda Série] serd calenlada de forma exponencial ¢ cummlativa pro rata temporss, por Dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdario Atualizado das Debéntures [da Segunda
Série], desde a Primeira Data de Integralizagao [das Debéntures da Segunda Série] on a iiltima
Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de

Rentabilidade. O cdlenlo da Renmuneracao [da Segunda Série] obedecerd a seguinte formula:
] = {1V Na x [(Fator]uros) — 1]}
onde:

J = wvalor unitario da Remuneragio [da Segunda Série] devida no final de cada Periodo
de Rentabilidade, calcnlado com 8 (vito) casas decimais sem arredondamento;

V' Na =V alor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures [da Segunda  Série],
calenlado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
Fat _ (taxa 1)ﬁ
atorJuros = 100 +

onde:
Tava = [ (1)
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DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio (on a siltima Data de
Pagamento da Remuneragao [da Segunda Série], conforme o caso), ¢ a data de calenlo, sendo
“DP” um niimero inteiro.”

5. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

5.1. A Emissora, neste ato, declara e garante ao Agente Fiduciario, que todas as declaracoes
e garantias previstas na Escritura permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

6. RATIFICACAO E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA

6.1.  As alteracoes feitas na Escritura por meio deste Primeiro Aditamento ndo implicam
em novacao, pelo que todos os termos e condi¢des da Escritura que ndo foram expressamente
alterados por este Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito. Assim sendo, a Escritura passa a vigorar na forma do Anexo I a este Primeiro
Aditamento.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Primeiro
Aditamento, de forma que nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debentutistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serda interpretado como renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagao ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora neste Primeiro Aditamento ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

7.2. O presente Primeiro Aditamento ¢é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

7.3. Todas e quaisquer despesas incorridas em razdo do registro, nas autoridades
competentes, deste Primeiro Aditamento e dos atos societarios relacionados a Emissao serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

7.4.  Caso qualquer das disposi¢oes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢oes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem a disposi¢io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

7.5.  Este Primeiro Aditamento ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
7.6.  Este Primeiro Aditamento, a Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, da Lei n® 13.105 de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes, desde ja, que,
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independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos
deste Primeiro Aditamento e da Escritura comportam execucdo especifica, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura.

7.7.  Este Primeiro Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

8. FORO

8.1.  Tica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com renuncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Sao Paulo, [--] de [--] de 2019.

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 24 Emissio
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para

Distribuigio Piiblica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Panlo — SABESP

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -

SABESP
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de assinaturas 2/ 2 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 24 Emissio
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para
Distribuigio Piiblica, da Companhbia de Saneamento Bdsico do Estado de Sao Panlo — SABESP

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXOI
VERSAO CONSOLIDADA DA ESCRITURA

[Veersao consolidada da Escritura a ser incluida apds a realizacio do Procedimento de Bookbuiding]
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ANEXO D

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA
EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
Conselho de Administracdo

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP
CNPJ n® 43.776.517/0001-80
NIRE n® 35.3000.1683-1

EXTRATO DA ATA DA OCTINGENTESIMA NONAGESIMA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aos 13 dias do més de junho de 2019, as 9 horas, por convocacdo do Presidente do Conselho de
Administracdo, Mario Engler Pinto Junior, em carater ordinario, na forma do disposto no caput e no
pardgrafo sexto do artigo 13 do Estatuto Social da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de
Séo Paulo - SABESP ("Emissora” ou "Companhia”), na sala de reunides da sede da Companhia,
situada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros,
reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da Companhia, os senhores abaixo nomeados
e assinados.

(o)

Dando prosseguimento aos trabalhos, passou o Presidente do Conselho de Administracdo ac exame do
item 8 da pauta “Aprovacéo das condices aplicaveis as debéntures da 242 Emissdo” (tempo.
207, qual seja, “aprovacdo das condigbes aplicaveis & 242 (vigésima quarta) emissio de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries ("Debéntures”),
para distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") no
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400") e do “Codigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Plblicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor desde 03 de
junho de 2019 ("Emissdo”, “"Oferta” e "Coédigo ANBIMA de Ofertas”, respectivamente)”,
concedendo a palavra ao Diretor Econdmico-Financeiro e de Relag@es com Investidores, Rui de Britto
Alvares Affonso, e ao Superintendente de Captagao de Recursos e Relagbes com Investidores, Mario
Azevedo de Arruda Sampaio, que passaram a expor o item, com base na Deliberacdo da Diretoria
0239/2019, de 12/06/2019, na Comunicacgdo Interna FI 031/2019, de 12/06/2019, e na apresentacdo
em power point, documentos arquivados na pasta eletrfnica da reunido. Colocada a matéria em
discussdo e a seguir em votagdo, em observancia ao artigo 59, pardgrafo 19, da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"”), e em conformidade
com os incisos XIX e XXII do artigo 14 do Estatuto Social, foram aprovadas por unanimidade as
condictes aplicdveis & Oferta, nos termos a seguir descritos, 0s quais serdo detalhados e regulados
por meio da respectiva escritura de emissdo das Debéntures ("Escritura”):

1. Emissora: Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de S&o Paulo - SABESP,

2 Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), observada a possibilidade de

distribuicao parcial nos termos abaixo e nos termos a serem previstos na Escritura.
A
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3. Nimero de Séries: A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia da
primeira série e a gquantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo serdo definidas
de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido) e de acordo com o interesse de alocagdo da Emissora. A alocacdo das
Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, observado que a
quantidade de Debéntures de quaisquer séries deverd ser diminuida da quantidade total de
Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série, sendo
certo que serdo colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido). As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da primeira
serie sdo doravante denominadas "Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da sequnda série sdo doravante denominadas "Debéntures da Sequnda
4, Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicio
publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento indicado
para emissoras com grande exposicdo no mercado, conforme artigos 69-A e 62-B da Instrugdo CVM
400, sob o regime misto de: (i) garantia firme de colocagdo a ser prestada por instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenadores”), de forma individual e ndo
solidaria, para as Debéntures, no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milh&es de reais),
sendo, no minimo, R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) alocados para as
Debéntures da Segunda Série, e (ii) de melhores esforcos de colocagdo, no valor de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), com a intermediagdo dos Coordenadores, nos
termos do competente contrato de colocagdo das Debéntures a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo”), com a participacdo de outras instituicdes financeiras,
que ndo se enquadrem como coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”),
observado o procedimento previste no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucio CVM 400 (“Plano de
Distribuicdo”). Os termos e condigdes do Plano de Distribuicdo serdo descritos no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforcos de colocagdo no
exterior. Serd admitida a distribuicBo parcial das Debéntures, observado que a Emissdo das
Debéntures estéd condicionada a emissdo de, no minime, 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Debéntures ("Montante Minimo da Oferta”) sendo, no minime, 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures ndo colocadas serdo canceladas pela Emissora, de modo
que o valor total da Emissao e a quantidade de Debéntures serdo ajustados por meio de aditamento a
Escritura, devidamente ratificado por ato societario do Conselho de Administragdo da Emissora, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD. Tendo em vista que a
distribuicdo poderd ser parcial, nos termos deste item e do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, o
Investidor da Oferta podera, no ato da aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a que haja
Lt
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distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, serdo cancelados;
ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme critério do proprio
Investidor da Oferta, que nao poderéd ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. Nesse caso, o
Investidor da Oferta devera, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures a serem subscritas por tal Investidor da Oferta
ou a quantidade equivalente a proporcdo entre a quantidade de Debé&ntures efetivamente distribuida e
a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo,
o interesse do Investidor da Oferta em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas. Caso a
condigao prevista ndo seja implementada, a sua ordem de investimento ou seu Pedido de Reserva,

conforme aplicavel, serd cancelado.

5 Procedimento de Coleta de Intengées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding): Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 10 e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas, para a verificagio da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros ("Procedimento de Bookbuilding”) e para definicdo, junto & Emissora: (i)
da existéncia da primeira série da Emissdo; (i) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada
série da Emissdo; (iii) da Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série, e da Remuneracio da Segunda Série (conforme abaixo
definido); e (iv) do valor total da Oferta, mediante o cancelamento das Debéntures eventualmente
néo colocadas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
Escritura, devidamente ratificado por ato societario do Conselho de Administracdo da Emissora, sem a
necessidade de qualquer aprovag8o dos Debenturistas reunidos em AGD. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anincio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23,
paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400.

6. Depésito para Distribuicio e Negociagdo: As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM ("B3 - Segmento
Cetip UTVM"), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip
UTVM. Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento
Cetip UTVM, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM.

7. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério das Cidades: A
Emissdo das Debéntures serd realizada na forma do artigo 29 da Lei n 12.431, do Decreto n® 8.874 ¢
da Portaria n® 315 do Ministério das Cidades (o qual foi absorvido pelo Ministéric de Desenvolvimento
Regional), de 11 de maio de 2018, tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em
infraestrutura no setor saneamento basico, apresentado pela Emissora, referente a adequacdo e
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modernizacdo de sistemas de abastecimento de agua em 71 (setenta e um) municipios do Estado de
Sdo Paulo, cujos objetives principais s3o o controle e a reducdo de perdas nesses sistemas
("Projeto”), como prioritario pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria n® 635 do Ministério
das Cidades, de 09 de novembro de 2017, publicada no Diario Oficial da Unido em 10 de novembro de

2017 ("Portaria do Ministério das Cidades n°® 635"), cujo prazo de validade foi prorrogado pelo

Oficio do Ministério das Cidades n® 357/2018/SNSA-MCIDADES, de 25 de setembro de 2018.

8. Destinacao dos Recursos: Nos termos do artigo 29 da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional ("CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria
do Ministério das Cidades n® 635, os recursos provenientes da captacdo por meio da Emissdo serdo
destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
despendidos no pericdo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da
Oferta, relacionadas a execucdo do Projeto em municipios que estejam dentre os 71 (setenta e um)
municipios do Estado de S3o Paulo aprovados pela Portaria do Ministério das Cidades n® 635,
observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n® 12.431, conforme informacées a serem

descritas na Escritura.

9. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
15 de julho de 2019 ("Data de Emissdo”).

10. Tipo, Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural,
simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e sem emissdo de cautelas ou

certificados.
11. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

12. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 7
(sete) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2026 (“Data de Vencimento da
Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos,

contados da Data de Emisséo, ou seja, 15 de julho de 2029 ("Data de Vencimento da Segunda

Série"). Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série a serem previstas na Escritura, e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
sera previsto na Escritura, a Emissora obriga-se a: (i) na Data de Vencimento da Primeira Série,
realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme abaixo definido), acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e eventuais valores devidos
e ndo pagos, calculados na forma a ser prevista na Escritura; e (ii) na Data de Vencimento da
Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracio da Segunda Série e eventuais valores devidos e nio

pagos, calculados na forma a ser prevista na Escritura.

13. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitaric das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”). “
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14. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, em até
2 (duas) séries, observada a possibilidade de distribuigdo parcial. A quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serdo
colocadas, no minimo, 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Segunda Série.

15. Amortizacdo do Valor Nominal Unitirio Atualizado: Ressalvadas as hipdteses de resgate
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série a serem previstas na Escritura,
e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme serd previsto na Escritura: (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd pago em uma Unica parcela, sendo devida
na Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sempre no dia 15 de julho de cada
ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de julho de 2027, em valor correspondente a 33,3333%
(trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a segunda parcela devida em 15 de
julho de 2028, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, e a (ltima na Data de Vencimento da Segunda Série,
em valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures da Sequnda Série.

16. Remuneracdo: (a) Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitério ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série, serdo
atualizados pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"),
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Primeira
Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) das Debéntures da Primeira Série efou desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso ("Atualizacio
Monetéaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado aoc Valor
MNominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira
Série efou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo Monetéria das
Debéntures serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a férmula a ser
descrita na Escritura; (b) Remuneracido das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo ("Remuneracéo da Primeira Série"”) correspondente a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro
Nacional, serie B - NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pdgina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracdo”), decrescida de um spread
de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis: ou
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(i) 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo. A
Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a dltima
Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definido), conforme o caso, e paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo definido). O célculo da Remuneracdo da Primeira
Série obedecerd a formula a ser descrita na Escritura; (c¢) Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneracdo ("Remuneracio da
Segunda Série”) correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em 2028,
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na internet
(http://www.anbima.com.br) na Data de Apuracdo; ou (ii) 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for
maior na Data de Apuragdo. A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, e paga ao final
de cada Periodo de Rentabilidade. O célculo da Remuneracdo da Segunda Série obedecera a férmula a
ser descrita na Escritura; e (d) Periodo de Rentabilidade: Para fins de calculo da Remuneragdo da
Primeira Série e da Remuneracao da Segunda Série, define-se "Periodo de Rentabilidade” o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no
caso do primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo, exclusive, correspondente ao periodo em questio.

17. Pagamento da Remuneracio: Ressalvadas as hipéteses de resgate das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série a serem previstas na Escritura, e/ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme serd previsto na Escritura, os valores relativos &8 Remuneragéo
da Primeira Série e & Remuneracdo da Segunda Série deverdo ser pagos anualmente, sempre no dia
15 do més de julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2020 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Série, no caso das Debéntures da
Primeira Série, e na Data de Vencimento da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série

(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo”).

18. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
pela B3 - Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
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Cetip UTVM, conforme o caso; efou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM ("Local de
Pagamento”).

19. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancaric no Local de
Pagamento ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o0 Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3 -
Segmento Cetip UTVM, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado e/ou domingo.

20. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo da Primeira Série e da Remuneracao da
Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a
data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos,

21. Preco de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serfo integralizadas 3 vista e em
moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, no mercado primario, em uma ou mais datas durante
o Prazo de Colocagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures
em mais de uma data, para as Debéntures gue forem integralizadas apds a primeira data de
integralizacdo da respectiva série ("Primeira Data de Integralizacdo”), pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneragao da
Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de
Integralizacdo até a data da sua efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, podendo o prego de subscrigdo na Primeira Data de Integralizac3o e datas de
integralizacdo subsequentes ser colocado com agio ou desédgio, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio
ou deségio serd o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de
integralizagdo. Caso, ate a data em que ocorrer a integralizagao das Debéntures, ndo haja divulgacio
do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado até que haja a divulgacio do IPCA do més
imediatamente anterior, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e os

Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
22. Repactuagdo: Nao havera repactuagdo das Debéntures.

23. cComprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados ou
cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures seré comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecide como comprovante de
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titularidade das Debéntures, o extrato expedido em nome do Debenturista pela B3 - Segmento Cetip
UTVM, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
Cetip UTVM,

24. Classificacdo de Risco: Foi contratada a agéncia de classificacio de risco Standard & Poor's

para atribuir rating 4s Debéntures, observado o que vier a ser disposto na Escritura.

25. Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 19,
paragrafo 19, inciso II da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentagao aplicével, adquirir Debéntures, observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser:
(i) canceladas, caso seja legalmente permitide, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicdvel, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termaos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragdo das demais

Debéntures da respectiva série.

26. Resgate Antecipado Facultativo: N3o serd permitide o resgate antecipado facultative, total
ou parcial, das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

27. Amortizagio Extraordinaria Facultativa: Nio serd permitida a amortiza¢do extraordinaria
facultativa das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

28. Vencimento Antecipado: Sujeito acs termos a serem dispostos na Escritura, o Agente
Fiduciario, mediante o envio de prévio aviso & Emissora, devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade das
Debéntures, apurado conforme serd previsto na Escritura, nas determinadas hipoteses a serem
previstas na Escritura.

Os termos utilizados na presente ata que no estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que

lhes sera atribuido na Escritura.

O Conselho de Administragdo autorizou, ainda, os membros da Diretoria da Companhia, observadas as
disposicies legais e estatutarias, a praticarem todos e quaisquer atos relacionados a Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando a, (i) negociar e celebrar a Escritura e seus eventuais aditamentos,
incluindo o aditamento & Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, bem
como o Contrato de Distribuicéo e assinar todos os demais documentos necessarios para a realizacio
da Emissdo e da Oferta; (ii) promover o registro da Oferta perante a CVM, B3 - Segmento Cetip UTVM
e demais orgaos competentes; (iii) contratar uma ou mais instituices financeiras autorizadas a operar

/
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no mercado de capitais para serem responsaveis pela coordenagio e intermediacdo da distribuico das
Debéntures; (iv) contratar os prestadores de servigos inerentes as Debéntures, incluindo o sistema de
distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercado primdrio e secundario; e (v) estabelecer
condicBes adicionais aquelas aqui deliberadas necessérias ou convenientes a Emisséo, podendo,
inclusive, definir a existéncia de 1 (uma) ou 2 (duas) séries e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das séries, definindo o valor total da Oferta, mediante o cancelamento das
Debéntures eventualmente ndo colocadas, bem como fixar a remuneracdo das Debéntures, apds
apuracdo em Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos Coordenadores, dentro dos limites e
parémetros aqui estabelecidos. Por fim, o Conselho de Administracdo ratificou todos os atos relativos
a Emissdo que tenham sido praticados anteriormente pela Diretoria.

()

Ata assinada pelos Conselheiros de Administrac8o presentes: Mario Engler Pinto Junior, Benedito Pinto
Ferreira Braga Junior, Emesto Rubens Gelbcke, Francisco Luiz Sibut Gomide, Francisco Vidal Luna,
Lucas Navarro Prado, Luis Eduardo Alves de Assis, Monica Ferreira do Amaral Porto e Reinaldo
Guerreiro.

Declaramos ser o texto transcrigdo fiel de trecho da ata lavrada no Livro de Atas do Conselho de
Administragdo.

Séo Paulo, 13 de junho de 2019.

Marjo Engler Pin nio Marial e S. Martins
Pregidente do Consélhb de Administracdo Secretarid do Conselho de Administracio
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COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP
CNPJ n© 43.776.517/0001-80
NIRE n© 35.3000.1683-1

EXTRATO DA ATA DA [¢] REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Aos [e] dias do més de [e] de 2019, as [e] horas, por convocagdo do Presidente do Conselho de
Administracdo, Mario Engler Pinto Junior, em carater [ordinario/extraordinario], na forma do disposto
no caput e no paragrafo sexto do artigo 13 do Estatuto Social da Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sdo Paulo - SABESP (“*Companhia” ou “"Emissora”), [na sala de reunides da sede da
Companhia, situada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Costa Carvalho, n°® 300, bairro
Pinheiros] {OU} [via correio eletrénico], os membros do Conselho de Administragdo da Companhia, os

senhores abaixo nomeados e assinados, deliberaram sobre a seguinte pauta:

(...)

[e]. Ratificagdo do resultado do procedimento de coleta de intencdoes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”), no ambito da 242 (vigésima quarta) emissdao de
debéntures da Companhia. A matéria foi instruida com a Deliberagdo da Diretoria n® [«]/2019, de
[#]/[*]/2019, a Comunicagao Interna FI n© [¢]/2019, de [¢]/[*]/2019, e a apresentacdo em power
point, documentos arquivados na pasta eletrénica da reunido. Nos termos do artigo 59, paragrafo 19,
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em conformidade com os incisos XIX
e XXII do artigo 14 do Estatuto Social da Companhia, e com as deliberagdes da 8902 Reunidao do
Conselho de Administragdo da Companhia, realizada em 13 de junho de 2019 ("8902 Reunidao do
Conselho de Administracao”), resultou aprovada [por unanimidade], a ratificacdo do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, realizado em [¢] de [¢] de 2019, no ambito da 242 (vigésima
quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até
2 (duas) séries, da Companhia, para distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Debéntures”,
“"Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), por meio do qual foram definidos: (i) [a emissdo/o
cancelamento] das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido); (ii) a quantidade de
Debéntures alocada [em cada série/na série Unica] da Emissdo; (iii) a taxa final da [Remuneragdo da
Primeira Série (conforme abaixo definido) e da] Remuneragdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido); e (iv) o valor total da Oferta[, mediante o cancelamento das Debéntures ndo colocadas];

conforme a seguir especificado:

1. [Cancelamento de Debéntures: De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding,

a Emissora decidiu cancelar a emissdo de [e¢] ([¢]) Debéntures.]
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2. Quantidade de Debéntures: Serdao emitidas [¢] ([*]) Debéntures, em [2 (duas) séries/série
Unical, sendo [(i) [*] ([*]) Debéntures da Primeira Série; e (ii)] [] ([¢]) Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido), observado que a quantidade de Debéntures alocada [em cada

série/na série Unica da Emissdo] foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding.

3. Namero de Séries: A Emissdo serd realizada em [2 (duas) séries/série Unica], sendo que a
[existéncia/o cancelamento] da primeira série e a quantidade de Debéntures alocada [em cada
série/na série Unica] da Emissdo foram definidas de acordo com a demanda das Debéntures, conforme
apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagdo da Emissora,
observado o disposto na Escritura. [A alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo ocorreu no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries foi
diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures
alocada na outra série. As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira série serdo
doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no ambito da segunda série serdo doravante denominadas “Debéntures da Segunda

Série”.]

4. [Remuneragado das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira Série fardo jus
a uma remuneragdo ("Remuneragdao da Primeira Série”) correspondente [a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN B), com vencimento em 2026, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em

sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior & data de

realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“*Data de Apuracdo”), decrescida de um spread de 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias L'Jteis] {OU} [a
3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis]. A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado (conforme definido na Escritura) das Debéntures da Primeira Série, desde a Primeira Data
de Integralizagdo (conforme definido na Escritura) das Debéntures da Primeira Série ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneragao (conforme definido na Escritura), conforme o caso, e paga ao final de
cada Periodo de Rentabilidade (conforme definido na Escritura). O calculo da Remuneragdo da

Primeira Série obedecera a formula constante da Escritura.]

5. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série fardo jus
a uma remuneragdo ("Remuneracdo da Segunda Série”) correspondente [a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B - NTN B), com vencimento em 2028, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em

sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de Apuragdo] {OU} [a 4,07% (quatro
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inteiros e sete centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis]. A
Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade. O cdlculo da Remuneracdo da Segunda Série obedecerd a férmula constante da
Escritura.

6. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de R$[e] ([*]), na Data de Emissdo
(conforme definido na Escritura).

O Conselho de Administracdo ratificou todos os demais termos e condicGes relativos a Emissédo,
conforme aprovados nas deliberagdes da 8902 Reunido do Conselho de Administragdo, e constantes do
“Instrumento Particular de Escritura da 2428 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcGes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP”, celebrado em 13 de junho de 2019 entre a
Companhia e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., o qual foi
devidamente registrado perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, em [¢] de [¢] de 2019, sob
o nO [¢] (“Escritura”), bem como todos os atos relativos a Emissdo que tenham sido praticados
anteriormente pela Diretoria. O Conselho de Administragao ratificou ainda, a autorizagdo aos membros
da Diretoria da Companhia para negociar e celebrar o aditamento a Escritura que refletird o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, bem como para praticar todos os demais atos necesséarios para essa
finalidade.

Os termos utilizados na presente ata que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido na Escritura.

(...)
Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administracdao presentes: [e].
Declaramos ser o texto acima transcricdo fiel de trecho da ata que sera lavrada no livro de Atas do

Conselho de Administragao.

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 2019.
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Mario Engler Pinto Junior [e]

Presidente do Conselho de Administragdo Secretario do Conselho de Administragdo
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ANEXO F

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400
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sabesp

DECLARAGAO DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO —
SABESP PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INST Rugio CVM 400

A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade
por acBes com registro de companhia aberta categoria "A” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), sob o codigo n° 14443, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n® 43.776.517/0001-80 (“Companhia”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social, vem, pela presente, no ambito do pedido de registro da
oferta plblica de distribuicio de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da sua 242 (vigésima quarta) emissdo ("Debéntures” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), DECLARAR o quanto segue:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagGes
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das
Debéntures;

(ii) o "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Nado
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Series, da 243 Emissdo da Companhia
de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo — SABESP' (“Prospecto Preliminar”), contém, e o
“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries, da 242 Emissdo da Companhia de Saneamento
Bdsico do Estado de S0 Paulo — SABESP' ("Prospecto Definitivo™) conterd, juntamente com o
Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo 24 da Instrucdo da CVM n©
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“"Formulario de Referéncia” e “Instrucdo CVM
480", respectivamente), nas datas de suas respectivas divulgagbes, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas
atividades, sua situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes;

(iii) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Debéntures,
inclusive as informactes contidas nos materiais de marketing e apresentacdo de roadshow, bem como
aquelas eventuais ou periodicas constantes (a) do Formulario de Referéncia; e (b) da atualizagdo do
registro de companhia aberta da Companhia e/ou que integram o Prospecto Preliminar e/ou que
venham integrar o Prospecto Definitivo, séo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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)

(iv)  as informagdes prestadas pela Companhia no Formuldrio de Referéncia e no Prospecto
Preliminar sdo, e as informagbes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo seréo,
nas datas de suas respectivas divulgagdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(v) o Prospecto Definitivo serd e o Formuldrio de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM

400 e a Instrugdo CVM 480.

S&o Paulo, 14 de junho de 2019.

BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP
QA\ L

Nome:  BENEDITO BRAGA
Cargo: Diretor Presidente
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ANEXO G

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAC DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGQ 56 DA INSTRUCAO DA CVM N° 400

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicio financeita integrante do sistema de distribuigio de
valores-mobilitrios, constituida sob a forma dé sociedade andnima, com estritdrio ha Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Farda Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrita
no Cadastro Nacional dé: Pessoa Juridica do Ministétio da Economia (“CNPJ/ME™ sob
n° 3(1.306.294/0002-26, na qualidade de instituigic intermedidria lider responsavel por coordenar
¢ proceder & distribuigio publica de até. 400.000 (quatrocentas mil) debéntires sitmples, nic
conversiveis emn ages, da espécie quirografiria, em até 2 (duas) séries, da 24 (vigésima quartq)
emissio da COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO
PAULQ - SABESP, sociedade’ pot a¢des ¢om registro de companhta aberta ‘categoria “A”
perante a Comissie de Valgres Mobilifties (“CVM”), sob o cédigo n® 14443, com sede na
Cidade ‘de Si6 Paulo, Estado de Sio- Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros,
inscrita ne CNPJ/ME sob o n°® 43.776:517/0001-80 (“Oferta”, “Debéntures” ¢ “Emissora”,
respectivamente), vém, apresentai a déclaragio nds teemos do parigrafo 17 do attigo 56 da
Tnstrugio 'da CVM 41® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Insteucio CVM
4007).

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Einissora & os coordenadores da Oferta (“Coordenadores™ constituiram seus
respectivos assessores legais para auxilid-los na implementagio da Oferta;

(b) para realizagio da Oferia, estd sendo efetviada-auditoria juiidica na Emissora, iniciada em
abrl de 2019 (“Auditoria™), a qual prosseguira afé a divulgacio do Prospecto. Definitivo
{conforme définido abdixo);

{c) por solicitagio do Goordenador Lider, i Emissora contratou seus auditores
independentes para (i) aplicacio de procedimentos previamente acordados a, em conformidade
com a Neorina Brasileira de Coatabilidade - CTA 23 emitida. pelo Consélho Federal de
Contabilidade - CFC, de modo a verificar a consisténcia de determinadas informagdes contabeis ¢
financeiras, incluidas ‘ou incorporadas por teferéneia aos Prospectos (conforme definido abaixo),
com as demonstractes financeiras: consolidadas da Emissora, relativas aos -exercicios sociais
findos em 31 de dezembrs de 2016, 2017 e 2018, e com as Informacdes Trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora relativas aos periodos de trés meses encerrados em 31 de masgo de
2018 & 2019; e (i) emissio de catta conforto para os Coordenadores;
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GV foram disponibilizados pela Emissora, os documentos ‘que o Coordenador Lider
consideron relevantes para a Oferta e para a élaboragio dos documentos a ela telacionados;

() além dos documentos referidos no item (d) acima, foram solicitados pelo Coordenador
Lider documentos e informac@es adicionais relativos 4 Einissora;

03] 2 Fmissora confirma tef disponibilizado para andlise de Coordenador Lider ¢ de seus
assessores legais, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os décumentos e
prestado todas as informages consideradas televantes ‘sobre os negdeios da Emissora para
anilise do Coordenador Lider e de seus assessores legais, com o fim de permitir aos investidores
uma tomada de decisao Fandamentada sobre.a Oferta; ¢

) a Emissora, em conjunto com os Coordenadotes, e seus assessores legais, participou da
claboracio do Prospecto Preliinar e participard da elabaragio do Prospecto Drefinitivo,
ditetamente e por meio de seus respectivos assessores legais;

O Coordenador Lider, em cumptimento ao disposto no artigo 56 da Instrugio CVM 400, declara
que:

(@) o “Prospats Prelizrinar da Qferta Piblica de Distrbuiio. de Debéniures Simples, Nao Conversiveis- em
Agdes, da Bspéie Quiragrafiria, em até Dias Séviss, da 247 Epissiio da Companbia de Saneansento Bisieo do
Estado de S#0 Panls — SABESP” (“Prospecto’ Preliminar™), ‘qué incorporou por réferénda o
formuliddo de referéncia da Ermissora, elaborade pela Emissora em conformidade com 2
Instrucio da CVM n° 480, de 7 de desembro de 2009, conforme ‘alterada (“Formulirio de
Refetéitcis™), contéing e o “Prospects Definitive da Oferia Prblica dé Distribuizio de Debéntures- Sinples,
Nao Conpersiveis enr Agdes, da Espévie Owirografdria, em Ditas Séries, da 247 Bwissio da Companhia de
Sancameits Bdsico do Estado de S59 Paule — SABESP” (“Prospecto Definitive”), gue incorpora por
referéncia o Formulirio de Referéncia conterd, nas datas de suas re'specﬁvas divulgacdes, as
informagBes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores das Debéntures, da
Oferta, da Emissora, de suas atividades, de sua situdgio econdmico-financeira, ‘dos riscos
inerentes 38 suas atividades o quaisquer outras Informagdes relevantes, pemur_mdo 208
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeite: da Oferta, tendo sido elaborados
de'acords com ds norimas pertinentes, incluindp, mas nio se limitando, & Instrugio CVM 400; ¢

(ii) tomiou todas as cautelas € agiu com elevados padrdes de diligneia, respondeade pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegutar que {a) as informacSes prestadas pela Emissora sic
verdadeiras, consistentes, cortétas e suficientes, permitindo aos investidores uma tofmada de
decisio fundamentada 2 respeito da Oférta; (b) as informacdes prestadas pela Einissora rélativas
is Debéntures e as demais informacdes foraecidas ao mereado fio Formulirio de Referéncia, no
Prospecto Preliminai ¢ no Prospecto Definitivo: sio e serfio, nas datas de suas respectivas
divalgagdes, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomadd de decisio fundamentada a zespeita da Oferta; (¢) g5 informacSes fornecidas a0 mercade
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aguelas eventuais ¢ periddicas cotistantes da.atualizagic
do registro da Emissora, que integram: o Prospecio Preliminar evenhatn a integrar o Prospecto
Definitivo, nas suas respectivas datas de divulgagio, sio suficientes, permitindo aos Investidores
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uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e (d) o Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo seri elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se

limitando, a Instrugio CVM 400,

Sio Paulo, 14 de junho de 2019.

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Nome: -
Bruno Di Horta N Casger
uque il -
! due Ho a.oguelra André Femandes Lopes Dias
Diretor Executivo Diretor Executiva
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ANEXO H

PORTARIA N° 635 DO MINISTERIO DAS CIDADES, DE 09 DE
NOVEMBRO DE 2017, PUBLICADA NO DOU EM 10 DE NOVEMBRO
DE 2017 E OFICIO DO MINISTERIO DAS CIDADES

Ne 357/2018/SNSA-MCIDADES, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018
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b) Declaragdo de Capacidade Técnica, Financeira ¢ Geren-
cial.

©) O Plano Municipal de Sancamento Bésico ou estdo cm
fase de claboragdo em parceria com a Funasa ou com recursos pro-
prios, conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n® 7217, de 21 de
junho de 2010 e Decreto n° 8211, de 21 de margo de 2014, caso
possua.

) Declaragio de Inexisténcia de sobreposicio de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. E vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publicos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

ANEXO 11

DOS DOCUMENTOS NECESSAR[OS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA PARA A ACAO DE MELHORIAS
HABITACIONAIS PARA O CONTROLE DA DOENCA DE CHA-

Para a efetiva celebragao dos instrumentos tem-se como con-
digdo, além da elaboragio do plano de trabalho, a insergao no Sistema
de Convénios - SICONV da documentagdo inserida no Sistema In-
tegrado de Gerenciamento de Agdes da Funasa - SIGA e demais
documentos relativos as propostas listada abaixo, no Programa n°
3621120170006:

a) Lista nominal dm beneficidrios com CPF e RG € en-
derego complcm, as unidades
se a habitagdo serd
objeto de restauracao ou reconstrugdo, em formato PDF.

b) Inquérito Sanitirio Domiciliar, em formato PDF.

¢) Relatério fotografico das casas a serem restauradas ou

. feacio d e

com los

d) Declaragio de Capacidade Téenica, Financeira ¢ Geren-
cial.

€) Plano Municipal de Saneamento Basico ou estdo em fase
de elaboragio em parceria com a Funasa ou com recursos proprios,
conforme Lei n.° 11.445/2007, Decreto n° 7.217, de 21 de junho de
2010 ¢ Decreto n° 8211, de 21 de margo de 2014, caso possua.

f) Declaragio de Incxisténcia de sobreposicdo de recursos,
para pleitos realizados ou a serem realizados. I vedada a duplicidade
ou sobreposigio de fontes de recursos publ\cos no custeio de uma
mesma parcela da despesa, de acordo com o Decreto n®
6.170/2007.

PORTARIA N° 1.365, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

O PRESIDENTE DA FUNDACAO NACIONAL DE SAU-
DE - Funasa, no exercicio da competéncia que lhe confere o art. 14,
inciso XII do Decreto 8.867 de 3/10/2016, publicado no D.O.U. de
4/1012016, e

Considerando os termos da Portaria n® 973, de 13 de julho de
2017, que estabeleceu cmenos ¢ procedimentos para apnca.,ao de
recursos nas agoes de i am-
pliagdo ou melhoria de Slalemas de Abastecimento de Agua em dreas
rurais e comunidades tradicionais, resolve:

Art. 1° Tomnar piiblico o resultado da selegdo das propostas
clegiveis, referente @ Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017, e
convocar os municipios selecionados, cujas propostas envolvem a
agdo de implantagdo, ampliagio ou melhoria de Sistemas de Abas-
tecimento de Agua em dreas rurais e comunidades tradicionais, a

ANEXO 1

DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA CADAS-
TRAMENTO DA PROPOSTA
ara a efetiva celebragdo dos instrumentos tem-se como con-
digio, além da elaboragdo do plano de trabalho, a insercio no Sistema
le Ges de Convénios ¢ Contratos de Repasse - SICONV da do-
cumenlacao inserida no Sistema Integrado de Gerenciamento de
Agdes da Funasa - SIGA ¢ demais documentos relativos as propostas
listados abaixo, no Progmma n°® 3621120170008:

a) Projeto B

b) Documento de licenciamento ambiental ou a sua dispensa,
quando for o caso, em conformidade com a legislagao especifica
sobre a mdnenu,

claragio ou comprovante da titularidade das dreas ne-
cessdrias a implantagdo do empreendimento;

d) Anotagdes de Responsabilidade Técnica (ARTS), devi-
damente registradas no CREA, em nome dos técnicos responsaveis
pelos Projetos Técnicos ¢ pela Planilha Orgamentaria;

ocumento que comprove a forma de gestio estruturada
para manter e operar sistemas de abastecimento de dgua em dreas
(r1l|ra|s ou declaragdo de compromisso em operar ¢ manter o sistema
e

1) Plano de sustentabilidade do empreendimento a ser rea-
lizado;

g) Contrato de concessio ¢ declaragio de que a concessio
ndo cobre as dreas rurais beneficiadas pela proposta (no caso de
municipio atendido por cor dria);

h) Declaragio de ndo onerosidade da concessdo, caso exis-

ta;

i) No caso de comunidades quilombolas certificadas cfou
tituladas, documento que comprove a certificagio e/ou titulagdo por
orgdo competente;

J) Ato normativo de instituigio do Orgdo colegiado de con-
irole social dos servigos de saneanento. conforine arigo 34, 86" do

cereto n° 7217 de 21 de junho de 2

k) Declaragio na qual ot sobre 4 existéncia de apli

cagio de recursos publicos federais, financiamentos com recursos d:

da Unido, bem como da adequada operagio ¢ manutencio de em-
preendimentos financiados com tais recursos no municipio, na area de
saneamento.

1) Documento informando quem serd o exccutor da Obra,
caso ndo seja o Convenente, a unidade executora deverd ser inserida
como interveniente;

m) Documento informando quem serd o responsvel pela
gestilo ¢ operagdo do sistema, em caso de concessao, a concessiondria
devera ser inserida como interveniente.

Ministério das Cidades

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 635, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2017

Aprova o enquadramento, como prioritirio,
do Projeto de Investimento em Infraestru-
tura no Setor Sancamento Basico apresen-
tado pela Companhia de Saneamento do
Estado de Sdo Paulo - SABESP.

O MINISTRO DE ESTADO DAS CIDADES, no uso das
atribuicdes que Ihe confere art. 87, pardgrafo (nico, incisos I ¢ Il da
C I, combi

cadastrar suas respectivas propostas no SICONV, os va-
lores deﬁmdus conforme disponibilidade orgamentiria.

. 2° A relagio dos municipios selecionados serd dispo-
mbl]lmda no sitio eletronico da Funasa e poderdo ser acessados por
meio do enderego www.funasa.gov.br

Al 0Os i

ficas
anexar os documentos técnicos ao SICONV no prazo de 7 (sete) dlas
corridos a partir da data de publicagdo desta Portaria, obedecendo as
condigdes contidas na Portaria n® 973, de 13 de julho de 2017.

Parigrafo tnico. A nio observagio do prazo contido no
caput deste artigo implicara em eliminagdo da proposta.

Art. 4° Os documentos a serem apresentados pelos propo-
nentes estio elencados no Anexo I desta Portaria.

Art. 5° Os recursos serdo empenhados, integral ou parcial-
mente, ¢ os convénios celebrados, caso a Funasa disponha de limite
orgamentario para o ano de 2017.

s propostas selecionadas poderdo sofrer alteragdes de plano
de trabalho em decorréncia da andlise técnica preliminar da proposta
e do valor de repasse disponibilizado.

Paragrafo tinico. Poderd ser solicitada ao convenente, a qual-
quer tempo, a 4o de a0 pro-
cesso que deverdo ser entregues no local e prazo estabelecidos no
momento da solicitagao.

Art. 6° Maiores informagdes poderdo ser obtidas por meio do
e-mail saneamentorural@funasa.gov.br ou pelo telefone (61) 3314-
6415.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagio.

RODRIGO SERGIO DIAS

ido Federal com o art. 25 da Medida Provisoria
n° 782, de 31 de maio de 2017, ¢ o art. 1° do Anexo I do Decreto n°
8.927, de 08 de dezembro de 3016
CONSIDERANDO o d1=pn<|0 na Lei n° 12,431, de 24 de
junho de 2011;
CONSIDERANDO o disposto no Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016;
CONSIDERANDO o disposto na Portaria n° 18, de 21 de
janeiro de 2014; ¢
CONSIDERANDO o constante dos autos do processo n
80000.018420/2017-38, resolve:
Art. 1° Apmvar o enquadmmcmo como prioritario, do pm-
jeto de i setor basico,
apresentado pela Cumpdnhld e Sancamento do Estado de Sfo Pauls
SABESP, referente 4 adequagio ¢ modernizagio de sistemas de
ahasleclmenm de dgua em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais sio o controle ¢ a redugdo de perdas nesses
sistemas, para fins de emissdo de debéntures, nos termos do art. 2° da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 e do Decreto n® 8.874, de 11
de oulubro de 2016 conforme descrito no Anexo desta Portaria.
‘'ompanhia de Saneamento Basico do Estado de
Sio Paulo "SABESP - deverd:
I - manter atualizada, junto ao Ministério das Cidades, a
relagdo das pessoas juridicas que a integram;
I - destacar, quando da emisso publica das debéntures, na

Art. 3° Alteragdes técnicas do projeto de que trata esta Por-
taria, desde que autorizadas pelo Ministério das Cidades, ndo en-
sejardo a publicagdo de nova Portaria de aprovagio do projeto como
prioritario, para os fins do art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011.

Att. 4° O prazo da prioridade concedida a0 projeto de in-
vestimento em infracstrutura ¢ de 01 (um) ano. Caso a Companhia de
Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo - SABESP - nao realize
a emissdo das debéntures neste prazo, devera comunicar formalmente
@ Secretaria Nacional de Sanecamento Ambiental do Mi
Cidades.

Art. 5° A Companhia de Sancamento Bésico do Estado de
Sao Paulo - SABESP - deverd observar, ainda, as demais disposi¢oes
constantes na Lei n° 12,431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016,
na Portaria do Ministério das Cidades n° 18, de 21 de janeiro de
2014, ¢ na legislagio ¢ normas vigentes ¢ supervenientes.

Art. 6° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-

BRUNO ARAUJO

SECRETARIA EXECUTIVA
DEPARTAMENTO NACIONAL DE TRANSITO

PORTARIA N*237, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuiges legais, ¢, con-
siderando o disposto na Portaria n® 272, de 21 de dezembro de 2007,
do Departamento Nacional de Transito (DENATRAN), bem como o
que consta do Processo Administrativo n® 80000.024182/2017-08.
resolve:

Art. 1° Certificar a empresa DDS INDUSTRIA E COMER-
CIO DE LACRES LTDA-ME, CNPJ n° 00.547.287/0001-74, com
sede na Rua Saul Piccolli, 204, Curitiba/PR, CEP 82.600-050, como
produtora de lacres, com sistema de controle integrado, a serem
aplicados nas placas de veiculos automotores.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI
PORTARIA N° 238, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

N O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO - DENATRAN‘ 10 uso da atribuigdo que lhe confere o
Art. 19, da Lei n°. 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o
Codigo de Transito Brasileiro - CTB,

“onsiderando o disposto nas Portarias DENATRAN n® 99,
de 01 de junho de 2017 e n° 124, de 19 de junho de 2017.

onsiderando o que consta do  processo  n°
80000.027223/2017-18. resolve:

‘Att. 1° Homologar, pelo periodo de 4 (quatro) anos, a contar
da data de publicago desta Portaria, o sistema informatizado (softwa-
re) denominado "eTRANSITO" do taldo eletronico, desenvolvido pela
empresa TIVIC TECNOLOGIA E INFORMACAO LTDA ME, sub-
metido a auditoria do perito forense computacional credenciado Fag-
ner Lopes Carvalho, inscrito no CPF n° 840.766.665-3:

At 2° A alteragio do codigo da aplicagio do sistema, qual-
quer que seja a extensdo da modificagio, cancelar automaticamente
a sua homologagdo, sendo exigida nova homologagio.

Art. 3° A empresa responsével pelo desenvolvimento do sis-
tema informatizado do taldo clclmmco deverd comunicar ao DE-
NATRAN o do sistema, o
nome, CNPJ e endereco do orgao que o utilizara.

Art. 4° Esta portaria entra em vigor na data da sua pu-

blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI

PORTARIA N* 239, DE 8 DE NOVEMBRO DE 2017

O DIRETOR DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE
TRANSITO (DENATRAN), no uso das atribuigdes legais, ¢, con-
siderando o disposto na Resolugio n° 632, de 30 de novembro de
2016, do Conselho Nacional de Transito (CONTRAN), e na Portaria
n° 27, de 25 de janeiro de 2017, do Departamento Nacional de
Transito (DENATRAN), bem como o que consta do Processo Ad-
ministrativo n° 80000.024513/2017-00, resolve:

At 1° Conceder, por quatro anos, a partir da data de pu-
40 desta Portaria, nos termos do §1° do art. 8° da Resolugdo n°
632, de 30 de novembro de 2016, do CONTRAN, renovagio da
licenca d a pessoa juridica MAUATRANS - INS-

primeira pagina do Prospecto ¢ do Antncio de Inicio de Di
ou, no caso de distribuigdo com esforcos restritos, do Aviso de En-
cerramento e do material de divulgagdo, o namero ¢ a data de pu-
blicagdo desta Portaria ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos
no projeto prioritario aprovado; ¢

I - manter a ducumsnlacéo relativa a utilizagdo dos re-
cursos captados, até cinco anos apos o vencimento das debéntures
emitidas c/ou apos,a conclusio do empreendimento para consulta ¢
fiscalizagio pelos Orgios de Controle.

e
PECAO VEICULAR EM AUTOMOVEIS LTDA - ME, CNPJ n®
08.323.241/0001-83, situada no Municipio de Maui - SP. Rua Al-
mirante Barroso, n° 37, Vila Bocaina, CEP: 09.310-030 para atuar
como Instituigdo Técnica Licenciada - ITL.

Art. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

ELMER COELHO VICENZI

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012017111000031
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P-1013/2018

Data: n4 oUr 2018
Hora: [0:594 .S5F

ENTROU NO PPD NESTA DATA

MINISTERIO DAS CIDADES
Departamento de Financiamentos de Projetos de Saneamento
SAUS Quadra 01 Bloco H Edificio Telemundi II, Ministéria das Cidades, Brasilia/DF,
CEP 70070-010, Telefone: (61) 2108-1914, - http://www.cidades.gov.br

Oficio n? 357/2018/SNSA-MCIDADES
Brasilia, 25 de setembro de 2018.

A Senhora

KARLA BERTOCCO TRINDADE

Diretora-Presidente

COMPANHIA DE SANEAMENTQ BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP/SP
Rua Nicolau Gagliardi n2 313, Pinheiros

13253-205, Sao Paulo/SP

Assunto: Prorrogacdo da Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério das Cidades,
a qual aprova como projeto prioritario o empreendimento denominado "adequacgdo e
modernizagdo de sistemas de abastecimento de dgua em 71 municipios do estado de Sdo Paulo,
cujos objetivos principais sdo o controle e a redugdo de perdas nesses sistemas”.

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n2 80000.018420/2017-
38.

Senhora Diretora-Presidente,

Trata-se de resposta ao requerimento de prorrogagdo do prazo da prioridade concedida ao
projeto de investimento "Adequagdo e modernizagéo de sistemas de abastecimento de dgua em
71 municipios do estado de Sdo Paulo, cujos objetivos principais sdo o controle e a redugéo de
perdas nesses sistemas” aprovado pela Portaria n® 635, de 9 de novembro de 2017, do Ministério
das Cidades, no ambito da Lei n? 12.431/2011, conforme solicitado pela Carta FI-09/18, de 4 de
julho de 2018, da SABESP, e complementado pela Carta FI-15/18, de 17 de agosto de 2018.

Em atencdo a solicitagdo, comunico que a solicitacdo foi analisada e aprovada por esta Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental. Em virtude dessa aprovacao, considere o prazo ampliado por
mais um ano, ou seja, a Portaria n® 635/2017 passa a ter validade até 10 de novembro de 2019.

Informo também que a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo devera
observar e atender a todos os dispositivos constantes da Portaria n® 315, de 11 de maio de 2018,
com relagdo ao empreendimento em tela.

Por fim, coloco a equipe da Secretaria Nacional de Saneamento Ambiental a disposicdo para
quaisquer esclarecimentos.

Atenciosamente,

https://sei.cidades.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_webd&acao_... 26/09/2018
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(Assinado eletronicamente)
Adailton Ferreira Trindade

Secretario Nacional de Saneamento Ambiental

Documento assinado eletronicamente por Adailton Ferreira Trindade, Secretario Nacional
de Saneamento Ambiental, em 25/09/2018, as 16:34, conforme horiério oficial de Brasilia,
com fundamento no art. 60, da Portaria n® 102/2016 do Ministério das Cidades.

acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador
1 1449696 € 0 codigo CRC 0CCB41FD.

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 80000.018420,/2017-38 SEI n? 1449696

https://sei.cidades.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir web&acao ... 26/09/2018
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Comunicado a Imprensa

Rating ‘brAAA’ atribuido a 242 emissao
de debéntures da SABESP

14 de junho de 2019

Resumo

— Modia 14 de junho de 2019, a S&P Global Ratings atribuiu o rating ‘brAAA’ na Escala Nacional
Brasil a proposta da 242 emissao de debéntures a ser realizada pela Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP (SABESP: BB-/Estavel/-- e
brAAA/Estavel/--).

— Aemissao se dara em até duas séries no valor total de até R$ 400 milhoes - sendo que a
primeira série vencera em 2026 e a segunda, em 2029.

— Osrecursos serao utilizados para investimentos na modernizagao de sistemas de
abastecimento de agua dentre 71 municipios do estado de Sao Paulo, com o objetivo de
controlar e reduzir as perdas de agua nessas localidades.

Ratings de Emissao - Analise do Risco de Subordinacao

O rating atribuido a 242 emissao de debéntures da SABESP se encontra no mesmo nivel que seu
rating de crédito corporativo na Escala Nacional Brasil, visto que todas as dividas da empresa sao
emitidas no nivel operacional. Vale ressaltar que somente cerca de 20% da divida da SABESP
conta com garantias reais; portanto, os credores das dividas senior unsecured - como é o caso
dessa emissao — ndo se encontram em desvantagem significativa em relagao aos credores das
dividas senior secured da empresa. Em 31 de margo de 2019, a estrutura de capital da SABESP
consistia de cerca de R$ 12,1 bilhdes em divida, sendo R$ 1,5 bilhdo vencendo no curto prazo. Na
mesma data, sua posi¢ao de caixa era de R$ 2,2 bilhdes.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A proposta da 242 emissao de debéntures da SABESP contara com os seguintes covenants
financeiros:

— Divida liquida sobre EBITDA menor ou igual a 3,50x;
— Cobertura de juros pelo EBITDA igual ou superior a 1,50x.

Esses indicadores serao medidos trimestralmente e um evento de vencimento antecipado nao-
automatico da 242 emissao de debéntures ocorreria se a empresa nao fosse capaz de cumpri-los
por dois trimestres consecutivos ou dois trimestres nao-consecutivos dentro de um intervalo de
12 meses.

251

ANALISTA PRINCIPAL

Vinicius Ferreira
830 Paulo

§5(11) 3039-9763
vinicius.ferreira
@spglobal.com

CONTATO ANALITICO ADICIONAL

Marcelo Schwarz, CFA
Sao Paulo
§5(11) 3039-9782

marcelo.schwarz
@spglobal.com

LIDER DO COMITE DE RATING

Julyana Yokota
Sao Paulo
66(11) 3039-9731

julyana.yokota
@spglobal.com



Em nossa visao, a SABESP seré capaz de cumprir com esses dois indicadores requeridos durante
os proximos 12 meses, dado que apresenta uma folga significativa nesses covenants. Dessa

maneira, mesmo que ocorra uma reducao no EBITDA da SABESP superior a 10%, os covenants
financeiros seguiriam sendo cumpridos.
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Certos termos utilizados neste relatorio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
vis@o sobre os fatores que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo
atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os
Critérios de Rating em www.standardandpoors.cam.br para mais informagdes. Informagdes detalhadas
estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados
por esta acdo de rating s@o disponibilizados no site puablico da S&P Global Ratings em

1. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna & esquerda no site.

w.standardandpc

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

logia corporativa: Indic

ajustes, 1°de abrilde 2019
i onais, 25dejunhode 2018

logia de ratings de crédito nas escalas nacionaisere

- W @

- Refletindo o risco de subordinag o de entidades corporativas, 28 de
margo de 2018

— Ratings de Entidades Vincula . na sigla em inglés para Government-

Related Entiti

Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015

— Metodologia e Premi Jescritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014
— Met ogla: Risco daindustria, 19 de novembro de 2013

— Metodologia de Re

128 Corporativos, 19 de novembro de 2013
Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

tria de conc

- Cr o Geral: Metodologia e Premissas

aa indd narias de servicos de utilidade

— Principais fatores de crédito
publica reguladas, 19 de novembro de 2013
) geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

s e de Governo: Metodologia e Premissas, 19

— Critér

a

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativ

de novembro de 2013

créditos relativos & administragao e governanca para entidades
, 13 de novembro de 2012

vidual (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): comp

SegL

Herfis de crédito Ing
de outubro de 2010

— Usode CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

nente

Artigo
— Analise detalhada: Cor
2019.

anhia de Saneamento Bé do Estado de Sao Paulo, 17 de abrilde
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes consideradas confiaveis, incluindo
aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de
verificagao independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou
de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a completude e a precisao das informagdes que recebe.
Ainformagao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito
de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha informagao suficiente e de qualidade
satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de crédito. A atribui¢ao de um rating de crédito para um emissor ou
emissao pela S&P Global Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informagao
na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio
da utilizagao do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagéao

Para atribuigao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de emissor/emissao,
informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal,
informacgdes financeiras trimestrais, informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem como os relatérios de analises dos aspectos
econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagoes de dominio
publico, incluindo informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de informagdes de mercado nacionais e
internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido € abordado na politica “Notificacoes ao Emissor
(incluindo Apelacoes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de Interesse — Instruca
t 1" segcao em wivw i
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulério de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/dise i1a: o nome das entidades responsaveis por mais de 5% de
suas receitas anuais.

As informagoes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data
especifica, vigentes na data da Gltima Agao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informagdes
regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudangas em tais informagdes somente quando uma
Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as informagdes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao
refletir as mudangas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicagao de tais informagoes regulatérias, mas que nao
estejam de outra forma associadas a uma Agao de Rating de Crédito.
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Copyright® 2019 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagées ou
informacoes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa,
ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperacao sem
a prévia autorizagao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contetdo nao
deveré ser utilizado para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude,
tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P nao sao responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por
negligéncia ou nao), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Contetdo, ou pela seguranga ou
manutencao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo & oferecido “como ele &”. AS PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE
QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE
SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER
CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser responsabilizadas por
nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de
oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagao a qualquer uso do Conteudo aqui contido, mesmo se alertadas sobre
sua possibilidade.

Analises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo sao declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e nao declaragoes de fatos. As opinides da S&P, analises e decises de reconhecimento de ratings (descritas
abaixo) nao sao recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decisédo de investimento e nédo
abordam a adequacéao de quaisquer titulos. Apds sua publicacao, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma
obrigacao de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este nao é um substituto das habilidades, julgamento e
experiéncia do usuario, sua administragao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou
negocios. A S&P nac atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora
obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P nao conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de
diligéncia devida (due diligence) ou de verificacao independente de qualquer informacao que receba. Publicacoes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma agaoc decorrente de um
comité de rating, incluindo-se, sem limitacao, a publicacdo de uma atualizacéo periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdicdo um rating atribuido
em outra jurisdicao para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagcao decorrente da
atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informacdes que
nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informagoes que nao sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informacgoes
adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que nao seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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