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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE
COLOCACAO, DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE E DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE A DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO
STRUTTURA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO

Este material publicitiario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador lider
(“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicao publica, sob o rito de registro automatico
(“Oferta”), das cotas seniores da 12 (primeira) série (“Cotas Seniores”) e das cotas
subordinadas mezanino da classe A (“Cotas Mezanino” e, em conjunto com as Cotas
Seniores, “Cotas Ofertadas”) da 12 (primeira) emissao do Struttura Agro Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n° 50.519.168/0001-86
(“Fundo”), nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, do “Codigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros” e do “Coédigo de Distribuicdo de Produtos de
Investimento”, ambos da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), a partir de informacoes (a) constantes no regulamento do Fundo
(“Regulamento”) e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; e
(b) prestadas (1) pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora” ou “Custodiante”); (2) pela Struttura Capital Gestao de Investimentos
Ltda. (“Gestora”); e (3) pela Ceres Investimentos e Consultoria Ltda. (“Consultoria
Especializada”).

O registro de funcionamento do Fundo na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) foi
concedido em 2 de maio de 2023, sob o Codigo CVM 0223181. A versao vigente do
Regulamento foi aprovada por instrumento da Administradora datado de 31 de maio de 2023.

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider e destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
(“Investidores Profissionais”). A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico, nos
termos do artigo 26, caput, VI, “a”, da Resolucao CVM n° 160/22, nao sujeitando-se a anélise
préviada CVM. A CVM NAO REALIZOU A ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM
DE SEUS TERMOS E CONDICOES.
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Uma vez divulgado o aviso ao mercado, a Oferta é irrevogével, sujeitando-se, porém, a

determinadas condicOes previamente estabelecidas, que correspondem a um interesse
legitimo do Fundo e cujo implemento nio depende da atuacdo direta ou indireta da

Administradora e da Gestora, notadamente o atendimento das condi¢oes precedentes e a nao
ocorréncia das hipéteses de resilicio voluntiria ou involuntéria previstas no “Contrato de
Estruturacao, Coordenacao e Distribuicao Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de

Colocacdo, de Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série e de Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe A da 12 (Primeira) Emissdo do Struttura Agro Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios do Agronegdcio e Outras Avencas”, datado de 3 de maio de 2023 (“Contrato de
Distribuiciao”).

O Coordenador Lider podera levar em consideracdo as relacoes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na alocacao das
Cotas Ofertadas, no ambito do plano de distribuicdo da Oferta. No ambito da Oferta, nao
havera lotes minimos ou méaximos de Cotas Ofertadas a serem subscritas pelos Investidores
Profissionais.

As Cotas Ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolucio CVM
n° 160/22 e no Regulamento. As Cotas Ofertadas poderao ser negociadas ou transferidas no
mercado secundario exclusivamente entre Investidores Profissionais, a partir da data de
divulgacdo do antincio de encerramento da Oferta. Apenas as Cotas Ofertadas que tenham sido
totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros.

Nao foram constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacao de precos
ou de formador de mercado para as Cotas Ofertadas.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM UM PROSPECTO DA
OFERTA. FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DO PROSPECTO E DA LAMINA PARA A
REALIZACAO DA OFERTA.

Os Investidores Profissionais deverao realizar suas proprias investigacoes e avaliacoes com
relagdo ao Fundo, a Oferta e as Cotas Ofertadas. Os Investidores Profissionais ndo deverao
interpretar o contetido do presente Material Publicitario como recomendacido ou consultoria
juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de recomendacao ou consultoria,
devendo contratar seus proprios advogados e consultores fiscais e financeiros para avaliar o
potencial investimento nas Cotas Ofertadas. Cada Investidor Profissional sera o tnico e
exclusivo responséavel pela tomada da decisdao de investimento nas Cotas Ofertadas.
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O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Coordenador Lider,
bem como seus respectivos s6cios, administradores e empregados, ndo serdo responsaveis,
perante quaisquer terceiros (inclusive Investidores Profissionais), por qualquer decisao de
investimento ou outra acdo tomada com base nas informacdes contidas neste Material
Publicitario, ou por qualquer dano consequente, especial ou similar.

O investimento nas Cotas Ofertadas nao é adequado aos Investidores Profissionais que (a) nao
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e nas Cotas
Ofertadas, ou que nao tenham acesso a consultores especializados, em especial juridicos,
fiscais, financeiros e de investimento; ou (b) necessitem de liquidez consideravel em relacao a
seus investimentos, uma vez que a negociacdo e a transferéncia das Cotas Ofertadas no
mercado secundario serao restritas a Investidores Profissionais.

Os Investidores Profissionais deverao tomar a decisao de investimento nas Cotas Ofertadas,
considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofistica¢ao
e seu perfil de risco. Para tanto, os Investidores Profissionais deverdo, por conta proépria,
buscar acesso a todas as informacoes que julgarem necessarias para a tomada da decisdo de
investimento nas Cotas Ofertadas.

O INVESTIMENTO NAS COTAS OFERTADAS APRESENTA RISCOS PARA OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOTADAMENTE AQUELES INDICADOS NO CAPITULO
DE “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DO
COORDENADOR LIDER, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

O presente Material Publicitario esti sendo divulgado no contexto da Oferta. As informacoes
contidas neste Material Publicitario devem ser utilizadas pelos Investidores Profissionais com
0 Unico e exclusivo objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas Ofertadas.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. A META DE REMUNERACAO DAS COTAS OFERTADAS NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA
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OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Este Material Publicitario foi preparado em conformidade com as disposicoes da Resolucgao
CVM N° 160/22 e do “Cédigo de Administragao de Recursos de Terceiros” e do “Codigo de
Distribuicdo de Produtos de Investimento”, ambos da ANBIMA. O REGISTRO DE
FUNCIONAMENTO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site da
Gestora, no seguinte endereco: https://struttura.capital/

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Classificacio do FIDC n° 08”,
integrantes das diretrizes do Co6digo de Administracao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA,
o Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo “Agro,
Indastria e Comércio”, com foco de atuacao “Agronegdcio”.

Os termos utilizados no presente Material Publicitario, iniciados em letras maitisculas (estejam
no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos terao os significados a eles atribuidos
no Regulamento.

O Regulamento esta disponivel para consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes
enderecos: (a) site do Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/; (b) site da CVM:
www.gov.br/cvm (neste site, (1) na secao “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de
Investimento” e, entdo, em “Fundos Registrados”; (2) no primeiro campo, preencher o nome
do Fundo e clicar em “Continuar”; (3) clicar no nome do Fundo; (4) no quadro “Para consultar
documentos desse fundo enviados a partir de 01/12/2020, acesse o sistema Fundos.NET”,
clicar em “(Clique aqui)”; e (5) na categoria “Regulamento”, na altima versao do Regulamento,
clicar em “Visualizar Documento”); (¢) site da Administradora: www.oliveiratrust.com.br; e
(d) site da Gestora: https://struttura.capital/.
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Todos os documentos da Oferta, incluindo este Material Publicitario, estao disponiveis para
consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes enderecos: (a) site do Coordenador
Lider: https://www.xpi.com.br/; (b)site da CVM: www.gov.br/cvim; (c)site da
Administradora: www.oliveiratrust.com.br; e (d) site da Gestora: https://struttura.capital/.

O presente Material Publicitario contém informacées resumidas e ndo é um documento
completo. As informacoes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o
Regulamento e os demais documentos da Oferta, mas nio os substituem. E RECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO REGULAMENTO
E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, COM ESPECIAL ATEN(;AO PARA AS
DISPOSICOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA SUJEITO A ALTERACOES E
COMPLEMENTACOES. A VERSAO FINAL DESTE MATERIAL PUBLICITARIO SERA
DIVULGADA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160/22, ATE A DATA DO
PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO (BOOKBUILDING).

Supervisao e fiscalizagdo: CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.gov.br/cvim
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1. TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA!

Coordenador Lider

Administradora e
Custodiante

Gestora

Consultoria
Especializada e Agente
de Cobranca

Forma de Colocacao

Publico-Alvo da Oferta
Prazo de Colocacao

Quantidade e Volume
Total da Ofertaz

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n°® 02.332.886/0001-04.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91.

GESTAO DE
inscrita no CNPJ sob o

STRUTTURA CAPITAL
INVESTIMENTOS LTDA.,
n° 40.962.925/0001-38.

CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 34.250.750/0001-33.

Distribui¢do publica, sob o rito de registro automaético, nos
termos da Resolucdo CVM n°160/22, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

Investidores Profissionais.
Nos termos da Resolu¢cao CVM n® 160/22.

40.000 (quarenta mil) Cotas Seniores, com valor unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na respectiva data de 12 (primeira)
integralizacdo,  perfazendo o  volume total de
R$40.000.000,00 (quarenta milhoes de reais) na respectiva
data de 12 (primeira) integralizacao.

1t DESCRICAO SIMPLIFICADA. VIDE O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA PARA

MAIORES INFORMACOES.

2 Sem considerar as Cotas do Lote Adicional. O volume total da Oferta podera ser (a) diminuido, em
virtude da possibilidade de distribui¢do parcial; ou (b) aumentado, por meio das Cotas do Lote

Adicional.
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32.000 (trinta e duas mil) Cotas Mezanino, com valor unitario
de R$1.000,00 (mil reais) na respectiva data de 12 (primeira)
integralizacdo, = perfazendo o  volume total de
R$32.000.000,00 (trinta e dois milhdoes de reais) na
respectiva data de 12 (primeira) integralizacao.

Destinacao dos Os recursos captados na Oferta serao utilizados pelo Fundo
Recursos para a aquisicao dos Direitos Creditorios, respeitado o disposto
no Regulamento.

Distribuicao Parcial Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas,
sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada a
colocacao da quantidade minima de (a) 20.000 (vinte mil)
Cotas Seniores; e (b) 16.000 (dezesseis mil) Cotas Mezanino
(“Quantidade Minima”).

Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados
na Oferta poderao ser utilizados pelo Fundo para a aquisicao
dos Direitos Creditérios, respeitado o disposto no
Regulamento.

Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas Ofertadas, nao
havera a captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Nao sendo realizada a colocacido da Quantidade Minima
durante o Periodo de Distribuicao, a Oferta sera cancelada pela
Administradora, que deverad comunicar imediatamente os
Investidores Profissionais sobre o cancelamento da Oferta,
mediante a divulgacdo de aviso na forma prevista no
Regulamento.

Cada Investidor Profissional poder4, no boletim de subscri¢ao
das Cotas Ofertadas, condicionar a sua adesao a Oferta a que
haja a distribuicao (a) da totalidade das Cotas Ofertadas; ou
(b) de uma quantidade de Cotas Ofertadas igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas
Ofertadas. Nao havendo a manifestacio do Investidor
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Profissional, presumir-se-4 o seu interesse em manter a
totalidade das Cotas Ofertadas por ele subscritas.

Nas hipoteses previstas acima, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores Profissionais que fizerem jus
ao reembolso serao devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente
nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data
de divulgacao do Anuncio de Encerramento, sem qualquer
acréscimo ou corregao, sendo certo que o montante a ser
reembolsado a cada Investidor Profissional sera
correspondente ao valor atualizado das Cotas Ofertadas por ele
restituidas, apdés deduzidos todos os encargos devidos pelo
Fundo.

Caso ocorra a distribuicdo parcial das Cotas Ofertadas, as
Cotas Ofertadas que nao forem efetivamente colocadas no
ambito da Oferta serao canceladas pela Administradora.

Lote Adicional A Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderao aumentar a quantidade de Cotas
Ofertadas em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
18.000 (dezoito mil) Cotas Ofertadas, sendo (a) 10.000 (dez
mil) Cotas Seniores; e (b) 8.000 (oito mil) Cotas Mezanino
(“Cotas do Lote Adicional”), sem a necessidade de novo
requerimento de registro ou modificacdo da Oferta. As Cotas
do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a
conclusdo do Procedimento de coleta de intences de
investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), nas
mesmas condi¢des das Cotas Ofertadas inicialmente objeto da
Oferta.

Os recursos adicionais captados na Oferta serao utilizados pelo
Fundo para a aquisicdo dos Direitos Creditorios, respeitado o
disposto no Regulamento.

Revogacao, Nas hipoteses de revogacao, modificacdo, suspensao ou
Modificacao, cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados
Suspensao ou pelos Investidores Profissionais que fizerem jus ao reembolso
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Cancelamento da serao devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no

Oferta prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data da
comunicacao de revogacdo, modificacdo, suspensio ou
cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou correcao,
sendo certo que o montante a ser reembolsado a cada
Investidor Profissional sera correspondente ao valor
atualizado das Cotas Ofertadas por ele restituidas, apds
deduzidos todos os encargos devidos pelo Fundo.

Revogacao da Sem prejuizo das hipoteses previstas nos itens “Revogacao,
Aceitacao da Oferta Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” e
pelo Investidor “Distribuicdo Parcial” acima, o Investidor Profissional nao

podera revogar a sua aceitacdo da Oferta.

Pessoas Vinculadas Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
Ofertadas inicialmente ofertada, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, ndo serad permitida a colocacao das Cotas
Ofertadas junto a Pessoas Vinculadas.

A vedacao prevista acima nao sera aplicavel (a) as instituicoes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (b) aos
gestores de recursos e as demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realiza¢ao de
investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessirio para que a
respectiva regra de aplicacio minima de recursos seja
observada; e (c)caso, na auséncia de colocacdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade de Cotas Ofertadas inicialmente ofertada.

Nas hipoteses dos itens (a) e (b) acima, nao havera limitacao
da quantidade de Cotas Ofertadas que poderao ser subscritas
por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do item (¢) acima, a
colocacao de Cotas Ofertadas para Pessoas Vinculadas ficara
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas
Ofertadas inicialmente ofertada, acrescida das Cotas do Lote
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Adicional, desde que preservada a colocacao integral, junto aos
Investidores Profissionais que nao sejam Pessoas Vinculadas,
das Cotas Ofertadas por eles demandadas.

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” os Investidores
Profissionais que sejam, nos termos do artigo 2°, XVI, da
Resolugao CVM n° 160/22 e do artigo 2°, XII, da Resolugao
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, (a) administradores ou
controladores (ou integrantes do grupo de controle), direitos
ou indiretos, do Fundo, da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) administradores ou
controladores (ou integrantes do grupo de controle), diretos ou
indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2°(segundo) grau; (c) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (d) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Coordenador Lider; (e) demais profissionais que mantenham,
com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de
suporte operacional; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por Pessoas
Vinculadas ao Coordenador Lider; (g)conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (b) a (e) acima; e (h) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas.

Remuneracao do Pela coordenacdo, pela estruturacdo e pela distribuicdo da
Coordenador Lider Oferta, sera devida ao Coordenador Lider, para pagamento a
vista e em moeda corrente nacional, no Dia Util seguinte a cada
data de integralizacdo das Cotas Ofertadas, uma comissao de
coordenacao, estruturacdo e distribuicdo equivalente ao
percentual de 2% (dois por cento) sobre o valor total das Cotas
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Ofertadas integralizadas em cada data de integralizacao,
calculado com base no preco de integralizacdo das Cotas
Ofertadas.

A remuneracdo serda paga ao Coordenador Lider liquida de
qualquer retencao, deducao e/ou antecipacao de qualquer
tributo, taxa ou contribui¢ao, com excecao do Imposto sobre a
Renda—IR e da Contribuicio Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL, que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicao, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas
dos tributos j4 existentes, em moeda corrente nacional.

Cronograma da Oferta Etapa Datas3

L Protocolo do requerimento de registro da P
Oferta na CVM

2. Divulgacao deste aviso ao mercado 4.5.2023

3. Inicio das apresentacoes aos investidores 4.5.2023

4. Procedimento de Bookbuilding 7.6.2023
Divulgacao do resultado do Procedimento

5 de Bookbuilding 7:6.2023

6. Obtencao do registro da Oferta na CVM 7.6.2023

7. Divulgacao do antuncio de inicio da Oferta 7.6.2023
Data da 12 (primeira) integralizacao das

8. Cotas Ofertag:ls ) ° : 15.6.2023
Divulgacao do antncio de encerramento da

0. 16.6.2023
Oferta

3 As datas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, incluindo suspensoes, antecipacoes e
prorrogacoes, a critério do Coordenador Lider. Qualquer alteragio no cronograma da Oferta devera ser
comunicada a CVM e poder ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da
Resolucao CVM n° 160/22.
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2, PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES+

A META DE REMUNERACAO DAS COTAS SENIORES NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Data de Emissao Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Seniores (“Data da 12 Integralizacao das Cotas
Seniores”).

Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais), conforme o disposto no item 16.1.3 do
Emissao Regulamento. A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizacdo das Cotas Seniores, as Cotas Seniores serao
valorizadas todo Dia Util, nos termos do capitulo 18 do

Regulamento.
Aplicacao Minima Nao ha.
Forma de De acordo com o cronograma de integralizacao definido no
Integralizacao boletim de subscricao das Cotas Seniores.
Indice Referencial 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa

(spread) de até 7% (sete por cento) ao ano, a ser definida no
procedimento de coleta de intencdes de investimento, no
ambito da oferta das Cotas Seniores.

Meta de Valorizacao As Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data da Integralizacio, sendo que a
ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos
termos do capitulo 18 do Regulamento. A meta de valorizagao
sera calculada a partir da apropriacio diiria do Indice
Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

4 DESCRICAO SIMPLIFICADA. VIDE O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA PARA
MAIORES INFORMACOES.
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Periodo de Caréncia
para Pagamento da
Remuneracao

Cronograma de
Pagamento da
Remuneracao

Periodo de Caréncia
para Pagamento do
Principal

Cronograma de
Pagamento do
Principal

Prazo de Duracao e
Data De Resgate

Fator de Ponderacao

Sénior

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E

MATERIAL PUBLICITARIO

Nao aplicavel.

A partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneracao das Cotas Seniores.

42 (quarenta e dois) meses

12 Integralizacdo das Cotas Seniores.

a contar

da Data da

Data de Pagamento do
meés posterior ao término
do periodo de caréncia

Proporcao

do

saldo do
principal em aberto das Cotas

para  pagamento do | Seniores

principal, se houver
1 16,67%
2 20,00%
3 25,00%
4 33,33%
5 50,00%
6 100,00%

A Data de Pagamento do 48° (quadragésimo oitavo) més apos
a Data da 12 Integralizacao das Cotas Seniores.

50% (cinquenta por cento).
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3. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS COTAS MEZANINO5

A META DE REMUNERACAO DAS COTAS MEZANINO NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Data de Emissao Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Mezanino (“Data da 12 Integralizacao das Cotas
Mezanino”).

Valor Unitario de R$1.000,00 (mil reais), conforme o disposto no item 16.1.3 do
Emissao Regulamento. A partir do Dia Util seguinte & Data da
12 Integralizacdo das Cotas Mezanino, as Cotas Mezanino
serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos do capitulo 18 do

Regulamento.
Aplicacao Minima Nao ha.
Forma de De acordo com o cronograma de integralizacao definido no
Integralizacao boletim de subscricao das Cotas Mezanino.
Indice Referencial 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa

(spread) de até 10% (dez por cento) ao ano, a ser definida no
procedimento de coleta de intencdes de investimento, no
ambito da oferta das Cotas Mezanino.

Meta de Valorizacao As Cotas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data da Integralizacio, sendo que a
ultima valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate, nos
termos do capitulo 18 do Regulamento. A meta de valorizagao
sera calculada a partir da apropriacio diiria do Indice
Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5 DESCRICAO SIMPLIFICADA. VIDE O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA PARA
MAIORES INFORMACOES.
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Periodo de Caréncia
para Pagamento da
Remuneracao

Cronograma de
Pagamento da
Remuneracao

Periodo de Caréncia
para Pagamento do
Principal

Cronograma de
Pagamento do
Principal

Prazo de Duracao e
Data De Resgate

Fator de Ponderacao

Mezanino

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E

MATERIAL PUBLICITARIO

Nao aplicavel.

A partir do 1° (primeiro) més apds o término do periodo de
caréncia para pagamento da remuneracido das Cotas

Mezanino.

42 (quarenta e dois) meses

12 Integralizacdo das Cotas Mezanino.

a contar

da Data da

Data de Pagamento do
meés posterior ao término
do periodo de caréncia

Proporcao

do

saldo do
principal em aberto das Cotas

para  pagamento do | Mezanino

principal, se houver
1 16,67%
2 20,00%
3 25,00%
4 33,33%
5 50,00%
6 100,00%

A Data de Pagamento do 48° (quadragésimo oitavo) més apos
a Data da 12 Integralizacao das Cotas Mezanino.

90% (noventa por cento).
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4. FATORES DE RISCO

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente, mas nao se limitando a, aqueles
indicados abaixo. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranca e os demais prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, em hipoétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagiao ou perda de valor
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da Amortizacao ou do
resgate das Cotas, nos termos do Regulamento.

ANTES DE ADQUIRIR AS COTAS OFERTADAS, O INVESTIDOR PROFISSIONAL DEVERA
LER CUIDADOSAMENTE O REGULAMENTO, ESPECIALMENTE SEU CAPITULO 15, BEM
COMO OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, RESPONSABILIZANDO-SE
INTEGRALMENTE PELO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO. TODO INVESTIDOR
PROFISSIONAL, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR ESCRITO, ESTAR
CIENTE DOS RISCOS DO INVESTIMENTO NAS COTAS OFERTADAS E EXPRESSAR SUA
CONCORDANCIA EM, AINDA ASSIM, REALIZA-LO, POR MEIO DA ASSINATURA DO
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E DE CIENCIA DE RISCO.

4.1 Riscos de Mercado

4.1.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, os Direitos
Creditorios Cedidos, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da sua carteira, os
Cedentes, os Devedores e os eventuais Coobrigados estao sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagoes
no comércio exterior e alteracoes nas taxas de juros. Tais medidas para manter a
estabilidade economica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negbcios, a
condicao financeira e os resultados dos Cedentes, dos Devedores e dos eventuais
Coobrigados, a originacao e o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e o interesse
dos investidores na aquisicao das Cotas.
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4.1.2 Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinarios
e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracao da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, a reducao da populacao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenéarios, podera haver (a) o aumento do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

4.1.3 Descasamento de Taxas — Rentabilidade Inferior a Meta de Rentabilidade
Prioritaria — Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo sao contratados a taxas prefixadas ou po6s-fixadas.
Considerando-se as Metas de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino estabelecidas nos respectivos Suplementos, podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez e as referidas Metas de Rentabilidade Prioritaria. Uma vez que o pagamento
da Amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das Metas
de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranca nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

4.1.4 Flutuacdo de Precos dos Ativos Financeiros de Liquidez — Os precos e a
rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
estao sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacao da liquidez, alteracdes nas politicas de crédito, economica e fiscal e
noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, bem como de
alteracoes na regulamentacao sobre a precificacio dos referidos ativos. Essa oscilagdo
dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos de
sua emissao ou contabilizacao inicial, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas.
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Riscos de Crédito

4.2.1 Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a Amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
pagamento da remuneracao e do principal, se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos valores decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do
Fundo e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

4.2.2 Auséncia de Garantias das Cotas — As aplicacoes realizadas no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Consultoria
Especializada, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao
nas Cotas. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo e do resgate das Cotas
provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

4.2.3 Renegociacdo de Contratos e Obrigacoes — Diante de fatos extraordinérios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, é possivel que se intensifiquem as discussoes
judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hip6teses de caso fortuito e/ou for¢a maior previstas no Codigo Civil. Tais
discussoes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os
termos e condi¢oes dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando os resultados do Fundo.

4.2.4 Fatores Macroeconomicos —Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo depende da solvéncia
dos respectivos Devedores e dos eventuais Coobrigados para realizar a Amortizacao e o
resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. A solvéncia dos Devedores e dos
eventuais Coobrigados pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econOmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
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inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.2.5 Risco de Crédito dos Devedores e dos Eventuais Coobrigados — O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranca nao sao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou
pela solvéncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e os eventuais
Coobrigados nao realizem o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos no seu
vencimento, serd necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de
Cobranca. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais ou judiciais
serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

4.2.6 Insuficiéncia ou Auséncia de Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos — Os
Direitos Creditorios Cedidos poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, tais
como as Garantias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os Devedores e os eventuais
terceiros garantidores poderdo ser executados extrajudicial ou judicialmente. E
possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia nao seja encontrado; (b) o objeto
da garantia, especialmente quando composto por graos, lavoura, semoventes (bovinos
e suinos) ou ativos em estoque, tenha perecido; (c¢) a Gestora, com o auxilio da
Consultoria Especializada, ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da
excussao da garantia ou tal alienacdo demore para ocorrer; (d) o valor obtido com a
execucao da garantia seja insuficiente para o pagamento integral dos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos; ou (e) a excussao da garantia seja morosa ou o Fundo nao
consiga executid-la. Em qualquer desses casos, o patriménio do Fundo podera ser
afetado negativamente. Ademais, o Fundo poder4 adquirir Direitos Creditorios que nao
contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

4.2.7 Descumprimento da Obrigacdo dos Adquirentes dos Direitos Creditorios
representados por CDA/WA — O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios
representados por CDA/WA, caso a Gestora tenha formalizado instrumento de
promessa de cessdo ou endosso com terceiros interessados em adquirir tais Direitos
Creditorios ou, entdo, os produtos agropecudrios, seus derivados, subprodutos e
residuos de valor econémico a eles vinculados, nos termos da Lei n° 11.076/04. Na
hipotese de descumprimento da obrigacdo desses terceiros de adquirir os Direitos
Creditorios Cedidos representados por CDA/WA ou, entao, os produtos agropecuadrios,
seus derivados, subprodutos e residuos de valor econémico a eles vinculados, é possivel
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que o Fundo tenha dificuldade para receber os valores relativos aos referidos Direitos
Creditorios Cedidos ou, mesmo, nao consiga recebé-los.

4.2.8 Possibilidade de Auséncia de Coobrigacdao — Os Direitos Creditorios poderao
ser adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.
Nessa hipotese, ocorrendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, o
Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

4.2.9 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros de
Liquidez — A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios
Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das Cotas.

4.2.10 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os
Cotistas.

Ademais, todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez de
sua titularidade serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria
Especializada e o Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento dos referidos valores. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

4.2.11 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo
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que nao ha garantia de completa eliminac@o da possibilidade de perdas para o Fundo e
os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que
o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipotese em que os Cotistas nao serao
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

4.2.12 Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir varias
séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Mezanino, com prazos de duracao distintos,
a preferéncia das Cotas Seniores em relacao as Cotas Mezanino, para fins de pagamento
da Amortizacao e do resgate, nao sera absoluta. Salvo em caso de liquidacao do Fundo,
os Cotistas titulares das Cotas Mezanino das classes cujas datas de resgate sejam
anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores poderao ter as suas Cotas
Mezanino integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas Seniores,
observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Regulamento.

4.2.13 Dados Histoéricos — Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer fundo de investimento no mercado, inclusive o proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura. E possivel que haja a alteracdo das
condicdes atuais dos Devedores e dos eventuais Coobrigados, o que podera resultar em
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, inclusive, sem limitacao, em razao (a) da
modificacdo da conjuntura econdomica; (b)de dificuldades técnicas nas suas
atividades; (c) de alteracGes nos seus negocios, nos precos de mercado e nas
preferéncias de seus clientes; ou (d) de acontecimentos politicos, econdmicos e sociais
no Brasil e no exterior.

Riscos de Liquidez

4.3.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos
Creditorios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente as suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver
compradores ou o preco de negociacao podera causar perdas ao patrimonio do Fundo.

4.3.2 Alienacdo de Bens e Direitos Decorrentes da Excussao das Garantias — Os
Direitos Creditorios Cedidos poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, tais
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como as Garantias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Na hipotese
de excussao das Garantias relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, a Gestora, com o
auxilio da Consultoria Especializada, devera alienar os bens e direitos que venham a ser
incorporados ao patrimonio do Fundo, no menor prazo possivel, sempre observando o
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas. E possivel que nio haja compradores para
tais bens e direitos ou o seu preco de negociacao cause perdas ao patrimoénio do Fundo.
Adicionalmente, caso a Gestora, com o auxilio da Consultoria Especializada, nao
consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo das Garantias, podera
ocorrer o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo a politica de
investimento prevista no Regulamento. Em qualquer situacdo, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

4.3.3 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez — A parcela do Patrimonio
Liquido néo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundéario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor ou contraparte), o que podera afetar os
pagamentos aos Cotistas.

4.3.4 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos
respectivos prazos de duracido ou em virtude de liquidacao do Fundo. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas somente poderem ser adquiridas por Investidores
Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a obten¢ao de um preco de venda
que cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranga
quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundéario ou ao preco obtido
por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

4.3.5 Restricdo a Negociacdo das Cotas Objeto de Oferta sob o Rito de Registro
Automadtico — As Cotas podem ser distribuidas por meio de oferta ptblica sob o rito de
registro automatico, nos termos da regulamentacdo aplicadvel. De acordo com as
normas vigentes e o disposto no Regulamento, no caso de realizacao de uma oferta sob
o rito de registro automatico, os Cotistas poderao negociar as suas Cotas nos mercados
regulamentados sujeito as restricoes de negociacao previstas na regulamentacao
aplicavel e no Regulamento.
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4.4 Riscos Operacionais

4.4.1 Falhas Operacionais — A cessao, a cobranca e a arrecadacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca e do
Banco Cobrador. O Fundo poderéa sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento, nos Contratos de Cessdo ou nos demais
documentos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

4.4.2 Troca de Informacoes— Dada a complexidade operacional propria das
operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacd6es entre o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada, o Agente de
Cobranca e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo podera ser afetado adversamente, prejudicando o
desempenho da sua carteira e, consequentemente, os Cotistas.

4.4.3 Movimentacdo de Valores Relativos aos Direitos Creditorios — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos serao recebidos na Conta
de Arrecadacao ou em uma Conta Vinculada e, posteriormente, transferidos para a
Conta do Fundo, conforme orientacdo do Custodiante. A rentabilidade das Cotas
podera ser afetada negativamente, causando prejuizo aos Cotistas, caso haja o
descumprimento, pelo Banco Cobrador, de sua obrigacao de transferir os recursos para
a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

4.4.4 Falhas de Cobranca— A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos depende da atuacao diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar um
menor recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, o que
podera ocasionar perdas ao Fundo.

4.4.5 Falhas no Acompanhamento e na Excussao das Garantias — A Consultoria
Especializada serd responsavel por realizar o acompanhamento periddico das
Garantias e a Gestora sera responsavel por conduzir o procedimento de excussao e
monetizacdo das Garantias relativas aos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do
Regulamento. Nao ¢ possivel afastar o risco de falhas ou ineficiéncias da Consultoria
Especializada no acompanhamento das Garantias ou da Gestora e na excussao e na
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monetizacao das Garantias. Ademais, o acompanhamento periodico das Garantias nao
assegura que, caso seja necessaria a sua execucao extrajudicial ou judicial, os bens e
direitos objeto das Garantias serdo, total ou parcialmente, encontrados, estardao em
boas condic¢des ou que o valor obtido com tal execugao sera suficiente para o pagamento
integral dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos.

4.4.6 Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servicos — O funcionamento do
Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada, direta ou indiretamente, de uma
série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento
ou ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢io, nos servicos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar
as atividades do Fundo.

4.4.7 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos —Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servigo,
afetando a rentabilidade do Fundo.

4.4.8 Guarda da Documentacdo— O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, pode contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. A terceirizagdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da existéncia, da validade e da exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, caso venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

4.4.9 Verificacao dos Documentos Comprobatorios por amostragem — Tendo em
vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
e a expressiva diversificacio dos Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado realizara a verificacdo dos Documentos Comprobatorios de que tratam os
itens 12.7(a)(3)(), (b)(3) e (d)(3) do Regulamento, por amostragem, nos termos do
Anexo VII ao Regulamento. Considerando que a verificacio dos Documentos
Comprobatorios sera realizada com base em uma amostra, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios Cedidos cujos Documentos Comprobatoérios apresentem
irregularidades, obstando o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos decorrentes da
titularidade dos referidos Direitos Creditérios Cedidos.
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4.4.10 Documentos Comprobatérios em Formato Eletronico— Os Documentos
Comprobatoérios podem ser formalizados e armazenados exclusivamente por meio
eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissao e armazenamento dos
Documentos Comprobatoérios em formato eletronico poderao dificultar ou inviabilizar
o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipotese, a verificacdo da
existéncia, da validade e da exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como
o exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da sua titularidade, poderao
ser prejudicados.

4.4.11 Falhas na Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condigoes de
Cessdo — Eventuais falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade ou das
Condicoes de Cessao podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos
Creditérios em desacordo com o Regulamento. Nessa hipotese, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

4.4.12 Verificacao Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo — O Fundo somente adquirirdA os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao na respectiva
Data de Cessdo. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Cedido com
relagdo a qualquer Condicao de Cessao ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso,
por qualquer motivo, apos a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigaré a sua alienacao pelo
Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o
respectivo Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria
Especializada, o Agente de Cobranca ou os integrantes de seus respectivos Grupos
Econdmicos, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo. Nao € possivel assegurar
que os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessao serdo atendidos apds a Data
de Cessao.

4.4.13 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessao — Nao é
possivel assegurar que a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Cessdo previstos no Regulamento serd suficiente para garantir a satisfacdo e o
pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para o
pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas provirao exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, cujo desempenho é incerto. Caso os Direitos Creditérios Cedidos
nao sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados, o
Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.
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4.4.14 Insuficiéncia da Provisdo para Devedores Duvidosos — As provisoes e as
perdas com os Direitos Creditorios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, de acordo com a regulamentacao aplicavel, observada, ainda, a régua
de provisao para Devedores duvidosos estabelecida no Anexo V ao Regulamento. Na
régua de provisao para Devedores duvidosos, o provisionamento dos Direitos
Creditorios Cedidos em atraso por até 9o (noventa) dias da respectiva data de
vencimento sera de 0,5% (cinco décimos por cento). Caso, por qualquer motivo, haja
um aumento significativo da inadimpléncia dos Devedores ou uma mudanca no
comportamento historico da carteira do Fundo, o valor das Cotas podera ser afetado
negativamente.

4.5 Riscos de Descontinuidade

4.5.1 Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos — Existem eventos que
podem ensejar a liquidacao do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entao,
pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da Amortizacao e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e ao pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (b) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

4.5.2 Dacgdo em Pagamento dos Ativos — Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, as Cotas
poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e cobrar os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

4.5.3 Observancia da Alocagcdo Minima —Nao ha garantia de que o Fundo
conseguira encontrar Direitos Creditérios suficientes, que atendam a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da sua carteira, para fazer frente a Alocacao
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Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e de cessdo dos Direitos Creditorios.

4.5.4 Amortizacao Extraordinaria das Cotas — As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino poderao ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer momento, a
critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacao Minima, observado
o disposto no item 19.2 do Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranca nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelos Cotistas
em decorréncia desse fato.

4.6 Riscos de Originacao

4.6.1 Originacao dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo esta condicionada
a originacao e ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios, que sejam
elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e a taxas que possibilitem a
remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Na hipotese de, por qualquer
motivo, incluindo, mas nao se limitando a, interrup¢ao das atividades dos Cedentes,
nao existirem Direitos Creditorios elegiveis para a cessdo ao Fundo, este podera
enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima. O desenquadramento da
Alocacao Minima podera levar a liquidacao do Fundo.

4.6.2 Vicios Questionaveis — As operacoes que originam os Direitos Creditérios
Cedidos e os respectivos Documentos Comprobatoérios poderao apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para a efetivacio do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

4.6.3 Questionamento Judicial dos Direitos Creditorios — A existéncia, a validade e a
exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como as suas caracteristicas,
poderao ser questionadas judicialmente pelos Devedores ou por terceiros, inclusive em
razdo de falhas ou vicios na sua constituicdo. A rentabilidade das Cotas podera ser
afetada negativamente pelos custos e pela demora no julgamento do processo, bem
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como pelo eventual éxito no questionamento apresentado pelos Devedores ou por
terceiros.

4.6.4 Falhas ou Vicios na Formalizacdo — Os Documentos Comprobatoérios poderao
conter irregularidades, como falhas ou vicios na sua formalizacdo e erros materiais.
Adicionalmente, é possivel que haja o endosso de Duplicatas ao Fundo, sem o aceite
dos respectivos Devedores, nos termos da Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968. Em
qualquer hipotese, a cobranca judicial dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos
podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execugdo. A cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos por meio de acdo de conhecimento podera ser mais
demorada, uma vez que tal cobranca impoe ao credor a necessidade de se obter uma
sentenca transitada em julgado, reconhecendo a obrigacao de pagamento do Devedor,
para que, entdo, a referida sentenca possa ser executada. Esse procedimento,
dependendo do tribunal em que a cobranca seja processada, pode demorar de
4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucao da acao de
cobranca, poderao ser necessarios documentos e informacoes que nao sao inicialmente
disponibilizados ao Fundo e, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer um longo tempo sem receber os recursos
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, em
prejuizo do Fundo e da rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas.

4.6.5 Falhas ou Vicios na Constituicdo das Garantias — Os Direitos Creditérios
Cedidos poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, tais como as Garantias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo falhas ou vicios, de
qualquer tipo, na constituicdo de tais garantias, incluindo irregularidades na sua
formalizacao ou auséncia de seu registro nos cartérios competentes, a validade e a
eficacia das garantias dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser questionadas. Nessa
hipotese, ocorrendo a mora ou o inadimplemento dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos, o Fundo poderé sofrer perdas patrimoniais.

4.7 Riscos dos Originadores

4.7.1 Atividade dos Cedentes — As atividades dos Cedentes que resultam na
originacdo dos Direitos Creditorios poderao ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condicoes de mercado, efeitos da politica econémica do Governo Federal, mudancas
legislativas ou regulatorias e riscos operacionais. Caso, por qualquer motivo, os
Cedentes deixem de originar e ceder os Direitos Creditérios ao Fundo, a continuidade
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do Fundo seréa prejudicada. Adicionalmente, os Cedentes poderao descumprir as suas
obrigacoes assumidas nos respectivos Contratos de Cessdo, afetando o regular
funcionamento do Fundo.

4.7.2 Concorréncia — Os Cedentes estdo sujeitos a concorréncia de outros
participantes no seu setor de atuacdo. A concorréncia no setor de atuacdo de um
Cedente podera afetar a sua capacidade de originar e ceder os Direitos Creditérios e
cumprir com suas obrigacoes previstas no respectivo Contrato de Cessao.

4.7.3 Cedentes em Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial — O Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios cujos Cedentes sejam sociedades empresarias em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, desde que atendidos, cumulativamente, os
seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditérios sejam performados, ou seja, Direitos
Creditorios cuja exigibilidade nao dependa mais de contraprestacao pelos respectivos
Cedentes; (b) os Direitos Creditdrios sejam adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao
dos respectivos Cedentes; e (¢) os Cedentes tenham plano de recuperacao homologado
em juizo, independentemente do transito em julgado da homologacao do plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial. Sociedade empresarias em processo de
recuperacao judicial e extrajudicial, muitas vezes, apresentam situacdo financeira
instavel e um maior risco de inadimpléncia, podendo causar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

4.7.4 Faléncia ou Regimes Similares dos Cedentes — Adicionalmente, na hipotese de
pedido ou decretacao de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou
outro regime similar em relacao aos Cedentes, os fluxos de originacao e de cessao dos
Direitos Creditoérios poderao ser interrompidos, afetando o regular funcionamento do
Fundo.

4.7.5 Critérios Adotados pelo Cedente na Concessdo de Crédito — O Fundo se
enquadra na categoria multicedente e multissacado, de modo que os Direitos
Creditorios Cedidos sao originados de operacoes entre inimeros Cedentes e Devedores.
Em razao da quantidade e da diversificagdo dos Cedentes, ndo é possivel avaliar
individualmente os critérios e os padroes adotados por cada um deles nas operacoes
com os Devedores que originam os Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que um
determinado Cedente submeta todos os Devedores aos procedimentos constantes na
sua politica de concessao de crédito e os referidos Devedores sejam aprovados por
satisfazer os critérios ali estabelecidos, nao ha garantia de que estes honrarao os seus
compromissos assumidos. Assim, ainda que o Fundo adote a Politica de Crédito, caso
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as obrigacdes assumidas pelos Devedores ndo sejam cumpridas, a rentabilidade das
Cotas podera ser afetada adversamente.

4.7.6 Ndo Performance dos Direitos Creditérios — O Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios representados por Contratos de Fornecimento e outros Direitos Creditorios
nao performados, ou seja, Direitos Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de
contraprestacdo pelos respectivos Cedentes, observado o disposto no Regulamento. Os
Direitos Creditérios representados por Contratos de Fornecimento e outros Direitos
Creditorios nao performados poderao ou nao contar com garantia de instituicao
financeira ou sociedade seguradora. Caso nao contem com garantia de instituicao
financeira ou sociedade seguradora, fatos que afetem o cumprimento da
contraprestacdo pelos respectivos Cedentes poderao prejudicar a exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente o patrimonio do Fundo.

4.7.7 Direitos Creditérios Originados no Segmento do Agronegocio — O setor do
agronegbcio apresenta caracteristicas especificas, tais como (a) natureza
predominante sazonal, sendo as operacgoes afetadas pelo ciclo das safras; (b) condicoes
meteoroldgicas imprevisiveis, inclusive adversas, como secas, inundacoes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que podem ter impacto negativo na producao
agricola; (c) incéndios e outros sinistros; (d) pragas e doencas, que podem atingir de
maneira imprevisivel as safras; (e) precos praticados mundialmente, que estao sujeitos
a flutuacoes significativas, dependendo (1) da oferta e da demanda globais; (2) de
alteracoes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes; (3) de
mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes;
(4) da adocao de outras politicas publicas que afetem as condi¢coes de mercado e os
precos dos produtos agricolas; (5) da concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (6) do acesso limitado ou excessivamente oneroso a captaciao de
recursos, além de alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
6rgaos governamentais como de instituicbes privadas, para determinados
participantes, inclusive os Cedente e os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor e, consequentemente, a originacao, a
cessdo e o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a continuidade do
Fundo podera ser comprometida.

4.8 Riscos de Questionamento da Validade e da Eficacia

4.8.1 Questionamento da Validade da Cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos — A
validade da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser questionada por
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obrigacoes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de pedido ou decretacao de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime similar. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos
consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos,
constituidas antes da sua cessao ao Fundo e sem o seu conhecimento; (b) na existéncia
de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
ocorridas antes da sua cessdao ao Fundo e sem o seu conhecimento; (¢) na verificagao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelo
Cedente, ou caso a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos seja considerada simulada;
e (d) na revogacao da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencao de prejudicar os credores do
Cedente. Em qualquer dessas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser
alcancados por obrigacgoes do respectivo Cedente e o Fundo podera sofrer prejuizos.

4.8.2 Questionamento Judicial da Cessao — A transferéncia dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo, bem como as obrigacoes assumidas pelos Cedentes e pelos eventuais
Coobrigados nos Contratos de Cessao, poderao ser questionadas pelos Cedentes ou por
terceiros. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Cedentes ou terceiros lograrem
éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, o Fundo podera nao ter a titularidade
dos Direitos Creditorios Cedidos reconhecida em decisao judicial ou ser impedido de
exigir o cumprimento de determinadas disposicoes dos Contratos de Cessao.

4.8.3 Auséncia de Endosso — Apesar de parte dos Direitos Creditérios Cedidos ser
representada por titulos de crédito, ndo havera necessariamente o endosso dos
referidos titulos de crédito ao Fundo, sendo que, nessa hipotese, a transferéncia dos
Direitos Creditérios Cedidos se dara por meio da cessdo de crédito. E possivel que a
transferéncia dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo venha a ser questionada,
inclusive, entre outros, caso o Cedente endosse os respectivos titulos de crédito a
terceiros. Nesse caso, podera ser necessaria acao judicial para que o Fundo receba os
recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos. A rentabilidade do Fundo podera
ser afetada negativamente, seja pelos custos, seja pela demora no julgamento da acgao.

4.8.4 Auséncia de Registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessdo — As vias
originais dos Contratos de Cessdao e dos Termos de Cessdao nao serdo registradas nos
cartorios de registro de titulos e documentos competentes. O registro da operacao de
cessao de crédito tem por objetivo tornar ptblica a realizagdo da cessdo, de modo que,
caso o Cedente celebre uma nova operacao de cessao do mesmo crédito a terceiro, a
operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar
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um risco ao Fundo em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranca nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela auséncia de registro
dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao.

4.8.5 Notificacdo dos Devedores — Nos termos do artigo 290 do Codigo Civil, a cessao
dos Direitos Creditorios nao tera eficacia em relacao aos Devedores se nao for a eles
notificada. Assim, caso os Devedores nao sejam devidamente notificados, inclusive, por
falhas operacionais, é possivel que os Devedores nao efetuem o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo, ou o facam diretamente aos respectivos Cedentes,
hipétese em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

Riscos de Fungibilidade

4.9.1 Pagamento Diretamente aos Cedentes — Na hipotese de os Devedores, por
qualquer motivo, realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
diretamente a um Cedente, o referido Cedente devera repassar tais valores ao Fundo,
conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessao. Além disso, especificamente
no caso dos direitos creditérios representados por Duplicatas Comissarias dados em
garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos representados por Notas
Promissorias, tais direitos creditorios dados em garantia poderao ser pagos em uma
conta de livre movimentagao do respectivo Cedente, para posterior pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos representados por Notas Promissorias ao Fundo. Nao ha
garantia de que o Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos recebidos
para o Fundo. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razao
disso.

4.9.2 Intervencdo ou Liquidagdo do Banco Cobrador ou da Instituicdo Financeira
da Conta do Fundo — Os recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos serao
recebidos na Conta de Arrecadaciao ou em uma Conta Vinculada e, depois, transferidos
para a Conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacido judicial ou
extrajudicial do Banco Cobrador ou da instituicdo financeira na qual seja mantida a
Conta do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ali
depositados poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, afetando negativamente
o Patrimonio Liquido.
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4.9.3 Bloqueio de uma Conta Vinculada por Motivo Relacionado ao Cedente — Os
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser recebidos em uma
Conta Vinculada, de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia
para a Conta do Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os recursos depositados
em uma Conta Vinculada serem alcancados por obrigacoes assumidas pelo respectivo
Cedente, inclusive em decorréncia pedido ou decretacao de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime similar. Nessa hipotese, podera
haver perdas para o patrimoénio do Fundo.

4.10 Riscos de Concentracao

4.10.1 Concentrag¢do em Direitos Creditérios — O Fundo observara os limites de
concentracdo estabelecidos no Regulamento. O risco da aplica¢dao no Fundo tem relacao
direta com a concentraciao da sua carteira em Direitos Creditorios devidos por um
mesmo Devedor ou de Coobrigacdo de um mesmo Coobrigado. Quanto maior for a
concentracdo da carteira, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.10.2 Concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez — E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do Patrimoénio Liquido aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez. Apos esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez pode representar, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido. Em qualquer hipotese, se
os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo honrarem com
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.11 Riscos de Pré-Pagamento

4.11.1 Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos — Os Devedores poderao
pagar os Direitos Creditorios Cedidos, total ou parcialmente, de forma antecipada. O
pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos poderad implicar o
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia de eventual redugido dos juros que seriam cobrados ou,
entdo, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. Ainda, na hipotese de os
Direitos Creditorios terem sido adquiridos com agio, o valor recebido quando do pré-
pagamento podera ser inferior ao respectivo preco de aquisicao. O Fundo podera nao
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conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicoes, resultando na
reducao da sua rentabilidade.

4.11.2 Recompra ou Resolucdo da Cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos — Observadas as disposicoes dos Contratos de Cessdao, em determinadas
situacoes, os Cedentes serao obrigados a recomprar ou resolver a cessao dos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos, devendo pagar ao Fundo o valor correspondente. Nessa
situacdo, o fluxo de caixa previsto para o Fundo podera ser afetado. Ademais, se os
Cedentes ndo cumprirem com a sua obrigacdo assumida nos respectivos Contratos de
Cessdo, os Cotistas poderao sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimplemento.

4.12 Riscos de Governanca

4.12.1 Quoérum Qualificado — O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quéruns poderao acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia.

4.12.2 Quérum Especial de Aprovacao das Cotas Juniores — Nos termos do item 23.1
do Regulamento, a aprovacdo de determinadas matérias, em primeira ou segunda
convocacao, sujeita-se a um quérum especial de Cotas Juniores, cumulativo ao quérum
geral da Assembleia. Inclusive, nas matérias previstas nos itens 23.1 do Regulamento,
tal quorum especial é superior ao quérum minimo obrigatério previsto no artigo 29,
§1°, da Instrucado CVM n° 356/01. Conforme o disposto no item 17.1(b) do
Regulamento, para fins de enquadramento do Indice de Subordinacio Mezanino, a
Gestora, a Consultoria Especializada e/ou os socios da Gestora e/ou da Consultoria
Especializada deverao deter, enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em
circulagao, direta ou indiretamente, inclusive por meio de fundos de investimento, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Juniores. Nao é possivel afastar o risco
de um potencial conflito de interesses entre os Cotistas titulares das Cotas Juniores e o
Fundo.

4.12.3 Concentracdo das Cotas — Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo
em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacao expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacoes na
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Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses
proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

4.12.4 Emissdo de Novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissao de novas Cotas,
os Cotistas ndo terao o direito de preferéncia na sua subscricao e podera haver a diluicao
dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacao na ocasidao. Adicionalmente, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da emissdao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do
Regulamento.

4.13 Outros Riscos

4.13.1 Precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez — Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao causar variacoes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

4.13.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O valor das Cotas sera calculado
todo Dia Util, conforme o disposto no Regulamento. A Meta de Rentabilidade
Prioritaria nao representa nem deve ser considerada promessa ou garantia de
remuneracao aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, nao constituam patriménio
suficiente para a valorizacao das Cotas, a remuneracao dos Cotistas podera ser inferior
a Meta de Rentabilidade Prioritaria prevista no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou
ao proprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

4.13.3 Classificacao de Risco das Cotas — A classificacdo de risco atribuida as Cotas
baseou-se, entre outros fatores, na analise conservadora das diretrizes de investimento
acordadas para a composicao da carteira do Fundo a época de sua atribuicao. Nao existe
garantia de que a classificacao de risco das Cotas permanecera inalterada durante toda
a existéncia do Fundo. O rebaixamento da classificacao de risco das Cotas podera ser
considerado um Evento de Avaliacio, nos termos do Regulamento.
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4.13.4 Operacoes de Derivativos—0O Fundo poderd contratar Operacoes de
Derivativos junto a qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. As Operacoes de Derivativos, por
sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante,
a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca nao sao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao da
realizacdo de Operacoes de Derivativos pelo Fundo.

4.13.5 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas deverao
ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditorio Cedidos ou os
Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira do Fundo.

4.13.6 Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo — A Gestora
envidara seus melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos
Financeiros de Liquidez que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislacao
aplicavel. Todavia, nao ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo
seja classificado como de longo prazo.

4.13.7 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria poderao afetar adversamente a validade da originacao e
da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, o seu comportamento e os fluxos de caixa a
serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto os fluxos de originacdo e de
cessao dos Diretos Creditérios Cedidos como o fluxo do seu pagamento poderao ser
interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

4.13.8 Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas — A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos realizados pelo Fundo esta sujeita
a alteragoOes. Tais alteracoes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como os efeitos da recente crise sanitaria, social e econdmica decorrente
da pandemia da COVID-19. A publicaciao de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no
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mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdoes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem
como as condi¢Oes para a Amortizacao e o resgate das Cotas.

4.13.9 Alteracdo da Regulamentacgao Aplicavel ao Fundo — O BACEN, a CVM e os
demais 6rgaos competentes poderao realizar alteracoes na regulamentacao aplicavel ao
Fundo, hipétese em que a Administradora tera a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente da Assembleia. Na ocorréncia de tais alteragoes, a estrutura do
Fundo podera ser impactada, podendo haver, inclusive, o aumento nos encargos do
Fundo, comprometendo a sua rentabilidade.

4.13.10 Conflitos na Ucrania — O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania
poderi ter efeitos negativos nas economias global e brasileira. Em razao da invasao
perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram animosidades nao s6 entre os
paises diretamente envolvidos, mas entre outras nacoes indiretamente interessadas,
culminando em um cenario global de grande incerteza. Tal guerra podera ocasionar alta
nos precos do petroleo e do gas natural, ocasionado a valorizacdo do ddlar e,
consequentemente, o aumento na pressao inflacionaria, dificultando a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o agronegbcio brasileiro depende de
fertilizantes, cujos principais insumos sao importados, sobretudo, da Federacdo Russa
e de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Repuablica Popular da China). A
mudanca na politica de exportagao desses produtos podera impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. O aumento
generalizado de precos podera gerar impactos negativos aos Cedentes, aos Devedores e
aos eventuais Coobrigados, afetando negativamente o Fundo e as Cotas.

4.13.11 Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
mudanca nas normas, inclusive fiscais, aplicaveis ao Fundo, aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez e alteracoes na politica monetaria,
inclusive, mas nao se limitando a, a criacao de novas restricoes legais ou regulatorias
que afetem adversamente a validade da constituicio e da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. As
aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E

OS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL
OS FATORES DE RISCO E OS TERMOS E
CONDICOES INDICADOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA

37



MATERIAL PUBLICITARIO

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

investment
s banking

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E

OS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL
OS FATORES DE RISCO E OS TERMOS E
CONDICOES INDICADOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA

38



