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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), no
ambito da distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico (“Oferta”), das cotas seniores da 12 (primeira) série (“Cotas Seniores” ou “Cotas”) da 12 (primeira) emissdo do Isaac Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob o n° 44.516.049/0001-77 (“Fundo”), nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, do “Cddigo de Administragdo de Recursos
de Terceiros” e do “Cddigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento”, ambos da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”"), a partir de informacdes
(a) constantes no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; e (b) prestadas (1) pelo Banco Genial S.A. (“Administradora” ou “Custodiante”);
(2) pela VERT Gestora de Recursos Financeiros Ltda. (“Gestora”); e (3) pela Oisa Tecnologia e Servigos Ltda. (“Cedente”).

O registro de funcionamento do Fundo na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") foi concedido em 26 de janeiro de 2022, sob o Cédigo CVM 0222027. A versédo vigente do Regulamento foi aprovada
por assembleia geral de cotistas do Fundo realizada em 13 de abril de 2023.

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider e destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores
Profissionais” ou “Investidores”). A Oferta serd registrada na CVM sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, caput, VI, “a”, da Resolugdo CVM n° 160/22, ndo sujeitando-se a andlise prévia da CVM.
A CVM NAO REALIZOU A ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM DE SEUS TERMOS E CONDIGOES.

Uma vez divulgado o aviso ao mercado, a Oferta é irrevogavel, sujeitando-se, porém, a determinadas condicdes previamente estabelecidas, que correspondem a um interesse legitimo do Fundo e cujo
implemento ndo depende da atuacdo direta ou indireta da Administradora e da Gestora, notadamente o atendimento das condicées precedentes e a ndo ocorréncia das hipéteses de resilicdo voluntaria
ou involuntdria previstas no “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo, de Cotas Seniores da 12 (Primeira) Série da 12 (Primeira)
Emiss&o do Isaac Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, datado de 20 de junho de 2023 (“Contrato de Distribuicdo”).

O Coordenador Lider podera levar em consideracao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na alocagao das Cotas Seniores, no
ambito do plano de distribuicdo da Oferta. No ambito da Oferta, ndo havera lotes minimos ou maximos de Cotas Seniores a serem subscritas pelos Investidores Profissionais.

As Cotas Seniores estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM n° 160/22 e no Regulamento. As Cotas Seniores poderdo ser negociadas ou transferidas no mercado
secundario exclusivamente entre Investidores Profissionais, a partir da data de divulgagdo do antncio de encerramento da Oferta. Apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta, as Cotas Seniores também poderao ser negociadas ou transferidas no mercado secundario entre investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM
n°® 30/21. Apenas as Cotas Seniores que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

Nao foram constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizagcdo de precos ou de formador de mercado para as Cotas Seniores.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM UM PROSPECTO DA OFERTA. FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DO PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZAGAO DA OFERTA.
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Disclaimer

Os termos e condigdes apresentados neste Material Publicitario sdo meramente indicativos. O presente Material Publicitario contém informacgdes prospectivas, as quais sdo apenas estimativas e nao
devem ser interpretadas como promessa ou garantia de performance futura. Ndo é possivel assegurar que as informagdes prospectivas constantes neste Material Publicitario representarao fielmente
todos os termos e condigdes do Fundo e das Cotas Seniores. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que as informagdes previstas neste Material Publicitario estao sujeitas a riscos
diversos, incertezas e fatores relacionados ao Fundo e as Cotas Seniores, que podem fazer com que os resultados finais sejam substancialmente diferentes.

Os Investidores Profissionais deverdo realizar suas proprias investigacdes e avaliagdes com relagdo ao Fundo, a Oferta e as Cotas Seniores. Os Investidores Profissionais ndo deverdo interpretar o
conteudo do presente Material Publicitdario como recomendagao ou consultoria juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de recomendagdo ou consultoria, devendo contratar seus
préprios advogados e consultores fiscais e financeiros para avaliar o potencial investimento nas Cotas Seniores. Cada Investidor Profissional serd o uUnico e exclusivo responsdvel pela tomada da
decisao de investimento nas Cotas Seniores.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Cedente e o Coordenador Lider, bem como seus respectivos sécios, administradores e empregados, nao serao responsaveis, perante quaisquer terceiros
(inclusive Investidores Profissionais), por qualquer decisdo de investimento ou outra agdo tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitdrio, ou por qualquer dano consequente,
especial ou similar.

0 investimento nas Cotas Seniores ndo é adequado aos Investidores Profissionais que (a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e nas Cotas Seniores, ou que
ndo tenham acesso a consultores especializados, em especial juridicos, fiscais, financeiros e de investimento; ou (b) necessitem de liquidez consideravel em relagdo a seus investimentos, uma vez que a
negociacdo e a transferéncia das Cotas Seniores no mercado secundario estdo sujeitas as restricdes previstas na Resolugdo CVM n° 160/22 e no Regulamento.

Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisédo de investimento nas Cotas Seniores, considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticagdo e seu perfil de
risco. Para tanto, os Investidores Profissionais deverdo, por conta prépria, buscar acesso a todas as informagdes que julgarem necessarias para a tomada da decisdo de investimento nas Cotas
Seniores.

O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES APRESENTA RISCOS PARA 0S INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOTADAMENTE AQUELES INDICADOS NO CAPITULO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CEDENTE, DO COORDENADOR LIDER, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimer

O presente Material Publicitario estd sendo divulgado no contexto da Oferta. As informagdes contidas neste Material Publicitario devem ser utilizadas pelos Investidores Profissionais com o unico e
exclusivo objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas Seniores.

As reunides com os Investidores Profissionais, no ambito da Oferta, poderado ser realizadas por videoconferéncia. Tais reunides ndo poderao ser gravadas, reproduzidas, encaminhadas ou divulgadas, no
todo ou em parte, a quaisquer terceiros pelos Investidores Profissionais, sem o consentimento prévio e por escrito do Coordenador Lider.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A META DE REMUNERAGAO DAS COTAS SENIORES NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Este Material Publicitario foi preparado em conformidade com as disposi¢gdes da Resolugao CVM N° 160/22 e do “Cdodigo de Administragdo de Recursos de Terceiros” e do “Cddigo de Distribuicdo de
Produtos de Investimento”, ambos da ANBIMA. O REGISTRO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACC)ES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site da Gestora, no seguinte enderego: www.vert-capital.com.

Este Material Publicitario foi elaborado exclusivamente com base em informagdes que foram disponibilizadas ao Coordenador Lider até 20 de junho de 2023. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as informagdes contidas no presente Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou terd qualquer obrigagao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material
Publicitario, no todo ou em parte, por qualquer razao.

0 Regulamento encontra-se atualmente em processo de alteracdo. Este Material Publicitario prevé disposicdes da nova versdo do Regulamento, que devera ser aprovada em assembleia geral de cotistas
do Fundo a ser realizada previamente a data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta.

O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA SUJEITO A ALTERAGOES E COMPLEMENTAGOES. A VERSAO FINAL DESTE MATERIAL PUBLICITARIO SERA DIVULGADA, NOS TERMOS DA RESOLUGAO
CVM N° 160/22, ATE A DATA DO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO (BOOKBUILDING).

Os termos utilizados no presente Material Publicitario, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimer

O Regulamento esta disponivel para consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes enderegos: (a) site do Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/; (b) site da CVM: www.gov.br/cvm (neste
site, (1) na segdo “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento” e, entdo, em “Fundos Registrados”; (2) no primeiro campo, preencher o nome do Fundo e clicar em “Continuar”; (3) clicar no
nome do Fundo; (4) no quadro “Para consultar documentos desse fundo enviados a partir de 01/12/2020, acesse o sistema Fundos.NET", clicar em “(Clique aqui)”; e (5) na categoria “Regulamento”, na
Gltima versdo do Regulamento, clicar em “Visualizar Documento”); (c) site da Administradora: www.bancogenial.com; e (d) site da Gestora: www.vert-capital.com.

Os demais documentos da Oferta estdo disponiveis para consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes enderecos: (a) site do Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br/; (b) site da CVM:
www.gov.br/cvm; (¢) site da Administradora: www.bancogenial.com; e (d) site da Gestora: www.vert-capital.com. O presente Material Publicitario contém informagdes resumidas e ndo é um documento
completo. As informagdes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Regulamento e os demais documentos da Oferta, mas ndo os substituem. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA DO PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO REGULAMENTO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS DISPOSIGOES RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Supervisao e fiscalizagdo: CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.gov.br/cvm.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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AGENDA
1. Isaac
2. Operacional
3. Analise de Carteira Isaac
4. Estrutura do FIDC
5. Termos & Condicoes
6. Fatores de Risco

7. Contatos

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA
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O isaac é a vertical de solucoes financeiras e gestao da Arco, uma importante fonte de crescimento
para o grupo

T
arco

PORTFOLIO

Sistemas Educacionais Solucdes Pedagdgicas Complementares Solugdes Financeiras e de Gestao

SAS  cosesiie )
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@ cckie  psae Qpes © o I saac
= peswim Meslire

c aos Meslres

#rconquista

COC Amanha
o, 2
32% YoY ACV? +35% YoY ACV? 100% YoY ARR
Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA. 1) Year over Year Annual Contract Value (Valor Anual do Contrato Ano a Ano) (ACV), Data Base: 2022; 2) Annual Recurring Revenue (Faturamento Recorrente Anual) (ARR), Data Base: margo/23 8
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Rodadas de Investimento

GENERAL
ATLANTIC

i
arco KASZEK = [

Series A

FEVEREIRO
2021

AGOSTO NOVEMBRO
Fundacao pelos sdcios David Series B
Peixoto e Ricardo Sales GENERAL
ATLANTIC
Seed Round da Arco
I~

AlCO KASZEK

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA.

Aquisicao Arco Educacgao

JANEIRO
2023

'II‘
arco
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Time

Lideranga isaac

David Ricardo
Peixoto Sales
Fundador Fundador

Paula Mariana Joana Ariel Vitor Gabriella Arieh

Jorge Penido sS4 Levy Margato Faria Levin

Diretora Experiéncia Rentabilidade Crescimento Dados e People Financeiro
Geral Escolas Tecnologia 0

637 Colaboradores
em Junho/ 2023

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA.
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Escolas sao como o varejo 30 anos atras: rotinas administrativas antiquadas e ineficientes e
baixo acesso a credito

Gestao amadora Sistemas

) . Alto nivel de g
com DNA operacionais Dificuldade de
oo pagamentos em fundin
edadédaico tradicionais d
P gog atraso
Donos de escolas sdo 0s ERPs do setor Regulagéo iNmpede Pouca oferta de crédito
normalmente penalizagao de e taxas exorbitantes

educacional sao

rofessores, mas inadimplentes, gerando
P : confusos e complexos P g

gastam maior parte do alto nivel de atraso e
tempo com atividades descasamento de fluxo

administrativas de caixa

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA. Avaliacéo feita pelo Cedente, fundamentada em estudos de mercado e dados estatisticos.
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O produto Receita Garantida garante previsibilidade de recebimento para as escolas

Sem isaac Com isaac

Familias Familias

o0 : ) —
. —_—
[ N ]
: —
[ ] > —
’im SCHOOL
> —
= L ——
[ N ]
) U] > —
A " " ) s —_—
Inadimpléncia e atrasos no pagamento geram - Previsibilidade de fluxo de caixa
descasamento de fluxo de caixa . Flexibilidade de pagamento para as familias
Faturamento e cobranca sao feitos pela - ~ ¢ . - .
escola ¢ P - Facilita a gestao financeira, permitindo que escola foque na missao de educar

12

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA.
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Crescimento
Numero de Escolas TPV?2 (RS milhdes) \Take Rate Médio (%)
+99% YoY" 9,00%
11.219. +108% YoY  ______,
1168 " 1 2.892 !
2.608
963
2.221
753
1.769
L 611 !
""" 11.389 !
512 o e B .- - T
1.192
5,30%
358 849
214 508
1T21  2T21 3T21 4T21 1722 2722 3722 4722 1723 1T21  2T21 3T21 4T21 1722 2722 3722 4722 1723 1T21 2T22 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4722 1723
Fonte: Informagdes gerenciais da OISA Tecnologia e Servigos LTDA.. 1) Year over Year ( Ano a Ano) (YOY); 2) Total Payment Value (Valor Total do Pagamento) (TPV); 3) Take Rate (Taxa) 13
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Perfil das escolas isaac

Distribuigdao do TPV (RS) por Faixa de Mensalidade (1)

4,69% 5,00% 5,55%

0. s?
ﬂ%&r\: Escolas Particulares do Ensino Basico

m Até R$250,00

m De R$250,01 a R$500,00

m De R$500,01 a R$1.000,0

m De R$1.000,01 a R$1.500,00
De R$1.500,01 a R$2.000,00

m Acima de R$2.000,01

@} Espalhadas por Todos os Estados do Brasil

$)  Mensalidade Média de RS534,0

Distribui¢cdo do TPV (R$S) por Regido

Média de 399 Alunos por Escola m Norte

m Nordeste

m Centro-Oeste
m Sul

Sudeste

Alto Nivel de Satisfacao:
LR\ 78 NPS e Churn de 0,6% ao Meés

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

(1) Relatério de andlise da carteira de recebiveis da OISA Tecnologia e Servigos Ltda., elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 19 de junho de 2023. Data Base: 31 de margo de 2023
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AGENDA

2. Operacional
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Pilares da Operacao

JORNADA INICIAL

Processos de KYC e precificagao

GESTAO DE CARTEIRA

Monitoramento da rentabilidade da carteira
através de objetivos mensais de cobrancga

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

MATERIAL PUBLICITARIO

COBRANGA

Criacao de processo, desenvolvimento de
ferramentas e gestao operacional da cobrancga

MONITORAMENTO DE ESCOLAS

Monitoramento de rentabilidade a nivel escola, definindo
indicadores de risco operacional, investigando casos de
suspeita de ma conduta

16
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Pilares da Operacao

JORNADA INICIAL

Processos de KYC e precificagao

GESTAO DE CARTEIRA

Monitoramento da rentabilidade da carteira
através de objetivos mensais de cobrancga

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

MATERIAL PUBLICITARIO

COBRANGA

Criacao de processo, desenvolvimento de
ferramentas e gestao operacional da cobrancga

MONITORAMENTO DE ESCOLAS

Monitoramento de rentabilidade a nivel escola, definindo
indicadores de risco operacional, investigando casos de
suspeita de ma conduta
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Jornada Inicial

Analise de KYC

_ Resultados das Analises Realizadas
Processo e Scorecard Desenvolvido com Base

|| H Baixo Risco Alto Risco ¥ Médio Risco ™ Vedado

Circular BACEN n° 3.978

— Escolas Classificadas em Diferentes Niveis de

Risco de Acordo com a Pontuacdo do Scorecard

(@j Analises Feitas em bancos de dados e 6rgaos de
[, protecao ao crédito, como BigDataCorp e Serasa, e

na Receita Federal do Brasil

Renovacgao de KYC Peridédica e de acordo com a
= Classificacao de Risco da escola atribuida pelo Total: 2.651

Isaac

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA.. | Nota: Data base: Margo/23.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Jornada Inicial

Precificacdo (exemplificacao)

Definimos prego (take-rate) individual para cada escola —

20.0% Custo com pagamentos

15.0% Custo de cobranca
TAKE RATE

BRUTO

Custo de servir
10.0%

SPREAD
(i.e. take rate

liquido)
PERDA
ESPERADA

E-Gh::r::-l Sl:hn:n:-l S-:i"-:l-:ll S-:hn-nl E-Gh-:rnl Sl:hn:h:-l Sd"nd 5-:I'r::r::vl Sch-:n:-l Sl:h-:l-:ll Sd"nd E-Gh::r::-l Sl:hn:n:-l S-:i"-:l-:ll E-:I'r::-nl E-Gh-:r::-I Sl:h-:l-:ll Ed"nd 5-:I'r::r::-I

Custo de funding

Fator de risco macro

@0 606 0 006

Retorno target

W Historical Delinguency B Take Rate

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..
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MATERIAL PUBLICITARIO

Jornada Inicial

Precificacao

Historico = @ C@

Proprietario dos

Nossos ERPs
+20 +300K +65M

Anos de Histérico Escolas Alunos Pagamentos Processados

Historico @
Proprietario da
Operacao isaac

=

3 +1,4K +450K +4,8M

Anos de Histérico Escolas Familias Pagamentos Processados

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA. | Nota: Data base: Junho/23
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MATERIAL PUBLICITARIO

Jornada Inicial

Precificagdo
Novas Escolas Renovagao
* Volume: * Volume:
~15% do TPV Operado em 2023 ~85% do TPV Operado em 2023
* Metodologia: ) * Metodologia:
K-nearest Neighbors (KNN) + CatBoost (Arvores de Decisdo) CatBoost (Arvores de Decisdo)
» Variaveis:
- Tamanho da Escola * Variaveis:
_ Mensalidade Média - Dados Granulares Reais de Pelo Menos 10 Meses de Operacao da

] Escola
- Histérico de Inadimpléncia Ultimo Ano . - .
- Risco dos Responsaveis Financeiros
- Histdérico Mensal Inadimpléncia Ano Corrente . -
- Variaveis Macroeconomicas
- Variaveis Macroeconomicas

* Versao do Modelo:

- Versio 1 do Modelo * Versao do Modelo:
- Préxima Versdao em Produgdo com Refinamentos Técnicos e uso de - Versdo 2 do Modelo Recém Entregue
Mais Dados
Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA.. Nota: (1) Data base: Maio/23
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Pilares da Operacao

JORNADA INICIAL

Processos de KYC e precificagao

GESTAO DE CARTEIRA

Monitoramento da rentabilidade da carteira
através de objetivos mensais de cobrancga

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

MATERIAL PUBLICITARIO

COBRANGA

Criacao de processo, desenvolvimento de
ferramentas e gestao operacional da cobrancga

MONITORAMENTO DE ESCOLAS

Monitoramento de rentabilidade a nivel escola, definindo
indicadores de risco operacional, investigando casos de
suspeita de ma conduta

22
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MATERIAL PUBLICITARIO

Gestao de Carteira’

A partir do objetivo de Acompanhamos as principais Temos benchmark em tempo Utilizamos modelos para prever
inadimpléncia do portfélio ao métricas de performance de real da performance do performance esperada do

final do ciclo, definimos metas portfélio (NPL2 30/60/90 e efic) mercado via nossa base portfélio

operacionais da empresa proprietaria

NPL 30 | isaac - YoY

o - 2021 © 2022 @ 2023 = BHVBass == == BHV Otimista == == BHV Pessimista
22,7%
21,7% 21.2% -
h 19,5% 20.2%
e 18,3% . _7’,___..\H'-
“ I" 16,5% s . o L %__-6-5"—'5-'7'9“_:
: 12.5%13,8% 14.4% ' il e m==T T 5_4,*/5-‘1' e 59%
15,5% 15 5o 13:2% 77 5 13:4% 128% ., 50 12.5% O 4—6%"‘550”—- = ——
: | 4:3%—% - 6% 5.7
10,6%0 11,2% 41— 42 —gon—at%— b Jowe-" 51% 49
BT A N CPC 11,7% 12.1% °3% g9ss 0 —==== ——mmm———— - e A4n d
P i gl 7.2% 3,1% 3
5,8% B14% 6.6%
/ s.a% 5%
2,4% ’ 2 4 ] ] 0 12
“100 ® 6612100 @ 1912160 3.'2'%/"
" ' 2 4 6 8 10 12 14

Fonte: OISA Tecnologia e Servi¢cos LTDA | Notas: Data base: Junho/23; (1) Graficos meramente ilustrativos ; (2) Non Performing Loans (Empréstimos Inadimplentes) (NPL)
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Pilares da Operacao

JORNADA INICIAL

Processos de KYC e precificagao

GESTAO DE CARTEIRA

Monitoramento da rentabilidade da carteira
através de objetivos mensais de cobrancga

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

MATERIAL PUBLICITARIO

COBRANGA

Criacao de processo, desenvolvimento de
ferramentas e gestao operacional da cobrancga

MONITORAMENTO DE ESCOLAS

Monitoramento de rentabilidade a nivel escola, definindo
indicadores de risco operacional, investigando casos de
suspeita de ma conduta
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MATERIAL PUBLICITARIO

Monitoramento a Nivel Escola’

Temos métricas no nivel escola que geram alertas de desvios de rentabilidade... ... @ tomamos agao sobre escolas criticas

“ Risco Mitigado m # de Escolas por Desfecho Apds Avaliacado em Casos Criticos
:;_»));*

Non Performing Loans? Alterag6es no perfil de S
risco da carteira daescola = | Encerramento da
" Parceria

. Presen lun .
First Payment Default® esenca eBE wnos P\ Manter Parceria com
fantasma o\ -
Lo Condicionantes
Cobrangas Indevidas Recebimento pela escola I
" 1 .
I 5.3 I- ! 1. Manter Parceria
il. .I.I_I. B N W -

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA. Nota: Data base: Maio/23. Notas: (1) Gréficos meramente ilustrativo (2) Non Performing Loans (Empréstimos Inadimplentes); (3) First Payment Default (Inadimpléncia do Primeiro Pagamento;
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Pilares da Operacao

JORNADA INICIAL

Processos de KYC, Precificagao e
Onboarding de escolas noisaac

GESTAO DE CARTEIRA

Monitoramento da rentabilidade da carteira
através de objetivos mensais de cobrancga

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..

MATERIAL PUBLICITARIO

COBRANGA

Criacao de processo, desenvolvimento de
ferramentas e gestao operacional da cobrancga

MONITORAMENTO DE ESCOLAS

Monitoramento de rentabilidade a nivel escola, definindo
indicadores de risco operacional, investigando casos de
suspeita de ma conduta
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cobranca

@ AcOes para Prevencao do Atraso % Acoes para Correcao do Atraso

Enriqguecimento Cadastral com Parceiros Externos para

Réguas de Cobranc¢a Multicanal
Maximizacdo do Contato com a Pessoa Certa (CPC)

Campanhas de Negociac¢des Entre Diferentes Canais
Disponibilizacdo dos Boletos na Plataforma Web dos L o ] _
Responsaveis Financeiros (meu isaac) e via E-mail Negativagao das Dividas no Serasa apos 60 Dias
Envio de Lembretes para Pagamento via SMS e E-mail Travas de Rematricula para Alunos Inadimplentes

Estruturas de Teste A/B para Politicas e Réguas
—¢=—9% Completude cadastral % CPC
100%
— * o o o ¢ *

80%

60%

40%

jan/22
Feb-22
mar/22
Apr-22
May-22
jun/22
jul/22
Aug-22
Sep-22
Oct-22
nov/22
Dec-22
jan/23
Feb-23
mar/23
Apr-23

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA..
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MATERIAL PUBLICITARIO

Régua de Cobranca
<1 E-mail
() WhatsApp Hd =4 (] Hd Hd Hd Hd X4
B sms e O -
% Negativaggo 6 DIAS 2 DIAS 5DIAS 7 DIAS 14 DIAS 18 DIAS 21 DIAS 28 DIAS

ANTES ANTES

&
31 DIAS
< o (] (] Hd @ Xd (] <
84 DIAS 86 DIAS 73 DIAS 70 DIAS 60 DIAS 56 DIAS 44 DIAS 42 DIAS
/4
98 DIAS

(2 o= (9 = & = [

L 4

99 DIAS 112 DIAS 125 DIAS 126 DIAS 138 DIAS 140 DIAS 150 DIAS

Fonte: OISA Tecnologia e Servigos LTDA. 28
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MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

3. Andlise de Carteira Isaac

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Histérico da Originacao

R$5.617,00 0,98% 6,78%

Ticket Médio Contrato Concentragao Maior Escola Concentragao 10 Maiores Escolas

R$533,00 3,94% 20,82%

Valor Médio das Mensalidades Concentracao 5 Maiores Escolas Concentracao 50 Maiores Escolas

Valor Total dos Recebiveis — R$(000)

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000 I I I
_ ___-IIIIIIIII

Q Q N Vv Vv Vv Vv v v > > > > > > 53
\3\\(]' 6%\(1’ \\\q’ \\\q’ ‘oﬂ\q/ 0(\\% 0\% ,\\’L 661/\‘1, *\q/ ‘0‘\(1/ 00\% o\q, \\q/ 6"’/"\% Q\q/

S

‘L Qo e P

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da OISA Tecnologia e Servigos Ltda., elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 19 de junho de 2023. Data Base: 31 de margo de 2023
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MATERIAL PUBLICITARIO

Tipos de Recebimento

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

mBoleto  mPix m Cartdo Crédito  mCartdo Débito = ®Recompra pela Escola  mOutros m N3o identificado Pagamento na Escola

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da OISA Tecnologia e Servigos Ltda., elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 19 de junho de 2023. Data Base: 31 de margo de 2023 31
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fluxo de Recebimento

30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
o III d“l JJJJIJJJJLJJJJ-JJ“JI“

11 12 13 14 15 16 17 18 19

>°

H % Dia Vencimento  m % Dia Pagamento

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da OISA Tecnologia e Servigos Ltda., elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 19 de junho de 2023. Data Base: 31 de margo de 2023
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MATERIAL PUBLICITARIO

Matriz de Adimpléncia por Safras de Vencimento

Vencimento

out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
Outros
Total

Fonte: Relatério de andlise da carteira de recebiveis da OISA Tecnologia e Servigos Ltda., elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 19 de junho de 2023. Data Base: 31 de margo de 2023

14
477
526

2.057
5.461
8.065
17.739
20.272
28.991
37.198
38.967
46.456
55.185
54.492
58.301
56.021
119.647
109.373
111.205
116.382
125.589
135.520
141.871
148.073
152.715
151.368
168.381
140.861
227.977
232.059
2.143.191
4.654.435

70
272
394
879
892

1.570
2.037
1.959
2.423
2.833
2.586
2.823
1.130
5.625
5.068
4.899
5.286
5.909
6.400
6.719
7.099
7.682
8.124
9.568
5.767
19.867
37.575
2.112.877
2.268.339

Média - Adimpléncia
Média - Ponderada

Desvio Padrao
Inadimpléncia

% Recebimento até

% Recebimento até

% Recebimento até

% Recebimento até

% Recebimento até

% Recebimento até

% Recebimento

% em aberto

10,46%
0,23%
0,10%
3,40%
4,98%
4,88%
4,94%
4,49%
5,47%
5,52%
5,07%
5,24%
5,15%
4,76%
4,86%
2,02%
4,68%
4,61%
4,38%
4,52%
4,68%
4,70%
4,71%
4,75%
5,00%
5,34%
5,65%
4,07%
8,67%
16,14%

% Recebimento até

30 Dias 60 Dias 90 Dias 120 Dias 150 Dias 180 Dias 360 Dias Total
15,59% 21,67% 56,01% 56,01% 59,91% 59,91% 67,72% 89,54%
90,75% 92,44% 93,35% 93,51% 93,91% 94,30% 94,90% 99,77%
96,11% 97,22% 97,24% 97,30% 97,50% 97,54% 98,29% 99,90%
62,06% 64,42% 65,44% 67,74% 69,29% 72,31% 90,76% 96,60%
65,60% 67,75% 69,52% 70,94% 72,46% 74,32% 90,74% 95,02%
65,29% 68,65% 70,45% 71,84% 73,44% 74,93% 92,76% 95,12%
64,98% 68,01% 69,71% 71,18% 72,75% 74,25% 92,16% 95,06%
73,16% 77,00% 79,22% 81,25% 83,06% 84,96% 94,72% 95,51%
70,75% 74,23% 76,31% 78,07% 79,84% 82,04% 92,62% 94,53%
70,48% 75,01% 77,20% 78,99% 81,42% 84,86% 92,71% 94,48%
78,47% 82,86% 85,08% 87,11% 89,77% 92,40% 94,06% 94,93%
79,75% 83,53% 86,26% 89,17% 92,16% 93,05% 94,02% 94,76%
80,29% 85,28% 88,64% 91,79% 92,84% 93,21% 93,83% 94,85%
86,43% 90,65% 93,10% 93,85% 94,09% 94,23% 94,66% 95,24%
88,29% 92,80% 93,65% 93,97% 94,09% 94,21% 94,68% 95,14%
86,54% 89,39% 90,57% 91,26% 91,69% 92,08% 96,14% 97,98%
71,17% 74,68% 76,05% 77,03% 77,79% 78,59% 93,21% 95,32%
80,92% 84,27% 85,38% 86,04% 86,62% 87,17% 95,06% 95,39%
82,00% 86,03% 87,06% 87,81% 88,53% 89,26% 95,61%

83,67% 86,63% 87,70% 88,52% 89,36% 89,99%

83,52% 86,51% 87,83% 88,78% 89,67% 90,86%

83,09% 86,92% 88,22% 89,30% 90,62% 92,44%

85,18% 88,42% 89,77% 91,18% 92,99% 94,66%

86,24% 89,43% 91,07% 92,98% 94,69% 95,14%

86,98% 90,55% 92,82% 94,49% 94,88% 95,00%

88,41% 92,21% 94,09% 94,52% 94,66%

89,21% 93,41% 94,14% 94,35%

93,79% 95,59% 95,93%

90,07% 91,33%

83,86%

78,75% 81,96% 84,35% 85,15% 86,08% 86,87% 92,56% 95,51%
84,43% 87,78% 88,85% 89,46% 90,01% 90,51% 94,20% 95,19%
15,00% 14,73% 10,52% 10,33% 9,80% 9,51% 6,28% 2,23%
15,57% 12,22% 11,15% 10,54% 9,99% 9,49% 5,80% 4,81%

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
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MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA

4. EstruturadoFIDC

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

FIDC isaac

Fluxo de Cessao e Recebimento
Devedor Cesséo Original Cedente

> @ o "isaac

Criacdo do Direito incrivelmente simples
Creditério

A 4

Cedente Original Cess3o para FIDC
FIDC < 9
gemial VERT

Adm e Cust. Gestora

Recebimento em Conta Escrow

Escola e Responsdveis Financeiros dos Alunos (“RFs”) firmam Contrato de Prestagdo de Servigos anual, em que a Escola presta servigos educacionais do ano letivo em troca do
pagamento de anuidade a ser paga em parcelas mensais

Escola e isaac firmam Contrato de Cessao de Crédito e de Garantia de Recebimento anual em que escola cede para o isaac recebiveis presentes e futuros dos proximos 12
meses (“Direitos Creditérios”)

Na Data de Cessao, isaac e FIDC firmam Termo de Cessao em que isaac cede os recebiveis do més de referéncia para o FIDC

Na Data de Cessao, FIDC paga isaac pela cessao

isaac paga para escola pela cessdo o montante equivalente ao valor dos Direitos Creditérios daquele més, descontado de take rate (“Valor Garantido Mensal”)

Responsaveis financeiros pagam mensalidade para o FIDC na Conta Escrow da Isaac na lugu controlada pelo Custodiante do FIDC. O custodiante concilia diariamente os
recebimentos da Conta Escrow com as informagoes recebidas do isaac (Agente de Cobranga Extraordinario) e transfere para Conta do Fundo

Fonte: Regulamento e Contrato de Cess&o. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTACAO. VIDE O REGULAMENTO E O CONTRATO DE CESSAO PARA DETALHAMENTO COMPLETO.  =——==p Fluxo de Cessdes Fluxo de Pagamentos 35
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Direitos Creditorios

Documentos Comprobatorios

Confirmacao via Aplicativo

a Contrato de Cessédo de Crédito e Garantia de Recebimento, celebrado entre
Escola e isaac

Confirmacao por meio eletronico, efetivada pelo Responsdvel Financeiro
o por meio do portal “meu isaac”, da relacao entre Escola e
Responsavel Financeiro

A
v

il
x |

Escola

A

lll
x|

¥
isaac

incrivelmente simples

Sera gerado arquivo, em formato “PDF”, a partir da confirmacao, por cada Devedor, por
meio do aplicativo ‘meu isaac”

da existéncia da relagao contratual entre o Devedor e a respectiva Cedente Original;

do valor mensal da parcela da Anuidade e/ou do valor adicional decorrente da
solicitacao dos Servicos Extracurriculares, apés a deducao do Desconto de
Pontualidade, e das respectivas datas de vencimento; e

da ciéncia, pelo Devedor, da possibilidade de cessao dos Direitos Creditérios pela
Cedente Original a quaisquer terceiros.

A Confirmacao via Aplicativo conterd as seguintes informacgoes:

a data e a hora da confirmacao;

o codigo de rastreio da confirmacao;

o numero de identificacdo do Contrato de Prestagéo de Servigos Educacionais;
a identificagé@o do Aluno (nome completo);

a identificagdo do Devedor (nome completo, nimero de CPF, enderecos fisico e
eletrénico);

a identificagdo da Cedente Original (denominagao social e nimero de CNPJ);

a identificagdo da relagdo contratual confirmada (servigos educacionais e/ou Servigos
Extracurriculares prestados pela Cedente Original);

o valor mensal da parcela da Anuidade e/ou do valor adicional decorrente da solicitacao
dos Servigos Extracurriculares, apds a dedugao do Desconto de Pontualidade; e

as datas de vencimento dos boletos mensais.

Fonte: Regulamento, Contrato de Cess&o e Isaac. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO E O CONTRATO DE CESSAO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os conceitos de “Documentos
Comprobatdrios” e de “Confirmagao via Aplicativo” previstos acima ndo constam na verséo vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagao do anuncio de inicio

da Oferta.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade’

Média da taxa de Take Rate dos Direitos Creditérios Cedidos devera ser igual ou superior a 7,5%
A taxa minima de Take Rate de cada Direito Creditério Cedido devera ser igual ou superior a 3,5%

Preco de Aquisicao de cada Direito Creditério, conforme informado pelo Cedente, ndo podera ser superior ao valor devido pelo Cedente a respectiva Cedente
Original pela aquisi¢ao de tal Direito Creditério, nos termos do Contrato de Cesséo

Cedente Original operou no minimo por 3 (trés) meses com o Cedente
indice de Cobertura devera ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro), calculado no fechamento do Gltimo dia do més anterior

Limites de concentragao dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando-se a concentragao por Escola
Maior Cedente Original da carteira do Fundo até 3%
5 maiores Cedentes Originais da carteira do Fundo até 6%
10 maiores Cedentes Originais da carteira do Fundo até 10%

Os Direitos Creditdrios deverao ter prazo de vencimento igual ou inferior a 30 dias a contar da respectiva Data de Oferta e Aquisi¢ao de Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios ndo poderao estar vencidos na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢ao de Direitos Creditérios

Fonte: Regulamento e Contrato de Cesséo.

Nota: (1) Informagdes simplificadas e ndo exaustivas. Investidores devem ler atentamente o regulamento e demais documentos Oferta para maiores detalhes.

Nota: (2): Informamos que determinadas condigdes de cess&o e critérios de elegibilidade previstos acima ndo constam na vers&o vigente do Regulamento e serdo incluidas na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a
divulgagao do anuncio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Mecanismos de Protecao e Amortizagao

» Subordinagao:
- a ser implementada através do acompanhamento do Indice de Cobertura
- cotista subordinado sé podera realizar o resgate de suas cotas depois do fechamento de cada ciclo (margo) e apuragao do valor realizado de perda

* 2 Regimes de Amortizagao
Efeitos na Ordem de Alocagao de Recursos e na determinagao da Meta de Amortizagao de Principal:
- Pro Rata - regime adotado ordinariamente
- Sequencial — regime adotado em caso de estresse

* Reserva de Desalavancagem
Correspondente a 30% dos Recursos dos Direitos Creditorios recebidos, caso o Regime de Renovacgao Controlada seja acionado

* Reserva de Liquidez
Equivalente ao valor necessario para fazer frente ao pagamento da préxima parcela de amortizagao das cotas publicas, constituida a partir de retengao de
recursos iniciada (i) 30 dias antes da respectiva Data de Pagamento (para pagamento de Amortizacdo de Principal) ou (i) 15 dias antes da respectiva Data de
Pagamento (para pagamento de Remuneragao)

» Reserva de Despesas e Encargos
Equivalente ao valor estimado para as despesas e 0s encargos referentes aos 3 proximos meses de atividade do Fundo

« indice de Perda de Safra Mensal , indice de Recompra e indice de Recebimento Geral
Regulam os Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 ou Tipo 2

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os mecanismos relativos a forma de pagamento da amortizagéo extraordindria, a
Reserva de Desalavancagem, ao indice de Perda de Safra Mensal, ao indice de Recompra e ao indice de Recebimento Geral previstos acima ndo constam na vers&o vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em
assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Dinamica do FIDC

Observa Qual o Regime de Renovacgdo dos Direitos Creditérios

Totalidade dos Recursos Provenientes do Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser Alocada para a Aquisi¢cao de Novos Direitos Creditérios

No maximo, 70% (Setenta por Cento) dos Recursos Provenientes do Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser Alocado para a Aquisicdo de Novos
Direitos Creditoérios

Nenhum Recurso Proveniente do Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser Alocado para a Aquisicao de Novos Direitos Creditorios

02.

Tipo de Evento de Desenquadramento

Evento Tipo 1 Evento Tipo 2

Fonte: Regulamento. DESCRICAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os mecanismos previstos acima ndo constam na versdo vigente do
Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Dinamica do FIDC

Evento Tipo 1.

+ Indice de Perda de Safra Mensal Acima do Percentual Previsto na Tabela Abaixo

- Iindice de Recebimento Geral Abaixo de 75% (setenta e cinco por cento)

« Indice de Recompra Acima de:

» Da data de integralizagédo ao 3° Més: 15,00%

* 4°306°més: 10,00%

e 7°a09°més: 10,00%

+ A partir do 10 més até o fim da operagéao: 5,00%

e e N T e e e e ey

indice de Perda de Safra Mensal 8,60% 13,70% 14,10% 15,80% 16,00% 17,00% 17,00% 16,90% 16,70% 14,80% 11,40% 10,50%

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que o indice de Perda de Safra Mensal, o indice de Recompra e o indice de
Recebimento Geral previstos acima ndo constam na versao vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta.
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Dinamica do FIDC

Evento Tipo 2.

+ Indice de Perda de Safra Mensal Acima do Percentual Previsto na Tabela Abaixo

« Iindice de Recebimento Geral Abaixo de 65% (sessenta e cinco por cento)

« Indice de Recompra Acima de:

» Da data de integralizagédo ao 3° Més: 18,00%

* 4°306°més: 12,00%

e 7°a09°més: 12,00%

» A partir do 10 més até o fim da operagao: 6,00%

e e N T e e e e ey

indice de Perda de Safra Mensal 9,90% 15,75% 16,25% 18,20% 18,40% 19,55% 19,55% 19,45% 19,20% 17,00% 13,10% 12,10%

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que o indice de Perda de Safra Mensal, o indice de Recompra e o indice de
Recebimento Geral previstos acima ndo constam na versao vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta.
41

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Dinamica do FIDC

(a)Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate * Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios (30%) e
(b)Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate liquido de PDD * Fator de Ponderagio Sénior (75%)

+
valor das Disponibilidades + Letras Financeiras

Saldo de Cotas Seniores em Circulacao

menor valor entre

04.

indice de Perda de Safra Mensal

Valor Presente Agregado dos Direitos Creditorios Inadimplidos da Safra Mensal em Questao que Estejam Vencidos ha mais de 60 (Sessenta) Dias
Valor Presente Agregado e Todos os Direitos Creditorios Cedidos da Safra Mensal em Questao

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que a férmula do indice de Cobertura Sénior e o indice de Perda de Safra Mensal
previstos acima ndo constam na versao vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagéo do anuncio de inicio da Oferta. 42
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Dinamica do FIDC

Valor Proveniente do Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos no Mes Calendario de Apuracao
Valor de Face Agregado de Todos os Direitos Creditorios Cedidos com Data de Vencimento no Mes Calendario de Apuracao

06.

indice de Recompra

3 Valor de Face Agregado de Todos os Direitos Creditorios Cedidos Recomprados pelo Cedente nos Meses (i)

L-3=1 Valor de Face Agregado de Todos os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo nos Meses (i)

Fonte: Regulamento. DESCRICAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que o indice de Recompra e o indice de Recebimento Geral previstos acima nao
constam na versdo vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagéo do antncio de inicio da Oferta.
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Dinamica do FIDC na Data de Pagamento

Eventos de Desalavancagem & Eventos de Aceleragao de Vencimento

Amortizagao Pré-rata Amortizagao Sequencial

|

Eventos de Realavancagem

\Amortizagéo Pro-rata Amortizacao Sequencial
1 Despesas Ordinarias 1 Despesas Ordindrias
2 Recomposicao de Reservas de Despesas e Encargos 2 Recomposicao de Reservas de Despesas e Encargos
3 Pagamento da Meta de Amortizagao Sénior 3 Pagamento da Meta de Amortizagao Sénior
4 Pagamento da Meta de Amortizagdo Mezanino 4 Pagamento da Meta de Amortizagdo Mezanino, caso nao existam mais Cotas Sénior em circulagao
5 Recomposicédo da Reserva de Liquidez 5 Amortizagao Extraordindria da Subordinada Jr, caso ndo existam mais Cotas Sénior e Mezanino em circulagao
6 Constituicao da Reserva de Desalavancagem 6 Aquisigcao de Ativos Financeiros

7 Amortizagao Extraordindria da Subordinada Jr
8 Aquisicao de Direitos Creditérios

9 Aquisicao de Ativos Financeiros

Fonte: Regulamento. DESCRICAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que previsdo de alocagéo dos recursos para recomposicio da Reserva de
Desalavancagem ndo consta na versdo vigente do Regulamento e serd incluida na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta. 44

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Mecanismo de Protecao do Crédito

Eventos de Retencao

Eventos de Renovacao Liberada

indice de Cobertura

A reducao do indice de Cobertura a nivel inferior a 0,98 (noventa e oito centésimos) em
2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 4 (quatro) Datas de Verificagéo
alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses, desde que superior a 0,95
(noventa e cinco centésimos) em qualquer Data de Verificagao.

Evento de Desenquadramento da Carteira

A ocorréncia de um mesmo Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 em 2
(dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados dentro de um periodo de 12
(doze) meses.

Evento de Desenquadramento da Carteira

A ocorréncia de qualquer Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 em 3 (trés)
meses consecutivos ou em 5 (cinco) meses alternados dentro de um periodo de 12
(doze) meses.

Meta de Amortizagao

0 ndo pagamento integral da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a respectiva Data de
Pagamento, desde que a Amortizagao Pro Rata esteja em curso.

indice de Cobertura

A verificacdo de que o indice de Cobertura esta em nivel igual ou superior a 1,02 (um
inteiro e dois centésimos).

Evento de Desenquadramento da Carteira
A verificagao de que o Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 foi Sanado

Meta de Amortizagao

O pagamento integral (1) da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga; e (2) da Meta de
Amortizacao devida na Data de Pagamento subsequente a data da verificagao do
Evento de Retengéo .

Fonte: Regulamento. DESCRICAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os Eventos de Reteng&o e os Eventos de Renovagéo Liberada previstos acima
ndo constam na versao vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagé@o do anuncio de inicio da Oferta. 45
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Mecanismo de Protecao do Crédito

Eventos de Desalavancagem

Eventos de Realavancagem

indice de Cobertura

Reduc&o do indice de Cobertura a nivel inferior a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em
qualquer Data de Verificagao.

Evento de Desenquadramento da Carteira
Verificagao de qualquer Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2

Meta de Amortizagao

O ndo pagamento integral da Meta de Amortizag&o referente as Cotas Seniores em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a respectiva Data de Pagamento, desde que a Amortizagdo
Pro Rata esteja em curso, em 2 (duas) Datas de Pagamento consecutivas.

Evento de Aceleracao de Vencimento

indice de Cobertura

A verificacdo de que o indice de Cobertura esta em nivel igual ou superior a 1,02 (um
inteiro e dois centésimos).

Evento de Desenquadramento da Carteira
A verificagao de que o Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 foi Sanado

Meta de Amortizagao

O pagamento integral (1) da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga; e (2) da Meta de
Amortizacao devida na Data de Pagamento subsequente a data da verificagao do
Evento de Desalavancagem.

1. A manutencao de um Evento de Retencao por 6 (seis) Datas de Pagamento consecutivas;

2. A manuten¢ao da Amortizagao Sequencial por 3 (trés) Datas de Pagamento consecutivas.

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos de

Aceleragdo de Vencimento previstos acima ndo constam na versdo vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgacédo do anuncio de inicio da Oferta.
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Provisao para Devedores Duvidosos

» Os critérios de provisao para devedores duvidosos previstos neste Fundo foram definidos de acordo com a metodologia adotada pelo Cedente para o
provisionamento dos Direitos Creditorios de sua titularidade.

* A metodologia de provisionamento foi confirmada pelo auditor independente responsavel pelas demonstragdes financeiras do Cedente.

« A Administradora efetuard a provisao fixo para todos os Direitos Creditérios Inadimplidos com data de vencimento entre janeiro (inclusive) e dezembro
(inclusive) de um mesmo ano letivo, independentemente da quantidade de dias de atraso no seu pagamento.

» Caso, por qualquer motivo, os Direitos Creditérios Inadimplidos continuem em atraso apds o encerramento do més de margo do ano imediatamente seguinte
ao ano letivo ao qual se referem, a Administradora devera dar baixa para prejuizo de tais Direitos Creditérios Inadimplidos do ano letivo anterior.

Fonte: Regulamento. DESCRIGAO SIMPLIFICADA PARA EFEITOS DE APRESENTAGAO. VIDE O REGULAMENTO PARA DETALHAMENTO COMPLETO. Adicionalmente, informamos que os critérios de proviséo para devedores duvidosos previstos acima ndo
constam na versdo vigente do Regulamento e serdo incluidos na nova versdo do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagao do anuncio de inicio da Oferta.
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AGENDA

5. Termos & Condigdes

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO E

OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Termos e Condigcoes da Oferta

Isaac Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios

Cedente Original Escolas Parceiras da isaac

Cedente, Originador e Agente de Cobranga Extraordinaria Oisa Tecnologia e Servicos Ltda. (“isaac”)

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP”)
Vert Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

Administradora e Custodiante Banco Genial S.A.

Instituicao de Pagamento da Conta de Arrecadagao (“Conta
Escrow”)

lugu Instituicdo de Pagamentos S.A.

Assessores Legais Vidigal Neto Advogados e Pinheiro Guimaraes Advogados

Agéncia de Rating Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

Fonte: Regulamento, Contrato de Distribuicdo e documentos da Oferta - Descri¢do simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento do Fundo e documentos da Oferta para detalhamento completo.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
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MATERIAL PUBLICITARIO
Termos e Condigoes da Oferta

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES. A META DE RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Valor Total da Emissdo Até R$75.000.000,00
Quantidade de Cotas 75.000
Precgo de Emissao das Cotas R$1.000,00, na data da 12 integralizacdo

CDI + Sobretaxa a ser definida em processo de bookbuilding, sujeita ao teto de 6,00%
Investidores Profissionais
2 Integralizagdes, a vista + 30 dias apds a 12 integralizacao

o o~ e e oz 7 o

Estrutura de Aquisi¢ao de Novos Direitos Creditorios Estrutura Revolvente no Ativo, com previsao de aquisigao de Direitos Creditérios ao longo do tempo

Estrutura Revolvente no Passivo, com possibilidade de emissao de novas cotas, de forma a adequar o
casamento de ativos e passivos do FIDC

Estrutura de Emissao de Novas Cotas

Fonte: Regulamento, Contrato de Distribuigdo e documentos da Oferta - Descrigao simplificada para efeitos de apresentacgao. Vide o Regulamento do Fundo e documentos da Oferta Restrita para detalhamento completo. 50
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Termos e Condicoes da Oferta

Periodicidade de Pagamento de Remuneragao Cota Sénior RV EIREEIRT:lRer1CHIGE]

4 Parcelas, apos o decurso do periodo de caréncia que se encerra apés o 16° més a contar da Data da

FEEIEEEC B ERIPRGDC B HIEpE (5 S 12 Integralizacdo, isso é, dezembro/24, janeiro/25, fevereiro/25 e mar¢o/25

Data de Resgate da Cota Sénior 20° Més a contar da Data da 12 Integralizagao

Apenas no més de abril de cada ano podera ocorrer Amortizaco Extraordinéaria, caso o Indice de
Amortizagao Extraordinaria da Cota Subordinada Junior Amortizacdo Extraordinaria seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro), observadas as demais condigdes
previstas no Regulamento

(valor das Disponibilidades + Letras Financeiras) * Fator de Ponderagao Sénior

indice de Amortizagao Extraordinaria Sénior

(saldo das Cotas Seniores em circulacido)

Fonte: Regulamento, Contrato de Distribuicdo e documentos da Oferta - Descrigao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento do Fundo e documentos da Oferta Restrita para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que as informagdes sobre a amortizagao
extraordinaria das cotas subordinadas juniores do Fundo e o Indice de Amortizagdo Extraordinaria nao constam na versao vigente do Regulamento e serdo incluidas na nova versdao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgacédo do
antincio de inicio da Oferta. 51
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Termos e Condi¢oes da Oferta

- Destinacao dos Recursos: Os recursos captados na Oferta serdo utilizados pelo Fundo para a aquisigao dos Direitos Creditorios, respeitado o disposto no Regulamento.

- Revogacao, Modificacao, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta: Nas hipdteses de revogagdo, modificagdo, suspensdao ou cancelamento da Oferta, os valores até entédo
integralizados pelos Investidores Profissionais que fizerem jus ao reembolso seréo devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da data da comunicagao de revogacao, modificagao, suspensao ou cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou corregao, sendo certo que o montante a ser reembolsado a
cada Investidor Profissional sera correspondente ao valor atualizado das Cotas Seniores por ele restituidas, apés deduzidos todos os encargos devidos pelo Fundo.

- Distribuicao Parcial: Serda admitida a distribui¢cdo parcial das Cotas Seniores, sendo que a manutencao da Oferta esta condicionada a colocagao da quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas Seniores (“Quantidade Minima”). Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados na Oferta poderdo ser utilizados pelo Fundo para a aquisi¢cao
dos Direitos Creditorios, respeitado o disposto no Regulamento. Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas Seniores, ndo havera a captagao de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas.

« Nao sendo realizada a colocagdo da Quantidade Minima durante o periodo de distribuicdo da Oferta, a Oferta serd cancelada pela Administradora, que devera comunicar
imediatamente os Investidores Profissionais sobre o cancelamento da Oferta, mediante a divulgacao de aviso na forma prevista no Regulamento.

 Cada Investidor Profissional poderd, no boletim de subscrigdo das Cotas Seniores, condicionar a sua adesao a Oferta a que haja a distribuigdo (a) da totalidade das Cotas
Seniores; ou (b) de uma quantidade de Cotas Seniores igual ou superior a Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas Seniores. Nao havendo a manifestagédo do
Investidor Profissional, presumir-se-a o seu interesse em manter a totalidade das Cotas Seniores por ele subscritas.

« Caso ocorra a distribuicao parcial das Cotas Seniores, as Cotas Seniores que nao forem efetivamente colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Administradora.

* Nas hipoteses acima, os valores até entdo integralizados pelos Investidores Profissionais que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente
nacional, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de divulgagédo do anuncio de encerramento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou corregao, sendo certo que o
montante a ser reembolsado a cada Investidor Profissional sera correspondente ao valor atualizado das Cotas Seniores por ele restituidas, apds deduzidos todos os encargos
devidos pelo Fundo.

Fonte: Contrato de Distribui¢ao e documentos da Oferta - Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento do Fundo e documentos da Oferta Restrita para detalhamento completo.
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Termos e Condi¢oes da Oferta

- Revogacgao da Aceitacao da Oferta pelo Investidor: Sem prejuizo das hipoteses previstas nos itens “Revogacgao, Modificagao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e “Distribuigéo
Parcial” do slide anterior, o Investidor Profissional ndo podera revogar a sua aceitagao da Oferta.

 Pessoas Vinculadas: Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada, ndo serd
permitida a colocagdo das Cotas Seniores junto a Pessoas Vinculadas (conforme definidas no Contrato de Distribuigdo), observado o disposto abaixo.

A vedagdo prevista no acima nao sera aplicavel (a) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (b) aos gestores de recursos e as demais entidades
ou individuos sujeitos a regulamentagao que exija a aplicagao minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagcao de investimentos por determinado tipo
de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (c) caso, na auséncia de colocacao
para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada. Nas hipdteses das alineas (a) e (b) acima, ndo
haverd limitagdo da quantidade de Cotas Seniores que poderao ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipétese da alinea (c) acima, a colocagéo de Cotas Seniores para
Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagéao integral, junto aos
Investidores Profissionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas Seniores por eles demandadas.

Fonte: Contrato de Distribui¢ao e documentos da Oferta - Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento do Fundo e documentos da Oferta Restrita para detalhamento completo.
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Termos e Condicoes da Oferta

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista
1 Aviso ao Mercado 20/06
2 Inicio das apresentagdes de Roadshow 21/06
3 Bookbuilding 25/07
4 Divulgacéao do resultado do Procedimento de Bookbuilding 25/07
5 Obtencao do registro da Oferta na CVM 26/07
6 Divulgacao do anuncio de inicio da Oferta 26/07
7 Data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série 03/08
8 Divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta 04/08

Fonte: Aviso ao Mercado e documentos da Oferta - Descrigdo simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Aviso ao Mercado e documentos da Oferta para detalhamento completo.
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6. FatoresdeRisco
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Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente, mas nao se limitando a, aqueles abaixo indicados. Nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e os
Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordindria ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizagédo ou do resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente este capitulo 9,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal — O Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros, o Cedente, as Cedentes Originais e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que poderao vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagoes
no comércio exterior e alteragdes nas taxas de juros. Tais medidas para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente o negdcio, a condicao financeira e os resultados do Cedente e das Cedentes
Originais, a originagd@o e o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditdrios Cedidos e o interesse dos investidores na aquisigao das Cotas.

Fatos extraordinarios e imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 -
podera ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de taxas — O Prego de Aquisigao é definido a partir da aplicagdo de uma taxa de desconto sobre o valor dos respectivos Direitos Creditérios. As Cotas, por sua vez, serdo valorizadas
considerando-se as respectivas Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexagéo previstas nos Suplementos. Uma vez que o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas decorre do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das Metas de Rentabilidade
e/ou das Metas de Indexagao previstas nos Suplementos. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Cobranga Extraordindria nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade e/ou a Meta de Indexagdo — A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios sera aplicada em Ativos
Financeiros, os quais poderdo apresentar valoragao efetiva inferior as Metas de Rentabilidade e/ou as Metas de Indexacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que o
pagamento da amortizagédo e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexagéo previstas nos Suplementos. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de precos dos Ativos Financeiros — Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estédo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez, alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal e noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, bem como de alteragdes na
regulamentacgdo sobre a precificagdo dos referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacéo inicial, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos Direitos Creditérios Cedidos, 0 mesmo dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para realizar a
amortizagdo e o resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da
inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente
os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Calculo da Remuneragéo antes das Datas de Pagamento da Remuneragdo — A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo e os respectivos Limites
Superiores de Remuneracao nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo. Como, potencialmente, nem todos os dados necessdrios para determinacao de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de
Envio do Relatério de Gestdo, o Regulamento prevé formas de determinagao de tais parametros utilizando-se as informagdes entao disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores determinados
conforme os mecanismos previstos no Regulamento coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, tampouco serdo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, a efetiva rentabilidade dos Cotistas podera diferir dos parametros
anteriormente apurados.

Riscos de crédito

Pagamento condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneragé@o e Amortizagao de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apds o recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Auséncia de garantia das Cotas — As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordindria, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia da classificagdo de risco das Cotas ndo representa garantia quanto aos resultados do Fundo, podendo,
inclusive, tal classificagcao de risco ser alterada ao longo do prazo de duragao do Fundo.

Risco de crédito dos Devedores — Conforme disposto no artigo 6° da Lei n° 9.870, de 23 de novembro de 1999, as Cedentes Originais sdo proibidas de realizar, durante o ano letivo, a suspensao de
provas escolares, a retencao de documentos escolares ou a aplicacao de quaisquer outras penalidades pedagogicas aos Alunos por inadimplemento dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o Cedente e suas respectivas partes relacionadas ndo sado responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia
dos Devedores. Se os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, serd necessaria a adogao de medidas extrajudiciais, bem como podera ser necesséria a adogao de
medidas judiciais, para a recuperagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais ou judiciais, conforme
0 caso, serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Renegociagdo de contratos e obrigagdes — Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forgca maior
previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigagdes, poderao alcangar os setores de atuagédo do Cedente e das Cedentes Originais ou, mesmo, 0s proprios
termos e condicdes dos Direitos Creditérios, afetando os resultados do Fundo.

Lei do superendividamento — A Lei n°® 14.181, de 1° de julho de 2021, também conhecida como “Lei do Superendividamento”, altera o Cédigo de Defesa do Consumidor, entre outros, possibilitando a
repactuacao de dividas de consumo de pessoas fisicas consideradas superendividadas. No ambito da repactuacao de dividas, a ser realizada de forma judicial ou extrajudicial, poderdo ser adotadas
medidas de dilagdo dos prazos e redugdo dos encargos ou da remuneragao dos fornecedores, entre outras destinadas a facilitar o pagamento das dividas. Nao havendo conciliagdo entre os credores, o
juiz competente podera instaurar plano judicial compulsério. Uma vez que a prestacao de servicos educacionais e Servigos Extracurriculares por cada Cedente Original é considerada uma relagédo de
consumo, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser afetado caso um ou mais Devedores sejam declarados superendividados. Nessa hipdtese, o Fundo e os Cotistas poderdo
sofrer perdas patrimoniais.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros poderdo ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca Extraordindria avaliard, caso a caso, a viabilidade econémica da sua cobranga
judicial, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e a probabilidade de éxito da demanda, em face do valor de cada Direito Creditério Inadimplido. Desse modo,
considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditdrios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Inadimplidos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e cuja cobranga judicial
nao se justifique do ponto de vista econémico. Adicionalmente, em caso de avaliagdo errénea do Agente de Cobranga Extraordindria sobre a inviabilidade econdmica da cobranga judicial de qualquer
Direito Creditorio Inadimplido, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

Ainda, todos os custos e despesas incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordindria (este ultimo estritamente no
que se refere ao seu papel como prestador de servigos do Fundo), em conjunto ou isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos custos e despesas. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobrancga Extraordinaria (este Ultimo estritamente no seu papel como prestador de servicos do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos, ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de
quaisquer medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobrancga dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.

O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais no dmbito de eventual acdo de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, caso o juizo competente decida pela
improcedéncia do pedido do Fundo no curso do referido processo ou de qualquer outra demanda a ele relacionada. Ainda, em caso de fraude por parte da respectiva Cedente Original, entre outros
motivos, o Fundo podera ser demandado judicialmente por cobranca indevida, trazendo prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Postergacdo da data de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos — Observado o disposto no Regulamento, notadamente o item 8.2.2 acima, havendo a solicitacdo pelos respectivos Devedores ao
Agente de Cobranga Extraordinéria, a data de vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser postergada. Como regra, a referida postergagdo da data de vencimento dos Direitos Creditérios
Cedidos nao sera formalizada por meio de aditivo ao respectivo Contrato de Prestagédo de Servigos Educacionais, motivo pelo qual podera ocorrer o descasamento entre as caracteristicas dos Direitos
Creditorios Cedidos constantes na base de dados do Fundo e as novas condi¢des pactuadas. Adicionalmente, ndo ha qualquer garantia de que a postergagdo da data de vencimento resultara no efetivo
pagamento total ou parcial dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos. Em qualquer hipétese, o Fundo podera sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para recuperar os Direitos Creditérios
Cedidos, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordindria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia
desse fato.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Auséncia de coobrigagado do Cedente ou das Cedentes Originais — O Cedente, seus controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela legitimidade, pela legalidade,
pela exigibilidade e pela correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no Regulamento, no Contrato de Cesséao e na legislagdo vigente. Além disso, o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ndo conta com coobrigagdo ou garantia das Cedentes Originais. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

Risco de Crédito do Cedente — Ocorrendo a Resolugao da Cessao, o Cedente sera obrigado a pagar ao Fundo o Prego de Resolugdo. Nos termos do Contrato de Cesséo, o procedimento de Resolugdo da
Cessdo sera realizado em um determinado prazo a contar da data em que for notificada ao Cedente a ocorréncia de um ou mais Eventos de Resolugdo da Cessdo. Assim, é possivel que a carteira do
Fundo mantenha Direitos Creditérios Cedidos sujeitos a um ou mais Eventos de Resolugédo da Cessdo até que a respectiva Resolugao da Cessao ocorra. Além disso, se, por qualquer motivo, o Cedente
ndo cumprir a sua obrigacado de pagar o Preco de Resolugao, sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais ou judiciais pelo Fundo para recuperar o valor devido, ndo havendo garantia de que os
referidos procedimentos serdo bem-sucedidos. Em qualquer dessas hipdteses, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais.

Patrimonio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagcao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaga as suas obrigagdes.

Prioridade no resgate — Tendo em vista que o Fundo poderd emitir varias séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino, com Prazos de Duragéo distintos, a preferéncia das Cotas
Seniores para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, em relagdo as classes de Cotas Subordinadas Mezanino nao serd absoluta. Salvo em caso de
liquidacdo do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das classes cujas Datas de Resgate sejam anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores, poderao ter as suas
Cotas Subordinadas Mezanino integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas Seniores, observada a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 16 do Regulamento.

Riscos de liquidez

Inexisténcia de mercado secundario ativo para negociagdo dos Direitos Creditérios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que poderdo eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar o investimento iliquido. Ndo existe, atualmente, no Brasil,
mercado secundario ativo para a negociagao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessadria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o
preco de negociacdo podera causar perda patrimonial para o Fundo e os Cotistas. Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo somente podera ceder os Direitos Creditérios Cedidos a
terceiros, mediante a autorizagao prévia e por escrito do Cedente.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser investida em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos pelo Fundo aos
Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duragao das respectivas
séries ou classes ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no Fundo (a) por ocasido da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos do
Regulamento; ou (b) em caso de alienagdo das suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de fundos de investimento
em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas somente poderem ser adquiridas por Investidores Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a
obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga Extraordindria em relagédo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

Restricdo a negociacdo das Cotas (auséncia de prospecto) — O Fundo podera realizar a distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino por meio de oferta publica com esforgos
restritos ou sujeita ao rito de registro automatico, nos termos da regulamentagéo vigente aplicavel. Em caso de realizagdo de oferta publica com esforgos restritos ou sujeita ao rito de registro
automatico destinada exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto da oferta em questdo. A nao utilizagdo do prospecto pode limitar
0 acesso as informacdes do Fundo pelos investidores. Além disso, em qualquer dessas hipdteses, os Cotistas estardo sujeitos a restrices de prazo e publico alvo para negociar as suas Cotas nos
mercados regulamentados.

Restricdes a negociacao de Cotas que nao tenham sido integralizadas — As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario caso estejam devidamente integralizadas. Dessa forma, até
que cumpram a sua obrigagao de integralizar as Cotas, os Cotistas ndo poderdo transferir as suas Cotas nem a obrigagdo de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizagdo tempestiva das Cotas
conforme previsto no Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos do item 13.9 do Regulamento. O descumprimento, pelos Cotistas, da sua
obrigagao de integralizar as Cotas tempestivamente impede a plena realizagdo dos objetivos do Fundo e podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos operacionais

Falhas operacionais — A aquisi¢ao, a cobranga e a conciliagdao dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuagédo conjunta e coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Cobrancga Extraordinaria e do Cedente. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com os
respectivos prestadores de servigos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso
de interrupcao do procedimento de cobranga e conciliagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados do Fundo poderao ser prejudicados, trazendo prejuizos aos Cotistas.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

61



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Trocas de informagdes — Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do Fundo, ndo ha garantia de que a troca de informacgdes entre o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Cobranca Extraordinaria e os demais prestadores de servigos do Fundo se dard livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cao, a cobranga e/ou a conciliagao
dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou interrupcao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo — O funcionamento do Fundo depende da atuagédo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria. Qualquer falha de procedimento, ineficiéncia ou interrupcao na prestagdo dos servigos pelos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituigado, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Majoragdo de custos dos prestadores de servicos — Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratagao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Documentos Comprobatérios eletronicos — O lastro dos Direitos Creditérios Cedidos poderd ser representado por Documentos Comprobatérios em formato exclusivamente eletrénico, tais como as
Confirmacgoes via Aplicativo. Falhas operacionais nos sistemas de formalizagdo, transmissao ou arquivo dos referidos Documentos Comprobatérios poderao dificultar ou inviabilizar o acesso a tais
documentos pelo Custodiante. Assim, o Fundo podera sofrer dificuldades no exercicio pleno das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo na sua cobranga.
Ademais, falhas nos processos de formalizagéo, transmissao ou arquivo dos Documentos Comprobatérios eletrénicos poderdo acarretar questionamentos quanto a validade dos respectivos Direitos
Creditérios Cedidos ou a sua cessao ao Fundo, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia dos Documentos Comprobatérios para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente obrigou-se a entregar, ao Custodiante ou a terceiro
por ele subcontratado, os Documentos Comprobatérios referentes a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer prejuizos, caso, por qualquer motivo, o Cedente nao
cumpra a sua obrigagdo de entregar os Documentos Comprobatdrios. Adicionalmente, é possivel que os Documentos Comprobatérios entregues ndo sejam suficientes para instruir uma agéo de
execucao de titulo extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesse caso, restaria ao Fundo a propositura de uma ac¢ao de conhecimento ou monitdria para a cobrancga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. A cobrancga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos por meio de uma agao de conhecimento ou monitdria podera ser mais demorada do que por meio de uma agao de execucgao, tendo
em vista que serd necessdria a obtengdo de uma sentenca transitada em julgado favoravel para a sua execugdo (ao passo em que, na acdo de execugdo, a obtengdo de tal sentenga ndo seria
necessdria). Ainda, para a instrugdo da agdo de cobranga, poderdo ser necessarios documentos e informagoes adicionais que ndo sdo regularmente enviados ao Fundo, no dmbito do Contrato de
Cessdo. A ndo apresentagao ou a apresentacao extemporanea desses documentos e informagdes adicionais podera obstar a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Assim, o Fundo podera
permanecer um longo periodo sem receber os recursos relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos ou, mesmo, nunca vir a recebé-los, prejudicando a rentabilidade e o pagamento da amortizagao e do
resgate das Cotas.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Guarda da documentagao — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera subcontratar terceiro para realizar o depdsito e a guarda dos Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos. A terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, caso venha a ser necessdria, inclusive, no ambito da cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Verificagao dos Documentos Comprobatérios por amostragem — Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagdo dos Devedores,
o Custodiante ou terceiro por ele subcontratado, nos termos da regulamentagdo vigente, efetuard, em até 10 (dez) dias contados do seu efetivo recebimento, a verificagdo dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, nos termos do Anexo |V ao Regulamento. Considerando que a verificagdo dos Documentos Comprobatérios serd realizada com base em uma amostra, somente apés a
respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos Creditérios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o que obstard o pleno exercicio
pelo Fundo dos direitos decorrentes da titularidade dos referidos Direitos Creditérios Cedidos.

Entrega dos Documentos Comprobatérios pelo Cedente — Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente obrigou-se a entregar, ao Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado, os Documentos
Comprobatoérios, em relagéo a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios. Eventual falha na
entrega (inclusive em decorréncia de qualquer dos Eventos de Insolvéncia) ou irregularidade nos Documentos Comprobatérios podera atrasar ou dificultar a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios
Inadimplidos, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A Administradora deve monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, em cada Data de Verificagé@o, por meio do envio, pelo
Cedente, de uma declaragao atestando a inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia e, a qualquer tempo, por meio de recebimento de comunicagcao encaminhada por terceiros interessados. Na hipotese de
falhas da Administradora na identificagdo dos Eventos de Insolvéncia ou de ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia entre as Datas de Verificagao, e/ou caso a Administradora ndo venha a ser notificada
da ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia pelo proprio Cedente ou por terceiros, poderd haver atrasos na identificagdo de um Evento de Liquidagdo Antecipada. A Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ocorram entre as Datas de Verificacdo e/ou caso nao seja notificada da sua
ocorréncia pelo Cedente ou por terceiros.

Monitoramento dos Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 e dos Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 pela Gestora — A Gestora deve monitorar a ocorréncia de qualquer
Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 ou Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2, por meio do Relatério de Gestdo. Na hipétese de falhas da Gestora na identificagdo dos Eventos
de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 e dos Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 ou de ocorréncia Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 e dos Eventos de
Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 entre as Datas de Verificagao, podera haver atrasos na identificagdo de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Retengdo. A Gestora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 e/ou de Eventos de Desenquadramento da Carteira —
Tipo 2 que ocorram entre as Datas de Verificacao.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem, dos Eventos de Aceleragao de Vencimento, dos Eventos de Retengao, dos Eventos de Renovacgéao Liberada, dos Eventos
de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidagdo Antecipada — A adogdo e a alteragdo dos regimes de amortizagdo aplicaveis as Cotas depende do monitoramento e da identificagdo dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento. Eventuais falhas nesse processo poderdo fazer com que o Fundo mantenha o regime de amortizagao
incorreto, acarretando perdas para os Cotistas. Ademais, quaisquer falhas no monitoramento e na identificagdo dos Eventos de Retencao, dos Eventos de Renovagéo Liberada, dos Eventos de Avaliagédo
e dos Eventos de Liquidagdo Antecipada poderdo causar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Falhas de cobranga — A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo os Direitos Creditérios Inadimplidos, depende da atuagao diligente de terceiros, como o Custodiante e o Agente de Cobrancga
Extraordinaria. Qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo, mas ndo se limitando a, erros ou atrasos (a) na emissdo dos boletos bancérios ou na
disponibilizagdo de outros meios de pagamento aos respectivos Devedores; ou (b) na identificagédo e conciliagdo pelo Custodiante dos recursos recebidos na Conta de Arrecadacéo e transferidos para a
Conta do Fundo (inclusive em razdo do ndo fornecimento tempestivo das informagdes necessdrias ao Custodiante), podera ensejar a demora ou o ndo recebimento, total ou parcial, dos recursos devidos
ao Fundo. Ademais, eventual falha do Agente de Cobranga Extraordinaria nos procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos podera acarretar perdas para o
Fundo e os Cotistas.

Insuficiéncia das Condigbes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade — A verificagdo das Condigdes de Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento pontual e integral
dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Falhas na verificacdo das Condicdes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na verificagdo das Condigdes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o
Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento. Nessa hipétese, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

Ndo obrigatoriedade de manutengao das Condigcoes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade apds a Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios — O Fundo somente poderd adquirir Direitos
Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condicoes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios. A verificagdo, portanto, do
atendimento as Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade sera feita antes da aquisigdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo. O desenquadramento de um Direito Creditério Cedido em relagdo a
qualquer das Condi¢des de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a respectiva Data de Oferta e Aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios, ndo obrigara a sua alienagao pelo Fundo
nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobrancga Extraordinaria, o Cedente, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum. N&o é possivel assegurar que as Condigdes da Cessao e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos
apos a Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos Creditérios.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Insuficiéncia da provisao para Devedores duvidosos — As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo calculadas pela Administradora, conforme a regulamentagéo vigente,
a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora e os critérios de provisdo para Devedores duvidosos previstos no Anexo IX ao Regulamento. Tais critérios foram definidos
de acordo com a metodologia adotada pelo Cedente para o provisionamento dos Direitos Creditérios de sua titularidade, a qual foi confirmada pelo auditor independente responsavel pelas
demonstragdes financeiras do Cedente. Nos termos do Anexo IX ao Regulamento, a provisdo para os Direitos Creditérios Inadimplidos com data de vencimento entre janeiro (inclusive) e dezembro
(inclusive) de um mesmo ano letivo serd de um percentual fixo, independentemente da quantidade de dias de atraso no seu pagamento. Sendo assim, caso, por qualquer motivo, haja um aumento
significativo da inadimpléncia dos Devedores ou uma mudanga no comportamento histérico da carteira do Fundo, o valor das Cotas podera ser afetado negativamente.

Riscos de descontinuidade

Liquidagdo do Fundo (indisponibilidade de recursos) — O Fundo podera ser liqguidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberagcdo da Assembleia Geral ou em caso de determinagédo da CVM,
nos termos do Regulamento e da regulamentacgéo aplicavel. H4, portanto, a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entéo, pelo Fundo. Ademais, no curso dos procedimentos de liquidagao do Fundo,
dentre outros procedimentos, o Fundo ndo adquirird novos Direitos Creditérios e a Gestora deverd providenciar o resgate ou a alienagédo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Contudo,
é possivel que ndo haja recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Assim,
(a) os Cotistas teriam as suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
ao vencimento e ao pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respeitado o disposto no Contrato de Cessdo, ao Cedente ou a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perdas aos Cotistas. Ndo sera
devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

Amortizacdo Sequencial — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Regulamento e nos respectivos Suplementos. No entanto, hd eventos que poderdo ensejar a mudancga do regime
de amortizagdo das Cotas da Amortizagdo Pro Rata para a Amortizagdo Sequencial, conforme indicado no capitulo 16 do Regulamento. Assim, os Cotistas poderao ter as suas Cotas amortizadas ou
resgatadas antecipadamente, inclusive, por valores inferiores aos esperados. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter o seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade entdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Dacao em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros — Ocorrendo a liquidagéo do Fundo, caso nédo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas e observadas as
disposi¢des do Regulamento e do Contrato de Cesséo, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora efetue o resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderao ter dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos ou
para administrar ou cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores, emissores ou contrapartes. Adicionalmente, o Fundo podera encontrar obstaculos, inclusive operacionais, para a realizagéao
da dacao em pagamento, dificultando o recebimento dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros pelos Cotistas ou a sua eventual alienagéo a terceiros.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA 0OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL PUBLICITARIOS, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Observancia da Alocagdo Minima — O Fundo investird preponderantemente nos Direitos Creditérios. Nao ha garantia de que o Cedente conseguira ceder ao Fundo Direitos Creditérios suficientes, que
atendam as Condigdes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutengéo dos fluxos de originagéo e cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo.

Riscos de originagao

Excecado de contrato ndo cumprido — No ambito de cada Contrato de Cesséo Original, o Cedente adquire os Direitos Creditérios, presentes e futuros, originados pela Cedente Original, obrigando-se ao
pagamento do respectivo prego de cessdo, de forma parcelada, nas datas ali definidas. Caso o Cedente ndo cumpra a sua obrigagdo de pagamento estabelecida no Contrato de Cesséo Original, por
qualquer motivo, é possivel que a titularidade dos respectivos Direitos Creditérios pelo Cedente e, consequentemente, a sua transferéncia ao Fundo sejam questionadas pela prépria Cedente Original ou
por terceiros, inclusive com fundamento na excegédo de contrato ndo cumprido prevista nos artigos 476 e 477 do Codigo Civil. O Fundo podera sofrer prejuizos em decorréncia do nédo recebimento do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos gastos envolvidos na defesa do Fundo em face dos questionamentos da Cedente Original ou de terceiros.

Auséncia ou insuficiéncia do registro em cartério de registro de titulos e documentos — O Contrato de Cessao serd registrado nos cartérios de registro de titulos e documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, nos termos da legislacao aplicavel. Os Termos de Cessao, por outro lado, nao serdo, em regra, registrados nos referidos
cartorios. A auséncia do registro dos Termos de Cessdo podera acarretar o questionamento da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo perante terceiros. Da mesma forma, os
Contratos de Cessdo Originais ndo serdo, a principio, registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes. Em caso de qualquer questionamento por terceiros acerca da cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos pelas Cedentes Originais ao Cedente e/ou pelo Cedente ao Fundo, a rentabilidade das Cotas podera sera afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade
do processo judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado.

Assinatura eletronica — Os Documentos Comprobatérios poderdo ser formalizados por meio de ferramenta de assinatura eletronica que nao utilize certificado emitido pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A autenticidade, a integridade e a validade dos Documentos Comprobatérios formalizados sem
certificacao pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil poderdo ser questionadas judicialmente pelos Devedores ou por terceiros. O Fundo poderd permanecer um longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente ou, mesmo, ndo conseguir recupera-los.

Vicios questiondveis — Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma
ou conteddo. Assim, podera ser necessdria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
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Questionamento judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos ou da sua titularidade — Os Direitos Creditérios Cedidos poderdo eventualmente ter a sua existéncia, a sua validade, a sua correta formalizagéo,
as suas caracteristicas ou, mesmo, a sua titularidade questionada em juizo pelos respectivos Devedores, pelas Cedentes Originais ou por terceiros. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores, as Cedentes Originais ou terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser anulados, ter suas caracteristicas alteradas ou seus
valores reduzidos, ou ndo ter a sua exigibilidade ou a sua titularidade pelo Fundo reconhecida em decisao judicial, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos dos originadores

Atividades do Cedente e das Cedentes Originais — As atividades do Cedente e das Cedentes Originais que resultam na originagdo e na cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos poderado ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condigdes de mercado, efeitos da politica econémica e educacional do Governo Federal, riscos operacionais e concorréncia nos setores de atuagado do Cedente e das Cedentes
Originais. Caso, em decorréncia de quaisquer problemas relacionados as atividades do Cedente e/ou das Cedentes Originais, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, as Condi¢des de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo
em relagdo a Alocagdo Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente conseguird ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se
enquadre a Alocagcao Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou a redugcdo na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisigdo pelo Fundo poderd impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas, tendo-se em vista a impossibilidade de aquisigao de Ativos Financeiros com rentabilidade equivalente a proporcionada pelos Direitos Creditorios Cedidos.

Processos Internos do Cedente e das Cedentes Originais — O Fundo esta sujeito a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagéo dos processos internos, pessoas e sistemas do Cedente e
das Cedentes Originais, incluindo os riscos associados a ma formalizagdo dos Documentos Comprobatérios que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos e a falhas ou deficiéncias nos procedimentos
de diligéncia adotados pelo Cedente no processo de aquisicao dos Direitos Creditérios junto as Cedentes Originais.

Critérios adotados pelas Cedentes Originais na originacao dos Direitos Creditérios — O Fundo adquirira os Direitos Creditérios Cedidos originados por inimeras Cedentes Originais em todo o Brasil. Em
razdo da expressiva diversificagdo das Cedentes Originais, ndo é possivel se avaliar individualmente os procedimentos adotados por cada Cedente Original na contratagdo dos servigos educacionais e
dos Servigos Extracurriculares com os Devedores. Assim, podera haver Direitos Creditdérios Cedidos originados por Cedentes Originais que adotem procedimentos mais flexiveis ou menos criteriosos.
Ainda que as Cedentes Originais adotem procedimentos de originagao dos Direitos Creditérios mais rigorosos, isso nao representa garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nédo sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢ao a tais riscos,
sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordindria ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou qualquer depreciagao dos ativos da
carteira do Fundo.

Politica de Crédito adotada pelo Cedente — O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes a Politica de Crédito adotada pelo Cedente, conforme descrita no Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados
do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposigdo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou qualquer depreciagdo dos ativos da carteira do Fundo. Ademais, a observancia da Politica de Crédito ndo representa garantia do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
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Risco de ndo performance dos Direitos Creditérios — O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa da prestagéo de servigos
pelas respectivas Cedentes Originais, em qualquer percentual do Patriménio Liquido. Os Direitos Creditérios ndo performados ndo contardo com garantia de instituicdo financeira ou sociedade
seguradora. Assim, quaisquer fatos que afetem a prestagdo de servigos pelas Cedentes Originais poderdo prejudicar a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente o
patriménio do Fundo.

Descontinuidade das Cedentes Originais — O Fundo adquirird os Direitos Creditérios originados pelas Cedentes Originais. Eventual interrupgao na prestagéo de servigos pelas Cedentes Originais, inclusive
em decorréncia de dissolugdo, decretagdo de faléncia ou outro regime similar em relagdo as Cedentes Originais, podera afetar negativamente a performance dos Direitos Creditérios Cedidos e a
originagao de novos Direitos Creditérios para aquisigao pelo Fundo. Em qualquer dessas hipéteses, o regular funcionamento do Fundo podera ser prejudicado.

Riscos Relacionados ao Cedente — O Fundo adquirira somente Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente. O Cedente podera, a qualquer tempo, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo.
Adicionalmente, o Cedente poderd eventualmente descumprir as obrigagdes assumidas no Contrato de Cess&o, incluindo, mas n&o se limitando a, (a) a disponibilizagdo dos Documentos Comprobatérios
ao Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado; (b) o pagamento dos valores devidos as Cedentes Originais nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo Originais; (c) a ado¢do de todas as
medidas cabiveis para que a totalidade dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos seja paga exclusivamente na Conta de Arrecadacdo; e (d) a comunicagdo ao Fundo da ocorréncia de
qualquer Evento de Insolvéncia, Evento de Desalavancagem, Evento de Retencao, Evento de Aceleragao de Vencimento, Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao Antecipada, que venha a ser de seu
conhecimento. Tal descumprimento podera afetar a cobranca e o recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos e o regular funcionamento do Fundo. Além disso, ocorrendo a
Resolugdo da Cessao, se o Cedente descumprir a sua obrigagédo de pagar ao Fundo o respectivo Prego de Resolugéo, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais.

Resolucdo da Cessdo em razdo da concessao de descontos pelo Cedente ou pelas Cedentes Originais — Nos termos do Contrato de Cesséo, caso, entre outros Eventos de Resolucdo da Cessao, as
condi¢bes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos (exceto os Direitos Creditérios Inadimplidos e ressalvada a hipdtese prevista no item 8.2.2 acima) sejam alteradas, pelo Cedente ou pelas
Cedentes Originais, incluindo, mas nao se limitando a, a concessao de descontos sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorrera a Resolucao da Cessao. Nesse caso, o Cedente serd obrigado a pagar ao
Fundo o respectivo Prego de Resolugdo. Se o Cedente descumprir a sua obrigacgdo, por qualquer motivo (incluindo a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Insolvéncia), o Fundo sofrera prejuizos,
inclusive em decorréncia da diminuicdo do valor esperado dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

Descontinuidade do Cedente — O Fundo adquirira somente Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente. No ambito do Contrato de Cessdo, o Cedente assumiu uma série de obrigagdes, como a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatdérios ao Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado e a adocao das medidas cabiveis para que os recursos relativos aos Direitos Creditdérios Cedidos
sejam pagos na Conta de Arrecadagao. Além disso, o Cedente também presta ao Fundo os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual interrupgéo ou descontinuidade das
atividades do Cedente, por qualquer motivo, inclusive em decorréncia dos Eventos de Insolvéncia, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e, até mesmo, levar a sua liquidagéo antecipada. Nessa
hipotese, ainda, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas poderédo sofrer prejuizos.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE “FATORES DE RISCO” E 0S DEMAIS DOCUMENTOS
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Atuacao do Cedente como Agente de Cobranga Extraordinaria — O Cedente foi contratado pelo Fundo para atuar como Agente de Cobranga Extraordindria. Tal situagdo podera ensejar a existéncia de
conflito de interesses em um cendrio em que o Cedente deixe de envidar seus melhores esforgos no processo de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, reduzindo o fluxo de recebimento, pelo
Fundo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Além disso, o Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga Extraordinaria, tem poderes para renegociar as condigcbes de pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Ndo ha garantia de que a renegociagao realizada pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria resultard no pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Adicionalmente, tal renegociagao podera acarretar a diminuigdo do valor esperado dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Em qualquer hipétese, o Fundo poderd sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para recuperar os Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo sendo devida pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

Riscos de questionamento da validade e da eficacia da cessao

Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios — A cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelas Cedentes Originais ao Cedente ou pelo Cedente ao Fundo podera ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcangados por obrigagdes assumidas pelas Cedentes Originais ou
pelo Cedente e os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes Originais ou do Cedente, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial ou outro regime similar em relagdo as Cedentes Originais ou dos Eventos de Insolvéncia. Os principais fatos que podem afetar a cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos consistem em (a) existéncia de quaisquer 6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidos previamente a sua cessdo e sem o conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em
processo judicial, de simulagéo, fraude contra credores, fraude a execugéo, fraude a execugao fiscal ou fraude falimentar praticada pelas Cedentes Originais ou pelo Cedente; e (d) revogagdo da cessédo
dos Direitos Creditérios Cedidos, na hipdtese de faléncia das Cedentes Originais ou do Cedente ou, ainda, quando restar comprovado que a mesma foi realizada com a intengéo de prejudicar seus
credores. Nessas hipéteses, negativamente patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderao ser afetados negativamente.

Auséncia de notificagdo dos Devedores e das Cedentes Originais — Em razdo da expressiva diversificagdo dos Devedores e das Cedentes Originais, o Cedente néo realizard a notificagao, aos Devedores e
as Cedentes Originais, da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil, a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos nao tera eficacia em relagdo aos
Devedores, se néo for a eles notificada. Assim, é possivel que os Devedores efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos diretamente as Cedentes Originais, que, por sua vez, ndo repassarao
os valores ao Fundo. Nessa hipétese, havera a Resolucao da Cessdo em relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacdo de pagar ao
Fundo o respectivo Prego de Resolugéo, o Fundo e os Cotistas sofrerdo perdas patrimoniais.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Riscos de fungibilidade

Bloqueio da Conta de Arrecadagdo ou da Conta do Fundo — Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serédo
direcionados (1) no caso dos Direitos Creditérios Cedidos, para a Conta de Arrecadacao; ou (2) no caso dos Ativos Financeiros, diretamente para a Conta do Fundo. Os recursos recebidos na Conta de
Arrecadacao serao transferidos, pelo Custodiante, para a Conta do Fundo. Na hipétese de liquidagao, dissolugao, intervencao, decretacao de faléncia ou decretagdo de Regime de Administragédo Especial
Temporaria (RAET) ou outro regime similar em relagdo a instituigdo financeira ou de pagamento em que seja mantida a Conta do Fundo ou a Conta de Arrecadagao, os recursos ali depositados poderdo
ser bloqueados e somente recuperados pelo Fundo por meio da adogdo de medidas judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo. A Administradora e o Custodiante nao serdo
responsaveis pelo risco de fungibilidade decorrente da estrutura do Fundo.

Bloqueio da Conta de Arrecadacao em decorréncia de eventos relacionados ao Cedente — Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos na Conta de Arrecadacgéao e, entao,
transferidos para a Conta do Fundo. Apesar de a Conta de Arrecadacao ser movimentada exclusivamente pelo Custodiante, por ser conta vinculada de titularidade do Cedente, ndo é possivel afastar o
risco de os recursos ali depositados virem a ser alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente, inclusive, sem limitacdo, em razdo de um dos Eventos de Insolvéncia. Caso receba uma ordem
judicial de penhora, bloqueio ou arresto dos recursos, a instituicdo financeira ou de pagamento em que é mantida a Conta de Arrecadagao cumprird tal ordem judicial, ndo podendo ser responsabilizada
caso, por esse motivo, tome ou deixe de tomar qualquer medida que de outro modo lhe seria exigivel. Nessa hipotese, sera necessaria a adogao de medidas judiciais pelo Fundo para reaver os recursos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, com os custos dai decorrentes, sendo que ndo ha garantia de que esses recursos serao efetivamente recuperados.

Encerramento da Conta de Arrecadacdo — A Conta de Arrecadagao é uma conta vinculada de titularidade do Cedente. E possivel que a Conta de Arrecadacio seja encerrada pela instituicdo financeira ou
de pagamento na qual ela é mantida, entre outras hipoteses, em razdo do descumprimento, pelo Cedente, das suas obrigagdes assumidas perante a referida instituicdo financeira ou de pagamento.
Nesse caso, os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deixardo de transitar pela Conta de Arrecadacao, sendo necessaria a adogao, pelo Fundo, de procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos diretamente com os respectivos Devedores. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e a expressiva diversificagdo dos Devedores, o Fundo podera
encontrar dificuldades para cobrar os Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo possivel garantir o recebimento, pelo Fundo, dos recursos a eles relativos.

Pagamentos diretamente ao Cedente ou as Cedentes Originais — Na hipdtese de os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serem realizados, por qualquer motivo, diretamente ao
Cedente, tais recursos deverdo ser transferidos para a Conta de Arrecadacao, nos termos do Contrato de Cessao. Ndo ha garantia de que tais recursos serdo transferidos pelo Cedente para a Conta de
Arrecadacgdo. Caso o Cedente descumpra a sua obrigagdo assumida no Contrato de Cesséo, havera a Resolugao da Cessdo em relagdo aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos. Da mesma forma, se
os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos forem realizados diretamente as Cedentes Originais, também ocorrera a Resolugdo da Cesséo. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a
sua obrigacdo de pagar ao Fundo o respectivo Prego de Resolugdo, o Fundo e os Cotistas sofrerdo perdas patrimoniais.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Riscos de concentragao

Concentragao no Cedente — O Fundo adquirira somente Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente. Ndo ha garantia de que o Cedente conseguira ou ira ceder Direitos Creditérios suficientes para o Fundo.
Caso, por qualquer motivo, o Fundo nao consiga adquirir Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, as Condi¢cdes de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo, poderad haver um desenquadramento do Fundo em relagao a Alocagdo Minima e, consequentemente, a sua liquidagdo antecipada. Além disso, a
auséncia ou a reducéo na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisigdo pelo Fundo podera impactar negativamente o funcionamento do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros, bem como alteragdes nas suas condigdes financeiras e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais
emissores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos aos pregos e a liquidez dos respectivos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicao para pagamento de qualquer dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. O ndo pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo
sofra perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de governanga

Emissao de novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas sem necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral. Na hipdtese de emissao
de novas Cotas, ndo sera assegurado o direito de preferéncia para os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos
Cotistas titulares das Cotas que estejam entdo em circulagdo. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas
nao estiverem investidos nos termos do Regulamento.

Concentracao das Cotas — Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista podera vir a deter parcela substancial das
Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato poderd fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagoes em
Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Quorum de deliberagdo em Assembleias Gerais — As deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral estdo sujeitas aos qudruns estabelecidos no Regulamento. Assim, o Cotista titular de pequena
quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismo de resgate antecipado no caso de dissidéncia nas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral, com excegédo do disposto no item 20.4 do Regulamento. Ademais, o Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias. Tais quéruns qualificados poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagéo de certas matérias em Assembleia Geral.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Outros riscos

Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacgdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas.

Classificagdo de risco das Cotas — A classificagdo de risco atribuida as Cotas baseou-se, entre outros fatores, na condicdo do Fundo e do Cedente vigente a época de sua atribuicdo. Nao existe garantia
de que classificagé@o de risco das Cotas permanecera inalterada durante todo o prazo de duragé@o do Fundo. O rebaixamento na classificagdo de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de
Avaliagao, nos termos do Regulamento.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam a definir qual
parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas de cada série ou classe, e ndo representam nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos
Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valoragao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior as Metas de Rentabilidade e/ou as Metas de Indexagao previstas
nos respectivos Suplementos. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Auséncia de propriedade direta dos ativos — Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo, de modo néao individualizado, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detidas por cada Cotista. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Limitagdo do gerenciamento de riscos — O investimento no Fundo expde os investidores aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora poderdo nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, tais sistemas de gerenciamento de riscos poderao, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Descaracterizacao do regime tributdrio aplicadvel ao Fundo — A Gestora envidard seus melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributdrios, nos termos da legislagédo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o
Fundo seja classificado como de longo prazo.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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Questionamento judicial da indexagao a Taxa DI — As Cotas de determinada série ou classe poderao ter a Meta de Rentabilidade vinculada a Taxa DI. Nos termos da jurisprudéncia do Superior Tribunal
de Justica, a invalidade de clausulas que vinculam a Meta de Rentabilidade a Taxa DI podera vir a ser reconhecida em deciséo judicial, levando a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

Restricdes de natureza legal ou regulatéria — Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria poderdo afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessédo dos Direitos Creditérios, o
comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto a originagao e a cessdo dos Diretos Creditérios quanto os fluxos de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteragao das normas legais e regulamentares aplicaveis — As normas legais e regulamentares aplicaveis ao Fundo, aos Direitos Creditérios Cedidos, ao Cedente, as Cedentes Originais e aos Devedores
estdo sujeitas a alteracdes. Tais alteragdes poderdo ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas normas e/ou uma nova interpretagdo das normas vigentes poderao impactar negativamente o
valor das Cotas, bem como as condigdes para a sua amortizagdo e o seu resgate. Adicionalmente, a Instrucdo CVM n° 356/01 sera revogada pela Resolugdo CVM n° 175/22, devendo os fundos de
investimento em direitos creditérios em funcionamento se adaptar a nova norma até 1° de abril de 2024. Conforme previsto no artigo 135 da Resolugdo CVM n° 175/22, nem todas as alteragbes ao
Regulamento estardo sujeitas a aprovagao dos Cotistas em Assembleia Geral.

Outros riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, mudanga nas normas, inclusive
fiscais, aplicaveis ao Fundo, aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros e alteracdes na politica monetdria, inclusive, mas ndo se limitando a, a criagcdo de novas restricbes legais ou
regulatérias que afetem adversamente a validade da constituigédo e da cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas. As aplicagdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

Fonte: Regulamento.- Descri¢ao simplificada para efeitos de apresentagao. Vide o Regulamento para detalhamento completo. Adicionalmente, informamos que determinados fatores de risco ndo constam na versao vigente do Regulamento e serao incluidas
na nova versao do Regulamento a ser aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo previamente a divulgagdo do antincio de inicio da Oferta.
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