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Oferta publica primaria de distribuigdo de, inicialmente, 2.065.689 (duas milhdes, sessenta e cinco mil, seiscentas e oitenta e nove) cotas (“Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional,
integrantes da 223 (segunda) emissdo de cotas do Fundo (“Oferta”), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego unitario de emiss@o de R$ 96,82 (noventa e seis reais e
oitenta e dois centavos) por Nova Cota (“Prego de Emissdo”), o qual ndo considera a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuigdo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, no ato da subscrigdo primaria das Novas Cotas, 0s
subscritores das Novas Cotas deverdo pagar a taxa de distribuigdo primaria correspondente ao valor de R$ 4,08 (quatro reais e oito centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”), sendo que cada Nova Cota subscrita custard R$ 100,90 (cem reais e noventa centavos) aos respectivos subscritores (“"Prego Unitario da Cota”), considerando o Prego de
Emissé&o acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria. O pagamento de todos os custos da Oferta seréo arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribuigdo Primaria, sendo
certo que eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora.

R$208.428.020,10%*

(duzentos e oito milhdes, quatrocentos e vinte e
oito mil e vinte reais e dez centavos)

(“Montante Inicial da Oferta”)

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,

*considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercico total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo
Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 52.106.979,80 (cinquenta e dois milhdes, cento e seis mil, novecentos e
setenta e nove reais e oitenta centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente a 516.422 (quinhentas e dezesseis mil, quatrocentas e vinte e duas) Novas Cotas
a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a Data de Liquidagdo (conforme
abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM"), a critério da Administradora e da Gestora,
em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme definido neste Prospecto) (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$ 260.534.999,90 (duzentos e
sessenta milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a 2.582.111 (duas
milhdes, quinhentas e oitenta e duas mil, cento e onze) Novas Cotas (“"Montante Total da Oferta”). As Novas Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicéo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pelo mercado de
balcdo da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 ("B3” e “Balcdo B3", respectivamente); e (ii) negociagdo no mercado secundério no Fundos 21 - Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3. A colocagdo de Novas Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagéo dentro dos sistemas
de liquidag&o do Balc&o B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider e a Administradora. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Definitivo) sera responsével pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3.

CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 4658323UN2

A responsabilidade do cotista é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do fundo.

Os Investidores devem ler a secdo “‘Fatores de Risco” deste Prosp Definitivo, nas i 13 a33.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de ver: das infori oes pri das ou j sobre a idade do i , bem como
sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

ACVMndor a prévia do c ido deste Prospecto Definitivo, nem dos demais documentos da Oferta.

Este Prospecto Definitivo esta di i nas pagi da rede dial de es da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider da CVM e do Fundos.NET,
administrado pela B3.

Quaisquer outras informagdes ou esclareci sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto a Administradora, a Gestora,
ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderegos, e e-mails indicados neste Prosp

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 20 DE JULHO DE 2023.

COORDENADOR LIDER

-
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 breve descricdao da oferta

As cotas da 22 (segunda) emissdao do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA ("Novas Cotas” e “"Emissao”, respectivamente) serdo objeto de distribuigdo
publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conduzida pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderego
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda (*CNPJ]") sob o n°® 02.332.886/0011-78
(“Coordenador Lider”), de acordo com a Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVYM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160") e da
Instrucdo da CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), nos termos
e condigbes do regulamento do Fundo, aprovado em 14 de janeiro de 2022, por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo do BRL 34 Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Investimento no Exterior ”, conforme alterado pelo “Instrumento Particular
de Rerratificacdo do Regulamento do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa"”, celebrado em 11 de
outubro de 2022 (“"Regulamento”) e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicao Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas do RBR Infra
Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado entre o Fundo, a
Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora (“Oferta”).

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212,
20 andar, CEP 05410-002, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administradora”), e sua carteira de investimentos é
gerida pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede no cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1.400, 12° andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n© 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM ao
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 19.781, de 3 de maio
de 2022 (“Gestora”).

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que a Administradora deseja destacar em relagcdao aquelas contidas
no Regulamento

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restrigao entre as Novas Cotas) e conferem aos Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento;
(ii) correspondem a fragoes ideais do patriménio do Fundo; (iii) tém forma escritural e
nominativa; (iv) conferem aos Cotistas, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e no
resgate, nos termos do Regulamento; (v) ndo conferem aos Cotistas qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo; e (vi) serdo
registradas pelo custodiante do Fundo no registro de Cotistas em nome dos respectivos
titulares, sendo que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular
no referido registro, observado o disposto no artigo 23 da Lei n© 12.810, de 15 de maio de
2013, conforme alterada.

Sem prejuizo do disposto no item (i) acima, nos termos do Regulamento, ndo podem votar
nas assembleias gerais de Cotistas (a) a Administradora e a Gestora; (b) os sdcios,
diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (c) as empresas ligadas a
Administradora, a Gestora ou aos seus socios, diretores e funcionarios; e (d) os demais
prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus sécios, diretores e funcionarios.

Cada Nova Cota terd as caracteristicas que |lhe forem asseguradas no Regulamento do
Fundo, nos termos da legislagao e regulamentacdo vigentes.



2.3 Identificacdao do publico-alvo

A Oferta é destinada a: (i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30"),
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(*"BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (*B3” e “Balcdo B3”,
respectivamente), seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdao, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
investidores que nao se enquadrem na definigdo constante no artigo 29, §2° da Resolucao
da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 27"), incluindo
pessoas fisicas e juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou ordem de
investimento, conforme o caso, durante o Periodo de Subscricdo (conforme abaixo
definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.053,78 (um milhdo e cinquenta e trés
reais e setenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que
equivale a quantidade minima de 10.329 (dez mil, trezentas e vinte e nove) Novas Cotas,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); (ii) investidores pessoas fisicas
ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais e formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta durante o Periodo de Subscricdo
(conforme abaixo definido), junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou inferior a
R$ 999.956,96 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e seis reais e
noventa e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 10.328 (dez mil, trezentas e vinte e oito) Novas Cotas, observado
o Investimento Minimo por Investidor (“Investidores Ndo Institucionais” e, em conjunto
com os Investidores Institucionais, “Investidores”) que se enquadrem no publico alvo do
Fundo, conforme previsto no artigo 3° do Regulamento. No dmbito da Oferta ndo sera
admitida a aquisicao de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 117).

Os termos de aceitacao da Oferta serdo firmados por Investidores Ndo Institucionais ou
pelos Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo
20, §29 da Resolucdo CVM 27, inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido), durante o Periodo de Subscricdo (conforme abaixo
definido), observado o Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido), os
guais sdao completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacao firmado e
contém as informagoes previstas no artigo 2° da Resolugdo 27 (“Termo de Aceitacdo da
Oferta” ou “Termos de Aceitacdo da Oferta”).

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as
ordens de investimento ou os Termos de Aceitagdao da Oferta firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel
ao Direito de Preferéncia, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, e observadas
as demais excecoes do referido dispositivo.

Sao consideradas como Pessoas Vinculadas os investidores que sejam, nos termos do
inciso XVI do artigo 2° da Resolugao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugao da
CVM no° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35"):
(i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Fundo, da Administradora,
da Gestora e/ou outras Pessoas Vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider;
(iii) funciondrios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da
Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,




pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (v) acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
gue ndo sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”).

2.4 Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos (*MDA"), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3;
e (ii) negociacao no mercado secundario no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3. A colocagdo de Novas Cotas objeto da Oferta para
Investidores que ndao possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de
liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com
as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora. O Escriturador sera
responsavel pela custddia das Novas Cotas que nado estiverem custodiadas eletronicamente
no Balcdao B3.

Ndo obstante o disposto acima, dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da
encerramento da primeira emissdao de cotas do Fundo (“Prazo para Migracdo”), a
Administradora, observando a recomendacdo da Gestora, podera, a qualquer momento,
providenciar a alteracdo do mercado em que as Novas Cotas estejam admitidas a
negociacdo, independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
desde que se trate de alteracao do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores,
ambos administrados pela B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM. Caso nao ocorra a
referida alteracdo do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores até o final do
Prazo para Migragao, o Fundo devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacdo,
mediante o desinvestimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo para amortizacao
e resgate da totalidade de suas Novas Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois) anos
contados do encerramento do Prazo para Migragao para a liquidacdo do Fundo, observados
os procedimentos descritos no Regulamento.

Durante a colocacdao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a
Nova Cota tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociagcdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 apés a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

2.5 Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicao

O preco de cada Nova Cota do Fundo, objeto da Emissdo do Fundo, é equivalente a
R$ 96,82 (noventa e seis reais e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se
dard com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme adiante definido)
(“Preco de Emissao”).

Sera devida taxa no valor de R$ 4,08 (quatro reais e oito centavos) por Nova Cota,
equivalente a 4,22% (quatro inteiros e vinte e dois centésimos por cento) do Prego de
Emissdo, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo das Novas Cotas (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados exclusivamente para o pagamento
de todos os custos da Oferta, inclusive a comissao de estruturagdo e distribuicao da Oferta
devida ao Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuigdo Primaria sera incorporado ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade da Gestora.

O pagamento de todos os custos da Oferta sera arcado pelo Fundo, com recursos oriundos
da Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que eventuais custos e despesas da Oferta
ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdao de responsabilidade da Gestora.

Assim, o preco unitario da cota sera equivalente ao Preco de Emissdo de cada Nova Cota,
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, totalizando R$ 100,90 (cem reais e noventa
centavos) por Nova Cota (“Preco Unitario da Cota”).




2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O valor inicial da Oferta sera de, inicialmente, R$ 208.428.020,10 (duzentos e oito milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil e vinte reais e dez centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria, considerando a subscricao e integralizacdo da totalidade das Novas
Cotas pelo Preco de Emissao, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
virtude da subscricdo de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (“Montante Inicial
da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) da
totalidade das Novas Cotas, ou seja, até 516.422 (quinhentas e dezesseis mil,
quatrocentas e vinte e duas) Novas Cotas, o que corresponde a R$ 52.106.979,80
(cinquenta e dois milhdes, cento e seis mil, novecentos e setenta e nove reais e oitenta
centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, quantidade esta que podera ser
acrescida a Oferta, nos mesmos termos e condicdes das Novas Cotas da Oferta, a critério
da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, até a Data
de Liquidagao (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta @ CVM ou modificacdo dos termos da emissao e da Oferta (*Novas Cotas do Lote
Adicional”), conforme facultado pelo artigo 50 da Resolucao CVM 160 (“Lote Adicional”).
As Novas Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Novas Cotas
do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e prego das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, sendo que as Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a liderancga
do Coordenador Lider.

Assim, caso seja colocado o Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissao de até
2.582.111 (duas milhdes, quinhentas e oitenta e duas mil, cento e onze) Novas Cotas,
perfazendo, o montante total de até R$ 260.534.999,90 (duzentos e sessenta milhdes,
quinhentos e trinta e quatro mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria ("Montante Total da Oferta”).

N3o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcdao de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160 (“Lote Suplementar”).

A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagéo de, no minimo, R$
10.421.456,50 (dez milhdes, quatrocentos e vinte e um mil, quatrocentos e cinquenta e
seis reais e cinquenta centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 103.285 (cento e trés mil, duzentas e oitenta e cinco) Novas Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme
abaixo definido) deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for
0 caso

Serao objeto da Oferta, inicialmente, 2.065.689 (duas milhdes, sessenta e cinco mil,
seiscentas e oitenta e nove) Novas Cotas, podendo a quantidade final de Novas Cotas ser
(i) aumentada em virtude das Novas Cotas do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude
da possibilidade de distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apdés a dedugdo dos custos da Oferta,
conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdao de Novas Cotas
do Lote Adicional, serdao destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA
GESTORA, a subscricdo ou a aquisicdo (a) de cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011 (“Lei n® 12.31"), incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que
sejam administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (“FI-Infra”), incluindo,
mas nao se limitando a, cotas do RBR INFRA MASTER II - FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o
n°® 51.189.318/0001-01 (“FI-Infra Master I1"), cujo pipeline indicativo esta descrito abaixo;
e (b) em carater complementar, de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e na pagina 83 deste Prospecto Definitivo.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na politica
de investimentos do Fundo, a Gestora, na data de elaboracao deste Prospecto Definitivo,
estd em processo de selecdo, analise e negociacao (pipeline), conforme o caso, para a
potencial aquisicao de cotas de FI-Infra ou outros ativos financeiros.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 91 do presente Prospecto Definitivo, e no
Regulamento, a Gestora terad plena discricionariedade na selecao e na diversificacdo das
cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndao tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por
sua vez, concentre o seu patrimoénio em (i) as Debéntures Incentivadas; e (ii) outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (*Ativos Incentivados”),
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Para mais informagodes sobre a discricionariedade da Administradora e da
Gestora, ver fator de risco "Risco de discricionariedade de investimento pela
Gestora e pela Administradora” na pagina 31 deste Prospecto Definitivo.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO
ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA
GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E
NO ESTUDO DE VIABILIDADE.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

Pipeline Meramente Indicativo do FI-Infra Master II

A Gestora, na data deste Prospecto Definitivo, estd em processo de originagdo, selecéo,
andlise e negociacdo, conforme o caso, para a potencial aquisicdo de ativos em
conformidade com a politica de investimento do Fundo. As principais caracteristicas dos
ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem selecionados outros ativos elegiveis
para a aquisicao pelo Fundo.

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de
investimento que a Gestora pretende adotar na gestdo do Fundo é atualmente
composto por:



Estimativa Spread

Volume Estimado % RBRJ11 Duration Estimativa de Taxa

Operagdo Setor (BRLmln) (BRL min) Concentrac3o Estimado (anos) SOb:: ::N—B (IPCA + a.a.)'
1 lluminagdo Publica 30,0 15,3 51% 5% 5,5 3,00% 8,56%
2 lluminagdo Publica 20,4 10,5 51% 4% 5,5 3,50% 9,09%
3 Geragdo Hidrica 100,0 51,0 51% 18% 7,5 2,85% 8,49%
4 Geragdo Edlica 40,0 20,4 51% 7% 7,5 2,50% 8,12%
5 Transmissdo de Energia 10,0 10,0 100% 4% 6,0 4,00% 9,70%
6 Porto 140,0 20,0 14% 7% 7,0 4,75% 10,49%
7 Rodovia 90,0 46,0 51% 16% 7,0 2,90% 8,54%
8 Geragdo Solar 100,0 10,0 10% 4% 5,0 4,84% 10,50%
9 Book Tatico 6,8 2% 5,0 3,00% 8,59%
10 Liquidez 10,0 4% n/a n/a n/a
= 530,4 200,0 71% 7,2 3,24% 8,88%
PL 12 Emissdo 80,0 29%
= Total 280,0 100%

tAssumindo a cotacdo indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 14 de junho de
2023. A taxa final serd definida conforme a taxa de fechamento da NTN-B conforme mecéanica indicada na
escritura de emissao de cada ativo.

NESTA DATA, O FI - INFRA MASTER II NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES
DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E
ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FI - INFRA
MASTER II OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICAGCAO DOS RECURSOS
OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE
OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FI - INFRA MASTER II.

CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS
ATIVOS ACIMA INDICADOS POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS
RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS
ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO
ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA
GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE.
DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS
RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS
NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS
POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS,
AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

AS INFORMACQES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE
PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES
INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Nao existe, no ambito de tais operagoes, qualquer documento vinculante firmado pelo
Fundo e ndo existe garantia que os investimentos efetivamente acontecerdo. Além disso,
por dever de confidencialidade, ndao serdao divulgados maiores detalhes.

As informacdes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagbes que o
Fundo pode abrir ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e
sigilosos envolvidos na negociagao de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam
prejudicar as negociagdes em desfavor do Fundo.
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3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinaciao dos recursos a quaisquer
ativos em relagcdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacdes

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, o Fundo podera adquirir Cotas de Fundos
Investidos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

A aprovacdo de transacdes em situagdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre
as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 66 da
Instrugao CVM 555.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta
Secado, ndo havendo fontes alternativas para obtencao de recursos pelo Fundo.

NO CASO DE DISTRIBUICAQ PARCIAL, A GESTORA POI?ERI'\ DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA.

11



(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

12




4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados
a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgbes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento,
a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e
os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo
0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negocios, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucdo CVM 160.

Fatores Macroeconémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdbes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacBes nos precos de ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducéo
de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagao das Cotas. Varidveis exdgenas
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do
Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.

No passado, o desenvolvimento de condicbes econémicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos
que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
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Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagées frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis
pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador, a Gestora e o
Coordenador Lider, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
gualquer razao, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Cotas de FI-Infra

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o
mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar
a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderda haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
FI- Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de
FI-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos
aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil
ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor
de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo das suas Cotas
decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar
a amortizacdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O
Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim
permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacao ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nado dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdao ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas
de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndao puderem
honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores
e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que,
ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e,
por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compéem o seu lastro, bem como alteragées nas condicbes
econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo
afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderdo investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco
de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem
em operacgao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de
honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel,
portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade
alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em
Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Instrucao CVM n° 555. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra,
inclusive por forga de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro
regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores €, conforme o
caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Os ativos financeiros poderdo vir a nao ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias
reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e o0s eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos FI-Infra; (c) a execugao da
garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos,
o patrimonio dos FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e
a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-
Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a
rentabilidade alvo das Cotas prevista na pagina 18 do presente Prospecto Definitivo, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma
vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracao das Cotas
afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagao aos quais ndo tenha sido
atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera
dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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As Novas Cotas serdo registradas para negociacdo em ambiente de balcdo e ndo em bolsa,
e um mercado ativo e liquido para as Novas Cotas podera ndo se desenvolver

Ndo ha um mercado ativo e liquido para as Novas Cotas e tal mercado podera ndo se
desenvolver. As Novas Cotas serao registradas para negociacdo no mercado secundario
em ambiente de balcao, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor
do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera ndo ter valores referenciais
de um preco de mercado das Novas Cotas além do seu valor patrimonial, calculado
periodicamente pelo administrador do Fundo.

Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Novas Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. Nao
havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera nao obter o prego de venda
desejado e, inclusive, somente ter a opcao de vende-las a pregos significativamente mais
baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal
referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de
baixa.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e
podem flutuar em razdao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteracGes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econ6micas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteracdes
na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos
poderd fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissdao ou contabilizacdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdao
avaliados de acordo com os critérios e o0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos paréametros, tais como o de marcagdao a mercado
(mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos referidos ativos, podendo
resultar em reducao do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragao
da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducao da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (Q) o
aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Perda do Beneficio Tributério

O nado atendimento pelo Fundo de qualquer das condicOes dispostas pela legislacao
aplicavel implica em sua liquidacdao ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras
tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos
de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, bem como de
contabilizacdo do Contato de Investimento Coletivo podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragdo previstos na regulamentacao aplicavel para composicao da carteira
do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de
Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao
cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento
tributario favoravel previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracbes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando
aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagGes na interpretacdo da legislagao tributaria
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacao a
Lei n©12.431, poderdao afetar negativamente (@) os resultados do Fundo, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacao das suas Cotas. N3o é possivel
garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, estad sujeita a alteracOes. Tais alteracdes podem
ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19. A publicacdo de novas
leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os
resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas,
bem como as condicbes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderao resultar em reducdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento e da segao
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 93 do presente Prospecto Definitivo, em cada
data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo podera, a critério da Gestora,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacao de suas Cotas, uma parcela ou
a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda ndo
incorporados ao seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugao. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da pagina 93 deste Prospecto
Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar
detalhadamente a secdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 93 deste Prospecto
Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que lhe
¢é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

20



Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-
Infra, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispoe
gue, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da
Lei n° 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os
Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicoes |& estabelecidas, notadamente a Alocacdao Minima. O ndo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da
Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas
Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracao das
normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposicées do artigo 3°
da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer
motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

O Fundo alocard parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para
fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econ6mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro
de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgao, (a) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagao ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de
2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica - PPI, de que trata a Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa
que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os
projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengdo, a
recuperacao, a adequacgdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e
transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifusao;
(f) saneamento basico; e (g) irrigagao. Os projetos de produgao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
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maturacgdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo aplicavel,
ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo
Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdao econ6mica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo
assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir
suas obrigacoes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos voltados,
principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do projeto,
obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacdao das Cotas.
Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo
assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacdo de Contratos e Obrigacbes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é
possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociagao de
contratos e obrigagGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior
previstas no Codigo Civil. Tais discussbGes, assim como a renegociacdo de contratos e
obrigagdes, poderdo alcancar os setores de atuagao dos emissores dos Ativos Incentivados
ou, mesmo, 0s proprios termos e condicGes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra,
sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscrigdo ou da aquisicdo dos
Ativos Incentivados pelos FI-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivado

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que
os FI-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a
validade da emissdo, da subscricao ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra,
da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissdo das Cotas de FI-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos
da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca.
Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais decorrentes de
disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar em
embargos e paralisacdo das obras ou operagao, podendo repercutir negativamente na
reputacdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdao das Cotas de FI-
Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que
os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagao das Cotas de FI-
Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencao
de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na pagina 18 do presente Prospecto
Definitivo, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagcdo das Cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui,
portanto, garantia minima de remuneracao aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante,
pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo nao
constituam patriménio suficiente para a remuneragcdo das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a valorizagao das
Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante
a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocacdo para a totalidade das
Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160.
Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Nova Cota serd efetivamente colocada. Serd
admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, ndo havendo a captacao de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos na secdo “Distribuicao Parcial”,
na pagina 55 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final
Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Novas Cotas
ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira
adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas. Ademais, eventual
distribuicdo parcial das Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observéncia da Alocagdo Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condicbes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista
no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, ou de que os FI-Infra conseguirdo encontrar
Ativos Incentivados suficientes para aquisicdo e manutencdao do enquadramento da sua
carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito no Regulamento e na pagina 24 do presente Prospecto
Definitivo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas
que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao
sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Nao Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projecoes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem
qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projegdes constantes neste Prospecto
Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da
Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteracGes
nas condicbes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto
Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso,
mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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N&o Realizagdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de
investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar
em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse
caso, os recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas
inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e periodo de subscri¢cdo
serem concomitantes

Considerando que o Periodo de Subscrigdo estard em curso concomitantemente com o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Termo de Aceitacao da Oferta ou a ordem
de investimento enviado(a) pelos Investidores somente serd acatado(a) até o limite
maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a
possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado
o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider terdo referidos valores devolvidos
com base no Preco de Emissdo, observados os Critérios de Restituicdo de Valores. Dessa
forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderdo nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados
suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento
da aquisicdo, a politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de
Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos FI-Infra
podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas politicas de investimento, ensejando
a necessidade de liquidacao do FI-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade
de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta
e coordenada do Administrador, do Custodiante e da Gestora. O Fundo poderd sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste
Prospecto Definitivo ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Troca de Informagées

Ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Concentracdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em
cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus
investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou
por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento,
manter até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em ativos financeiros
qgue ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndao honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado secundario até
o encerramento da Oferta

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota, bem como
o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia tera suas Novas Cotas bloqueadas para
negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser
livremente negociadas na B3 apods a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.
Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas, conforme o caso, recibo para
as Novas Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo. Os titulares das Novas Cotas fardao
jus exclusivamente aos rendimentos tratados no Regulamento, apds a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das
ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo
da Oferta ou nao atendimento da condicdo eventualmente estipulada em caso de
Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por eles a titulo de preco
de integralizacdo das Novas Cotas, sem quaisquer juros ou correcdao monetaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, nao havera
qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia e/ou
o Direito de Preferéncia Condicionado devem estar cientes dos impedimentos descritos
acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, nao
poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus
ao recebimento de qualquer remuneragdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva
data de integralizagdo, conforme aplicavel. Nesse sentido, cada Investidor devera
considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Novas Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisGes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentracdo das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patrimonio
do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade
de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario”
em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervengdo ou liquidacao
judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poder3a,
desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, apenas sera caracterizada a “Justa
Causa" a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacdo a Gestora: (i)
descumprimento pela Gestora de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestao ou, enquanto a Gestora prestar
0s servigos de gestdo dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos
de gestdo, conforme reconhecido em decisdao judicial contra a qual ndo caiba mais recurso
com efeito suspensivo, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pela
Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pela
Gestora de notificacdo a respeito enviada pelo Administrador ou no respectivo prazo legal, o
que for maior; (ii) em caso de suspensao ou cancelamento da autorizacdao da Gestora para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, de que trata a Resolugdao da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 em
decorréncia de praticas de crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao,
conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final; (iii) extingdo, liquidacdo, dissolucdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo
de faléncia da Gestora; ou (v) pedido de recuperacdao judicial pela Gestora,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdao extrajudicial,
formulado pela Gestora, independentemente de ter sido requerida homologagdo judicial do
referido plano.

Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas
(1) a substituicdo da Gestora; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela
Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem
sobre a substituicao da Gestora na prestacao dos servicos de gestao das carteiras dos referidos
FI-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no artigo 34 do Regulamento,
conforme descrito na pagina 83 do presente Prospecto Definitivo.

Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da
Instrugdo CVM n© 555, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Qudrum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na pagina 83 do presente
Prospecto Definitivo. Tais quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
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Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer limitagcdao em
relacdo ao valor total da Oferta, conforme o disposto na pagina 62 do presente Prospecto
Definitivo. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de
Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a
liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagcdo. O
Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que
o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas
Vinculadas ndo optarao por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidagdo do Fundo

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipétese de liquidagdo do Fundo, os Cotistas receberdo os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado
(a) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Ainda, caso ndo ocorra a alteracdo do ambiente de negociacdo das cotas do Fundo do
mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migracédo, o
Fundo devera obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacdo, mediante o desinvestimento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo para amortizacao e resgate da totalidade de suas
Novas Cotas observado o prazo maximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do
Prazo para Migracdo, observados os procedimentos descritos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo, hipétese em
gue, desde que respeitadas as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos, conforme o disposto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 41 do Regulamento. O Administrador e a Gestora também né&o respondem
pelas obrigagbes assumidas pelo Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes nem para efetuar pagamentos aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio
liguido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao,
voluntariamente ou nao, pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos
FI-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados
estao sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdao ou resgate antecipado.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também
seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de
suas Cotas ao término do Prazo de Duracdo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacdo
dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou mediante orientacdao da
Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando que o mercado secundario
para negociacao das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Novas Cotas

O Fundo poder3, a qualguer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emisséo, os Cotistas
poderdo ter as suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu
direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos
termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser
alterado em razdo da subscricao de novas Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos do Fundo podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a
materializagdo de riscos socioambientais que ndao sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizacdes e licengas que podem
acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados
nao cumpram com tais regulamentacoes, tais emissores poderao estar sujeitos a sancoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para
operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao devido a eventos climaticos
ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades
de modificacdao no projeto.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o
desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem
acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir
ou restringir severamente a atuacdao de determinadas atividades em regiGes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados
nao cumpram com tais regulamentacoes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores
poderdo estar sujeitos a sancbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacbes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros afetados
podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aumento de restricbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que
qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua
rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao socioambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera
trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicdo a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra
e operacdo, estando sujeitos a condicdes metereoldgicas desfavoraveis que podem
acarretar em paralizacOes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os
ativos podem ser vulnerdveis a eventos climaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em
opinides e projecbes da Gestora. Tais informagdes podem ndo retratar fielmente a
realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido
elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagao de conflito de
interesses, na qual a opinido da Gestora pode ndo ser imparcial. 0 FUNDO NAO POSSUI
QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econ6micos
atuam e prestam uma série de outros servigcos no mercado de capitais local, incluindo a
administragao e a gestao de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores
mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros valores mobiliarios
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de emissdao das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimoénio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1)poderdo ser
geridos pela Gestora; (2) poderdo ser administrados pelo Administrador; e (3) poderao
(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado
eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacao
das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de
FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora terd
discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos
FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e
desde que respeitado o disposto no Regulamento e na pagina 83 deste Prospecto
Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacbes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta N&o Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Termos de
Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores N3do Institucionais seja superior ao
percentual destinado a Oferta Ndo Institucional, sera realizado rateio das Novas Cotas, por
meio da alocacdo destas por ordem de recebimento dos Termos de Aceitacao da Oferta,
considerando o momento de apresentacdo do Termo de Aceitacao da Oferta pelo respectivo
Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocagdao dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais por ordem cronolégica de chegada podera acarretar:
(1) alocacao parcial do Termo de Aceitacao da Oferta pelo Investidor Nao Institucional,
hipotese em que o Termo de Aceitacdo da Oferta do Investidor Ndo Institucional podera
ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o
Gltimo Investidor Ndo Institucional podera ter o seu Termo de Aceitacdo da Oferta atendido
parcialmente; ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em que o Termo de Aceitacao
da Oferta for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado
a verificagcdo da veracidade das informacbes constantes da Secdo “Destinacdo dos
Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o presente momento andlise da
documentacao e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem,
apos processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro,
ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo
inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte do Fundo, o que podera ser
determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro
pode ndo ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar outros passivos nao
descritos neste Prospecto. A ndo aquisicdo dos ativos ou materializacdo de potenciais
passivos nao considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da entrada em vigor da Resolu¢cdo CVM 175

Tendo em vista que a Instrugdo CVM 555 sera substituida pela resolugao da CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), o Regulamento devera ser alterado
em decorréncia do atendimento de nova regulamentacdo. Tais alteracbes poderdo afetar
o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta nao foram, nem serdo objeto
de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Novas
Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacao, os Investidores nao integralizem as Novas Cotas conforme
seus respectivos Termos de Aceitacdao ou ordens de investimento, conforme o caso, o
Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material
de divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e
o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serao alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e
variagao cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informacées contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacbes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos
e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo
deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicacbes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE
MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO
NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta, de
modo que foram destacadas, conforme o caso:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
nao serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como
a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informacdes relacionadas a
oferta; e

Ordem dos Eventos I?ata
Eventos Prevista () (2
1 Registro Automatico da Oferta na CVM 26/06/2023
2 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 26/06/2023
3 Inicio do Roadshow 27/06/2023
4 Data de identificagdo dos cotistas com Direito de Preferéncia 29/06/2023

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
5 o i s 03/07/2023
Inicio do Periodo de Subscrigao

6 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 07/07/2023
Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do

7 Direito de Preferéncia 10/07/2023
Divulgagdo do Comunicado ao Mercado sobre a Modificagdo da Oferta e

8 nova disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo 20/07/2023

9 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta 21/07/2023

10 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 26/07/2023
Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da

11 Modificagao da Oferta 27/07/2023

12 Procedimento de Alocacao 27/07/2023

13 Data de Liquidacdo da Oferta e do Direito de Preferéncia 01/08/2023
Prazo maximo para encerramento da Oferta e divulgagdo do

14 Anuncio de Encerramento 23/12/2023

@ Caso ocorram alteracbes das circunstancias, revogacdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da

Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagbes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas.

) As datas previstas sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipacdes sem
aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE
ACEITACAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE
SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA,
OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUICAO PARCIAL. PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR VERIFICAR O
FATOR DE RISCO “"RISCO RELACIONADO AO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO
DE PREFERENCIA E PERIODO DE SUBSCRICAO SEREM CONCOMITANTES” NA
PAGINA 25 DESTE PROSPECTO.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO
DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES
VEJA O ITEM “"ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO,
SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SEGCAO “RESTRICOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".
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Quaisquer informagbes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anulncios e
comunicados da oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a oferta,
modificagdo da oferta, suspensdo da oferta e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos,
termos, condicOes e forma para devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Novas Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora: www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida
“Administracdo de Fundos”, selecionar o Fundo “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo,
clicar em “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”
ou a opcao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda
Fixa — Oferta Publica de Distribuicdo da Segunda Emissdao de Cotas do Fundo” e, entdo,
clicar em “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”
ou a opgao desejada);

Gestora: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundo”, depois clicar em
“RBRJ11”, em seguida clicar em “Documentos da Oferta”, e, entao, clicar em “Prospecto
Definitivo da 22 Emissdao” ou “Anuncio de Inicio da 2@ Emissdo” ou “Anuncio de
Encerramento da 22 Emissdo” ou a opgao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo”, clicar em “Consulta Detalhada de Oferta Publica”, preencher o
campo “Emissor” com “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar o
“Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a
opcao desejada; e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “"RBR Infra Crédito
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa"”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo,
localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anancio de Inicio”, “AnuUncio de
Encerramento” ou a opcao desejada).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacdao da aceitacao; (ii) subscrigao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso; (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da
prestacao de garantia; (v) devolugdao e reembolso aos investidores, se for o
caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara o Termo de Adesé&o ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e
os termos e clausulas das disposigdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condicao quando da celebracdo do Termo de Aceitacdao da Oferta ou
ordem de investimento.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que
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exercerem o Direito de Preferéncia), nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Termos de Aceitacdo ou ordens de investimento, conforme o
caso, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor
e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
observado que, mesmo com relacdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento sera realizado fora do @mbito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos e os Investidores deverdao efetuar a devolugdo do Termo de
Aceitacao da Oferta ou da ordem de investimento, conforme o caso, das Novas Cotas cujos
valores tenham sido restituidos (“Critérios de Restituicdo de Valores”).
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacao minima, média
e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdao minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As cotas da 12 (primeira) emissdao do Fundo comegaram a ser negociadas no Balcdo B3
em 30 de novembro de 2022.

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das cotas do
Fundo para os periodos indicados:

Cotacgdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 14/06/2023)

Valor de negociacao por Cota (em R$)

Minimo® Maximo™ Médio®

2023 94,87398 101,7748881 98,31353
2022 93,8546 98,74638 96,29009
2021 n/a n/a n/a
2020 n/a n/a n/a
2019 n/a n/a n/a

Valor de negociagdo por Cota (em R$)

Minimo® Maximo™ Médio®

1° Trimestre/2023 94,87398 99,86782 97,55718
4° Trimestre/2022 93,8546 98,74638 96,29009
39 Trimestre/2022 n/a n/a n/a
2° Trimestre/2022 n/a n/a n/a
1° Trimestre/2022 n/a n/a n/a
4° Trimestre/2021 n/a n/a n/a

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 28/04/2023)

Valor de negociagdo por Cota (em R$)

Abr/23 95,53019 100,575 97,8197
Mar/23 95,07577 99,86782 97,67207
Fev/23 95,12338 99,45316 97,3935
Jan/23 94,87 99,74567 97,29058
Dez/22 93,8546 98,74638 96,46345
Nov/22 94,8123 96,7277 95,77
Out/22 n/a n/a n/a

M Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da cota do Fundo;
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da cota do Fundo no periodo; e

3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da cota do Fundo.
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6.2 Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigdo de
novas cotas

Observado o disposto no Regulamento, € assegurado aos Cotistas que possuam cotas
emitidas pelo Fundo no 3° (terceiro) Dia Util apos a data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes para com
o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
até a proporcdo do nimero de cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista no
30 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, conforme aplicacdo
do Fator de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas equivalente a 2,50399596585
(“Eator de Proporcao”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia
sera proporcional a quantidade de cotas emitidas pelo Fundo que detiver no 3° (terceiro)
Dia Util apds a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em relacdo a totalidade de Novas
Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de Proporgdao durante
o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (“Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, nao
sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). N3o havera investimento minimo para a subscricdo de
Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador ou ao Coordenador Lider, sendo certo que os Cotistas que
sejam clientes do Coordenador Lider deverao exercer o Direito de Preferéncia
exclusivamente junto ao Coordenador Lider.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider, deverdo ser
observados os seguintes procedimentos operacionais do Coordenador Lider: (a) os Cotistas
deverdo enviar uma ordem de exercicio do Direito de Preferéncia ao Coordenador Lider até
a data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive);
(b) o Coordenador Lider confirmara aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia
se sua solicitagdo foi acatada até o Dia Util subsequente a data de encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia; e (c) o Cotista devera disponibilizar ao Coordenador
Lider os recursos necessarios para a integralizagdo das Novas Cotas objeto do seu Direito
de Preferéncia na Data de Liquidacdo.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador ou, ainda, caso o
Cotista que, ao exercer o Direito de Preferéncia, desejar condicionar a sua adesdo a Oferta,
nos termos do artigo 73 e 74 da Resolugdo CVM 160 (“Direito de Preferéncia
Condicionado”), este podera manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até a Data de
Encerramento do Exercicio do Direito de Preferéncia, junto ao Escriturador, observados os
seguintes procedimentos:

(a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador;

(b) deverd ser enviada uma via fisica do Pedido de Subscricdo assinado com
reconhecimento de firma ao Escriturador até o encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia; e

(c) devera ser enviado o comprovante de integralizacdo ao Escriturador na Data de
Liquidagcdo, conforme os dados abaixo para contato:
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BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, 29 andar,
CEP 05410-002, Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Cavalcante | Robson Sakurai
Telefone: (11) 3133-0350

E-mail: escrituracao.fundos@brltrust.com.br.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcdo, nao se
aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por
Investidor; e (b) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia Condicionado e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a
Oferta, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

N3o serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

O Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ndo poderd negociar as Novas Cotas
subscritas no ambito do Direito de Preferéncia nem recebera qualquer remuneragdo sobre
os valores eventualmente pagos a titulo de preco de integralizacdo das Novas Cotas
durante o periodo de distribuicdo das Novas Cotas.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia serda realizada na Data de Liquidacdo e observard os procedimentos
operacionais do Coordenador Lider ou do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider e
ao Escriturador, e ndo havendo a subscricao da totalidade das Novas Cotas (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) ou, caso atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta ndo seja encerrada, em comum acordo entre o Coordenador Lider e a Gestora,
sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Administradora; (b) da Gestora; (c) do Coordenador Lider; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.NET, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas
durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas
Cotas a ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA
INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, OS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU AS ORDENS DE
INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO
DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE
COLOCACAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCACAO DA
OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

6.3 Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e a integralizagdo da totalidade das
Novas Cotas (considerando as Cotas do Lote Adicional), é a seguinte:
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Valor

Quantidade Quantidade Patrimonio patrimonial das

de Novas de Novas Liquido do Fundo Novas Cotas Percentual
Cenarios Cotas Cotas do apos a captacgao apos a captacgao de diluicao

emitidas Fundo apés dos recursos da dos recursos da (%)

a Oferta Emissao (*) (R$) Emissao (*)
(R$)

1 103.285 928.242 90.296.926,91 97,28 11%

2 2.065.689 2.890.646 288.303.490,51 99,74 71%

3 2.582.111 3.407.068 340.410.470,31 99,91 76%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 22 de junho de 2023, acrescido no valor captado
no dmbito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cendrio 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta.
Cendrio 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.

Cendrio 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do
Lote Adicional.

A posigdo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patrimoénio Liquido do Valor Patrimonial das

Fundo (22/06/2023) Fundo (22/06/2023) (R$) Cotas (22/06/2023) (R$)

824.957 79.875.470,41 96,82

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das cotas de emissdao do Fundo em 22 de
junho de 2023, sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das cotas do Fundo,
guando da liquidacao financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das cotas do
Fundo podera ser superior ao apontada na tabela acima.

6.4 Justificativa do preco de emissdao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixagao

O Preco de Emissao foi calculado com base no valor patrimonial das cotas do Fundo,
representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do
Fundo e o nimero de cotas emitidas, em 22 de junho de 2023, nos termos do paragrafo
20 do artigo 44 do Regulamento. O Preco de Emissado sera fixo até a data de encerramento
da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Novas Cotas subscritas na presente
Oferta ndo estao sujeitas as restrigdes para negociacdo no mercado secundario pelo publico
investidor em geral, apdés o encerramento da Oferta e observado os procedimentos
estabelecidos pela B3. Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) que subscreverem as Novas Cotas terdo suas Novas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Novas Cotas
somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

N3o serd atribuido aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) recibo para as Novas Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo.

7.2 Declaracido em destaque da inadequagcao do investimento, caso
aplicavel, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é
considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses
terem suas cotas negociadas em mercado de balcdo. Além disso, os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade
de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdao CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE
A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 12 A 33 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A
MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstadncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdao do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificacdao da Oferta; ou (ii) caso a situagdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacgao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da
Oferta ndo dependera de aprovacdo prévia da CVM.
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Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugado CVM 160, eventual
requerimento de revogagdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informagbes necessarios a sua analise, sendo que, ap0ds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, o pleito de revogacgdo
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, a Administradora
e a Gestora, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, a
Administradora e a Gestora. Nestas hipdteses, é obrigatoria a comunicagdo da modificagao
a CVM, conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Novas Cotas ofertadas,
na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160:
(i) a modificacao devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor
(inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia) esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do paragrafo primeiro artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da modificacdao efetuada, para que
confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagao. O disposto nao se
aplica a hipétese prevista acima, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso
entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores (inclusive os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia).

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
(inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia) revogar sua aceitacdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serao
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

A documentagdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apés a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou
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fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndao podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverao dar conhecimento da suspensao aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) que ja tenham aceitado a
Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdao da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) dia atil
subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacao.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao
verificacdo da implementacao das Condigdes Suspensivas (conforme definidas no Contrato
de Distribuicdo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicao), por motivo distinto daqueles previstos
acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugcdo CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdao da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) que ja tenham aceitado a
Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que, na hipotese de suspensao, informem,
no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo de
desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de
(i) suspensao da Oferta, se o Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Novas Cotas; ou
(ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham aceitado a Oferta e ja
tenham efetuado a integralizacdo das Novas Cotas; os valores efetivamente integralizados
serao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

A documentacdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos investidores se tal hipotese estiver expressamente prevista neste Prospecto
Definitivo, na forma e condigGes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM 160, a distribuicdo parcial
das Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas excedentes que
ndao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo
deverao ser canceladas pela Administradora (“Distribuicao Parcial”).

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
Condicionado) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia do exercicio do Direito de
Preferéncia Condicionado, de seu Termo de Aceitacdao da Oferta ou ordens de investimento,
de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, no momento
da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcao entre o niumero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor ou Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto
da ordem de investimento, do Termo de Aceitacdo da Oferta, do exercicio do Direito de
Preferéncia Condicionado ou aceitacdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo
da Oferta”).

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item (2) acima, o valor minimo a
ser subscrito por Investidor ou Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia Condicionado, dos Termos de Aceitacao
da Oferta e das ordens de investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia Condicionado) nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou ordens de
investimento, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso,
0 pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentacdao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou
para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Ainda, a realizagdo da Oferta estd submetida as Condigdes Precedentes, no termo do item
“Condicdes Precedentes” da Secgao “Contrato de Distribuicao”.

8.2 Eventual destinacdao da oferta puablica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de
colocacao das Novas Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores
Institucionais, conforme definido na secao “2.3 Identificacdo do publico-alvo” deste
Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da
Oferta deverao preencher um ou mais Termo(s) de Aceitacdo da Oferta durante o Periodo
de Subscricao, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Novas Cotas que
pretende subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), e apresenta-lo(s)
ao Coordenador Lider. Os Investidores Nado Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) Termo(s) de Aceitacao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pelo
Coordenador Lider.

No minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera diminuir ou aumentar a
guantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o limite
maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem
como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de
Aceitacdo, a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
os Termos de Aceitagdo, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera
vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta
regra ndao é aplicdvel ao Direito de Preferéncia, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, e observadas as demais excegdes previstas nos paragrafos do
referido artigo;

(ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, podera, no respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta;

(iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais, acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria, serdo
informados a cada Investidor Ndo Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidacdao pelo Coordenador Lider por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo
com a alinea “(iv)” abaixo limitado ao valor da ordem de investimento ou do(s)
Termo(s) de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, e ressalvada a possibilidade de
rateio observado o critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional;

(iv) o Coordenador Lider é responsavel pela transmissdao a B3 das ordens acolhidas no
ambito das ordens de investimento e/ou dos Termos de Aceitacdo da Oferta; e

(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda
corrente nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima ao Coordenador Lider, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 da Data de Liquidagdo. Nao
havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta, serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider; e

(vi) o Coordenador Lider somente atendera aos Termos de Aceitacdo feitos por
Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos (i), (ii) e (v) acima.
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CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, OS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU AS ORDENS DE
INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO
DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE
COLOCACAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCACAO DA
OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DAS
NOVAS COTAS DO FUNDO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) TERMO (S) DE ACEITAGAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 12 A 33 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIDER,
ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITAGCAO DA OFERTA, SE ESSE, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGCAO DE CONTA
E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO TERMO DE
ACEITAGCAO DA OFERTA; E (III) ENTREM EM CONTATO COM O COORDENADOR
LIDER PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELO COORDENADOR LIDER PARA A REALIZAGCAO DO TERMO DE
ACEITAGCAO DA OFERTA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGCAO DO CADASTRO
NO COORDENADOR LIDER, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS PELO COORDENADOR LIDER.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Termos de
Aceitacdao da Oferta apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais:

(i) seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) das Novas Cotas (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Termos de Aceitacao da Oferta dos Investidores Nao Institucionais, de modo
gue as Novas Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(ii) seja superior a 10% (dez por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas
do Lote Adicional), sera realizado rateio das Novas Cotas, por meio da alocacdo
destas por ordem de recebimento dos Termos de Aceitagdo da Oferta, considerando
o momento de apresentacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta pelo respectivo
Investidor N&o Institucional ao Coordenador Lider entre todos os Investidores Ndo
Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Termo de
Aceitagdo da Oferta e ao montante de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Novas Cotas. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, o Ultimo Termo de Aceitacdo da Oferta podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e ao
Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas
desejada, conforme indicada no Termo de Aceitagao da Oferta. O Coordenador Lider,
em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade
de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitagdo da Oferta.
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No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Termo de
Aceitacao da Oferta, os Termos de Aceitagdo da Oferta serao considerados em conjunto,
por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacao na forma prevista acima. Os Termos
de Aceitagdo da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdao desconsiderados
na alocagdao descrita acima.

Na Oferta Nao Institucional ndao serao consideradas na alocacdao, em nenhuma
hipotese, relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacdo das Novas Cotas do Lote
Adicional observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da Oferta Nao
Institucional previsto neste item.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndao sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas
antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas
ordens de investimento ou Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até o uGltimo dia util antes da data de
realizacdo do Procedimento de Alocacao (conforme abaixo definido), indicando a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento ou no Termo de
Aceitacao da Oferta, conforme o caso, a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdao aceitas as ordens de investimento e os Termos de Aceitagdo da
Oferta, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, que no caso de distribuicido com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serd
vedada a colocacdo de Novas Cotas para Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, e observadas as demais excecdes previstas nos paragrafos do
referido artigo;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens
de investimento ou Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, e aceitagao da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacao
da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigagdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento ou
Termos de Aceitacao da Oferta, conforme o caso;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, o Coordenador
Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na ordem de investimento ou nos Termos de Aceitagao
da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o valor a ser
integralizado, acrescido do valor total da Taxa de Distribuicdo Primaria; e
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(vi) os Investidores Institucionais integralizarao as Novas Cotas, a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da
Data de Liquidacdao, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou os
Termos de Aceitacdao da Oferta, conforme o caso, serdo automaticamente
desconsiderados.

As ordens de investimento e/ou Termos de Aceitacdao da Oferta, conforme o caso, serao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (ii), (iii) e (vi) acima.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, OS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU AS ORDENS DE
INVESTIMENTO ENVIADAS SOMENTE SERAO ACATADAS ATE O LIMITE MAXIMO
DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE
COLOCACAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCACAO DA
OFERTA NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso,
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas
remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento da demanda da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo
com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconoémica
brasileira, bem como criar condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicbes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta N&o Institucional e & Oferta
Institucional

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota, bem como
o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, terd suas Novas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apds a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento .
Também n&o sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Novas Cotas com
direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo
de preco de integralizacdo.

O Coordenador Lider é responsavel pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito
das ordens de investimento e/ou dos Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, e
do Direito de Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do Direito de
Preferéncia pelo Escriturador deverdo ser transmitidas ao Coordenador Lider, conforme o
caso. O Coordenador Lider somente atenderd aos Termos de Aceitagdo da Oferta e as
ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nao serad concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores ou
Cotistas interessados em adquirir as Novas Cotas.

A integralizagdo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional,
quando da sua liquidagdo, pelo Prego Unitario da Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de
Novas Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que subscrever
junto ao Coordenador Lider.
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Caso, na respectiva Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), as Novas Cotas
subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, dos Cotistas e/ou
do Coordenador Lider, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidacao da Oferta, pelo Preco Unitario da Cota, sendo certo que, caso apds a
possibilidade de integralizacdao das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas
por Investidores, Cotistas e/ou Coordenador Lider, de modo a ndo ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider deverd devolver aos
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados.

A liguidacdo fisica e financeira dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das ordens de investimento
se dard na Data de Liquidacdo da Oferta e sera realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais do Coordenador Lider e do Escriturador, conforme o caso.

Caso, ap0s a conclusao da liquidagao da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta poderad ser encerrada e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado serd
cancelado pela Administradora.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES
INTEGRALIZAREM AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a
reunidao em que foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados
pela Administradora por meio do ato particular celebrado em 26 de junho de 2023,
constante no Anexo III a este Prospecto Definitivo.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no “Codigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cddigo ANBIMA”).

8.4 Regime de distribuicao

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria de cotas do Fundo de,
inicialmente, 2.065.689 (dois milhOes, sessenta e cinco mil, seiscentas e oitenta e
nove) Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, ao Preco Unitario
da Cota de R$ 100,90 (cem reais e noventa centavos) por Nova Cota, perfazendo o
montante de, inicialmente, até R$ 208.428.020,10 (duzentos e oito milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil e vinte reais e dez centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, realizada pelo
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagdao (inclusive em
relacdo as Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas), de acordo com a Resolugao
CVM 160, com a Instrugdo CVM 555 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes
aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

O Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores
esforcos de colocacao para o Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opcdo de lote adicional também serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo
definido) sera iniciado posteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM e a
divulgagdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo.

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, as Novas Cotas deverdo ser distribuidas
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio ("Anuncio
de Inicio”).
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A Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, decidirdo
acerca da distribuicdo das Novas Cotas do Lote Adicional, até a Data de Liquidagdo das
Novas Cotas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta
a qualguer momento (“Periodo de Distribuicdo”).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, na data de liquidagao da Oferta (“Data de Liquidacdo da Oferta”).

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia do Fundo, elaborou um plano de
distribuicdo das Novas Cotas, o qual seguird o procedimento descrito na Resolucdo CVM
160 (“Plano de Distribuicdo”). Em cumprimento ao disposto no inciso (iii) do caput e
paragrafo primeiro do artigo 49 da Resolugdao CVM 160, o Coordenador Lider levara em
consideracao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais
elementos nao poderdo ser considerados para fins de alocacao, de modo a assegurar que
o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, que se enquadrem no Publico-Alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento;

(ii) apos o protocolo na CVM do requerimento de registro automatico da Oferta com a
subsequente concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizagéo
do Prospecto Definitivo e a divulgagdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas
apresentacgdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o inciso (iii) abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) dia
atil apds sua utilizagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) observado o artigo 59 da Resolugcdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (a)
a concessdao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacao do Prospecto
Definitivo; e (c) a divulgacdao do Anuncio de Inicio, sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdao CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(v) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem
de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
gue a tais cotistas ndo se aplica o Investimento Minimo por Investidor;

(vi) apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado o
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
informando o montante total de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em
razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelo Coordenador Lider para os Investidores da
Oferta. Considerando que o Periodo de Subscricio estara em curso
concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os
termos de aceitacao da Oferta ou as ordens de investimento enviadas
somente serdo acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que
remanescerem apods o término do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, observado ainda, o critério de colocacao da Oferta Institucional,
o critério de colocacdao da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de
Distribuicao Parcial;

(vii) o Coordenador Lider ndo aceitard ordens de subscricdo de Novas Cotas, cujo
montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo
remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia;
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(viii) observado o disposto no item (ix), abaixo, durante o periodo de subscricdo previsto
na secdo 5 “Cronograma” deste Prospecto, o Coordenador Lider recebera os Termos
de Aceitacdo dos Investidores Ndo Institucionais e as ordens de investimento ou
Termos de Aceitacdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado o
Investimento Minimo por Investidor (*Periodo de Subscricdo”);

(ix) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo junto ao
Coordenador Lider;

(x) o Coordenador Lider devera receber os Termos de Aceitacdo de Oferta dos
Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais durante todo o
Periodo de Subscricdo, ainda que o total de Novas Cotas correspondente aos Temos
de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Subscricdo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso
de demanda possar ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o
Procedimento de Alocacdo;

(xi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera
celebrar Termo de Aceitacao ou enviar sua ordem de investimento, conforme o caso,
para o Coordenador Lider;

(xii) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas ordens
de investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesao ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacdo da
Oferta ou ordens de investimento, conforme o caso;

(xiii) apdés encerramento do Periodo de Subscricdo, sera realizado o Procedimento de
Alocacdo (conforme abaixo definido), posteriormente ao registro da Oferta pela CVM
e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o qual deverd seguir
os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo;

(xiv) concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as ordens de
investimento e os Termos de Aceitacdao da Oferta, conforme o caso;

(xv) o Coordenador Lider é responsavel pela transmissdao a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Termos de Aceitagdo da Oferta e das ordens de investimento; e

(xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante a divulgagcdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”), nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco
das Novas Cotas.

Havera procedimento de alocacdao no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a
divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, para a verificagao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas
Cotas, considerando os Termos de Aceitacdao dos Investidores Nao Institucionais
e o recebimento de ordens de investimento ou Termos de Aceitacdao, conforme o
caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes maximos, para (i) verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido, (ii) realizar a alocagcdao das Novas Cotas
junto aos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, conforme
disposto neste Prospecto Definitivo e, (iii) em caso de excesso de demanda,
verificar se havera emissdao, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote
Adicional (“Procedimento de Alocacao”).

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscrigao para a integralizagao pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os
Investidores que ndao se enquadrem na definicdo constante no artigo 29, §2° da Resolugao
CVM 27 e que formalizem Termo de Aceitagdo da Oferta durante o Periodo de Subscricdo
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em valor igual ou superior a R$ R$ 1.000.053,78 (um milhdo, cinquenta e trés reais e
setenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, o Termo de
Aceitacdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2°
da Resolugao CVM 27.

As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas, posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Prospecto Definitivo e do
Anuncio de Inicio, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo em cumprimento ao disposto na Resolucao CVM 160, sendo que os
recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e aplicados nos termos do artigo 24
da Instrucdo CVM 555, até a divulgacao do Anuncio de Encerramento, em titulos publicos
federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas
de fundos de investimento classificados no termos dos artigos 111 ou 113 da Instrucao
CVM 555, observado o disposto no §3° do artigo 24 da Instrucao CVM 555.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelo Coordenador Lider nos Termos de Aceitagdo
da Oferta dos Investidores Nao Institucionais e nas ordens de investimento e Termos de
Aceitacao da Oferta, conforme o caso, recebidas dos Investidores Institucionais, este
verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta
foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Gestora e a Administradora, definira se havera liquidacao da Oferta,
bem como seu volume final, ou, ainda, se havera emissdo, e em qual quantidade, de Novas
Cotas do Lote Adicional.

A liquidagao fisica e financeira das Novas Cotas se dara na Data de Liquidagao, conforme
0 caso, em todos os casos posteriormente a data de divulgagdo do Anulncio de Inicio,
conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto, desde que
cumpridas as Condigdes Precedentes, conforme aplicaveis, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara
ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo, sendo
gue os recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e aplicados, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 555, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, em titulos
publicos federais, operagées compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou
em cotas de fundos de investimento classificados no termos dos artigos 111 ou 113 da
Instrucao CVM 555, observado o disposto no §3° do artigo 24 da Instrugdo CVM 555.

No caso de captagao abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta ou Cotista
que, ao realizar seu Termo de Aceitacdo da Oferta, ordens de investimento ou exercicio do
Direito de Preferéncia Condicionado, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do
artigo 73 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, terd devolvidos os valores ja depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores ao Investidor ou o Cotista,
conforme o caso, o pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos.

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no
Fundos 21 - Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdao B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacao de Novas Cotas objeto da Oferta
para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas
de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo
com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a
Nova Cota tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociacdao pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passarao a ser livremente
negociadas na B3 apos a divulgacdo do Anincio de Encerramento da Oferta.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro
caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O
Coordenador Lider recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, a
contratacao de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagao
as Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.8 Contrato de estabilizagao

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Novas Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

O investimento minimo por investidor é de 52 (cinquenta e duas) Novas Cotas, totalizando
a importancia de R$ 5.246,80 (cinco mil duzentos e quarenta e seis reais e oitenta
centavos) por Investidor, considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Investimento
Minimo por Investidor”), salvo se (i) o total de Novas Cotas correspondente aos Termos
de Aceitacdo da Oferta exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Né&o
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo
rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; ou (ii) ocorrendo a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, o
Investidor indicar que tiver condicionado a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Nao ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o
limite maximo de aplicagdo por Investidor Nao Institucional, conforme previsto
neste Prospecto.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdomica e financeira que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econ6mica e financeira do Fundo e do
investimento nos ativos alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracgdo, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo IV deste Prospecto
Definitivo (“Estudo de Viabilidade”).

Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como
base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura.
Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como
garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E
EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS
DA GESTORA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para a Gestora ou Administradora do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela
Administradora, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdao como contrapartes
de mercado.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes de banco de investimento, incluindo a
coordenacao de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela
Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econOGmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarios a condugao das atividades do Fundo, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as
partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo
ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administracdo pela Administradora de
outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do
Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da presente Oferta, a Administradora
ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12
(doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer
relagdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagcdo como
contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao
Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Considerando que a prdpria Administradora prestara os servigos de escrituracao para o
Fundo, aplicam-se ao seu relacionamento com a Gestora as mesmas informacoes
reportadas acima.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo
Coordenador Lider dos fundos abertos e fundos imobiliarios geridos pela Gestora. Ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador em oferta de
cotas de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora.

Adicionalmente, além de receber uma comissdo de distribuicdo e estruturacao da Oferta,
até que as Novas Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo no mercado de bolsa
administrado pela B3, o Coordenador Lider fard jus a seguinte remuneracdao pela
disponibilizagdo, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletrOnicos a
serem utilizados pelos cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider:
(i) parcela da Taxa de Administracdo devida pelo Fundo a Gestora; e (ii) parcela da Taxa
de Performance devida a Gestora. Tais remuneracdes ndo acarretardo custos adicionais
aos Investidores. Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter
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relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou em quaisquer outras operacoes
de banco de investimento, incluindo a coordenacgao de outras ofertas de cotas do Fundo e
de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos
de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo e da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo
de negodcios entre as partes. O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdémico poderdao negociar no futuro Cotas de emissdao do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a
Gestora nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu
conglomerado econdémico.

Ndo obstante, o Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servigcos no assessoramento para realizacao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a contratar com o
Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos
e/ou servicos necessarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos
de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes
de cada parte com relagdo ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do
seu conglomerado econdémico no contexto da Oferta.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
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11.1 Condigoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducdo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora,
contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta,
responsavel pelos servicos de distribuicdo das Novas Cotas.

Condigdes Suspensivas da Oferta

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdao de cdpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”,
na pagina 85 deste Prospecto Definitivo.

Comissionamento

Pela coordenacao e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Novas Cotas, o Fundo
pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, com 0s recursos
provenientes da Taxa de Distribuicdo Primaria, em até 1 (um) Dia Util apds a Data de
Liguidacdo, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissoes e
remuneragoes ("Remuneracdo”):

(i) Comissdo de Coordenacao e Estruturagcao: o valor equivalente ao percentual de
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total
das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta,
incluidas as Novas Cotas subscritas no Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Preco de
Emissdo (“"Comissdo de Coordenacédo”); e

(i) Comissao de Distribuicdo: o valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros
e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Novas Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, incluidas as Novas
Cotas subscritas no Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, e as eventuais
Novas Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissao (“"Comissao
de Distribuicdo”).

A remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retencdo, dedugao
e/ou antecipacdo de qualquer tributo (com excecdao do Imposto sobre a Renda - IR e da
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha
a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados ao Coordenador Lider, bem como quaisquer majoracées das aliquotas dos
tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos a remuneragao serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social - PIS, a
Contribuicdao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto os acima expressamente mencionados), de forma que o
Coordenador Lider receba a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes
(gross-up).

O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento da Remuneragdo em até 15 (quinze)
Dias Uteis da Data de Liquidacao.

Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Novas
Cotas, o Coordenador Lider até a efetiva liquidacdo do Fundo ou a rescisdo do “Acordo
Operacional por Conta e Ordem do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa"”, fara jus ao montante
equivalente a (i) um percentual da Taxa de Administracdo devida pelo Fundo ao Gestor
(“Comissao da Remuneracao da Gestora”); e (ii) um percentual da Taxa de Performance
devida pelo Fundo ao Gestor ("Comissdao da Taxa de Performance” e, em conjunto com a
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Comissao da Remuneracdo da Gestora, "Remuneracao do Distribuidor”), na periodicidade
prevista no Regulamento, sendo certo que tal Remuneracdo do Distribuidor ndo acarretara
custos adicionais aos Investidores.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado

a) a porcentagem em relacdao ao preco unitario de subscricao; b) a comissdo de
coordenagao; c) a comissao de distribuicdo; d) a comissao de garantia de
subscricao, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes
sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo
unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao;
e i) outros custos relacionados

As despesas abaixo indicadas serao de arcadas pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa
de Distribuicdo Primaria:

% em relagao
Custos Indicativos da Oferta g:tlgr(a;; ao preco
unitario da Cota

Comissdo de Coordenacao e Estruturagao 2.500.000,11 1,25%
Tributos so~bre a ComlssaoNde 267.017,17 0,13 0,13%
Coordenacgao e Estruturagao

Comissdo de Distribuicao 4.500.000,20 2,18 2,25%
Tributos sobre a Comissao de Distribuigdo 480.630,90 0,23 0,24%
Assessores Legais 300.000,00 0,15 0,15%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 51.000,35 0,02 0,03%
CVM - Taxa de Registro 78.160,50 0,04 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos 250.000,00 0,12 0,12%
TOTAL 8.426.809,23 4,08 4,22%

Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo, por meio dos
recursos obtidos com a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 208.428.020,10
(duzentos e oito milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil e vinte reais e dez centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria.

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM
RELACAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM
QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE
EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES
SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O
VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS DO LOTE
ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que ndo possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ], sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, o
Fundo ndo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo do Fundo no qual haja
investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a
divulgar as seguintes informacgoes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao
investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a)
denominacdo social, CNPJ], sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b) informacdes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES R
INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas,
se for o caso

Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em
seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “"RBR Infra Crédito
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo,
procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Para acesso as informagdes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/
pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento
Registrados”, buscar por “"RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, clicar no link do nome do
Fundo, acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo”, na linha do respectivo
“Informe Mensal”, do respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe Anual”, a opgdo de
download do documento no campo “Agdes”).

Para acesso as informacoes periddicas sobre o] Fundo, consulte:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida
em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “RBR Infra Crédito
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entdo, selecione a opcao desejada.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo perioddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
realizara a atualizacdo, por referéncia a este Prospecto, das informacGes financeiras
previstas pela Resolucdo CVM 160, conforme endereco indicado no paragrafo acima.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

85




(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

86




14.1 Administradora

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, 2° andar
CEP 05410-002 | Séo Paulo - SP
Telefone: 3133-0360

E-mail: juridico.fi555@brltrust.com.br

14.2 Gestora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n° 1.400, 12°
andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceicao

CEP 04543-000 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 4083-9144

14.3 Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1.909,
Torre Sul, 30° andar

CEP 04543-907 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3027-2237

14.4 Assessor Juridico
do Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU,
FLESCH E BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949,
109 andar, Pinheiros

CEP 05426-100| Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3089-0000

14.5 Assessor Juridico
da Gestora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°© 4.100, 10° andar
CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400

14.6 Auditor
Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S.S.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909 -
Torre Norte - 70 andar

CEP 04543-000 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 2573-3384

Escriturador e Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimardes, n° 1.212, 2° andar
CEP 05410-002 | Sao Paulo - SP

Telefone: 3133-0360
E-mail: juridico.fi555@brltrust.com.br
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14.5 Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE
A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES PARA
CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.6 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 16 de agosto de 2022 sob o
n% 0469912.

14.7 Declaraciao nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a
veracidade das informacdes contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160,
que os documentos da Oferta e demais informagOes fornecidas ao mercado durante a
Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagoes prestadas pelo Fundo, pela
Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

A Administradora e a Gestora sdao responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisédo,
consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta das Novas Cotas.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Parte das informacbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o
qual se encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na
forma do Anexo II. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do
Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informagOes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposicées contidas no Cddigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo
néo implica recomendacédo de investimento.

Politica de Investimento

Politica de Investimento do Fundo: De acordo com o artigo 11° do Regulamento do Fundo
€ objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio da
aplicacao dos recursos do Fundo, preponderantemente, na subscricao de cotas de emissao
de FI-Infra, conforme o percentual previsto no Artigo 12° do Regulamento. Em carater
complementar, a valorizacdo das cotas do Fundo sera buscada mediante o investimento
em outros ativos financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no Capitulo IV do
Regulamento.

Politica de Investimento do FI-Infra Master II: O FI-Infra Master II tem por objetivo
proporcionar rendimentos aos seus cotistas por meio da subscricdo ou da aquisicdo, no
mercado primario ou secundario, (a) (1) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2°
da Lei n®12.431, (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria;
(2) por sociedade de propodsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipdtese, desde que
constituido sob a forma de sociedade por agdes; e (b) em outros ativos emitidos de acordo
com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (b) em carater complementar, de outros
ativos financeiros, conforme previstos em seu regulamento..

Remuneracgao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdao da sua
carteira, as atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros,
custddia e a escrituracdo das cotas, o Fundo pagard a taxa de administragdo
correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano sobre o
patrimonio liquido do Fundo (“Taxa de Administragdo”).

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdao acima fixada.

A Gestora fard jus fard jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do
Fundo, a partir da Data da 12 Integralizacdo de cotas, a qual sera provisionada
mensalmente e paga semestralmente até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més
subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo a Gestora, conforme
calculada de acordo com termos do artigo 299 do Regulamento (“Taxa de Performance”).

Regras de Tributacao do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
nas Novas Cotas.

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragao
da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas a época do resgate das Novas Cotas.
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Existem algumas excecgdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no
Fundo. O disposto nesta Secdao ndo tem o propdsito de ser uma anadlise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares
de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGCAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 20 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as
operacOes das carteiras de fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda ("IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operacgdes da carteira
sao isentos do IR; e

(b) Imposto sobre Operacbes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as
operagOes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da cota se
comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao
investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicacdo do investidor bem como da
manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente,
mas nao limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as
seguintes disposicoes:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicdo, cessdo e
resgate de aplicagbes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacao ou repactuacao das cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacao, em fungdo do prazo, conforme
a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apods este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil
ou exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente
tributacao, quais sejam: (i) cessdo ou alienagao de Cotas; (ii) resgate/liquidacao de
Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagao Extraordinaria.
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Cotista Residente no Brasil

(@)

(b)

(©)

(d)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate/liquidacao e o custo de aquisicdao das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Regulamento sao tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde
gue aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é
constituido pela diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisicao
das Cotas de FI-Infra, e sua tributacdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas
de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Cessao ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessao ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento).

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcgdo de residir ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(a)

(b)

(©)

Resgate/liguidacdo das Cotas: o rendimento serd constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado
conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliqguota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista,
nos termos do Regulamento sao tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde
que aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera
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constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisigdo
das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliqguota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienagao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte
a aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento); e

(3) IOF/Cémbio: as operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos
conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN
n° 4.373 e vinculadas as aplicagbes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as
saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cadmbio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de
Desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo, em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos
que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior &
data do referido descumprimento serdao tributados da seguinte forma, admitindo-se o
retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:

(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e
dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias;
(2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a
720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na
fonte do IR;

(c) Cotista ndao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por
cento); e
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(d) Cotista residente em Jurisdicdao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes
aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

O nao atendimento das condicOes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Instrugdo
CVM n° 555 resultara na sua liquidacdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que
couber, nos termos o artigo 3°, § 39, da Lei n°® 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.
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DocuSign Envelope ID: 4325BE28-C9C6-4422-AD05-D92FDFE25D68

BRL v

INVESTIMENTOS

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Por este instrumento particular, BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa
juridica de direito privado, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.2 13.486.793/0001-42, instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) pelo Ato Declaratério CVM n2 11.784 de 30 de junho de 2011, neste ato
representada de acordo com seu estatuto social (“Administradora”),

RESOLVE:

1.

Constituir o BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR (“Fundo”), como um fundo de investimento multimercado sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Instrugdo CVM n2555, de 17 de dezembro de 2014 e suas alteragdes posteriores (“Instrucdo
CVM 555”), do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, bem como demais disposicées legais e regulamentares aplicaveis;

Aceitar desempenhar as fun¢des de Administradora do Fundo, designando o Sr. DANILO CHRISTOFARO
BARBIERI, brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade RG n.2 30.937.394-3
SSP/SP, inscrito no CPF/ME sob o n.2 287.297.108-47, com escritério na Rua Iguatemi, 151, 192 andar,
Itaim Bibi, cidade e Estado de S&do Paulo, autorizado a administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato
Declaratério CVM n.2 16.085, de 10 de janeiro de 2018, para exercer as atividades de gerente responsavel
pela representacdo do Fundo perante a CVM;

Contratar a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de
direito privado, com sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.2 13.486.793/0001-42, autorizada a prestacdo de servicos de administracdo
profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratério CVM n2 11.784 de
30 de junho de 2011;

Aprovar o inteiro teor regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do documento Anexo ao
presente Instrumento de Constituicdo; e

Submeter a aprovacdo da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo, bem como os demais
instrumentos e documentos exigidos pela Instru¢gdo CVM 555 para a obtencdo do registro automatico de
funcionamento do Fundo.

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2022.

(Pl G

SACCATEUaINMEE

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Hua Ignatemi 151 19" Anddar — Itaim Bibi SAOPAULO - CEP 01451-011
TEL +5511 3133-0350 FAX +5511 3133-0360
Ouvideria [e-mail} cuvidoria®brltiust.com e Ouvidaria (bel) 0500 110 00 ’
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REGULAMENTO

DO

BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2022.
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INVESTIMENTOS

REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO (“QUADRO ESPECIFICO”)

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Forma de condominio: Fechado

Prazo de duracdo: Indeterminado

Exercicio social: Ultimo dia do més de abril

Forma de comunicagdo com os cotistas: Correio eletrdnico (e-mail cadastrado)

Classificagdo ANBIMA: disponivel para consulta na pagina do FUNDO no site do
ADMINISTRADOR

PUBLICO ALVO

| Investidores Profissionais

PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADOR: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

CNPJ/ME n°: 13.486.793/0001-42

Ato Declaratério CVM n°: 11.784, de 30 de junho de 2011.

Endereco: Rua Iguatemi, 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, Sao Paulo-SP.

Site: www.brltrust.com.br

GESTORA: BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA.

CNPJ/ME sob o n°® 23.025.053/0001-62,

Ato declaratorio n® 14.796, de 30 de dezembro de 2015.

Endereco: Rua Iguatemi, 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, Sao Paulo-SP.
Site: www.brltrust.com.br

CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURAGAO: E o Administrador.

CUSTODIA: E o Administrador

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Taxa de Administraciao do FUNDO: 0,16% (zero virgula dezesseis por cento) ao ano, observado
o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), o que for maior.

A Taxa de Administracdo ndo compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento
em que o Fundo investe.

Base de Calculo: Patriménio Liquido. Para fins de calculo da Taxa de Administracéo, nao incidira
taxa sobre a parcela do Patrimbénio Liquido do FUNDO aplicado em cotas de fundos de
investimentos administrados pelo ADMINISTRADOR e geridos pela GESTORA, preservado em
qualquer caso o valor minimo previsto acima.

Provisionamento: Diario, com a aplicagdo da fragao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), por dias Uteis.

Data de Pagamento da Taxa de Administragao: no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
da prestagao de servigos.

indice de Corregio Anual do Minimo Mensal: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA (IBGE)

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
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BRL ¢

ESTIMENTOS

Taxa de Performance: N&o ha

Taxa de Ingresso: Nao ha

Taxa de Saida: N&o ha

Taxa Maxima de Custédia: 0,01% ao ano, ja incluida na Taxa de Administragao.]
Base de Calculo: Patrimonio liquido do FUNDO.

Provisionamento: Diario.
Data de Pagamento: no 5° dia util do més subsequente ao da prestacio de servigos.

CARACTERISTICAS DAS COTAS E DE SUA COLOCAGCAO

Oferta: ICVM 476, nos termos deliberados no Ato do Administrador ou Assembleia Geral,
conforme o caso (“Oferta”).

Aplicagao:
Disponibilizacdo dos Recursos (emisséo): DO
Converséo: D+0

Amortizacao/ Resgate:

Caréncia: Ndo ha

Pedido: Definido em Assembleia

Conversao: Definido em Assembleia

Pagamento: Definido em Assembleia

Horario limite para pedido de aplicacdes e resgates: 15:00 horas.

Calculo de Cota: Fechamento.

Atualizacao do valor da cota: As cotas do FUNDO sao atualizadas a cada dia util, com base
nos critérios estabelecidos pela regulamentag¢ao em vigor.

Valor minimo de investimento: Ndo ha
Valor maximo de investimento: Nao ha

Valor minimo de movimentagao: Nao ha

Valor minimo de permanéncia: Nao ha

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo: O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros
que envolva varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdao em nenhum fator em
especial.

Politica de Investimento:
O FUNDO obedecera aos limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros constantes no ANEXO I.

Benchmark: Nao ha

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
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BRL ¢

INVESTIMENTOS

TRIBUTAGAO

Tratamento Tributario: o Fundo busca tratamento tributario de Longo Prazo, sem compromisso
de atingi-lo.

Cotistas: Na amortizacao e no resgate de cotas, conforme o caso, o rendimento do cotista sofrera
a incidéncia do Imposto de Renda na Fonte as aliquotas de: (i) 22,5%, nas amortizagbes ou
resgates efetuados até 180 dias da data da aplicagéo; (ii) 20%, nas amortizagbes ou resgates
efetuados apos 180 dias e até 360 dias da data da aplicagao; (iii) 17,5%, nas amortizagdes ou
resgates efetuados apds 360 dias e até 720 dias da data da aplicagcédo; e (iv) 15%, nas
amortizagdes ou resgates efetuados apos 720 dias da data da aplicacao.

Ainda que o Fundo busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da
legislacao tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que o Fundo recebera o
tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributacao aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais.
Nesse caso, os Cotistas passardo a se sujeitar a tributagdo do Imposto de Renda na Fonte as
seguintes aliquotas: (i) 22,5%, nas amortizagdes ou resgates efetuados até 180 dias da data da
aplicacao; e (ii) 20%, nas amortizagcdes ou resgates efetuados apdés 180 dias da data da
aplicagao.

Na hipétese do Cotista ter isengao fiscal ou aliquota diferenciada da mencionada acima, por
motivo de lei, devera enviar a documentagdo comprobatoria ao Administrador, para que tenha
tratamento tributario diferenciado, conforme legislagcao aplicavel.

Fundo: A atual legislagao fiscal estabelece que a carteira do Fundo nao esta sujeita a incidéncia
de imposto de renda e IOF/Titulos.
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REGRAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO FUNDO (“QUADRO ESPECIFICO”)
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO
DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E OUTROS SERVIGOS
DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA
FATORES DE RISCO
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

BRL s

STIMENTOS

iINDICE

DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA TRANSFERENCIA DAS COTAS........ccocevermsrenes

DA AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
DA ASSEMBLEIA GERAL
DO PATRIMONIO LiQUIDO
DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS DO FUNDO
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

DOS ENCARGOS DO FUNDO

DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
DO FORO
DAS DISPOSICOES GERAIS

ANEXO |
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REGULAMENTO DO
BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

CAPITULO |
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1. O BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR (“EUNDQO”) € uma comunhao de recursos, constituida sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duragdo contido em QUADRO ESPECIFICO (“Prazo de
Duracao”), e que sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo n°® 555 da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“ICVM
555”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O FUNDO ¢ destinado a um grupo reservado de investidores
profissionais (“Cotistas”), conforme determinado no QUADRO ESPECIFICO.

Paragrafo Segundo Tendo em vista o publico alvo do FUNDO, nao sera divulgada
demonstragao de desempenho e lamina de informagdes essenciais do FUNDO, nos
termos da regulamentag&o em vigor.

Paragrafo Terceiro Sem prejuizo do disposto no caput, a Assembleia Geral de
Cotistas (“Assembleia Geral”) podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de
Duracao do FUNDO, nos termos definidos neste Regulamento.

_ CAPiTULOI
DA ADMINISTRAGAO, GESTAO E OUTROS SERVIGOS

Artigo 2. A administracao fiduciaria do FUNDO compete a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede social na
cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada a prestacio de servicos de
administragao profissional de carteira de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério
Executivo n° 11.784 de 30 de junho de 2011 (“ADMINISTRADOR”).

Artigo 3. A gestédo da carteira do FUNDO compete a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., com
sede na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, Sdo Paulo/SP, Inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 23.025.053/0001-62, credenciada e autorizada a prestacao de servicos de gestao
de carteira de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio Executivo n® 14.796, de
30 de dezembro de 2015 (“GESTORA”), a quem compete negociar, em nome do FUNDO, os titulos,
valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO (“Carteira”).

Artigo 4. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira do FUNDO, bem como os servigos de tesouraria e
escrituracdo de cotas do FUNDO serdo prestados pelo ADMINISTRADOR, que também ¢é
credenciado e autorizado pela CVM a prestagéo de servigos de custddia de valores mobiliarios e
escrituracao de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo n°® 13.244
de 21 de agosto de 2013 (“CUSTODIANTE”).

Artigo 5. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao FUNDO por empresa de
auditoria independente autorizada a prestar servigos pela CVM (“AUDITOR INDEPENDENTE”).
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Artigo 6. O servico de distribuicdo de Cotas sera prestado pelo ADMINISTRADOR, na qualidade de
integrante do sistema de distribuigdo de titulos e valores mobiliarios (“DISTRIBUIDOR”).

Artigo 7. E vedado ao ADMINISTRADOR e & GESTORA, em nome do FUNDO:

(a)receber depdsito em conta corrente;

(b)contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;
(c)prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
direta ou indiretamente relacionadas a Carteira do FUNDO, sendo necessaria, salvo se
houver a concordancia dos Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Cotas emitidas pelo FUNDO;

(d)vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(e)prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) realizar operagdes com acgdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipoteses
de distribuicbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversado de
debéntures em acdes, exercicio de bbdnus de subscricdo, negociacdo de acdes
vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e
expressa autorizacao;

(g)utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(h)praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operagdes préprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo,
desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de
servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

] CAPITULO lll )
DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 8. O objetivo do FUNDO ¢ investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em especial.

Paragrafo Primeiro A meta do FUNDO sera buscar o maior retorno absoluto
possivel para o FUNDO e seus Cotistas.

Paragrafo Segundo  Os limites por modalidade de ativo financeiro, de concentragao
por emissor, investimento no exterior e em crédito privado constam no ANEXO | a este
Regulamento.

Paragrafo Terceiro Por ser permitido ao FUNDO o investimento em ativos
financeiros no exterior, conforme ANEXO |, deve-se observar, ao menos, uma das
seguintes condigdes:

| — ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custodia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicbes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou

Il — ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador ou pelo custodiante
do FUNDO, conforme definido em regulamento, e desde que tais ativos sejam
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escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada
para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de
Assuncgao ou em outras jurisdi¢cdes, desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada
por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Quarto Por ser permitido ao FUNDO o investimento em ativos
financeiros no exterior, conforme ANEXO |, as operagcbes com derivativos no exterior
devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:

| — sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragéo, objeto de custodia
ou registradas em sistema de liquidagao financeira, em todos os casos, por sistemas
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida;

Il — sejam informadas as autoridades locais;

Il — sejam negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por meio de
contraparte central; ou

IV — tenham, como contraparte, instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e
aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliacdo do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Quinto O FUNDO podera contratar quaisquer operagdes onde
figurem como contraparte, direta ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum,
até o montante equivalente a totalidade do seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Sexto A GESTORA procurara atingir o objetivo de investimento do
FUNDO através da gestdo ativa de investimentos e da aquisi¢cao e alienagao de ativos
financeiros. A selecao dos ativos e suas respectivas alocagdes na Carteira do FUNDO
serdo definidas pela GESTORA, conforme suas préprias técnicas de analise.

Paragrafo Sétimo Os objetivos do FUNDO previstos neste Capitulo e no ANEXO
| ndo representam, sob qualquer hipétese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR
ou da GESTORA quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes
da Carteira.

Paragrafo Oitavo O FUNDO PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

CAPITULO IV
FATORES DE RISCO

Artigo 9. Nao obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de plena diligéncia e
da boa pratica de administracdo e gestdo do FUNDO, e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis, o FUNDO
estara sujeito aos riscos inerentes as suas aplicagdes.

Paragrafo Primeiro A opgao pela aplicagao em fundos de investimento traz consigo
alguns riscos inerentes as aplicagdes financeiras. Os principais riscos sao:

| - Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estao
sujeitos a oscilagbes nos seus pregcos em fungdo da reagdo dos mercados frente as
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noticias e expectativas econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a fatos especificos a respeito dos respectivos emissores.
Além disto, ainda ha possibilidade de ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento
de seus precos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. As oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio liquido do FUNDO e a rentabilidade de suas Cotas.

Il - Risco de Crédito: Alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, na percep¢ao que os investidores tém
sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condicbes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos financeiros. Mudangas na percep¢ao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos referidos ativos. Neste sentido, o
FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu Patrimdnio Liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de intervencao, liquidacido, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos
do FUNDO. O FUNDO também podera incorrer em outros riscos de crédito,
especialmente quando da liquidacédo das operacgdes realizadas por meio de instituicbes
financeiras que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos
financeiros. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento
de qualquer dos emissores de ativos financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da Carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

lll - Risco de Liquidez: Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a
possibilidade de o FUNDO nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagdes de Cotas eventualmente solicitado pelos Cotistas ou resgate de Cotas, na
forma permitida na regulamentacéao vigente. A falta de liquidez pode, ainda, provocar a
venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos
ou em operacgdes similares. Caso o Cotista queira se desfazer dos seus investimentos
no FUNDO, o mercado secundario para negociagdo de tais Cotas apresenta baixa
liquidez, ndo havendo garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo
preco e no momento desejado.

IV_- Risco pela Realizacdo de Operacdes com Derivativos: Mesmo para fundos que
utilizam derivativos para protegao das posi¢oes a vista, existe o risco de a posi¢do nao
representar um hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar
ou reduzir perdas). O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do Fundo.

V - Risco de ndo obtencao de tratamento fiscal pretendido: A GESTORA busca como
parte de sua politica de investimento, a manutencao de uma carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 dias, para fins tributarios, na forma do disposto na Instrugao
Normativa n° 1.585 da Receita Federal do Brasil. Ndo ha garantia de que o FUNDO tera
o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Caso, por razbes estratégicas e/ou
operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de investimento, a
Carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se
uma carteira em que o prazo médio permanecer igual ou inferior a 365 dias por mais de
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3 (trés) vezes ou por mais de 45 (quarenta e cinco) dias no ano, os Cotistas passarao a
se sujeitar a tributacdo do IRF as seguintes aliquotas: (i) 22,5%, em aplicagdes com
prazo de até 180 dias; e (ii) 20%, em aplicagdes com prazo acima de 180 dias.

VI - Risco de Alocacdo: Apesar dos esforcos da GESTORA na selegdo, controle e
acompanhamento dos ativos do FUNDO, pode ser possivel que haja investimentos mal
sucedidos que venham a gerar perdas para o seu Patriménio Liquido. A eventual
concentracao de investimentos em determinado emissor, em cotas de um mesmo fundo
de investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por
uma mesma pessoa juridica pode aumentar a exposicdo da Carteira e
consequentemente, aumentar os Riscos de Crédito e Liquidez do FUNDO.

VII - Risco Reqgulatdrio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis aos ativos
em carteira e ao proprio FUNDO, incluindo, mas nao se limitando, aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante nos precos dos ativos e/ou na
performance das posicoes financeiras detidas pelo FUNDO.

VIl - Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: Determinados ativos
componentes da Carteira do FUNDO podem estar sujeitos a restricbes de negociacao
por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores.
Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no
volume de negécios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagcbes em
que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagao dos
ativos da Carteira e precificagao dos ativos do FUNDO poderao ser prejudicadas.

IX — Risco Cambial: Em funcéo de parte da Carteira do FUNDO poder estar aplicada
indiretamente (por meio da aplicagcdo em outros fundos de investimento) em ativos
atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Quotas do
FUNDO poderao apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de
perda do capital investido.

Paragrafo Segundo  Os servicos de administragdo e gestdo sado prestados ao
FUNDO em regime de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA nao garantem qualquer nivel de resultado ou
desempenho dos investimentos dos Cotistas no FUNDO. Em virtude dos riscos descritos
neste Artigo, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciagao dos ativos
financeiros integrantes da Carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos que o FUNDO
e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade do
ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragcdo previstos neste Regulamento e na
regulamentacio vigente.

Paragrafo Terceiro O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Quarto As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia
do ADMINISTRADOR, da GESTORA, ou qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.
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) CAPITULO V
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 10. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais o FUNDO
detenha participagdo a GESTORA ira exercer o direito de voto de acordo com a sua politica de
exercicio do direito de voto (proxy voting), que se encontra disponivel no website da GESTORA.

Paragrafo Primeiro A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes da gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Paragrafo Segundo A GESTORA exercera o direito de voto em assembleias gerais,
na qualidade de representante do FUNDO, norteado pela lealdade em relagdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos cotistas,
todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias. Nesse sentido, ao votar em
assembleias representando o FUNDO, a GESTORA buscara votar favoravelmente as
deliberacdes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos que integrem a carteira
do FUNDO.

CAPIiTULO VI )
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

Artigo 11. Taxa de Administracédo. Pelos servicos de administragao, gestao, custddia, tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do FUNDO, bem
como pelos servicos de distribui¢do e escrituracao de cotas, sera cobrada do FUNDO, mensalmente,
uma Taxa de Administracdo (“Taxa de Administracdo”), correspondente ao percentual contido no
QUADRO ESPECIFICO.

Paragrafo Unico O pagamento das despesas com prestadores de servicos podera ser
efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servigo, desde que os
correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administragéo.

) CAPITULO VII i
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA TRANSFERENCIA DAS COTAS

Artigo 12. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, serdo escriturais
e nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigagdes (“Cotas”).

Paragrafo Primeiro As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo niumero de Cotas do FUNDO ao final de
cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis e as disposi¢cdes do presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas serao mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.

Artigo 13. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de
Cotista do FUNDO.

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
12




DocuSign Envelope ID: 4325BE28-C9C6-4422-AD05-D92FDFE25D68

BRL ¢

STIMENTOS

Artigo 14. A emissdo de cotas do FUNDO devera ser aprovada pelo ADMINISTRADOR, em se
tratando da primeira emissdo de cotas do FUNDO, ou por deliberacdo da assembleia geral de
cotistas, caso ja existam cotistas registrados no FUNDO.

Artigo 15. As novas emissdes deverao ser aprovadas em Assembleia Geral.

Artigo 16. A integralizacdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio
de documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED); ou (ii) pelo
sistema de cotas de fundos operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo que
as movimentagdes serao sempre realizadas em nome dos Cotistas.

Paragrafo Unico Caso as Cotas sejam integralizadas em titulos e/ou valores
mobiliarios, sera observada a forma de precificagado dos referidos titulos e/ou valores
mobilidrios nos termos da regulamentacdo vigente, sendo atendidas ainda as
correspondentes obrigagdes fiscais, quando existirem. Caso o valor das Cotas seja
parcialmente integralizado em titulos e/ou valores mobiliarios, o valor restante devera
ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos
titulos e/ou valores mobiliarios utilizados na referida integralizagéo.

Artigo 17. As Cotas poderao ser negociadas, nos mercados primario e secundario (i) em bolsa de
valores, mercado de balc&do organizado e nos moédulos operacionalizados pela B3, ou (ii) cedidas
por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

Artigo 18. As Cotas do FUNDO somente poder&o ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigagdes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizaco.

Paragrafo Primeiro No caso de transferéncia de Cotas, o cessionario devera
comunicar o ADMINISTRADOR imediatamente para que este tome as devidas
providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto no
paragrafo seguinte.

Paragrafo Segundo O termo de cessao devidamente assinado pelas partes, com
firma reconhecida, em caso de cessdo por meio de instrumento particular, devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR que atestara o recebimento do
termo de cessao, para que s6 entdo seja procedida a alteragéo da titularidade das Cotas
nos respectivos registros do FUNDO, tendo a citada alteragdo, como data base, a data
de emisséao do recibo do termo de cesséo pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte,
que tenha sido adquirida por meio de Oferta, devera respeitar o prazo de 90 (noventa)
dias contados de sua respectiva subscricdo, nos termos da regulamentagédo vigente,
bem como certificar-se que o novo Cotista é investidor profissional ou qualificado,
conforme aplicavel, nos termos da regulamentagao da CVM.

Paragrafo Quarto A transferéncia de Cotas fica condicionada a verificacdo do
atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e na regulamentacao
vigente pelo ADMINISTRADOR ou, na hipotese de transferéncia por meio de
negociacdo em mercado organizado, pelo intermediario.

CAPITULO VIII
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DA AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 19. Para fins de amortizacéo de Cotas, sera utilizado o valor da Cota conforme QUADRO
ESPECIFICO.

Paragrafo Primeiro Os pagamentos de amortizagao das Cotas serao realizados em
moeda corrente nacional, por meio de documento de crédito (DOC), transferéncia
eletrbnica disponivel (TED), ou qualquer sistema de transferéncia de recursos
autorizado.

Paragrafo Segundo E admitido o pagamento de amortizacdo por meio da entrega de
titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Tendo em vista o publico alvo do Fundo, sé sera permitido, no
maximo, uma unica amortizacao de cotas a cada periodo de 12 (doze) meses.

Paragrafo Quarto A GESTORA podera determinar ao ADMINISTRADOR, que, em
caso de iliquidez dos ativos do FUNDO, nao havendo recursos disponiveis, a
amortizacao das Cotas seja realizada mediante entrega de bens e direitos aos Cotistas,
na proporgao das Cotas detidas por cada Cotista, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da solicitag&o.

Artigo 20. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragéo ou da
liquidagdo do FUNDO. No entanto, o ADMINISTRADOR podera realizar, conforme orientagcao da
GESTORA, amortizagdes parciais das Cotas do FUNDO, em especial quando ocorrerem eventos
de alienacado dos ativos da Carteira do FUNDO. A amortizacdo sera feita mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo numero de Cotas integralizadas existentes.

Artigo 21. O FUNDO podera ser liquidado a qualquer tempo por deliberacao da Assembleia Geral,
a qual definira a forma e os procedimentos de pagamento.

Artigo 22. Em qualquer hipotese de amortizagao de Cotas ou resgate de Cotas, na forma permitida
na regulamentacao vigente, o pagamento aos Cotistas se dara apds o abatimento de todas as taxas,
encargos, comissoes e despesas ordinarias do FUNDO tratadas neste Regulamento.

Artigo 23. Para fins deste Regulamento, considera-se dia Util (“Dia Util”) qualquer dia que no seja
(i) sabado, domingo, feriado nacional, feriado de &ambito estadual/municipal na sede do
ADMINISTRADOR; (ii) dia em que nao haja expediente bancario; ou (iii) dia em que nao haja pregao
na B3. Quando a data de converséo de cotas para fins de emissao, amortizacao ou resgate (na
hipotese de liquidagdo do FUNDO) e/ou a data de pagamento da amortizagao ou do resgate das
cotas (na hipétese de liquidagdo do FUNDO) néo for Dia Util, a referida convers&o de cotas e/ou o
referido pagamento sera efetuada no Dia Util imediatamente posterior.

Artigo 24. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo dos Cotistas de
aportar recursos no FUNDO, nao sanada nos prazos previstos no Paragrafo Primeiro abaixo,
resultara na suspensao dos direitos do Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) de (a) voto nas
Assembleias Gerais, (b) alienacéo ou transferéncia das suas Cotas do FUNDO, e (c) recebimento
de todas e quaisquer amortizagdes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasiao da liquidacao
do FUNDO.

Paragrafo Primeiro As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente
poderao ser postas em pratica pelo ADMINISTRADOR caso o descumprimento néo seja
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sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias uteis, a contar da
data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo Segundo Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o
FUNDO sera atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua
efetiva quitagéo, pela variagao percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros de
12% (doze por cento) ao ano, e custos relacionados a cobrancga.

Paragrafo Terceiro Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagdes apos a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
Inadimplente passara a novamente usufruir de todos os direitos que tenham sido
suspensos, inclusive tornando-se novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

Paragrafo Quarto Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagdao de Cotas aos
Cotistas do FUNDO enquanto o Cotista Inadimplente for titular de Cotas do FUNDO, os
valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente serao utilizados pelo
ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o
FUNDO. Eventuais saldos existentes, apos a dedugao de que trata este Artigo, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagao de suas Cotas.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25. Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas neste
Regulamento e na regulamentacéao vigente, deliberar sobre:

(a) as demonstrag¢des contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(b) a substituicio do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

(c) a fusao, a incorporagao, a cisao, a transformacao ou a liquidacdo antecipada do
FUNDO;

(d) a alteragéo do Prazo de Duragéo do FUNDO;

(e) o aumento ou qualquer alteragdo na Taxa de Administragao, se houver;

(f) a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;

(9) a instalagéo, composig¢ao, organizagao e funcionamento de quaisquer comités ou
conselhos criados pelo FUNDO;

(h) resgate de Cotas, na forma permitida na regulamentacao vigente;

(i) a alteragao do Regulamento; e

(j) a emissao de novas Cotas.

Artigo 26. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre
que tal alteracado: | — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM; Il — for necessaria em virtude da
atualizagao dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais
como alteragédo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
Il — envolver reducéo das taxas de administracao, de custédia ou de performance.

Paragrafo Unico As alteracdes referidas nos incisos | e Il acima devem ser comunicadas
aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido

Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
15




DocuSign Envelope ID: 4325BE28-C9C6-4422-AD05-D92FDFE25D68

BRL ¢

STIMENTOS

implementadas. A alteragdo referida no inciso Ill acima deve ser imediatamente
comunicada aos cotistas. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo em contrario, para proceder as alteragbes determinadas pela CVM,
contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Artigo 27. A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Primeiro A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada Cotista, através de correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, bem como
a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente na sede
do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo Terceiro A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 28. O ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou Cotistas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO, poderdo convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico A convocagao por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de
Cotistas, deverao ser dirigidas ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento desta, realizar a convocagao da Assembleia
Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 29. A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer niumero de Cotistas.

Artigo 30. As deliberagdes da Assembleia Geral serao tomadas pela maioria dos votos dos
presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votacao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentacao aplicavel.

Artigo 31. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro
de cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo
eletrbnica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocagao da Assembleia Geral, desde que a manifestagédo do voto seja recebida pelo
ADMINISTRADOR, antes do inicio da Assembleia. Na hipotese de envio de votos ou
manifestagcdes por meio de correio eletrbnico, somente serdo considerados os votos
enviados diretamente dos enderegos de e-mail previamente cadastrados ou assinados
digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 32. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO:

(a) seu ADMINISTRADOR e sua GESTORA,;
(b) os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e da GESTORA,;
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(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus sécios, diretores,
funcionarios; e
(d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Artigo 33. O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagéo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez)
dias do més, a comunicagao de que trata este Artigo podera ser efetuada no extrato de
conta relativo ao més seguinte ao da realizagéo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo A presenga da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo
ADMINISTRADOR, de resumo de deliberagdes tomadas em Assembleia Geral.

Artigo 34. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstragbes contabeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, salvo se
dispensada a observancia deste prazo por unanimidade dos Cotistas.

Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de auditoria
nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas.

Artigo 35. As deliberagbes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que
seja considerada valida, a deliberagao tomada por meio de processo de consulta devera observar o
quérum de aprovacgao contido neste Capitulo.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo maximo
de 30 (trinta) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstengéo
pelo Cotista a consulta formulada.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 36. O Patriménio Liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patriménio Liquido”).

Paragrafo Unico A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da Carteira do FUNDO sera efetivada pelo
CUSTODIANTE de acordo com o disposto na regulamentagao vigente e em seu manual
disponivel em www.brltrust.com.br.

CAPITULO XI
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DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 37. Os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimbnio e serao
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO, exceto se deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas a amortizagdo de Cotas do FUNDO.

] CAPITULO XII ) ]
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 38. O FUNDO deve ter escrituracao contabil prépria, devendo suas contas e demonstragdes
contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboragao das demonstragdes contabeis do FUNDO deve
observar as normas especificas da CVM.

Paragrafo Segundo As demonstragbes contabeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente pelo AUDITOR INDEPENDENTE, devidamente registrado na CVM,
observadas nas normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 39. O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento conforme definidko no QUADRO ESPECIFICO, quando serao levantadas as
demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO Xl
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 40. Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicagéo de relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;
(c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento;

(d) honorarios e despesas do AUDITOR INDEPENDENTE;

(e) emolumentos e comissbes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos nao coberta por apodlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(i) despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(j) despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de
balcao organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociacao; e

() as taxas de administracéo e de performance.
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Paragrafo Unico Quaisquer despesas n&o previstas como encargos do FUNDO correm
por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas.

) CAPITULO XIV )
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 41. O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagao de informagdes referentes
ao FUNDO, se obriga a:

(i) Divulgar, diariamente, o valor da Cota, do Patriménio Liquido e da Carteira diaria do
FUNDO;

(il) Remeter mensalmente aos Cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informagdes
exigidas pela regulamentacéao vigente;

(iii) Disponibilizar as informagdes do FUNDO, inclusive as relativas a composi¢cao da
Carteira;

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posigdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, as informagdes sobre a composi¢ao
da Carteira poderdo omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira.

Paragrafo Segundo  As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior deverao
ser colocadas a disposi¢ao do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informagdes
referentes a composi¢cdo da Carteira, a mesma informacao deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de
divulgacdo de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos do
FUNDO, necessarias para a execu¢cao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, auto reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que expressamente solicitado
pelo Cotista, podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive
informacdes dos seus resultados e outras informagdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de
disposicdes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposi¢cao
dos demais Cotistas de forma equanime por meio de correspondéncia eletronica.

Artigo 42. O ADMINISTRADOR deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

(ii)) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete; e

b) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira;

c¢) perfil mensal.
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(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer
do auditor independente; e

(v) formulario padronizado com as informacodes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
assembleia.

Artigo 43. O ADMINISTRADOR devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Unico Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar,
quando aplicavel, ou manter tais Cotas.

CAPITULO XV
DO FORO

Artigo 44. Fica eleito o foro da cidade e Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao FUNDO,
bem como ao seu Regulamento.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 45. O comunicado, envio de divulgacao e/ou disponibilizagao, pelo ADMINISTRADOR, de
quaisquer informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacao esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentagao vigente, sera realizado por meio de correio eletrénico (e-mail).

Paragrafo Primeiro Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio
de declaracao entregue ao ADMINISTRADOR, o envio das informagbes previstas no
Caput por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados
pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

Paragrafo Segundo Manifestacbes de Cotistas, tais como voto, ciéncia,
concordancia ou quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na
regulamentacao vigente, poderao ser encaminhadas ao ADMINISTRADOR por meio de
correio eletrénico, desde que o enderego eletrbnico de origem seja (i) previamente
cadastrado pelos Cotistas na base de dados do ADMINISTRADOR, ou (ii) assinado
digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 46. Para obtencao de outras informagdes acerca do FUNDO, esclarecimento de duvidas ou
reclamacgdes, os Cotistas poderao entrar em contato com o ADMINISTRADOR, por meio do e-mail
juridico.fis555@pbrltrust.com.br ou pelo telefone +55 11 3133-0350.
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REGULAMENTO DO BRL 34 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO

PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

% do Patrimonio

Grupo Ativo Liquido
Minimo Maximo

Cotas de fundos de investimento registrados com base na ICVM 0%
555
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento registrados com base na ICVM 555
Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a 0%
investidores qualificados
registrados com base na ICVM 555
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0% 100%
investimento destinados exclusivamente a investidores

| qualificados registrados com base na ICVM 555
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — 0%
FIDC
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento 0%
em Direitos Creditérios — FICFIDC
Cotas de fundos de indice admitidos a negociagao em mercado 0%
organizado
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI 0%
Outros ativos financeiros nao previstos nos grupos Il e lll 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao- 0%
Padronizados — FIDC-NP
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento 0%
em Direitos Creditérios Nao- 100%
Padronizados — FIC-FIDC-NP

Il Cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a 0%
investidores profissionais
registrados com base na ICVM 555
Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0%
investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 555
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas 0%
lastreadas nestes titulos
Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes 0%
realizadas em mercado organizado
Titulos de emissao ou coobrigacdo de instituicao financeira 0%
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Il | Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no GRUPO |, 0% 100%
desde que objeto de oferta publica registrada na CVM,
observado, ainda, o disposto no § 4°, Artigo 103 da ICVM 555
Notas promissorias, debéntures e agdes, desde que tenham 0%
sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica
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BRL ¢

INVESTIMENTOS

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos 0%
listados nos GRUPOS | e Il.

LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR EMISSOR

Limites (sobre o Patriménio
Emissor Liquido)

Minimo Maximo
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN 0% 100%
Companhia aberta 0% 100%
Fundo de Investimento 0% 100%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que ndo
seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a 0% 100%
funcionar pelo BACEN
Unido Federal 0% Sem Limite

OUTROS LIMITES
Derivativos
Protecao da Carteira (Hedge) Permitido
Alavancagem Permitido
Limite maximo de Alavancagem (em % do PL) 100%
Crédito Privado

Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou Até
juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal (em 100%
% do PL)

Investimento no Exterior

Investimento em Ativos no Exterior (em % do PL) | até 100%

Administrador

Contraparte  ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de | Permitido
investimento por administrados e/ou geridos

Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR ou empresas ligadas 100%

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou 100%
por empresas ligadas

Agbes do ADMINISTRADOR Vedado
Rua Iguatemi 151 19° Andar — Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011
TEL +55113133-0350 FAX +55113133-0360
Ouvidoria (e-mail) ocuvidoria@britrust.com.br ~ Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’
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REGULAMENTO DO

RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ/ME N2 44.982.118/0001-38

29 de maio de 2023
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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12 O RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDQ”), constituido sob forma de condominio
fechado, sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo artigo 39, §19, da Lei
n2 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n? 12.431"), e pelas demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis.

Artigo 22 Paragrafo Primeiro. O FUNDO tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do
FUNDO (“Cotistas”) por meio (a) da subscricdo ou aquisicdo de cotas de emissdo de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, incluindo, mas ndo
se limitando a, aqueles que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR (“Fl-Infra”
e Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo ou aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario,
de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 112 abaixo.

Paragrafo Segundo.  Observadas as disposicdes do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (a) em debéntures emitidas, nos termos do
artigo 22 da Lei n212.431, (1) por concessiondria, permissionaria, autorizatdria ou arrendataria; (2) por
sociedade de propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1)
e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢des (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captagdo
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”). Para fins deste Regulamento, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que sua dissolucdo e liquidagado
ocorrerdo exclusivamente por meio de deliberagao da maioria absoluta dos titulares das Cotas reunidos em
assembleia geral de Cotistas, salvo disposicdo expressa neste Regulamento, notadamente na hipdtese do
paragrafo quarto do Artigo 11 abaixo.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 32 O FUNDO é destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais e fundos de investimento, bem
como investidores ndo residentes, observadas as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do FUNDO e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo FUNDO.

CAPITULO 11l - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 42 O FUNDO é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, Pinheiros, CEP: 05410-
002, Sdo Paulo-SP, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob n? 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
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conforme Ato Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011 (“ADMINISTRADOR").

Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao FUNDO.

Artigo 52 A gestdo da carteira do FUNDO compete a RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresdria limitada, com sede no Municipio de Sao Paulo - SP, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1400, 122 andar, conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceig¢do, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob
0 n? 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio
n2 19.781, de 3 de maio de 2022 (“GESTOR”).

Paragrafo Primeiro. = Compete ao GESTOR realizar a gestdo profissional da carteira de investimentos do
FUNDO, sendo responsavel pela execucdo e observancia da politica de investimento do FUNDO, bem como
por assegurar o cumprimento dos limites de concentragao aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes gerais para representar o FUNDO no ambito das operac¢Ges de negociacdo
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, bem como para exercer o direito de voto decorrente deles,
realizando todas as demais a¢des necessdrias para tal exercicio, observados, em todos os casos, os termos e
condigcdes do presente Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Segundo. O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, indicar ao Administrador a contratagdo de
terceiros, sob a responsabilidade e supervisdo do GESTOR, para auxilid-lo em questdes relacionadas ao
exercicio de direitos do FUNDO que venham a integrar a carteira do FUNDO, inclusive na cobranga de
eventuais amortizacdes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como
estabelecer diferentes estratégias de cobranca para os referidos ativos, conforme o caso. A remunerac¢do dos
terceiros eventualmente contratados pelo GESTOR nos termos deste Paragrafo Segundo serda um encargo do
FUNDO, observado o disposto na regulamentacao aplicdvel, ou, entdo, arcada diretamente pelo GESTOR.

Paragrafo Terceiro. O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, aquisicdo ou venda e, se
for o caso, efetuar a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e
quaisquer contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitagao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdao, contratos de cessado, declaragdes de
investidor profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com institui¢cdes financeiras, administradores, gestores,
escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
e aditamentos a quaisquer desses documentos. O GESTOR deve encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos
5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos hordrios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacdes
adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obriga¢des legais e regulamentares
para com o FUNDO.

Artigo 62 Os servicos de custddia dos ativos financeiros pertencentes a carteira do FUNDO sdo exercidos
pelo ADMINISTRADOR, devidamente autorizado pela CVM a prestagdao desses servigos, nos termos do Ato
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Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011.

Artigo 72 As atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, bem como a
escrituracdo das cotas, também sdo prestadas ao FUNDO pelo préprio ADMINISTRADOR, conforme aplicavel,
ou por terceiros a serem indicados pelo GESTOR para determinada responsabilidade por conta e ordem do
ADMINISTRADOR.

Artigo 82 A distribuicdo das cotas do FUNDO serd realizada por terceiros contratados pelo
ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, devidamente habilitados para tanto.

Artigo 92 Observadas as disposicOes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros,
na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus préprios
atos e omissdes contrdrios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicGes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO IV - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 102 Para efeito da regulamentagdo em vigor, o FUNDO, em funcdo da composicao da sua carteira,
classifica-se como “Renda Fixa”.

Artigo 112 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, conforme o
percentual previsto no Artigo 122 abaixo. Em carater complementar, a valoriza¢do das cotas do FUNDO serd
buscada mediante o investimento em outros ativos financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente Capitulo IV.

Paragrafo Primeiro.  Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditoérios, cujos direitos
creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico.

Paragrafo Segundo.  Respeitadas as politicas de investimento previstas nesse Regulamento, as Cotas do FI-
Infra poderdo ser subscritas com agio ou desdgio, a exclusivo critério do GESTOR.

Paragrafo Terceiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depésito
em nome de seus titulares.

Paragrafo Quarto. Dentro do periodo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da primeira
emissdo de Cotas do FUNDO (“Prazo para Migracdo”), o ADMINISTRADOR, observando a recomendacgdo do
GESTOR, poderd, a qualguer momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizacdo da assembleia geral de Cotistas, desde
que se trate de alteracdao do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela
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B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcao
organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migra¢do, o FUNDO devera obrigatoriamente
iniciar o processo de liquidacdo, mediante o desinvestimento de seus Ativos para amortizacao e resgate da
totalidade das Cotas observado o prazo mdximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do Prazo para
Migragdo para a liquidagao do FUNDO, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussdrias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricao ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e
demais acessorios.

Paragrafo Sexto. O FUNDO buscara investir em Fl-Infra que, por sua vez, realizem aplicacées em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que
possuam prazo médio de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 122 O patrimdnio do FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos financeiros, na proporg¢ao
abaixo definida:

PERCENTUAL
(em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO)
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOFINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
mMiNMO | MAXIMO | MiNIMO | mAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrafo Terceiro abaixo:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados

. . 75% 100%
a investidores em geral

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolu¢do CVM n2 30, de 11

) B . . 0% 20%
de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30”)

95% 100%
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados ° °

exclusivamente a investidores profissionais,

. N 0% 5%
conforme o artigo 11 da Resolugdo CVM 30

Il — Outros ativos financeiros, observado o disposto no Paragrafo Segundo e no Paragrado Terceiro abaixo:
(i) titulos publicos federais 0% 5%
(ii) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo

. . . , 0% 5%
financeira em funcionamento no pais
(iii) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variacGes e a
a ¢ 0% 5% 0% 5%

rentabilidade de indices de renda fixa

(iv) cotas de fundos de investimento enquadrados

no artigo 119, §19, V, da Instru¢ao CVM 555 0% 5%

PERCENTUAL (em relagdo ao pa-
trimonio liquido do FUNDO)

LIMITES POR EMISSOR
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| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o

disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo ,
. - Até 100%
Financeiro

Il — Qutros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

Il — QOutros ativos financeiros de emissdao de uma mesma instituicao )

) . Até 5%

financeira

IV — Cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento,desde que

previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de ]
Até 5%

Ativo Financeiro”

O FUNDO respeitard ainda os seguintes limites:

| — Qutros ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, do| Até 5% do patrimoénio liquido do
GESTOR ou de empresas a eles ligadas FUNDO

I — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou porAté 100% do patrimonio liquido do
empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites porfFUNDO

Emissor”
Il — Operagcdes em mercado de derivativos para protecdo da carteiral Até 100% do patriménio liquido do
(hedge) FUNDO
IV — Operacdes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, No minimo, 95% do patriménio
incluindo as Cotas de Fl-Infra liquido do FUNDO, observado o
disposto no Paragrafo Segundo abaixo

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operag¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuit| Permitido exclusivamente em caso de
estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro investimento nas Cotas de Fl-Infra

VIl — Operagdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Primeiro.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um
mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de
controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja
sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a
sociedade de propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constitui¢ao de garantias
fidejussdrias ou reais relativas ao cumprimento das obrigacGes principais e acessorias e que elas ndo sejam

concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto em relagdo as garantias fidejussérias ou no caso
de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do préprio emissor.

Paragrafo Segundo. O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem
prejuizo das obriga¢cdes de enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicével:
(a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data da
12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve estar
aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (b) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no minimo, 95%
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(noventa e cinco por cento) do patrimonio liguido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra
(“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Terceiro. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo Segundo
acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos
financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 12, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO
pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode
ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Quarto. Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdao controlados por meio da consolidacdao das aplicagdes do
FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as
hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 132 Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢des compromissadas em que o FUNDO
assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo 122 acima.

Artigo 142 E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 152 O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condigao de contraparte.

Paragrafo Unico. Observado o disposto neste Capitulo 1V, inclusive mas nao se limitando ao Artigo 12
acima, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de
Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, poderdo (a) ser administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo
GESTOR; e (b) (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOGmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (2) realizar
operacgdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos. EM
QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE
INTERESSES. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR
UM MESMO FI-INFRA, O QUAL, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi
DECORRENTES.

Artigo 162 Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IV e Artigo 12
acima, o FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-
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Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, deverdo ter na sua politica de investimento que pelo menos 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido seja investido em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555 e respeitados os prazos de enquadramento descritos
acima.

Artigo 172 O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢des em
mercado de derivativos para protecdo da carteira. As operacdes em mercado de derivativos para protecdo da
carteira, realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo FUNDO, deverdo (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia
de liquidagdo por cdmaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento,
realizar operacdes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor do Patriménio Liquido, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir
0 prejuizo do Fundo.

Artigo 182 O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

Paragrafo Primeiro. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR pode ser obtida no seu
site, no seguinte endereco: www.rbrasset.com.br/rbrinfra/.

Paragrafo Segundo. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de
voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, sendo necessaria a convocagao
de assembleia geral deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

Artigo 192 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo
estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 192 excedam o limite do
patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 202 N3o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administracdo e de gestdao de fundos de investimento, a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento e das regras legais e regulamentares em vigor, o FUNDO e o
investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:
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. RISCOS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O FUNDO esta sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no mercado de capitais e financeiro, os quais poderao
ocasionar flutuagdes nos precos e na rentabilidade do FUNDO e no valor das Cotas. O GESTOR ndo sera
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das
hipdéteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes
de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes
disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

1. RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de
Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas
do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados Integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem
a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes
nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do

Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de
Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econbmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,

desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a
diminuicdo dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao da populagao economicamente ativa. Em
qualquer desses cendrios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(d) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
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humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de
investimento, o FUNDO e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Incentivados. Surtos,
epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como
o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas
operacgdes do setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em
relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doencga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de Infraestrutura ou setores de atuacdo dos emissores
dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a
prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do FUNDO e dos Ativos Incentivados que vierem a compor seu
portfélio, bem como afetar o valor das Cotas do FUNDO e de seus rendimentos.

. RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a
amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo
de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos
Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdao ou resgate das cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim

permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nado dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FUNDO
Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento

da amortizacdo e do resgate das cotas provirdao exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras

dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢Ges garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera
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afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo
impactados.

(d) Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observado o disposto no Capitulo V, o FUNDO investird,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢cao CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o
FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores.

(e) Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimonio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(f) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serao responsaveis

por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos
seus direitos e prerrogativas.

(g) Patrimdénio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer
com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as
disposicGes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, conforme o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 422 deste Regulamento. O ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR nao respondem pelas obrigacGes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

v. RISCOS DE LIQUIDEZ
(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,

atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a
obtenc¢ao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do FUNDO. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que
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pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ndo refletindo a situagao
patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
do ADMINISTRADOR e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

V. RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR e do GESTOR. O FUNDO poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores
de servicos contratados.

(b) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da atuacao
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢ao, nos servicos prestados por
esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(c) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Regulamento, o GESTOR terda plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a
serem subscritas pelo FUNDO, n3do tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados
(1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.
Além disso, o GESTOR terd discricionariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais
dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que

respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 182 acima.

VL. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liguidacdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas

receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada,
até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(b) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de Fl-
Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento
prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, serd realizada a
Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Capitulo XI deste Regulamento. Nessa
hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

VII. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-
Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros em
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de
atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira dos
Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de
processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do
disposto na Lei n211.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou
0 programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou
(3) aprovados pelo Ministério setorial responsdvel e realizados por concessionaria, permissiondria,
autorizatdria, arrendatdaria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantac¢do, a ampliagdo, a manutengao, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacado aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritdrios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos prdprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas
aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que
os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos
creditdrios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do
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FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios,
em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro,
podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao hd garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condi¢cGes
financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liguidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percep¢do da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo
qgue nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua
liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro dos emissores. Sendo assim, se os
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo
dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados
emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem
de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que poderd reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o FUNDO. E possivel, portanto,
gue o FUNDO nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §192, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, o FUNDO devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds
2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa
e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n2 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n?12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributdrio

diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Oes 1a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo
atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 32 da Lein2 12.431 implicara a perda,
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pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributdrio. Como regra geral, os fundos de investimento, como o FUNDO, ndo
sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de
renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairia
sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO fossem a eles atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienac¢do das cotas. Porém, desde que o FUNDO atenda as condi¢des
estabelecidas no artigo 32 da Lei n2 12.431, notadamente a Alocacdo Minima, serdo atribuidos aos Cotistas os
beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracSes na legislacdo tributadria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei
n? 12.431, em especial, em razdo do Projeto de Lei n? 2337/2021, apresentado ao Congresso Nacional no dia
25 de junho de 2021, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos
Cotistas; e/ou (2)os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacgdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n2 12.431 n3o sera

alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.

VIIl.  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficicia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera
ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial
dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

IX. RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem relagao direta
com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econ6mico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos
ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em

ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio
liguido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos
ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.
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X. RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacées de forma antecipada.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o
fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade
inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas poderd ser impactada
negativamente.

Xl RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quoérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia
geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitagGes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na
assembleia geral.

(b) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as
suas respectivas participacdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos poderd ser alterado em razao da subscri¢cdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

Xll. OUTROS RISCOS

(a) Riscos tributdrios relativos ao Projeto de Lei n? 2.337/2021. Em 25 de junho de 2021 o Ministério da
Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n22.337/2021 que altera a legislacdo do imposto
sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas juridicas e da contribuicdo
social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei”), o qual se encontra em discussdo no Congresso Nacional. Ndo ha
como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente os fundos incentivados
de infraestrutura, sendo que, nessa hipdtese, os rendimentos dos Cotistas poderdao ser afetados
significativamente.

(b) N3o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de

investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndao
realizagcdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos em
ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO
inicialmente pretendida.

(c) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos
os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por
eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do FUNDO.
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(d) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO podera realizar operagées nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Capitulo IV deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR
e geridos pelo GESTOR; e (2) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (ll) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
EconOmicos; e (ii) realizar operagGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na

condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(e) RestricGes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(f) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao FUNDO, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagao, leis tributdrias, estd sujeita a
alteracgGes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social
e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo

das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira
adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢Oes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate
das cotas.

(g) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3¢
da Lein212.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liguido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do

seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao das normas aplicaveis ao FUNDO e
aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lein2 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra,
venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdao ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
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consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(h) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do
FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informacdes
necessdrias para apuracao do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao
ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da
Distribuicdo de Rendimentos, da Amortiza¢do Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informacgdes nao
sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera
considerado R$0,00 (zero), implicando em tributa¢do sobre o valor de principal investido pelo Cotista no
FUNDO. Nesta hipdtese, por ndo ter entregado as informacdes solicitadas, o Cotista ndo poderd imputar
guaisquer responsabilidades ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(i) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissido e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Ndo
¢é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagao, o
qgue pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO.

Artigo 212 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 202 acima e de todos os demais
fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham
a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Artigo 222 O GESTOR acompanha periodicamente as informagGes relativas aos Fl-Infra, de forma a
detectar qualquer mudanca que possa representar incremento de risco para a carteira do FUNDO.

Artigo 232 A politica de administra¢do de risco do FUNDO compreende, ainda, (a) discussdo, definicdo e
verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do desempenho do
FUNDO; e (c) verificagdo do cumprimento das normas e das restricdes aplicadveis a administracdo e a gestado
do FUNDO.

Artigo 242 A utilizagcdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar os riscos a
que o FUNDO estd sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para os Cotistas.

Artigo 252 As aplica¢Ges realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
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Crédito — FGC.

CAPITULO VI - DA TAXA DE_ADMINISTRACAO, DA TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E DA TAXA DE
PERFORMANCE

Artigo 262 Pela prestac¢do dos servicos de administracdo do FUNDO, que incluem a gestao da sua carteira,
as atividades de tesouraria, controle e de processamento dos ativos financeiros, custddia e a escrituracao das
cotas, o FUNDO pagard a taxa de administracdo correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimoénio liquido do FUNDO (“Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A taxa de administracao prevista no caput sera calculada e provisionada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data da 12 Integralizac3o, e
paga no 52 (quinto) Dia Util de cada Més-Calendério (conforme definido no Artigo 53, Paragrafo Primeiro
abaixo), sendo o primeiro pagamento da taxa de administragdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més seguinte
ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo acima fixada.

Artigo 272 A taxa de administracdo nao inclui os demais encargos previstos no Capitulo VIl do presente
Regulamento, a serem debitados do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 282 Os valores fixos e os montantes minimos previstos neste Capitulo VI serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integralizagdo, ou ha menor periodicidade admitida em lei,
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(IGPM/FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Artigo 292 O GESTOR farad jus fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho do Fundo,
a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, a qual serd provisionada mensalmente e paga semestralmente
até o dia 15 (quinze) do 12 (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo
FUNDO ao GESTOR (“Taxa de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) — (indice de Corre¢io*Vb)]
Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo indice de Corre¢do — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme férmula abaixo:
Va = YM Rendimento més * Indice de Corregio (M)

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve
pagamento da Taxa de Performance;
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indice de Correcdo = (IPCA + X, sendo o “X” definido abaixo). Tendo em vista a data de apurac¢do da Taxa de
Performance, sera utilizada a variacdo mensal do IPCA divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade ou de isencdo de riscos para os Cotistas.

X = a. Caso a Média IMA-B 5 (abaixo definida) seja igual ou menor a 4% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 2% ao
ano (soma aritmética); b. Caso a Média IMA-B 5 seja um numero entre 4% e 5% ao ano, X = 6% ao ano; ou c.
Caso a Média IMA-B 5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média IMA-B 5 + 1% ao ano (soma aritmética)

Média IMAB5 = a média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos),
expresso em percentual ao ano, divulgado diariamente pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website). A Média IMA-B 5 que vigorard para um determinado
periodo de apuracdo sera o apurado no semestre imediatamente anterior (exemplificativamente, a Média
IMA-B 5 sera calculada para o periodo de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuracdo da Taxa de Performance
de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e serad ajustado a uma base
semestral.

Vb = somatédrio do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o
prazo de duragdo do FUNDO pelos investidores deduzido eventuais amortiza¢des de cotas, consideradas pro
rata temporis no periodo de apuragdo.

Paragrafo Primeiro. As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo dia dos
meses de junho e dezembro.

Paragrafo Segundo. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do FUNDO sera aquele
resultante da divisdao do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas
do Fundo s3ao negociadas, nos termos da legislagdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim
de cada Periodo de Apuracdo.

Paragrafo Quarto. N3o serd devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao valor da Cota
Base.

Paragrafo Quinto. Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, (ii) rentncia do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo neste Regulamento que inviabilize
o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii)
deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do
GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihes couber da Taxa de Performance prevista neste
Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicdo. O disposto neste Paragrafo Quinto ndo é aplicavel
caso na data da efetiva substituicdo do GESTOR ndo se tenham completado 6 (seis) meses desde a Ultima Data
de Apuracdo relativa a um pagamento de Taxa de Performance devido pelo FUNDO.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento, o
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GESTOR fard jus (i) a Taxa de Performance relativa aos rendimentos do FUNDO até a data da destituicdo, e (ii)
a parcela da Taxa de Administracdo devida ao GESTOR, nos termos do contrato de gestdo, celebrado entre o
FUNDO e o GESTOR, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da referida parcela da Taxa de Administracado
devida ao GESTOR, acumulada sobre o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra no més anterior ao dia em que
o ADMINISTRADOR enviar notificacdo acerca da destituicao, a qual serd devida na data da deliberacdo de
destituicdo sem Justa Causa e devera ser paga pelo FUNDO com os recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa
de Administragdo Complementar”).

Artigo 302 Além da taxa de administracdo do FUNDO prevista neste Capitulo VI, o FUNDO esta sujeito ao
pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra nos quais investir, conforme previsto nos respectivos

regulamentos.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 312 Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que poderado ser debitadas do FUNDO
pelo ADMINISTRADOR e apropriadas diretamente ao seu patriménio liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios
e informacg0es periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(f) honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se for o
caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigcos de administragcdo no exercicio de suas respectivas funcgdes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos
financeiros do FUNDO;

(i) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos financeiros e modalidades
operacionais;

1] se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes do FUNDO, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
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FUNDO tenha as suas cotas admitidas a negociacao;
(n taxa de administracao;

(m) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §89, da Instrucdo CVM 555; e

(n) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do FUNDO devem correr
por conta do ADMINISTRADOR.

Artigo 322 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo Xl deste Regulamento, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, por conta e ordem do FUNDO,
desde a Data da 12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de
Encargos sera apurado pelo GESTOR e corresponderd ao montante estimado dos encargos do FUNDO,
incluindo a taxa de administracdo, referente ao Més-Calendario imediatamente seguinte. Os recursos
utilizados para composi¢cdo da Reserva de Encargos serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros
gue ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.

Paragrafo Unico. Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por parte
do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo XII deste Regulamento, havera recursos suficientes para a manuten¢dao da Reserva de Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 332 As assembleias gerais de Cotistas serdo realizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

Artigo 342 Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
observados os quéruns abaixo:

1) Enquanto as Cotas forem negociadas em mercado de balcdo organizado:

Deliberag6es sobre Quérum de Aprovagao

(a) as demonstragGes contdbeis apresentadas | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na

pela Administradora; Assembleia.

(b) a emissao de novas Cotas acima do limite do | Maioria simples das Cotas emitidas presentes na

Patrimonio Autorizado; Assembleia.

(c) a destituicdo ou  substituicdo da | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

Administradora e do Custodiante; realizada com, no minimo, 30% do total das Cotas
emitidas.
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(d) a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(e) a alteracdo da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Custddia Maxima;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(f) a alteracdo da politica de investimento do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO; realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(g) a alteracdo do Prazo de Duracao; 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(h) a alteragdo das caracteristicas das cotas do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO em circulacao;

realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(i) a alteracdo das disposicGes deste
Regulamento ndao mencionadas nos demais itens

deste Art. 34;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(i) alterar os quoéruns de deliberagdo das | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

assembleias gerais, conforme previstos neste | realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas

Regulamento; emitidas.

(k) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

hipdteses ndo previstas neste Regulamento; realizada com, no minimo, 35% do total das Cotas
emitidas.

(1 a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | 50% do total das Cotas emitidas.

transformagao do FUNDO;

(m) a destituicdo ou substituicido do GESTOR
sem Justa Causa;

50% do total das Cotas emitidas.

(n) a liquidacdo do FUNDO; e

50% do total das Cotas emitidas.

(o) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel.

50% do total das Cotas emitidas.

2) Se as Cotas passarem a ser negociadas em bolsa de valores:

Deliberagbes sobre

Qudérum de Aprovagao

(a) as demonstragdes contdbeis apresentadas
pela Administradora;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
Assembleia.
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(b) a emissdo de novas Cotas acima do limite do
Patrimonio Autorizado;

Maioria simples das Cotas emitidas presentes na
Assembleia.

(c) a destituicdo ou  substituicio da

Administradora e do Custodiante;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(d) a destituicdo ou substituicdo do GESTOR
com Justa Causa;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(e) a alteracdo da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Custddia Maxima;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(f) a alteragdo da politica de investimento do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO; realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(g) a alteracdo do Prazo de Duracao; 50% + 1 das Cotas presentes 25 do total das Cotas
emitidas.

(h) a alteragdo das caracteristicas das cotas do | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

FUNDO em circulacao;

realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(i) a alteracdo das disposicbes deste
Regulamento ndo mencionadas nos demais itens

deste Art. 34;

50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia
realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

(i) alterar os quoéruns de deliberagdo das | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

assembleias gerais, conforme previstos neste | realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas

Regulamento; emitidas.

(k) amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, nas | 50% + 1 das Cotas presentes na Assembleia

hipéteses ndo previstas neste Regulamento; realizada com, no minimo, 25% do total das Cotas
emitidas.

() a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a | 50% do total das Cotas emitidas.

transformacdo do FUNDO;

(m)

sem Justa Causa;

a destituicdo ou substituicdo do GESTOR

50% do total das Cotas emitidas.

(n) a liguidacdo do FUNDO; e

50% do total das Cotas emitidas.

(o) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel.

50% do total das Cotas emitidas.
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Paragrafo Primeiro. Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo
ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacGes, deveres ou atribuicdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdao ou, enquanto o GESTOR prestar os
servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao,
conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, exceto
nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo ADMINISTRADOR
ou no respectivo prazo legal, o que for maior; (ii) em caso de suspensdo ou cancelamento da autorizacdo do
GESTOR para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, de que trata a Resolugdao da CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021 em decorréncia de
praticas de crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupc¢do, conforme reconhecido em
decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final;
(iii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperagdo judicial pelo GESTOR,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pelo GESTOR,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

Paragrafo Segundo O presente Regulamento poderda ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente de assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo
ou de entidade autorreguladora; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitacao,
mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; (c) envolver a reducdo da taxa de administracdo, da taxa
maxima de custddia ou, se houver, da taxa de performance; ou (d) envolver correcdes de erros materiais que
nao impactem nos termos e condi¢des do regulamento vigente.

Artigo 352 Anualmente, a assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracées
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Unico. A assembleia geral a que se refere o caput somente podera ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado. Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo referido neste Paragrafo Unico.

Artigo 362 Além da assembleia prevista no Artigo 352 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, podem convocar a
assembleia geral, a qualquer tempo, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos
Cotistas.

Paragrafo Unico. A convocacdo por iniciativa do GESTOR ou dos Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo, deve ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que dever3,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contado do seu recebimento, realizar a convocagao da assembleia

geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral entdo convocada deliberar pelo contrario.

Artigo 372 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos
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sites do ADMINISTRADOR e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Primeiro.  Na convocacdo, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas e todas as matérias a serem deliberadas na ordem do dia, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. O aviso de convocacao deve indicar, ainda, o site em que os Cotistas podem acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia geral.

Paragrafo Terceiro. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias da data de sua realizagao.

Paragrafo Quarto. A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em circulacao
supre a falta de convocacao.

Artigo 382 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, o menor quérum
necessario para aprova¢ao da matéria conforme planilha constante no Artigo 34 acima, as deliberagGes serdo
tomadas conforme quéruns de deliberagdo previstos no Artigo 34 acima, correspondendo a cada cota 1 (um)
voto e observado o disposto no paragrafo Unico deste Artigo 382.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia geral em questao.

Artigo 392 Poderdo votar na assembleia geral os Cotistas devidamente inscritos no registro de cotistas
do FUNDO na data da convocagdo, e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. N&o tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o ADMINISTRADOR e o GESTOR; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR,
ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e funciondrios; e (d) os demais prestadores de servicos do FUNDO,
0s seus socios, diretores e funcionarios.

Artigo 402 As deliberacbes da assembleia geral de Cotistas poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido presencial.

Paragrafo Primeiro. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia enderecada aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR, a qual devera conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio

do direito de voto.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

Artigo 412 O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias a contar da data de sua realizagao.
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CAPITULO IX - DAS COTAS

Artigo 422 As cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do FUNDO e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terao
igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e no resgate.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem
a subscrever, respeitadas as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo ou documento de
aceitacdo da oferta, conforme aplicadvel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste
Regulamento. Observadas as disposicGes dos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e desde que assim
permitido pela regulamentacdo em vigor, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no FUNDO.

Paragrafo Segundo.  As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas
junto ao ADMINISTRADOR. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome junto ao ADMINISTRADOR.

Artigo 432 As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integraliza¢do, de R$95,77 (noventa e cinco reais
e setenta e sete centavos). Apos a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo X deste Regulamento.

Artigo 442 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar uma ou
mais novas emissdes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢cdes, conforme orientacdo do
GESTOR e independentemente de aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, até o valor total agregado
correspondente a RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimbnio Autorizado”). O ADMINISTRADOR
comunicard os Cotistas a cada nova emissdo de cotas, até o limite do Patriménio Autorizado. Uma vez atingido
o limite do Patrim6nio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante proposta
especifica do GESTOR e aprovagdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do de suas respectivas participacées (com base na
relacdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela nova emissdo de Cotas, na
hipétese no paragrafo segundo abaixo), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de
preferéncia.

Paragrafo Segundo.  Quando da emissdo de novas cotas pelo FUNDO, o valor de cada nova Cota devera ser
fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado 4gio ou desconto,
conforme o caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio
liquido contabil atualizado do FUNDO e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender
das condi¢Oes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade do
FUNDO; (b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (c) uma combinagdo dos critérios indicados nos
incisos anteriores; ndao cabendo aos Cotistas do FUNDO qualquer direito ou questionamento em razao do
critério que venha a ser adotado.
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Paragrafo Terceiro. O GESTOR devera incluir, na orientagdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de cotas
do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de emissdao de novas cotas a ser apreciada
pela assembleia geral de Cotistas, apds atingido o limite do Patrimoénio Autorizado, o critério, dentre aqueles
previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definicdo do preco de integralizagcdo das cotas do
FUNDO.

Paragrafo Quarto. Ao integralizar as cotas de emissdao do FUNDO, nos termos previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, os investidores poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das
cotas, uma taxa de distribuicdo primdria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao
pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas do FUNDO, incluindo, sem limita¢do, as comissées
devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da
Taxa de Distribui¢cdo Primaria serd (1) definido (i) na deliberacdao do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo
do GESTOR, para as emissOes de cotas até o limite do Patrimbnio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral de
Cotistas que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissoes de
cotas apds atingido o Limite do Patrimoénio Autorizado, de acordo com o disposto no presente Regulamento;
e (2) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo de cotas do FUNDO. Para fins de
clareza, a Taxa de Distribuicdo Primdria ndo integra o preco de integralizacdo das cotas e serd inteiramente
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais
custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na
Instrugcdo CVM 555, ou, entdo, descontados da parcela da Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR
conforme Artigo 262 acima.

Artigo 452 A distribui¢cdo publica das cotas do FUNDO deverda observar os normativos em vigor da CVM,
bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Unico. O funcionamento do FUNDO ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de cotas. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacdo
do GESTOR, ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a emissao, serd admitida a colocacao parcial das
cotas, ndo havendo, nessa hipdtese, a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do
FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 462 As cotas poderao ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou mais
chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, observado o
estabelecido na deliberagdao do ADMINISTRADOR ou da assembleia geral de Cotistas que aprovar a respectiva
emissdo.

Paragrafo Primeiro.  As cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN"), exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. Nao serd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
outros ativos financeiros.

Paragrafo Segundo.  Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
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do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de
Distribui¢cdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizagdo das cotas.

Paragrafo Terceiro. E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo FUNDO.
Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 472 Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos
Cotistas no FUNDO.

Artigo 482 As cotas do FUNDO poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio
do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Primeiro.  Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas do FUNDO no
mercado secundario assegurar a observancia de quaisquer restricdes apliciveis a negociagdo das cotas no
mercado secundario.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

CAPITULO X - DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 492 As cotas do FUNDO terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo X. Para fins do disposto no presente Regulamento e ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 442 acima, o valor da cota serd sempre o do encerramento do respectivo Dia Util.

Paragrafo Primeiro. Cada cota terd o seu valor calculado pelo ADMINISTRADOR, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do patrimonio liquido do FUNDO pelo niumero total de cotas em circulacdo
no respectivo Dia Util.

Paragrafo Segundo. O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
FUNDO assim permitirem.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E DO RESGATE
DAS COTAS

Artigo 502 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das cotas do FUNDO
serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Capitulo XI. Qualquer
outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste Capitulo XI deverad ser
previamente aprovada pela assembleia geral.
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Artigo 512 O FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que
nao sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada
Semestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida)
(inclusive) subsequente ao encerramento do referido Semestre.

Artigo 522 Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO, conforme
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, e/ou para a recomposicdo da Reserva de
Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdao imediatamente incorporados ao patrimoénio do
FUNDO e alocados nos termos do Artigo 58 abaixo.

Artigo 532 Em cada Data de Pagamento, o FUNDO poder3, a exclusivo critério do GESTOR, destinar aos
Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos recebidos pelo
FUNDO advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros
remuneratorios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos
(“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a exclusivo critério do
GESTOR, em regime de melhores esfor¢os, mensalmente, sempre no 152 (décimo quinto) Dia Util de um Més-
Calendario (conforme abaixo definido), de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
exceto se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 102 (décimo) dia
do Més-Calenddrio em questdo (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Pardgrafo Terceiro deste
Artigo 53.

Paragrafo Segundo.  Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do
calendario civil; e (ii) “Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Paragrafo Terceiro. Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do
FUNDO no fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calenddrio imediatamente anterior ao Més Calendario da
respectiva Data de Pagamento.

Artigo 542 Desde que mediante solicitagido do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulsdria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo
Extraordindria”).

Paragrafo Primeiro. = A Amortizacdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessdrio para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicac¢ado pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo. A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na reducdo do
valor da cota na proporc¢do da diminui¢ao do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas

em circulacao.

Artigo 552 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdao do FUNDO.
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Paragrafo Unico. N3o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

Artigo 562 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das
cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio
(a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

Artigo 572 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO XI NAO CONSTITUEM PROMESSA OU
GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS
OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 582 Em cada Dia Util, o ADMINISTRADOR deverd, por meio dos competentes débitos realizados na
conta do FUNDO, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e provenientes da carteira
do FUNDO, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos

financeiros previstos no presente Regulamento, conforme decisdao do GESTOR,;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patrimdnio, nos termos
do Artigo 51 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

(b) composicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, conforme decisdao do GESTOR;
(c) realizacdo da Amortizacao Extraordindria, respeitadas as disposi¢cdes deste Regulamento;
(d) em caso de liquidagdo do FUNDO, realiza¢do do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento, conforme
decisdo do GESTOR,;

(f) integralizagdo ou aquisi¢do de outros ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme
decisdo do GESTOR; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos financeiros
serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.
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CAPITULO XIIl - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 592 O FUNDO terd escrituracdao contabil prépria, sendo que suas contas e demonstracdes
contabeis deverdo ser segregadas das demonstracées do ADMINISTRADOR.

Artigo 602 O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses, iniciando-se em 30 de junho de
cada ano.

CAPITULO XIV - DA TRIBUTACAO

Artigo 612 Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo XIV
traz as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do FUNDO.
Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar
sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO ndo tem como garantir aos Cotistas que a legisla¢gdo atual permanecera em
vigor pelo tempo de duracdo do FUNDO, bem como ndo tem como assegurar que ndo havera alteracdo da
legislagdo e da regulamentagao em vigor ou de sua interpretagao, e que esse serd o tratamento tributdrio
aplicavel aos Cotistas a época da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus préprios assessores
guanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do FUNDO.

Artigo 622 Tributacdo Aplicavel ao FUNDO. Os resultados auferidos pelo FUNDO ndo se sujeitam a
incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL,
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS. Além disso, em relagao as operagbes do FUNDO, atualmente existe regra geral estabelecendo
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Titulos e Valores Mobilidrios
(“1OF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a
aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagées ocorridas
apos esse eventual aumento.

Artigo 632 Tributacdo Aplicavel aos Cotistas:

. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo FUNDO, decorrentes da amortiza¢do ou
do resgate de cotas do FUNDO, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacao de cotas do
FUNDO, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), de acordo com as
seguintes aliquotas, previstas na Lei n2 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica
residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condigOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"),
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inclusive na Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, do CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota mdxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373"); e
(b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido
ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa
juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracao do
lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operacdes com cotas do FUNDO ndo serdao
dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista acima é aplicdvel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 32 da Lei n2 12.431. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das
condicbes dispostas no artigo 32 da Lei n212.431 implica (a)a liquidagdo do FUNDO; ou (b)a sua
transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o titular das cotas do FUNDO de
receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacdo ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de
3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calenddrio, aplicar-se-a aos rendimentos
de que trata o artigo 32, §19, da Lei n2 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das cotas
do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “a”, da Lei n2 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as
aliquotas regressivas, se o titular das cotas do FUNDO se enquadrar no disposto no artigo 39, §19, I, “b”, e ll,
da Lei n212.431 (pessoas fisicas e juridicas domiciliadas no Brasil).

Em razdo de o FUNDO ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF
semestral (“come-cotas”) incidente no ultimo dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

. IOF/Titulos: As operacBes com as cotas do FUNDO podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos,
cobrado a aliquota méxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
em fungao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo esse limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacGes com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

. IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do FUNDO ser n3o residente no pais, as operacdes de
cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no FUNDO gerardo a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no
caso das operagdes de ingresso para aquisicdo de cotas do FUNDO, bem como para retorno dos recursos
investidos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes
ocorridas apds esse eventual aumento.

CAPITULO XV - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Artigo 642 Qualquer ato ou fato relevante sera divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente aos
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Cotistas, por meio dos sites do ADMINISTRADOR (www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br), através
do Sistema de Envio de Documentos.

Artigo 652 O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelos Cotistas, poderd disponibilizar
informacgdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive sobre os seus resultados e outras que sejam referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstracSes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca das disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, as quais deverdo ser colocadas a disposi¢cdo dos Cotistas por meio do servigco de atendimento aos
Cotistas.

Artigo 662 As informacdes ou documentos para os quais este Regulamento e/ou a regulamentacdo em
vigor exija “comunicac¢ado”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” poderdo ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de correio eletrénico,
de canais eletronicos ou de outros meios expressamente previstos na regulamentagdo vigente, incluindo a
Internet. Assim sendo, para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma forma
de correspondéncia valida, entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas, inclusive para fins de envio de

convocacgao da assembleia geral, de divulgacdo de fato relevante e de outras informag¢des do FUNDO.

Artigo 672 O servigo de atendimento aos Cotistas para esclarecimento de duvidas e para recebimento de
reclamacgdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl)

Tel: 0800 7999804 (Capitais, Regides Metropolitanas e Demais Localidades)

Ouvidoria: 0800 710 0025 (Capitais, Regioes Metropolitanas e Demais Localidades).

Se preferir, envie uma mensagem para ouvidoria@brltrust.com.br ou correspondéncia para o seguinte
enderec¢o: Rua Alves Guimaraes, n? 1212, Pinheiros, CEP: 05410-002, S3o Paulo-SP.

CAPITULO XVI - DAS DISPOSICOES FINAIS E DO FORO

Artigo 682 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo, feriado nacional.

Paragrafo Primeiro.  Ndo sera realizada a integraliza¢do, a amortiza¢do ou o resgate das cotas do FUNDO
em dias que n3o sejam Dias Uteis.

Paragrafo Segundo.  Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 692 Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementagdo
do disposto neste Regulamento serdo solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei n.2 9.307, de
23 de setembro de 1996, conforme alterada (“Lei de Arbitragem”), a qual sera regida pelo regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”), sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas
liminares acautelatérias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 72 da Lei de Arbitragem, e para a execugao da sentenca arbitral, se necessdrio, fica eleito o
foro da Comarca de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais
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privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todos os prazos mencionados no Regulamento da CAM, conferidos as partes
litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Paragrafo Segundo. Cada parte permanece com o direito de propor no juizo comum competente as
medidas judiciais que visem a obtencdo de provimentos cautelares para protecdo ou salvaguarda de direitos
ou de cunho preparatdrio previamente a instauracao do tribunal arbitral, sem que isso seja interpretado como
uma renuncia a arbitragem. Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais, as Partes elegem o foro da
comarca de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, com renlncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade pelo pagamento das custas da arbitragem, assim entendidos os
valores pagos a CAM pela administracdo do procedimento, os honorarios dos arbitros e despesas diretamente
relacionadas a condugdo do procedimento, como honorarios de perito e honorarios de assistentes técnicos,
deverado ser determinadas pelo tribunal arbitral, sendo certo que cada parte arcara com os honordrios de seus
respectivos patronos.

Paragrafo Quarto. O procedimento arbitral e a sentenca arbitral deverdo ser mantidos em sigilo pelas

partes.
S3do Paulo, 29 de maio de 2023.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n© 44.,982.118/0001-38

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de
junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212,
20 andar, CEP 05.410-002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob 0 n% 13.486.793/0001-42 (“Administrador”), neste ato representada nos termos de seu
estatuto social, na qualidade de instituicio administradora do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 44.982.118/0001-38 (“Fundo”), considerando o artigo 44 do
regulamento vigente do Fundo, datado de 16 de agosto de 2022 (“"Regulamento”), conforme orientacao
da RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1400, 12° andar,
conjunto 122, Sala 01, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n° 44.361.607/0001-
72, devidamente autorizada pela CVM a prestacao dos servicos de administracao de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio n® 19.781, de 3 de
maio de 2022 (“Gestora”), na qualidade de gestora da carteira do Fundo, resolve:

1. Aprovar a 22 (segunda) emissao de cotas do Fundo (“22 Emissdao” e “"Novas Cotas”,
respectivamente), com as caracteristicas abaixo:

Regime de Distribuicao das Novas Cotas A distribuicdo publica das Novas Cotas da 22
Emissdo serd realizada no Brasil, sob a
coordenagdo do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), sob o regime de melhores
esforcos de colocacdao, sob rito de registro
automatico de distribuicdo na CVM, conforme
previsto no artigo 26, inciso VII, da Resolucao da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolugao CVM 160") e nas demais
disposicoes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis e em vigor (“Oferta”).

Montante Inicial da Oferta e Montante Total O montante inicial da Oferta é de, inicialmente, R$
da Oferta 208.428.020,10 (duzentos e oito milhdes,
quatrocentos e vinte e oito mil, vinte reais e dez
centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo
Primaria (conforme abaixo definido), representado
por inicialmente 2.065.689 (duas milhdes, sessenta
e cinco mil, seiscentas e oitenta e nove) Novas
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Cotas ("Montante Inicial da Oferta”), podendo
0 Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
até 516.422 (quinhentas e dezesseis mil,
quatrocentas e vinte e duas) Novas Cotas do Lote
Adicional (conforme abaixo definido), em virtude
do exercicio do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), de tal forma que o valor total da Oferta
podera ser de até R$ 260.534.999,90 (duzentos e
sessenta milhdes, quinhentos e trinta e quatro mil,
novecentos e noventa e nove reais e noventa
centavos) considerando a Taxa de Distribuicao
Primaria (conforme definido abaixo) (“Montante
Total da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido
abaixo).

A presente 22 Emissao das Novas Cotas do Fundo,
todas nominativas e escriturais, em classe e série
Unicas, compreende o montante de, inicialmente,
2.065.689 (duas milhdes, sessenta e cinco mil,
seiscentas e oitenta e nove) Novas Cotas, sem
prejuizo das eventuais Novas Cotas do Lote
Adicional e observada a possibilidade de
Distribuicao Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

Cada Nova Cota do Fundo, objeto da 22 Emissao,
possui preco unitario de emissdo equivalente a R$
96,82 (noventa e seis reais e oitenta e dois
centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, fixado pelo Administrador
apods recomendagdo da Gestora, com base no valor
patrimonial das cotas do Fundo, representado pelo
quociente entre o valor do patrimonio liquido
contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas
emitidas, nos termos do paragrafo segundo do
artigo 44 do Regulamento (“Preco de Emissao”).

O Administrador e a Gestora, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo optar por acrescer o
Montante Inicial da Oferta em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até 516.422
(quinhentas e dezesseis mil e quatrocentas e vinte
e duas) Novas Cotas, correspondente ao montante
de R$52.106.979,80 (cinquenta e dois milhdes,
cento e seis mil, novecentos e setenta e nove reais
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e oitenta centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido),
nas mesmas condicdes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas ("Novas Cotas do Lote
Adicional”), que poderao ser emitidas pelo Fundo
até a data da liquidacdo da Oferta (“"Data de
Liquidacao da Oferta”), sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da 22 Emissao e da Oferta,
conforme facultado pelo artigo 50 da Resolucao
CVM 160 ("Lote Adicional”), perfazendo o volume
total da Oferta de R$ 260.534.999,90 (duzentos e
sessenta milhdes, quinhentos e trinta mil,
novecentos e noventa e nove reais e noventa
centavos), considerando o Prego Unitario de Cota
(conforme abaixo definido).

As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas,
também serao colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocacao pelo Coordenador Lider e
serao destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de S3o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 299 e 30° andares, Vila Nova
Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0011-78, atuard como coordenador
lider da Oferta (“Coordenador Lider”).

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucago CVM 160, a distribuicao parcial das
Novas Cotas observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme a seguir definida) ("Distribuigao
Parcial A realizagdo da Oferta estd condicionada a
subscricdo e integralizagdo de, no minimo,
R$10.421.456,50 (dez milhdes, quatrocentos e
vinte um mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais
e cinquenta centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria, equivalentes a 103.285
(cento e trés mil e duzentas e oitenta e cinco)
Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).
Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas
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durante o Periodo de Distribuicao (conforme abaixo
definidko) deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, poderao
encerrar a Oferta a qualquer momento.

A Oferta contara com a cobranca de taxa de
distribuicdo primaria equivalente a 4,22% (quatro
inteiros e vinte e dois centésimos por cento) sobre
0 Preco de Emissdo, correspondente ao valor de
R$4,08 (quatro reais e oito centavos) por Nova
Cota, a qual sera acrescida ao Preco de Emissao
das Novas Cotas (“Taxa de Distribuicao
Primaria”), cujos recursos serao utilizados
exclusivamente para o pagamento de todos os
custos da Oferta, inclusive a comissao de
estruturacao e distribuicdo da Oferta devida ao
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual
saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados
pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade da Gestora.

Os Investidores da Oferta, incluindo os atuais
cotistas do Fundo (“"Cotistas”) que vierem a
exercer o Direito de Preferéncia deverdo
subscrever as Novas Cotas pelo prego unitario da
cota de R$ 100,90 (cem reais e noventa centavos),
equivalente ao Preco de Emissao, acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria ("Prego Unitario de
Cota").

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 44 do
Regulamento, é assegurado aos Cotistas que
possuam cotas emitidas pelo Fundo no 3° (terceiro)
Dia Util apds a data de divulgagdo do antncio de
inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”),
devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas ("Direito de
Preferéncia”), até a proporcao do nimero de
cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada
Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme
aplicacdo do fator de proporgao para subscricao
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das Novas Cotas previsto nos Documentos da
Oferta, durante o periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia a ser previsto nos documentos da
Oferta.

Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo
oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total
ou parcialmente.

A integralizacao das Novas Cotas objeto do Direito
de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacao
da Oferta, e observara os procedimentos
operacionais do Coordenador Lider ou do
Escriturador, conforme o caso.

A Oferta é destinada a (i) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
gue sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicacao em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
efou na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3” e
“Balcao B3", respectivamente), seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer
caso, com sede no Brasil, assim como, investidores
gue ndo se enquadrem na definicao constante no
artigo 20, §2° da Resolucao da CVM n° 27, de 08
de abril de 2021, conforme alterada, incluindo
pessoas fisicas e juridicas que formalizem termo de
aceitacao da Oferta ou ordem de investimento,
conforme o caso, durante o periodo de subscricao
da Oferta em valor igual ou superior a R$
1.000.053,78 (um milhdo, cinquenta e trés reais e
setenta e oito centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade
minima de 10.329 (dez mil e trezentas e vinte e
nove) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem
0s riscos inerentes a tal investimento
("Investidores Institucionais”); e (i)
investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes
ou domiciliados ou com sede no Brasil, que nao
sejam Investidores Institucionais e formalizem
termo de aceitacdo da Oferta durante periodo de



DocuSign Envelope ID: A6753028-8807-4DB3-931B-AC4FB3F72F2F

Registro da Oferta

Periodo de Distribuicdo

168

subscricdo da Oferta, junto ao Coordenador Lider,
em valor igual ou inferior a R$ 999.956,96
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
cinquenta e seis reais e noventa e seis centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria,
que equivale a quantidade maxima de 10.328 (dez
mil e trezentas e vinte e oito) Novas Cotas,
observado o Investimento Minimo por Investidor
("Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”) que se enquadrem no publico
alvo do Fundo, conforme previsto no artigo 3° do
Regulamento ("Publico-Alvo da Oferta”). No
ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo
das Novas Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucao CVM n© 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera
ser aceita a participacao de pessoas vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocagao de Novas Cotas a pessoas vinculadas, e
as ordens de investimento e os termos de aceitacao
da Oferta, conforme o caso, enviados por pessoas
vinculadas serao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo
certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de
Preferéncia e as demais excecbes do referido
dispositivo e nos documentos da Oferta.

A Oferta serd objeto de pedido de registro
automatico junto a CVM, conforme previsto na
Resolucao CVM 160 e nas demais disposicOes legais
e regulamentares pertinentes.

A subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagao do Anuncio de Inicio, sendo admitido
0 encerramento da Oferta, a qualquer momento, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, em
conjunto com o Administrador e a Gestora, antes
do referido prazo, caso ocorra a colocacdo da
Montante Minimo da Oferta.
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O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da
regulamentagdo aplicavel, realizard a distribuicdo
das Novas Cotas sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, de acordo com a Resolucao
CVM 160 e demais normas pertinentes, de forma a
assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; e (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo da Oferta.

Os Investidores integralizardo as Novas Cotas, a
vista, pelo Preco Unitario de Cota, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na respectiva data de liquidacao
prevista nos documentos da Oferta, de acordo com
as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis
ao Balcdo B3.

As Novas Cotas serdo depositadas para: (i)
distribuicdo no mercado primario por meio do
Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3; e
(i) negociagao no mercado secundario no Fundos
21 - Mobdulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcao B3. A colocacao de
Novas Cotas objeto da Oferta para Investidores
gque ndo possuam contas operacionais de
liqguidacdo dentro dos sistemas de liquidagao do
Balcao B3 podera ocorrer por meio de conta(s)
mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o
procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Administradora. O
Escriturador sera responsavel pela custddia das
Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3.

Cada Investidor devera subscrever a quantidade
minima de 52 (cinquenta e duas) Novas Cotas,
equivalente a R$ 5.246,80 (cinco mil, duzentos e
quarenta e seis reais e oitenta centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
observado o disposto no prospecto da Oferta
(“Investimento Minimo Por Investidor”),
salvo se (i) o total de Novas Cotas correspondente
aos termos de aceitacdo da Oferta exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta
direcionada aos Investidores Nao Institucionais,
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ocasiao em que as Novas Cotas destinadas a Oferta
direcionada aos Investidores Nao Institucionais
serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; ou (ii) ocorrendo a
Distribuicao Parcial das Novas Cotas, o Investidor
indicar que tiver condicionado a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
ao Investimento Minimo por Investidor.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds
a deducao dos custos da Oferta, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual
emissdo de Novas Cotas do Lote Adicional, serdo
destinados, DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELA GESTORA, 34
subscricdo ou a aquisicdo (a) de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que
se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011 ("Lei n°® 12.31"),
incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que
sejam administrados pela Administradora e/ou
geridos pela Gestora (“FI-Infra”), incluindo, mas
nao se limitando a, cotas do RBR INFRA MASTER
11 - FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n°
51.189.318/0001-01 (“FI-Infra Master I1"); e
(b) em carater complementar, de outros ativos
financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Regulamento.

Os demais termos e condicOes da 2@ Emissao e da
Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

2. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider, para intermediar a Oferta, sob o regime de melhores

esforgos de colocacdo; e

3. Praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a

realizacdo da Oferta.

Estando assim deliberado este Ato do Administrador, vai o presente assinado em 1 (uma) via de igual teor
e forma. O presente Ato de Administrador sera registrado junto ao cartério de registro de titulos e

documentos competente.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes

for atribuido no Regulamento.
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Modal Asset Management Ltda:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: juridico.admfiduciaria@modal.com.br

To advise Modal Asset Management Ltda of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Modal Asset Management Ltda

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email

to juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you must state your
email address, full name, mailing address, and telephone number. We will bill you for any fees at
that time, if any.

To withdraw your consent with Modal Asset Management Ltda

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to juridico.admfiduciaria@modal.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Modal Asset Management Ltda as described above, you
consent to receive exclusively through electronic means all notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided
or made available to you by Modal Asset Management Ltda during the course of your
relationship with Modal Asset Management Ltda.
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RBR FIC FI-Infra — Estudo de Viabilidade

Introducao

O presente estudo de viabilidade foi elaborado pela RBR INFRA GESTORA DE
RECURSOS LTDA. ("Gestora”), de acordo com as premissas aqui apresentadas,
com o objetivo de analisar a viabilidade da Oferta Publica de Cotas da Segunda
Emissdo do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Economia (*CNPJ”) sob o n© 44,982.118/0001-38 (“2a
Emissao” "Oferta”, "Fundo” e "Estudo”, respectivamente).

Para a realizacao deste Estudo, foram utilizadas premissas econémicas e financeiras
baseadas em dados historicos dos diferentes setores do mercado de infraestrutura,
do mercado de fundos de investimento e debéntures de infraestrutura, bem como
premissas a respeito de eventos futuros que fazem parte da expectativa da Gestora
a época do presente Estudo. Assim sendo, esse Estudo ndo deve ser assumido como
garantia de rendimento ou rentabilidade do Fundo. A Gestora nao se responsabiliza
por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo e dos
negocios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaracoes
acerca do futuro constantes deste Estudo podem ndo vir a se confirmar e, ainda, os
resultados futuros e o desempenho do Fundo podem diferir substancialmente
daqueles previstos nas estimativas, em razao, inclusive, dos fatores mencionados
acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndao deve se basear nessas
estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisdao de investimento.
Declaracdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois referem-se a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer.
As condicOes da situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderao apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaragcbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle
ou previsdo. Ainda, as andlises desse Estudo foram baseadas nas projecbes de
resultado e fluxo de caixa do Fundo com base nos investimentos futuros que nao
necessariamente serdo replicadas na realidade. Em vista dos riscos e incertezas
envolvidos, nenhuma decisdao de investimento deve ser tomada somente baseada
nas estimativas e declaragdes futuras contidas neste Estudo, bem como nao devem
ser assumidas como uma promessa ou garantia de rendimento.

O investidor das Cotas da 22 Emissdo deve estar ciente de que os fatores
mencionados acima, além de outros discutidos na segdo “Fatores de Risco” constante
no Prospecto, poderao afetar os resultados futuros do Fundo e poderdo levar a
resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas
contidas neste Estudo. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram
expressas, sendo que a Gestora ndo assume a obrigagdao de atualizar publicamente
ou revisar quaisquer dessas estimativas e declaragdes futuras em razdao da
disponibilidade de novas informagdes, eventos futuros ou de qualquer outro fator.
Muitos dos fatores que determinardo esses resultados e valores estdo além da
capacidade de controle ou previsao da Gestora.
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QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Os termos aqui utilizados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
Regulamento do Fundo e no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria da
Segunda Emiss&o de Cotas do RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA”, conforme aplicavel ("Prospecto”).

Informacdes da Gestora

A RBR Asset Management ("RBR”) foi fundada em 2013 e é uma gestora
independente de recursos, devidamente registrada na CVM, com foco no mercado
imobiliario e em infraestrutural. A RBR conta com um time de 49 (quarenta e nove)
profissionais dedicados e modelo de Partnership vivo composto por 14 (quatorze)
sOcios e executivos com ampla experiéncia no mercado imobilidrio, infraestrutura e
financeiro?. Atualmente, e conforme o Ranking de gestores de fundos de investimento
divulgado pela Anbima, a Gestora tem sob gestdo aproximadamente R$6.1 bilhdes3
em fundos de investimento e carteiras discricionarias administradas. A Gestora é
parte do grupo econdmico da RBR sendo o veiculo dedicado para a gestdo de
investimentos em Infraestrutura.

Figura 1 - Estratégias RBR

R$ 7.5 BILHOES SOB GESTAO EM ATIVOS REAIS GLOBAIS

Times e capacdidades de gesto complementares no universo imobilidrio e infragstrutura nos torna investidores melhores.
| Desenvolvimento || Renda - Tijolo || Crédito ":‘Ftll'sVlf’Eﬁch'ﬂsu;dog}‘-"
; R$ 1,7 bi 1 R$ 1,8 bi 'l R$23bi i Re16bi |

Gestdo ativa no universo
de ativos liquidos
i lidrios

crédito
Lajes Corporativas e Imobiliario
Galpbes Logisticos (CRIs)
RERP11* RBRR11*
RERL11* RBRY11*
RPRI11*

IR

Comité de Investimentos + Portfolio Manager de Cada Estratégia

Processo de tomada de decisdo

Fonte: RBR Asset

A RBR atua em 5 areas exatamente complementares na tomada de decisao e possui
estratégias de investimentos focadas: Desenvolvimento, Crédito Imobiliario, Crédito
em Infraestrutura, Ativos Liquidos Imobiliarios, Renda - “Tijolo” e Investimentos
Internacionais. Abaixo, um breve perfil de cada um dos sdécios da Gestora*:

1 Fonte: RBR Asset
2 Fonte: RBR Asset
3 hhttps://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento

4 Fonte: RBR Asset
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Figura 2 - Organograma e Tomada de Decisdo

CEOQ

Ricardo Almendra

Relagdo com Investidores " N
Comité de Investimento

Bruno Franciulli Board
S B Ricardo Almendra
_____________ Guilherme Bueno Netto
<00 Caio Castro

Ricarde Mahlmann

Renda Io rédito Imobiliario i
Infraestrutur

Caio Castro Guilherme Antunes Raphael Barcelos

REITS

Franklin Tanioka

Ricardo Almendra - CEQ (Fundador)

Ricardo Almendra é o CEO e fundador da RBR Asset Management. Antes de fundar a RBR, foi sécio da Benx incorporadora (Benx). Entre 1999 e 2011,
foi socio e diretor administrativo do Credit Suisse Hedging Griffo (‘CSHG"), onde foi um dos responsaveis por transformar a empresa que tinha R$ 300
milhdes em ativos sab gestdo em uma empresa com R$ 40 bilhdes de ativos. Durante seus 12 anos na CSHG, foi responsével por relagdes com os
clientes de private banking, tendo um papel importante na estratégia corporativa e segmentacdo de clientes, além de membro do conselho do
Institute CSHG. E atualmente membro do conselho Instituto Sol.

Ricardo Almendra é formado em Administracdo de Empresas pela EAESP - Fundagdo Getulio Vargas e pos-graduado em Economia pela mesma
instituigdo

Guilherme Bueno Netto - Gestor Desenvolvimento (Co-Fundador)

Guilherme Bueno Netto € e co-fundador da RBR Asset Management, membro do comité de investimentos da gestora e responsavel por todas as
atividades de incorporagdo. Antes de juntar-se a empresa, foi Diretor da Benx Incorporadora, onde era responsédvel por todos os aspectos
operacionais da companhia, principalmente as &reas de originagdo e gestdo de projetos imobilidrios. Nos ditimos 10 anos Guilherme foi
pessoalmente responsavel por mais de 60 investimentos imobilidrios no Brasil, totalizando mais de R$7 bi a valor de mercado. Iniciou sua carreira em
2003, na GP Investimentos, atuando na area de Hedge Funds da companhia. Em 2006 também passou pela Maua Investimentos, antes de iniciar sua
carreira no grupo Bueno Netto.

Guilherme Buenao Netto é formado em Administracdo de Empresas pela EAESP - Fundacdo Getllio Vargas em Sao Paulo.

Caio Castro - Gestor Properties

Caio é sacio sénior da RBR, membro do Comité de Investimento da gestora, com dedicagdo principal ao mandato de Properties. Antes de juntar a RBR
foi sécio fundador da JPP Capital, onde nos dltimos 5 anos foi Head de Real Estate e responsavel pela estruturacdo e gestdo de mais de R$500
milhGes de reais em operagdes imobiliarias, nos segmentos de incorporagdo, properties e crédito imobiliario. Atuou na elaboragdo do regulamento
de fundo de crédito, como analista chefe responsavel pela andlise dos ativos e come membro do comité de investimentos. De 2009 a 2012 fol CFQ da
Cury Construtora, uma das lideres do setor de baixa renda no Brasil, onde foi um dos responsaveis por multiplicar o lucro liquido da empresa em 3x
em 3 anos. De 2007 a 2009 foi gerente de negdcios da Gafisa S/A, sendo que trabalha no mercado imobilidrio desde 1998

Caio Castro é formado em Economia pela Universidade Mackenzie com MBA em Finangas pelo Insper (Ibmec).

Raphael Barcelos - Gestor Infraestrutura

Raphael Barcelos é socio da RBR responsavel pela originacao e estruturagdo de operagoes de Infraestrutura. Possui mais de 10 anos de experiéncia
na avaliagdo e estruturagao financeira de projetos de infraestrutura. Ant juntar-se a RBR foi Senior VP de Project Finance do Santander liderando
a originagdo e execugdo de mandatos de assessoria e crédito, incluindo pre-deal advisory e a estruturagdo financeira de operagdes de crédito no
mercado de capitais, financiamentos com bancos de desenvolvimento, agéncias multilaterais, agéncias de crédito a exportagdo, fiangas bancérias
de consultoria e
avaliagdo - fairness
s Contabeis com

opinion, testes de impairment e due diligence financeira com foco em ativos de Infraestr
formagdo complementar em Finangas pela UFMG

Guilherme Antunes - Gestor Crédito

Guilherme Antunes é socio da RBR Asset responsével pela originacdo e estruturacdo de operagbes de crédito com lastro imobilidrio. Iniciou sua
carreira como Trainee na area de Planejamento Estratégico da TIM ParticipagGes S.A. Apds dois anos, entrou no time de gestao do Brookfield Brasi
Real Estate Fund participando ativamente da gestdo de um portfélio de 12 Shoppings Centers e os Comerciais avaliados em mais de R$ 4
bilhGes. Em 2011, integrou-se ao time de Produtos Financeiros Imobilidrios da XP Investimentos atuando na originacao, estruturagdo, distribuicao e
gestdo de CRIs e Flls com montante superior a R$ 3 bilhdes. Pal ou da fundagao da Fisher Investimentos em 2013, sen
originagdo e execugao de operagoes de CRIs com montante superiores a R$ 100 milhdes.

Guilherme Antunes é formado em Economia pelo IBMEC, Rio de Janeiro

| Ricardo Mahlmann - COO

Ricardo Mahimann de Almeida é sécio e COO da RBR Asset Management, responsavel pelas areas de operagdes, legal, compliance e risco
Anteriormente, timento, com atuagédo na
estruturacao de operagé estimento no Brasil e no exterior. Ricardo foi, ainda, associado do Tauil& Chequer associado ao Mayer Brown LLP
por 3 anos. Ricardo Mahimann de Almeida é formado em Direito pela Faculdade de Direito do Largo de Sdo Francisco (USP) e possui MBA em
Financas pelo Insper

Ricardo Costa - RBR US

Ricardo Costa é sdcio responsavel pela drea de Desenvolvimento de Novos Negdcios da RBR, liderando novas verticais e a area offshore. Graduado
acdo de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas de Sao Paulo (FGV - EAESP), possui MBA pela Columbia Business School da
> Columbia em Nova York.

em Administ
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Fonte: RBR Asset

A aprovacdo das operacdes ocorre obrigatoriamente no Comité de Investimentos da
Gestora, através de reunides ordinarias, com periodicidade semanal, sendo que todos
0s novos investimentos devem ser aprovados de maneira unanime pelos membros
do Comité de Investimentos. Os participantes sdo, preponderantemente, sécios da
Gestora, sendo que, atualmente, é composto pelos seguintes integrantes: Ricardo
Almendra, Guilherme Bueno Netto, Caio Castro (soécios séniores da Gestora),
Guilherme Antunes (sécio responsavel pela estratégia de investimento da area de
Crédito do grupo) e Raphael Barcelos (sécio da Gestora e responsavel por
investimentos em Infraestrutura).

Adicionalmente, a Gestora possui robusta equipe na area de operagoes, sendo parte
delas dedicadas a realizagdo de monitoramento de ativos de crédito, que se dedica,
em conjunto com a equipe de crédito, a acompanhar o bom andamento das
operagodes, com emissdo de credit updates internos e externos, além de uma area de
Relacdes com Investidores que possui um time dedicado de relacionamento com os
mais de 200 mil cotistas individuais e institucionais, com foco em manter a
transparéncia e proximidade com os investidores, promovendo e/ou divulgando, por
meio do site institucional da RBR Asset (https://www.rbrasset.com.br/):

» Relatérios mensais de performance e mercado;
= Relatérios semestrais de monitoramento de risco dos ativos do portfélio;
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= Planilha de Fundamentos;
= Webcasts trimestrais; e
» Sites Dedicados.

A Gestora, desde 2020, estabeleceu um comité dedicado a avaliar, definir
metodologias e acompanhar a execucdo de caminhos para que fagam investimentos
de um jeito melhor e constantemente divulga suas acdes no tema em site dedicado:
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-
imobiliario/). Nesse contexto, desde janeiro de 2021, a Gestora se tornou signatario
do PRI (Principles for Responsible Investment) e vem incorporando, evolutivamente,
tal abordagem em suas politicas de investimento.

Investindo de um jeito melhor no mercado imobiliario ‘LQBQ

asset management

Apesar de possuir diversos critérios ESG como parte do DNA da RBR desde & sua fundagdo, em 20 abelecido um comité dedicado ao tema

abordagem e aplicagdo das iniciativas, além de atuar na implementagéo

~. O objetivo do co oordenar os esforgos de todas as dreas da empresa na pauta e sistematiza

| das iniciativas corporativas da RBR em tal temética

Principais Destaques Objetivos RBR

Robusta governanga de investimentos e corporativa
(Partnership)

Todos os processos de investimentos incorporam fatores

! ESG

| [ ] PRI Principles for
' . P < eiro 202 -m Responsible
i Signataria do PRI desde Janeiro 2021 mE i
|

' 4 ativos certificados (LEED)

11 em certificagdo

A
= GRESB
i 1 Fundo com selo verde (RBR '" v
Desenvolvimento Comercial 1)

Submissdo 30 GRESB (RBRP11 & RBRL11)

i Programa de Investimentos Sociais bem
definido (meta de investir 3% do lucro em
2023)

b Apoio financeiro e néo financeiro O
-_—

O objetivo é continuar cre ]
percentual do lucro doado até 2025 [ !

Fonte: RBR Asset

Visao da Gestora sobre os Investimentos em Infraestrutura no Brasil

Caracterizacao

A infraestrutura é uma &area vital para o desenvolvimento socioeconémico do pais
compreendendo um amplo grupo de estruturas e servigos essenciais para a
sociedade, incluindo o fornecimento de agua e energia elétrica, o tratamento de
esgoto, assim como outros servicos como transportes e telecomunicagdes. Sao
setores estratégicos e com o impacto relevante na qualidade de vida da populacao.
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Tabela 1 - Classificacdo dos Setores da Infraestrutura

Infraestrutura Econdmica Infraestrutura Social

Geragao Centralizada

Rodovias & Distribuida Agua e Saneamento Telecomunicagao Ilumincagdo Publica
Aeorportos Transmissao Limpeza Urbana Pipelines Hospitais
Portos Distribuicdo Manejo de Residuos Estacionamentos Escolas
Ferrovias Estruturas Esportivas Presidios

Mobilidade Urbana

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em
Maio de 2017, DAM.

Os diferentes setores da Infraestrutura possuem particularidades técnicas,
comerciais, operacionais, juridicas, regulatdrias e tecnoldgicas que criam atributos
de risco especificos para cada tipo de ativo, mas que possuem caracteristicas comuns
observadas em diferentes niveis. Neste contexto, se destaca o grau de previsibilidade
dos fluxos de caixa de longo prazo dos projetos, suportada por modelagens
contratuais de longo prazo, demanda relativamente inelastica, resultando em baixa
ou menor correlacdo com ciclos econdmicos e protecdo contra a inflagdo®.

Tabela 2 - Principais Beneficios dos Ativos de Infraestrutura

Servicos Essenciais Protecao contra Inflagcao

= Demanda dos ativos de infraestrutura tende a ser = A estrutura contratual de alguns setores usualmente prevé o
relativamente inelastica dado a caracteristica de servicos repasse da inflacio nos pregos como € o casc de projetos de
bdsicos essenciais para os Usuarios; geracao de energia centralizada com receita contratada e

linhas de transmiss&o. Outros setores podem possuir

= Tend&ncia de baixa correlacdo com ciclos o - .
imitacBes para o reajuste e revisdes tarifarias;

econdmicos conforme o nivel de inelasticidade
da demanda, o que esta usualmente atrelado ao
nivel de regulacdo do setor;

Ativos de

Barreira de Entrada Elevada Infraestrutura Previsibilidade dos Fluxos de Caixa

B : ey de Longo Prazo
= Ativos intensivos em capital limitando a entrada

de novos competidores no mercado a players
com elevado nivel de liguidez e capacidade de

= Contratos de concessdo, autorizacdes e Parcerias
Publico-Privadas possuem usualmente longo

alavancagem; prazo, podendo chegar a prazos superiores a 30
anos, e, conforme a estrutura contratual do setor,
= Alguns setores se beneficiam de um monopdlio de mercado permitindo elevada previsibilidade dos fluxos de
total ou oar‘cfa\‘im_pcisto pela regulagao e estrutura contratual caixa com a regulacio de tarifas, volumes,
(exemplo: distribuicdo de energia, saneamento e outros); COMPETICE0 & outros;

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em
Maio de 2017, DAM.

A identificacdo e mitigacdo de riscos em ativos de infraestrutura demanda
profundidade técnica do investidor para a estruturacdo de operagdes customizadas
conforme os atributos especificos de cada ativo. A avaliacdo de projetos requer
conhecimentos multidisciplinares que permitam modelar os fluxos de caixa futuros
dos ativos conciliando questdes ambientais, fundiarias, climaticas, juridicas,
regulatérias, riscos de engenharia, suprimento, tecnologia e outros.

SResearch Report: Why Invest in Infrastructure? publicado em Maio de 2017, DAM
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Tabela 3 - Principais Riscos dos Ativos Projetos de Infraestrutura

Alavancagem Financeira

Licenciamento Ambiental
de Curto e Longo Prazos

Regularizagdo Fundiaria Operagao e Manutengao Garantias
Engenharia e Construgao Suprimento Capital Préprio
Logistica Volume / Demanda

Comissionamento

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no Research Report: Why Invest in Infrastructure? publicado
em Maio de 2017, DAM.

O setor de Infraestrutura no Brasil

Os investimentos brasileiros em infraestrutura sdo historicamente insuficientes para
a manutencao da infraestrutura existente no pais, gerando um desafio ainda maior
para a sua modernizagao.

Segundo a Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios®, a modernizagdo da
infraestrutura brasileira demandarad um investimento anual de pelo menos 3,64% do
Produto Interno Bruto — PIB ao longo das proximas duas décadas. Considerando o
PIB divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE para 20217,
esse percentual representa R$ 360,4 bilhGes por ano de demanda. Entretanto, nos
ultimos dezenove anos, os investimentos em infraestrutura no Brasil nédo
ultrapassaram 2,4% do PIB, sendo que o investimento médio no mesmo periodo foi
equivalente a 1,95% do PIB. No periodo de 2017 a 2021, a média de investimentos
em infraestrutura foi de 1,70% do PIB, segundo dados da Associacdo Brasileira da
Infraestrutura e Industrias de Base - ABDIBS.

Dessa forma, considerando o investimento necessdrio apontado pela Inter. B
Consultoria Internacional de Negécios, seria necessario mais que dobrar o
investimento realizado em 2021 ao longo dos préoximos 20 anos para modernizar o
setor de infraestrutura do Brasil. A ABDIB, por sua vez, concluiu que seriam
necessarios ao menos 4,3% do PIB em investimentos por ano nos préoximos 10 anos,
equivalente a R$382,5 bilhdes ano, considerando o PIB de 2022, o que significa que
o Brasil precisa mais que dobrar os niveis histéricos de investimentos em
infraestrutura para suprir os gargalos do setor de infraestrutura do Brasil®.

Ainda de acordo com o relatério da Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios?©,
parcela relevante do estoque de infraestrutura do Brasil possui entre 30 e 40 anos e
se encontra com baixos niveis de manutencdo, resultando em ativos com perdas
significativas de eficiéncia. No ano de 2021, o estoque de capital em infraestrutura

5Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n°® 21, 6 de maio de 2022
7 PIB ano 2022 de R$ 9,9 trilhdes conforme consulta ao site https://www.ibge.gov.br/explica/pib.php em
20 de junho de 2023, 17:42.

8Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Indlstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022

° Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2022,
Associacdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base

0Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n° 21, 6 de maio de
2022
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no Brasil representava 37% do PIB, enquanto em outras economias emergentes,
como a India e a China, representava 58% e 76% do respectivos PIBs!!,

No Ranking de Competividade Global do Forum Econdmico Mundial de 2019 o Brasil
ocupava a posicdo 78 no pilar de infraestrutura'> em um total de 141 paises.

Nos ultimos 5 anos foram investidos, em média, R$ 142,6 bilhdes por ano no setor
de infraestrutura do Brasil, sendo evidente o hiato que existe para ser preenchido
com investimentos publicos e privados. O relatério Barémetro da Infraestrutura
Brasileira?® indica um hiato de 2,60% do PIB em 2021 sendo os maiores gargalos
observados no setor de transportes (1,91%).

Gréfico 1 - Investimento em Infraestrutura no Brasil

Investimento em Infraestrutura no Brasil? nvestimento em Infraestrutura no Brasil, 20214
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Fonte: 1The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum;2Livro Azul da Infraestrutura,
Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2021, ABDIB;3Calculado pela Gestora
com base nos documentos: Investimento Infraestrutura - Realidade e Necessidade, Maio de 2022 - ABDIB,
Carta de Infraestrutura Inter. B Consultoria Internacional de Negdcios, Ano 9, n°® 21, 6 de maio de 2022,
IBGE e Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 16/09/22;4Investimento Infraestrutura -
Realidade e Necessidade, Maio de 2022, ABDIB.

Ao longo da ultima década a participacdo do setor publico nos investimentos de
infraestrutura foi reduzida de 44% em 2010 para 20% do setor publico, com setor
privado representando, portanto, 80% em 2021, de acordo com dados publicados
pela ABDIB!*, Na visao da Gestora, essa reducdo, além de estar associada a
restricoes do orgcamento publico, foi catalisada por eventos importantes que
permitiram a ampliacdo da participacdo da iniciativa privada no setor, com destaque
para o Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, instituido pelo Governo Federal
com a Lei n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, com a finalidade de ampliar e
fortalecer a interacao entre o Estado e a iniciativa privada por meio da celebragao de
contratos de parceria e de outras medidas de desestatizacdo?®.

1) jyro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de infraestrutura no Brasil, Edicdo 2021,
Associagdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base

2The Global Competitiveness Report 2019, World Economic Forum

13EY e Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base, Bar6metro da Infraestrutura
Brasileira, 72 Edicdo, Maio de 2022

4Associacdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base, Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022

'>Programa de Parcerias de Investimentos: https://portal.ppi.gov.br/sobre-o-programa
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Gréfico 2 - Investimento em Infraestrutura no Brasil e o PPI

O PPI foi criado com a finalidade de ampliar e fortalecer a interagdo entre o Estado e a iniciativa privada por meio da
PROGRAMADE / celebracdo de contratos de parceria e de outras medidas de desestatizacdo;

PARCERIAS DE
Lol L 289 Leildes / Projetos realizados de 2016 a Ago'22 com investimentos esperados de R$ 1.151 bilhdes e Outorgas / Bénus de
R$ 225, 6 bilhdes

Programa de Parcerias de Investimentos - 1
> ﬁ 13.334, de 13/09/16 Projetos Leiloados

(de 2019 a Ago'22): R$ 9084 bilhges em Investimentos

. 166 Projetos

R$ 59 bin (%) Rs335bin ) R$421bin
35 Projetos ®» T 10 Projetos e Projeto

Portos : Geragdo 5G

67% il 67% il 56% M 700
73% Wl 729 M 500 [l s0% RS 169 bin % R$ 311 bin %y RE419bin
48 Projetos 5 Projetos & 9 Projetos
Aeropor‘tcs Transmiss&o Saneamento
- R$ 48,6 bin ﬁﬁf R$ 624,0 bin R$ 2,0 bin

Investimento em Infraestrutura no Brasil

7 Projetos - 10 Projetos .15 Projetos
Rodovias 0&G \Lgr)t]a‘,ﬁo
Ublica

R$ 43,9 bin & R$04bin & R$ 18,1 bin
7 Projetos oed 7 Projetos 11 Projetos
Fer ovias Mineracdo Outros

2010
20m
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022E

Pablico  m Privado

Fonte:1Calculado pela Gestora com base na apresentacdo: Investimento Infraestrutura - Realidade e
Necessidade, Maio de 2022 — ABDIB, Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016; 2232 Reuniao do Conselho
do PPI, 20 de Setembro de 2022; Livro Azul da Infraestrutura, Uma radiografia dos projetos de
infraestrutura no Brasil, Edicdo 2022, Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base

Além dos programas de incentivo para a participacdo do setor privado nos
investimentos em infraestrutura no Brasil, outros avancos também agregaram
melhorias na governancga, transparéncia € na comunicacdo do Estado com o setor
privado conforme indica a ABDIB: a nova estrutura das agéncias reguladoras?®, a lei
de liberdade econémical’, o novo marco do saneamento!®, a nova lei de faléncias?'?,
a nova lei do gas?®, a capitalizacdo da Eletrobras?!, o novo marco da geragdo
distribuida??, além de consultas publicas e discussdoes em andamento sobre a
modernizagdo do setor elétrico e a abertura do mercado de energia?3. Esses avangos,
aliados a execugdo do PPI, permitiram a realizacdo de diversos leilées nos ultimos
anos, o que, na visao da Gestora, representa uma demanda relevante contratada de
investimentos para os préoximos anos.

6L ei n® 13.848, de 25 de junho de 2019

7Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019

8L ej n® 14.026, de 15 de julho de 2020

¥Lei n® 14.112, de 24 de dezembro de 2020

20l ei n® 14.134, de 8 de abril de 2021

2L ei n© 14.182, de 12 de julho de 2021

22| ei n° 14.300, de 6 de janeiro de 2022

23portaria n°® 672/Gm/Mme, De 25 De Julho De 2022
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Figura 3 - Carteira de Projetos do Programa de Parcerias de Investimentos em Jun’23
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Fonte: https://www.ppi.gov.br/conselho-do-ppi-recomenda-a-inclusao-de-16-novos-ativos-federais/.

A carteira atual do PPI possui 252 projetos em diferentes fases de estruturagao para
realizacdo de novos leildes. Sao estimados R$ 303,0 bilhGes em investimentos a
serem contratados nos proximos anos?4.

Conforme apresentacdao na secdo Caracterizacdao deste Estudo, os projetos de
investimento em infraestrutura sdo intensivos em capital e demandam, em sua
maioria, uma estrutura de capital com elevados niveis de alavancagem financeira
para a sua viabilizacdo. A existéncia de alternativas de financiamento de longo prazo
para a construgdo e modernizacdo dos projetos é fundamental e complementa o
capital aportado pelos proprios acionistas.

Historicamente, os financiamentos de longo prazo em infraestrutura no Brasil foram
majoritariamente concedidos por bancos publicos, como o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social - BNDES e o Banco do Nordeste — BNB (com
recursos do Fundo Constitucional do Nordeste - FNE), com taxas de juros subsidiadas.
O desenvolvimento do mercado de capitais local para o financiamento do setor, em
especial por meio da emissdo de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura?®, se
intensificou nos ultimos anos devido a restricdes no orgamento dos bancos publicos
para fazer frente a grande demanda de investimentos contratados no periodo,
conforme demonstrado anteriormente.

Além disso, ocorreu a reducdo gradual dos subsidios implicitos nas taxas de juros
utilizadas pelo BNDES e os fundos constitucionais e de desenvolvimento
constitucional, a partir da instituicdo da Taxa de Longo Prazo - TLP pela Lei n°
13.483/2017, de 21 de setembro de 2017, e resolugdes complementares do Banco
Central do Brasil. A metodologia de calculo da TLP estabeleceu a redugao gradual dos
subsidios implicitos nas linhas de financiamento concedidas desde 2018, com o fim
do ciclo no final de 2022, quando a TLP passou a estar alinhada com os juros das
Notas do Tesouro Nacional, Série B (NTN-B) com vencimento de cinco anos?®,

24Consulta ao site https://www.ppi.gov.br/conselho-do-ppi-recomenda-a-inclusao-de-16-novos-ativos-
federais/ em 26/06/23.

25Resolugdo n°4.600, de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do Brasil.
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Gréfico 3 - Taxa de Juros de Longo Prazo e Desembolsos Financiamento
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Fonte: !INTN-B Ref.: taxa de juros “Jm”, equivalente a média aritmética simples das taxas apuradas a cada
dia util, relativas aos vértices de cinco anos da estrutura a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro
Nacional, Série B (NTN-B), conforme Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017 do Banco Central do
Brasil. Fonte: BNDES: Histérico da parcela fixa da TLP, Resolugdo n° 4.600 de 25 de setembro de 2017
do Banco Central do Brasil e Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da
Lei 12.431/2011), Julho de 2022, 1042 Edigdo - Ministério da Economia.

As Debéntures Incentivadas ganharam papel fundamental no financiamento dos
projetos, com um volume total de emissdes de R$ 46,8 bilhdes em 2021, montante
65% superior ao volume total desembolsado pelo BNDES para setor no mesmo
periodo?’. Em 2022 as emissGes de Debéntures Incentivadas totalizaram R$ 29,9
bilhdes frente a R$ 26,3 bilhdes de desembolsos para infraestrutura pelo BNDES.
Apesar da redugdo, valor ainda 14% superior aos desembolsos do banco?8. Na visao
da Gestora essa reducao no volume de emissdes em 2022 foi catalisada pela elevacgao
dos spreads dos titulos do tesouro que sdo utilizados para precificacdo das emissées
(Notas do Tesouro Nacional, Série B ou NTN-B). Emissores optaram por postergar as
emissodes ou contratar empréstimos de curto prazo conhecidos como empréstimos-
ponte para avaliar uma eventual redugdo do custo nominal da divida de longo prazo
para os projetos de infraestrutura. Esse contexto gera um estoque de potenciais
emissoes que devem ocorrer seja por uma efetiva reducao do custo da divida ou pelo
vencimento dos empréstimos-ponte e do lastro disponivel nos projetos para emissao
de Debéntures Incentivadas. E valido mencionar a recente ampliacdo do rol de
setores que podem emitir Debéntures incentivadas, o Decreto n° 11.498 de 25 de
abril de 2023 incluiu nomeadamente projetos de infraestrutura social como educacdo,
saude, seguranca publica e sistema prisional, parques urbanos e unidades de
conservagao, equipamentos culturais e esportivos e habilitacdo social e requalificacao
urbana. O beneficio fiscal das debéntures sera aplicado para as emissGes realizadas
a partir de 01 de janeiro de 2024.

O cenario de investimentos contratados e a contratar no pais, e a convergéncia
integral da TLP para taxas de juros de mercado, reforca o papel do mercado de
capitais local como uma alternativa relevante e essencial para a viabilizacdo dos
projetos de infraestrutura no pais. E importante destacar que as alternativas de
financiamento para a infraestrutura ndo sao ou devem ser consideradas excludentes
e podem ser complementares na estruturagao financeira de um projeto, em especial
aqueles estruturantes e de maior porte. No ambito do processo de estruturagao
financeira de um projeto de infraestrutura a emissdao de debéntures representa um
instrumento flexivel que na visao da gestora é capaz de compor a estrutura de capital
dos ativos em conjunto com outros credores como o proprio BNDES, recursos de

27Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011),
Dezembro de 2022, 1092 Edigdo - Ministério da Economia.
28Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011),
Dezembro de 2022, 1092 Edigdo - Ministério da Economia.
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Fundos Constitucionais, agéncias multilaterais, agéncias de exportacdao ao crédito e
outros.

Na visdo da Gestora, diante desse contexto, a emissdao de Debéntures Incentivadas
sera a principal alternativa de financiamento para o desenvolvimento do setor de
infraestrutura do Brasil nos préoximos anos.

Aliado ao crescimento do volume de emissGes de Debéntures Incentivadas esta o
desenvolvimento dos Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura -
FIP-IE e dos Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura - FI-Infra.
Ambos os veiculos foram criados para fomentar o desenvolvimento dos investimentos
em infraestrutura do pais, agregando incentivos fiscais para o cotista investidor
(isengao de imposto de renda sobre a distribuicdo de rendimentos, ganhos de capital
e eventuais amortizagbes extraordinarias).

Grafico 4 - Patriménio Liquido dos Fundos de Infraestrutura Listados, 31/03/23
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

O FIP-IE esta previsto na lei n® 11.478/07, alterada pela Lei n® 12.431/11 e, por se
tratar de um fundo de investimento, é também regulado pela CVM, por meio da
Instrugdo CVM n© 578/16. O fundo pode adquirir participagées societarias e titulos
de divida emitidos por sociedades andonimas que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores tidos como prioritarios pelo Poder Executivo Federal. Como
regra geral, o FIP-IE, por meio de seu administrador e/ou gestor, deve participar no
processo decisorio das sociedades ou dividas investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdao. O surgimento de novos FIP-IE
se intensificou nos Ultimos anos e a classe de ativos tem ganhado mais conhecimento
dos investidores, em especial apds a listagem em bolsa das cotas de alguns fundos.
O primeiro FIP-IE listado foi registrado na CVM em margo de 2019, existem até a
presente data dez fundos listados com patrimonio liquido total de R$ 7,7 bilhdes??
alocados por investidores qualificados ou profissionais.

Os FI-Infra, por sua vez, ganharam destaque em 25/03/2019 com a edicao da
Instrucao da CVM n° 606, que promoveu alteragdes na Instrugdao CVM 555 regulando
os FI-Infra nos termos do art. 39 da Lei n® 12.431/11. Os FI-Infra sdo voltados para
a aquisicdo de Debéntures Incentivadas emitidas por ativos em fase de construgao
ou operacionais. Assim como o FIP-IE, os FI-Infra tém se tornado mais conhecidos
pelos fundos que possuem cotas negociadas em bolsa. Atualmente sdo treze fundos

29Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, data-base
19/06/2023.
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com patrimonio liquido total de R$ 6,0 bilh6es3? sendo que o primeiro FI-infra listado
foi registrado na CVM em setembro de 2020. Além disso, as cotas FI-Infra podem,
observada a regulamentacdo aplicavel, ser adquiridas pelo publico investidor geral
através da aquisicdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo
incentivado de investimento em infraestrutura (“FIC FI - Infra”), permitindo que as
pessoas fisicas, especialmente os investidores de varejo, tenham acesso aos
investimentos em infraestrutura contando com uma gestao profissional para melhor
avaliacdo dos riscos e retornos desses ativos de longo prazo. O Cotista (pessoa fisica
e residente no Brasil) sera isento de imposto de renda sobre a distribuicdo de
rendimentos e ganhos de capital na venda das Cotas.

Gréafico 5 - Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Listados
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Fonte: Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

Visdao da Gestora sobre as Caracteristicas do Fundo

Abaixo sdo apresentadas as principais caracteristicas do Fundo na visdo da Gestora.

Figura 4 - Caracteristicas do Fundo
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30Sistema de Gestdo de Fundos de Investimento da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, data-base
19/06/2023.
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Fonte: Artigo Why Invest in Infrastructure, DAM de Maio 2017 e RBR Asset Management. Critérios ESG
proprietarios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura. tConsiderando o cupom da taxa
interna de retorno da NTN-B com vencimento em 2032 em 14 de junho de 2022 (IPCA + 5,43% ao ano).

As informacgoes acima refletem as intencdoes e expectativas do Gestor em
relacao as suas funcoes e atribuicdoes com o Fundo.

A expectativa de retorno projetada nao representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipotese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

Figura 5 - FI Infra e FII de Papel

Fl-Infra FIl de Papel Fl-Infra: Fundo Incentivado de Fll: Fundo de Investimento Imobilisrio de

S te Fape Investimento em Infraestrutura Pape
Tipo de Ativos Debéntures de Certificado de Recebiveis /Q\ ,Q\ ,Q\ ,Q\ ,Q\ /Q\ ,Q\ ,Q\ ,Q\ /Q\
Investidos Infraestrutura Imobiliarios (CRI) S T

Cotistas Cotistas
N Energia, Saneamento,
ﬁ\e:;)srtei;gsus Athes Rodovias, Aeroportos, Imabiliario Rendimentas Rendimentos
Mobilidade Urbana, Qutros
Fontes de Receita Tarifa de servigos, Aluguel, arrendamento,
dos Atives pedagios, taxas venda de imoveis _
prifc pal

Isento para os
Isento para os (.

Isengao fiscal de IRPF rendlmentosg ganhos de rendimentos L0 R _ m o
capital :'Fm i B R quﬁ

i
=
Li_m it_e d? Dividendos Sem limite 95% do "lucro caixa" Debéntures Incentivadas de Certificado de Recebivels
Distribuidos Infraestrutura Imobilidrios (CRI)

Fonte: RBR Asset Management

A tese de investimento do fundo é resumida na figura abaixo.

Figura 6 - Tese de Investimento

Ativos Alvo? Debéntures incentivadas de infraestrutura amparadas pela Lei 12.431 preponderantemente em estruturas de Project Finance sem
recurso ou com recurso limitado aos acionistas, alinhadas com as boas préaticas ESG?

(i) Geracdo e transmiss&o de energia; (ii) [luminacgo Piblica; (iii) Saneamento Basico; (iv) Logistica e Transporte (rodovias,

3
Setores Foco aeroportos, portos e mobilidade urbana); e (v) Telecomunicagtes

Estratégia Principal

CORE = Dividas originadas e estruturadas pela RBR e parceiros para book & hold
50 - 95% = Participagdo relevante do Fundo com governanga ativa nas assembleias de credores
(75% Alvo) = Potencial ganho de capital na venda de posi¢6es minoritarias das emisstes
= Opera¢bes usualmente fora do radar do mercado com acesso restrito a investidores profissionais
Book Liquido
TATICO = Spreads abaixo da taxa média da carteira CORE mas que apresentam potencial de ganho de capital no curto e médio prazo
0 -45% - %ﬁs;ﬁgbes emitidas usualmente por grupos consolidados e originadas e estruturadas por bancos com experiéncia em Project

(20% Alvo)

Foco no mercado secundario em emissdes com comprovada liquidez e abertura de spreads de crédito

Recursos aguardando alocagdo futura

LIQUIDEZ = Tesouro, Compromissada, outros
0-20%
(5% Alvo)

= O padréo serd um caixa por volta de 5% para aproveitar eventuais oportunidades para alocagio CORE e TATICO

10 Fundo podera investir em ativos ndo incentivados como debéntures convencionais, CRIs, FIDCs e outros
respeitado os limites de alocacdo e prazos para enquadramento definidos no regulamento; 2Critérios ESG
proprietarios em revisdo pela RBR para incluir ativos de infraestrutura; 30 Fundo podera investir em todos
os setores amparados pela Lei 12.431 mas com foco nos setores indicados respeitada a potencial alocacao
em ativos ndo incentivados conforme limites definidos no regulamento. Fonte: RBR Asset Management.
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A estratégia core do Fundo é detalhada na figura abaixo.
Figura 7 - Estratégia Principal

Estratégia Principal
Foco no financiamento de longo prazo em estruturas de Project Finance non-recourse ou limited recourse

Setores Foco: lluminag3o Publica, Geragdo e Transmissdc de Energia, Rodovias, Terminais Portudrios,
Aeroportos, Saneamento e Telecomunicagbes

Governanca: posicio de controle em assembleias de debenturistas com a aquisicdo de parcela relevante cu
da totalidade dos titulos de divida pelo Fundo

Estrutura: dividas totalmente amartizadas no fluxe (full emortizing) emitidas por SPEs (Sociedades de
Propésito Especifico) em nivel sénior ou subordinado sendo o dimensionamento do financiamento limitado

pela capacidade de pagamento futura do projeto de infraestrutura

Riscos: projetos de infraestrutura greenfield! ou brownfield? com foco na assungdo de risco operacional e
exposicdo ao risco de constru¢do limitada

Garantias: foce no pacote de garantias constituido no dmbito do Projeto e SPE que poderd ser
complementado por garantias fidejussdrias ou imabilidrias conforme os riscos espacificos e estrutura de
cada operagic

Custo da Divida: negocia¢do de spread all-in® diretamente com o emissor

Ganho de Capital: potencial na venda de parcela minoritaria das Emissdes

Fonte: RBR Asset Management. 1Projetos em desenvolvimento ou em construgdo; 2Projetos operacionais.
3Custo da divida total incluindo a remuneragdo, atualizagdo monetaria e todas as comissoes.

Abaixo sdo detalhadas duas operacdes investidas pelo Fundo com base na estratégia
core.

Figura 8 - Estratégia Principal: Investment Case 1

Investrent Case 1: MRHP11 - Empresa de Transmissao Timdteo e Mesquita (“ETTM”)

Escope do Contrato de Concessio de Transmissio 02/2012 - ANEEL

z

Visdo Geral do Projeto

Concessdo de Transmissdo de Energia: Receita Anual Permitida - RAP de ~R$ 5,3 min atualizada pelo IPCA com
vigéncia até Jan'2042

Localizagdo dos Ativos: municipios de Ipatinga, Timéteo e Mesquita em MG

Status: Ativos em operagdo comerdial desde Jan23 recebendo 90% da RAP. Pendente comissionamento do
Seccionamento da LT 230 kv Ipatinga 1 - Timdteo/Acesita com previsdo para Dez2023

Estrutura Sodetdria e Termos e Condigbes da Emissao

(m“,/ Volume: da Emissdo R$ 27,1 min integralmente adquiridos pelo
- * - RBRJ11. Duration de &6 anos, 16 anos com vencimento em Jul'2039.
~._/lpatinga Recursos utilizados pars pré-pagamento de bridge-loan’
EU, k =

Estruturacdo: ICSD2 médio de 1,26x diligéndia rezlizada por
engenheiro independente com acompanhamento periddice da
Marapé Holding operagdo até a conclusdo do seccionamento. Diligénda legal
e A S realizada por escritério de advocacia

Cann
¥ &
Bel Vit

Coronel

Fabrician: B Spread: Aquisicdo por NTN-B 2032 + 292 bps aa. (IPCA + 8,9% a.a)

135;‘5“"" SENTDotag 2y Prindipais ObrigagBes: restricdo para endividsmento na ETTM & na
¥SE Timoteo - =5 Emissors, restricdo para oneracgdo de ativos, alteragdes na estrutura
societdria direta e indirets, pagamento de dividendos e reducfes de

capital e limites de valor para custos e despesas
o LT Mesquita - Timoteo 2, CS, em 230 Kv: 24 km
e Subestago Timéteo 2 em 230 kv Garantias: Alienagdo Fiduciaria das Acbes da Emissora e da ETTM;
B L Cess&0o Fiducidria dos Diretos Creditorics do Contrato de Concessdo,
€ seccionamento da LT 230 kv Ipatinga 1 - Timoteo/Acesita Contratos do Projeto, Apdlices de Seguro & das Contas Vinculadas

da Operacdo; e Fianga Corporativa da ETTM

Fonte: RBR Asset Management. tEmpréstimo de curto prazo. 2Indice de Cobertura do Servigo da Divida.
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Figura 9 - Estratégia Principal: Investment Case 2

Estratégia Principal

Investment Case 2: SAPS11 - Terminais Rodoviarios Tietg, Bara Funda e Jabaquara

Fuxo dos Recebiveis das Tarifas de Embarque dos Terminais

Cess3o Fiducidria: Tarifas de Embargue (excetoc Passarc Marrom), todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos recebiveis, bem come toda e
‘qualguer receita, multa de mora, penalidade e/cu indenizacdo devidas

Visdo Geral do Projeto
Contratos de arrendamento: exploragdo comercial dos terminais rodovidrios Tieté
(até ]an'30), Jabaquara (at£ Mar30) e Barra Funda (até Mai'26) localizados em S3o
Paulo

it
L RY

IS
BRE

Fueo Minimo: 115% da tiima PMT

Tieté & o maior terminal rodovidrio da América Latina, os tr&s terminzis em conjunto
atendem a mais de 300 linhas de 6nibus, operadas por 115 empresas, permitindo o
transporte de passageiros com origem ou destino em mais de 1.033 municipios em 5
paises. Os terminais sdo conectadas com as linhas de metrd de S&o0 Paulo

Passageiros: ~17,2 min de embarques / ano com mais de 1.000 ddades-

destino nos 3 Terminais

Status: atives em operagéo comercial sem risce construgdo. Exposicdo ao risco de

Operadores de Onibus- 115 Operadores nos 3 Terminais
rmaovimentagdo de passageiros

Caso algum operador ndo faca o repasse, o dnibus pede ser

blogueado na entrada dos terminais _ -
Termos e Condictes da Emissdo

S;‘;g;“ﬂ Volume: da Emissdo R$ 200 min com aquisicdo de R$ 20 min pelo RBRJ11. Duration
= de 2,3 anos, 6 anos com vencimento em Jun'2028. Recursos utilizados para

adequacio do passivo dos acionsitas

>

Conta Centralizadora
Resarvo e Despesas:

- l
Co

Cobertura de 120% média dos recebiveis das tarifas de embarque

nta Reserva .
2 PMTs L Spread: Aquisiggo por CDI+7,0% a.a
Debénture
bénture Pt - P .
e nta Pagar = |l, RBR Garantias: CF de Direitos Creditdrios dos recebiveis devidos pelos Operadores de
gk Onibus (exceto Péssaro Marrom); Contas de Securitizagdo; Alienagdo Fiducidria das
L Acbes da Emissora e; Fianga dos acionistas

Conta Movimento
Livre Movimentaggo

i

Bonco Depesiidrio

Ganho de Capital de 3%: reciclagem de capital com venda de R$ 12 min por CDI +
5,6% apos 4 meses

Fonte: RBR Asset Management.

A estratégia tatica do Fundo é apresentada abaixo assim como exemplos de
investimentos realizados pelo Fundo.

Figura 10 - Estratégia Tatica

Estratégia Tatica

Book liquido de emissdes de projetos de infraestrutura com foco no mercado secundario com o objetivo de
explorar potenciais ganhos de capital no curto e longo prazo

Project Finance Critérios de Diligéncia de Monitomento e
d Elegibilidade Crédito Negociagdes
~——— ~——— ~——— S——
Estrutura de Histérico de Liquidez, Comité de Investimentos Aquisigdes
Projeto Prego, Rating, etc Aprovagdo Limites e Pregos

*

e

%’

°
e®
%"
C) L1

RBRJ11

°8
L

Book Tatico

%g&

Estoque de R$ 212 bin' R$ 73 bin RS 42 bin RS 12,7 bin RS 4,4 min (23/06/22)
Mercado Secundario de 135 emissdes selecionadas 59 Debéntures Elegiveis ao Book Cobertura RBR atual de 1% 5,4% do PL do Fundo sendo 5
Debéntures Incentivadas de realizadas por SPEs em Estrutura de emissdes Emissdes em 5 setores

Infraestrutura Project Finance nos setores foco

Fonte: RBR Asset Management.

1Estoque de debéntures de infraestrutura amparadas pela Leil2.431/2011 em Dez'22 - Boletim
Informativo de Debéntures Incentivadas (e Demais Instrumentos da Lei 12.431/2011), Dezembro de
2022, 1092 Edigdo - Ministério da Economia.
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Figura 11 - Estratégia Tatica: Investment Case 1

Estratégia Tatica

Investment Case: exemplos de emissdes adquiridas para a composigao do book liquido (1/2)

HARG11 - Holding do Araguaia S.A.

= Volume médio de negociagoes: R$ 7,9 min /

RBR/11 ia nos Gltimos 3 meses
Aquisigio dia nos dltimos 3 meses
’ 3
5 \ o & = DrAAA Ecorodovias (S&P Global Ratings
g l » 2 out22)
W~ = Duration: 6,3 anos
i
e o o o = Spread aquisicdo NTN-B 30 + 243 bps a.a.
RDVE11 — RDVE Subholding S A
= Volume médio de negociacbes: R$ 1,5 min /
RER dianos dltimos 3 meses
Aquisicao

= AA(bra) (Fitch Ratings Abr23)

= Duration: 6,0 anos

l}.l.\

abr-22 un-22 aga-22 os-22 ez-22

[ | L J . [ “ Ll ‘ W = Spread aquisicao NTN-B 30 + 240 bps a.a.
abr-2 n-23

Fonte: Elaborado pela RBR Asset Management com dados capturados via Bloomberg e o Boletim diario do
mercado da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/). Data-base: 22/06/2023.

Figura 12 - Estratégia Tatica: Investment Case 2

Estratégia Tatica
Investment Case: exemplos de emissdes adquiridas para a composicao do book liquido (2/2)

HVSP11 - Helio Valgas Solar Participacoes S.A.

RBRJ11 _ = Volume médio de negociacBes: R$ 4,7 min /

Aquisigio 5

dianos Gltimos 3 meses
=1 g = AA-br (Moodys Few23)
] H‘ L M L H 05 = Duration: 6,6 anos
ul “L“.l “j LL.J Ju thl“ nll Ldu = Spread aquisicio NTN-B 32+ 249 bps a.a.
abr-22 jun-22 ago-22 out-22 ez 22 abr23 n-23

MSGT23 - Mata de Santa Genebra Transmissao SA

= Volume médic de negocdiages: R$ 3,8 min /

RBRI11 | dia nos Ultimos 3 meses
Aquisicio E

= AA+Dbr (Moody's Nov22)

= Duration: 7,8 anos

1 le wl Jh “_uj L J..I u N = Spread aquisicao NTN-B 33 + 205 bps a.a.
i e PR [RPU N PYNTT PN
dez22 br-23 jun-23

Fonte: Elaborado pela RBR Asset Management com dados capturados via Bloomberg e o Boletim diario do
mercado da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/). Data-base: 22/06/2023.

Cada ativo selecionado para aquisicdao pelo Fundo passa por um rigoroso processo de
investimento conforme as etapas apresentadas abaixo.
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Figura 13 - Processo de Investimento

Fonte: RBR Asset Management

O processo de analise de cada projeto e a estruturacdo das emissdes de debénture
de infraestrutura inclui uma avaliagao profunda de todas as fases de desenvolvimento
dos ativos. Na visdo da gestora é importante entender os projetos desde sua
concepgao e estudos de viabilidade, avaliando o ambiente competitivo dos leildes que
outorgaram os diretos de construcdo e operacao dos projetos para o emissor. Os
riscos de construgao e comissionamento dos projetos sdo de grande relevancia, essas
sao fases de desenvolvimento dos projetos que concentram usualmente o maior risco
e demandam investimentos relevantes do fluxo de caixa do projeto sem ainda gerar
receitas operacionais. Durante a operacdo dos projetos a geracao de caixa
operacional tende a ficar mais estavel, mas é crucial entender as variadveis que podem
afetar a performance dos ativos. A Figura abaixo ilustra as principais etapas e riscos
inerentes na analise dos projetos.

Figura 14 - Riscos Tipicos de um Projeto de Infraestrutura

r
2 Fases de um Projeto de Investimento em Infraestrutura
“lg Construgdo Testes Operacdo / Performance
3
=
> ricco de P o Manutencio
g O RISCO Ge F € Manuiencao,
T | T
] 0
L
T 13
o | 7
|
o QA HA ”
U -) Anos nos
g Tempo £Nos
=3
o
=]
&
o
(U}
Afé 80% de alavancagem usualmente
<3
—~| Equity Divida
Estrutura de Capital

Fonte: Elaborado pela Gestora com base no artigo: Corporate Lending and the Assessment of Credit Risk
de Savvakis C. Savvides.
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O processo de analise da gestora inclui ainda uma avaliagdo do ambiente regulatério,
econdmico e dos acionistas e executivos dos projetos. Apesar da tese de
investimentos ser focada em operagcdes de Project Finance sem recurso ou com
recurso limitado aos acionistas é importante entender a capacidade técnica e
financeira das empresas e times envolvidos na construcdo e operacao dos projetos.
Adicionalmente, antes de qualquer decisao e investimento a Gestora conduz uma
profunda diligéncia da governanga e dos riscos socioambientais associados a
implantacdo de cada projeto. Durante o processo de anadlise e estruturagdo das
operagoes a equipe de gestdo conta com o apoio de assessores técnicos especialistas
nas diversas areas de conhecimento demandas como engenheiros independentes,
assessoria socioambiental, assessores legais, especialistas regulatorios e outros.
Todos os inputs resultantes do processo de analise alimentam o modelo de rating
proprietario da RBR permitindo a avaliagao do retorno ajustado ao risco particular de
cada ativo.

Figura 15 - Metodologia de Rating Proprietario RBR

A metodologia de analise da RBR visa classificar o nivel de risco de cada uma das operacdes investidas, utilizando como métrica o Rating Proprietario. O

Rating RBR diferencia as operacgges conforme cada tipo de risco, alterando sua ponderacéo, conforme a classificacao de cada operacao.

Principais objetivos:

« Mensurar o risco sobre a qualidade de
crédito de cada investimento;

- Mensurar a capacidade de um emissor
de honrar com as obrigagtes financeiras
da Debénture, de forma integral e no

prazo determinado.
Rating RBR

Principais objetivos:

= Avaliar os aspectos econdmico-
Acionistas { financeiros, de mercado, caracteristicas
do negécio e processos de governanca
Governanca corporativa, se desdobra em dois

parametros.

O produto final sdo notas, seguindo uma escala que varia de AAA até D:

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB B+ B B CCC CC€lDl

\ J
Y

Ativos Alve do Fundo

Fonte: RBR Asset Management

A equipe de gestdao do Fundo é multidisciplinar agregando ampla experiéncia em
crédito estruturado, operacdes com ativos reais, experiéncia em estruturas de Project
Finance e profundidade setorial.
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Figura 16 - Equipe de Gestéo

Equipe de Gestdo e Comité de Investimentos
RBR INFRA CREDITO FIC FI-INFRA

q 3 Equipe de Gestao
!
L4 \‘ Vo=

Ricardo Aimendra, Sécio fundador & CEO | \'

Ricardo Mahlmann, Sécio & COO

+17 pessoas

Raphael Barcelos,

composto por 8 .
profissionais Antes da RBR,

foi VP Sénior no - Santander
time de Project
Finance

+ 2 Associados

Caio Castro, S6cio e membro do Comité

Fonte: RBR Asset Management.

Objetivo do Fundo

O Fundo buscara, no longo prazo, uma rentabilidade alvo equivalente ao cupom da
taxa interna de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B com duration
similar a do portfélio de ativos do Fundo, acrescida de um spread entre 1,50% e
2,50% ao ano. Considerando o cupom da taxa interna de retorno da NTN-B com
vencimento em 2032 em 14 de junho de 2023 (IPCA + 5,43% ao ano) a rentabilidade
equivalente alvo é compreendida entre IPCA + 7,01% e 8,07% ao ano.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas do Fundo
(“Cotistas”) por meio (a) da subscricao ou aquisicao de cotas de emissao de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lei n®12.431, incluindo, mas nao se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora (“FI-Infra” e “Cotas
de FI-Infra”, respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando a cotas do RBR
INFRA MASTER II - FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA (“FI-Infra Master I1”); e (b) da subscricdao ou aquisicdo, no mercado
primario ou secundario, de outros ativos financeiros, observado o disposto no
Regulamento do Fundo. Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os
FI-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liguido (@) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
propésito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma
de sociedade por acoes ("Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).
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A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Historico do Fundo

Aproximadamente 89% do Patrimonio Liquido do Fundo encontra-se alocado em
debéntures na presente data, com investimento de R$ 71,2 milhGes em 10 emissoes,
de 8 setores distintos, com uma taxa de aquisicdo média de IPCA + 9,3%3! e duration
médio de 6,3 anos (389 bps3? acima da NTN-B com duration similar)33. O caixa do
Fundo estd alocado em compromissadas, isentas para o Fundo, constituindo uma
reserva de oportunidade e gestdo de fluxo de caixa.

Tabela 4 - Portfdlio do Fundo em 23/06/23

Codigo Emissor Setor D(L;r:ct)i:)n (\I{{;I:Inr?r; %PL Indexador s'l:\‘llrtel\: d Azzir:i:go Re':t;rr!-nl?::ia ov?::;;-B
Aquisigao
Estratégia Principal (Book Core) 6,3 66,7 83,3%
MRHP 11 Marape Transmis&o de Energia 6,6 27,9 34,8% IPCA 8,4% 8,9% 2032 292 bps
SAPS11 SAP Terminal Rodowviario 2,2 7,9 9,9% CDI 7,0% 7,0%
RGRA11 Rota dos Gréos Rodovia 7.4 15,3 19,1% IPCA 7,7% 8,7% 2030 245 bps
ENAT11 Enauta Oleo e Gas 4,2 8,6 10,7% IPCA 8,7% 9,8% 2028 325 bps
IRJS14 Igua RJ Saneamento 9,6 71 8,8% IPCA 8,2% 8,2% 2035 258 bps
Estratégia Tatica (Book Liquido) 6,3 4,6 5,7%
HARG11 Holding do Araguaia Rodovia 6,2 1,8 2,2% IPCA 7,3% 8,3% 2030 243 bps
RDVE11 RDVE Subholding Geragéo Edlica 6,0 1,7 2,2% IPCA 7,.2% 8,3% 2030 240 bps
MSGT23 Mata de Santa Genebra Transmis&o de Energia 7,8 0,5 0,6% IPCA 7.2% 7,8% 2033 205 bps
HVSP11 Hélio Valgas Geragao Solar 6,6 0,5 0,7% IPCA 7,5% 8,3% 2032 249 bps
CJEN13 TESC Terminal Portuario 55 0,0 0,0% IPCA 8,0% 8,4% 2030 298 bps
Debéntures 6,3 7,2 89,0% IPCA 8,7% 9,3% 389 bps'
Caixa Caixa 8,8 11,0% CDI
Outros Ativos 8,8 11,0% 8,4% 9,1%
Total 80,1 100%

Fonte: RBR Asset Management.

Desde a liquidacao da primeira oferta de cotas do Fundo em novembro de 2022 foram
pagos rendimentos totalizando R$ 8,80 por cota. Os rendimentos representam um
Dividend Yield histérico de 18,4% a.a. com base na cota de subscricdo de R$ 100,0
(cem reais).

31p equivaléncia IPCA+ da emissdo SAPS11 que é indexada ao CDI foi calculada com base no DAP
(contrato futuro de juros reais) de duration similar.

32NTN-B com vencimento em 15/08/2030, duration de aproximadamente 5,8 anos, cotagcao fechamento
Anbima em 23/06/23 de 5,2509% a.a.

33 Cotagdo de fechamento ANBIMA em 23/06/23 da NTN-B com vencimento em 15/08/2030.
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Gréfico 6 - Dividendo e Dividend Yield?* Histdrico do Fundo

18,4%
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Fonte: RBR Asset Management.

Tabela 5 - Remuneracdo Histdérica comparada com outros FI-Infras desde a 1@ Oferta3

Ticker > Dividendo; 6M DY PL 6M# Total Return 6 M5
(Dez'22-Mai'23) (% a.a) (% a.a.)
RBRJ11 8,80 19,0% 23,1%
Fl-Infra 2 6,45 14,7% 19,2%
Fl-Infra 3 7,93 17,4% 19,1%
Fl-Infra 4 7,45 12,0% 18,6%
Fl-Infra 5 5,65 11,8% 17,0%
Fl-Infra 6 7,20 15,6% 15,9%
Fl-Infra 7 6,26 14,1% 13,8%
Fl-Infra 8 5,63 11,4% 14,8%
Fl-Infra 9 4,32 9,3% 8,8%
Fl-Infra 10 4,00 8,0% 7,9%
WAVG 6,60 12,4% 16,9%

Fonte: 3Fonte Sistema de Gestao de Fundos de Investimento da CVM, consulta data-base 21/06/2023 e
relatérios mensais publicados por cada gestora.;4DY PL 6M = 3 Dividendos 6M (Dez'22-Mai’23) / Cota
Patrimonial em Dez’22;5Total Return 6M = [Cota Patrimonial em Mai’23 + X Dividendos 6M (Dez'22-
Mai'23)] / Cota Patrimonial em Dez'22.

Pipeline Indicativo Potencial do FI-Infra Master II

A Gestora, na data de elaboracdo do presente Estudo, estd em processo de
originacdo, selecdo, andlise e negociacao, conforme o caso, para a potencial aquisicao
de ativos em conformidade com a politica de investimento do Fundo. As principais
caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem selecionados
outros ativos elegiveis para a aquisicao pelo Fundo.

O pipeline indicativo apresentado foi construido com base na estratégia de
investimento que a Gestora pretende adotar na gestdo do Fundo. Nao ha garantia de

34Dpividend Yield calculado com base na cota de emissdo da 12 oferta de cotas do Fundo no valor de R$
100,0.
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gue a carteira do Fundo apresentard caracteristicas semelhantes as apresentadas
neste Estudo.

Tabela 6 - Pipeline Indicativo

Estimativa Spread

Volume Estimado % RBRJ11 Duration Estimativa de Taxa

Operagdo Setor (BRLmln) (BRLmln) COMCentracio o . ado (anos) s°b;: ':;N'B (IPCA + a.a)!
1 Iluminagdo Publica 30,0 153 51% 5% 5,5 3,00% 8,56%
2 Iluminagdo Publica 20,4 10,5 51% 4% 5,5 3,50% 9,09%
3 Geragdo Hidrica 100,0 51,0 51% 18% 7,5 2,85% 8,49%
4 Geragdo Edlica 40,0 20,4 51% 7% 7,5 2,50% 8,12%
5 Transmissdo de Energia 10,0 10,0 100% 4% 6,0 4,00% 9,70%
6 Porto 140,0 20,0 14% 7% 7,0 4,75% 10,49%
7 Rodovia 90,0 46,0 51% 16% 7,0 2,90% 8,54%
8 Geragdo Solar 100,0 10,0 10% 4% 5,0 4,84% 10,50%
9 Book Tatico 6,8 2% 50 3,00% 8,59%
10 Liquidez 10,0 4% n/a n/a n/a
= 530,4 200,0 71% 7,2 3,24% 8,88%

PL 12 Emissdao 80,0 29%
= Total 280,0 100%

tAssumindo a cotacdo indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 14 de junho
de 2023. A taxa final sera definida conforme a taxa de fechamento da NTN-B conforme mecénica indicada
na escritura de emissao de cada ativo.

NESTA DATA, O FI - INFRA MASTER II NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO
DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGCAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER
COMPROMISSO DO FI - INFRA MASTER II OU DA GESTORA EM RELAGAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA,
CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FI -
INFRA MASTER 11.

OS ATIVOS DESCRITOS NESTE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE
INDICATIVO E NAO REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE
AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO
CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA.

As emissOes de debénture apresentadas no pipeline indicativo serdo realizadas por
Sociedades de Propdsito Especifico ou holdings dedicadas. As operagdes possuirdo
pacote de garantias usual de Project Finance e o nivel de alavancagem de cada ativo
sera definido com base na capacidade de geracdo de caixa futura de cada projeto de
infraestrutura. As debéntures serdo totalmente amortizadas no fluxo, sendo
tipicamente a Unica ou a principal divida dos projetos e ainda contardo com clausulas
restritivas e obrigagdes adequadas as particularidades de cada ativo. Os spreads de
crédito referem-se a taxa de aquisicdo desconsiderando possiveis ganhos de capital
na venda de parcela minoritdria das operagbes estruturadas. Abaixo sao
apresentados maiores detalhes das operagdes 2 e 3 da Tabela 6:
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Tabela 7 - Operacédo 1 do Pipeline Indicativo

Operacao 1:
Resumo do Ativo: Concessdo Administrativa de lluminagao Publica (PPP)
= Localizagdo: Regido Sul do Brasi
= Concessdo com prazo de 25 anos para modernizagdo de ~30 mil pontos de
lluminag&o Publica (substituico das 1dmpadas de |dmpadas de vapor de mercdrio e
sédio por luminéarias de LED e implantacdo de sistema de telegestao)
= Inicio do recebimento da Contraprestacdo: Mar22 (Ativo Operacional)

= Acionista experiente no setor, fornecedores com qualidade reconhecida por laudo
de avaliagdo, diligéncia de engenheiro independente e assessor legal

Setor lluminagdo Publica
Volume Estimado 204 min
Estimativa de Taxa |PCA + 8,56%
Estimativa de Spread sobre NTN-B 300 bps a.a

Prazo Previsto 12 anos

Duration Estimado 5 anos

Alienaggo Fiduciaria de AcBes da Emissora,
Cess&o Fiduciaria dos recebiveis da COSIP -
Contribuicdo para Custeio de Servico de
lluminagdo Publica, direitos emergentes da
Concessdo e Contas Vinculadas e Aval dos
acionistas

Garantias

Tabela 8 - Operacédo 3 do Pipeline Indicativo

Operacdo 3:
Resumo do Ativo: PCH - Pequena Central Hidrelétrica

= Localizacdo: Regido Centro Oeste do Brasil

Capacidade Instalada: 23 MW / Inicio da Operacdo Comercial ("COD"): Fev'24

= CCEAR - Contrato de Compra de Energia no Ambiente Regulado com prazo de
suprimento de 30 anos

= Hedge hidroldgico com obrigac&o de preservar 10% da Garantia Fisica da PCH
descontratada, além da participagdo no Mecanismo de Realocagdo de Energia.

Setor Geragéo Hidrica

Volume Estimado 100,0

Estimativa de Taxa IPCA + 8,49%

Estimativa de Spread sobre NTN-B 285 bps aa.

16 anos

6,5 anos

Alienacdo Fiduciaria de A¢Ses da Emissora,

Cessdo Fiduciaria dos recebiveis dos CCEARs,

Garantias Contratos do Projeto, Autorizagdo e Seguros,

Conta Reserva do Servigo da Divida. Aval dos
acionistas ou flanga bancéria até o COD

Fonte: RBR Asset Management.

O book tatico é composto por emissdes oportunisticas de debéntures a serem
adquiridas no mercado secundario conciliando os fundamentos de crédito da
estratégia principal com atributos de liquidez conforme fluxo de negociacGes de cada
ativo.

202



DocuSign Envelope ID: EA081D65-271C-440F-B46F-EFO0EEGAS5A44

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FI-INFRA MASTER II NAO POSSUI UM
ATIVO ALVO ESPECIiFICO E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS RECEBIDOS PELO FUNDO NO
AMBITO DA OFERTA PARA O FI-INFRA MASTER II DA FORMA PREVISTA NO
ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.

AS INFORMAGOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO
BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE
CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGCOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Premissas

O resultado do Fundo sera apurado com base no regime de competéncia e calculado
a partir do reconhecimento da remuneracdo e da atualizagdo monetaria dos ativos,
além de eventuais resultados com a marcagdao a mercado e ganhos de capital com a
alienagdo desses ativos. Sao subtraidas despesas ordindrias e extraordindrias do
Fundo e o resultado, assim como os rendimentos dos ativos, ndo estara sujeito a
tributagao pela natureza isenta dos ativos para o Fundo. A Gestora tem o objetivo de
realizar o pagamento mensal dos rendimentos, total ou parcialmente, auferidos aos
cotistas, sem qualquer obrigagdo nesse sentido.

Considerando a captacdo integral do volume da Oferta liquida dos custos, conforme
apresentado no Prospecto, a Gestora assumiu a aquisicao dos ativos apresentados
no portfdlio indicativo e a constituicdo de uma reserva de caixa para oportunidades
de alocacdo futura e gestdao da liquidez de curto prazo, em valor equivalente a 5%
do volume captado. A reserva de caixa serd alocada em ativos de alta liquidez
assumindo neste Estudo uma remuneragdao equivalente a 100% do CDI, com
rendimento isento para o FI-Infra. Apds o primeiro ano operacional do Fundo
assumiu-se que o saldo de caixa proveniente do fluxo de amortizacdo dos ativos sera
reinvestido em novos ativos com remuneracao equivalente ao retorno médio do
portfdlio inicial (IPCA + 8,88% ao ano ou NTN-B + 3,24% ao ano considerando a
cotacgao indicativa ANBIMA de fechamento da NTN-B de duration equivalente em 14
de junho de 2023).

Os ganhos de capital com a alienagao dos ativos sao um componente importante da
tese de investimentos do Fundo e de forma conservadora foram assumidos apenas
na venda dos ativos enquadrados no book tatico de médio prazo, ndo sendo
considerados possiveis retornos adicionais com a marcacdo a mercado dos demais e
potenciais vendas de tais ativos.

O presente estudo foi elaborado com base em dados histéricos econdmico-
financeiros, bem como do mercado de infraestrutura, considerando inclusive os
impactos dos conflitos no leste da Europa (guerra Russia - Ucrania), o cenario pds-
pandemia do Covid-19 e a transicdo de governo no Brasil.

Para maiores informacdes, veja a secao “Fatores de Risco” em especial o fator de
risco “Fatores Macroecondmicos”’, "Fatores Macroecondmicos Relacionados
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ao Investimento em Cotas de FI-Infra” e “Efeitos de Eventos de Natureza
Econdmica, Politica e Financeira” do Prospecto.

Foram projetadas despesas com a Taxa de Gestdo, Taxa de Administracdao, Taxa de
Performance3>, Taxa de Escrituragdo, Auditoria e outras despesas gerais conforme
valores indicados no Prospecto e a experiéncia da Gestora.

As premissas macroeconOmicas utilizadas no estudo referem-se as estimativas
realizadas na data-base de 14 de junho de 2023.

Tabela 9 - Projecao do CDI, % a.m.
Més - Ano jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

CDI 1,07% 1,07% 1,06% 1,06% 1,05% 1,04% 1,02% 1,01% 1,00% 0,99% 0,97% 0,96%

Fonte: Calculado pela Gestora com base na Curva de Juros - Fechamento ANBIMA de 14/06/2024.

Tabela 10 - Projegdo do IPCA, % a.a.

Ano 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
IPCA 542% 4,38% 4,78% 5,10% 5,32% 5,47% 5,56%

Fonte: Calculado pela Gestora com base na Inflagdo Implicita da Curva de Juros - Fechamento ANBIMA
de 19/09/2022.

Resultados

Abaixo sdo apresentados os fluxos de caixa projetados para os primeiros seis anos
de operacgao do Fundo.

Tabela 11 - Fluxo de Caixa Esperado do Fundo

Fluxo de Caixa Esperado (R$'000)*

Ano2 1 2 3 4 5 6
(+) Captagdo de Recursos 208.428 - - - - -
(-) Custo da Emisséo (8.426) - - - - -
(-) Aquisicdo de Debéntures (190.000) - - - - -
(+) Caixa Recebido dos Investimentos3 35.914 38.251 36.823 37.506 38.248 39.059
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 45.916 38.251 36.823 37.506 38.248 39.059
(-) Custos e Despesas* (5.740) (5.285) (4.947) (4.828) (4.834) (4.843)
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 40.175 32.967 31.876 32.677 33.413 34.217
(-) Recursos Distribuidos Aos Cotistas (32.045) (31.252) (30.230) (30.869) (31.214) (31.432)
(/) Numero de Cotas (milhares) 2.066 2.066 2.066 2.066 2.066 2.066
(=) Distribuicdes por Cota (R$) 15,5 15,1 14,6 14,9 15,1 15,2
(/) Valor da Cota 100,90 100,90 100,90 100,90 100,90 100,90
(=) Yield (a.a.) 15,4% 15,0% 14,5% 14,8% 15,0% 15,1%
(=) Yield IPCA + (a.a.) 9,45% 10,17% 9,28% 9,24% 9,16% 9,11%
(=) Yield Considerando Gross-up de IR (a.a.)> 18,1% 17,6% 17,1% 17,4% 17,6% 17,7%

1Com base nas projecdes financeiras da Gestora;
2periodo de 12 meses;

0 calculo da Taxa de Performance assume a média aritmética do Yield IMA-B 5 equivalente a variagéo
anual entre 4% e 5%. Dessa forma, o Indice de Correcdo estimado é de IPCA + 6,0% ao ano conforme
férmula de calculo apresentada no Prospecto.
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3Estimativa de entradas de caixa provenientes do pagamento de juros e principal dos investimentos nos
Ativos Alvo, Ganhos de Capital e aplicagbes financeiras de liquidez conforme estratégia do Fundo;

4Inclui os seguintes custos e despesas estimados pela Gestora: Taxa de Gestdo, Taxa de Administragdo,
Taxa de Performance, Taxa de Escrituragao, Auditoria e outras despesas gerais; e

5Informagao com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparagao do
retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando a tributagdo
de imposto de renda a aliquota de 15%.

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Conclusoes

Do ponto de vista financeiro, as receitas provenientes dos ativos a serem adquiridos
pelo Fundo permitem a apuracao de resultados e a geracdo de fluxo de caixa que
viabilizam o pagamento de dividendos aos cotistas em conformidade com a
rentabilidade alvo indicada.

As premissas adotadas neste Estudo representam mera expectativa de rentabilidade
do Fundo com base nos rendimentos dos ativos a serem potencialmente adquiridos.
O presente Estudo ndo deve servir de forma isolada como base para a tomada de
decisdo quanto ao investimento no Fundo.

Sao Paulo, 26 de junho de 2023.

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

[/l I L Kiards Mabdmascn, v fmida

0D3843D80EEA449... 96D9AB50FDAO4ES. ..

Nome: Ricardo Almendra Nome: Ricardo Mahlmann
Cargo: CEO Cargo: COO
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where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA as described above,
you consent to receive exclusively through electronic means all notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided
or made available to you by RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA during the course of
your relationship with RBR GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS DO

RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
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