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(parte), Vila Nova Conceicéo, inscrita no CNPJ/MF
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
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com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n° 153, Sala 201, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider").

Sé&o ofertadas no ambito da 42 emissdo do XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;f)ES EM INFRAESTRUTURA ("Fundo” e "42 Emissao”,
respectivamente), inicialmente, 2.047.869 (dois milhdes, quarenta e sete mil, oitocentas e sessenta e nove) cotas de classe e série Unicas, todas nominativas e
escriturais (“Novas Cotas” e "Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante inicial da Oferta (“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), o montante de

R$ 154.286.450,46 .

ANBIMA
(cento e cinquenta e quatro milhdes, duzentos e oitenta e seis mil,

quatrocentos e cinquenta reais e quarenta e seis centavos) *

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (ii) aumentado em virtude da emissédo das Cotas Adicionais (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 511.967 (quinhentas e onze mil, novecentas e sessenta
e sete) Novas Cotas ("Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderédo ser emitidas pelo Fundo até a data de
divulgagéo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacao
dos termos da 42 Emissao e da Oferta, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160. Assim, o montante total da Oferta ("Montante Total da Oferta”), considerando a eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, sera
de até R$ 192.858.044,24 (cento e noventa e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e oito mil, quarenta e quatro reais e vinte e quatro centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria. As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de
530.927 (quinhentas e trinta mil, novecentas e vinte e sete) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 40.000.040,18 (quarenta milhdes, quarenta reais
e dezoito centavos), com base no Preco de Emisséo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ("Montante Minimo da Oferta”), para a manutencéo da
Oferta ("Distribuicao Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os pedidos de subscri¢do de Novas
Cotas ("Pedidos de Subscri¢do”) ou ordens de investimento automaticamente cancelados.

As Novas Cotas da Oferta serdo emitidas pelo preco unitario de R$ 75,34 (setenta e cinco reais e trinta e quatro centavos), o qual ndo considera a Taxa de
Distribuicdo Primaria ("Preco de Emissao”). No ambito da Oferta sera devida pelos Investidores, incluindo atuais cotistas do Fundo que venham a exercer o
Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto Definitivo), quando da subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Prego de
Emissdo, taxa de distribuicdo primaria equivalente a 3,70% (trés inteiros e setenta centésimos por cento) do Preco de Emissao, correspondente ao valor de
R$ 2,79 (dois reais e setenta e nove centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos
e despesas da Oferta previstos na pagina 44 deste Prospecto. Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscricdo de R$ 78,13 (sessenta e oito reais e
trezes centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (“Preco de Subscri¢do”).

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos ("DDA"); e (ii) negociagao e
liquidagdo no mercado secundario, no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"); sendo a
custddia das Novas Cotas realizada pela B3. As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a data definida no Formulario de
Liberagao (conforme definido neste Prospecto), a ser divulgado apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), do
anuncio da divulgagéo de rendimentos pro rata e a obtengdo de autorizagdo da B3.

A Oferta foi registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n® CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2023/005, em 27 de julho de 2023.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO 4 “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 10 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO
CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, GESTOR, COORDENADOR LiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS
NESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, CONFORME PREVISTO NA SECAO 13 DESTE PROSPECTO.

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2023.


https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/?tvwidgetsymbol=BMFBOVESPA:XPIE11

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Novas Cotas da 42 Emissdo do XP INFRA 1l FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, realizada nos termos da Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 160"), submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 27 e
28 da Resolugdo CVM 160, intermediada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o
n°® 02.332.886/0001-04, a qual sera responsavel pela distribuicdo publica, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, das Novas Cotas da 42 Emissdo do Fundo durante o periodo de distribuicdo
estabelecido no item 8.9 “Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta” deste Prospecto.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo de outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta
("Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da
Oferta”), por meio de envio de carta convite, disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio da B3
(“Carta Convite"). Os Participantes Especiais formalizaram sua adesdo ao processo de distribuicdo das
Novas Cotas por meio da adesdo expressa a referida Carta Convite e, consequentemente, ao Contrato
de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as
mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposi¢des
da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Os seguintes Participantes Especiais aderiram a Oferta: Banco Andbank (Brasil) S.A. (CNPJ/MF
48.795.256/0001-69), Banco BTG Pactual S.A. (CNPJ/MF 30.306.294/0001-45), CM Capital Markets
CCTVM Ltda. (CNPJ/MF 02.685.483/0001-30), Itat Corretora de Valores S.A. (CNPJ/MF 61.194.353/0001-
64), Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (CNPJ/MF 12.392.983/0001-38), Modal
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (CNPJ/MF 05.389.174/0001-01), Orama Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ/MF 13.293.225/0001-25) e Safra Corretora de Valores e
Cambio Ltda. (CNPJ/MF 60.783.503/0001-02).

O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A., sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar, sala 907, Botafogo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 45.246.410/0001-55, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragéo de
carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017
("Administrador”) e gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 16.789.525/0001-98,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios conforme
o Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, (“Gestor”). As Novas Cotas serdo
escrituradas e custodiadas pelo Administrador (“Escriturador” e “Custodiante”).

Esta 42 Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, o Preco de Emissdo e as demais
caracteristicas da 42 Emissdo e da Oferta foram aprovados por meio do “Ato Unico do Administrador do
XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, realizado em 27 de julho de 2023
("Ato de Aprovacao”), conforme divulgado em 27 de julho de 2023, por meio de fato relevante.

2.2. Classe das Novas Cotas

As Novas Cotas (a) serdo de classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Novas Cotas); (b) corresponderdo a fragbes ideais do patrimonio liquido do Fundo;
(€) ndo serdo resgataveis; (d) terdo a forma nominativa e escritural; (e) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo,
se houver; (f) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fragao ideal desses ativos; e (g) serdo livres de quaisquer restri¢cdes ou 6nus, e conferirdo



aos titulares os mesmos direitos, de forma igualitaria e sem quaisquer vantagens.

Cada cota corresponderd a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo
("Assembleias Gerais de Cotistas”), observado o disposto na Instrucdo da CVM n° 578, de 3 de agosto
de 2016, conforme alterada (“"Instrucao CVM 578") e no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

De acordo com o disposto no artigo 21° da Instrugdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate
de suas Novas Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizagdo e a
distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta terda como publico-alvo investidores que sejam (i) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Qualificados” e "Resolugdo CVM 30", respectivamente), que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim
como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou
superior a R$ 1.000.064,00 (um milhdo e sessenta e quatro reais), considerando a Taxa de Distribuicdo
Priméria, que equivale a 12.800 (doze mil e oitocentas) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores qualificados que sejam pessoas fisicas ou juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e
que formalizem Pedido de Subscricdo de Novas Cotas, junto as Institui¢des Participantes da Oferta, em
valor igual ou inferior a R$ 999.985,87 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e oitenta e cinco
reais e oitenta e sete centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria que equivale a 12.799
(doze mil, setecentas e noventa e nove) Novas Cotas, observado o Investimento Minimo por Investidor
("Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais,
simplesmente “Investidores”), desde que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto
no Regulamento ("Publico-Alvo da Oferta”).
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O Fundo nao sera destinado a investidores que sejam regimes proprios de previdéncia social, nos termos
da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme venha a ser alterada de tempos
em tempos.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolucao da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pais
que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas
Cotas nado lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Institui¢des
Participantes da Oferta a verificacdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil do
Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores do Administrador e do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus coOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo
grau); (b) controladores e/ou administradores das Institui¢des Participantes da Oferta; (c) empregados,




operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das Institui¢des Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestor ou as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Administrador, do Gestor ou do Coordenador Lider; (g) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b" a “f* acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugéo da
CVM n° 35, de 25 de maio de 2021, conforme alterada. Os Investidores interessados devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto Definitivo, em
especial a secdo "4. Fatores de Risco”, nas paginas 10 deste Prospecto Definitivo, para avaliacdo dos
riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Novas Cotas,
os quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o Regulamento
do Fundo.

A participacao de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para mais informagoes veja o fator de
risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 11 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociacio em Mercados Organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no DDA; e (ii) negociagdo
e liquidagdo no mercado secundario, por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

A transferéncia de Novas Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentagdo vigente. Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor ou o
Cotista (ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) da Oferta que subscrever as Novas Cotas no
ambito da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, recebera, quando realizada
a respectiva liquidacao, recibo da Nova Cota que ndo sera negociavel até a data definida no formulério
de liberacdo para negociacdo das Cotas (“Formulario de Liberacao”), que serad divulgado apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e a
obtengdo de autorizacao da B3.

2.5. Valor Nominal Unitario de cada Nova Cota e Custo Unitario de Distribuicao

As Novas Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo de R$ 75,34
(setenta e cinco reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Observados os termos e condicOes estabelecidos no Regulamento, sera devida pelos Investidores,
incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia ou cessionarios do
Direito de Preferéncia, quando da subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Preco
de Emissdo da Cota, Taxa de Distribuicdo Primaria equivalente a um percentual fixo de 3,70% (trés
inteiros e setenta centésimos) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 2,79 (dois reais
e setenta e nove centavos) por Nova Cota, cujos recursos serao utilizados para o pagamento de todos
os custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturacao e distribuicdo da Oferta devida as InstituicGes
Participantes da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primaria sera
incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa
de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pelas comissdes de coordenacéo,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta, calculadas
proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa
de Distribuicdo Primaria, uma vez que o Fundo ndo podera arcar em hipdtese alguma com custos
relativos a contratacdo de instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao
Administrador, nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n° 5/2014.



Dessa forma, cada Nova Cota possui Preco de Subscricdo de R$ 78,13 (setenta e oito reais e treze
centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria.

Para mais informagdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.3. Demonstrativo dos
custos da distribuicdo”, na pagina 44 deste Prospecto Definitivo.




2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O Montante Inicial da Oferta é de R$ 154.286.450,46 (cento e cinquenta e quatro milhdes, duzentos e
oitenta e seis mil, quatrocentos e cinquenta reais e quarenta e seis centavos), representado por 2.047.869
(dois milhdes, quarenta e sete mil, oitocentas e sessenta e nove) Novas Cotas, considerando o Preco de
Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
observado o Montante Minimo da Oferta; ou (ii) aumentado em virtude da emissao das Cotas Adicionais.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 530.927 (quinhentas e trinta mil, novecentas e vinte e sete)
Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 40.000.040,18 (quatro milhdes e quarenta reais e dezoito
centavos), com base no Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (“Montante
Minimo da Oferta”), para a manutencdo da Oferta (“Distribuicao Parcial”). Caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo de Novas Cotas ou
ordens de investimento automaticamente cancelados.

Os Investidores e os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a colocacéo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior do que o Montante Minimo da Oferta e
menor do que o Montante Inicial da Oferta.
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No caso do item (ii) acima, o Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia
(ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) devera indicar se pretende receber (1) a totalidade
das Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento ou do exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre o niUmero
de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista (ou terceiro cessionario
do Direito de Preferéncia) em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou
da ordem de investimento ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso.

N

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor ou Cotista que, ao realizar seu Pedido de Subscricdo, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos
termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160, a que haja distribuicao da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, terad o seu Pedido de Subscricdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha realizado qualquer
pagamento, estes valores eventualmente j& depositados serdo devolvidos acrescidos de eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo nos Investimentos Temporarios (conforme
definido neste Prospecto), calculados pro rata temporis, a partir da data de efetiva subscricdo e
integralizacdo das Novas Cotas, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor ou pelo Cotista e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de efetiva subscricdo e
integralizacdao das Cotas ("Critérios de Restituicao de Valores” e "Data de Liquidagdo”, respectivamente).
Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitagéo
relativo aos valores restituidos.

No caso de captagdo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta,
a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores e Cotistas os recursos
eventualmente integralizados, conforme Critérios de Restituicdo de Valores.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicao Parcial.

Para mais informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja a secado
3.3 "No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicgo,
informar quais objetivos serdo prioritarios” na pagina 9 deste Prospecto e a se¢ao “Fatores de Risco - Risco da
Distribuicao Parcial e de Nao Colocagdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 10 deste Prospecto.

Lote Adicional

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 2.047.869 (dois milhdes, quarenta e sete mil,
oitocentas e sessenta e nove ) Novas Cotas, sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais e observada a
possibilidade de Distribuicao Parcial.




A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 511.967 (quinhentas e onze mil, novecentas e sessenta e sete) Novas Cotas adicionais
("Cotas Adicionais”), a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos
termos da 42 Emissdo e da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condicOes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas Adicionais
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider e a participacdo dos Participantes Especiais. As Cotas Adicionais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N&o serad outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

Subscricao e Integralizacdo das Novas Cotas

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Pedido de Subscricdo ou
ordem de investimento e o termo de adesao e ciéncia de risco ao Regulamento (“Termo de Adesao”),
por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento dos termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores
Q\\\\\*{{\\\\Q\\ de risco; e (i) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele
\\\\\\\\\\ subscritas a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, junto
ao seu respectivo agente de custodia e/ou ao Escriturador, e na Data de Liquidacdo da Oferta, junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, pelo Preco de Subscricao.

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Novas Cotas
no Periodo de Subscricdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja a colocacdo
(i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior do que o Montante Minimo da
Oferta e menor do que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia (ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Novas Cotas subscritas, ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacao, o interesse do Investidor ou Cotista (ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia)
em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento
ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso.

Para mais informagdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
o item 3. "Destinacdo de Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 2.047.869 (dois milhdes, quarenta e sete mil,
oitocentas e sessenta e nove) Novas Cotas, sem prejuizo da emissdo de Cotas Adicionais e observada a
possibilidade de Distribuicao Parcial.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até
511.967 (quinhentas e onze mil, novecentas e sessenta e sete) Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢des
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da 42 Emissdo e da Oferta, a critério do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160. Assim, o
Montante Total da Oferta, considerando a eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, sera de até
R$ 192.858.044,24 (cento e noventa e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e oito mil e quarenta e quatro
reais e vinte e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria. As Cotas Adicionais
serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.




3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Destinacao dos Recursos Provenientes da Emissdao a Luz de sua Politica de Investimento

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada preponderantemente ao investimento em Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar
proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazos,
preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e rendimentos decorrentes dos
investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de
Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield). Em carater suplementar, o
Fundo também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de aplicagdo de seus recursos em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira dispostos no
Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

Consideram-se, nos termos do Regulamento:

(a) “Valores Mobiliarios": a¢des (incluindo acdes preferenciais resgataveis), debéntures simples,
bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis
ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como de
sociedades limitadas;

(b)  “Sociedades Alvo": sociedades anonimas, abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo por meio de concessoes
regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autoriza¢des
ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada. Adicionalmente, consideram-se novos os
projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos
as expansoes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que
os investimentos e os resultados da expansado sejam segregados mediante a constituicdo de
sociedade de propdsito especifico; e

(c) “Ativos Financeiros”: (a) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do Tesouro Nacional
em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos-fixadas; (b) operacbes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes
financeiras, incluindo, sem limitacdo CDB, Letras Financeiras, LCl e LCA; e/ou (d) cotas de fundos
de investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos.

Observada a Politica de Investimentos, estabelecida no Regulamento, os recursos liquidos da Oferta
serdo destinados a aquisicdo, pelo Fundo, de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, bem
como ao pagamento de encargos do Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, segue abaixo pipeline meramente indicativo:

Ativos Valor de Aquisicao Rentabilidade Estratégia

Ativo A R$ 120 milhdes IPCA + 13,0% a.a. Divida do Setor de Logjistica
Ativo B R$ 10 milhdes IPCA + 20,0% a.a. Divida do Setor de Logistica
Ativo C R$ 100 milhdes IPCA + 12,0% a.a. Divida do Setor de Energia
Ativo D R$ 20 milhdes IPCA + 9,0% a.a. Equity do Setor de Energia
Ativo E R$ 22 milhdes IPCA + 10,0% a.a. Equity do Setor de Energia
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O atual portfélio do Fundo pode ser consultado no Material Publicitario constante do Anexo IV
deste Prospecto.

O Gestor podera selecionar outros Valores Mobilidrios que ndo os descritos acima, inclusive outros Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo investidas, observada a Politica de Investimentos prevista na Secao Ill do
Regulamento e a aprovagao pelo Comité de Investimentos, na forma da Secdo XlIl do Regulamento.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA, O PIPELINE
ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUAISQUER DOS ATIVOS ACIMA
MENCIONADOS POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS
PRE- DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELAGAO A EFETIVA APLICAGAO DOS
RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE
OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO.
ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIS DETALHES.

A AQUISICAO PELO FUNDO DOS ATIVOS DESCRITOS NESTA SECAO “DESTINAGAO DOS
RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO
ARTIGO 24, XII, E ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 578.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2. Destinacao dos Recursos e Possibilidade de Conflito de Interesse, Aprova¢oes Necessarias e
Formacao dos Precos das Respectivas Operacoes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o
Fundo e o Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso XlI, e artigo 44 da Instru¢do CVM 578.

Independentemente da aprovagdo da matéria objeto de conflito de interesses, posteriormente ao
encerramento de cada nova oferta de cotas de emissdo do Fundo, o Administrador fara uma analise
concreta da situagdo patrimonial e do passivo (nUmeros de Cotistas) do Fundo depois do encerramento
da oferta e, havendo alteragdo significativa em tal situacdo, devera convocar uma assembleia geral
extraordinéria, para que as matérias referentes a potenciais opera¢des conflituosas deliberadas sejam
ratificadas pelos Cotistas do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Na data de divulgacdo deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possuia recursos do seu Patrimonio
Liquido aplicado em ativos que se enquadram em situacdes de potencial conflito de interesses nos
termos descritos acima.



3.3. Objetivos Prioritarios em Caso de Distribuicao Parcial de Oferta

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de
investimentos nos Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo. Entretanto, tendo em vista a
natureza do investimento realizado, o Fundo ird reduzir a quantidade de Valores Mobiliarios de emissao
de Sociedades Alvo, adquirindo a proporcao entre a quantidade pretendida em caso de captacdo do
Montante Total da Oferta e o valor efetivamente captado.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE
AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MINIMO DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA 5 E 10 RESPECTIVAMENTE DESTE PROSPECTO.



4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando a aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composicdo da
carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicac¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro
quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrim6nio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacao, situagao
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador
ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

NN . . x . e S
AN Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo,
N\

N mas ndo se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condi¢des adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e

para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacio do Montante Minimo da Oferta: No ambito da
Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo
para desisténcia, ou para modificacdo dos Pedidos de Subscricéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta néo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para mais informacdes, vide item “7.3. Esclarecimento sobre
os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual modificagdo da
oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 28 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo
e Ativos Financeiros, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas da 4 Emissao até o Encerramento da Oferta
e obtencao de autorizacao da B3. O inicio da negociagdo das Cotas da 42 Emissdo ocorrera somente
ap6s a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3, uma vez
que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas da 42 Emissdo integralizadas. Nesse
sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas da 42 Emissdo
no mercado secundario entre a Data de Liquidacdo das Cotas da 42 Emissdo e o inicio da negociacdo na
B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.
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4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais),
ndo serad permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e as
ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo,
influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagao.

Risco de nao realizacao da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional: Caso a totalidade dos
Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas
Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional
e a Oferta Nao Institucional poderdo vir a nao ser realizadas.

4.1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de nido Materializacao das Perspectivas Contidas Neste Prospecto: Este Prospecto
contém informacgdes acerca do Fundo, das Sociedades Alvo, dos Valores Mobiliarios que poderao ser
objeto de investimento pelo Fundo, bem como perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo,
que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente
com as perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas.

Risco de Falha de Liquidacdao Pelos Investidores: Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas
Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores ou pela Instituicao
Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta pelo
Preco de Subscricdo. Se ainda assim ndo houver integralizagcdo pelos Investidores, inclusive os Cotistas
que exercerem seu Direito de Preferéncia e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, nao
integralizem as Novas Cotas conforme seu respectivo Pedido de Subscricdo e/ou ordem de
investimento, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta podera néo ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizacao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdao nos mesmos riscos
apontados em caso de Distribuicdo Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta.

Periodo do Direito de Preferéncia e Periodo de Subscricao concomitante: Considerando que o
Periodo de Subscricao estara em curso concomitantemente com o Periodo do Direito de Preferéncia, o
Pedido de Subscricdo ou a ordem de investimento enviado(a) pelos Investidores somente sera
acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo do Direito
de Preferéncia, conforme serad divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia, observado, ainda, o critério de colocagédo da Oferta e a possibilidade de Distribuicdo Parcial
e, ainda, a possibilidade de cancelamento do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento caso
ndo sobre Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo do Direito de Preferéncia.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
4.2.1. Riscos de Maior Materialidade

Restricoes ao Resgate de Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duracdo indeterminado, razdo pela qual o resgate integral de suas Novas Cotas é permitido
apenas (i) na sua liquidagdo que podera ocorrer a qualquer momento, a critério do Gestor; ou (i) em
virtude de sua liquidagdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do seu Regulamento.
Dessa forma, ndo é admitido o resgate de Cotas pelos Cotistas. Caso os Cotistas queiram desinvestir
seus recursos do Fundo, serd necessaria a venda das suas Novas Cotas em mercado secundario,
incorrendo os Cotistas, nessa hipdtese, no risco de “Liquidez Reduzida das Cotas” descrito abaixo.
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Risco Relativo a Concentragao e Pulverizacao: Podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista
venha a integralizar parcela substancial da emisséo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢ao
dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacbes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em fungado de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios.

Risco de Diluicao da Participacdao do Cotista: O Fundo pode vir a ter que captar recursos adicionais
no futuro através de novas emissdes de Cotas. Na eventualidade de ocorrer novas emissdes, os Cotistas
poderao ter as suas participagdes no Fundo diluidas.

Risco de Conflito de Interesses: Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao
mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de gestdo
do Fundo e distribuicdo das Novas Cotas da 42 Emissdo, uma vez que a avaliacdo do Gestor sobre a
qualidade dos servicos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual
decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relacdo societaria que
envolve as empresas.

4.2.2. Riscos de Média Materialidade

Risco de Amortizacao Antecipada das Cotas: As Cotas do Fundo estdo sujeitas a eventos de
amortizacdo antecipada total ou parcial, conforme previsto no Regulamento. Na ocorréncia de
amortizacdo antecipada das Cotas, ndo had como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os
recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo
investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacoes a Serem Tomadas pela Assembleia Geral
de Cotistas: Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por quérum qualificado dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de
investimento em infraestrutura tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias
que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum
na instalacdo e na votagdo de tais assembleias. O atraso ou a impossibilidade de deliberacdo de
determinadas matérias pode causar perdas indesejaveis ao Fundo.

Liquidez Reduzida: As aplicagdes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, poderd ndo haver comprador ou o preco de negociagdo
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente,
do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacao/Resgate de Cotas em Caso de Dificuldade na Alienacao dos
Ativos Integrantes da Carteira do Fundo ou Devido a Decisao do Gestor de Reinvestir: O Fundo
estad exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento
de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢do de resultados do Fundo.
Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.
Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliarios,
nado realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

Risco de Restricoes a Negociagao: Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras.
Em situacbes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacao dos
ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos,
contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.
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Liquidez Reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do
Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacao do Fundo.
Tendo em vista que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagao prevista no artigo 1°, paragrafo
3° do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de
venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado: A precificacdo dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes,
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como
os de marcagao a mercado (mark-to-market) poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de
flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

4.2.3. Riscos de Menor Materialidade

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento: O Fundo possui prazo de duracédo
indeterminado e, por consequéncia, ndo had prazo para o resgate das Novas Cotas do Fundo.
Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, nos termos da Sec¢do Xlll do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas
do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir
0s recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidacdo do
Fundo, observados os termos e condi¢des da Secao XVIII do Regulamento. Como o Fundo tem prazo
indeterminado, sua liquidacéo depende de (a) deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 52 do Regulamento; ou (b) da liquidacao de todos
os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Nao ha qualquer prazo predeterminado para o retorno
do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de nao Realizacdo de Investimentos: Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo
de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Concentracao da Carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores
Mobilidrios de emissdo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em
determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar
a exposicao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.
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Propriedade de Cotas Versus Propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros:
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realiza¢cdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas
ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.

Risco de Governanca: Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e condi¢des.
O Administrador podera, por ato préprio, deliberar a emissdo adicional de Cotas, dando conhecimento
de cada respectiva emissdo adicional aos Cotistas nos termos previstos no Regulamento. Caso o Fundo
venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo
do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contréaria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informac¢des fornecidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdao alcangados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Nao constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual
ou semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos: A utilizacdo de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Alteragcoes das Regras Tributarias. Alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacao e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento
nas Cotas disposta na Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada ("Lei n® 11.478"), e
demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extin¢ao
dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de
tributos, bem como mudancas na interpretacao ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte
dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em
vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas ndo podem ser previstos
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ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n° 11.478, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢des. O
Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na
Lei n® 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas
pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do
Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da
Instrugdo CVM 578 ou Resolucdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
diferenciado descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos
na Lei n® 11.478 podera resultar na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no
Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e
i\\\\*@\{\\ dois e meio por cento) (aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento)
\\\\\\\\\ (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033, de
21 de dezembro de 2004 (“Lei n® 11.033").

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo: O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma prevista no artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado em decorréncia da obtencgdo de tais empréstimos.

Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme previsto no artigo
40 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidacao ser
indeterminado podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua
liquidez no mercado secundario.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex6genos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

4.3. Riscos Macroeconéomicos e Outros
4.3.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores Macroeconémicos Relevantes: Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugao nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos
Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redug¢do nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolverad suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
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mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar
as politicas econémica e monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cdambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia
e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Gerais: O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variagdes e condi¢des dos mercados de
titulos e valores mobilidrios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas
nacionais e internacionais.

4.4. Riscos Referentes aos Setores de Atuaciao do Fundo

Qii\iié\i\ 4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

\\\\\§\ Risco do Setor de Atuacdao das Sociedades Alvo: O Fundo investird preponderantemente em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados,
de maneira que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo poderd depender de aprovacgdes
governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de
infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturacdo extenso. Caso os investimentos das
Sociedades Alvo ndo apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

Risco Ambiental: O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagdo: proibi¢des, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos
de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou
qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueolégico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueolédgicos
ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até, exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo,
afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencao: Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo
de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova
ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutengdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
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4.5. Riscos Referentes a Aquisicao das Sociedades Alvo
4.5.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo; (iv) liquidez para a alienacao dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Novas Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de
que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o
Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais
e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Capitulo Il da Secdo lll do
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Novas Cotas.

Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo: Os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢bes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures,
ainda que conversiveis, podem ser necessarias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranca. E possivel
que tais medidas se estendam por um periodo de tempo superior ao estimado e que o Fundo demore
ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adocao de tais medidas acarretariam custos
para o Fundo. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de
prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a
respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
poderé ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no
mercado secundério, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagcdo de debéntures
estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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Risco de Responsabilizacdo por Passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da regulamentagao,
o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo.
Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a
que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo
dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira,
e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Diluicao: Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera
ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos
de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo
diluida. Risco de vencimento antecipado. Caso as Sociedades Investidas e/ou as Sociedades Alvo,
que tenham seu investimento realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as
condicOes precedentes necessarias a conversao dos referidos investimentos em participagdo societaria
ou descumpram obrigagdes que levem ao vencimento antecipado dos instrumentos de emissdo, o
Fundo podera nao converter seu investimento em participacdo acionaria, podendo inclusive desinvestir
da operagdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de Aprovacoes: Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao
por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estao Sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira: Em 1° de agosto de 2013 entrou
em vigor a Lei Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupcao.
A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que
sem 0 seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na
Lei Anticorrupcao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre outras
sangdes, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolugdo compulséria
da pessoa juridica. No caso de viola¢des a Lei Anticorrupgdo Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas
e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigacoes Relacionadas a Corrupcao e Desvios de Recursos Publicos Atualmente em Curso
Conduzidas pelas Autoridades Brasileiras Podem Afetar Negativamente o Crescimento da
Economia Brasileira e Podem ter um Efeito Negativo Substancial nos Negoécios das Sociedades
Alvo em que o Fundo Participa: Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura
sdo atualmente alvo de investigacdes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission.
Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacao tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF.
Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo
da duragdo ou do resultado dessas investiga¢des, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
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Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias
de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o
peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira, as investigacdes e seus
desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico brasileiro a
curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade
politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condigdes econdmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investiga¢des e de
seus desdobramentos e do cenéario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo: O Fundo podera coinvestir
com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do
Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participacdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o
Fundo, na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga ndo indicados pelo Fundo,
e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao
esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do
Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com
relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos
interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por Determinados Cotistas: O Fundo podera, na forma
prevista no Capitulo V do Regulamento e observado o disposto na regulamentacao aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas (cujo investimento podera ser direto ou indireto) e/ou outros fundos
e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos
com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e
nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante aprovacao do Comité de Investimentos, podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo hd& como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao
de tais escolhas.

4.6. Outros Riscos
4.6.1. Riscos de Menor Materialidade

Riscos de Alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, esta sujeita a altera¢Ges. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Novas Cotas do Fundo,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Novas Cotas. Ademais,
a aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Padroes das Demonstracoes Contabeis: As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo elaboradas
em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas
nao-residentes no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras
de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrao
das informagodes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgoes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.
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Morosidade da Justica Brasileira: O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé no artigo 73 a arbitragem como meio de solucdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado
do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo

invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

m“ OGS SES

10

11

12

13

14

Registro automético da Oferta na CVM 27/07/2023
Divulgagdo do Anuncio de Inicio 27/07/2023
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (roadshow) 28/07/2023
Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 01/08/2023
Inicio do periodo de exercicio e de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 03/08/2023
e no Escriturador

Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 11/08/2023
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 15/08/2023

e do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador
Divulgagdo do Comunicado de Modificacdo da Oferta para inclusdo dos 15/08/2023
Participantes Especiais

Nova Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 16/08/2023
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

Inicio do Periodo de Subscricao

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 17/08/2023
Encerramento do Periodo de Subscricdo 30/08/2023
Procedimento de Alocacdo 31/08/2023
Data de Liquidagdo da Oferta 05/09/2023
Data maxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anlncio de Encerramento 23/01/2024

1)

@

3

As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, prorrogagoes, antecipagoes e
atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacio da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicéo
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.
A ocorréncia de revogagdo, suspensdo, cancelamento ou qualquer modificagéo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, por meios ao menos iguais aos utilizados para
divulgagdo do Prospecto e do Antincio de Inicio, conforme disposto no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que jd tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador
Lider por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse
em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo.
A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagcdo
do Prospecto, Ldmina da Oferta e do Antincio de Inicio.

Nos casos de oferta registrada pelo rito de registro automadtico de distribuicdo, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os
documentos apresentados se dd em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, ocorre durante o prazo de colocagdo ou, ainda,
apés finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer esclarecimentos sobre a Oferta
durante o prazo de colocagdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

Em 15 de agosto de 2023, foi divulgado comunicado ao mercado, nos meios de comunicagdo descritos

neste

Prospecto, para informar os Participantes Especiais que aceitaram participar da Oferta por meio

da adesdo a Carta Convite. Nos termos do §8° e §9° do artigo 67 e §2° do artigo 69 da Resolucdo CVM
160, considerando que a modificacdo da Oferta é para melhora-la em favor dos Investidores, ndo foi
aberto o periodo de desisténcia da adesdo a Oferta.
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No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Pedido de Subscricdo ou
ordem de investimento e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento dos termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial
daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento
e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo
quando da celebragdo do Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento.

Quaisquer informagdes referentes a oferta, incluindo este Prospecto, os anlincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes sobre manifestacdo de aceitagdo
a Oferta, manifestacao de revogacao da aceitagao a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta
e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugao e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores indicadas na se¢do 13. “Documentos e Informag¢des Incorporados ao Prospecto por
Referéncia ou como Anexos” na pagina 46 deste Prospecto.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacio em Bolsa de Valores ou Mercado de Balcio dos Valores Mobiliarios a Serem
Distribuidos, Inclusive no exterior

As Novas Cotas do Fundo comecaram a ser negociadas na B3 em 15 de julho de 2019, sob o cédigo “XPIE11".

As tabelas abaixo indicam (i) a cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(i) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; (iii) cotacdo minima,
média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses.

Cotacdes Anuais - Ultimos Cinco Anos'

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
2023 67,10 79,50 71,30
2022 70,69 80,18 76,39
2021 72,33 94,99 83,42
2020 77,00 108,00 94,51
2019 98,00 110,00 102,70

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos’

Valor de negociacao por cota (em reais)

Data Minimo Maximo Médio
2°Tri 2023 67,10 79,50 71,92
1°Tri 2023 69,81 71,70 70,71
4° Tri 2022 71,40 77,89 75,58
30 Tri 2022 70,69 80,00 75,52
2° Tri 2022 75,01 78,00 76,17
1° Tri 2022 76,05 80,18 78,36
4° Tri 2021 72,33 81,80 77,16
3° Tri 2021 79,83 84,90 81,85
2° Tri 2021 78,00 86,85 83,59

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses’

Valor de negociacao por cota (em Reais)

Data Minimo Maximo Médio
Junho/23 72,85 79,50 77,31
Maio/23 67,43 72,87 70,22
Abril/23 67,10 68,47 67,71
Margo/23 69,81 71,48 70,54
Fevereiro/23 70,19 70,96 70,54
Janeiro/23 70,30 71,70 71,01

"Até 30 de junho de 2023.
M Valor Méximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

® Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2. Informacoes Sobre a Existéncia de Direito de Preferéncia na Subscricao de Novas Cotas

Sera concedido aos atuais Cotistas do Fundo que possuam Cotas emitidas pelo Fundo no 3° (terceiro)
dia util apdés a data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo das Novas Cotas
(“Antncio de Inicio”), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes perante
o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas da 42 Emissdo, nos termos do artigo
42, paragrafo 4° do Regulamento e do Ato de Aprovacao (“Direito de Preferéncia”), observado o fator
de proporcdo durante o periodo em que os atuais Cotistas poderdo exercer seu Direito de Preferéncia
(“Periodo do Direito de Preferéncia”), equivalente a 0,45485922006, a ser aplicado sobre o nimero de
Novas Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator de Proporcao”).

Conforme estabelecido no Ato de Aprovacdo, os atuais Cotistas terdo Direito de Preferéncia para
subscricdo das Novas Cotas, durante o periodo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto)
Dia Util ap6s a divulgacdo do Anlncio de Inicio, admitindo-se, ainda a cessdo do Direito de Preferéncia,
a terceiros, Cotistas ou ndo, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo
Escriturador, conforme previsto e aprovado no Ato de Aprovacao.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de

NN a . , L o .. -
AN Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
N\

N

fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

N&o havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito
de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo)
Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso,
podendo o Escriturador ser acessado por meio do seguinte contato:

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, 228, 9° andar, sala 907, Botafogo, CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Seréd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente por meio do seu agente de custodia ou do
Escriturador, a partir da data de inicio do periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, (a) por meio da
B3, até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive;
e (b) por meio do Escriturador, até o 9° (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo do
Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso, durante o Periodo do Direito de Preferéncia.

A cessdo do Direito de Preferéncia serd realizada junto ao respectivo agente de custédia e/ou
Escriturador, que sera o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera
entrar em contato com seu agente de custddia e/ou Escriturador, informar que deseja efetuar a cessao
do Direito de Preferéncia, preencher a solicitagdo de transferéncia de valores mobilidrios - STVM,
conforme modelo fornecido por seu agente de custodia e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer
outras instrugdes fornecidas pelo agente de custddia e/ou pelo Escriturador. A negociacdo do Direito
de Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no Escriturador seré realizada de forma privada entre
Cotistas. Os Cotistas (cedentes e cessionarios do Direito de Preferéncia) serdo os Unicos e exclusivos
responsaveis pelos impostos incidentes sobre a cessdo do Direito de Preferéncia.
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A CESSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA A TERCEIROS DEVERA RESPEITAR O PUBLICO-ALVO DO
FUNDO, QUAL SEJA, INVESTIDORES QUALIFICADOS. O AGENTE DE CUSTODIA E O
ESCRITURADOR SERAO RESPONSAVEIS, AINDA, POR VERIFICAR SE O TERCEIRO CESSIONARIO
DO DIREITO DE PREFERENCIA E INVESTIDOR QUALIFICADO.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada
na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢cdo
da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado no Dia Util sequinte ao encerramento
do Periodo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia ("Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia”) por meio da
pagina da rede mundial de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Coordenador Lider;
(iv) da B3; e (v) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas que serdo colocadas para os Investidores.

N&o havera abertura de prazo para exercicio do direito de subscricdo de sobras e montante adicional
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, o respectivo
recibo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em
tal Cota depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, Anlincio de Encerramento, o anuncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata, e da obtencdo da autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas,
o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos recursos recebidos na integralizagdo
das Novas Cotas, durante o Periodo de Subscri¢do, que foram depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depositos, em nome do Fundo, e aplicados em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo
(“Investimentos Temporarios”), calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PARA MANIFESTAGAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3. Diluicao econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas

Os atuais Cotistas que optarem por nao exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas
sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participacdo no patriménio liquido do Fundo, o que
podera causar a reducdo da sua participagdo na tomada de decisdes do Fundo e, em Ultima analise,
podera acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, apés a subscrigdo e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

. Quantidade de Patrimonio Liquido do  Valor Patrimonial das
Quantidade de L ~ z
.. Novas Cotas do Fundo apés a captacao Novas Cotas apos a Percentual de
Cenarios Novas Cotas , ~ T2
Emitidas Fundo apés a dos recursos da captacao dos recursos Diluicao (%)
Oferta Emissao(*) (R$) da Emissao(*) (R$)
1 530.927 5.033.131 495.018.635,49 98,35 1%
2 2.047.869 6.550.073 609.305.045,77 93,02 31%
3 2.559.836 7.062.040 647.876.639,55 91,74 36%

(*) Considerando o Patrimonio Liquido do Fundo em 31 de maio de 2023, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios
(considerando o Preco de Emissdo), excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.
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Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo
Primaria.

Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante Total da Oferta, o qual inclui as Cotas Adicionais,

excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

E importante destacar que as potenciais diluices ora apresentadas na tabela acima sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor de mercado das cotas apurado com base na média dos pregos de
fechamento da cota no mercado secundario entre os dias 2 de junho de 2023 e 20 de julho de 2023.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUIGAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUIGAO DA
PARTICIPAGAO DO COTISTA” NA PAGINA 12 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

6.4. Justificativa do Preco de Emissao das Cotas, bem como do Critério Adotado Para sua Fixacao

Nos termos do artigo 42, paragrafo primeiro, do Regulamento, o Preco de Emissdo das Novas Cotas foi
fixado tendo em vista o valor de mercado das cotas apurado com base na média dos precos de
fechamento da cota no mercado secundario entre os dias 2 de junho de 2023 e 20 de julho de 2023.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Descricao de Eventuais Restricoes a Transferéncia das Cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas, os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia,
conforme o caso, receberdo, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo da Cota que, até a data
definida no Formulario de Liberacdo, que sera divulgado posteriormente a disponibilizacdo do Anulncio
de Encerramento, do anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizagao da
B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se converterd em tal Cota depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, o Anuncio de Encerramento,
0 anuncio da divulgacéo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Observado o disposto acima, considerando o Publico-Alvo do Fundo, a revenda de Novas Cotas
somente pode ser realizada a Investidores Qualificados.

7.2. Declaragao da Inadequacao do Investimento

A 42 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS
INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS NOVAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES EM BOLSA E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA INVESTIDOS E DO MERCADO DE
INFRAESTRUTURA COMO UM TODO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A
TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. ADICIONALMENTE, O INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO EM INFRAESTRUTURA ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA.

ALEM DISSO, O FUNDO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDAGAO, SENDO
QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E
AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolu¢ao CVM 160
a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir
requerimento de modificacdo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou
(iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67, da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor,
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 67, paragrafo 8° da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Novas Cotas ofertadas, na forma e condigdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM e da B3,
no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anudncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da
Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até o término do
5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento da comunicacdo sobre a modificacdo da Oferta
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus Pedidos
de Subscricido. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITAGAO. Se o Investidor revogar sua aceitacio, os
valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

O previsto acima nao sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, para
melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adogdo nos casos em que entenda que a
modificacdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.
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No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execucao do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacao aos Investidores para que manifestem seu
interesse em desistir da Oferta, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢bes diversas das constantes da Resolucao
CVM 160 ou do registro; (b) esteja sendo intermediaria por institui¢do lider ou coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM e da B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Anudncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacio de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgacdo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serao
cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou da revogacao da Oferta, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo
CVM 160.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado
ao cancelamento da Oferta” na pagina 10 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais Condicoes a que a Oferta Publica Esteja Submetida

Com excecdo das condigdes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas
na secao 11. “Contrato de Distribuicao”, na pagina 42 deste Prospecto, e da colocagdo do Montante
Minimo da Oferta, a realizacdo da Oferta ndo estd submetida a quaisquer outras condigdes.

8.2. Eventual Destinacao da Oferta Publica ou Partes da Oferta Publica a Investidores Especificos
e a Descricao Destes Investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, desde que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, nos termos do Regulamento. A Oferta possuird as seguintes
especificidades em relagdo a cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Disposicdes Comuns a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nado Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo de 16 de agosto de 2023 a 30 de agosto de 2023 (“Periodo de Subscricio”),
os Investidores indicardo no seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme aplicavel,
entre outras informacdes, (i) a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever; bem como (ii) a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM
O PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE
SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE
O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO
PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, observado o disposto no item 2.6 na pagina 5 deste Prospecto.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 27"),
a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagédo pelos Investidores
das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Néao Institucionais e os Investidores considerados
Investidores Institucionais que sejam pessoas fisicas ou juridicas exclusivamente por formalizarem
Pedidos de Subscricdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.064,00 (um milhdo e sessenta e quatro
reais), o Pedido de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugao
CVM 27.

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, conforme o
caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Nova Cota que, até a data definida no
Formulario de Liberacdo, que sera divulgado posteriormente a disponibilizacdo do Anuncio de
Encerramento, do anuncio da divulgacgédo de rendimentos pro rata e da obtengao de autorizacdo da B3, ndo
sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Nova Cota depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, o Anlncio de Encerramento, o anuincio
da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda
ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor nao fara jus a amortiza¢des realizadas pelo Fundo.
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As Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta (incluindo as Notas Cotas subscritas e
integralizadas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia) ndo fardo jus as distribuicdes de
rendimentos que ocorram anteriormente a conversdo do recibo em Nova Cota. Dessa forma, caso haja
distribuicdo de rendimentos, pelo Fundo, apds a Data de Liquidacdo e anteriormente a conversdo do
respectivo recibo em Nova Cota, o seu detentor ndo fara jus a tais rendimentos.

Os Cotistas e os Investidores que aderiram a Oferta, apds terem seus recibos convertidos em Novas Cotas
do Fundo, terdo direito ao recebimento dos rendimentos do Fundo, uma vez que todas as Cotas, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, conferirdo aos seus titulares o direito de participar em quaisquer
distribuicdes de rendimentos do Fundo.

O Fundo tem realizado amortiza¢bes trimestrais aos seus Cotistas. Considerando que esta Oferta sera
realizada durante o referido semestre, serd anunciada distribuicdo de rendimentos intermediéria, a ser
distribuida exclusivamente aos Cotistas existentes antes da emissdo de Novas Cotas. Tal distribuicdo sera
anunciada no més de agosto, e paga no inicio do més de setembro. A préxima amortizagcdo prevista
originalmente para 30 de setembro de 2023 ird amortizar as Cotas do Fundo para os Cotistas existentes
antes da Oferta e também para os detentores das Novas Cotas.

As Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscri¢do e ordens de investimentos feitos por Investidores
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investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais deverdo ser
realizadas junto ao Coordenador Lider.

Nao sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta pelo Preco de Subscricdo. Se, ainda assim, ndo houver
integralizacdo pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia e
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), conforme seu respectivo Pedido de Subscricdo e/ou
ordem de investimento, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta poderd nédo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta.

Oferta Nao Institucional

Apds a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, as
Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas aos Cotistas que exerceram seu Direito de
Preferéncia serdo destinadas a colocagdo junto aos Investidores da Oferta. Durante o Periodo de
Subscricao, o Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado
em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicado
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscri¢do,
observado, o Investimento Minimo por Investidor, os quais serdo considerados de forma cumulativa
("Oferta Nao Institucional”).

Observado o disposto no item 6.2 na pagina 24 deste Prospecto, no minimo 10% (dez por cento) do
Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Subscricao serdo efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel
e irretratavel, devendo observar as seguintes condicdes, dentre outras previstas no préprio Pedido de
Subscricdo e os procedimentos e normas de liquidagcdo da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao a sua condi¢do ou ndo
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Dessa forma, serdo aceitos os
Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no
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entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais
Cotas Adicionais), sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160;

(ii) durante o Periodo de Subscricdo, cada um dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas interessados em participar da
Oferta devera realizar a subscricdo das Novas Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de
Subscri¢do junto a uma das Instituicdes Participantes;

(iii)  no Pedido de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condicao de
eficacia de seu Pedido de Subscricdo e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta a
que haja a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao
Montante Minimo da Oferta;

(iv) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo. As Institui¢des Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider
alocara as Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo em observancia ao disposto no item
“Critério de Colocac¢do da Oferta Nao Institucional”, descrito abaixo;

(vi)  a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (vii) abaixo limitado ao
valor do(s) Pedido(s) de Subscricdo e observado o Critério de Colocacdo da Oferta Néao
Institucional;

(vii) cada Investidor Nao Institucional deverad efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (vi) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, até as 11h00 da Data de Liquidacdo
da Oferta. Ndo havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Subscricdo sera(do)
automaticamente cancelado(s) pela Instituicao Participante da Oferta; e

(viii) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricigo e o Preco de Emissdo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo 7.3, na pagina 28
deste Prospecto e o Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional, previsto na pagina 33 deste
Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior numero inteiro de Novas Cotas, ocorrendo
arredondamento para baixo e desprezando-se a referida fracao.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE
PEDIDO DE SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NO
PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 10 A 20 DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (II)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE
SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGCAO
DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
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NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRIGAO; (lll)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE
SUBSCRICAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA
INSTITUICAO PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE
DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O
PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO
DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢do ou ordens de investimento apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
igual ou inferior a 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), todos os Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento ndo cancelados serdo
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento apresentados pelos Investidores N&do Institucionais exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Néo Institucional, serd observado o seguinte procedimento (“Critério de Colocacao
da Oferta Nao Institucional”): (i) a alocacdo dos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento sera
feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada dos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta a B3; (ii) a ordem cronoldgica de
chegada sera verificada no momento em que a ordem for processada com sucesso pelo sistema DDA
da B3, seja por tela ou por arquivo eletronico; (iii) em caso de Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento enviadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA por meio de arquivo
eletronico, todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo
horéario de chegada. No entanto, o processamento da alocagéo sera realizado linha a linha, de cima para
baixo, sendo certo que esta forma de atendimento ndo garante que as ordens encaminhadas no mesmo
arquivo eletronico sejam integralmente atendidas; (iv) no caso de um Investidor firmar mais de um
Pedidos de Subscricao ou ordens de investimento, os Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento
serdo considerados subscri¢des independentes, sendo considerada a primeira subscricdo efetuada
aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3. Os Pedidos de
Subscricdo ou ordens de investimento cancelados, por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacdo cronoldgica; e (v) o processo de alocacdo das Novas Cotas poderd acarretar uma alocagado
parcial no Ultimo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento alocado, conforme o caso.

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor N&o Institucional devera
representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas
por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se o nUmero inteiro (arredondamento para baixo).0 Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricdo.

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor
com determinado Investidor Nao Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
seja do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor poderao ser consideradas na alocagédo dos
Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem
colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais,
por meio das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos ("Oferta Institucional”):
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(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento e/ou Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Subscricdo, observado o Investimento Minimo por Investidor, indicando a quantidade de Novas
Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribui¢do com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao é
aplicavel ao Direito de Preferéncia;

(iii)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de
investimento e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, e aceitacdo da Oferta, de
condicionar sua adesdo a Oferta nos casos em que haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da
Oferta; ou (b) de quantidade maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverad assumir a
obrigacéo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas ordens de investimento;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, as Instituicdes Participantes
da Oferta informarao aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletrénico, ou, na
sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e
o Preco de Subscrigao;

(vi)  os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional
pelo Preco de Subscricdo, na Data de Liquidacdo da Oferta, de acordo com as normas de
liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de
investimento sera automaticamente desconsiderada; e

(vii)  caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicével, apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apos o atendimento do
Direito de Preferéncia e da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos
Investidores Institucionais que, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo
e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura
(“Critério de Colocacao da Oferta Institucional”).

8.3. Autorizacoes Necessarias a Emissao ou a Distribuicao das Cotas, Indicando a Reunidao em que
foi Aprovada a Operacao

A 42 Emissdo, a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, e o Pre¢o de Emissdo foram aprovados pelo
Administrador por meio do “Ato do Administrador do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes
em Infraestrutura”, celebrado em 27 de julho de 2023, conforme Anexo II.
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8.4. Regime de Distribuicao

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Novas Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conforme plano de
distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva
em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do
Gestor e do Coordenador Lider (exceto no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos ndo
poderao ser considerados para fins de alocacgao), observado que o Coordenador Lider devera assegurar:
(i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacbes constantes deste Prospecto e demais informacbes fornecidas ao
mercado durante a Oferta; (iii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta;
e (iv) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto,
para leitura obrigatoria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider ("Plano de Distribuicao”).

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo dos Participantes Especiais. Os
Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigac¢des e responsabilidades do Coordenador Lider,
inclusive no que se refere as disposi¢des da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Procedimento da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo
publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores;

(i)  apds a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, a disponibilizacdo do Prospecto e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresenta¢des para potenciais Investidores,

conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “iii" abaixo
("Apresentacoes para Potenciais Investidores”);

(i)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacdo,
nos termos dos artigos 12, § 6° e 50 da Resolugao CVM 160;

(iv)  observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio apds (a) obtencdo do
registro da Oferta na CVM,; (b) a divulgacédo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
aos Investidores;

v) os Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar o
exercicio do Direito de Preferéncia durante o Periodo do Direito de Preferéncia, conforme o caso,
observado que a tais Cotistas ou cessionarios ndo se aplica o Investimento Minimo por Investidor;

(vi)  a liquidacdo financeira do Direito de Preferéncia se dara no ultimo Dia Util do Periodo de Direito de
Preferéncia;

(vii)  apds o término do Periodo do Direito de Preferéncia, sera divulgado, no Dia Util seguinte a data de
liguidacdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia, informando o montante total de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo ou
cessionarios em razao do exercicio do Direito de Preferéncia;

(viii) durante o Periodo de Subscricdo, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento, conforme o caso, dos Investidores. Os Pedidos de Subscricdo e
as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “ix”, “x",
“xv" e "xvi", abaixo e no item 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e
69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos

efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 28 deste Prospecto;

(ix)  os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar nos Pedidos de
Subscricdo, ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob
pena do Pedidos de Subscricdo ou ordem de investimento ser cancelado pelo Coordenador Lider;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Novas Cotas considerando o
Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider, de Novas Cotas
junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os respectivos Pedidos de Subscri¢do ou
ordens de investimento automaticamente cancelados, observado o disposto no artigo 56 da
Resolugdgo CVM 160. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECI\O “FATORES DE RISCO”,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 11 DESTE PROSPECTO;

durante o Periodo de Subscricdo da Oferta, a colocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores que
submeterem seus Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento devera observar o Critério de
Colocagdo da Oferta Nao Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional;

caso ndo haja a distribuicdo de Cotas Adicionais, os Ultimos Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento recebidos antes do atingimento do Montante Inicial da Oferta poderdo ser reduzidos
para que sejam acomodados dentro do Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade
de que os Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento dos Investidores ndo sejam considerados,
caso submetidos ap6s o atingimento do Montante Inicial da Oferta, ou sejam atendido parcialmente,
caso o numero de Novas Cotas objeto da formalizagdo seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento supere o Montante Inicial da Oferta;

em caso de excesso de demanda, o Administrador e o Gestor de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderao optar por emitir Cotas Adicionais, a serem distribuidas no ambito
da Oferta;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua
ordem de investimento e/ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, para o Coordenador Lider;

apos o término do Periodo de Subscricdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscri¢do enviados
pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera
enviar a posi¢do consolidada dos Pedidos de Subscrigdo dos Investidores Nao Institucionais,
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento e Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas,
conforme consolidacdo enviada pelo Coordenador Lider;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento e
Ciéncia de Risco, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento, conforme o caso;

a colocagdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como
com o Plano de Distribuicao;

ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever ou adquirir Novas Cotas no ambito da Oferta;

apo6s encerramento do Periodo de Subscricdo, sera realizado o Procedimento de Alocagdo, nos
termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM 160, o qual devera seguir os critérios estabelecidos
no Prospecto e no Contrato de Distribuicao;

a liquidagéao financeira das Novas Cotas se dara na data de liquidacdo indicada no Anuncio de Inicio,
observado que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente
de liquidagdo e que o Coordenador Lider liquidara as Novas Cotas de acordo com os procedimentos
operacionais da B3. O Coordenador Lider fara sua liquidagdo exclusivamente conforme o disposto
no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto;
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(xxiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagédo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160;

(xxv) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugcdo CVM 160, o Investidor podera
desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo,
para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° Dia Util subsequente a
data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a
modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de anuincio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagao do
Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, conforme
aplicavel. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricao
de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Subscricao, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricdo, sera considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
integralizado a totalidade ou parte das Novas Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Pedido
de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os

NN Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de
\\\\i\\\\\\\

N

NN cancelamento do Pedido de Subscricao; e
NN

(xxvi) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢do serdo
cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento
aos Investidores, o que poderad ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado a integralizacdo de todas ou de parte das Novas
Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Novas Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio
e disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider podera
decidir, a qualqguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso nao venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgarad o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

8.5. Dinamica de Coleta de Intencoes de Investimento e Determinacao do Preco

N&o serd adotado qualquer procedimento de determinagdo do preco da Oferta, que foi fixado pelo
Administrador, nos termos do item 6.4 acima.

ApOs iniciado o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider: (i) verificara, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando o exercicio do Direito de
Preferéncia pelos Cotistas do Fundo, os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento ou de Pedidos de Subscricao, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais, observado o Investimento Minimo por Investidor, para conferir se: (a) o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; e (b) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (c) se houve excesso de
demanda e, em caso positivo, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais, bem como
se os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo
cancelados; e (ii) conduzird procedimento para alocacdo das Novas Cotas entre os Investidores e, em
caso de excesso de demanda, decidira, em conjunto com o Administrador e o Gestor, se havera emissao,
e em qual quantidade, de Cotas Adicionais ("Procedimento de Alocacao”).
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O Procedimento de Alocacdo sera realizado no dia 31 de agosto de 2023.

O Procedimento de Alocagdo seguira o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional e o Critério de
Colocacao da Oferta Nao Institucional, conforme o caso, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolucao
CVM 160.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, os Investidores da Oferta que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as
Cotas Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
as Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta
regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das
Novas Cotas.

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

8.6. Admissao a Negociacao em Mercado Organizado

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primério no DDA, e (ii) negociacdo e
liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

8.7. Formador de Mercado

Nos termos do artigo 7°, inciso IV do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacao, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo ANBIMA"), em vigor desde 2 de janeiro de 2023, o
Coordenador Lider recomendou ao Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, a contratagdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relacao as Novas Cotas no ambito
da Oferta (“"Formador de Mercado”).

O Banco Fator S.A. foi contratado, pelo Fundo, para atuar como Formador de Mercado em relagéo as
cotas de emissdo do Fundo, o qual incluira as Novas Cotas.

8.8. Contrato de Estabilizacdo, Quando Aplicavel
Na&o sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas.
8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de Investimento

Cada investidor da Oferta devera subscrever a quantidade minima de 64 (sessenta e quatro) Novas
Cotas da 42 Emissdo, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 4.821,76
(quatro mil, oitocentos e vinte e um reais e setenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, e de R$ 5.000,32 (cinco mil reais e trinta e dois centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”).

Nao havera Investimento Minimo por Investidor para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito
de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econdmica e Financeira do Empreendimento que
Contemple, no Minimo, Retorno do Investimento, Expondo Clara e Objetivamente Cada uma das
Premissas Adotadas Para a sua Elaboracao.

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatoério para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao Individual das Operacoes que Suscitem Conflitos de Interesse, Ainda que
Potenciais, para o Gestor ou Administrador do Fundo, nos Termos da Regulamentacado Aplicavel
ao Tipo de Fundo Objeto de Oferta

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razdo da presente Oferta, o Administrador ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

O Coordenador Lider e o Gestor sdo empresas do grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o
Coordenador Lider e o Gestor mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o
Coordenador Lider atua como distribuidor por conta e ordem de fundos de investimento geridos pelo
Gestor. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacdo, recursos
humanos, entre outras.

O Fundo, o Gestor e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢des a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servigos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
condugdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

No ambito da Oferta, os custos e despesas da distribuicdo primaria da Oferta serdo arcados com recursos
oriundos da Taxa de Distribuicdo Primaria a ser paga pelos subscritores das Novas Cotas. Eventualmente,
caso a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo seja suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, referida
taxa serd utilizada no minimo para pagamento da remuneracdo do Coordenador Lider e das despesas
por este incorridas na prestacdo dos trabalhos referentes a Emissao, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdo arcados pelo Gestor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
Novas Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.
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Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o
Fundo e o Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, XlI, da Instrucdo CVM 578.

Para mais informagdes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito
de Interesses” na pagina 12 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao no que Concerne a Distribuicao das Cotas Junto ao
Publico Investidor em Geral e Eventual Garantia de Subscricao Prestada Pelos Coordenadores e
Demais Consorciados, Especificando a Participacao Relativa de Cada um, se for o Caso, Além de
Outras Clausulas Consideradas de Relevancia para o Investidor, Indicando o Local onde a Copia
do Contrato Esta Disponivel Para Consulta ou Reproducao

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicéo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos, das Cotas da 4° (Quarta) Emissd@o do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado em 27 de julho de 2023, pelo Fundo, devidamente representado pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicdo”), o Fundo contratou
o Coordenador Lider para prestar servicos de coordenacdo, colocagao e distribuicdo de Novas Cotas,
sob o regime de melhores esforcos, com relacdo a totalidade das Novas Cotas da 42 Emissao (inclusive
as Cotas Adicionais, conforme aplicavel).

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, no endereco
indicado na se¢do 13.1 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes

AN
\\\<\§§§§\ O cumprimento dos deveres e obriga¢des relacionados a prestagdo dos servicos do Coordenador Lider
NN

N

objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas nédo limitado, ao atendimento de todas as
seguintes condi¢des precedentes (“Condi¢oes Precedentes”), sob pena de resolu¢do do Contrato de
Distribuicdo, até a divulgacdo do Anuncio de Inicio e sua manutencado até a Data de Liquidagdo da Oferta,
exceto se houver outro prazo expressamente estabelecido, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular
a Oferta:

(i) negociagao, preparagdo e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, ao Gestor e ao Administrador, elaborada pelos
assessores legais ("Assessores Legais”), incluindo sem limitacdo, o Prospecto, a Lamina da Oferta,
o Contrato de Distribuicdo, o Ato de Aprovacao, entre outros, os quais conterdo todas as
condicoes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em
termos mutuamente aceitaveis pelas Partes (“Documentacdo da Oferta”);

(i)  obtengdo do registro das Novas Cotas, conforme o caso, para distribuicdo no mercado primario
no DDA e negociacdo e liquidacdo no mercado secundario nos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3, conforme acordado entre as partes;

(iiiy  fornecimento pelo Administrador e pelo Gestor, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos necessarios para a comprovacao de que (a) o Fundo
estad apto para a realizagdo da Oferta e (b) os representantes do Administrador e do Gestor
possuem poderes para formalizar a respectiva Documentacdo da Oferta;

(iv)  obtengdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribui¢do, no Prospecto e no Regulamento;

(v)  conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica realizada pelos
Assessores Legais, bem como do processo de back-up, e conforme padrao usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(vi)  fornecimento pelo Gestor e pelo Administrador, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender
as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, sendo que o Fundo sera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo
nos termos do Contrato de Distribuicao;
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(vii)  recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util antes da data de
liquidagdo da Oferta, da legal opinion emitida pelos Assessores Legais atestando (a) a legalidade,
a validade e a exequibilidade da Documentacao da Oferta em relacdo as normas aplicaveis; (b) que o
Fundo esta devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que os representantes do Administrador
e do Gestor possuem poderes necessarios para formalizar a Documentacdo da Oferta, de acordo
com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

(viii) obtengdo pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider de todas e quaisquer aprovagdes,
averbagoes, protocoliza¢des, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo,
efetivacdo, formalizagdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e da
Documentacao da Oferta, quando aplicaveis;

(ix)  manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo
ao Fundo condicao fundamental de funcionamento;

(X)  que, na data de inicio da distribuicdo das Novas Cotas, todas as informacdes e declara¢des
relativas ao Fundo e constantes na Documentacdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, decidird sobre a continuidade da Oferta;

(xi) inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou

AN regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
NN 9 9 P pS c

N

NN publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei
NN

n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel
(em conjunto, “Leis Anticorrupcao”) pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, suas
sociedades controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades que detenham
participacdo no Administrador (diretas ou indiretas) e no Gestor, e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

(xii) nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia,
intervencdo, regime de administragdo especial temporaria e situacdes analogas do Administrador
e/ou do Gestor e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras e controladas
("Grupo Econémico”); (b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econémico e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c) propositura, por
qualquer sociedade do Grupo Economico, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacado
judicial do referido plano; ou (d) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econémico em juizo
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(xiii) cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigaces previstas na Resolugdo
CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento do Cédigo ANBIMA;

(xiv) cumprimento, pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as suas obrigacbes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xv) ndo ocorréncia de alteracbes relevantes na legislagdo e regulamentacdo relativa a fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura (inclusive em sua tributacdo) ou mesmo
indicacdes de possiveis alteragdes por parte das autoridades governamentais que afetem ou
indiquem que possam vir a afetar material e/ou negativamente o preco de mercado das Cotas,
conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o
cumprimento das obriga¢des assumidas;

(xvi) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, do Administrador ou do Gestor, que altere a razoabilidade econdmica da
Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel a sua realizacdo, de forma justificada;
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(xvii) a 42 Emissao e a Oferta deverao atender aos requisitos do Codigo ANBIMA, quando aplicaveis;

(xviii) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Gestor e/ou de qualquer sociedade ou
pessoa do seu Grupo Econémico perante o Coordenador Lider;

(xix) existéncia de total liberdade, pelo Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em vigor, para
divulgacao da 42 Emissao através de qualquer meio;

(xx) autorizacao, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do Administrador nos
termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado; e

(xxii) acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Novas Cotas.

Comissionamento

Pela coordenacao e estruturagdo da Oferta e pela distribuigdo publica das Novas Cotas, o Fundo pagara
ao Coordenador Lider, com recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo Primaria, as seguintes comissdes
e remuneracgodes:

N\ Comissao de Coordenacdo e Estruturacdo: equivalente a 1,00% (um por cento) sobre o valor total das
\ \\§§ Novas Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas Adicionais que
AN eventualmente venham a ser emitidas; e

Comissdo de Distribuicdo: equivalente a 2,00% (dois por cento) sobre o valor total das Novas Cotas
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas Adicionais que eventualmente
venham a ser emitidas. Esta remuneracao podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes
Especiais da Oferta que aderirem a Oferta.

11.3. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Novas Cotas da
42 Emissdo e ao registro da Oferta, em valores estimados:

.. Montante % em relacao Valor por % em rela?élo.ao
Custos Indicativos da Oferta?® (R$) 3 4° Emissio Cota (R$) preco unitario

da Cota

Comissao de Coordenacao e Estruturagado 1.542.864,50 1,00% 0,75 1,00%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenacao 164.788,52 0,11% 0,08 0,11%

e Estruturacao

Comissao de Distribuicao 3.085.729,01 2,00% 1,51 2,00%

Tributos sobre a Comissdo de Distribuicao 329.577,03 0,21% 0,16 0,21%

Assessores Legais 275.000,00 0,18% 0,13 0,18%

Tributos sobre os Assessores Legais 29.371,89 0,02% 0,01 0,02%

CVM - Taxa de Registro 60.000,00 0,04% 0,03 0,04%

B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,01% 0,01 0,01%

B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Fixa) 44.202,96 0,03% 0,02 0,03%

B3 - Taxa de Distribui¢do Padrao (Variavel) 54.000,26 0,04% 0,03 0,04%

Taxa de Evento Corporativo - Subscricdo DP (Variavel) 47.344,00 0,03% 0,02 0,03%

Custos de Marketing e Outros Custos 50.000,00 0,03% 0,02 0,03%

TOTAL 5.697.612,46 3,69% 2,79 3,70%

™ Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais (com excecdo da Taxa
de Registro da Oferta na CVM, que é calculada com base no Montante Total da Oferta). Os nimeros apresentados sdo estimados, estando
sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo corresponder a
soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressoes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Novas
Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao Registrados Perante a CVM

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados ou especificos para a
aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta, conforme previsto na secdo “3. Destinagcdo de
Recursos” deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que lhe garanta o
direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da
Oferta, razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINAGAO DE RECURSOS, VIDE SECAO 3. NA PAGINA 7
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste prospecto foi aprovada por meio da
“Ata de Assembleia Geral Extraordinédria de Cotistas do XP Infra Il Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, realizada em 25 de novembro de 2020, disponibilizada no Anexo |
deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusédo da oferta, de forma que, apds a conclusao da
Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, da CVM e/ou da B3, conforme previsto abaixo:

. Administrador: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Fund/289 (neste
website, clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entéo,
selecionar a opcdo desejada);

. Gestor: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste website, clicar em “Governanca”, selecionar
"Emissdes de Cotas” e, entdo, clicar no documento desejado);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura - Oferta Publica de Distribuicdo da 42 Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e,
entdo, clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em “XP Infra Il
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Documentos Eventuais”,
em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba "Data”, clicar em “Exibir" e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Definitivo” ou na opcado desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolucdo
CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “XP Infra Il Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicas em “Filtrar”, clicar em “A¢des” e, entéo,
localizar o “"Anuncio de Inicio”, o “Anlncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta; Adicionalmente, os Regulamentos e
demais documentos e informacdes sobre o Fundo serdo disponibilizados na pagina na rede
mundial de computadores da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais
Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “XP Infra
Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em
“XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em "Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "Exibir” e, entdo, no link do “Regulamento” ou
na opcao desejada;

. B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, selecionar “Confira a
relagdo completa dos servicos na Bolsa”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, selecionar
“Saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra Il FIP-IE -

"o

42 Emissdo” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opcdo desejada);
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13.2. Demonstracdes Financeiras da Classe de Cotas, Relativas aos 3 (trés) Ultimos Exercicios
Encerrados, com os Respectivos Pareceres dos Auditores Independentes e Eventos Subsequentes,
Exceto Quando o Emissor nao as Possua por nao ter Iniciado Suas Atividades Previamente ao
Referido Periodo

As demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios encerrados, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes do Fundo e os informes mensais,
trimestrais e anuais, nos termos da Instru¢ao CVM 578, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto
Definitivo, e se encontram disponiveis ou encontrar-se-do disponiveis, quando divulgados na
periodicidade legal, para consulta no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
Registrados”, buscar por e acessar “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura” e, entdo, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”,
“Informe Trimestral” e “Informe Anual”.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS NA OFERTA

14.1. Denominacao Social, Endereco Comercial, Endereco Eletronico e Telefones de Contato do

Administrador e do Gestor

Administrador

Gestor

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907
CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8361

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909
Torre Sul, 30° andar (parte)

CEP 04543-907, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Talio Machado / Eduardo Borges /
Jodo Cavalcanti

Telefone: (11) 3526-4358

E-mail: ri@xpasset.com.br /
juridicoasset@xpi.com.br

Website: https://www.xpasset.com.br

14.2. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Assessores (Financeiros, Juridicos etc.)
Envolvidos na Oferta e Responsaveis por Fatos ou Documentos Citados no Prospecto

Assessor Legal do Gestor

Assessor Legal do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO,
MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima,

n° 447, Bela Vista

CEP 01403-003, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Barbosa Lugdo

Telefone: (11) 3147-7823
E-mail:flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

SOUTO CORREA ADVOGADOS

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,

n® 2.041, 8° andar, Bloco D, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-011, Séo Paulo - SP

At.: Ingrid Hessling

Telefone: (21) 3590-6901

E-mail: ingrid.hessling@soutocorrea.com.br
Website: www.soutocorrea.com.br

Escriturador e Custodiante

Coordenador Lider

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8361

E-mail: ol-custodiaterceiros@genial.com.vc
Website: www.bancogenial.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201
CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento Juridico e

de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br
juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br
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14.3. Nome, Endereco Comercial e Telefones dos Auditores Responsaveis por Auditar as
Demonstracoes Financeiras dos 3 (trés) Ultimos Exercicios Sociais

Auditores Independentes

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 8° andar, Conj. 81
CEP 04543-907, Sao Paulo — SP

At.: Rafael Gullo Guerra

Telefone: 21 3263 7000

E-mail: rafael.guerra@br.ey.com

Website: http://www.ey.com

14.4. Declaracdo de que Quaisquer Outras Informagdes ou Esclarecimentos Sobre a Classe de
Cotas e a Distribuicio em Questao Podem ser Obtidos Junto ao Coordenador Lider e Demais
Instituicoes Consorciadas e na CVM

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos sobre as Cotas e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidos junto ao Coordenador Lider e os Participantes Especiais, cujo endereco e telefone para contato
encontram-se indicados acima.

14.5. Registro de Emissor

O Administrador atesta que o Fundo encontra-se em regular funcionamento e seu registro atualizado.
A referida declaracdo do Administrador esta anexa a este Prospecto Definitivo no Anexo Ill.

14.6. Declaracao, nos Termos do Art. 24 da Resolucao, Atestando a Veracidade das Informacoes
Contidas no Prospecto

O Administrador declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que as informacdes fornecidas
no ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto anexo a este Prospecto, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

O Gestor declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que as informacgdes fornecidas no
ambito da Oferta, inclusive as constantes deste Prospecto sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor no ambito
da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo na
CVM, as constantes deste Prospecto sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INOFRMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

ltem ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, da
Resolucdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1.1. Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que
(a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo e busquem retorno
\\ de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo;
NMBNN (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo nédo é adequado aos investidores

AN que necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negocia¢des das Cotas no
mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam considerados Investidores Qualificados
("Pablico-Alvo do Fundo”).

16.1.2. Prazo de Duracao
O Fundo tem prazo de duragéo indeterminado (“Prazo de Duracao”).
16.1.3. Objetivo do Fundo

O Fundo é um fundo de investimento em participa¢des da categoria “Infraestrutura”, constituido sob a
forma de condominio fechado, destinado a aplicacdo em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Alvo, de acordo com a Politica de Investimento abaixo.

16.1.4. Politica de Investimento

Observado o disposto no item 3.1 deste Prospecto, o Fundo investird prioritariamente em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de acordo com a Politica de Investimentos
constante do Anexo Il ao Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisério, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo.

Observado o disposto abaixo, o Fundo podera investir em debéntures simples, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em acbes, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples
(i) assegurem ao Fundo, a participacdo no processo decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela
Instrucdo CVM 578; e (iii) prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanga corporativa
e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento de a participacdo no processo decisorio e efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo serd hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Adicionalmente, o Fundo poderé investir em debéntures simples conversiveis ou ndo em acdes, inclusive
aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, sem limitacdo de concentracdo, conforme previsto no artigo 11,
Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures
simples atendam aos requisitos estipulados no paragrafo acima ou nas excec¢des previstas abaixo.

O Fundo podera investir em Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o
Gestor esteja envolvido na estruturacdo financeira da respectiva operacdo, desde que o Gestor nao
receba remuneracdo ou comissao em decorréncia da referida estruturacao.
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Os limites previstos na Politica de Investimentos constante do Anexo Il do Regulamento ndo serdo
aplicaveis durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do artigo 44
do Regulamento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
Paragrafo Terceiro do artigo 44 do Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer, salvo se
de outra forma facultado pela regulamentacdo aplicavel.

Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentagao aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto no
Regulamento, o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima emissdo do Fundo, sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacdo aplicavel.

16.1.5. Amortizacdo das Cotas

Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do seu nimero,
a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os procedimentos
operacionais da B3.

A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientagdo do Gestor.

Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor poder3, a seu critério, optar pela amortizagdo
de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos
(conforme definido no Regulamento).

Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo
seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus
investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas, a critério
do Gestor.

As amortizacOes de Cotas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED, ou
por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderéa distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber,
quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortiza¢cdes de Cotas nos casos de liquidagdo
antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no Regulamento.
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16.1.6. Taxas do Fundo

Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo, custddia, tesouraria, controladoria e
escrituragdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administragdo anual equivalente a 1,3% (um
inteiro e trés décimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a partir de 01/03/2020,
e que sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do Regulamento.

A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de Administracdo Especifica, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de
Custodia e, a Taxa de Gestdo, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador pelos servicos de
administracdo fiduciaria, controladoria, escrituracdo e custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos
ao Gestor (conforme dispostos no Capitulo VIIl do Regulamento).

Pelos servicos de administracao fiduciaria e, controladoria, sera cobrado do Fundo, como remuneracao
ao Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de
R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for maior. Referido valor devera ser corrigido anualmente pela
variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“Taxa de Administracdo”).

Patriménio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracao Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%

Pelo servico de escrituracdo de cotas, sera cobrado do Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00, somado
aos valores mencionados na tabela abaixo ("“Taxa de Escrituragao”):

Numero de Investidores Valor cobrado por Investidor em R$
Até 2.000 (dois mil) 1,40
De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90
A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Pelos servicos de Custodia Qualificada, serd cobrado do Fundo, como remuneracdo a ser paga ao
Administrador, o percentual de 0,02% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior. Referidos valores deverdo ser
corrigidos anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
("Taxa de Custédia”).

A remuneracdo do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdo de carteira do Fundo, correspondera ao
remanescente da Taxa de Administracdo apds o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica, da Taxa

de Escrituragdo e, da Taxa de Custddia (“Taxa de Gestao”), conforme disposto no Contrato de Gestdo.

Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, que correspondera a 20% (vinte
por cento) da rentabilidade do Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance sera
provisionada diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortizacdes aos Cotistas, desde
que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a partir da data da respectiva
integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢des, pagamentos
ou resgates de suas Cotas, conforme a formula abaixo:

TP = Méx [0;20%*(Rend-LD)]
“TP" = Taxa de Performance devida;

"Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo; ou (ii) a Ultima data de
pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagao a respectiva data de calculo;

“LD" = linha d'adgua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas
do Fundo, ajustados pelas eventuais amortiza¢cdes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha
havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneracdo pelo
Benchmark sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados
pelas eventuais amortizacdes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja
tenha havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de célculo.

53



Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a Taxa de Performance sera devida, sendo
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o respectivo contrato de prestacao
de servicos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos os
passivos do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo.

16.1.7. Tributacao

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto Definitivo, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na
Instrucdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

O néao atendimento das condig¢bes e requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Instrucdo CVM 578 podera
resultar na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
o artigo 1, § 9°, da Lei n® 11.478. Em tal cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel
aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o IRRF, aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
(aplicagcbes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720
dias), conforme previsto nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da Lei n°® 11.033.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo séo as seguintes:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos ao IR.
As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras ("lOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“lOF/Titulos”) a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o
percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este
eventual aumento, excecdo feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% (vinte e cinco cento) para transacOes realizadas apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacao e as regras de enquadramento previstas na Lei
n°® 11.478, as regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil
serdo isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido
de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em operacdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou
arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados
sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser
computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do
investimento no Fundo ndo serdo dedutiveis na apuracao do lucro real.

jii. Cotistas investidores nao residentes (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢cdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem
ou ndo em pais ou jurisdicdo tributacdo favorecida ("JTF"), conforme listadas na Instrugdo
Normativa da Receita Federal do Brasil (“RFB") n® 1.037, de 4 de junho de 2010.
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Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacdes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a n&o residentes. O Ministério da Fazenda (“MF") reduziu
de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para
que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e regimes
estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n°
488, de 28 de novembro de 2014 e a Instrucdo Normativa RFB n°® 1.530, de 19 de dezembro de 2014.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrugdo Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista
os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida
pela citada Portaria.

Importante mencionar que a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n°® 14.596") (resultado da
conversao da Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022), em seu artigo 40 incorporou ao
sistema legal brasileiro a reducdo da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de JTF e regime fiscal privilegiado (“RFP"). Ha certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal redugdo também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel
a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados
financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras
de precos de transferéncia e subcapitalizacéo.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento), nos termos da legislacdo vigente; e (i) os ganhos auferidos na aliena¢do de Cotas se
submetem a aliquota zero do IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, conforme detalhado
anteriormente.

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as operacdes de cdmbio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo,
estdo sujeitas atualmente ao IOF ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no
Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

ii. IOF/Titulos: as operacdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transac¢des realizadas apds tal aumento.

Podem existir excec¢des e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
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ANEXOS

ANEXO | REGULAMENTO DO FUNDO
ANEXO II ATO DO ADMINISTRADOR DE APROVACAO DOS
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ANEXO Il DECLARACAO DE REGISTRO DO EMISSOR
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REGULAMENTO DO XP INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SECAO I. O FUNDO

Artigo 1° - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € um
fundo de investimento em participagdes da categoria “Infraestrutura”, regido
pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 578/16 da CVM, bem como o
Codigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro - Os termos e expressodes utilizados neste Regulamento
com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles especificamente atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, que dele
constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo - O Fundo funcionara por prazo indeterminado.

Paragrafo Terceiro - O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos
de investimento, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo
e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negociagdes das
Cotas no mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam
considerados investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539/13, observado que no ambito de ofertas publicas de Cotas realizadas
nos termos da Instrugcdo CVM 476/09, somente poderdao subscrever Cotas os
investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos do
Artigo 99-A da Instrugao CVM 539/13.
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Paragrafo Quarto - As entidades que desempenhem as atividades de
administracao, gestao e distribuicao das Cotas do Fundo poderao
participar como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Nos termos do Coédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado “Tipo 2”.

SECAO II. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2° - O Fundo €é uma comunhdo de recursos destinada
preponderantemente ao investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades
Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar
proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas no médio e longo
prazos, preponderantemente mediante o0 recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios,
podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Paragrafo Unico - Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a
valorizagao de suas Cotas por meio de aplicagao de seus recursos em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdao de
carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica de
Investimentos.

Artigo 3° - O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS
RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SECAO III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. Critérios de Composicao de Carteira

Artigo 4° -Observado o disposto no Artigo 2° acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo,
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sempre de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo
II a este Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisorio,
com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e gestao
de tais Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro - Observado o Artigo 7° abaixo, o Fundo podera
investir em debéntures simples, publicas ou privadas, conversiveis ou
nao em acdes, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures
simples (i) assegurem ao Fundo, a participacao no processo decisorio e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das
Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanca corporativa exigidas pela Instrucao CVM 578/16, e (iii)
prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governancga
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacao ou impedimento de a
participacao no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo sera hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Segundo - Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures
simples conversiveis ou ndo em acgoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
12.431/11, sem limitagdo de concentragao, conforme previsto no Artigo 11,
Paragrafo Primeiro da Instrugcao CVM 578/16, mas desde que as escrituras de
emissdao das debéntures simples atendam aos requisitos estipulados no
Paragrafo Primeiro acima ou nas excegdes previstas no Artigo 7° abaixo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera investir em Valores Mobiliarios a
serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o Gestor esteja envolvido
na estruturacao financeira da respectiva operacao, desde que o Gestor
nao receba remuneracdao ou comissdao em decorréncia da referida
estruturacao.

Artigo 5° - Os limites previstos na Politica de Investimentos constante
do Anexo II ndo serdo aplicaveis durante o prazo de aplicagao dos
recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagao
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aplicavel.

Paragrafo Segundo - Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90%
(noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdao ser
somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores, salvo se de outra forma
facultado pela regulamentacao aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii)  decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobilidrios
emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia
a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

Paragrafo Terceiro - Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa
por cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdao dos recursos previsto neste Regulamento, o
Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado Cotas na ultima emissao do Fundo, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel.
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Paragrafo Quarto - O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quinto - O prazo previsto no Paragrafo acima também se aplica
para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento
de projeto no qual o Fundo tenha investido, salvo se de outra forma facultado
pela regulamentacdo aplicavel.

Artigo 6° - Observada a Politica de Investimentos disposta neste
Regulamento, o Fundo:

(i) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC) das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Paragrafo Unico
abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento
em participagdes, observados os termos do Art. 13 da Instrugao CVM
578/16, desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo;
e

(ii) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFAC) nas Sociedades Alvo abertas ou fechadas que compdem a sua
carteira, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Alvo na data
da realizacao do referido adiantamento;

(i) que o adiantamento represente, no maximo, 30% (trinta por
cento) do capital subscrito do Fundo;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento
para futuro aumento de capital (AFAC), vedacao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Capitulo II. Critérios Minimos de Governanca Corporativa

Artigo 7° - O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo,
seja por meio da detencao de acdes ou quotas que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdao de acordo de acionistas, de
escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebracdao de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adocao de outro procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragao,
salvo se de outra forma facultado pela regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro - A participacdo do Fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo estara dispensada nas hipdteses abaixo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentagao aplicavel:

I - o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida; ou

II - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovacao da
maioria das Cotas subscritas presentes; ou

III - no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento
especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

Paragrafo Segundo - O limite de que trata o item III do Paragrafo Primeiro
acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacao das
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Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item
III do Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacao aplicavel:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como
previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em
gue ocorrer.

Artigo 8° - As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo
invista deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de
governanca corporativa, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo
o conselho de administragao, quando existente;

(iii) disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opcgdes
de aquisicdo de acbdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da
Sociedade Alvo;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou entidade administradora de mercado de balcao organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos itens anteriores; e
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(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Capitulo III. Custodia dos Ativos do Fundo

Artigo 9° - Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no
caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrucao CVM 578/16. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco Central ou pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugao CVM

578/16.
Capitulo 1IV. Relacao com Partes Relacionadas
Artigo 10 - Nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578/16,

salvo por aprovacao em assembleia geral por maioria das Cotas
subscritas ou se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel,
é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e/ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissao de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de
colocacdao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou
b. facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou

fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
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Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo por aprovacao em assembleia geral por
maioria das Cotas subscritas ou se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel, é igualmente vedada a realizacdo de
operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo - Conforme disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 44 da Instrugcdo CVM 578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro
acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V.Politica de Coinvestimento

Artigo 11 - Para fins do disposto no Artigo 13, inciso II, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos abaixo, é
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o
Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissdo da respectiva Sociedade
Alvo.

Paragrafo Primeiro - O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentacao aplicavel e a
aprovacao pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

Paragrafo Segundo - Em razdo do direito conferido ao Gestor de
estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao
Gestor antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo
por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o
Fundo poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacao em vigor. Neste sentido, o Gestor,
mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definira se sera
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firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco compreendendo o
Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro - Os procedimentos e prazos para aceitacdo e
demais condicdes das propostas de coinvestimento serao estabelecidas
detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da
apresentacao ao Comité de Investimentos de propostas de investimento
pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12 - O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de
duracdo, na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primarias de suas Cotas ou (ii) alienacdo ou liquidacao de Valores Mobiliarios
e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes,
conforme o Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico - Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento
poderdao ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, observado o prazo de
reinvestimento disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 44.

SECAO IV. ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

Capitulo I. Identificacdo do Administrador do Fundo
Artigo 13 - O Fundo serd administrado pelo Administrador.
Capitulo II. Atribuicdes do Administrador

Artigo 14 - Para buscar a plena realizacao dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigacao de aplicar na sua administragao os principios
técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na condugao de seus préprios negocios, sempre no
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unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas
as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes,
bem como as obrigacdes que |he sao impostas por forga de lei e deste
Regulamento. O Administrador deverd administrar o Fundo em inteira
consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacdes
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos
e com as decisOes de investimento tomadas pelo Gestor.

Artigo 15 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do
Administrador:

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicao do Fundo e
o presente Regulamento e seus anexos no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo; e (b) futuros
aditamentos ao Instrumento Particular de Constituicao e ao presente
Regulamento e seus anexos, no competente Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo;

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apos o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité
de Investimento;

C. o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de
reunides do Comité de Investimentos;

d. 0 arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

e. os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimobnio; e

f. a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;
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(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrugao CVM 578/16;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragoes
contabeis semestrais e anuais do Fundo, e relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposicOes previstas na Instrucao CVM 578/16 e no presente Regulamento,
que devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a respeito
das operacoes e resultados do Fundo;

(vi) nocaso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacao referida no item (ii) deste Artigo, até o término de tal
procedimento;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo;

(ixX) manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugao CVM
578/16;

(x) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no
Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578/16;

(xi) cumprir as deliberagdoes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos, em consonancia com a legislacao e regulamentacdo aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do presente Regulamento;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como
as demais informagoes cadastrais;
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(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) receber os respectivos recursos dos Cotistas;

(xvi) prestar quaisquer outros servicos acordados entre o Administrador e o
Gestor;

(xvii) excepcionalmente, enviar notificacdo aos Cotistas solicitando aporte de
novos recursos no Fundo para fazer frente as necessidades de caixa do Fundo,
e receber os respectivos recursos de tais Cotistas;

(xviii) atendimento a auditoria externa, fornecendo todas as informacdes
necessarias para aprovacao das demonstracdes financeiras do Fundo;

(xix) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo; e

(xx) repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remuneracgdes ou honorarios relacionados as atividades
ou investimentos do Fundo, exceto por sua Taxa de Administracgao.

Paragrafo Unico - As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo,
mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificacao pela assembleia geral de Cotistas, nas hipdteses em
gue as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 16 - Para as atividades de (i) gestao da carteira do Fundo e (ii)
distribuicdo das Cotas do Fundo, o Administrador devera contratar somente
prestadores de servico aderentes ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA, observado o
disposto no Artigo 30, Paragrafo Terceiro, inciso I, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17 - O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao seguir
todas e quaisquer determinacdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité
de Investimentos.
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Artigo 18 - O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servicos para o Fundo: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de
investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e
processamento dos ativos; (v) distribuicao de cotas; (vi) escrituracdo da
emissdo e resgate de cotas; (vii) custdédia dos Ativos Financeiros; e (viii)
formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, efetuar as contratacdes dos prestadores de servigo
mencionados no Paragrafo acima, mediante prévia e criteriosa analise e selecao
do contratado com a devida aprovacao prévia do Gestor.

Paragrafo Segundo - Os contratos referentes aos prestadores de servigco
contratados pelo Fundo, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do Artigo 18 acima,
devem conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o
Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera
qualquer contrato estabelecendo a solidariedade passiva entre o Administrador
e 0 Gestor do Fundo com relacdo as suas obrigacdes individuais perante o Fundo
e/ou seus Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o
Administrador e os demais prestadores de servigco contratados respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios
atos e omissbes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicbes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 19 - Caso dispensada a contratacao de custodiante, na forma do Artigo
37 da Instrugdao CVM 578/16, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagao
das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagcdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;
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(ii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentagao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Capitulo III. Identificacao do Gestor

Artigo 20 - A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Capitulo 1IV. Atribuicoes do Gestor

Artigo 21 - O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios
para realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios de emissdao das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Regulamento; e

(iii)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Unico - O Gestor poderd participar da estruturacdo financeira de
operacoes de emissao de Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades
Alvo e subscritos pelo Fundo, contanto que ndo receba nenhum tipo de
remuneracdo ou comissao em decorréncia da referida estruturacao.
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Artigo 22 - Sem prejuizo das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

() investir, em nome do Fundo, a seu critério, mas desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Alvo;

(i) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios
investindo em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores
Mobilidrios o Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica de
Investimentos do Fundo dispostos no presente Regulamento;

(iii) preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de
Investimentos que assim requererem e ao Administrador e apresentar estudos
e analises de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em
assembleia geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

(iv) executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de
Investimentos, as operagdes de investimento e desinvestimento de acordo com
a Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

(v) elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes
e resultados do Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as
disposigcoes da Instrucdao CVM 578/16 e deste Regulamento;

(vi) fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizacbes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacao de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promocao mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas
atreladas a impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgoes
periddicas;
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(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo;

(x) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das
Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

(xi) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Alvo, assegurando as praticas de governanga previstas
neste Regulamento e no Artigo 8° da Instrugao CVM 578/16;

(xii) cumprir as deliberagbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a
legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

(xiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo; e

(xv) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo; e

c) o laudo de avaliagao do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por
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terceiro independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentacgao
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

(xvi) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacao habil
para demonstrar tal monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador
quando solicitado por este.

Paragrafo Primeiro - Para fins do disposto no Artigo 33, Paragrafo Terceiro,
do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-
chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao do Fundo, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, financas,
contabilidade e gestdao de empresas, com conhecimento no segmento de
infraestrutura, objeto da Politica de Investimento do Fundo. A equipe-chave
responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos quadros do Gestor
com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, tanto
na area de infraestrutura quanto de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, e dedicardo a gestdo e supervisao do Fundo, a seu
exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Nao
haverd obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo
minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcao """?‘e.m de_
Profissionais
Socio 1
Diretor 1
Associado 1
Analista 1

Paragrafo Segundo - Aplicam-se ao Gestor as vedagdes previstas no Capitulo
IX desta Secao III deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informacdes
na forma prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo, o Gestor,
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em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a aprovacao da
assembleia geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagao a
conhecimentos técnicos e/ou a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Capitulo V.Segregacao das atividades do Administrador e Gestor

Artigo 23- O exercicio das fungdes de administracao e gestdo do Fundo
esta segregado das demais atividades do Administrador e Gestor e com
estas nao se confunde. O Administrador e o Gestor poderao continuar a
exercer todas as atividades que nao lhe sejam defesas pelas leis e
regulamentacdes a eles aplicaveis.

Capitulo VI. Substituicao do Administrador e do Gestor

Artigo 24 - A substituicao do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se
dara nas seguintes hipéteses:

(i)  renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii) destituicdo por deliberacao da assembleia geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas
gue regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de
carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro - Nos casos de renuncia ou destituicdo, o
Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdao permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que deve ocorrer
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagcao do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela
CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a
convocar, imediatamente, assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo
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substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacgao (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto - Nas hipdteses de destituicao sem Justa Causa do Gestor,
sera devida a remuneragao prevista no Paragrafo Unico do Artigo 27 abaixo.

Capitulo VII. Remuneracao referente aos servicos de
administracao, controladoria, escrituracao e custodia

Artigo 25 - Em decorréncia da prestacao dos servigos de administracao,
gestdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracao das Cotas do
Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente (i) 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor do Patriménio
Liguido do Fundo até 29/02/2020 e (ii) 1,3% (um inteiro e trés décimos
por cento) sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo a partir de
01/03/2020, e que sera provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do
presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de
Administracao Especifica, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de Custddia e,
a Taxa de Gestao, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador
pelos servicos de administracao fiduciaria, controladoria, escrituracdo e
custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos ao Gestor (conforme
dispostos abaixo no Capitulo VIII).

Paragrafo Segundo - Pelos servicos de administracdao fiduciaria e,
controladoria, sera cobrado do Fundo, como remuneracao ao
Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o
valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for
maior. Referido valor devera ser corrigido anualmente pela variacao
positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
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(“Taxa de Administracdao”), aplicando-se na hipdétese de extincao do
IPCA, o disposto no item 3.3. abaixo.

Patrimonio Liquido do Fundo (em Taxa de Administracao
R$) Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%

Paragrafo Terceiro - Pelo servigo de escrituracdo de cotas, sera cobrado do
Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00, somado aos valores mencionados
na tabela abaixo ("Taxa de Escrituracao”):

NUmero de Investidores Valor cobrado por
Investidor em R$

Até 2.000 (dois mil) 1,40

De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90

A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de Custddia Qualificada, sera cobrado do
Fundo, como remuneragao a ser paga ao Administrador, o percentual de 0,02%
a0 ano sobre o patriménio liquido do Fund, observado o valor minimo mensal
de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior. Referidos valores deverao
ser corrigidos anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA (“Taxa de Custddia”), aplicando-se na hipdtese
de extincdo do IPCA, o disposto no item 4.3. abaixo.

Capitulo VIII. Remuneracao do Gestor

Artigo 26 - A remuneracao do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdao de
carteira do Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracao
ap6s o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica, da Taxa de
Escrituracao e, da Taxa de Custddia ("Taxa de Gestao”), conforme disposto no
Contrato de Gestao.

Artigo 27 - Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de
Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do

38

82



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

..

Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance sera provisionada
diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortizacdes aos
Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo
Benchmark a partir da data da respectiva integralizacdo, tenha sido
integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizacdes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas, conforme a férmula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]

“TP” = Taxa de Performance devida;

“"Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo
ou (ii) a ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for
mais recente em relagao a respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos
no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizacdes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou
(ii) na remuneracao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas
eventuais amortizacdes de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de
Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na
respectiva data de calculo.

Paragrafo Unico - Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a
Taxa de Performance mencionada no Artigo 27 acima sera devida, sendo
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o respectivo
contrato de prestagao de servigos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o
Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos os passivos
do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido
aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo.

Capitulo IX. Vedacgdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 28 - Sem prejuizo das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta
e/ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha
apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipotese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagoes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacao
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, de acordo com o quérum
disposto no Artigo 52, item (c) deste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20,
Paragrafo Primeiro da Instrugao CVM 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicao de bens imdveis;
(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 29 deste Regulamento ou caso os direitos
creditdérios sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo
Fundo;

(c) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo,
conforme disposto no item (iii) acima do caput, o Administrador deve
zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias
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existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina
do Administrador na internet.

SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE ATIVOS

Artigo 29 - O Administrador atuarad como Custodiante do Fundo, prestando os
servicos de custddia, tesouraria e controladoria, bem como escrituracao das
Cotas do Fundo.

Artigo 30 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, o Custodiante serd responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo,
a qual receberd os recursos financeiros em moeda corrente nacional na
Conta do Fundo e nas contas de custddia individualizadas dos Cotistas;
(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdao de
Cotas e deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para
apuracao dos saldos a serem informados através de relatdrios ao Gestor;

(v) registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios (incluindo, sem limitagcao, os Valores Mobilidrios) integrantes
do ativo do Fundo, para apuracgao do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais
obrigatérias aos 6rgdaos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis
referentes as operagoes e ao patrimoénio do Fundo; (b) a documentacao
relativa as operacdes do Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos
exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos
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Ativos Financeiros componentes da carteira de investimentos do Fundo,
discriminando o valor atualizado e a composicao da carteira do Fundo,
contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o
valor de cada aplicagao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentacao de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso,
dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras
informagdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do
Fundo; (c) a relacao das emissdes e amortizacoes de Cotas efetuadas no
més, bem como das distribuicdbes de resultados aos Cotistas; e
(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da
composicao e diversificagao da carteira do Fundo, de acordo com as
informacgoes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operacgdes do
Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se
aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo,
observado o disposto no Artigo 15, item (ix), acima, e que: (a) somente
poderao ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor,
por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que
nao estejam diretamente vinculadas as operacdes de administracao da
carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia,
disponibilizando-os para o Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa
aos Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva
Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes
as despesas devidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o
pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais
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especialmente contratados e despesas operacionais necessarias,
observado o disposto no Artigo 59 deste Regulamento;

(xviii)fazer retencao, para recolhimento de taxas e impostos, nas
operacoes realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outra informagao que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscricao de Cotas; e

(xxi) processar as informagOes dos Cotistas para fins de imposto de
renda.

Paragrafo Unico - Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus
a uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administracao Especifica até o limite

de 0,12% (doze centésimos por cento) do Patrimonio Liquido, devendo esta ser
paga pelo Fundo, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 25 acima.

SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 31 - Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e
demais contas do Fundo serao prestados por uma Empresa de Auditoria
eleita pelo Administrador.

Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara

jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato
especifico, a qual serd paga pelo Fundo.

SECAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 32 - A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio,
estao submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, os riscos
dispostos no Anexo III a este Regulamento.
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Capitulo II. Conflitos de Interesse

Artigo 33 - No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera reconhecer a existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situacbes de conflitos de
interesse. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, nos termos deste Artigo, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

Artigo 34 - O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios
segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem atividades de gestao de
ativos, crédito estruturado, securitizacdo, distribuicdo de valores
mobiliarios, assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Primeiro - Em razdo da diversidade das atividades
desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderao ocorrer situacoes nas
quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses do Fundo. As Afiliadas do Gestor poderao ter
relacdbes com, prestar servigos, ou celebrar transagdes com o Fundo e
com as Sociedades Alvo, com os empreendimentos nos quais o Fundo e
as Sociedades Alvo invistam, e com pessoas fisicas e juridicas
relacionadas a tais investimentos. As Afiliadas do Gestor poderao receber
remuneracdes em decorréncia de referidas relagdes. O Fundo e as
Sociedades Alvo nao terao direito a qualquer parcela de tais
remuneragoes.

Paragrafo Segundo - O Gestor fara jus a Taxa de Gestdo pela prestacao de

seus servigcos ao Fundo, bem como receberd uma Taxa de Performance
calculada na forma do Artigo 27 acima.

Artigo 35 - As Afiliadas do Gestor poderdao conceder empréstimos ou
linhas de crédito ou estruturar demais operacoes de crédito as
Sociedades Alvo, bem como conceder crédito a clientes que venham a
comprar os empreendimentos das Sociedades Alvo e solicitar garantias
a tais clientes.

SECAO VIII.  PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 36 - O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma (i)
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do disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e
os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma
as exigibilidades.

Artigo 37 - A avaliacdo das Cotas do Fundo serd feita pelo Administrador
diariamente, utilizando-se, na avaliacao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

(i) observada a hipotese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem
cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdao organizado serdao
avaliadas por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de aquisicdo; ou (b)
pelo seu valor econdmico, determinado por laudo elaborado por empresa
independente especializada;

(ii)  os valores mobiliarios com cotagao em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado serdo avaliadas utilizando-se a Ultima cotacdo didria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado ndo tenham sido negociadas nos ultimos 90
(noventa) dias, o valor de tais valores mobilidrios devera ser avaliado pelo
menor entre os seguintes valores:

a. custo de aquisigao;

b. ultima cotagao disponivel;

C. ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizagdao obtido mediante adocdo de

técnica ou modelo de precificacao;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do
principal acrescido da remuneracao incorrida, calculada pro rata temporis, nas
condigOes constantes da respectiva escritura de emissao; e
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(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados a preco de mercado, nos termos
do manual de marcagdao a mercado do Administrador.

SECAO IX. AS COTAS
Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 38 - As Cotas do Fundo corresponderdao a fragOes ideais de seu
patrimoénio e terao forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da
Instrucao CVM 578/16.

Artigo 39 - A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das
contas de depdsito representard o numero inteiro ou fraciondrio de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Capitulo II. Resgate das Cotas

Artigo 40 - Tendo em vista a natureza do Fundo, ndao havera resgate de Cotas
a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipdteses
de liguidagao e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Capitulo III. Classes de Cotas

Artigo 41 - O Fundo terda uma Unica classe de Cotas. Todos os Cotistas terao
o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas assembleias gerais.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 42 - O Fundo emitird Cotas de Unica classe, em uma ou mais
distribuicdes. Em relagdo a primeira emissao, o Fundo podera obter até
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) em sua Primeira
Oferta, mediante emissao e distribuicdo de até 1.500.000 (um milhao e
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guinhentas mil) Cotas, com preco unitario inicial de emissao de
R$ 100,00 (cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos
R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) em capital
subscrito para seu funcionamento.

Paragrafo Primeiro - Na medida em que o Gestor identifique a
necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador
podera deliberar por novas emissdes de Cotas em adicdo a primeira
emissao do Fundo até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais), bem como seus respectivos termos e condigoes,
independentemente de aprovacao em assembleia geral de Cotistas
(“Capital Autorizado”). O Administrador podera, por ato proéprio,
deliberar a emissao adicional de Cotas, dando conhecimento de cada
respectiva emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse
Regulamento. O preco de emissao das Cotas objeto da respectiva
emissao tera como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do patrimoénio liquido contabil atualizado do
Fundo e o niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no
respectivo instrumento de aprovagdao da nova emissao. Em caso de
emissOes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Gestor a escolha do critério de fixacao do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de assembleia geral
de Cotistas, conforme recomendagao do Gestor.

Paragrafo Segundo - Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas da
Primeira Oferta nos termos do Artigo 5°-A da Instrucao CVM 476/09
combinado com os Artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400/03, sendo o
montante minimo de colocagdao no ambito da Primeira Oferta equivalente
a 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando um
montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais). Caso
atingido tal montante e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da
emissao deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de
subscricdo, caso o montante minimo acima nao seja colocado no ambito
da Primeira Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos
aos respectivos investidores profissionais acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
integralizacao, com deducgao, se for o caso, dos valores relativos aos
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tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Primeira
Oferta. As eventuais ofertas subsequentes também poderdao estar
sujeitas a distribuicao parcial de Cotas, nos termos a serem estabelecidos
nos respectivos documentos de oferta e Suplementos a este
Regulamento.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera, mediante decisdo da assembleia
geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante do Capital
Autorizado disposto no Paragrafo Primeiro acima, sendo que os aspectos
relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdao detalhados no
respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo
IV a este Regulamento. As novas Cotas poderdo ser distribuidas
mediante oferta publica, oferta publica com esforcos restritos ou por
meio do mecanismo do Artigo 22, Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM
578/16. O preco de emissao das Cotas objeto da nova emissao tera como
base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de
fechamento das Cotas na B3 em periodo a ser fixado quando da
aprovacao da nova emissao.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissdoes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas,
permitida a cessdo pelo Cotista de tal direito de preferéncia a terceiros, Cotistas ou nao.
O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3.

Artigo 43 - O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta, observado que ndao havera
investimento minimo no @mbito da Primeira Oferta.

Paragrafo Primeiro - As Cotas da Primeira Oferta somente poderao ser
subscritas por pessoas que sejam consideradas investidores
profissionais, nos termos do Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13. As
Cotas distribuidas através de ofertas publicas subsequentes realizadas
ao amparo da Instrugao CVM 400/03 somente poderao ser subscritas por
pessoas que sejam consideradas investidores qualificados, nos termos
do Artigo 9°-B da Instrucao CVM 539/13. No caso de ofertas publicas
subsequentes de Cotas realizadas nos termos da Instrucao CVM 476/09,
os subscritores deverao ser investidores profissionais, nos termos do
Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13, exceto no caso de atuais cotistas
do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de preferéncia
para subscricao de novas Cotas.
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Paragrafo Segundo - No momento da subscricao das Cotas, cabera a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas averiguar a condicao
de investidor qualificado ou profissional, a depender da forma de
distribuicao das Cotas, do subscritor das Cotas.

Paragrafo Terceiro - As Cotas poderdo ser negociadas no mercado
secundario, observados os requisitos previstos neste Regulamento e nas
leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas serdao registradas para
distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuicdo Primaria de
Ativos e para negociacao em mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher
todos os critérios previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 1° acima,
bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentacdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto - Apenas poderdao ser negociadas no mercado
secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscricao, sendo vedada a negociagao
das Cotas enquanto houver Cotas subscritas mas nao integralizadas.

Paragrafo Quinto - As subscricdes e integralizacdes de Cotas deverdo ocorrer
em conformidade com os Boletins de Subscricdo.

Paragrafo Sexto - O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
gue cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo Sétimo - No ato de cada subscricdo de Cotas, o Cotista assinara
um Boletim de Subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador ou pela
instituicdo autorizada a processar a subscricao das Cotas de emissao do Fundo.

Paragrafo Oitavo - Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e
qualificacdo do Cotista; (ii) nimero de Cotas subscritas; e (iii) preco de
subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de
integralizagao.
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Capitulo II. Distribuicao das Cotas

Artigo 44 - Ao aderir ao Fundo, o investidor deverd assinar (i) Termo de
Adesdo, no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas; e (ii) Boletim de Subscricdo, por meio do qual subscrevera as Cotas do
Fundo.

Paragrafo Primeiro - Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao, os
Cotistas deverdo realizar a integralizacdo de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - No ato da integralizacdo o Cotista receberd comprovante
de pagamento autenticado pelo Administrador ou pela instituicao autorizada a
processar a integralizacao das Cotas. A integralizacao das Cotas do Fundo sera
realizada em recursos imediatamente disponiveis mediante depdsito dos
recursos em banco comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a
ser informada ao Cotista pelo Administrador ou, ainda, por meio do Sistema de
Distribuicdo Primaria de Ativos, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Terceiro - Os recursos aportados no Fundo na forma do Artigo 12,
item (i) deste Regulamento deverao ser utilizados para investimentos em
Valores Mobilidrios até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizacdo das Cotas no ambito da respectiva oferta de
Cotas do Fundo, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacgao
aplicavel.

Paragrafo Quarto - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo
deverao ser aplicados nos termos do Artigo 22, item (ii) deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Apds a integralizacao de todas as suas respectivas
Cotas, o Cotista ndo estara obrigado a efetuar quaisquer integralizagoes
adicionais de Cotas.

Paragrafo Sexto - As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Artigo 45 - O Fundo ndo possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo
podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor,
cobrar taxa de ingresso, a qual serd paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da subscricao primaria das Cotas, conforme estabelecido
em cada emissao.

SECAO XI. AMORTIZAGCAO DAS COTAS

Artigo 46 - Os Cotistas do Fundo terao direito a receber parcela do valor
de suas Cotas, sem reducao do seu numero, a titulo de amortizacao das
Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os
procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Unico - A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos
decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo) devera ser realizada conforme orientagdao do Gestor.

Artigo 47 - Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor
poderd, a seu critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos
recursos obtidos com tal liquidacao ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja
aprovado pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico - Os dividendos ou juros sobre capital préprio
distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja
acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizacao de Cotas, a critério do Gestor.

Artigo 48 - As amortizacdes de Cotas deverao ser feitas por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 49 - Sem prejuizo do disposto no Artigo 48 acima, o Fundo
podera distribuir, e os Cotistas terdao o direito de receber, quaisquer bens
ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de
liquidacdo antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no
presente Regulamento.
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SEGAO XII. ASSEMBLEIA GERAL

Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 50 - Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quéruns de deliberacdao definidos no
presente Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em
até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social do
Fundo, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

(i) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Administrador e/ou
do Custodiante, bem como a escolha do respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Gestor, bem como
a escolha do respectivo substituto;

(v) deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
eventual liquidacao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas, exceto na
hipdtese do Paragrafo Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracao e/ou
Taxa de Performance;

(viii) deliberar sobre a alteracao do prazo de duracao e/ou periodo de
investimento do Fundo de indeterminado para prazo determinado, com
a correspondente fixacao de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacao
da assembleia geral de Cotistas;

(x) deliberar sobre a instalacdao, composicao, organizacao e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel;

(xi) deliberar sobre requerimento de informacgdes por parte de Cotistas,
observado o Paragrafo Terceiro do Artigo 22 deste Regulamento e o
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578/16;
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(xii) deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xiii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

(xiv) deliberar sobre a inclusao de encargos nao previstos no Artigo 59
deste Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste
Regulamento;

(xv) deliberar sobre a aprovagao do laudo de avaliacao do valor justo
de ativos, caso utilizados na integralizacao de Cotas do Fundo, se
aplicavel, conforme Artigo 20, Paragrafo Sétimo da Instrucdao CVM
578/16;

(xvi) alterar a classificagdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do
Artigo 1° acima, conforme disposicoes do Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

(xvii) deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e
valores mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas hipoteses
previstas no Artigo 10 deste Regulamento;

(xviii)em caso de liquidacao do Fundo nos termos do Artigo 68, item (iii)
abaixo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a
distribuicao de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xix) deliberar sobre a eleicao e a substituicao dos membros do Conselho
de Supervisao, nos termos do Artigo 58, Paragrafo Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento poderd ser alterado
independentemente de assembleia geral ou de consulta aos Cotistas
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou
regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo,
tais como alteracdao na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Gestao. As alteracdes referidas nos itens
(i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
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enquanto a alteracao referida no item (iii) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas
poderdao ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reuniao dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto
pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro - A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar
dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencao por parte do Cotista. A aprovacgao
da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca da
totalidade dos Cotistas.

Capitulo II. Condicoes da Convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas

Artigo 51 - A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador
ou por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A
convocacao da assembleia geral por Cotista devera (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral de Cotistas
as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral serd considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacdao da assembleia geral deve ser feita
mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia
devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizagdo da
assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro - A convocacao da assembleia geral deve ser feita
com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacao, devendo conter a descricao dos assuntos a serem discutidos
e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocagdao da assembleia geral.
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Paragrafo Quarto - Sera admitida a realizacao de assembleias gerais
por meio de conferéncias telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura, fisica ou eletrénica, de ata da reunido, com
descricao dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto - As decisdes da assembleia geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizacdo, por correio eletrénico (e-mail), ou
carta enderecado a cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera
ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto - Independentemente das formalidades descritas no caput e
demais paragrafos deste Artigo, a assembleia geral sera considerada regular se
todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo III. Quérum de Deliberacao

Artigo 52 - As deliberacdes serdao tomadas pelo critério da maioria
simples de Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que
tratam os itens (iv), (xi) e (xviii) do Artigo 50, as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens (ii), (iii), (v), (vi),
(vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais somente poderao
ser tomadas por, no minimo, metade das Cotas subscritas; (c) as
matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas; e (d)
bem como demais disposicoes especificas previstas no presente
Regulamento no tocante a quoéruns para deliberagao.

Paragrafo Primeiro - Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto
nas assembleias gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas
que, na data da convocacgao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou
para votar no processo de deliberacao por consulta, os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data de convocacao da assembleia geral,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Quarto - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util
anterior a data da assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Os votos e quédruns de deliberacdao previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto - Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a
integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocacao da assembleia geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Sétimo - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, observado o disposto abaixo:

(i) nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:

a) o Administrador ou o Gestor;

b) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

C) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servicos do Fundo, seus soécios, diretores e
funcionarios;

e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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f) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagcao
de bens de sua propriedade que concorram para a formacdao do
patrimoénio do Fundo.

(i) nao se aplica a vedagao prevista no item (i) acima quando:

a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no
item (i) acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracao
gue se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao
de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item
(i) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 53 - Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais
de Cotistas do Fundo.

Capitulo V.Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 54 - As deliberagcdes tomadas pelos Cotistas, observados os
guéruns de deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdao
existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a assembleia geral, do voto
proferido ou da exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto
de deliberacgao.
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SEGCAO XIII. COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 55 - O Fundo possuird um Comité de Investimentos, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestao da carteira em relagao aos
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo.

Paragrafo First - O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés)
membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor,
mediante comunicagao por escrito ao respectivo membro e ao Administrador.
Referidos membros podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor
ou de Afiliadas do Gestor.

Paragrafo Second - Os membros do Comité de Investimentos terdao
mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao, podendo renunciar
ao cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicagao por escrito
ao respectivo membro do Comité de Investimentos e ao Administrador antes
do término do mandato.

Artigo 56 - O Comité de Investimentos terd como fungoes:

(i) acompanhar e autorizar as decisOes inerentes a composicao da
carteira do Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas nao se
limitando, a aquisicdo e a alienacao de Valores Mobilidrios pelo
Fundo;

(ii) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo Gestor, inclusive
sobre as propostas de coinvestimento;

(iiif) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na
representacdao do Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma
prevista no Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do
Fundo;
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(v) discutir acerca da fixacdo de prazo determinado para o periodo de
investimento do Fundo e submeter a aprovacao da assembleia
geral proposta acerca de eventual fixagao de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do
Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos
inerentes aos Valores Mobilidrios integrantes da carteira no que diz
respeito a indicacdo dos representantes do Fundo no conselho de
administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo e a conversao
de debéntures adquiridas pelo Fundo; e

(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdao de Valores
Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo a serem entregues por
Cotista para fins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas
pela unanimidade dos membros presentes, e os votos poderao ser realizados
por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagao remota.

Artigo 57 - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao, sempre
gue necessario, atendendo a convocacgao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, com indicacao de data, horario e local da reuniao,
e respectiva pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocacdo escrita
sera dispensada quando estiverem presentes a reunidao todos os membros do
Comité de Investimentos.

Paragrafo First - As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Second - Das reunides do Comité de Investimentos serdao
lavradas atas, as quais serao assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Third - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberao
qualguer remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas funcodes.
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Paragrafo Fourth - Os membros do Comité de Investimentos do Fundo
poderao participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia que o Fundo.

Paragrafo Fifth - Somente poderda ser eleito para o Comité de
Investimentos o profissional que preencher os seguintes requisitos:

A. possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

B. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao
de investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber na area de
investimento do Fundo;

C. possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunioes
do Comité de Investimentos;

D. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias
para preencher os requisitos das alineas A a C deste Paragrafo Quinto; e

E. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipétese em que se abstera nao sé de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

Paragrafo Sixth - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragdao e assinatura de ata da reunidao, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunidao do Comité
de Investimentos por meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal
membro devera apor assinatura, e-mail ou outra forma eletronica reconhecida
pela administradora, a ata elaborada ao fim da reunido.

SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO
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Artigo 58 - O Fundo possuira um Conselho de Supervisdo para prevenir
situagdes de conflitos de interesses e supervisionar as atividades do
Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos, observadas as
competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Conselho de Supervisdo a ratificacdao das
decisdes do Comité de Investimentos nas situacdes em que: (@) qualquer
membro do Comité de Investimentos ou qualguer membro do Gestor possuir
interesse direto nas Sociedades Alvo; (b) qualqguer membro do Comité de
Investimentos ou qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse
direto em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo;
(c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente ou por meio
de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d)
haja remarcacdo dos precos ou reavaliagdo dos ativos do Fundo apds o
investimento inicial.

Paragrafo Segundo - Nos casos previstos no Paragrafo acima em que for
necessaria a ratificacdo pela assembleia geral de Cotistas, o Conselho de
Supervisao devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberacao
da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Supervisdao poderd acompanhar as
decisOes inerentes a composicao da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios
incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicao e a alienacdo de Valores Mobiliarios
pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor na representagcao do
Fundo junto as Sociedades Alvo.

Paragrafo Quarto - Compete a assembleia geral de Cotistas eleger os
membros que representarao os Cotistas no Conselho de Supervisao.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Supervisdo se reunird, no minimo,
semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos e/ou
pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria
sujeita a ratificacdo nos termos do Paragrafo Primeiro acima, atendendo a
convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada
pelo Gestor ou por qualguer dos membros do Comité de Investimentos,

61

105



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

..

conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a
reunido do Conselho de Supervisdao sera realizada na sede do Gestor. A
convocacao escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os
membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto - O Conselho de Supervisao sera formado por, no minimo, 3
(trés) e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notério
conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas
ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicdo, que ocorrera automaticamente caso ndo haja
manifestacao da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo - As reunides do Conselho de Supervisao serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Oitavo - As decisdes do Conselho de Supervisdao serao tomadas
pela maioria dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados por
meio de sistemas eletrénicos que permitam a participacao remota.

Paragrafo Nono - Das reunides do Conselho de Supervisdo serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Décimo - Os membros do Conselho de Supervisdao nao receberdao
qualguer remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas funcodes.

Paragrafo Onze - Os membros do Conselho de Supervisao do Fundo poderdo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdao de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor
da economia que o Fundo.

Paragrafo Doze - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragao e assinatura de ata da reunidao, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reuniao do
Conselho de Supervisao por meio de conferéncia telefonica ou video
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conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma
eletronica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.

SECAO XV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 59 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacgoes do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagoes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao,
expedicao e publicagao de relatodrios, formularios e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacgao imputada ao Fundo, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro
e nao decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo
no exercicio de suas funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao,
cisdo ou liquidacao do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacao de assembleia geral de Cotistas,

reunioes de comités ou conselhos do Fundo, limitadas a até 1,00% (um
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por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacao de
limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

(xi) com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagdes com
Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de consultoria especializada,
limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacdes ou com certificados ou recibos de depodsito de Valores
Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios;
e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e/ou o Gestor poderao
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

Paragrafo Segundo - Quaisquer das despesas nao listadas acima
correrao por conta do Administrador, salvo decisdao contraria da
assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Independentemente de ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, as despesas previstas neste Artigo

incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou
ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde
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gue incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessao do
registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipotese, os
respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria nho momento em que forem elaboradas as
demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 60 - O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagoes,
as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
com inicio em 1° de Janeiro e término em 31 de Dezembro.

Artigo 61 - As demonstracdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucao CVM 579/16
e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria.

SECAO XVII.  DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo 62 - O Administrador disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as
assembleias gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao; (ii) sumario
das decisOes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua
realizacdo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds
sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Artigo 63 - Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos
do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de o
Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

(i)  disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data
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do reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor,
com as justificativas para a alteragao no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacoes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagcdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragdo caso:

(@) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses
ap6s o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados; ou

(¢) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em
assembleia geral convocada por solicitacdao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstragdes contabeis referidas no item (ii)
do Artigo 63 acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias apdés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracao das demonstracoes
contadbeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, nos termos do disposto do item (ii), subitem (c) do
Artigo 63 acima.

Artigo 64 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e
imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou
correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através
do mesmo periddico no qual tenha sido publicado o anuncio de inicio da
distribuicao das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
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a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacao da
assembleia geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato
ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir
de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas
referenciados;

(i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e

(iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicdao de titular das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas
referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador entender
gue sua revelacdo pdoe em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese de a informacdo
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco ou
quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 65 - A publicacao de informacgoes referidas nos Artigos acima
deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Artigo 66 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado onde as Cotas estao admitidas a
negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na
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referida pagina, as seguintes informacoes:

() trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-1 da
Instrucao CVM 578/16;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, a composicao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social as demonstragdes contdbeis do
exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de Auditoria e do
relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 15, item
(v) e o Artigo 22, item (vi) deste Regulamento.

SECAO XVIII. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 67 - O Fundo serad ordinariamente liquidado quando (i) da
liguidagao antecipada deliberada em assembleia geral de Cotistas; ou (ii)
da liqguidacao de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer
primeiro, quando o Administrador devera realizar a Ultima amortizagdo e
0 subsequente resgate das Cotas, conforme previsto no presente
Regulamento, e de acordo com as instrucdes da assembleia geral de
Cotistas.

Capitulo I. Formas de Liquidagao do Fundo

Artigo 68 - Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para o
pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidacao, e desde
que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opcdo
que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros

em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos mercados;
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(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender, através de transacOes privadas, os Valores
Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela
assembleia geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou
direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida
por Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em assembleia geral de Cotistas, observado o
disposto na Instrugao CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro - Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos
do Fundo, conforme mencionadas no caput do Artigo 68 acima, devera
ser realizada em concordancia com o0s padrdes operacionais
determinados pela CVM e pela Lei das S.A., bem como quaisquer outras
leis e regulamentacOes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

Paragrafo Segundo - Apos a divisdo dos ativos do Fundo entre os
Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os
documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro - Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o
item (iii) do caput do presente Artigo, no caso de (i) entrega de Valores
Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais Valores Mobilidrios, mediante a celebracao de
todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos
Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel
pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto - Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de
acordo com o item (iii) do caput do presente Artigo e (i) qualquer Cotista
nao possa deter diretamente Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo,
em virtude de restricoes legais e/ou regulatorias ou (ii) os Cotistas nao
chegarem a um acordo sobre a divisao dos ativos, tais Cotistas deverao
constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd
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calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicao
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em
relacao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto - O Administrador devera notificar os Cotistas
membros do condominio referido no Paragrafo Quarto acima para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcao de Valores Mobiliarios a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sexto - Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo
do administrador do condominio referido nos itens acima, essa funcao
sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de
Cotas em circulagao.

Paragrafo Sétimo - O Custodiante e/ou empresa por ele contratada
fara a guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nao
prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo
referida no Paragrafo Quinto acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos
e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos titulos e Valores Mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo - Para os fins do presente Artigo, fica desde ja
ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos a qualquer restricao
legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios
poderdo optar por nao integrar o condominio previsto no Paragrafo
Quarto acima.

Capitulo II. Disposicoes Gerais Acerca da Liquidacao do Fundo

Artigo 69 - Em qualquer das hipéteses de liquidacao do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do préprio Administrador.
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Paragrafo Primeiro - Apos o pagamento das despesas e encargos do
Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor
apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo - A liquidacdo do Fundo serd gerida pelo
Administrador, observado o que dispde o presente Regulamento ou o que
for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

SECAO XIX. TRIBUTACAO

Artigo 70 -As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
sao as seguintes:

Paragrafo Primeiro - Conforme legislagdo vigente na data deste
Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cotas.

Paragrafo Segundo - Os ganhos auferidos na alienacdao das Cotas
serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica
em operagoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho
liguido, a aliguota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
gue realizar operacgoes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no
caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos
termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro - No caso de amortizacao de Cotas, o imposto de
renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao
a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto - No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica,
nas formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo Terceiro

acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte
e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas.
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Paragrafo Quinto - O disposto nesta Secdao somente sera valido caso
o Fundo cumpra os limites de diversificagao e as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto - As perdas apuradas nas operacoes tratadas nesta
Secao, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real ndo serdo dedutiveis na apuracao do lucro real.

SECAO XX. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71 - A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua
expressa ciéncia e concorddncia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 72 - Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigoes legais.

Artigo 73 - Com excecao das controvérsias referentes a obrigacdes que
comportem, desde logo, execucdao judicial, todos os demais litigios,
reivindicagdes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste
Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer
guestdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento
contratual deverao ser, obrigatdria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A
arbitragem sera instituida e processada de acordo com Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Primeiro - O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
sendo 1 (um) deles indicado pela parte a pedido de quem a arbitragem foi
instaurada, outro indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi
instaurada e o terceiro, que serd o presidente do Tribunal Arbitral, indicado
pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes. Caso o presidente do Tribunal
Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias,
contado a partir do recebimento de notificacdo da Camara de Arbitragem,
cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal
Arbitral. Na hipdtese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido
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a constituicao de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverao, de
comum acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso
ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serdo escolhidos pelo Presidente
da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Segundo - Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo com esta clausula
compromisséria podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de
qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada
direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro - A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

Paragrafo Quarto - O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica
Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucao de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto - As partes do procedimento arbitral concordam que a
arbitragem deverd ser mantida em confidencialidade e seus elementos
(incluindo-se, sem limitacao, as alegacdes das partes, provas, laudos e outras
manifestagdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou
trocados no curso do procedimento arbitral) somente serao revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria
ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para
cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Paragrafo Sexto - Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao
presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de
Arbitragem, tendo concordado com todas as disposicdes ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposicdes da
Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que |he for aplicavel.
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Paragrafo Sétimo - O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer
das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Oitavo - A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara
as partes, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao da sentenca arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de
boa-fé da acao de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se
necessaria, a execucao da decisdo arbitral podera se dar em qualquer juizo que
tenha jurisdicao ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Nono - Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdao rateados entre as partes de tal
procedimento em proporcdes iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a
ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida
deverd ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos
arbitros incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com base na
variacao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido
entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido
incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die entre a data da divulgacao da sentenca arbitral e
a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de
uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
incorridos, na proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca
arbitral.

Paragrafo Décimo - Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos
da clausula compromisséria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel
gue a arbitragem é a Unica forma de resolucao de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da
validade desta cladusula compromissoéria, fica eleito, com a exclusdo de
quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil - quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da
sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigagdes liquidas, certas
e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos
acautelatorios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral
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a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de medidas de
carater mandamental e de execucdo especifica.

Paragrafo Onze - Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo
acima, a parte requerente deverd solicitar a instauracdao do procedimento
arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em
curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida
implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses, restituir-
se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso,
plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes
levadas ao Poder Judicidrio, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Doze - O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no
Paragrafo Décimo acima ndo importa em renuncia a cldusula compromissoria
ou aos limites da jurisdicdao do Tribunal Arbitral.

Artigo 74 - O presente Regulamento esta baseado na Instrucao CVM 578/16,
Instrugao CVM 579/16 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo,
o funcionamento e a administragdo dos fundos de investimentos em
participacdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Sao Paulo, 1 de dezembro de 2020.

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
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ANEXO I - Definicoes

Administrador:

Afiliadas do Gestor:

Ativos Financeiros:

B3:

Banco Central:

Benchmark:

Significa a PLURAL S.A. BANCO
MULTIPLO, sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.% 228, sala 913, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.°
45.246.410/0001-55, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n.? 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Significa o Gestor e qualquer sociedade que,
direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor.

Significa (a) titulos de emissao do Banco
Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou
pos-fixadas; (b) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item
(a) acima; (c) titulos emitidos por
instituicdes financeiras, incluindo, sem
limitacao CDB, Letras Financeiras, LCI e LCA;
e/ou (d) cotas de fundos de investimento,
incluindo fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.
Significa o parametro de rentabilidade das

Cotas do Fundo, que equivalera a IPCA+7%
(sete por cento).
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Boletim de Subscricao:

Camara de Arbitragem:

Capital Autorizado:

CARF:

CMN:

CNPJ/ME:

Codigo

ABVCAP/ANBIMA:

Codigo Civil:

Comité
Investimentos:

Conselho
Supervisao:

Conta do Fundo:

de

de

Significa o comprovante de subscricao de
Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscricdo de Cotas.

Significa a cadmara de
administrada pela B3.

arbitragem

Significa o montante de Cotas que podera ser
emitido sem necessidade de aprovacao da
assembleia geral de Cotistas, na forma do
Artigo 42, Paragrafo Primeiro deste
Regulamento.

Significa o Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia.

Significa o Cddigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em
Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Significa a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Significa o Comité de Investimentos do
Fundo, conforme disposto na Secao XIII do
Regulamento.

Significa o Conselho de Supervisao do Fundo,
conforme disposto na Segao XIV do
Regulamento.

Significa a conta corrente, aberta pelo
Custodiante e de titularidade do Fundo, a

qual receberd os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.
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Cotas:

Cotista Inadimplente:

Cotistas:

Custodiante:

CVM:

Dia Util:

Empresa de Auditoria:

Escriturador

Fundo:

Gestor:

Significa as cotas representativas do
patrimonio do Fundo.

Significa o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, suas obrigagoes de
integralizacao de Cotas do Fundo.

Significa os conddominos do Fundo, titulares
das cotas representativas do patrimonio do
Fundo.

Sera o Administrador.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relagao
a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-
4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria
independente registrada na CVM, de notoria
reputacao internacional.

Sera o Administrador.

Significa o XP INFRA 1II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério da CVM n° 12.794 de 21 de
janeiro de 2013, com sede na Cidade de Sao
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IBGE:

Instrucao CVM 400/03:

Instrucao CVM 476/09:

Instrucao CVM 539/13

Instrucao CVM 558/15:

Instrugao CVM 578/16:

Instrugao CVM 579/16:

IPCA:

Justa Causa:

Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1909,
Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 16.789.525/0001-98.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a Instrugcao n° 400, emitida pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 476, emitida pela
CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 539, expedida pela
CVM em 13 de novembro de 2013, conforme
alterada

Significa a Instrucao n°© 558, emitida pela
CVM em 26 de marco de 2015, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 578, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 579, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor  ao Consumidor  Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa o descumprimento pelo Gestor,
comprovado por decisao judicial transitada
em julgado, de suas obrigagdes, deveres ou
atribuicbes especificados no contrato de
prestacao de servicos celebrado entre o
Fundo e o Gestor, exceto nos casos em que
tal descumprimento tenha sido sanado pelo

79

123



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

..

¢

abvc ANBIMA

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Lei 11.312/06:

Lei 11.478/07:

Lei 12.431/11:

Lei Anticorrupgao

Brasileira:

Lei das S.A.:

Lei de Arbitragem:

Patrimonio Liquido:

Politica
Investimentos:

Primeira Oferta:

Regulamento:

Regulamento
Arbitragem:

de

de

Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a
contar da data do recebimento de notificagao
a respeito do descumprimento.

Significa a Lei n© 11.312, de 27 de junho de
2006, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada.

Significa a Lei n© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996, conforme alterada.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o
qual devera ser constituido por meio da
soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos do
Fundo, conforme disposta no Anexo II do
presente Regulamento.

Significa a primeira oferta publica de Cotas
do Fundo, realizada nos termos da Instrugao
CVM 476/09, conforme as condigoes
estabelecidas no Artigo 42 do Regulamento.
Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o regulamento da Céamara de
Arbitragem.
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Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Sociedades Alvo:

SELIC:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa de Administracao
Especifica:

Significa as sociedades anonimas, abertas ou
fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia,
transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n® 8.987, de 13
de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizacdes ou permissoes do
poder publico ou ainda parcerias publico-
privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se Nnovos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007.
Sdo também considerados novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagao,
desde que os investimentos e os resultados
da expansao sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propdsito
especifico.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e
de Custddia.

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme
modelo previsto no Anexo IV deste
Regulamento, o qual, apds a Primeira Oferta,
deverd ser preenchido com as condicles e
caracteristicas da respectiva emissao de
cotas.

Significa a Taxa de Administracao Especifica,
o valor devido ao Administrador pelos
servicos de escrituragdao de Cotas e os
pagamentos devidos ao Gestor, nos termos
deste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administragao
gue sera recebida pelo Administrador pelos
servicos de administracdo e custddia do
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Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Taxa de Gestao:

Taxa de Performance:

Termo de Adesao:

Tribunal Arbitral:

Valores Mobiliarios:

Fundo.

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo
Fundo a que o Gestor fara jus,
correspondente a uma parcela da Taxa de
Administracao.

Significa a taxa de performance a ser paga
pelo Fundo que o Gestor fara jus, além da
Taxa de Gestao.

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir ao Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo
73, Paragrafo Primeiro, do presente
Regulamento.

Significa agdes (incluindo agdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bonus de
subscricdao, ou outros titulos e valores
mobilidrios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas, bem como
de sociedades limitadas.
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ANEXO II - Politica de Investimentos

O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo
Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no
minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio
Liquido em Valores Mobilidrios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii) caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido,
limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros.

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto
(@) quando tais operagdoes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial; ou (b) envolverem opcdes de compra ou venda de agoes
das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de:

() ajustar o precgo de aquisigao de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com
o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de acles
investidas; ou

(ii)  alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.
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ANEXO III - Fatores de Risco

Capitulo I. Risco de Mercado

1) Fatores macroeconomicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacao
dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugao nos dividendos
distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a
inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou redugao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicoes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagcao da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
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prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Capitulo II. Outros Riscos

2) Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas. A legislacdo aplicadvel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estad sujeita
a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratodrias e alteracOes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condigOes para distribuicao de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretagao de novas
leis poderao impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteragcoes da Legislacao Tributaria. Alteracbes na
legislacao tributaria ou na sua interpretacdao e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo
disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas
alteragOes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributdria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos
inicialmente.

4) Padroes das demonstragcoes contabeis. As demonstragoes
financeiras do Fundo serdao elaboradas em consondncia com os padrdes
contdbeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas ndao-residentes
no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragoes
financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das informagdes financeiras do Fundo
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacodes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas nao-residentes.

5) Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo
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poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolucao de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio
de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por
um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.

Capitulo III. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de o Fundo nao iniciar suas atividades. De acordo com o
presente Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas
atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance
o patriménio inicial minimo para seu funcionamento definido no Artigo 42 do
Regulamento do Fundo. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo nao
seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta serd cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.

8) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacao
parcial das Cotas da primeira emissao do Fundo. Na eventualidade de o
montante minimo da Primeira Oferta definido no Paragrafo Segundo do Artigo
42 do Regulamento nao ser colocado, a Primeira Oferta sera cancelada, sendo
todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo
liguidado. Na eventualidade de o montante minimo definido no Paragrafo
Segundo do Artigo 42 do Regulamento ser colocado no ambito da Primeira
Oferta, a Primeira Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

9) Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O
Fundo possui prazo de duracao indeterminado e, por consequéncia, nao
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ha prazo para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos
obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do
Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos
deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam
a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo
podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serao resgatadas apenas na
hipotese de liguidacdo do Fundo, observados os termos e condices do
Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacao
depende de (a) deliberacao dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
observado o quérum previsto neste Regulamento; ou (b) da liquidagao
de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Nao ha
qualquer prazo predeterminado para o retorno do investimento realizado
no Fundo pelos Cotistas.

10) Risco de ndo realizacao de investimentos. N3o ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
ndo realizacdao dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

11) Risco de desenquadramento. Ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentacdao em vigor, os Cotistas poderdao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber
o retorno esperado.

12) Risco de concentracao da carteira do Fundo. A carteira do
Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissao de
uma UuUnica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo.
A eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade
Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos
de crédito e liquidez.

87

131



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

..

13) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios
e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares
a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fracao ideal especifica
dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

14) Inexisténcia de garantia de eliminacdao de riscos. A realizacao de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

15) Risco de PatrimoOnio Liquido negativo. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimonio Liquido negativo.

16) Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou
caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacao em
assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para
alteracao do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operagao
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

17) Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

18) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas
€ indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. N&o constitui,
portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizagdao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

19) Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos. A
utilizacao de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacoes,
nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei
11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que
invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condicdes. O Fundo devera
aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em acoes,
bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndao em agodes, ou outros
titulos de emissdo das Sociedades Alvo, que deverdo ser sociedades de
propdsito especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto
ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao. Além disso, o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista nao
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578/16, ndo sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o nado
atendimento das condigOes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na
liguidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o Artigo 19, Paragrafo Nono, da Lei 11.478/07.

21) Possibilidade de endividamento pelo Fundo. O Fundo podera
contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o
Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencgao
de tais empréstimos.

22) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
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Financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais,
se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

23) Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo
estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacao dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienagcao dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
Nao hd garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de
gue pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes,
ndao ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus
direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que,
caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade
da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, nao estao obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
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divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas.

24) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os
titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira
do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdao das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras
de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderado, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo
nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualgquer Sociedade Alvo,
a liquidacao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

25) Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo.
Nos termos da regulamentacao, o Fundo devera participar do processo
de tomada de decisbes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar
o Fundo a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
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atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e
independentemente da participacao de cada acionista no capital social
e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, nao ha garantia
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

26) Risco de diluicao. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, o Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
guaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, o Fundo podera ter
sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

27) Risco de aprovagoes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo
poderdao estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsao com relagao ao prazo para sua obtencao, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

28) As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira.
Em 19 de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgao Brasileira, para
fortalecimento do combate contra a corrupcdao. A mencionada lei institui a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipéteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupcao Brasileira, incluindo pagamento de multa que
pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao
seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sancOes, a Lei Anticorrupgao Brasileira prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicao
de operacdes corporativas e a dissolugao compulséria da pessoa juridica. No
caso de violacbes a Lei Anticorrupcdao Brasileira pelas Sociedades Alvo
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investidas e pessoas a elas ligadas, nao podemos prever os impactos no Fundo
e seus negocios.

29) Investigacoes relacionadas a corrupcao e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e
podem ter um efeito negativo substancial nos negocios das Sociedades
Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes
nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de investigacdes relacionadas
a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos
indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do
CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao
tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise
do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderao acabar envolvidas nas
investigacoes descritas acima. Dependendo da duracao ou do resultado dessas
investigacoes, as sociedades envolvidas, que poderao incluir as Sociedades-
Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas
pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigagdes na economia brasileira, as investigagoes e seus desdobramentos
tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico
brasileiro a curto e médio prazos.

Adicionalmente, tais investigacOes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacao até
o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis
no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito
negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

30) Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas
Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
guais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo,
e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da
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gestao, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a
tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao hd garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardao disponiveis para o
Fundo com relacao a qualquer investimento, ou que tais direitos irao
proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

31) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados
Cotistas. O Fundo podera, na forma prevista neste Regulamento e observado
o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com
Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndao
ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os
Cotistas e nem de aceitar a participacao de mais de um interessado. Ndo ha
qualquer garantia de participagao em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor,
mediante aprovacao do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a
escolha se mostrard acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Capitulo V.Riscos de Liquidez

32) Liquidezreduzida. As aplicacdes do Fundo em Valores Mobiliadrios
apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o
Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades
Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacao obtido
poderd ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

33) Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de
dificuldade na alienacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
devido a decisao do Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a
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determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao hegociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor nao conseguir alienar os respectivos
ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicao de
resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienacao dos Valores Mobiliarios, ndo realizando a amortizacao
ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

34) Risco de restricbes a negociacdao. Determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagoes, a participagdo no volume
de negébcios e as oscilacbes maximas de precos, entre outras. Em
situacdbes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as
condicdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagao dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

35) Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no
mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo
poderdao apresentar baixa liquidez para negociacdao. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao do Fundo. Tendo em
vista que o prazo de duragado do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez
das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdao negociar as
Cotas com investidores que atendam a qualificagao prevista no Artigo 19,
Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que cause perda
de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.
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36) Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacao de Cotas do
Fundo e distribuicdo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo
para liquidacdo ser indeterminado poderda limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

37) Risco decorrente da precificacao dos Ativos Financeiros e
risco de mercado. A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market)
poderao ocasionar variacdoes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas do
Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdao das
Sociedades Alvo

38) Risco do setor de atuacao das Sociedades Alvo. O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sao altamente regulados, de maneira que a
implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacgoes
governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdao impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma
de maturacdao extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nao
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

39) Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento
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ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio
ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem
limitacao: proibigcdes, atrasos e interrupcdes; ndao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdao das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano
de execugao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

40) Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante
a fase de construgdao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias
geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a
céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execugdao das obras
civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

41) Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta
de fdosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises
de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execucao da obra ou, até, exigir alteracdes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do
Fundo.

42) Risco de Completion. As Sociedades Alvo estao sujeitas a
qualqguer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do
respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdao: cost overruns; cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

43) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao.
Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo
nao atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao de caixa € o
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutencgao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do
Fundo.
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ANEXO IV - Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]@ ([¢])
emissao de Cotas o0s mesmos termos e definicoes estabelecidos no
Regulamento.

Montante Inicial da Emissao: R$[e] ([*]).
Quantidade de Cotas: [] ([*]) Cotas.
Valor Unitario da Cota: R$[e] ([*] reais).
Preco de Subscrigao: [e].
[Distribuicao Parcial e o]

Montante Minimo da Emissao:] '

Aplicagao minima por o]

investidor: '

Forma de Distribuicao: [e].

[As Cotas deverao ser totalmente
subscritas durante o Periodo de
Colocagao (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que

Procedimentos para . . , .
< . . hao forem subscritas ate o fim do
Subscricao e Integralizagao , ~ ~
das Cotas: Periodo de Colocagdo serao
) canceladas pelo Administrador. A
integralizacdo devera ocorrer a
vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscrigdo.]
Publico Alvo: [e].
Periodo de Colocacao: [¢] ("Periodo de Colocacao").
Coordenador Lider: [e].
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ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS DA 22 EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se a esse Suplemento os mesmos
termos e definigdes estabelecidos no Regulamento, sendo que o Administrador
e Gestor poderdao detalhar e/ou complementar as caracteristicas abaixo nos
documentos da Segunda Emissao do Fundo.

NUMERO DA EMISSAOQ:

MONTANTE MINIMO DA OFERTA E
MONTANTE INICIAL DA OFERTA:

QUANTIDADE DE COTAS:

DISTRIBUICAO PARCIAL E MONTANTE
MINIMO DA OFERTA:

A presente Emissao representa a 22
(segunda) emissao de cotas do Fundo
("Cotas da Segunda Emissao").

No  minimo, R$ 50.000.078,05
(cinquenta milhdes e setenta e oito mil
reais e cinco centavos) e, no maximo,
R$ 500.000.082,53 (quinhentos
milhdes, oitenta e dois reais e
cinquenta e trés centavos), sem
prejuizo da emissdo e distribuicao das
Cotas da Segunda Emissao do Lote
Adicional.

No minimo, 501.455 (quinhentas e uma
mil, quatrocentas e cinquenta e cinco)
Cotas da Segunda Emissao e, no
maximo, 5.014.543 (cinco milhdes e
quatorze mil, quinhentas e quarenta e
quatro) Cotas da Segunda Emissao,
podendo tal montante ser acrescido em
decorréncia da emissdo das Cotas da
Segunda Emissao do Lote Adicional.

Sera admitida a distribuicdao parcial das
Cotas da Segunda Emissao, respeitado
o Montante Minimo da Oferta,
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LOTE ADICIONAL:

totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes
e setenta e oito reais e cinco centavos)
para a manutencdgo da Oferta
("Montante Minimo da Oferta"). As
Cotas da Segunda Emissdao que nao
forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o prazo de
colocacao deverao ser canceladas.
Caso o Montante Minimo da Oferta nao
seja atingido, a Oferta sera cancelada,
nos termos dos documentos da Oferta.

O Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido em até 20% (vinte por cento)
("Cotas Adicionais"), ou seja, em até
1.002.908 (um milhdao e duas mil,
novecentas e oito) Cotas da Segunda
Emissao, correspondente a um
montante de até R$ 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e
cinquenta e seis reais e sessenta e oito
centavos), por decisao do
Administrador e do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider, até a
data de encerramento da Oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Segunda Emissdo e da
Oferta, conforme facultado pelo artigo
14, §29°, da Instrugdao n°® CVM 400/03.
Aplicar-se-do as Cotas da Segunda
Emissao oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condigdes, Precgo
de Emissdo e Preco de Aquisicao das
Cotas da Segunda Emissao inicialmente
ofertadas, sendo sua oferta conduzida
sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, sob a lideranca do
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VALOR UNITARIO DA COTA (PRECO DE
EMISSAO E PRECO DE AQUISICAO):

APLICACAO MINIMA INICIAL:

DIREITO DE PREFERENCIA:

Coordenador Lider e a participacao das
instituicOes participantes da Oferta.

As Cotas Adicionais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

R$ 99,71 (noventa e nove reais e
setenta e um centavos), tendo como
parametro o valor patrimonial das
Cotas apurado em 13 de dezembro de
2019 ("Preco de Emissao"), o qual sera
acrescido de um custo unitario de
distribuicdo equivalente a 3,56% (trés
inteiros e cinquenta e seis centésimos
por cento) sobre o Preco de Emissao
unitario da Cota da Segunda Emissao,
perfazendo o preco de liquidacdao, por
Cota da Segunda Emissao, de R$
103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos) ("Preco de Aquisicao"),
podendo tal data e tal valor serem
alterados pelo Administrador conforme
solicitacdo do Gestor, desde que antes
da divulgacao do Anuncio de Inicio.

R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil e vinte
e sete reais e vinte e um centavos).

Sera assegurado aqueles que forem
Cotistas titulares de Cotas do Fundo
devidamente integralizadas na data de
divulgacdo do anuncio de inicio, o
direito de preferéncia na subscricdao das
Cotas da Segunda Emissdo, na
proporcao maxima da respectiva
participacao de cada Cotista no
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FORMA DE DISTRIBUIGAO:

PROCEDIMENTOS PARA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS:

Patrimonio Liquido do Fundo, conforme
aplicacdo do fator de proporcao para
subscricao de Cotas da Segunda
Emissao determinado pelo
Administrador e Gestor nos
documentos da Oferta na proporcao do
numero de Cotas de sua titularidade .

A Oferta consistira na distribuicdo
publica primaria das Cotas da Segunda
Emissao, no Brasil, sob a coordenacao
do Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforgos de colocagao, com a
participacao de determinadas
instituicdes intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3,
eventualmente convidadas a participar
da Oferta pelo Coordenador Lider,
exclusivamente, para efetuar esforgos
de colocacdao das Cotas da Segunda
Emissdo juntos aos investidores da
Oferta, observados o0s termos da
Instrucao CVM n° 400/03, e demais leis
e regulamentacoes aplicaveis,
observado o plano de distribuicao da
Oferta a ser descrito e detalhado nos
documentos da Oferta.

As Cotas da Segunda Emissao deverao
ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocacdao, sendo que as
Cotas da Segunda Emissao que nao
forem subscritas até o fim do Periodo
de Colocagcdao serdo canceladas pelo
Administrador. A integralizacao devera
ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, nas respectivas datas de
liguidacao.

102

146



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

..

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

PUBLICO ALVO DA OFERTA:

Os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais. No
ambito da Oferta ndo serd admitida a
aquisicao de Cotas da Segunda
Emissao por clubes de investimento
constituidos nos termos do artigo 1° da
Instrucao da CVM n° 494, de 20 de abril
de 2011.

Investidores Ndo Institucionais, sujeito
a ajustes na documentacao da Oferta,
sao investidores pessoas fisicas ou
juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como
investidores nao residentes que
invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis, que sejam Investidores
Qualificados e cuja respectiva ordem de
investimento nao ultrapasse
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Investidores Institucionais, sujeito a
ajustes na documentagao da Oferta,
serao fundos de investimentos, fundos
de pensdo, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de
capitalizacdao, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, em
todos os casos, que sejam Investidores
Qualificados na forma da legislacao em
vigor e, ainda, investidores cujo ordem
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PERIODO DE COLOCAGAO:

COORDENADOR LIiDER:

de investimento seja igual ou superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdao de
reais).

Sem prejuizo do periodo de subscricao
e/ou periodo de direito de preferéncia,
conforme definido nos documentos da
Oferta, a Oferta tera inicio na data de
divulgagdo do anuncio de inicio, em
conformidade com o previsto no artigo
52 da Instrucao CVM n° 400/03. A
distribuicdo das Cotas da Segunda
Emissao da Oferta serda encerrada na
data de divulgacdo do anuncio de
encerramento, a qual devera ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apds a
divulgacao do anuncio de inicio, ou (ii)
em prazo inferior, até a data de
divulgagao do anuncio de
encerramento.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com enderego na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao
300 andares, CEP 04543-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o] no
02.332.886/0011-78.

104

148



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Yum
1]

abvcap | an

23\

BIMA

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacido e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

149

105



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

150



ANEXO Il

ATO DO ADMINISTRADOR DE APROVACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA 42 EMISSAO E DA OFERTA




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

152



DocuSign Envelope ID: FOFCCB3C-7D3F-4459-8494-5343C3326BA6

genial

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO
XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 30.317.464/0001-97

Pelo presente instrumento, BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente
autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de
administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 15.455, de 13 de
janeiro de 2017 (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do XP INFRA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes,

constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°® 30.317.464/0001-97 (“Fundo”),

conforme recomendacdo da XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar
(parte), CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98, devidamente autorizada e habilitada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestor"), nos
termos do Artigo 42, Paragrafo Primeiro, do regulamento vigente do Fundo datado de 01 de dezembro de 2020

("Regulamento”), RESOLVE:

1. Aprovar a 42 (quarta) emissao de cotas do Fundo (“42 Emissdo” e “Novas Cotas”, respectivamente), todas
nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, as quais serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, sob
o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), da Instru¢do da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme

alterada (“Instrucdo CVM 578"), do Regulamento e das demais disposicbes legais, regulamentares e

autorregulatérias aplicaveis ("Oferta”), nos termos do suplemento de Novas Cotas da 42 Emissdo anexo a este

Ato Unico do Administrador (“Suplemento”) e de acordo com as seguintes caracteristicas principais:

(i) Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até 2.047.869 (dois milhdes, quarenta e sete mil e
oitocentas e sessenta e nove) Novas Cotas, corresponde ao montante de R$ 154.286.450,46 (cento
e cinquenta e quatro milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, quatrocentos e cinquenta reais e
quarenta e seis centavos), pelo Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), sem considerar a Taxa

de Distribuicdo Primaria (conforme definido no Suplemento), podendo tal montante ser (a)
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

aumentado em razdo da distribuicdo de Cotas Adicionais (conforme definido no Suplemento), ou
(b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definido no Suplemento) desde que

observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido no Suplemento) (“Montante Inicial da

Oferta”);

Preco de Emissio das Novas Cotas: R$75,34 (setenta e cinco reais e trinta e quatro centavos),
tendo como parametro o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado com base na média dos
precos de fechamento da cota no mercado secundario entre os dias 02 de junho de 2023 e 20 de

julho de 2023, o qual ndo considera a Taxa de Distribui¢do Priméria (“Preco de Emisséo”);

Regime de Distribuicao: Oferta publica das Novas Cotas da 42 Emissao, a ser realizada nos termos
da Resolucdo CVM 160, sob a coordenacao e distribuicdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-

04 ("Coordenador Lider"), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, que podera contar,

ainda, com a adesao de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais,
credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), convidadas a participar da Oferta

("Participantes Especiais”);

Registro para distribuicao e negociacao das Cotas: As Novas Cotas serdo depositadas para (a)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("“DDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, e (b) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por

meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3;

Direito de Preferéncia: Nos termos do Artigo 42, Paradgrafo Quarto, do Regulamento, sera

assegurado aos cotistas que possuam cotas emitidas pelo Fundo no 3° (terceiro) Dia Util apos a

data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”) devidamente integralizadas,
e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
para subscricdo das Novas Cotas da 42 Emissdo na proporcao de suas respectivas participagdes no
Fundo, respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais da B3 e observados os
procedimentos a serem previstos no prospecto definitivo de distribuicdo publica das Novas Cotas

da 42 Emissao (“Prospecto Definitivo” e “Direito de Preferéncia”, respectivamente). No exercicio do

Direito de Preferéncia, os Cotistas deverdo indicar no seu pedido de subscricdo a quantidade de

Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais cotistas a obrigacdo de
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2.

subscricdo de quaisquer valores ou quantidades minimas de Novas Cotas. Serd permitido aos
cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros
(cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da data de inicio do Periodo do
Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 7° (sétimo) dia Util subsequente a data de inicio do Periodo
do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da data de
inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) dia util subsequente a data
de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) observados os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo do Direito de Preferéncia.
N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante
adicional pelos cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia. A CESSAO DO DIREITO DE
PREFERENCIA SERA PERMITIDA APENAS A OUTROS COTISTAS OU A TERCEIROS
(CESSIONARIOS) QUE SEJAM INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO
ARTIGO 12 DA RESOLUCAO DA CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA.

Demais Termos e Condi¢des: Os demais termos e condi¢cbes da Oferta serdo detalhados no
Suplemento, no Prospecto Definitivo, no contrato de distribuicdo a ser celebrado entre o Fundo, o

Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, e nos demais documentos da Oferta.

Aprovar a contratagdo do Coordenador Lider, bem como a eventual contratacdo de Participantes

Especiais, para distribuir, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, as Novas Cotas. Nesse sentido, tendo

em vista que os gastos relacionados a distribuicdo primaria das Novas Cotas, em especial a remuneragédo do

Coordenador Lider, serdo arcados exclusivamente com os recursos decorrentes da Taxa de Distribuicao Primaria,

o Administrador esclarece que tais custos nao irdo onerar em hipotese nenhuma os atuais cotistas do Fundo,

de forma que a contratacdo do Coordenador Lider na Oferta ndo caracteriza situacdo de conflito de interesses,

nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 5/2014.

Termos em mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for atribuido

no Regulamento.

Sao Paulo, 27 de julho de 2023.

DocuSigaed by:
(intia Sautana du Plistive

DocuSigned by:

Kol Godoy

Assinado por: RODRIGO DE GODOY:00665141777 A por: CINTIA SANT ANA DE OLIVEIRA 02665455722
U cPr: 00665141777 L))

Data/Hora da Assinatura: 27/7/2023 | 18:10 BRT Hora de assinatura: 27/7/2023 | 16:44 BRT
: | IQP
rasi Lmsrl
DD7EA1FCBE7843FEB3FEE73125FDEDIA 96B043B6B4B9I4376AB0ADE55C1ASALFF

BANCO GENIAL S.A.

Administrador
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ANEXO | - SUPLEMENTO DE COTAS DA 42 EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 42 Emissdo de Novas Cotas os mesmos

termos e definicbes estabelecidos no Regulamento.

A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de cotas do Fundo
Numero da Emissao
("Novas Cotas").

Inicialmente, R$ 154.286.450,46 (cento e cinquenta e quatro milhdes,
duzentos e oitenta e seis mil, quatrocentos e cinquenta reais e quarenta e
seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
Montante Inicial da definido abaixo), podendo tal montante ser (i) reduzido em razdo da

Emissao Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), observado o Montante
Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) ou (ii) aumentado em razao da
distribuicdo das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) (“Montante

Inicial da Oferta”).

Inicialmente, 2.047.869 (dois milhdes, quarenta e sete mil e oitocentas e
sessenta e nove) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser (i) reduzida em
Quantidade de Novas Cotas
razao da Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo) ou (ii) aumentada

em razdo da distribuicdo das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo).

A Oferta sera destinada a investidores que sejam (i) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resoluc¢do da CVM n® 30, de 11 de maio

de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM

30", respectivamente), que sejam fundos de investimentos, entidades

administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados
Publico-Alvo
na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou superior a R$
1.000.064,00 (um milhdo e sessenta e quatro reais), considerando-se a Taxa

de Distribuicdo Primaria, que equivale a 12.800 (doze mil e oitocentas) Novas

Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
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que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); e (ii) investidores qualificados, que sejam pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que nado sejam
Investidores Institucionais e que formalizem Pedido de Subscricdo de Novas
Cotas, junto as InstituicOes Participantes da Oferta, em valor igual ou inferior
a R$ 999.985,87 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e oitenta e
cinco reais e oitenta e sete), considerando-se a Taxa de Distribuicao Primaria,
que equivale a 12.799 (doze mil, setecentos e noventa e nove) Novas Cotas,

observado o Investimento Minimo por Investidor (“Investidores Né&o

Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais,

simplesmente “Investidores”), desde que se enquadrem no publico alvo do

Fundo, conforme previsto no Regulamento (“Publico-Alvo da Oferta”).

Preco de Emissao e Preco

de Subscricao

R$75,34 (setenta e cinco reais e trinta e quatro centavos), tendo como
parametro o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado com base na
média dos precos de fechamento da cota no mercado secundario entre 2 de
junho de 2023 e 20 de julho de 2023, o qual ndo considera a Taxa de

Distribuicdo Priméria ("Preco de Emissdo”). O preco de subscricdo por Nova

Cota serd o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme definido abaixo) de R$ 2,79 (dois reais e setenta e nove centavos)

por Nova Cota, resultando no valor de R$ 78,13 (setenta e oito reais e treze

centavos) por Nova Cota ("Preco de Subscricdo").

Taxa de Distribuicao

Primaria

Sera devida pelos Investidores, incluindo os atuais cotistas do Fundo que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia (ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia), quando da subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, taxa de distribuicdo primaria
equivalente a um percentual fixo de 3,70% (trés inteiros e setenta
centésimos) sobre o Preco de Emissdo, correspondente ao valor de R$ 2,79

(dois reais e setenta e nove centavos) por Nova Cota ("Taxa de Distribuicdo

Primaéria”). Os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria serdo utilizados para
o0 pagamento (i) das comissdes de distribuicdo e estruturacdo das Novas
Cotas, e (ii) eventuais custos relativos ao pagamento de taxas a CVM, a B3 e
a ANBIMA, conforme o caso, honorarios dos prestadores de servigos e

demais despesas vinculadas ao procedimento de estruturacdo da Oferta e
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distribuicdo das Novas Cotas (“Demais Custos e Despesas”). Eventual saldo

positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do
Fundo e eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pelas
comissGes de distribuicdo e de estruturacdo devidas as Instituicdes
Participantes da Oferta, calculada proporcionalmente ao valor das cotas
integralizadas, que serdo integralmente e em qualquer hipdtese arcadas pela
Taxa de Distribuicdo Primaria. A Taxa de Distribuicdo Primaria sera acrescida
ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas pelos

Investidores.

Taxa de Ingresso e Saida

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Priméria, ndo sera cobrada taxa de ingresso

ou de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta.

Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da

Emissao

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que respeitado o montante minimo
da Oferta, correspondente a 530.927 (quinhentos e trinta mil e novecentas e
vinte e sete) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 40.000.040,18
(quarenta milhdes e quarenta reais e dezoito centavos), sem considerar a

Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta” e Distribuicdo

Parcial”, respectivamente). Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta serd cancelada, nos termos dos documentos da Oferta.
Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, na forma determinada
nos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sera facultado aos Investidores
(inclusive os cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia), no ato de aceitacdo da Oferta,
condicionar sua subscricdo das Novas Cotas a que haja distribuicdo (a) da
totalidade do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma proporcdo entre a
quantidade de Novas Cotas efetivamente distribuida e a quantidade de
Novas Cotas originalmente objeto da Oferta, que devera necessariamente
ser superior ao Montante Minimo da Oferta, sendo certo que, no momento
da aceitacdo, o Investidor devera indicar se, uma vez implementada a
condicdo por ele imposta, pretende receber a totalidade das Novas Cotas
por ele subscritas ou uma quantidade equivalente a proporcdo entre o

nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas
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Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele

subscritas.

Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco

por cento) ("Cotas Adicionais"), ou seja, em até 511.967 (quinhentas e onze

mil e novecentas e sessenta e sete) Novas Cotas, correspondente a um
montante de até R$ 38.571.593,78 (trinta e oito milhdes, quinhentos e
setenta e um mil e quinhentos e noventa e trés reais e setenta e oito
centavos) com base no Preco de Emissdo, por decisdo do Administrador e
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, até a data de
encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da 42 Emissdo e da Oferta,
conforme facultado pelo Artigo 50 da Resolucdo CVM 160 ("Lote Adicional").
Aplicar-se-do as Cotas Adicionais as mesmas condi¢des, Preco de Emisséo e
Preco de Subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo sua
oferta conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider, o qual podera contar com a participacao
das instituicbes participantes da Oferta, conforme aplicadvel. As Cotas
Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que

venha a ser constatado pelo Coordenador Lider no decorrer da Oferta.

Lote Suplementar

Ndo serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das

Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

Investimento Minimo por

Investidor

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 64 (sessenta e
quatro) Novas Cotas, equivalentes a R$ 4.821,76 (quatro mil, oitocentos e
vinte e um reais e setenta e seis centavos) por Investidor, sem considerar a

Taxa de Distribuicdo Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”). O

Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos cotistas do Fundo

guando do exercicio do Direito de Preferéncia.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos atuais Cotistas do Fundo que possuam Cotas emitidas
pelo Fundo no 3° (terceiro) dia Util apds a data de divulgacdo do anuncio de

inicio de distribuicdo das Novas Cotas (“Anuncio de Inicio”), devidamente

integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes perante o Fundo,
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o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas da 42 Emissdo, nos
termos do artigo 42, paragrafo 4° do Regulamento e deste Ato do
Administrador, observado o fator de proporcdo durante o periodo em que
os atuais Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia, equivalente a
0,45485922006, a ser aplicado sobre o nimero de Novas Cotas integralizadas
e detidas por cada Cotista na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). A
CESSAO DO DIREITO DE PREFERENCIA SERA PERMITIDA APENAS A
OUTROS COTISTAS OU A TERCEIROS (CESSIONARIOS) QUE SEJAM
INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 12
DA RESOLUCI\O DA CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME
ALTERADA.

Forma de Distribuicao

A Oferta consistird na distribuicdo publica primaria das Novas Cotas, no
Brasil, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, com a participacdo de determinadas instituicdes
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, eventualmente convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esforcos de colocagdo
das Novas Cotas juntos aos Investidores, observados os termos da Resolucéao
CVM 160, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, bem como o plano de

distribuicdo da Oferta a ser descrito e detalhado nos documentos da Oferta.

Periodo de Distribuicao

A subscricao das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo admitido
o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do
referido prazo, caso ocorra a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta

("Periodo de Distribuicdo”).

Procedimento para
Subscricao e Integralizacdo

das Cotas

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do sistema
DDA - Sistema de Distribuicdio de Ativos ("“DDA"), administrado e
operacionalizado pela B3, a qualquer tempo, dentro do Periodo de

Distribuicdo e observados os procedimentos indicados nos documentos da
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Oferta. A integralizagdo devera ocorrer a vista, pelo Preco de Subscricdo, em
moeda corrente nacional, nas respectivas datas de liquidacao previstas nos

documentos da Oferta.

Restricoes a Negociacao

das Novas Cotas

As Novas Cotas poderdo ser livremente negociadas na B3 apods a data
definida no formulario de liberacdo, a ser divulgado apds a divulgacdo do
anuncio de encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3.

Observado o disposto acima, considerando o publico-alvo do Fundo, a
revenda de Novas Cotas somente pode ser destinada a Investidores

Qualificados.

Coordenador Lider:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com endereco na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala

201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.
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DECLARAGAO DO EMISSOR

BANCO GENIAL S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, no estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° anda, Botafogo, CEP 22250-145, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob n°
45.246.410/0001-55, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Administrador”),
na qualidade de administrador fiduciario e representante do XP INFRA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.317.467/0001-97 (“Fundo”),
declara no ambito da oferta publica de distribuicdo priméria de cotas da 42 (quarta) emissdo do
Fundo, realizada por meio do rito automatico de distribuicdo, disposto nos artigos 26 e 27 da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, nos termos do artigo 27, inciso “I", alinea “c”, da Resolucdo CVM 160, que o registro do
Fundo encontra-se atualizado perante a CVM e demais 6rgdos aplicaveis aos fundos de
investimentos, nos termos da Instru¢cdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, e demais regulamentacbes aplicaveis.

Sdo Paulo, 27 de julho de 2023.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Yolryp Goley (vt sentamt De Uvert
v é;s;n;%:ggx;j%gmeo DE GODOY:00665141777 Assinado por: CINTIA SANT ANA DE OLIVEIRA:02665455722
Hora d tura: 27/07/2023 | 19:01:27 BRT U cersiann
Ic;a e assinatura: | Data/Hora da Assinatura: 27/07/2023 | 19:04:38 BRT
Brasil IB(r:asFI’I =
DD7EA1FCBE7843FEB3FEE73125FDEDIA 96B043B6B4B94376A80ADEE5C1ASA4FF

(na qualidade de Administrador e representante do XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA)
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 42 EMISSAO DO

XP INFRA I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

No montante de, inicialmente,

angima | | I\ angiva ANBIMA RS 154.286.450,46
A ——— (cento e cinguenta e quatro milhdes, duzentos e oitenta e seis mil Autorregulagio

de Investimentc quatrocentos e cinguenta reais e quarenta e seis centavos), ANBIMA
sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria

Julho de 2023

asset
{® management

Gestor Coordenador Lider Administrador

g‘enlcl

Banco
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Disclaimer

Este Material Publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider
da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. ("Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, relacionado a distribuicdo priméaria de cotas da 42 (quarta) Emissdo do
XP -INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA ("Oferta”, “Novas Cotas”, "Emissao” e "Fundo”, respectivamente) , nos termos da Resolucdo da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em
nenhuma declaracdo ou garantia com relagéo as informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou das Novas Cotas objeto deste Material
Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas

Novas Cotas.

Este Material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como o “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 42 (Quarta) Emissdo do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, em especial a secdo “Fatores de Risco”,
para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Emissédo, a Oferta e as Novas Cotas, os quais que devem ser considerados para o investimentos nas Novas
Cotas. Adicionalmente, os Investidores Qualificados (conforme definido nos documentos da Oferta) deverdo (i) fazer sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo, o
ativo alvo e o seu mercado, bem como os riscos que podem afetar de forma adversa o Fundo e/ou o ativo alvo e (ii) analisar todos os documentos necessarios para a tomada de decisdo de

investimento.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Novas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que
se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informacdes contidas neste Material
Publicitario, seus proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensado que

julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Novas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pelo BANCO GENIAL S.A., na qualidade de administrador do
Fundo, e pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus
representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes
contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢do, adequacao ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.
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Bi sob gestao

Milhoes
de cotistas

Foco em performance, com
processos estruturados e um
time de profissionais
qualificados.

Estratégias

Profissionais

Anos de historia
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Independéncia com
Robustez

Combinacdo da solidez da XP
Inc. com um modelo de Asset
Independente.

Alinhamento de
Longo Prazo

Modelo de gestao multi-mesas
com resultados independentes em
cada estratégia atrelados a
performance e partnership
meritocratica.

Inteligéncia
Compartilhada

Integracao recorrente entre os
times com o objetivo de
ampliar a visao dos gestores
para tomada de decisao.
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que definem
NOSSOS principios e
cultura.
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XP Asset Management: Investimentos em Infraestrutura

Produtos diversificados em diferentes estrategias no segmento de infraestrutura com um track record consistente?

XP Infra Il (XPIE11) Fl Infra (XPID11)

* FIP-IE listado na B3 com foco em distribui¢cao de rendimentos

» FIC Fl-Infra listado na B3 para investir em debéntures incentivadas

* Retorno estimado de IPCA + 10,5% a.a. = Retorno estimado de IPCA + 8,8% a.a. '

RS 443 MM RS 302 MM

* Em 2022, o nominal yield do Fundo foi de 16,8%2 * Em 2022, o nominal yield do Fundo foi de 15,7%?2

2,45

AuM’

Private Equity — XP Infra lll e XP Infra IV

= XP Infra lll

= FIP-IE com foco em ganho de capital

. = Crédito estruturado em infraestrutura
= Oxe (térmica a biomassa) e Gemini (transmiss&o)3 RS 443 MM RS 1 ;3 Bi

= Venda de Gemini com retorno de 42,1% a.a.” € MolC de 2.3x
* Foco em originacgao e estruturagao proprietaria
= XP Infra IV

= FIP-IE com foco em ganho de capital

e » Retorno em 2022 de CDI + 6,9% a.a. ou 20,21% a.a.
= Captacdo inicial de RS 340mm

= PAX (aeroporto) e Aliseo (porto)

Fonte: XP Asset Management. ' Data Base: 30/06/2023. 7 Razdo das distribui¢bes por cota em 2022 pelo prego de mercado da cota em dez/2022..  Investimento indireto, por meio de cotas do FIP Power. "Opinido do Gestor. 0S NUMEROS
APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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Portfdlio Infraestrutura
Presenca nacional e diversificado em diferentes setores

— Localizagao Geografica

A”

ol
a5 "
% @ Ativos (#)

23 7
Investimentos via Divida Investimentos via Equity

— Concentragao por Setor (%)

11,0%

9,0%

1,5%

A
W

37,7%

m Geracdo

= Transmissao

= Saneamento

= Porto
Aeroportos
Transportes

— Concentragao por Estratégia (%) e Investimentos via Equity

Divida
78,7%

Equity
21,3%

Geragao Solar

— Transmissao —

. 7y
SOI Malor ART:Q:ZIEN:RGIA
Apodi BRE1e3
Ge!' agao por —— Aeroportos
Biomassa
. 2 4
') Oxe Energia ¢« PAX

Fontes: XP Asset Management.
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Experiéncia da Equipe de Gestao

Diferencial Competitivo

Tulio Machado

Sécio XP Inc.

15 anos de experiéncia, formado em
Administragao de Empresas pela FGV-SP

André Rocha

Sécio XP Inc.

11 anos de experiéncia, formado em
Administragao de Empresas pela FEA-USP

Eduardo Borges

Sécio XP Inc.

11 anos de experiéncia, formado em
Economia pelo IBMEC-RJ

Joao Pedro Cavalcanti

Vice Presidente

7 anos de experiéncia, formado em
Engenharia Mecanica-Aeronautica pelo ITA

Vitor Rokbrand

Analista

5 anos de experiéncia, formado em
Engenharia de Producéo pela PUC-Rio

Marcela Mendonga

Analista

3 anos de experiéncia, formada em
Engenharia Naval pela Poli-USP

2009

Vergent
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2010 2011

Advent
International

2012

2013

3i
Group

2014 2015 2016

BTG Pactual

Ital BBA

Vinci Partners

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

XP Asset Management

XP Asset Management

Patria XP Asset Management

XP Asset Management

Angra Partners

BR Partners

Ambev Darby
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XP Infra: Track Record

Desinvestimentos realizados em anos recentes com retornos atrativos para os cotistas dos fundos

. . . Investimento de R$ 30 mm realizado em jan/20 Investimento de RS 40 mm realizado em ago/19
i G:M|N| pelo XP Infra lll que conferiu participacao indire}a Q Athon pelo XP Ipfra I, em fev/22 a companhia pré-pagou
s energy de 9,9% da Gemini. Em jun/22, houve a concluséao Energio a operacao engatilhando componente de

remuneracgéo adicional

da venda para a Energisa

XP Infra ll
Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIR a.a. Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIR a.a.
— e — . n
Investimento de RS 48 mm realizado em nov/19 Investimentos de RS 60 mm e RS 38 mm
pelo XPCE, em jan/21 a empresa foi vendida para ER' O ALTO realizados a partir de dez/19. Em ago/21, ocorreu
SKYSITES a IHS, multinacional listada na NYSE, engatilhando ENERGIAS RENOVAVEIS o pré pagamento de 51% da operagao,
um componente de equity kicker engatilhando remuneracao adicional

XPCE XPCE
Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIR a.a. Tranche Data de Investimento Data de Desinvestimento MOIC TIRa.a.
Coremas Holding | Dez/19 Ago/21
Nov/19 Jan/21 17,8%
Coremas Holding Il Nov/20 Ago/21

Fonte: XP Asset Management. ' Retornos efetivo bruto do ativo. OS NUMERQOS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Gestao e Monitoramento Ativo

Comité de Investimento Governancga Corporativa
= Gestdo ativa nos investimentos: revisdo de orcamento, planos

= 3 membros e 3 suplentes de remuneracgao para alinhamento do management, auxilio

com captacdes e financiamentos

= Aprovacgao de investimentos e desinvestimentos por

=

Gestao
Ativa

Back office, juridico e compliance atuantes no dia a dia das = Site do fundo com constante divulgacdo de informacdes

unanimidade dos presentes * |Independéncia e transparéncia na tomada de decisdo

= Acompanhamento de gestdao de portfélio = Monitoramento financeiro e operacional das

companhias do portfélio

Equipe e Cultura Relacionamento com Investidores

Expertise setorial e valores XP = Foco em governanga e transparéncia

Comprometimento e meritocracia = Time de Rl dedicado

Track record em infraestrutura = Relatdrios mensais e calls trimestrais com investidores

operacdes relevantes aos cotistas

Nota: Informagoes sobre governanga interna e processo de investimento prestadas pelo Gestor.
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MATERIAL PUBLICITARIO
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra Il FIP-IE — Visao Geral do Fundo

Tipo de Fundo
Gestor
Administrador e Custodiante
Inicio de negocia¢do do Fundo
Publico Alvo
Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Negociagao das cotas
Codigo Bovespa
Codigo ISIN

Preco de Subscricao

FIP IE / Diversificado Tipo 2

XP Vista Asset Management Ltda. Beneficio Fiscal

Banco Genial S.A.

15/07/2019
Setores

Investidores Qualificados

1,30% a.a.
Instrumentos de

20% acima do hurdle de IPCA + 7.0% investimento

Pessoa fisica: rendimentos e ganhos de capital estdo

isentos de imposto de renda

Pessoa juridica: incidéncia de aliquota de 15% sobre

rendimentos auferidos

(i) Energia, (i) Transporte, (iii) Agua e saneamento basico,
(iv) Irrigagdo e (v) outros projetos prioritarios do Governo
Federal

Participacao societaria, bbnus de subscricao e/ou
debéntures conversiveis ou ndo em agodes, dentre outros

B3
Setores Alvo

XPIET

BRXPIECTFO03

RS 78,13, considerando a Taxa de
Distribui¢do Primaria

Valor patrimonial da cota (30/jun/23) RS 98,51
Distribuicdo’ por cota (até 30/jun/23) RS 38,15
Numero de Cotistas (30/jun/23) 4.304
Energia
Elétrica

Fonte: XP Asset Management, Plural e B3. * Distribui¢cdes anunciadas até a data, considerando-se data-ex
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra Il FIP-IE — Visao Geral dos Ativos

Setor
Localizagao
Status
Instrumento

Participacao no Ativo

Concentrac¢ao sobre os
ativos do fundo®

Sol Maior

Geragao
Solar

TO

Operacional

Agbes Ordindrias
Divida Simples

94,6%

6,6%

Arteon Z

Apodi Energia SPEs

LC Energia Campitiba

Geragao

Transmisséo Transmisséo Transmisséo
Solar
CE BA, TOePI RJ, BA, MA e PI SP
Operacional Operacional’ Operacional Operacional

Agbes Ordindrias

7 . Divida Mezanino
Divida Conversivel

Acdes Ordinarias Divida Conversivel
10,0%° 63,6%' 76,0% na.

10,9% 26,3% 30,9% 8,6%

BREle3

Transmisséo
PEe AL
Operacional
Agbes Ordindrias
51,0%

13,5%

Todos os ativos do portfdlio ja se encontram operacionais

Fonte: XP Asset Management. Data Base: 31/05/2023. ' Assume a conversdo em participagéo acionaria da primeira série da debénture conversivel. ? Participagéo indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que €
detentora de 12,5% da Apodi Energia). 3 Considera a concentragdo sobre os ativos totais do fundo. " Pendente apenas de uma obra de reforgo fora do escopo original
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XP Infra Il FIP-1E —

MATERIAL PUBLICITARIO

Historico do Fundo

Encerramento do
primeiro ano, que
totalizou pagamento

Assinatura do
Contrato de Compra
e Venda de BRE1 e

Conclusao da
alocacgao da 32
emissao de cotas

de RS 2,50/cota BRE3
— PROVENTOS - ALOCAGAO ALOCACAO
22 liquidagéo do conclusdo da : Assinatura do Contrato Liquidagao da 42
XPIE11, em sua 18 ancagag da? de Compra e Venda da . emissdo de cotas
emissao emisséo de Apodi : do XPIE
cotas .
[ . -~ o
IPO ALOCACAO ALOCACAO 3° FOLLOW ON
Mar-19 Abr-19 Set-19 Dez-19 Mar-20 Jun-20 Set-20 Dez-20 Dez-20 Mai-21 Dez-21 Dez-22 Dez-22 Ago-23
IPO 1° FOLLOW ON PROVENTOS PROVENTOS

12 liquidagao do
XPIE1TT1, em sua 12
emissao

ALOCAGAO

Liquidacao da 22
emissao de cotas

Encerramento do
segundo ano, que
totalizou pagamento

Encerramento do quarto ano,
que totalizou pagamento de

Conclusao da

alocacdo da 12

do XPIE de RS 8,86/cota RS 12,00/cota
2° FOLLOW ON PROVENTOS
Liquidagdo da 32 Encerramento do terceiro
emissao de cotas ano, que totalizou
do XPIE pagamento de RS 9,54/cota

emissao de cotas

Nota: "Para mais informacdes, leia 0 Regulamento e o Prospecto do Fundo
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MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra Il FIP-IE — Destaques Financeiros

Todas as distribuicdes se limitaram a rendimentos auferidos pelo portfolio investido, sem devolugao do capital aportado pelos investidores,,

— Histdrico de Distribuicdes de Rendimentos (RS / Cota)

=
Rs 38,15 por cota distribuidos desde o inicio

| 5,25 |

2019 2020 2023 YTD
Yield do Fundo (% a.a.)’
. 25%  45% 6.9% 12.0% 7.3%

— Preco da Cota e Cota Patrimonial (RS) e Volume Negociado ("000) -

120.0 150
110,0
100,0 120
90,0
90
80,0
70,0
60
60,0
50,0 20
40,0
30,0 .

jul-19  fev-20 ago-20 mar-21 out-21 mai-22 dez-22 jun-23

Volume ('000) ==Valor de Mercado =—Valor Patrimonial

08 NUMERQOS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Fonte: XP Asset Management, Genial, B3
Nota: ' Dividendos distribuidos divididos pela cota patrimonial do més em questéo.
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Por que investir no XP Infra Il FIP-IE?

>

>

>

>

Renda Recorrente

Distribuicdes trimestrais para os investidores,
gerando uma possivel renda passiva de
longo prazo. Com nova oferta, o fundo
passara a distribuir mensalmente

Beneficio Fiscal: Isencao de imposto de

renda (rendimento e ganho de capital) para

pessoas fisicas

Receitas dos ativos indexados a inflagdo ou
CDl e inseridos em setores regulados que
podem reduzir o risco do investimento

Renda pouco correlacionada com ciclos
econdmicos que podem gerar uma protecao
natural

MATERIAL PUBLICITARIO

2 ¢ | Equipe de Gestao Profissional

\[J

- | . Experiente

Longa experiéncia na implantacao,
construcao, gestao e operacao de ativos de
infraestrutura

Mais de RS 2,4 bilhdes distribuidos em 30
ativos sob gestédo

Track record com operagoes de equity e de
divida, com determinados investimentos que
apresentaram retorno entre 22% - 42% ao ano

Mais de 14.000 cotistas atendidos atualmente
em 5 fundos sob gestédo exclusiva

>

>

! M IOportunidades de Investimento ——

Brasil carece de investimentos em
infraestrutura para aumentar competitividade
e acentuar crescimento econdmico

Perspectiva de investimentos relevantes nos
proximos anos com ampla agenda de
concessoes e M&As

Originacao proprietaria de oportunidades
pela equipe, aumentando o potencial de
retorno

Perspectiva de reducéo de taxas de juros
nos proximos anos pode gerar valorizacao do
investimento

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Fundo apresentado, se constituido, conseguira implementar sua estratégia ou
atingira seus objetivos de investimento. Ndo hd garantia de qualquer rentabilidade. Favor ler os “Disclaimers” no inicio da apresentacdo para informacgdes adicionais. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de
qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Tese de Investimento do Gestor nos Ativos

Projetos brownfield ou greenfield

Previsibilidade de geracdo de caixa

Setores com ambiente regulatorio estavel

Contratos de longo prazo reajustados por inflagao

Aquisicao de participa¢des societarias ou subscricao de
dividas

Alto nivel de governanca corporativa

Baixo CapEx de manutencéao e altas margens EBITDA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Sumario

1 Gestora e Equipe de Gestao
2 XP Infra Il FIP-IE

3 Caracteristicas da Oferta

4 Material de Apoio

5 Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

186

18



MATERIAL PUBLICITARIO

XP Infra Il FIP-IE — Principais Caracteristicas

Inicio do Fundo Prazo do Fundo Taxa de Administragao Taxa de Performance Retorno Alvo Retorno Esperado

20% acima do hurdle de

Abril de 2019 Indeterminado 1,3% a.a. IPCA +7,0% a.a.

IPCA +7,0% a.a. IPCA + 10,5% a.a.

Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) com Rito Automatico

42 Emissdo de Cotas do XP Infra Il FIP-IE

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administrador Banco Genial S.A.

Assessores Legais Mattos Filho (Gestora e Fundo) e Souto Correa (Coordenador)

Regime de Colocagao Melhores esforgos de colocagao

RS 154.286.450,46, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméria, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a RS 192.858.044,24, sem

e Er ek Ol considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

Volume Minimo RS 40.000.040,18, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

Preco de Subscrigao RS 78,13, equivalente ao Preco de Emissédo (RS 75,34) acrescido da Taxa de Distribuigéo Primaria (RS 2,79)

Publico Alvo Investidores Qualificados

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, ndo sendo admitido o resgate de Cotas antes da liquidagdo do Fundo, com prazo indeterminado.

AS INFORMAGOFES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DF DIVULGAGAO SAO BASFADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAQ SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUF A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAQ. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE
OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Caracteristicas da Oferta

XP Infra |l

Distribuigdo Parcial

Negociacao de Cotas

Destinacao dos Recursos

Inadequacéao de
Investimento

Sera admitida a distribui¢cdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de
530.927 (quinhentas e trinta mil e novecentas e vinte e sete) Novas Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 40.000.040,18 (quarenta milhdes, quarenta
reais e dezoito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta”), para a manutencdo da Oferta (“Distribuicdo
Parcial”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os pedidos de subscri¢cdo de Novas Cotas (“Pedidos de
Subscri¢do”) ou ordens de investimento automaticamente cancelados

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA"), e (ii) negociagédo e
liquidagdo no mercado secundério, no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sendo a
custddia das Novas Cotas realizada pela B3. As Novas Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario apds a divulgagao do anuncio de
encerramento da Oferta, do anuncio da divulgagao de rendimentos pro rata e da obtencao de autorizagdo da B3.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisi¢cao de Valores Mobilidrios de das Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros,
conforme descrito no Regulamento, e a sua aplicagdo para o cumprimento da destinagdo indicada deverd ocorrer em observancia ao prazo estipulado pelo
Paragrafo 3°, Artigo 9° da Instrucdo CVM 578, qual seja até o Gltimo Dia Util do segundo més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por
qualquer dos cotistas no dmbito de cada Chamada de Capital

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, SEM PREJUIZO DO
DISPOSTO NO PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, 0S FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM O RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Indicativo da Oferta

~

Registro Automatico da Oferta na CVM

Divulgacao do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Inicio das apresentacoes de roadshow para potenciais investidores

Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base)

Inicio do Periodo de Exercicio e de Negociagao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Encerramento do Periodo de Negociacdo do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e do Periodo de Negociagao do Direito de Preferéncia no Escriturador

Divulgagdo do Comunicado de Modificagao da Oferta para inclusdo dos Participantes Especiais
Nova Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo

Encerramento do Periodo Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Inicio do Periodo de Subscrigao

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia
Encerramento do Periodo de Subscrigdo
Procedimento de Alocagao

Data de Liquidagdo da Oferta

Data maxima para Encerramento da Oferta
Divulgac@o do Anuncio de Encerramento
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo de Investimento

Remuneragac media dos ativos superior a remuneragac do portfolio atual

Prospecto

Fase de Diligéncia com

Ativo A Debénture Logistica 120,0 IPCA +13,0% g
exclusividade

Ativo B Debénture Subordinada Logistica 10,0 IPCA +20,0% Fase de D|I|g¢n0|a com
exclusividade

L Pipeline Indicativo e

Ativo C Debénture Energia 100,0 IPCA + 12,0% Fase de Diligéncia |

Ativo D Equity Energia 20,0 IPCA +9,0% Pronto para Investimentoi

Ativo E Equity Energia 22,0 IPCA +10,0% Fase de Diligéncia i

Total 272,0

Fonte: XP Asset Management. O DISPOSTO NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO REPRESENTA QUALQUER GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA NOS ATIVOS INICIAIS DESCRITOS ACIMA, OU DE QUE O FUNDO OU O GESTOR CONSEGUIRAQ

IMPLEMENTAR A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Ativo Prioritario (Ativo A e B) - Debénture de Logistica

—— Panorama Geral

* Operagao de financiamento para construgao de base de apoio offshore

= Companhia possui contrato de longo prazo com a Petrobras apés vencer
licitagao, reajustado anualmente pela inflagdo

= O contrato conta tanto com receitas fixas, quanto receitas variaveis

= Recursos serao destinados para conclusao da base

— Termos e Condigoes

Volume Total RS 130 milhes (RS 120 milhGes sénior e RS 10 milhdes sub)
Uso dos Recursos Implantagéo da base de apoio offshore
Remuneragao Sénior - IPCA + 13,0% a.a. / Sub: IPCA + 20,0% a.a.
Vencimento Sénior: Jun/2027 e Sub: Set/2027 (pagamentos mensais)

(i) AF das acdes; (ii) CF do contrato com a Petrobras; (iii) AF

Garantias ) e . L.
dos equipamentos e (iv) fianga dos sécios pessoas fisica

REMUNERAGCAO DO ATIVO SUPERIOR A REMUNERACAO
DO PORTFOLIO ATUAL

— Localizagao Geografica

Fontes: XP Asset Management e Companhia.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral da Oferta

Oferta podera trazer maior diversificacao do portfolio, com potencial reducac do risco para o investidor
Portfélio Atual - Concentracao Alocac3o dos Recursos Indicatival (RS mm)

Por Setor Por Ativo

m Sol Maior 6%

m Debénture de Logistica Sénior

8%
22% 4 = Orion
m Apodi Par m m Debénture de Logistica Sub
e b m LC Energia m Portfélio Indicativo

m F3C . .
N L Caixa e Provisao para Despesas
Geragao ® Transmissao
Portfélio Projetado — Concentragdo? 10 160
Por Setor Por Ativo 10
2% 4% 120 I
= Sol Maior
16% 10% = Orion
= Apodi Par
m LC Energia
m F3C
Debénture de Logistica
. o Debénture de Debénture de Portfélio Caixa e Provisdo Total
. o Debénture de Logistica Sub Logistica Sénior Logistica Sub Indicativo para Despesas
Geragao m Transmissao ® Transportes Portfolio

1Portfélio indicativo sujeito a variacdes
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MATERIAL PUBLICITARIO

Potenciais Beneficios da Oferta para o Fundo

—— Beneficios
Maior periodicidade de distribuicdo = Dividendos Mensais!

Potencial diversificacdo do portfélio = Potencial redugdo do risco para investidor
Potencial Aumento do Dividend Yield Médio para os proximos anos

Potencial reducao do duration do Fundo

N N NI N

Aumento potencial na liquidez do papel: +47% de aumento na quantidade de cotas

Dividendo Mensal Projetado de +R$1,00 por Cota

08 NUMERQS APRESENTADOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Rendimentos realizados na base de melhores esforcos, porém pratica atual tem sido de distribuir trimestralmente. As aloca¢es dos novos ativos permitiria um fluxo mensal.
2Baseado em estimativas operacionais, financeiras e macroeconémicas atuais.
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Resumo das Projecdes de Resultados Anuals

— Fluxo Previsto Ps Follow On (RS / Cota)

~ . . $) Dividend Yield Médio 2024-2026: 18,3% 2
IPCA+10,5% de retorno implicito? C@ %
= Distribuicdo Mensal @ Duration: 7,4 anos

19,9%
17,4% 17,7%
13,4%
13’8
2023 2024 2025 2026
I DistribuicOes Previstas Dividend Yield

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS NA ANALISEE NA ESTRATEQIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAQ. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE

OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

'Baseado em estimativas operacionais, financeiras e macroecondmicas atuais. Assumindo-se data base set-23 (data alvo de liquidacdo da oferta) e um preco de cota de RS 78. 2 Considera o valor da emissdo para célculo do Dividend Yield
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Cenario Macroecondmico

O ambiente atual €, na visao da equipe de gestao,
favoravel a novos investimentos devido as altas
taxas de juros e cautela no mercado financeiro,
reduzindo a competicao e ampliando os spreads das
operacdes de crédito e custo do equity.

Dados recentes sinalizam um desempenho da
atividade econdbmica acima das expectativas® com
o PIB crescendo 1,9% no 1° trimestre de 2023.

O IPCA acumulado em 12 meses recuou para 3,16%
e a inflagao vem apresentando sinais de
arrefecimento?.

As curvas de juros negociadas no secundario vém
apresentando tendéncias de fechamento®.
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Evolugao do PIB?

0,
1,3% 1,8% 1,2%

-3,3%

-3,5%-3,3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

NTN-B 20352 - IPCA+ (%)
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
abr-19 out-19 abr-20

Inflagao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)?

23%
18%

2,2% 1,9%
r-- 1,3%
S S 10%
A 8% 7%
' ! ) 6/ 59
305 A% 4% 5% iil/ 4% 4% 49 4%
-1% HIPCA HIGPM

-3%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

5,5%

out-20 abr-21 out-21 abr-22 out-22 abr-23

Trajetoria esperada de reducao de juros combinada com ambiente de inflacao controlada,

incentivam alocagdo de recursos em investimentos alternativos de maior rentabilidade.*

Fonte: XP Asset. (1) De 2015 a 2022, IBGE e FGV; De 2023 a 2025 Relatério Focus do Banco Central de N. (2) De 2017 a 2022, IBGE e FGV; De 2023 a 2025
Relatério Focus do Banco Central de 21/07/2023. (3) Tesouro Direto (4) Opini&o do gestor
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Investimento em Infraestrutura — Impactos e Oportunidades

Demanda para crescimento someada a falta de investimentos pode oferecer diversas oportunidades

f—m—mmme-a- > C@ Oportunidades

/"~ Investimentos em Infraestrutura (RS bn)?

-~
7

1 Apesar da necessidade anual de investimento em infraestrutura de 4,3%’

do PIB, apenas 1,7% vem sendo investido nos ultimos anos

[
|
1 Saneamento @A Energia 3 Transporte 4 Telecom
9 P : 2,4% 21% 1,8% 17% 1,8% 17% 17% 1,7%
Agua e Esgoto Geragdo e Rodovias, Portos, Fibra ética, torres | 2075 ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢
L . ! 1742
+R$ 39,1bn1, de Transmiss&o Aeroportos e de telefonia, data I 1409 1381 1473 1425 1367 1482
. . . I
investimento anual  +R$ 72,9bn’, de Mobilidade : +RS centers: RS 66 bn’, |
necessario investimento anual 196,2bn’, de de investimento :
necessario investimento anual  anual necessario |
, 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
necessario / ® Investimentos em Infraestrutura @ % do PIB
/
Caréncia de Investimentos P Estabilidade: Novos marcos regulatérios deverao dar maior estabilidade e

seguranga juridica para investimentos

- er en e an e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e S e e e S e e e v -

Pais carece de investimentos para aumentar competitividade e acentuar trajetéria de
crescimento econémico

Fontes de Financiamento: Dado incentivos fiscais, o financiamento via
mercado de capitais se tornou mais barato e acessivel

Perspectiva de mais de RS 3,7 trilhdes em investimentos nos préximos 10 anos

B Novas Concessoes: Leildes envolvendo setores de energia, aeroportos, portos,
Ampla agenda de concesstes e M&As

rodovias e saneamento oferecem boas oportunidades

by B [

Fontes: XP Asset Management, Associagdo Brasileira de Concessiondrias de Rodovias (ABCR), Veja, Agéncia Infraestrutura, Anatel e PP — Programa de Parceria de Investimentos.
Notas: (1) Investimento necessario pela Associagdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) em relatério anual 2023. (2) Valores constantes atualizados pelo IPCA de 2021.
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Principais Setores Alvo

— Agua e Saneamento

Atendimento de dgua, coleta e tratamento de esgoto (%)?

m Atendimento de Agua Coleta de Esgoto  m Tratamento de Esgoto

9% 91% 91%

75% 80%
59% 59% 50% 58%
47%  47%
I I T I
21%
13% I

Norte Nordeste

= Novo Marco Regulatério
@ » Aprovagéo da Lein® 14.026/2020
» Criagdo da ANA’
» Centralizagdo federal para garantia de qualidade e eficiéncia da prestacéo de servigo
» Padronizagéo de instrumentos contratuais voltados para licitagdo de projetos publicos

* Regulacdo centralizada de tarifas
* Implementacdo de metas de universalizagdo

Sudeste Centro-Oeste

» Fiscalizagéo centralizada da implementag¢éo de metas
e Entre outros

— Energia Renovavel

Matriz Energética Brasileira em 2022 (%)? Geragéo Total Anual:

677.437 GWh
4% 2%
12%
= Hidrica = Gas Natural = Edlica

8%
2% = Bijomassa Petréleo Carvao

o
1@)“""/ 63%

6% = Solar = Nuclear = Outros

Evolugdo do Consumo de Energia (‘000 GWh)?

m Sudeste mSul Nordeste Centro-Oeste Norte Brasil
476 483 477 498 509
2018 2019 2020 2021 2022

Pipeline de Licitagdes

Projeto Categoria Investimento

Leildo de Transmissdo 02/23 Transmisséo R$ 19,7 bi?

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2022, Anuério Estatistico de Energia Elétrica 2023 (EPE), Ministério do Desenvolvimento Regional,  Agéncia Nacional de Agua e Saneamento Bésico. ? Valores arredondados
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Principais Setores Alvo (cont.)

— Transporte e Logistica — Telecomunicacoes
Destaques Setoriais Mercado Global de Telecomunicagbes
Usudrios de Penetracio e Usudrios de
) Internet Internet
:I.o__% Malha Rodovidria: % Aeroportos: 2022Fst. %mundo  81/12/21 % Pop. 2000-23 World %
1.720.707 km 18 internacionais e 81 Africa 1.395 17,6 % 602 432 % 13.233 % 11,2 %
regionais Asia 4.352 54,9 % 2917 67,0 % 2.452 % 54,2 %
Europa 837 10,6 % 747 89,2 % 611% 139 %
Malha Ferrovidria: A  Portos: flatam/Carib, OO ! S eeeneanens I O e 288 92K d
30.485 km qv 35 portos organizados e América do Norte 878 47 % 348 93,4 % 222 % 6,5 %
~~ 163 TUPs Oriente Médio 268 34% 208 771 % 6.194 % 38%
Oceania 44 0,5% 31 70,1 % 301 % 0,6 %
Total 7.934 100,0 % 5.386 67.9% 1.392 % 100,0 %
Pipeline de Licitagbes’
Evolugdo de Acessos a Internet no Brasil (milhdes)
Projeto Categoria Investimento
45,4
Eerovis EE = 170 - Wi/ A — Eemesrio EamreviEds RS 252 bi Cabo Coaxial ®mCabo Metédlico ®Fibra mRéadio LTE 363 41,7 —
FCA - Ferrovia Centro-Atlantica S.A. Ferroviario RS 13,8 bi 289
o 240 255 268 '
Relicitagdo Viracopos Aeroportos R$ 43 bi 170 198 222
BR-381 Rodovias RS 74bi _ . . . . .
Desestatizacdo CODESP Portos R$ 10,5 bi . .
Desestatizagdo Porto de S&o Sebastido Portos RS 574 mi
: . . 20011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rodovias Parana Rodovias n.a.

Fonte: Livro Azul da Infraestrutura (ABDIB) de 2022, ANTT, Anatel, World Internet Stats ' Valores arredondados
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O que € um Private Equity de Infraestrutura?

Investimento Tipico
«  Participagao acionarias em SPEs ou holdings
/\/ +  Risco durante a fase de construgdo (greenfield), com
é_u_l]ﬂ_l]_ potencial redug&o do risco apds inicio de operagao
o * Investimento em capex, potencial geragao de caixa e

alavancagem financeira

Governanca
S «  Sociedades entre players financeiros e desenvolvedores
’
‘m—ﬁ‘:[-, *  Melhores praticas de gestao, ESG e Compliance

+  Acordo de acionistas regendo relagao de sécios e

promovendo alinhamento de interesse

Eventos de Liquidez

r ) *  MR&As e IPOs permitem saida dos investidores
. Possibilidade de otimizagdes: estrutura de capital,

governanga corporativa e eficiéncia de implementacao e

operacgao

Fonte: XP Asset Management
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Fundos de Investimento — Analise Comparativa

Os fundos de infraestrutura da XP Asset sdo isentos de IR no rendimento e ganho de capital para pessoas fisicas

Private Equity
Multiestratégia

Debénture de FIP-IE Renda Private Equity

Acoes
Infraestrutura Infraestrutura ¢

i i i . Isento no dividendo e 15% de |.R. sobre
. = Isento norendimento  Isento no rendimentoe  Isento norendimentoe  Isento no rendimento e o .
Tributagao i ] o s 15% de I.R. sobre o rendimentos e ganho
e ganho de capital® ganho de capital™ ganho de capital® ganho de capital™ ! :
ganho de capital de capital
Estratégia Renda Renda Renda Ganho de Capital Rend(a:z/i(;iziglho de Ganho de Capital

—o O © 6 o o

+ Participacao

L » Participacgéo * Participacgéo * Participacao
. . acionaria L L L
.. » Renda Fixa « Renda fixa s acionaria acionaria acionaria
Caracteristicas . . . e Dividas estruturadas . . e . . . .
* Riscoconcentrado ¢ Risco diversificado Carteira Risco diversificado * Risco concentrado « Risco diversificado

Capital fechado Capital aberto Capital fechado

XP Infra lll

diversificada

XP Infra IV

! Isencdo para Pessoa Fisica.
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Processo de Investimento

Consultor legal,
técnico-engenharia,

.Ell;nprefast de mercadolégico, Realizacio do
Infraestrutura auditor e ESG (se . 'zag g
g investimento pos
Bancos de aplicavel) i q
i timento x - cumprimento de
Inves , Aprovagdo no Comité PROPOSTA condicdes » MONITORAMENTO E
Boutiques P ANALISE "Sa de Investimentos com e VINCULANTE ~ precedentes s DESINVESTIMENTO
K4 AN gestores 7 \ !
/ 1 /
! \ f \ ]
/ 1 y = 1 I
I 1 ! I I V
! 1 ' I I
! 1 ' 1 I
! 1 ! 1 I
! \ / \ I
! \ H \ I
- / \ / \ ]
ORIGINAGAO _ .7 N DILIGENCIA - .. DESEMBOLSO /
ATIVA Modelo financeiro e Q&A Submisséo da Oferta DE RECURSOS Acompanhamento por
Discussdo preliminar no Vinculante relatorlf(i)rsla(;%e;riarlglsonals e

Acordo de Acionistas /
Escritura e documentos Governanca: assentos em

Proposta Nao Vinculante ) : . .
P de garantia conselho e diretorias até
o desinvestimento

Comité de Investimentos
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Abordagem ESG

Politica de Investimento Responsavel e Manual Interno de Conduta

= A XP Asset publicou em 2022 sua politica de investimento em linha com os Principios para Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI)

= A drea de infraestrutura possui um manual proprio de conduta, elaborado juntamente com o NINT Group, norteando seu processo de investimento sob a

Otica ESG (—J

= Desde maio de 2023, relatérios anuais sao publicados pelo time de infraestrutura

Aplicagao no Processo de Investimento

Originagao Due Diligence Comité de Investimento Monitoramento

= Verificagdo de lista de exclusdo = Adocgao de diligéncia dedicada a = Apresentacao das conclusoes e = Verificacao do cumprimento dos
(setores excluidos - ex: geracao aspectos ESG abordagem de apontamentos planos de agéo identificados
nuclear) . . o L
= Desenho de plano de agdes = Cada setor possui aspectos = Avaliagdo de indicadores
= Ferramenta de categorizagao de corretivas através de especificos na diligéncia ESG, aplicaveis
risco (rating interno — A, B+, B ou questionario realizado mapeados via matriz de 4
= Cobertura juntamente com o
C, sendo A o mais arriscado) materialidade customizada

resto dos investimentos em

relatério anual ESG

Nota: O PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAO PREVISTO NESTE SLIDE REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADORAR, NAO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO DE QUALQUER POLITICA.
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Areas de Suporte e Relagdes com Investidores

As equipes de gestao recebem suporte constante e especializado das equipes de back office, juridico e marketing

Governanga e
Monitoramento

Relagdao com Investidores Back Office Juridico e Compliance Squad TI

Areas de Suporte Relagao com Investidores
» Back Office e Controles: equipe de profissionais que auxiliam o processo de
gestao:
* Investidores institucionais, pessoas fisicas, EFPC!, RPPS?, Family Offices,
= Operacional de investimentos (liquidagao, precificacdo, enquadramento) seguradoras entre outros
* Monitoramento de obrigagdes contratuais = Relatorios trimestrais com detalhamento operacional e financeiros do fundo e

seus ativos

= Juridico e Compliance: time interno de advogados gue trabalham em conjunto
com escritorios de primeira linha em: » Calls trimestrais de atualizacao para todos os investidores e reunides periodicas

sob demanda. Atendimento constante via canal ri@xpasset.com.br

* Atuacdo na negociagdo com contrapartes
» Processamento e precificagao diarios da cota do Fundo, com envio aos cotistas,

= Elaboracgéo e discussao de contratos visando atualizagao constante do portfdlio

= Controle de ativos do portfolio

Nota: Informagtes profissionais prestadas pela equipe do Gestor. ' Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. ? Regimes Préprios de Previdéncia Social.
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento, composicédo da
carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro quanto a ganhos de capital, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, a reputacéo,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, incluindo, mas nao se limitando a, risco de crédito, risco sistémico, risco operacional, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

1. Riscos relacionados a Oferta
1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacio do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, ou para modificacdo dos Pedidos de Subscricao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados. Para mais informacdes, vide item “7.3. Esclarecimento
sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina [=] deste
Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Valores Mobilidrios de Sociedades
Alvo e Ativos Financeiros, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Novas Cotas.
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Fatores de Risco

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas da 4® Emissdao até o Encerramento da Oferta e obtencao de autorizacao da B3. O inicio da negociagdo das Cotas da 42 Emissdo ocorrera
somente apds a data de divulgacdo do Anulncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas da 42 Emissdo
integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas da 42 Emissdo no mercado secundario entre a Data de Liquidagdo das Cotas da 4 Emissao e
o inicio da negociacdo na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscri¢do e as ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundéario, uma
vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo.

Risco de nao realizacao da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional: Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das
Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional poderdo vir a ndo ser realizadas.

1.3. Riscos de Menor Materialidade

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto: Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, das Sociedades Alvo, dos Valores Mobilidrios que poderdo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com as
perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas.

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores: Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores ou pela Instituicdo
Participante da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo da Oferta
pelo Preco de Subscricdo. Se ainda assim ndo houver integralizacdo pelos Investidores, inclusive os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia,
nao integralizem as Novas Cotas conforme seu respectivo Pedido de Subscricdo e/ou ordem de investimento, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de Distribuicdo Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta.

Periodo do Direito de Preferéncia e Periodo de Subscricao Concomitante: Considerando que o Periodo de Subscri¢do estard em curso concomitantemente com o Periodo do Direito de Preferéncia, o
Pedido de Subscricdo ou a ordem de investimento enviado(a) pelos Investidores somente serd acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo do Direito de
Preferéncia, conforme sera divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de colocacdo da Oferta e a possibilidade de Distribui¢do Parcial
e, ainda, a possibilidade de cancelamento do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento caso nao sobre Novas Cotas remanescentes apos o término do Periodo do Direito de Preferéncia.
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2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
2.1. Riscos de Maior Materialidade

Restricoes ao Resgate de Cotas: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, razao pela qual o resgate integral de suas Novas Cotas é permitido
apenas (i) na sua liquidacdo que poderad ocorrer a qualquer momento, a critério do Gestor, ou (ii) em virtude de sua liquidacdo deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do seu
Regulamento. Dessa forma, ndo é admitido o resgate de Cotas pelos Cotistas. Caso os Cotistas queiram desinvestir seus recursos do Fundo, sera necessaria a venda das suas Novas Cotas em mercado
secundario, incorrendo os Cotistas, nessa hipotese, no risco de “Liquidez Reduzida das Cotas” descrito abaixo.

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizagdo: Poderad ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam
tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Risco de Diluicao da participacao do Cotista: O Fundo pode vir a ter que captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas. Na eventualidade de ocorrer novas emissdes, 0s
Cotistas poderdo ter as suas participagdes no Fundo diluidas.

Risco de Conflito de Interesses: Considerando que o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de
gestdo do Fundo e distribuicdo das Novas Cotas da 42 Emissdo, uma vez que a avaliacdo do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a
eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderdo ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

2.2. Riscos de Média Materialidade

Risco de Amortizacao Antecipada das Cotas: As Cotas do Fundo estdo sujeitas a eventos de amortizagdo antecipada total ou parcial, conforme previsto no Regulamento. Na ocorréncia de amortizacao
antecipada das Cotas, ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas
Cotas do Fundo.
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Risco de Inexisténcia de Quérum nas Deliberacoes a serem tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas: Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por quérum qualificado dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento em infraestrutura tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalagdo e na votagdo de tais assembleias. O atraso ou a impossibilidade de
deliberagdo de determinadas matérias pode causar perdas indesejaveis ao Fundo.

Liquidez Reduzida. As aplicacbes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao
existir mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de
negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisao do Gestor de reinvestir. O Fundo esta
exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores
Mobiliarios, ndo realizando a amortizacdo ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

Risco de restricoes a negociacdo. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negocios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.
Em situacOes em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentagdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo
poderao apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo.
Tendo em vista que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificacdo prevista no artigo 1°, paragrafo 3° do Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um
preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacao dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das
Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.
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2.3. Riscos de Menor Materialidade

Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e, por consequéncia, ndo ha prazo para o resgate das Novas Cotas do Fundo.
Adicionalmente, os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, nos termos da Secdo Xlll do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera
reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de
liquidacdo do Fundo, observados os termos e condi¢des da Secdo XVIIl do Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacdo depende de (a) deliberacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto no artigo 52 do Regulamento; ou (b) da liquidacdo de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Ndo ha qualquer prazo
predeterminado para o retorno do investimento realizado no Fundo pelos Cotistas.

Risco de nao realizacdo de investimentos. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de Desenquadramento: Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de concentracao da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma
entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou
sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nédo conta com garantia do Administrador, do
Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducéo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo.
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Risco de Governanca. Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador podera deliberar por novas emissdes de Cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e condi¢cdes. O Administrador poderd, por ato proprio, deliberar a emissao adicional de Cotas, dando conhecimento de
cada respectiva emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos no Regulamento. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais altera¢des poderao afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contréria
ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Ndo constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark.

Risco Decorrente de Operacoes nos Mercados de Derivativos. A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacgoes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias. Altera¢cdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas
Cotas disposta na Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478"), e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingcdo
dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de
tributos, bem como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Além disso, os tribunais e/ou autoridades
governamentais competentes, frequentemente, podem analisar e interpretar os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas ndo podem ser
previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive de uma eventual
reforma tributéria, o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente. A Lei n® 11.478, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e
condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, o Fundo devera ter, no
minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimento do Fundo. No caso do ndao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n° 11.478 e da Instrugdo CVM 578 ou Resolucdo CVM 175, ndo serad aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario diferenciado descrito na Lei n° 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicbes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 podera resultar na liquidacdo do Fundo ou transformacédo
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, em seu lugar, o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de
investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias),
conforme previsto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei n° 11.033").
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Possibilidade de Endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no artigo 28 do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera
ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo e distribui¢do de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o
resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidagdo do Fundo, conforme previsto no artigo 40 do Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidacao ser
indeterminado podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

3. Riscos Macroeconémicos e Outros
3.1. Riscos de Maior Materialidade

Fatores macroeconomicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situaces especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade
de alienagdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducgdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a inabilidade ou impossibilidade
de alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econOmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Gerais: O Fundo estd sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condicbes dos mercados de titulos e valores mobilidrios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.
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4.4. Riscos referentes aos setores de atuacdo do Fundo

4.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco do setor de atuacao das Sociedades Alvo. O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de
maneira que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagdo extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem
limitacdo: proibicbes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até, exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdao e Manutencao. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de
caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo
testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo.
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5. Riscos referentes a aquisicao das Sociedades Alvo
5.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado
na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Novas Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razédo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacado de cada Sociedade Alvo e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias
de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o
Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Capitulo Il da Secao Ill do
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e as Novas Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Em caso de inadimpléncia dos emissores das debéntures, ainda que conversiveis, podem ser necessarias medidas judiciais ou extrajudiciais de cobranca. E
possivel que tais medidas se estendam por um periodo de tempo superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Além disso, a adogdo de tais medidas
acarretariam custos para o Fundo. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nao consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).
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Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentagédo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da
companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de diluicdo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera nédo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacao no capital das Sociedades Alvo diluida. Risco de vencimento antecipado. Caso as Sociedades Investidas e/ou as Sociedades
Alvo, que tenham seu investimento realizado por meio de debéntures conversiveis, ndo cumpram as condi¢des precedentes necessarias a conversdao dos referidos investimentos em participacdo
societaria ou descumpram obrigacdes que levem ao vencimento antecipado dos instrumentos de emissdo, o Fundo podera ndo converter seu investimento em participacdo acionaria, podendo inclusive
desinvestir da operacdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento do prazo da divida.

Risco de aprovacodes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo
nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira. Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgdo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgdo. A
mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupcao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem
0 seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupcdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras
sangoes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolucdo compulséria da
pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negocios.

Investigacoes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negocios das Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao
atualmente alvo de investiga¢des relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission.
Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos
tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob anélise do
CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas, que poderdo
incluir as Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacbes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento. Condicbes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores,
dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.
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Risco de Coinvestimento - Participacao Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador
e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses
casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na forma prevista no Capitulo do Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas (cujo investimento podera ser direto ou indireto) e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer
garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante aprovacao do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado.
Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razado de tais escolhas.

6. Outros Riscos
6.1. Riscos de Menor Materialidade

Riscos de alteracdo da legislacdao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Novas
Cotas do Fundo, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Novas Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados do Fundo.

Padroes das demonstracoes contabeis: As demonstracdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas néo-
residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com os padrdes contadbeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des. Dessa forma, o padrao
das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.
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Morosidade da justica brasileira: O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera nédo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do Fundo prevé no artigo 73 a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o

custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.
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Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo o Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, as informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogagdo da
aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Novas Cotas, estardo disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

. Administrador: https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria/Fund/289 (neste website, clicar em "XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entéo,
selecionar a opcao desejada);;
. Gestor: https://www.xpasset.com.br/xpinfra/ (neste website, clicar em “Governanca”, selecionar “Emissdes de Cotas” e, entdo, clicar no documento desejado);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar em "Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura — Oferta Publica de Distribuicdo da 42 Emissdo de Novas Cotas do Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “XP Infra Il Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, clicar em "Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o
documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na op¢do desejada; e/ou
(b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informagdes”,
em “Emissor” digitar “XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicas em “Filtrar”, clicar em "Acbes” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, o “Anlncio de Encerramento” ou
quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta; Adicionalmente, os Regulamentos e demais documentos e informacdes sobre o Fundo serdo disponibilizados na
pagina na rede mundial de computadores da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em "Fundos Registrados”, digitar
“XP Infra Il Fundo de Investimento em Participa¢gdes em Infraestrutura”, clicar em “Continuar”, clicar em "XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em "“Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba "Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "“Exibir" e, entdo, no link do “"Regulamento” ou na opgdo
desejada;

. B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, selecionar “Confira a relagdo completa dos servicos na Bolsa”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, selecionar

= I

“Saiba mais”, clicar em “"Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “XP Infra Il FIP-IE — 42 Emissdo” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a opgdo desejada);
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