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Perfazendo o montante total de

a0 e corregdo.

Autorregulacao

R$700.000.000,00 DA s

(setecentos milhoes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugéo da Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160") e do “Cddigo
ANBIMA de Regu/agao e Melhores Préticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Pub}/cas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios”, em vigor desde 02 de janeiro de 2023 ("Cédigo ANBIMA”), a COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 33.042.730/0001-04, na qualidade de emissora ("Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuigdo
de 700.000 (setecentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espeue quirografaria, em até 3 (trés) séries ("Debéntures”), sendo seu valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido), perfazendo o
montante total de R$7OO 000.000,00 (setecentos milhdes de reais, na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o”), sendo certo que o valor
total das Debéntures da Terceira Série sera de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), o que sera formalizado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo
apés o Procedimento de Bookbuilding (“Oferta” ou “Emiss&o” ), sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida no d&mbito do
Procedimento de Bookbuilding, sob a coordenagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A. inscrito,no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0002-26 (BTG Pactual” ou “Coordenador
Lider”) e do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.819. 125/0001 73 ("UBS BB" e
quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores’ "). As Debéntures serdo emitidas em 15 de julho de 2023 (“"Data de Emissdo”), sendo que as (|)
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 07 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2030 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (ii) Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2033 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); e as (iii) Debéntures da Terceira Série terdo prazo de
vencimento de 15 (quinze) anos, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2038 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série” e, quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, as “Datas de
Vencimento das Debéntures’ "), ressalvadas as hipéteses de vencimento anteC|pado resgate antecipado facultativo total e amortizagdo extraordinaria das Debéntures,
nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 142 (Décima Quarta) Emisséo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia
Sidertrgica Nacional”, celebrado em 16 de junho de 2023, entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigdo financeira com
sede na cidade do R|o de Janeiro, estado do Rio de Jane|ro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0001-91, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCERJ na qualldade de agente fiduciario e representante dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”, “Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respect|vamente) As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431,
de 24 de junho de 2011 ("Lei 12.431") e do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874"), sendo que o Projeto de Investimento (conforme definido
neste Prospecto) foi classificado como prioritario como pr|0r|tar|o pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n® 1.038, de 11 de agosto de 2022, e publicada
no “Didrio Oficial da Uni&o” em 22 de agosto de 2022 (“Portaria”), cuja cépia encontra-se no Aneéxo I a Escritura de Emissdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debentures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série, conforme aplicavel) serdo atualizados monetariamente pela variagéo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e dlvulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geograﬁa e Estatistica - IBGE (“"IPCA”), desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacéo
Monetéria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicdvel) (“Valor Nominal Unitario Atualizado” e “Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera calculada conforme a férmula constante da Escritura de Emiss&o.
Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo das Notas do Tesouro Nacional - Série B) ("NTN-B”), com vencimento em 15 de agosto de 2030, apurada de acordo com a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e (b) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a "Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série’ "), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a férmula constante da
Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno das NTN-B, com vencimento
em 15 de agosto de 2032, apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 1,65% (um inteiro e sessenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a “Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O
célculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a formula constante da Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno das NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada de acordo com a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com. br) no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
(b) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a “"Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série”
e, quando em conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, a “Remuneragéo”), incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série obedecerd a férmula constante da Escritura de Emissao. As Debéntures serdo
depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balc&o B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia eletrénica no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado
secundario de valores mobiliarios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgagdo do anuincio de encerramento da Oferta.
Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigages previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. O Valor Total da
Emiss&o serd distribuido em regime de garantia firme de colocagéo.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS
PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 38 A 54 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE
A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA
DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORG,ANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL
0S VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIACAO E DA CVM. A C\(M NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO
DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME
DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 58 DESTE PROSPECTO.

Ofertas Publicas

COORDENADOR LiDER COORDENADORES
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A
ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMII\CGES
CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA
38 A 54 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES
DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da 142 (Décima
Quarta) Emissdo da Companhia Siderurgica Nacional” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras
mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emissao.

2.1. Breve descricao da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso IV da Resolugdo CVM 160, demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160,
do Cddigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais disposicGes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, a Emissora estd realizando a sua 142 (décima quarta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para distribuigéo publica, sob o rito de registro automatico,
a serem distribuidas pelo Coordenadores. Serdo emitidas, 700.000 (setecentas mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries, com Valor
Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures alocada
em cada série da Emissdo sera definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que
a alocagdo das Debéntures entre as séries ocorrera conforme o sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de
Debéntures de uma série serad diminuida da quantidade total de Debéntures, sendo certo que a quantidade de Debéntures a ser
alocada na Terceira Série serd de até 200.000 (duzentas mil) debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes” e “Volume
Maximo das Debéntures da Terceira Série”), sendo certo que a quantidade apurada no Procedimento de Bookbuilding seré
ratificada antes da Primeira Data de Integralizagdo por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, nos termos |& previstos.
Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo alocadas na(s) série(s)
remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding, situagdo na qual as Debéntures
eventualmente alocadas na série ndo emitida serdo automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer efeito.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuigdo, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, nos termos dos artigos
25, 26, inciso IV, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios
e das demais disposigBes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de debéntures
ndo-conversiveis em agdes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de EGEM, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo da
CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 80"). Observado o previsto neste Prospecto, as
Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do art. 26, III, (b) da Resolugdo CVM 160, sujeita a
apresentacdo dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, “Investidores”
significam investidores institucionais e investidores ndo institucionais, sendo (i) “Investidores Institucionais”,
definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, (2)
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”, “Investidores Qualificados” e “"Resolugdo CVM 30", respectivamente), respectivamente, bem como
(3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado
acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Oferta Institucional”); e (ii) “Investidores Ndo Institucionais”,
definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definigdo de Investidores
Institucionais, observado que o valor maximo por reserva ¢ de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor
Nao Institucional (“Oferta Nao Institucional”).

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 8.874, tendo em vista o enquadramento
do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica e transporte apresentado pela Ferrovia Transnordestina Logistica
S.A., CNPJ/MF n© 17.234.244/0001-31 (“Ferrovia Transnordestina”), para pagamento da outorga relativa ao Contrato de
Concessao (conforme definido abaixo) para remodelagédo da malha ferroviaria e via permanente, recuperagdo e revitalizagdo do
material rodante, aquisicdo de maquinas e equipamentos, construcdo/modernizagdo das instalacdes operacionais e administrativas
e aumento da carga transportada nos Estados do Maranh&o, Piaui e Ceard, nos termos do Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo
n° 071/97 (“Projeto de Investimento”, "Concessdo” e “Contrato de Concessao”, respectivamente), como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n® 1.038, de 11 de agosto de 2022, e publicada no “Diario Oficial da Unido” em
22 de agosto de 2022, cuja cdpia encontra-se no Anexo I a Escritura de Emissao.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao Projeto,
substancialmente nos termos da Portaria, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria, o projeto denominado “Projeto FTL 2023 - 2026",

Investimento proposto pela Ferrovia Transnordestina, tem como objetivo o investimento em
infraestrutura ferroviaria, no setor de logistica e transporte, como remodelacdo da
malha ferrovidria e via permanente, recuperacdo e revitalizagdo do material rodante,
aquisicdo de maquinas e equipamentos, construgdo/modernizacdo das instalacdes
operacionais e administrativas e aumento da carga transportada, contempladas no
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo n® 071/97, nos Estados do Maranh&o, Piaui
e Ceara.

Data de inicio do Projeto de

Investimento 11 de agosto de 2022.

Fase atual do Projeto de O projeto encontra-se atualmente na fase de execugdo de obras.
Investimento



Encerramento estimado do 10 de agosto de 2026.
Projeto de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto de
Investimento

R$ 741.521.000,00.

Percentual que se estima captar

com as Debéntures frente as

necessidades de recursos 94,4%.
financeiros do Projeto de

Investimento

2.2. Apresentacdo da Emissora

A Companhia tem por objeto social a fabricacdo, transformacdo, comercializagdo, inclusive a importacdo e a exportacdo de
produtos siderurgicos e dos subprodutos derivados da atividade sidertrgica, bem como a exploragdo de quaisquer outras
atividades correlatas e afins, que direta ou indiretamente digam respeito as finalidades da Emissora, tais como: indUstrias de
mineragdo, de cimento e de carboquimicos, fabricagdo e montagem de estruturas metdlicas, construgdo, transporte, navegagdo,
atividades portudrias, bem como geragdo, gestdo e comercializacdo de energia em diferentes formas e modalidades; e, ainda, a

participacdo no capital de outras sociedades nacionais ou internacionais constituidas sob qualquer forma societaria.

Para mais informagGes sobre a Emissora, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,

especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.
2.2.1. Informacoes Adicionais da Emissora

MATERIAL PUBLICITARIO

-

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL | JUNHO DE 2023

142 Emissdao de Debéntures da Companhia Siderurgica

- . CSN Cea S Nacional
5 Oferta Pablica Res. CVM N° 160
NYSE  srortoon R$ 700.000.000,00

Rating Emissdo: AAA pela Fitch

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES
RISCO”
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Disclaimer <5 CS

Esta apresentacdo (“Apresentacio”) é uma apresentacio de informages gerals da COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL (“Emissora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como
suporte &s apresentagdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta piblica de distribuicio de debéntures simples, ndo conversiveis em agies, da espécie quirografiria
(“Debéntures”), em até 3 itrés) séries, da 14% (décima quarta) emissao da Emissora ("Emissao”), a ser realizada sob rito de registro automadtico de distribuicao, com dispensa de andlise prévia da
Comissao de Valores Mobilidrios ("“CYM”) e da Asseciagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 28, inciso IV, da Resolugio da CVM n2
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVIM 160°), do “Cidigo ANBIMA de Regulogio e Melhores Praticas pora Estruturaciio, Coordenocio e Distribuigio de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicio de Valores Mobiligrios”, expedido pela ANBIMA, atualmente em vigor ["Codign ANBIMA”), bem como com as demais disposicaes legais &
regulamentares aplicaveis ("Oferta”), sob a coordenago do BANCO BTG PACTUAL S.A, (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider') e da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. ("UBS BE* e, quando em conjunto com o Coardenador Lider, os “Coordenadores™).

Qualquer informacio aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadares, em qualquer decaracio ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, 4 devolugio do valor principal
investido, ao cumprimento dos termos e condicdes da Escritura de Emissio {conforme definida adiante) pela Emissora /ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, das Debéntures ou da
Oferta.

A Oferta consistira na distribuigdo piblica das Debéntures sob o rito automético de distribuigio, nos termos do artigo 27, inciso I, alineas (] e (b}, da Resolug3o CVM 160, e ser destinada ao piblico
em geral, nos termos do art. 26, IV, (b] da Resolugio CVM 160 (*Investidores”}, os quais devem ter conhecimento sobre o mercada financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
anlise, avaliago e investigagio bre a Emissora, tividades e situago financeira.

As i o das nesta A d0 constituem um resumo dos termas e condigdes das Debéntures, 0s gy mente descritos no i Particulor de Escritura da
142 {Diécima Quarto) EmissGo de Debéntures Smples, nio Conversivels em Agoes, do Espécie Quirogrofria, em até 3 (Trés) Seties, para Distribuigto Publico, sob o Rito de Registra Automtico, da
C Nacional” (*Escritura de Emissdo”).

A Emiss3o e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagbes da reunidio do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 16 de junho de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Emissora”), que
serd devidamente registrada perante a Junta Comercial do Estado de S0 Paulo (“JUCESP”) e publicada nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS
INVESTIDORES (ROADSHOW], E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO
DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE \N\JB‘I’IMENTCI
SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
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Adivulgagio dos termas e condigBes da Oferta esta sujeita aos limites e restrigdes estabelecidos na 5o CVM 160 & na Escritura de Emissio.

Antes de decidir investir nas D 05 potenc devem ler a Escritura de Emiss3o e 0s demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descrigBo mais detalhada das
Debéntures, da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo poderd ser obtida junto a Emissora, acs Coordenadores e 4 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS 5.A., na qualidade representante dos interesses da comunhiio dos titulares das Debéntures.

A OFERTA E DESTINADA AO PUBLICO EM GERAL, SENDO QUE OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O
IMERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, SUA SITUAGAD
FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR 0S COM AS OES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA, ADS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AQ
MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES QUE
INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUCAO CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELACAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERACAO AQUI CONTEMPLADA
IDEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualguer decisdo de compra ou venda de
titulos e valores mobilidrios deverd ser baseada em informagées piblicas existentes sobre as referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteido dos correspondentes praspectos
arquivados, e 4 disposicdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissao dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmagdio das informacdes contempladas
nesta Apresentagao previamente a conclusao de qualquer negocio.

Asinformacdes contidas nesta Apresentacio refletem as atuais condicdes da Emissora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora nio devem ser
i i de uturos.

© INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO,
MERCADO, REGULAMENTACAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisio de investi nas Debé as devem a luz de suas
proprias situacBes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis nesta Apresentac3o, e avaliar a se¢3o "Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentagio, para

ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagio 4 subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, e as informacdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora.

ESTA APREENTA;AO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA REEOMENDAC‘O DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
3

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS5 DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

As Debéntures serio depositadas para: (i) distribuigso piblica no mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Balsa, Balcdo - Balcio B3 ("B3"), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) negociacao e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 =
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamenta das Debéntures e a custadia eletranica das Debéntures realizadas por
meio da 83,

Esta Apresentag3o ndo € direcionada para objetivos de ir i situagges fi iras ou i especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacdo ndo tem a intengdo de fornecer
bases de avaliagio para terceiras de quaisquer valores. sta Apresentacio ndo contém todas as informaghes que um poatencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisBo de investimento
nas Debéntures.

A decisao de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e

perfil de risco. Portanta, que os r i recorram a ssores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensiio que
julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimenta nas Debéntures.

05 COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAI;AD QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA EfOU POR OUTRAS INPONMACQES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE 0S INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
0s Coordenadores, as entidades de seu grupo 0 e seus nao se resp izam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como

resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas infor i nesta Apr

A Oferta ndo € adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso & consultoria
espedializada, em especial regulatérias, tributdrias, legais, negociais, de ir i e (i) r if de liguidez consideravel com relagdo s Debéntures, uma vez que a negociagao
das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispastos a correr riscos do setor de atuagio da Emissora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAC REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

a
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Conforme previsto na incisa V, alinea (a), do artigo 26 da Resolucao CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo &
Emissora, as Debéntures, 3 Emiss3o e/ou a Oferta foram ou serao objeto de anilise/revisao pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos
termos do inciso | do artigo 20 e dos artigos 22 & 25, todos do Codigo ANBIMA, a Dferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 {quinze) dias contados da data de divulgagao do anincio
de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termaos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 150.

O Investidor deve estar ciente das restricbes previstas na Resolugio CWM 160 quanto a divulgacio da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar efou fornecer a
terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, disper de quaisquer informacdes relacionadas  Oferta is quais tenha acesso, no se limitando agquelas contidas nesta Apresentagio, no Prospecto
da Oferta e na Escritura de Emissiio,

Esta Apresentac3o pode conter informagfies prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Emissora na data em que a Apresentagdo foi divulgada e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores
devem estar cientes que tais informagbes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdo da Emissora que podem fazer com
que o seu resultado seja substancialmente diferente das informago:

contidas nesta Ap 30

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM
AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAD TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE
IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEIA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTACAD DA
INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABIUZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O
ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA A0 NAO DEVEM €C O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO,
CONTABIL OU FINANCEIRO,

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAQ CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAD, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA, E NAD
TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA. A LEITURA DESTA APRESENTACAQ NAO SUBSTITUI A LEITURA
CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS.
QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGUMDD
QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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. . ™
Disclaimer <

0
=

S

05 COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS5 RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O PROSPECTO DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR
REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA EMISSORA E DOS
COORDENADORES.
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Termos & Condig¢des da Oferta

Titulo e Ofert Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, emitidas nos moldes da Resolugdo CVM n2. 160 de 13 de julho de
2022 e nos termos da Lei 12.431/11, da espécie quirografaria
Companhia Siderurgica Nacional
Valor da Emissdo RS 700 milh&es, sendo certo que o Valor Total da Terceira Série sera de até RS 200 milh&es

Ei

Garantia Firme para o Volume Total da Oferta, sendo 50% pelo BTG Pactual e 50% pelo UBS BB

AAA pela Fitch Ratings

0§ recursos serdo utilizados naimplementagdo e desen\_/clulmento do Projeto enquadrado como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, no termos do Art. 22 da Lei 12.431

Até 3 (trés) séries, em vasos comunicantes

1 e 22 Série 32 Série

Séries, Prazos e Amortizagio 10 anos, ao final dos 82, 92 e 102 15 anos, ao final dos 139, 142 e 152
7 anos, bullet anos anos

5/68 anos 8,79 anos %86 anos
R RaTshe *  NTN-B30+ 1,40% a.a. ou IPCA + *  NTN-B32 + 1,65% a.a. ou IPCA + *  NTN-B40+ 2,00% a.a. ou IPCA +
N 7,00% a.a., dos dois o maior 7,30% a.a., dos dois 0 maior 8,00% a.a., dos dois o maior
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Termos & Condi¢des da Oferta <> CSs

Pagamento da Remuneragdo Semestral, sem caréncia

. Permitido nos termos permitidos pela Lei 12.431, sendo o maior entre curva e fluxo futuro trazido a VP pela NTN-B
Resgate Antecipado Facultativo 5 %
de duration equivalente
Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 4,50x
Publico-Alvo Publico Investidor em Geral
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.
Agente Fiducidrio Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

EQICR BTG DA ARG ELICE Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Cronograma Estimado de Oferta £3-CsN
Ordem Eventos Data Previstal!)
1 Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 19 de junho de 2023
2 Divulgacdo do Aviso ao Mercado 19 de junho de 2023
3 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 19 de junho de 2023
4 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow) 19 de junho de 2023
5 Inicio do Periodo de Reserva 27 de junho de 2023
6 Encerramento do Periodo de Reserva 12 de julho de 2023
7 Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 13 de julho de 2023
8 Divulgagdo do Resultado do Procedi ) de kbuilding 14 de julho de 2023
9 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 14 de julho de 2023
10 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 14 de julho de 2023
11 Data de Liquidagdo das Debéntures 18 de julho de 2023
12 Data de Divulgagdo do Antncio de Encerramento 19 de julho de 2023
13 Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures'?! Dia ul seguinte ddivulgacdo o

Antncio de Encerramento

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Sélido Historico de Crescimento no Brasil

€SN é fundada
Presidente Getidlio Vargas assina
um decreto para criar a
Companhia Siderirgica Nacional
st

Expansio
Perlodo de expansies
consecutivas e criagio da
Fundagio CSN

MRS é fundada

Transferéncia da gestéo do

ststema farrovidrio nacional
para o setor privade

O comeg¢o

ACSN entra ne
Mercada de Cimentas

Expansdo do
TECAR

Conclusdo do projeto da
expansio de capacidade
para 45 mi ton/ana de
minérid de ferro

Estabelecendo a

Plantas de

filtragem de rejeitos
Condusio dos projetos de

£3-CSN

Conclusdo de
Aquisicdes

filtragem
Independéncia

Projetos de
Concentragio
Magnética
Iniciativas para melhorar a
qualidade do minério

i Aprivatizagio ~ Concessdo Parceria
ACSN é privatizada do Tecar com JKTC
| Parsa CSNl Monetizagio do potencial de

exportagio & minétio de
fera com a Namisa

CSN Mineragdo

Fusio do negécio de
mineraio da CSN com o
conséreio asiftice

completa de

barragens de @
rejeitos @
i
(oo
i

IPO CSN Mineragio

Um dos maiores PQs da histdria da B3

I 0 que esta
i por vir?

Exportagdes

12 venda internacianal
de minério de ferro

6o

Fante: CSN 12
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RISCO"™
MATERIAL PUBLICITARIO
Presenca Geografica <-CsN
¥
1+ massncroesTm Loosnca S
- covamons i s By
- oo iy
5 - oo cmanos anaar Sl
iy 5
e B+
: ;:l(o‘mivﬂmll""llm Tcon s A iy °
L
e tha 8 gg
TEh , Pu oY
R e
e Sndinas
2 ponsame woviono
H @ meroa
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE
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®
g

Compromissos para o Futuro

Agenda de crescimento clara e robusta para os proximos trés anos

SIDERURGIA

Competitividade e Expansdo
Internacional em mercados maduros

ENERGIA

Consolidagdo
como Negécio

CIMENTOS i S CSN MINERACAO
Consolidagdo como E H Crescimento
Player Nacional e Qualidade
Companhia Sidertrgica Nacional
LOGISTICA CSN INOVA

Renovacgdo da Concessdo e
Parcerias Estratégicas

Transformagdo dos nossos
negoécios e foco em ESG

Fonte: CSN

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SE(,‘RO “FATORES DE
RISCO”
MATERIAL PUBLICITARIO

G-CsN

SIDERURGIA

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Prioridade #1: Modernizagdo do Parque Industrial £3-CsN

Plano de investimentos para redugdo de gargalos operacionais: aumento de volume e ganho de competitividade.

PRODUGAO DE PLACA (KTPA)

E +684
23-2029 - Programas Bater l— —_—
4730

Recuperagio e preservago das baterias atuais.

4046
Construgio novas baterias (#3, #2 e altas) 3.476 3.652
3-2027 - Revamp LTQ #2
Sistema de automacdo, fornos de placa e
bobinadora hidrulica (+120ktpa)
020 0 20226 026¢
2024 - Mini Reforma AF #2
Modernizag3o e prolongamento de
campanha IMPACTO NO CUSTO DA PLACA USS/T (BASE NORMALIZADA)
Sinterizagdo e C ‘ru\-. ) 78,1
Revamp da Sinter e construgdo do
Granulador Intensivo
25-2026 ~ Regeneradores do AF #3
Modernizag3o e prolongamento o T preee s
de campanha shraing o i s
INVESTIMENTO PREVISTO: RS 7,5 Bi (2023-2028)"
Fonter (1) Termo rew's Consders Ml & USSS0/ (Piatns 62%), Carvio a US5223/t e Coque [xterno a US43/t (2) Outrox: Reforma dos A/ fcincs (nergéticn 1
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Performance - Destaques <3>-CSN
VOLUME VENDAS DE ACO (KTON) RECEITA LIQUIDA E PRECO MEDIO (RS MM)
6.426 6.580 6.348

4525 4650 439 4,6 4671
: 276 . 3571
30.091 29.341 27.235

16.603
2019 2020 2022 1T23UDM 2023 2020 2021 2022 1123 UDM
Il Doméstico lll Exportagio I Receita Liquida  ~+~Prego Médio
CUSTO DA PLACA (USS/T | R$/T) EBITDA E MARGEM (R$MM E %)
797 808 33,0%

4.736
2.411

640
20,0%
: 7,4
4.151 4.158 15,0% 585 17,0%
< . . 6.006

2020 2021 2022 1723 UDM 2020 2021 2022 1723 UDM
B Custo Placa (R$/t)  —#—Custo Placa (USS/1) B eBiTDA ~4—Margem EBITDA

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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G-CsN

MINERACAO
&5

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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|

I
0
7/}
2

Revisdo de Cronogramas

Foco na otimizagio em busca de alternativas para maximizagdo dos retornos dos projetos

VOLUME DE PRODUCAO + COMPRAS | MTPA PROJETOS = FASE 1

PROJETOS ;[EQF“E VOLUME MTPA STARTUP

66% Fe 1,0 472024
67% Fe 15,0 472025
39-4 Ll 65% F 15 4T 2025

39-41 Rejeitos P e »
66% Fe 25 2T 2025
2022 2023 2024 2025 2026 2027 65% Fe 4 T 2026
Fase 1 65% Fe 2,5 1T 2028

. 66% Fe 26,9

@ R$ 13,8 Bi de Investimento
[[ == MédiadeRS$ 2,76 Bifano

Fante: CSN 0

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E 05 DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Performance - Destaques

VOLUME PRODUGAO + COMPRAS {MTPA) RECEITA LIQUIDA E PLATTS [R$MM E USS/T)
9 19 121 e
3941 2
62 36,2 109
32,1 337
18.043

12.683 11397 12.805

2020 2021 022 1T23 UDM 2023E 2020 2021 w022 1T23UDM
EVOLUCAO CUSTO €1 [USS/T) EBITDA EMARGEM {RSMM E 5]
85%

22,0 0%

215 1921 s 4%
10.737
8734
6.072 5652
123 UDM 2023€ 2020 2021 2022 1723 UDM

21

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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§

' : &-CsN

MATERIAL PUBLICITARIO

A Nova CSN Cimentos - Consolidacdo da estratégia de crescimento L2 CGSN
e diversificagdo nacional Y
[1 Pard; 2Mtpa
[ ]
o
Nordeste;
3IMipa
1 7mtpa 2 5mtpa 7 6 1 5 o
aperacional Pos expansio Plantas Integradas Moagens Centros de Distribuigdo
Capacidade Instalada Cimento Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste
[
6 19 +1 60 o Sul; 3Mtpa
PLANTAS DE UNIDADES DE CANAIS DE FRANQUIAS : :Z‘:;E‘;;“P““““
EHEEE EEIE AR (LT [ Projetos de Expansdo (Greenfislds)
Forite: Global Cement Review - dez/22 23

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Performance - Destaques’

V3
<> CSN
WOLUME Df PRODUCAD CIMENTOS (KTPA] RECEITA LIQUIDA (RS MM)
3.553
2.820
3976 1.430
m
2020 w21 002 1T23 UDM
EBMDA E MARGEM (RSMM E %) CAPEX (RS MM)
47
34 208
159
270
= = IR
00 2022 1T23U0M -
Ponte: CN; Mot (1) Corsdn somses klmgls d znoediha st e Su4/21 @ LnfargeHolc m o parti e Sed /23 (2) Proforems cowiders LTM dn opevagi d Lafrgubloks 0. 24
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE

SCO"
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ENERGIA

Vil

2%

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
MATERIAL PUBLICITARIO

Energia como um Pilar Estratégico para Crescimento

Autossuficiéncia com autoprodugdo e geracio de energia renovével para CAPACIDADE INSTALADA (MW)
ter competitividade industrial

PCH Sacre 1I . __________________ .
Brasna T

£3-CsSN

\ ; o UFV Floriano
LEGENDA N\ / .

. Cogeragio com gases siderurgicos

@ cerecio Hiriulica (UHEs e pHS)

{D) soler fotoaltaica foutorga salicitada)

CGH Cachoeira
dos Macacos
perdizes/MG

PCH Santa Ana .
Angelina/SC

3AMW
65 MW U'[Es
UHE Quebra Queixo Tt?"EI:[I‘IfJ.[I‘
pusu/se ;
TOTAL: 2.174MW e 267w
Com potencial de I
chegar a 3.426 MW Rifsc ® -. UHE Igarapara!
frw MW
L e 21 Ativos Hidricos (1.744 MW)
1.275 MW 5 Ativos Edlicos {15MW)
+ projeto Povo Novo . I
Considera participagio CSN: Paraue Edlko 3 Projetos Eélicos (52MW)
'17,9% | *48,75%| *99,00% samw

1 Projeto Solar (1.200MW)

Fante: CSN 6

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAQ E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFER%ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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volugdo — Carteira de Ativos £3-CSN

Triplicando nossa capacidade

UFV Floriano
+1.200 MW
CAPACIDADE INSTALADA (MW) Parque Edlico

52 Mw

Projeto
CEEE G 3426

+1.282 MW
CGH Cachoeira
dos Macacos
3.4 MW
UHE Q. Queixo
P AR 2174
PCH Santa Ana
+6.SMW
CTE 1 UPV 10MW
CTE2 UPV 235MW
TRT UPV 22MW
UHE Igarapava’ 38MW
UHE ta* 428MW
73 769 889 892
Abr-22 ul-22 Set-22 Out-22 Futuro
< Considera participagdo CSN
<IN L '17,9% | %48,75%| *99,00%
e A\ \ 27
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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<3-CsN

LOGISTICA

{ 28

MISSEO EOS EMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

LEIA A ESCRITURA DE

MATERIAL PUBLICITARIO

Malha Nova: resolugdo do i do parque com a aquisigdo de
Sencveclo | da concesto am 2056 com prestes a permitic 2 acelerag3o da obra. 9RTG's: aumento de produtividade e redug3o
investimentos previstos de R$11 Bilhdes. : de austo.

g * Malha Operacional (FTL): crescimento ripido
Crescimentos do volume de minério com ramp de resultados a partir da modemizagio da *  Estratégia de diversificagio de cargas e
up dos projetos matha. verticalizago da cadeia logistica (leo e gds).

* Oportunidade de diversificagdo e crescimento * Alavancas de crescimento: mercado de *  Retrodrea como potencializador de novos
de carga geral (Celulose, Construglio Givil e combustiveis  (ahteragio de modal e negécios

expansdes), siderirgicos e cimento (captura de

Qs o) volume via transporte ferrovidrio)

RS MM RS MM
26% 26% 26%
‘GV ) O 59:} n% 29% 29% 30%
& 59 o 0—0—0
4
7 9 %0 22
00 2021 02 1m23UOM 2020 2021 022 1m23U0M 2020 2021 202 1m23UDM
B E8DA O~ Margem EBITDA B E8TDA  ~O~ Margem EBITDA W E8TDA  ~O- Margem EBITDA
NEGOCIOS LOGISTICOS
/l -

AN
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO

E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
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DESTAQUES 1T23 UDM  £3-CSN

.

{

- : DESEMPENHO FINANCEIRO
' (" ; Receita Liquida Lucro Bruto

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”
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Jornada de Transformagdo: Uma Nova CSN

Crescendo sob um DNA consistente com disciplina financeira

Mudando de Patamar

RECEITA LIQUIDA EBITDA E MARGEM (%) PARTICIPACAO ATIVOS DE LONGO PRAZO (%)
- POS PANDLMI RSMIM | % AT
'
i 38% 2019 2022'
i 26% /)
i </ 9%
i 32%
H rs38 #s55
i 4 Bilhdes Bilhdes
i
2 i 9%
i
:
i
' Side + Minerag3
Média Média Média Média B Sideruegia + Mineracho
2017-19 2020-22 2017-19 2020-22 I Gimento + Energia + Logistica
INVESTIMENTOS DE R$ 15 BI EM 3 ANOS (CAPEX E M&A'S) TRANSFORMAGAO EM CIMENTOS E ENERGIA

Notas: (1} Pro form energa (CEEE. PCHs o UNE Qued © LafargoHoicm Bray
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Performance - EBITDA

Entregando Resultados

EBITDA E MARGEM" (RS BILHOES | %)

46%

220 Crescimento de Volumes e aquisicbes compensardao

normalizagdo de pregos;

i 138 123
=] o
58 73 - X
46 2 Diversificagdo do portfdlio;

2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 UDM
Competitividade em custos mitiga a volatilidade das

commodities.
M e8TDA  —O— Margem EBITDA

Notas: (1) Considera participagho na MRS (37.27%) 33
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O comprometimento com a desalavancagem continua {} CSN

DIVIDA LIQUIDA E ALAVANCAGEM' (R$ BILHOES | X)

. Forte geragdo de caixa permitindo redugdo

continua da divida

‘ Alternativas de aceleragdo: USIM, IPO's,
Baixa do Ciclo.
M&A Oportunisticos.

parcerias em Energia

0,8x
30,5 30,2
25,6
16,8
2018 2019 2020 2021 2022 123

Il Divida Liquida —>— Alavancagem

Notas: (1) Considers particiouclo na MRS (37,27%)
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. ~ Vo ¥
Cronograma de Amortizagao <5 CS

13.961
Perfil pés conclus@o do Plano de Gestdo de Passivos Posi¢do 31/03/3023
Coixa ot e ooy s
M“'F:/l! Divida Bruta®: R544,45 Bi
Divida Liquida: R$30,16 BI

Divida Liquida/EBITDA UDM: 2,46x
Prazo Médio®: 58 meses

146 128 o 349 349 226

350 3 0, 1
liquidez 5023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

I Mercado de Capitais [l Bances.
Caixa apés amortizagbes extraordinrias é suficiente para cobrir as
amortizagdes dos proximos 5 anos
© A Companhia segue bastante ativa em seu objetivo de alongamento do prazo de amortizagdo, com foco em operagdes de longo prazo e no
mercado de capitais local. Entre as principais movimentagdes do 1723, destaca-se a operagdo assinada pela CSN Mineragdo, de um
Contrato de Financiamento de Pré-Pagamento de Exportagdo no valor total de até USS 1,4 bilhdo e prazo final de 12 anos. Essa operagdo
tem o objetivo de apoiar a Companhia em seu projeto de construgdo de uma nova planta de pellet feed (P15) na mina de Casa de Pedra.

Fante: €SN ~
Notas: {1} IFRS a3 considera participagio na MRS (37,27%):(2) Divids Brata/Uquida Gerencial considera participagio na MRS (37,27%) e juros acruados; 068 concluso do Pl 3 vos 35
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Novo Ciclo de Investimentos LT

(9]
2

S

Foco nos Investimentos para manutengio da confiabilidade operacional, competitividade e crescimento

DESTAQUES
CAPEX (R$ BILHOES)
@ P15 se destaca como principal projeto de expansiio
55
aa . Maodernizag3o do parque e iniciativas para aumento da
34 .
2,9 05 produtividade e redugdo dos custos
0,6
29 . . . Sustaining das operagdes e agenda de descarbonizagdo
2021 2022 2023t Média
4-27
2024-2 . Acesso  a capital competitivo para financiar
Expansio Revamp [l Manutencio creseimentos
36
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Contatos de Distribuicdo <3-CSN
btgpactual PBST/ !33
s e

(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com
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Tiago Daer
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Tiago.Daer@btgpactual.com
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Fatores de Risco <£3-CsSN
de

a) 05 riscos atitules sem pi caso aplicavel, e ao impacto nos

As Debéntures ndo contardo com gualguer garantia real, fidejussdria ou preferéncia em relacio aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipatese de a Emissora
deixar de arcar com suas obrigages descritas na Escritura de Emissdo, os Debenturistas nao gozarao de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execugio
convencional para acessar o patriménia da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacio judicial efou faléncia ou ainda gqualguer hipétese envalvenda
concurso de credores da Emissara, as Debéntures ndo gozarao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, nao havendo coma garantir que os titulares das Debéntures receberao
a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

b) 05 riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
Este item ndo é aplicvel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.

¢} riscos relacionados 4 oferta e s debéntures

Caso as Debéntures deixem de satisfazer i isticas que as nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, a Emissora n3o pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 no serd alterada, i extinta ou ituida por leis mais
restritivas.

Nos termaos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposta de renda incidente sabre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacio favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicio por pessoas juridicas de direito privado ndo dlassificadas como instituiches
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CYM.

Adicionalmente, a Lei 12,431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido
emitidas por concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte,  aliquota de 0% (zero por cento), desde que s projetos de investimento
na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

a0

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”

MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco <£3-CSN

S30 consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requi

tos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragio por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou 4 taxa referencial; (i} ndo admitir a pactuacio total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatra) anos; (iv) vedagio
& recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo e  liquidacio antecipada por meio de resgate ou pré-
pagamenta pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v} inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de
rendimentas, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento & oitenta) dias; (vii) de que as & estejam i em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (vili) procedimento simplificado que demonstre o compromisse de alocar os recursos captades no pagamento futuro ou na
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, indusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e 3 inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no
qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados comao prioritarios pelo M ério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de gualquer direito de resgate das
Debéntures prevista no §12 do artigo 231 da Lei das Saciedades por Aes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuaria a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lein®12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a gualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até as Datas de Vencimento, sem que a Emissora tenha dado causa a isso, (a) as

Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario prevista na Lei 12.431; ou (b} haja qualquer retencio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar, a seu exclusivo
critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagio e desde que permitido pela legislacio aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipada Facultativo Total das Debéntures, desde que
observada o disposto na Lei 12.431, nas regras pela CMN e na 50 aplicavel; ou (i) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Investidores, em

virtude da perda ou alteragie do tratamenta tributério previsto na Lei 12,431, bem coma com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de moda que a Emissora devera acrescer a essas
pagamentos valores adicionais suficdientes para que os ¢ recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no
item (ii] acima, a seu exclusivo critério. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, gue isso n3o terd um efeito adverso para a Emissora,

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicacio dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, € estabelecida uma penalidade de 20% [vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos
Projetos, ainda que, em easo de penalidade, seja mantido o tratamenta tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. N3o ha como
garantir que a Emissora terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao terd um efeito adverso para a Emissora.

a
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A modificagiio das préticas contabeis utilizadas para calculo do Indice iro pode afetar i a de risco dos investi @ gerar efeitos adversos nos pregos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secundério.

0 Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado com base nas demonstragbes financeiras anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes
registrados na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigar na Data de Emissdo, sendo que nio ha qualquer garantia que as préticas contabeis nda serdo alteradas ou que

nao poderd haver divergéncia em sua interpretacio. A percepgio de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o Indice
Financeiro seré efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso o célculo fosse feito de acordo com as préticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar
efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundério, incluinda, mas a tanto nao se limitando, o pre¢o das Debéntures.

Além disso, a alteracio do dilculo do indice Financeiro poderd (i) acarretar uma redugdo do horizante original de i

esperado pelos i efou (i) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Investidores & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicies das
Debéntures.

Eventual rebaixamento na tlaisiﬂcégin de risco atribuida 4s Debéntures efou 3 Emissora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das
no io € impacto negativo relevante na Emissora.
Para se realizar uma dlassificagso de risco frating), certos fatores relativos & Emissora 530 levados em considerag3o, tais como sua condio financeira, sua adinistragdo e seu desempenho. Séo

analisadas, também, as das Debé assim como as abrigagd o

pela Emissora & os fatores politico-sconémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissara.
Dessa forma, as avaliagdies representam uma opinido da Agéncia de Classificacio de Risca quante 4s condighies da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relagio as Debéntures efou & Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar
negativamente o prego dessas s esuar i no mercado i0. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios,

o gue poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operages da Emissora e na sua capadidade de honrar com as obrigagBes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilirios por meio de ofertas publicas no Brasil {tais como entidades de previdéncia complementar) est3o sujeitos a

T des especificas que i seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagio
a5 Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagio no mercado

secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugde do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores; e/ou (i} gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas
condicBes das Debéntures. 2
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s obrigagbes da Emissora constantes da Escritura de Emissio estio sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacBes da Emissora com relagdo as Debéntures. Nio ha garantias de que a Emissora
dispord de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vendmento antecipado de suas obrigagbes, hipotese na gual os Investidores
poderao safrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos 3s Debéntures e a Emissora poderd sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas
operagbes. Caso ocorra uma das hipdteses de venciment do, o5 Ir i terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragio buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razio de eventual tributagio em decorréncia do prazo de aplicagio dos recursos investidos.

As Debéntures poderdio ser objeto de Aquisig3o Facultativa, nos termas previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no
mercado secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termas do artigo 1%, pardgrafo 12, inciso |l, combinado com o artigo 22, paragrafo 1%, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde gue venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacio do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagio ou regulamentagio
aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado a0 aceite do debenturista vendedor e desde que, canforme aplicivel, observem o disposta no artigo 55, pargrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes,
nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM n® 77, de 29 de margo de 2022 & d is regy b licaveis do CMN.

A realizagio de tal aquisicio acasionard a reduciio do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o

pagamento antecipada das Debéntures em modalidade de investimenta que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverso avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de aqui

icio das Debéntures, i de seu vensi final, o que poderd afetar o retorno esperado pels Debenturistas no mamenta da subscrisiio das

Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributdria referente a0 imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagio, o que poderd implicar em uma aliquota
superior 3 que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisicio Facultativa, ndo havendo gualquer garantia de que existir3o, no momento
da aquisic3o, outros ativas no mercado de risco & retornn semelhantes 4s Debéntures.

Além disso, a realizacio de Aquisicio Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma ver que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada
de negociagio.

As Debéntures est3o sujeitas a is hi de Resgate ipad ivo Total tizagio ou Oferta de Resgate Antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagie Extraordinria Facultativa (caso aplicavel) ou Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures. A realizacao de tais resgates ocasionara a reducao do horizonte ou volume de investimento dos caso em que Investidores poderao ndo conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmaos niveis das Debéntures. :
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Os Investidores deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizago Extraordinria Facultativa ou Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das Debéntures, uma vez que n3o hd
gualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizagdo, outros ativos no mercado que passuam risco e retorno semelhantes s Debéntures. Além disso, a atual legislagdo
tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagio, o que podera implicar em uma aliquota superior 4 que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures objeto da Oferta podk objeto de resgate ipado na hipétese de i
Observado o dispasto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderio ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva,

ohservados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Investidores poderdo safrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antedipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures.

[} idor titular de pequena i de D pode ser obrigado a acatar decisbes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas,
O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisties da maioria dos Investidores ainda que manifeste vota desfavoravel, ndo compareca 3 Assembleia

Geral de Debeniurisias ou se abstenha de votar, nio existinda qualquer mecanismo para o resgate, 2 amortizaga0 ou a venda compulsdria no casa de disidéncia em determinadas matérias
i El i pela ia Geral de Debenturistas, H4 também o risco de o qudrum de i I ou
Investidares paderdo nio conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas & assembleia de debenturistas.

sia de inada matéria niio ser atingido e, dessa forma, os

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o pode ser afastada a hipdtese de dacisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, tada a estrutura de emiss3o e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em di igoes legais vigentes Dessa forma, eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas
podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelas Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias vei na midia com ou isas sobre a Oferta, a Emissora ou os G efou os i de cada uma das
entidades i poderéo g i por parte da CVM, d.i B3 e de potenciais investidores da Oferta, 0 que poderd impactar negativamente a Oferta.

a4
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A Oferta e suas condicBes, passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgagao Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagio do Antincio de Encerramento da Oferta,
poderdo ser veiculadas matérias contendo i equivocadas ou i isas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Material Publicitirio. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda gualguer manifestacdo na midia
por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Andncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagbes que n3o
foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisio da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagies equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Material Publicitério, a CVIM, a B3 ou potenciais investidares poderdo questionar o conteddo de tais matérias, o que podera afetar

negativamente a tomada de decisio de investimenta pelos potenciais investidores podenda resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequents alteracio do seu

cronograma, ou no seu cancelamenta.
Risco de ndo cumpri o i

0O Contrato de Distribuic3o prevé diversas Condigbes Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigbes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou nio da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird
efeitas com relagio a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos 4 Emissora e perdas financeiras aos Investidores.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termas dos artigos 70 e seguintes da Resolugio CVM 160, a CWM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigies diversas das constantes

da Resalugio CVM 160; (ii} estiver sendo intermediada par coordenador que esteja com registra suspensa ou cancelado; au (iii) for havida por ilegal, contraria & regulamentacio da CVM ou
fraudulenta, Adicionalmente, a rescisiio do Contrato de Distribuigio também i @ d { da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao CVM 160 efou do Contrato de Distribuicio da Oferta, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e os
i e a Emissora i tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacio de Aviso ao Mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogagio
da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscrigio das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de SubscricBo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso & com deduco dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data da comunicacdo da
cancelamento ou revogagio da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores nio serio responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.

Risco de potencial conflito de interesse.

05 G s da Oferta efou i de seus raspectivos grupos possuem titulas e valores mobilidrios de emissio da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrades efou geridos por tais sociedades, adquiridos em eperagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes

comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora, Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora € as Co e de seus respectivos grupos
- . . L
econdmicos pode gerar um conflito de interesses. ’
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Risco de participagio do Agente Fiducidrio em outras emissBes da mesma emissora.
O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hig wencimento il ou inadi das obrigacbes pela
Emissora, no dmbito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre s Investidores e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

Risco em funcio do registro automatico na CVM e dispensa de anilise prévia pela ANBIMA no dmbito do Acordo de Cooperagio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas
publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente ao piblico investidor em geral; (i} serd registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugio CVM 160; (iii) ndo foi objelcl de analise prewa
pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 3 CVM. A Oferta estd também di do de

requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas pablicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar
familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta n3o sdo conferidas aos Investidores todas as protegdes legais e conferidas a i i que nio sejam Investidores efou a

investidores que investem em ofertas piblicas de distribuicso de valores mobilidrios registradas perante a CUM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Material
Publicitario, de forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliagio e investigacao independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta piblica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados & Emissora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos nvestidores, na medida em que
poderiam indicar um risco maior no investi e, uma aci0 maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da farma, os potenciais Investidores

devem realizar a sua propria investigagio antes de tomar uma decis3o de investimento, bem coma estarem cientes que o Farmulrio de Referén
financeiras intermedidrias da Emissora também ndo foram objeto de auditoria juridica pelos C es ou pelas legais da Oferta

as demonstragdes financeiras @ as informagaes

Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retomo

financeiro esperado pelos i com perda podendo chegar a li dos i 1o pelos investidores quando da aguisicio das Debéntures.
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As informagbes acerca do futuro da Emissora contidas nesta e no p (incluindo seus anexcs) podem nio ser precisas, podem nio se concretizar efou serem
dk fet , portanto, ndo devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Esta Apresentacdo e o Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacBes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quals refletem as opinides da Emissora em relagdo ao

desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nio hd garantias de que o desempenho futuro da Emissora serd consistente com tais informagbes.

Qs eventos futures & projegdes poderdo diferir senslvelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores ora indicados. As expressdes “acredita que”, “espera que” & "antecipa que”,

bem coma outras similares, identi acerca das perspectivas do futuro e projecBes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os

potenciais investidores s3o advertidos a examinar com tada a cautela e diligéncia as Ges contidas nesta G0 & no Prospecto (incluindo seus anexos) & a ndo tomar decisbes de
investimento baseados em previsées futuras, projecées ou expectativas. Nio é possivel assumir qualquer obrigacio de atualizar ou revisar quaisquer informacbes acerca das perspectivas da futuro,
exceto pelo disposto na regulamentacio aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas padem resultar em um efeito negativo relevante nos
resultados e operacbes da Emissora.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior.
s Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, wnbrnve © caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagbes da EmtssoraJ &m

virtude de tasos fortuitos e eventos de forga maior, 0s quais consistem em e ins que afetem o i das obrigagbes
terremotos, vendavais, enchentes, desli; de terra, ias ou Qualquer mudanca material nos mercados financeiras ou na economia brasileira come resultado dos eventos
descritos acima pode afetar a ilidade e os da Emissora e, te, impactar i te os devidos aos i padends gerar prejuize financeiro
para 0s Investidores.
d) riscos r ao ambiente do Brasil

i dos i de execugio e atraso no i de recursos decor D pelo Agente Fiduciari

Mos termas do artigo 12 da Resolucdio CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021 ("Resolugio CVM 177}, no caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de
toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissio para proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiduciario & responsavel por realizar os

procedimentos de cobranga & execugio das Debéntures, de modo a garantir a satisfagio do crédito dos idores. A realizacs dos pr de execugio das Debé por
parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de

demora em razio de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser i afetando negativamente o fluxo de das Debé , podendo causar
7
prejuizos financeiros aos Investidores. 4
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o i das leis e i i anticorrupgdo e antil resultar em i ivis, criminais
A Emissora estd sujeita As leis trabalhistas, ambientais, anticorrupgao e antilavagem locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizacBes e licencas que abrangem,

entre outras coisas, o regime de contratacdo de seus . Qualquer i dessas leis, licencas e autorizagBes, ou falha na sua obten¢do ou renovacdo, podem
resultar na aplicagio de penalidades ci
paralisagio das atividades da Emissora) e revogagio de autorizagdes, além da negativa & il por danos L e priticas de corrupgio. Doorrendo quaisquer das
hipdteses listadas acima, a Emissora poderd ter sua capacidade de geracio de caixa prejudicads, que consequentemente poderd trzer prejuizos financeiros a0 Investidores no caso de

eriminais e administrativas, tais como imposic3o de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na

blicidad:

b

das arias ou nio, p Escritura de Emissio.
Riscos ao0s de afetar d da Emissora.
A Emissora contrata prestadares de servigos terceirizados para a realizagao de atividades como auditoria, Agente Fiducidrio, Escriturador, Agente de Liquidagio, dentre outras, que prestam servicos
diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou n3o preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicio do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicio satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no
sentido de montar uma estrutura interna, o que demandari tempo e recursos, poderd afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os

Investidares.
0 governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia do pais. As condicges politicas e econgmicas do Brasil podem afetar adversamente

a Emi dos seus valores

0 governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situagbes, fer mudancas significativas na politica e regulamentactes. Algumas das agdes do governo brasileiro
para controlar a inflagdo e influenciar politicas e regulagbes frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou reducdes nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais e
previdencidrias, controle de precos, controle cambial e contrale de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e limites nas importagdes. 0 negdcio, a situacao financeira, o resultado operacional e
o preco de negodiagdo dos valores mobilidrios de emiss3o da Emissora podem ser afetados e
como: (i} instabilidades econémica, politica e social; (i) aumento da taxa de desemprego; (iil) taxas de Juros e politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a
renda da populagio e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil); (iv} aumentos relevantes na inflacio ou forte deflagio em precos; (v) flutuagdes da

ivamente por mudancas politicas e regulatdrias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores

moeda; (vi) controles de importacao e exportacio; (vii) controle cambial e restrigdes sobre remessa internacional {como aqueles estabelecidos em 1989 e no comego dos anos 1990); (viil) alteragges
aleis ou 5es de acardo com i politicos, sociais & ecandmicos; (ix) esforos para implementar reformas fiscais & idrias (incluindo a 50 de tributos,
de forma geral e especificamente sobre dividendos); (x) escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos mercados. icos de capital e de empréstimos; (xii) outros

sociaise o Brasil ou que o afetem.
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Incertezas sobre a possi

lidade de o governo implantar mudancas em politicas ou regulamentagdes que afelem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a
wvolatilidade dos mercadas brasileiros de titulos e valores mobilidrios e de titulos e dos valores mobilidrios emitidos no estrangeiro por sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e, conseguentemente, seus resultados operacionais e também podem afetar adversamente o prego
de negodiagio dos seus valores mobilidrios.

Tais fatores so consolidados na medida em que o Brasil emerge de uma recessio prolongada apds um periodo de lenta recuperagio, com um crescimento de 1,9% do produto interno bruto (“PIB”)
no 19 trimestre de 2023, em face ao crescimento de 4,0% para o mesmo perioda em 2022 e 3,6% para o mesmo periodo em 2021, Antes de 2021, o Brasil estava enfrentando uma recessdo profunda
em razia das éncias & geradas pela da COVID-19. A taxa de retragio do PIB do Brasil foi de 4,5% em 2020,

Os resultados das operagbes e condigbes financeiras da Emissora foram e continuarfio a ser afetados pelo enfraquecimenta do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na economia brasileira podem afetar

as taxas de cresci do Brasil e, cor a uso de produtos e servicos da Emissara, que pode ter efeito adverso no preco de negociagdo dos valores mobilidrios de emissao da
Emissora,
A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério brasileiro poderdo limitar a do de vender as D pelo

prego  na ocasido que desejarem.

0 investimenta em valores mobiliarios negociadas em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envalve, com frequéncia, maior grau de risco em comparag3o a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentas considerados, em geral, de natureza mais especulativa,
0 mercado brasileiro de valores mobilidrios € substancialmente menaor, menas liquide & mais concentrado, podendo ser mais voltil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundials,

como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que poessam negociar a alienacio desses titulos, caso queiram

optar pelo desinvestimento. 1sso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vendé-las no mercado secunddrio. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a

riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

+  mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus
investimentos;

*  restrighes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sio substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais voldteis do que os principais mercadas de titulos americanos e europeus, € nio s3o tio regulamentados ou suparvisionados como esses; &

. ac de mercadk i pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasil podem limitar sub a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e

nos momentos desejados.
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Ainstabilidade politica pode afetar negécios, ds prego i dos valores mohilisrios de emissio da Emissora

0 ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenha da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores
e do pdblico em geral, resultando em desacelera¢io econdmica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugio da confianca do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagio da ambiente politica interno. Além disso, 0s
mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devide as incertezas decorrentes de vérias i em sobre Ges de lavagem de dinheiro & corrupgao conduzidas
pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publica Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”, Tais investigagiies tiveram um impacta negativo na economia e no

ambiente politica do pais. Os efeitas da Lava Jato, assi tras i i a corrupgao, em um impacto adverso na imagem e na reputacio das empresas envolvidas,
bem como na percepgio geral do mercada sobre a economia brasileira, o ambiente politica e do mercado de capitais. A Emissora ndo tem controle e ndo pode prever se tais investigacdes ou
dendncias em andamento levardo a uma maior instabilidade politica e econdmica ou se navas alegagbes contra funciondrios do governo efou fundanérios ou executivos de empresas surgirdo no
futuro,

A economia brasileira experimentou uma queda acentuada nos Gltimos anos devldoj em parte, as politicas econdmicas e monetarias intervencionistas do governo brasileiro e 4 queda global nos
precos das commodities. Além disso, o atual governo federal do Brasil ndo i ificativas efou estruturais na politica, estrutura fiscal ou regulamentagio brasileira
que pudesse contribuir para o crescimento de longo prazo na Brasil.

Ademais, Luiz Indcio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de guatro anos a se i

ar em 2023. As incertezas em relagio 3 implementacio, pelo novo governo,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativa faderal & de partido de oposicio do presidente eleito, de mudangas relativas 4s politicas monetér
come o clima politico instaurada apds as eleictes, cam manifestagdes massivas efou greves, podem contribuir para a instabil i

fiscal e previdenciaria, bem
Essas i & novas medidas podem aumentar a

wvolatilidade do mercada de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, afetar as eo

financeiro das empresas, incluindo os da Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente ira adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagio financeira e perspectivas da Emissora. Historicamente, o cendrio politico no Brasil
influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento

econdmico no Brasil, o que, consequantemente, pode impactar a catagio das agbes de emissio da Emissora.
A instabilidade e os conflitos econdmicos e politicos globais, como o conflito entre a Russia e a Ucrd

podem afetar adversamente nossos negoci

, situagio financeira ou resultados
operacionais.
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Nossos negocios podem ser adversamente afetados por condigdes econdmicas e politicas instaveis e conflitos geopoliticos, como o conflito entre a Russia € a Ucrania. O atual conflito militar e sanges
relacionadas, bem como controles de exportagio/importacio ou aches que possam ser iniciadas por nagbes como o Brasil @ outras incertezas em potencial podem prejudicar afetar nossas negécios
e/ou nossa cadeia de suprimentos, parceiros de negécios ou clientes, e pode causar mudancas nos padries de compra de nossos clientes e interromper nossa capacidade de fornecer produtos.

05 custas de inflagio, energia & commodities podem flutuar como resultado do conflita entre a Rissia e a Ucrdnia e as sancBes econdmicas relacionadas. Essas flutuagbes podem resultar em um
aumento em nossos custos de transporte para distribuigio, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos
custos de energia e commodities pode afetar negativamente s gastos do consumidar e a demanda por nossos pradutos e aumentar nossos custos operacionais, 0s quais podem ter um efeito adverso

relevante em nossos resultados operacionais, situagao financeira e fluxos de caixa,

s efeitos da conflito militar em curso emuma nas mercados financeiras, bem como em um aumento nos pregos de energia e commedities globalmente. Caso as

tensoes geopaliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bandarios
monetdrios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Situagdes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situagbes poderdo prejudicar os resultados
operacionals da Emissora.

Situagbes de instabilidade politica e/ou econbmica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora honrar 05 Tais situages incluem, sem limitagao, (i)
mudangas signif vas no efou que disciplina emissdes no mercado de capital turbuléncias pcllllcas e/ou saciais efou i e afetem o ado
pelos Investidores (incluindo, mas ndo se limitando a renuncia ou impeachment do presldente da Repiblica, cassagio de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii)

mudancas di da mercada i itais, que afetem a col D do; & (w! ‘quaisquer eventos de mercade (incluindo alteragBes na taxa basica de juros)
que resultemn no aumento substancial dos custos, na adequacac da colocacao das Dehénturea da ou nar; i d 0. A Emissora nao tem nenhum controle sabre,
nem pode prever quais situagbes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacoes. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e
incertezas paliticas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora, conforme aplicavel, e, cor s5ua idade de das Debé . Nessas situagBes, nao ha como

garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileire de valores mobilidrios, bem como a condugdo dos
negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagio. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagio sobre possiveis medidas governamentais
futuras, podem contribuir para incartezas na econamia brasileira & para aumentar a volatilidade no mercada de capitais brasileiro. AcBes futuras do Gaverno Federal, incluindo definicio das taxas de
juras ou intervengdes no mercade de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversas na economia brasileira e/ou nos negocios da Emissora. Caso o Brasil

apresente altas taxas de inflagio no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar 0s precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagio em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. 51
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Pressbes inflacionarias também podem afetar a capaddade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate 2 inflagio gue possam causar danaos aos seus negocios. Em todos os
casos acima listados, a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha coma garantir que os |r i eceberdo a i ou te dos seus créditos.
A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderid afetar o valor de mercado de titules e de valores mobilidrios brasileiros, incluinde as
Debéntures.

Q investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os i em titulos de emi de paises idos, podendo tais
investimentos serem tidos como de natureza Osi i ‘em valores ilidri ilei tais como as D« ., e5t30 sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que

padem afetar dos destes valores lidrios de cumprir com suas obrigacies. Eventas econdmicos e politicos nastes paises podem, ainda, ter como consequéncia restrighes a

i i geiros efou & de capital investido. N3o hd certeza de que nio ocorrerio no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdio interferir nas atividades da Emissora,

conforme descrito acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures. Nesses cases, ndo hd coma garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte
das seus créditos,

A variacio da taxa basica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as ativi ionais da Emissora.

A elevaco da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil poderd ter impacto negativo no resultada da Emissara, na medida em que pade
desse cendrio, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos & Emissora & nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatarios. Na hipotese de elevagio da taxa basica de
juros, poders impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles originadas, o que poders ter um impacta negativo nos negécios da Emissora, na sua condic3o financeira e nos.

r o crescimento econdmico. Diante

resultados 5es, e, cor na sua capacidade de das Debéntures. Dessa forma, os Investidores padem sofrer prejuizo financeira,

0O Governo Federal exerce sobre ia brasileira, Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, poderfic causar um efeito adverso relevante

nas atividades da Emissora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencbes frequentes e eventualmente drdsticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode continuar acontecendo
no futuro. As modificagdes em leis e regulamentos feitas nos ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais € d l , entre outras medidas, aumentos ou
redugbes das taxas de juros, alteragdes nas politicas fiscais & tributarias, controle de salirios e pregos, controles das taxas de cambio, blogueio de acesso a contas bancirias, desvalorizagio cambial,
controles de capital e restrigbes 4 importacio. A Emissora ndo controla e ndo podem prevé quais medidas ou politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro.

os ionais da Emissora [ por alteragbes na legislagio tributdria brasileira.

A legislagao tributaria brasileira & alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual  Municipal. Tais alterages incluem criagao de novos tributos, alteracbes nas aliquotas e, por vezes, criagio

de tributos temporarios destinados a Gsitos gover especificos. Algumas dessas medidas poderaa resultar em aumento da carga tributdria, o que, consequentemente, tera

impactas na lucratividade da Emissora.
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Os efeitos dessas mudancas e quaisquer outras alterages gue resultem na promulgacie de reformas tributarias adicionais, tais como as gue buscam a criagio de um tnico nove Imposto sobre
Operaghes com Bens e Servicos que in la sobre o consumo ou da Contribuicao Social sobre Operacbes com Bens @ Servicos, ou na maneira como as leis tributdrias atuais s3o aplicadas ndo podem
ser guantificados e essas reformas ou mudangas podem ter efeito adverso sobre os negécios da Emissora, e, consequentemente, sobre sua capacidade de prejuizo financeiro para os Investidores,

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e i de valores em geral, inclusive a negociagio
das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.
0 surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagio Mundial de Saide em

11 de marga de 2020, pode resultar em impactos sociais e econémicas significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias € os

impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pade continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capi
brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagio cambial e diminuicio da liquidez dispanivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e adversamente os negacios e a situacio financeira da Emissora, diminuir o interesse
de investidores em valores mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar i a i dos i i ‘em negociar com as Debéntures de emiss3o da Emissora, pelo preco
& na ocasido desejados, 0 que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cendrio, é possivel haver redugio ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados, devido 4 iliquidez que Ihes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para

sua negotiagio ou precificagio e/ou de outras condices especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderio encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condigoes

desejados ou Até que avend. , 08 i P riscas jados 4s D
Ainda, a Emissora sofrerd maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo nio pagar os va\ums devidos no ambito das Debé impactando r
05 pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha coma garantir que 0s [r i receberdo a i ou te dos seus créditos.

Riscos relacionados &

agio da econo
negativamente a economia brasilaira inclusive por meio de
0 valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sabre o valor de mercado

global e brasileira poderdo afetar a percepgio do risco no Brasil € em outros paises, i nos mercados 0 que podera afetar

incluindo as D

dos valores mabiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises na Brasil, nos Estadas Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios da Emissora. Adicionalmente, a economia brasileira € afetada pelas condigbes de mercado e pelas
condicoes econamicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econamicas dos Estados Unidos.
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Os pregas das agBes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidas, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.
Mo € possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favordvels 4s companhias brasileiras. Crises
politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mabilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela
Emissora, sso poderd afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem come poderd afetar o seu future acesso ao mercado de capitais brasileiros € a financiamentos em termas aceitdveis,
© que poderd afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos Investidores.

e} risco relacionades & Emissora

Os fatores de risco relacionados 3 Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macr ico estdo di is em seu o de

Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Principais Metas ESG de Longo Prazo <3-CsSN

Tema Metas ESG Tema Metas ESG

Mudangas Climaticas frica e’

¥ Redugih e 27 chs e e de CO21 ot Tanehada e i bl i 20345, WSA (Wor 1 Siee
Asvavialios) metiadalug a g ads s a1 e 2018

v Reakzar ve o o dores stivos. cozindo
0d g0 G cond.ta & 90 TG ANLCOTUPGa0

' Redugao de 2% dus em'sses de COZe po+ torelud de € mento uté 2030, skcanwe1do 375 keCO2e/t
sogndo Tetodolog 3 €5 (Coment Susta nas Ry 11i ative), ano Base 2020,

v ol e ors il e v A
¥ Medugho de S0% nas em sstes de COZe o 11elada de m 7 0 até 2035 fescopas 1 ¢ 2, na e "
by pe ! A a Instrugo CYM n¢ 60/2022
¥ Asagmento het 2670 até 2044 135 omissdes dos excopas 1 ¢ 263 CSA Mineragio. Sadde e Seguranga
Eiistes Nudairicn B . ) ) - ¥ Nlcangar cont naaments o nd cn de 2070 ath dade e loda G0 CSN (31darics @ erce (04
¥ Redugdo de 4075 s cmissdes de Waterio a1t crado por Lo 4k 6 300 b0 1 UPY aié 2030,
200 base 2015. ¥ Reodadic em a0 menon 30%a aa de oquenc'a de ackentcs (CAF-SAFpripion ¢ e Ton por
= MU HHT) st 2030 ane Base 2020
Agu
¥ R o s 3% v e s b e o il oo
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de i grend sk i 030 v o Y
Diversidade e Incluso
Barragens
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203

Forte CSN
Notas: {1) A ieasicade hidica & calcu 3da com 5356 na aroduc3o de minéro de ferro 1Um'do + Seco] @ 5 capta;do 08 474 destinac apenss a0 pocesso Produtivo do iné-lo, consderando 3 3g4a  zada ~a Planta Central, %0 Comaioro P'res ¢ dgua potival. o8
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Gestao de Barragens

2gens da CSN Minerag
estabilidade renovadas em setembro/

) classificadas pela ANM em nivel de emergéncia 0 e declaragio de
022

05 descomissionamentos da Barragem Auxiliar de Vigia e das barragens B5 foram concluidos.

/ Descomissionamento em curso da Barragem de Vigia - segundo trimestre de 2023. A barragem B4 ainda
e em andamento, com previsdo de término para 2028, conforme cronograma abaixo.

<

Também esté em andamento o trabalho de estabilizagio da Barragem B2A (MIPE - uma empresa do
Grupo CSN), classificado como nivel 2 de emergéncia. Com o progresso das obras e da constante evolugdo
s de seguranca, é esperado que se apresente uma melhoria no nivel de emergéncia no segundo
023. J4, 0 processo de caracterizagdo estd com previsdo de término para 2026.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

85 v

Casa
de B4
Pedra T
Barragem Auiar de Vigla v
Pires
Barragem de Vigha
Minérios 82
Nacional 82A
Auditorias externas realizadas :N. Verificacao cruzada (revis3o por Eﬂ Em curso novos projetos para
duas vezes por ano. '® pares) de auditoria e projetos. reutilizacio dos rejeitos de minerac3o.
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Jornada de Descarbonizagao - Siderurgia <3>-CSN

ROADMAP DESCARBONIZACAO

Imcidod 2,100 01 260
s/t xo

1,89 wo,eft s0

1,68 1020100

Destaque 2022

CAPEX total Fase Blue: RS 5 bilhdes

18 203 )3

FORMANCE .

Recuperagio da turbina de topo.

Reformas nas baterias de coque.
& Ano base

Injecdo de H, verde (UTIS) no Alto Farno.
SWT certificada como Ago Verde com emiss30 0,21 tCO,e/t aco Q | 2,101coze/t 350
Planejado 2023
| 1,99:c0eras

« Inteligéncia Artificial para otimiza¢do dos consumos especificos em
fornos da siderurgia.

Teste com utilizagdo de carvio vegetal. Reduzir intensidade de
Estudos de tecnologias CCUS. | 1,89 tcoe/t ago GEE em 10% até 2030

Projeto Selene na CSN Parand (H, verde).
Reduzir intensidade de
0 | 1,68:coueoro GEE em 20% até 2035

Notas: (1) * Estinado 80
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Jornada de Descarbonizacgdo -

13 e

Destaque 2022

* Inicio da operagdo de dois veiculos elétricos off-road 60
ton.

MOU assinado com Itachu, Shell firmando uma parceria
estratégica para buscar solugbes de descarbonizacio.

Planejado 2023
* Teste de biocombustiveis alternativos.

= Teste de injegdo de H, em veiculos para aumento de
eficiéncia no consumo de combustivel.

Teste para producéo de pelota e briquete verde através
de aglomerag3o 2 frio.

MATERIAL PUBLICITARIO

Mineragdo

PROJECAO DE EMISSOES

mensdace
Friio e Entrada de projetas.

importantes em CdP

Vad

S-CsN

Minério premium serd necessirio
para rotas de redugio direta,
presente nos readmaps de
descarbonizacio da siderurgia

! 4,08 k50,0110
| Projetosde
; descarbonizagio H
2019 2035
PERFORMANCE*
Ano base

Abs. 185k 1CO,e
Int. 5,7 kgCO,e/ton

Abs. 208k tCO,e
Int. 7,92 kgCO,e/ton

¥

Int. 4,04 kgCO,e/ton

Carbono
Neutro

Yy

Natas: 1) * As metas de descar3012a¢40 €018 dera apesas £6c020 1 & 2 da unidade de CdP e 0 derominador da intensidade ¢ tonelada de m nér o sroduado : 12) * Est made
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Jornada de Descarbonizacdo - Cimentos

Destaque 2022

cimento

catalizador da combustdo nos fornos de clinguer).

Lafarge Holcim,

em fornos de clinquer.
Planejado 2023

ativas da Lafarge Holcim e Alhandra.

Aumento coprocessamento de residuos.

+ Coprocessamento na unidade Arcos, reduzindo cerca de 50 kg CO,/1

Expans3o da UTIS para CSN Alhandra (injecdo de H; verde como

Reduciio da intensidade de emissdes de cerca de 5% com a aquisigio da

Uso de Inteligéncia Artificial para otimizagio dos consumos especificos

Revis3o do roadmap de descarbonizagio em fungdo da entrada dos

Atualizagdo dz meta e aderéncia a iniciativa Scfence Bosed Targets

1. Intensidade de Emissies’

)

519¢
g/t dmento

8% 485 v
redugia gt
1 1
1 1
i 1
' 1
' 1
1 1
. 375
ke/t cimento
B o

B Focdmop Tecraldgico do Cimenta o Brasii

Weotas: Com ent-ada dos ativos da Lafarpe Ho dm os nameno acima serlia revisados, as metas ¢ 270 oase revistos

1] inmeaddade de emisabes i (o o iadikador BECA 7S

| Fator Cinquer para uTdades Arcos, Alnandra e Cimeneas VR i zando 3 Tiotodoiog'a do GLCA

3} inculas un dades Avcos VR
4} 10w s un daddes Acces, VRLe A handkn

61

£3-CsN

2. Fator Clinquer?®

16%
redugio

62
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2.3. Identificagdo do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do art. 26, III, (b) da Resolugdo CVM 160, sujeita a
apresentacdo dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM 160.

2.4. Admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no
mercado secundario de valores mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente a data de
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigagGes previstas na
Resolugéo CVM 160 e as demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais), na Data de Emissdo, sendo certo que o valor
total das Debéntures da Terceira Série sera de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), o que sera formalizado por
meio de aditamento a Escritura de Emisséo ap6s o Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Caracteristicas da Oferta

As Debéntures serdo emitidos em série Uinica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitério: O Valor Nominal Unitario sera de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitdrio de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, e em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigdo pelo Valor Nominal Unitario, na Primeira Data de Integralizagéo (conforme termo definido abaixo), de
acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a integralizagdo devera considerar seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade até a efetiva Data de Integralizagdo.
As Debéntures poderdo ser colocadas com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou (b) com desdgio, a ser definido a
exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores,, desde que (i) aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo
CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na Data de Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a
integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario.

c) Quantidade: Ser&o emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries. A quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série serd definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

d) Opgéo de lote adicional: N&o aplicavel.

e) Cddigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCSNADBSOHS5.
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCSNADBSO0I3.
Cddigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCSNADBS0J1.

f) Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda.
(“Agéncia de Classificacao de Risco”), para atribuir rating as Debéntures.

g) Data de Emissdo: A Data de Emissdo das Debéntures serd o dia 15 de julho de 2023 (“Data de Emissdo”).

h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, as (i) Debéntures da Primeira

Série terdo prazo de vencimento de 07 (sete) anos, contados da Data de Emissédo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho
de 2030; (ii) Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2033; e (iii) Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 15
(quinze) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2038.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizagdo Monetdria — forma, indice e base de calculo:

o Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retomo das NTN-B,
com vencimento em 15 de agosto de 2030, apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a férmula constante da
Escritura de Emissao.

o Remuneragao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (@) a taxa interna de retomo das NTN-B,
com vencimento em 15 de agosto de 2032, apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,30% (sete inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série obedecera a formula constante da Escritura de Emissdo.

o Remuneragao das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (@) a taxa interna de retomo das NTN-B,
com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag&o
das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série obedecera a formula constante da Escritura de Emiss&o.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (“Primeira
Data de Integralizagao”), pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade, de acordo com as normas
de liquidag&o aplicaveis a B3 (“Prego de Subscrigdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, o prego de subscrigdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a
Primeira Data de Integralizag&o sera o Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido da Remuneragdo da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com
as disposigOes previstas na Escritura de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade seré a
Primeira Data de Integralizagéo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

o Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel) serdo atualizados monetariamente
pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IPCA, desde a respectiva
Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel), calculado de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emiss3o.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de
Emissédo para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituigdo e provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero
indice correspondente ao més de atualizagdo, para a apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada
junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA
Final, calculada de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emiss&o, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigéo
legal ou determinag@o judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para
o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Escritura de Emissdo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observado o disposto na Lei 12.431 e demais regulamentagdes aplicaveis, conforme
0 caso, 0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
("Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o célculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou caso ndo seja obtido quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocagéo, observados os quéruns previstos na Clausula 9.7 da Escritura de Emissdo, a Emissora dever3, (i) caso seja legalmente
permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as
regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentages aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, se houver, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 60 (sessenta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, (a) acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicavel, devida calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série,
e (i) caso ndo seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo
CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagoes aplicaveis, resgatar a totalidade
das Debéntures com o consequente cancelamento de tais Debentures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em
que se tome legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugéo
CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacdes aplicaveis, ou ainda nas
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, até o efetivo resgate, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigages decorrentes das Debéntures da respectiva série, bem como devera arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos aos Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a quaisquer multas e/ou encargos
incidentes sobre as Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentacGes aplicaveis, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes, fora do ambito da B3. Nas hipdteses previstas acima, para cdlculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, conforme
aplicavel, aplicavel as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicavel, a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera
utilizada as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

J) Pagamento da Remuneracdo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente, sem caréncia, a partir
da Data de Emissdo, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
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15 de janeiro de 2024 e, o Ultimo, nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures, de acordo com as datas indicadas no
Anexo III da Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures”).
Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada respectiva Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série prevista na Escritura de Emissdo.

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
)} Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes:

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série (“"Data de Amortizacdao das Debéntures da Primeira Série”).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de eventual vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”), conforme tabela a seguir:

Data de Amortizacdo das Debéntures da % do saldo do Valor Nominal Unitario
Segunda Série das Debéntures da Segunda Série
15 de julho de 2031 33,3333%
15 de julho de 2032 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda 100,0000%
Série

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série e/ou Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto com a Data de Amortizagdo das Debéntures da
Primeira Série e a Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série, as “Data de Amortizagdo das Debéntures”),
conforme tabela a seguir:

Data de Amortizagao das Debéntures da % do saldo do Valor Nominal Unitario
Terceira Série das Debéntures da Terceira Série
15 de julho de 2036 33,3333%
15 de julho de 2037 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Terceira 100,0000%
Série

Hipoéteses de resgate antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo total
das Debéntures da respectiva série, com o seu consequente cancelamento, a partir do (i) 5° (quinto) ano contado da Data de
Emissdo, ou seja, 15 de julho de 2028 para as Debéntures da Primeira Série; (ii) 5° (quinto) ano e 6° (sexto) més
contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de janeiro de 2029 para as Debéntures da Segunda Série; e (iii) 7° (sétimo)
ano e 6° (sexto) més contado da Data de Emiss&o, ou seja, 15 de janeiro de 2031 para as Debéntures da Terceira Série;
em qualquer das hipoteses, desde que se observe o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN
4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais legislagdes ou regulamentagbes
aplicaveis (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emissora sera equivalente (a) ao maior entre: (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da respectiva série, conforme o caso) a serem resgatadas, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva série e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido), calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva
série, ou a data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva
série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retomo das NTN-B, com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva série, na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagGes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as das Debéntures da respectiva série, conforme férmula prevista na Escritura de Emissao (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até as Datas de Vencimento
das Debéntures, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retencdo
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, que, na Data de Emissdo, ndo estavam sujeitos a tal retengdo de tributos, a
Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagédo e desde que
permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, desde que observado o
disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagéo aplicavel; ou (ii) arcar com todos os tributos adicionais
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431
decorrente exclusivamente do descumprimento da legislagdo pela Emissora, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverad acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir
o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicagdo enviada aos Debenturistas, com cdpia ao
Agente Fiduciario, ou por meio de publicagdo de anuncio aos Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emissdo, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual

29



devera conter as seguintes informagBes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que
devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera ser um Dia Util; (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo a mengdo dos componentes do valor de pagamento; e (iii) demais informagdes eventualmente
necessarias.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas.

Na data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera proceder a liquidagdo das Debéntures objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total através da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo que,
no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo das Debéntures da respectiva série em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidag&o nas
contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis,
as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela
legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora,
observados os termos da referida legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis e condicdes estabelecidas no item “Resgate
Antecipado Facultativo Total” acima (“"Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da respectiva série, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, desde que respeitado o disposto
no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da respectiva série de que
forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada ao Agente Fiduciario, devendo, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias para a data prevista para realizagdo do resgate antecipado, divulgar aniincio aos Debenturistas
ou enviar comunicagdo a cada um dos Debenturistas da respectiva série, com cdpia ao Agente Fiducidrio (*Comunicado de Oferta
de Resgate Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se
houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser negativo; (i) a forma e o prazo
de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o
resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.3.1.5 da
Escritura de Emiss3o, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informagSes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e formalizarem sua ades&o no sistema da B3, na data prevista no Comunicado de Oferta
de Resgate Antecipado.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se
o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, a B3 e ao Agente Fiducidrio a data do resgate
antecipado.

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo, devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculados pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; (iii) de quaisquer obrigagBes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; e (iv) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado,
que ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela
Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.
Observadas as disposigdes da Escritura de Emissdo, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o pagamento a ser realizado
no dambito da Oferta de Resgate Antecipado.

Observadas as disposigdes acima, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de seu efetivo pagamento.

m) Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado
com o artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir as Debéntures, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administragdo
e das Demonstragdes Financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observem o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AgGes, nas regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, e
nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN (“Aquisigao Facultativa”).

As Debéntures que venham a ser objeto de Aquisigdo Facultativa, poder&o: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneragdo das demais Debéntures, conforme aplicavel.
n) Garantias: N&o aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.

0) Direito de Preferéncia: N&o havera direito de preferéncia.

p) Tratamento tributdrio e imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da
Lei 12.431. As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo descritas na Escritura de Emissdo.

q) Covenants Financeiros:

indice financeiro de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,50, com base nas Demonstraces Financeiras da Emissora, a
serem apurados anualmente pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario ao final de cada ano fiscal, sendo a primeira
apuragdo referente ao ano findo em 31 de dezembro de 2023 (“Indice Financeiro”). Para fins da Escritura de Emissdo e deste
Prospecto, o termo:

“Acionista Permitido”, deve ser entendido como: (i) Espdlio de Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth Steinbruch
Schwarz e Ricardo Steinbruch; (ii) qualquer dos descendentes ou herdeiros das pessoas indicadas na alinea (i) acima; (iii) espdlio,
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tutor, ou outro representante legal de qualquer das pessoas indicadas nas alineas (i) e (i) acima; ou (iv) fundo privado, trust,
fundacdo ou estrutura semelhante que tenha sido estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer das pessoas indicadas
nas alineas (i) a (iii) acima;

“Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade controlada pela Emissora (i) na qual a participagdo proporcional da
Emissora (incluindo eventuais participagdes indiretas por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais consolidados
exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social encerrado; ou (ii)
cuja receita bruta exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social
encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil;

“Controle” significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgdos de uma companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacdo aciondria detida;

“Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira, regulatéria, reputacional ou
de outra natureza), nos negécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora; ou (ii) qualquer efeito
adverso que comprometa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao
e nos demais documentos da Oferta.

"Demonstragoées Financeiras da Emissora" significam as demonstragoes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por
Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM;

“Divida Liquida” significa a somatoria dos valores correspondentes a (i) empréstimos bancarios de curto prazo; (ii) debéntures
no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e, ainda (v) empréstimos de longo
prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores menos o somatdrio (sem duplicidade) do caixa
consolidado, da disponibilidade de caixa e de investimentos financeiros contabilizados como ativos circulantes, em todos os casos,
determinado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e conforme constante das mais recentes Demonstragdes
Financeiras da Emissora, acrescido do endividamento liquido proporcional em joint ventures, conforme publicado nos materiais de
divulgagdo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado;

“EBITDA" significa o lucro liquido consolidado para determinado periodo, menos despesas financeiras liquidas, tributos e
contribuigBes sociais, depreciagdo e amortizagdo, participagdo nos resultados de afiliadas e outras despesas e receitas operacionais,
em todos os casos, determinado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme constante das mais recentes
DemonstragGes Financeiras da Emissora, acrescido do EBITDA proporcional em joint ventures, conforme publicado nos materiais
de divulgagédo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado; e

“Divida Liquida/EBITDA" é divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

0 Indice Financeiro seré calculado com base nas Demonstragdes Financeiras da Emissora, de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, observado que caso tais préticas sejam alteradas apo6s a Data de Emisséo, o
Indice Financeiro devera continuar sendo calculado de acordo com as praticas contdbeis em vigor na Data de Emissdo,
desconsiderando as praticas alteradas.

r) Eventos de vencimento antecipado:
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

As Debéntures deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas
ou de notificagdo prévia da Emissora, sendo exigido o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da
abaixo e da Escritura de Emissdo, observado, ainda, o disposto abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos abaixo
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante os Debenturistas, prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanado em 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo descumprimento;

(b) (i) pedido de recuperagao judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo), ou qualquer processo antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (ii) pedido de suspenséo de execugdo de dividas ou qualquer outra medida antecipatdria de pedido
de recuperagao judicial da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, independentemente do deferimento
do respectivo pedido; (iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes; (iii) pedido de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo elidido no prazo legal, ou
decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes; ou (iv) propositura de
mediagdo, conciliacdo ou plano de recuperagdao extrajudicial pela Emissora e/ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo;

(c) na hipétese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando a anular a validade ou
exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de Emissao;

(d) extingao, liquidagdo ou dissolugdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes, exceto,
exclusivamente com relagdo a extingdo, se em decorréncia de uma reestruturacdo societaria permitida nos
termos da Escritura de Emissao;

(e) advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade das obrigagdes
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, salvo se tal decisdo for objeto de sustagdo de seus efeitos
em até 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, dos dois 0 menor;

(f) transformagédo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
AgOes ou caso a Emissora deixe de deter registro categoria A ou B perante a CVM; e

(g) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado de capitais, local ou
internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor
equivalente em outra moeda.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, as Debéntures tornar-se-3o automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente Fiduciario, assim
que ciente, obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento antecipado (a) a Emissora, por meio de
comunicagdo escrita; e (b) os Debenturistas, por meio de comunicagdo escrita, ou, a critério do Agente Fiduciario,
publicagdo de anlncio, nos 6rgéos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
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da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, a que ocorrer por
Ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da comunicagdo informando o vencimento antecipado,
referida na Escritura de Emissdo ou de sua ocorréncia, na hipétese descrita acima, conforme o caso, sob pena de
incidéncia dos Encargos Moratoérios previstos na Escritura.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar
o Escriturador, o Agente de Liquidagdo e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico”
e em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”) podera ensejar
a declaragdo do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes da Escritura de Emisséo pelo Agente Fiduciario:

(a) transferéncia do Controle de quaisquer das Controlada Relevante, exceto (i) se previamente autorizado por
Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissédo; (ii) por
alteragdes do Controle direto, desde que o Controle indireto permanega inalterado; ou (iii) se ndo houver um
rebaixamento do rating da Emissdo vigente imediatamente anterior a tal alteracdo e/ou transferéncia do
Controle de tal Controlada Relevante em decorréncia da referida alteragdo e/ou transferéncia do Controle de
tal Controlada Relevante;

(b) enquanto houver titulos representativos de divida denominados como Notes, emitidos pela CSN Resources S.A.,
subsididria da Emissora, com vencimento em 2031 e juros de 4,625% (“"Notes CSN Resources”) em
circulagdo, constituicdo de 6nus ou gravames sobre quaisquer ativos de titularidade da Companhia e/ou das
Controladas Relevantes, exceto conforme previsto na indenture, aditada de tempos em tempos, das Notes CSN
Resources;

(c) alteragdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas
observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissdo, (ii) por alteragGes do
Controle direto, desde que o Controle indireto permaneca inalterado, (iii) se a transferéncia do Controle ocorrer
entre Acionistas Permitidos; (iv) se ndo houver um rebaixamento do rating da Emissdo vigente imediatamente
anterior a tal alteragdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora em decorréncia da referida alteragdo e/ou
transferéncia do Controle da Emissora; ou (v) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s)
geral(is) relativa(s) a operagdo ou da data efetiva da alteracdo e/ou transferéncia do Controle, observado o
disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo
e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo
ou regulamentagdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série (ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva
série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela Emissora e
sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado;

(d) se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou superiora US$ 100.000.000,00
(cem milhdes de dodlares norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado ou suspenso por medida
judicial ou administrativa; ou (iii) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo;

(e) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura, que ndo seja sanado
no prazo de até 30 (trinta) dias contados (i) da data de recebimento pela Emissora de comunicagdo por escrito
neste sentido do Agente Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas; ou (ii) da data da ciéncia da ocorréncia
do referido inadimplemento, o que ocorrer primeiro, exceto em relagdo aquelas hipoteses em que haja prazos
de cura previstos de forma especifica na Escritura de Emissdo;

(f) alteragdo do objeto social da Emissora desde que altere substancialmente as principais atividades desenvolvidas
atualmente pela Emissora;

(g) comprovada perda, extingdo, revogagdo ou término antecipado da autorizagdo de funcionamento e/ou ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, bem como para o cumprimento de suas obrigagdes
estabelecidas na Escritura de Emissdo; exceto por aquelas (i) que estejam em fase de obtengdo ou regularizagdo
de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade governamental; (ii) que
estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussdo, tenham tido
sua exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(h) reducgdo do capital social da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no
minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da Escritura de Emissédo; ou (ii) realizada com o objetivo de absorver
prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agles;

(i) (i) provarem-se falsas ou enganosas, e/ou (ii) revelarem-se, em qualquer aspecto relevante, incorretas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora na Escritura de
Emissao;

(j) transferéncia ou qualquer forma de cessédo a terceiros, pela Emissora, das obrigagGes assumidas na Escritura
de Emissédo, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto
na Cldusula 9.7 da Escritura de Emissdo; ou (ii) se em decorréncia de reestruturagdo societaria permitida nos
termos da Escritura;

(k) (i) resgate ou amortizacdo de acBes da Emissora, ou (ii) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital proprio, ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora,
em qualquer das hipdteses, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
perante os Debenturistas estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos
no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e na Lei das Sociedades por Agles;
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() decisdo condenatéria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a violacdo da legislacdo
socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a
salide, a seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto (i) por aquelas reportadas no Formulario de
Referéncia disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado divulgado
pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos
documentos, nos termos da regulamentagdo aplicavel; (ii) com relagdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de tal contestagdo, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; ou (iii) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que
ndo havera qualquer tipo de excegdo ao cumprimento de leis e normas sobre a discriminagdo, trabalho infantil,
trabalho escravo ou analogo, incentivo a prostituicdo e direitos da populacdo indigena;

(m) decisdo condenatéria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas relacionadas ao incentivo, de qualquer forma,
a prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades mdo-de-obra infantil ou em condigdo andloga a de escravo, de
violagdo dos direitos dos silvicolas ou de discriminagdo;

(n) fusdo, incorporagdo (aplicAvel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da Emissora, exceto se
(i) previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 da
Escritura de Emiss&o; ou (ii) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo
de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a
operagdo, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751
e/ou das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a
Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, pelo
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, o
que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em
qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado; (iii) ndo tiver havido um rebaixamento do rating vigente
da Emissdo imediatamente anterior a tal fusdo, incorporagdo ou cisdo da Emissora em decorréncia da referida
fusdo, incorporagdo ou cisdo da Emissora; (iv) no caso de incorporagdo ou fusdo da Emissora por outra
sociedade pertencente ao grupo econdmico da Emissora; ou (v) no caso de cisdo, a parcela cindida seja
absorvida por qualquer de suas Controladas Relevantes;

(o) né&o utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos indicados na Clausula 3.6
da Escritura de Emissao;

(p) descumprimento de (a) decisdo judicial transitada em julgado; (b) decisdo arbitral definitiva; ou (c) decisdo
que determine o pagamento imediato no @mbito de execugdo de titulo executivo extrajudicial, e que ndo tenha
sido obtido efeito suspensivo da execugdo; desde que, em qualquer das hipoteses anteriores, represente
obrigacdo liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora e/ou suas quaisquer de suas Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares
norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas, e cujo pagamento determinado por referida
decisdo ndo tenha sido realizado no prazo determinado em referida decisdo; e

(g) ndo manutencgdo, pela Emissora, do Indice Financeiro.

Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 3 (trés) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
nédo declaragdo do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas,
em primeira convocagdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo, ou, em segunda
convocagdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde que representem, no minimo,
20% (vinte por cento) das Debéntures em circulagdo, determinarem ao Agente Fiduciario que ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo
declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures e devera notificar imediatamente a Emissora e B3 por meio de comunicagdo
escrita.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente anterior, a que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data
de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos da Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento pela Emissora da comunicagdo informando o vencimento antecipado, referida na Escritura de Emissdo, conforme o
caso, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratorios previstos na Escritura.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario deverd notificar o
Escriturador, o Agente de Liquidag&o e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

s) Conversibilidade em outros valores mobilidrios: n&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo sdo conversiveis.
t) Agente Fiducidrio: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto
na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdao CMN 5.034"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio
das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantacao do
Projeto de Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou
dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme tabela abaixo.

Para fins do disposto acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos a serem
captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os
custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao e da Oferta.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdao CVM n.° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugdao CVM 17"), a Emissora
enviard ao Agente Fiduciario declaragcdo em papel timbrado e assinada pelos
representantes legais, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissao nos
termos da Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da data de Emissdo. A
obrigagdo de comprovacédo da destinagdo de recursos subsistira até que comprovada,
pela Emissora, a utilizagao da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, bianualmente, ou em
periodicidade inferior caso seja solicitado por autoridade ou érgdos reguladores,
acompanhada da declaragdo anual do exercicio em questdo prevista na Escritura de
Emissdo, toda a documentacdo comprobatéria que for necessaria a comprovagao da
destinacgdo dos recursos relativo ao exercicio da declaragdo em questdo e do exercicio
imediatamente anterior, devendo o primeiro envio ocorrer em conjunto com a
declaragdo a ser enviada em 2025, sendo que a presente obrigacdo subsistira até
que comprovada, pela Emissora, a utilizacao da totalidade dos recursos decorrentes
da Emissao.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures
nas atividades indicadas acima.

Caberad a Emissora a verificagdo e analise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a responsabilidade de verificar a
sua validade, qualidade, veracidade ou completude das informacbes técnicas e
financeiras neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de
pagamento e/ou demonstrativos contdbeis da Emissora, ou ainda qualquer outro
documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacgdes relacionadas a referida destinagao.
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O projeto descrito acima foi considerado prioritdrio nos termos do artigo 2° da Lei
12.431, do Decreto 8.874, pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n®
1.038, de 11 de agosto de 2022 e publicada no “Diario Oficial da Unido” em 22 de
agosto de 2022, e se encontra na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria, o projeto denominado

Investimento “Projeto FTL 2023 - 2026”, proposto pela Ferrovia
Transnordestina, tem como objetivo o investimento em
infraestrutura ferroviaria, no setor de logistica e transporte,
como remodelagdo da malha ferroviaria e via permanente,
recuperagao e revitalizagdo do material rodante, aquisigao
de maquinas e equipamentos, construgdo/modernizagdo das
instalagdes operacionais e administrativas e aumento da
carga transportada, contempladas no Termo Aditivo ao
Contrato de Concessao n®© 071/97, nos Estados do
Maranhdo, Piaui e Ceara.

Data de inicio do Projeto de

Investimento 11 de agosto de 2022.

Fase atual do Projeto de O projeto encontra-se atualmente na fase de execugdo de
Investimento obras.

Encerramento estimado do Projeto 10 de agosto de 2026.
de Investimento

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto de
Investimento

R$ 741.521.000,00.

Percentual que se estima captar

com as Debéntures frente as

necessidades de recursos 94,4%.
financeiros do Projeto de

Investimento

Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta por seus
passivos de empréstimos, financiamentos e debéntures e financiamentos por
arrendamento circulante e ndo circulante patrimonio liquido, e indicam (i) a posicao
em 31 de margo de 2023; e (ii) a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos
que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a colocagao da
totalidade das Debéntures, estimados em R$665.153.374,00 apos a deducdo das
comissbes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secgdo
“Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 78 deste
Prospecto.
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Em 31 de margo de 2023

Efetivo Ajustado apés Oferta®
Informagoes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos e 5.201.790 5.201.790
Debéntures
Passivo de Arrendamento 168.336 168.336
Passivo Nao Circulante
Empréstimos, Financiamentos e 37.155.431 37.820.584
Debéntures
Passivo de Arrendamento 546.245 546.245
Total do Patrimoénio Liquido 21.692.851 21.692.851
Total da Capitalizagao? 64.764.653 65.429.806
@ Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta,

considerando a colocagdo da totalidade das Debéntures, estimados em R$ 665.153.374,00.

@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos de empréstimos, financiamentos
e debéntures (circulante e ndo circulante) e passivo de arrendamento (circulante e ndo circulante)
com o patrimonio liquido. Esta definicdo relativa a capitalizagdo total da Companhia pode divergir
daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao
de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios,
descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de
partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou
diretamente, na aquisicao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negodcios,
apresentar descricao sumaria desses negocios e o estagio das aquisi¢coes.
Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo seréo
utilizados para adquirir outros negocios, bem como ndo foram adquiridos de partes
relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a
partir do ano anterior, apresentar a destinacdao daqueles recursos

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para abater
dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serao
destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou aos
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Coordenadores da Oferta, por conta de transacbes ja realizadas ou cuja celebragdo
seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicao, especificacao dos objetivos prioritarios e se
ha outras formas de captacao previstas para atingir todos os objetivos
originais da Emissora

Item nao aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a distribuicao parcial das
Debéntures, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocacao, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuicdo.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de
recursos que terao destinacao associada aquela relativa a distribuicao
publica

A Emissora utilizard recursos oriundos de seu proprio caixa para financiar o valor
restante necessario para a realizagdo do Projeto.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termos correlatos, informar

” \\

As Debéntures nao sdo qualificadas como titulo “verde”, “social” ou “sustentavel”.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
adquirir as Debéntures no 4mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos.
Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas na
Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora,
qgue contém as demonstracées financeiras e/ou informacbes financeiras
intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos
enderecos eletrénicos da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liquidez e/ou 0s negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O prego de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a
totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este
Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condicbes, os quais séo
especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicbes de outras
operacoes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder
parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que
atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora, ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou
as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, 0os negoécios e os resultados
das operacbes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os
resultados das operacbes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que
contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacgdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.
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A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com
relacdo as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se o contexto assim o exigir, a men¢do ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos
negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressbes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoria ou preferéncia
em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria.
Assim, na hipdtese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigagdes descritas na
Escritura de Emissdo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens
especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional
para acessar o patrimbnio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na
hipétese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipétese
envolvendo concurso de credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardo de
qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus créditos.

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.
c) riscos relacionados a oferta e as debéntures

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode
garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
12.431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes
no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugao
CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagao
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
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atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica
de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a
aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos
requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos:
(i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do
titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2
(dois) primeiros anos apos a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido
pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as
debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual
serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério
competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em
razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231
da Lei das Sociedades por Acdes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdao, caso, a qualguer momento
durante a vigéncia da Emissao e até as Datas de Vencimento, sem que a Emissora
tenha dado causa a isso, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo e desde que permitido
pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; ou (ii) arcar com todos os tributos
adicionais que venham a ser devidos pelos Investidores, em virtude da perda ou
alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os c recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes (gross up). A
Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo
critério. Ndao ha como garantir que a Emissora terad recursos suficientes para arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com
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qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que
isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores
nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora
tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso
ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores
e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emiss&o sera calculado com base
nas demonstracdes financeiras anuais da Emissora, auditadas por quaisquer dos
Auditores Independentes registrados na CVM, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao, sendo que ndo ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que nao podera haver divergéncia
em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o Indice
Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso
o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se
limitando, o preco das Debéntures.

Além disso, a alteracdo do calculo do Indice Financeiro podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores e/ou (ii)
gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma
taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem
como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociagcdao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
sdao levados em consideragao, tais como sua condigao financeira, sua administragao
e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures,
assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos
que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes
representam uma opinido da Agéncia de Classificagao de Risco quanto as condicdes
da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes
de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das
Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas
operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a
Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdoes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures podera
(i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos
Investidores; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidarios com as mesmas condigdes das Debéntures.

As obrigacdoes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacGes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face
ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado
de suas obrigacbes, hipotese na qual os Investidores poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a
Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas
suas operacdes. Caso ocorra uma das hipdteses de vencimento antecipado, os
Investidores terdao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada nas
Debéntures ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributagdo em decorréncia do
prazo de aplicagdao dos recursos investidos.

Para mais informagoes, veja a segdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pagina 5 deste Prospecto.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19,
inciso II, combinado com o artigo 20, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdao do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir
Debéntures, condicionado ao aceite do debenturista vendedor e desde que, conforme
aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AcOes, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 e
nas demais regulamentacées aplicaveis do CMN.

A realizacao de tal aquisicdo ocasionara a redugao do horizonte de investimento dos
Debenturistas, caso em que Debenturistas poderao ndo conseguir reinvestir o
montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade
de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento
final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
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aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Oferta de
Resgate Antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (caso aplicavel) ou Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a
reducdo do horizonte ou volume de investimento dos Investidores, caso em que
Investidores poderdo nao conseguir reinvestir o montante percebido com o
pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o
remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Investidores deverdo avaliar
cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscrigdao das
Debéntures, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento
do resgate ou da amortizagao, outros ativos no mercado que possuam risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures objeto da Oferta poderao ser objeto de resgate antecipado
na hipétese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva, observados os termos e procedimentos previstos na
Escritura de Emissdo. Os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal resgate antecipado, ndao havendo qualquer garantia de que a
Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate
antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser
obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de
Debenturistas.

O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a
acatar decisdoes da maioria dos Investidores ainda que manifeste voto desfavoravel,
ndao compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha de votar, nao
existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacao ou a venda compulséria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela
Assembleia Geral de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de instalacao
ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os
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Investidores poderdao ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas
a assembleia de debenturistas.

E possivel que decisbdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3o pode ser afastada a hipétese de decisOes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso,
toda a estrutura de emissdo e remuneragao das Debéntures foi realizada com base
em disposicOes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos
Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderao gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigOes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagao
deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anulncio de
Encerramento da Oferta, poderdao ser veiculadas matérias contendo informacdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou os
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda,
contendo certos dados que nao constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo
11 e seguintes da Resolugdao CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte
da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Andncio
de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter
informagdes que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da
Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacgdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas
noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar
negativamente a tomada de decisao de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a
consequente alteragao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de nao cumprimento de condicdes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigbes Precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo
atendimento de tais condicOes precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela
continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Investidores. Para maiores
informacbes, vide secdo “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, na
pagina 72 deste Prospecto.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugao CVM 160, a CVM podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condicOes diversas das constantes da Resolugao CVM 160; (ii) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou
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(iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta.
Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo
CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicao da Oferta, todos os atos de aceitagdo serao
cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de Aviso ao
Mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagao do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso
de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndao serdao responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacgdes
sobre a eventual revogacdo, suspensao e/ou modificacao da Oferta, veja e secao “5.
Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 55 deste Prospecto.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidarios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos em operacgdes regulares em bolsa de valores a pregos e
condicGes de mercado, bem como mantém relagdées comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a
Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Risco de participacdao do Agente Fiduciario em outras emissées da mesma
emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora. Uma vez
ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigagGes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera
se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Investidores e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia
pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacao Técnica celebrado entre
CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente ao publico investidor em geral; (ii) sera
registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160; (iii)
ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA
somente apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM. A Oferta
estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com o0s quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sao
conferidas aos Investidores todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que ndo sejam Investidores e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM, inclusive,
dentro outras questfes, no que diz respeito a revisao deste Prospecto, de forma que
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os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a
Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo
independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com
escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso
tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter
sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente,
trazer prejuizos aos Investidores, na medida em que poderiam indicar um risco maior
no investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou mesmo,
desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Investidores
devem realizar a sua propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de
investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as
demonstragdes financeiras e as informag0es financeiras intermedidrias da Emissora
também ndo foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos
assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo
de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que
podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando
da aquisicdo das Debéntures.

As informagOes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto
(incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem nao se concretizar
e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, nao devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua
tomada de decisdao em investir nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informagbes acerca das perspectivas
do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em
relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econ6mica,
envolve riscos e incertezas. Ndao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e projecées
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secdo. As expressdes “acredita que”, “espera que” e
“antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacgdes
acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos
a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacGes contidas neste Prospecto
(incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em
previsbes futuras, projecbes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer
obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do
futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das
perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um
efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou
estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados
as operacdes da Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior,
0Ss quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o
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cumprimento das obrigagcbes assumidas, exemplificativamente, terremotos,
vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da
Emissora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.

d) riscos relacionados ao ambiente macroecondmico do Brasil

Realizacao inadequada dos procedimentos de execucao e atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente
Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento de
quaisquer condicbes da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender
os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar
os procedimentos de cobranca e execugdao das Debéntures, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Investidores. A realizagdo inadequada dos procedimentos
de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das
Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao
de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo
causar prejuizos financeiros aos Investidores.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais, trabalhistas,
anticorrupcao e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e
administrativas.

A Emissora esta sujeita as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupcdo e antilavagem
locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos,
autorizagdes e licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacao
de seus empregados. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas
e autorizagOes, ou falha na sua obtencao ou renovagao, podem resultar na aplicacao
de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposicao de multas,
cancelamento de licengas (inclusive licencas de funcionamento que podem resultar
na paralisacdo das atividades da Emissora) e revogacdo de autorizagbes, além da
publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de
corrupcdo. Ocorrendo quaisquer das hipoteses listadas acima, a Emissora podera ter
sua capacidade de geracdo de caixa prejudicada, que consequentemente podera
trazer prejuizos financeiros aos Investidores no caso de inadimplementos das
obrigacdes, pecunidrias ou ndo, previstas na Escritura de Emissao.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente
a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigcos terceirizados para a realizagdao de
atividades como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacdo,
dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de
servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou nao
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel
no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera
atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara
tempo e recursos, poderad afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a
Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.
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O governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer
influéncia significativa sobre a economia do pais. As condicGes politicas e
econdmicas do Brasil podem afetar adversamente a Emissora e as cotacoes
dos seus valores mobiliarios.

O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas
situagOes, fez mudangas significativas na politica e regulamentacbes. Algumas das
acdes do governo brasileiro para controlar a inflacdo e influenciar politicas e
regulacdes frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
redugées nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais e previdenciarias,
controle de precos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagOes,
controles de capital e limites nas importacdes. O negdcio, a situacao financeira, o
resultado operacional e o preco de negociacao dos valores mobilidrios de emisséo da
Emissora podem ser afetados negativamente por mudancas politicas e regulatérias
de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i) instabilidades econdmica,
politica e social; (ii) aumento da taxa de desemprego; (iii) taxas de juros e politicas
monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a renda
da populagao e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento
e emprego no Brasil); (iv) aumentos relevantes na inflagdo ou forte deflagdo em
precos; (v) flutuacdes da moeda; (vi) controles de importacao e exportacao; (vii)
controle cambial e restricobes sobre remessa internacional (como aqueles
estabelecidos em 1989 e no comego dos anos 1990); (viii) alteragbes a leis ou
regulamentacdes de acordo com interesses politicos, sociais e econdmicos; (ix)
esforgos para implementar reformas trabalhistas, fiscais e previdenciarias (incluindo
a majoracao de tributos, de forma geral e especificamente sobre dividendos); (x)
escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos mercados domésticos
de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou
regulamentagdes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia
brasileira, aumentando a volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores
mobilidrios e de titulos e dos valores mobilidrios emitidos no estrangeiro por
sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e,
consequentemente, seus resultados operacionais e também podem afetar
adversamente o preco de negociacao dos seus valores mobiliarios.

Tais fatores sdo consolidados na medida em que o Brasil emerge de uma recessao
prolongada apdés um periodo de lenta recuperagdo, com um crescimento de 1,9% do
produto interno bruto ("PIB”) no 1° trimestre de 2023, em face ao crescimento de
4,0% para o mesmo periodo em 2022 e 3,6% para o mesmo periodo em 2021. Antes
de 2021, o Brasil estava enfrentando uma recessdao profunda em razao das
consequéncias econdmicas geradas pela pandemia da COVID-19. A taxa de retragao
do PIB do Brasil foi de 4,5% em 2020.

Os resultados das operagdes e condigdes financeiras da Emissora foram e continuarao
a ser afetados pelo enfraquecimento do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na
economia brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e,
consequentemente, o uso de produtos e servigos da Emissora, que pode ter efeito
adverso no preco de negociagdo dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderdao limitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasiao que desejarem.
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O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia
emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em
comparacgao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em
geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido
e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de
valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vendé-
las no mercado secundario. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

e mudancas nos ambientes regulatoério, fiscal, econdmico e politico que podem
afetar a capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em
parte, com relagdo a seus investimentos;

e restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido,
visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores,
menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais
mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados
ou supervisionados como esses; e

e a capitalizacdao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade
de negociar as Debéntures ao preco e nos momentos desejados.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios, resultados
das operacoes e o preco de negociacao dos valores mobiliarios de emissao
da Emissora

O ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando
a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragado
econdmica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu para a redugdao da confianga
do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno. Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na
volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagbes em andamento
sobre acusacoes de lavagem de dinheiro e corrupcao conduzidas pela Policia Federal
brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigagdo conhecida
como “Lava Jato”. Tais investigagOes tiveram um impacto negativo na economia e no
ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigagdes
relacionadas a corrupcdo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na
reputacdo das empresas envolvidas, bem como na percepgao geral do mercado sobre
a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais. A Emissora ndo
tem controle e ndo pode prever se tais investigagdes ou denuncias em andamento
levardo a uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas alegacdes contra
funcionarios do governo e/ou funcionarios ou executivos de empresas surgirdo no
futuro.

A economia brasileira experimentou uma queda acentuada nos ultimos anos devido,
em parte, as politicas econdmicas e monetarias intervencionistas do governo
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brasileiro e a queda global nos precos das commodities. Além disso, o atual governo
federal do Brasil ndo conseguiu implementar mudancas significativas e/ou estruturais
na politica, estrutura fiscal ou regulamentacao brasileira que pudesse contribuir para
o crescimento de longo prazo no Brasil.

Ademais, Luiz Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos a se iniciar em 2023. As incertezas em relagdo a
implementacao, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita
para o legislativo federal é de partido de oposicao do presidente eleito, de mudancas
relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico
instaurado apds as eleicdes, com manifestacbes massivas e/ou greves, podem
contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos
governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagbes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderdao ter um efeito
adverso sobre a Emissora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios,
resultados operacionais, situacao financeira e perspectivas da Emissora.
Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia
brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do
publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no
Brasil, o que, consequentemente, pode impactar a cotacao das acdes de emissdo da
Emissora.

A instabilidade e os conflitos economicos e politicos globais, como o conflito
entre a Rissia e a Ucrania, podem afetar adversamente nossos negoécios,
situacao financeira ou resultados operacionais.

Nossos negocios podem ser adversamente afetados por condicbes econGmicas e
politicas instaveis e conflitos geopoliticos, como o conflito entre a Russia e a Ucrania.
O atual conflito militar e sancdes relacionadas, bem como controles de
exportagao/importacdao ou agdes que possam ser iniciadas por nagdes como o Brasil
e outras incertezas em potencial podem prejudicar afetar nossos negdcios e/ou nossa
cadeia de suprimentos, parceiros de negocios ou clientes, e pode causar mudancgas
nos padroes de compra de nossos clientes e interromper nossa capacidade de
fornecer produtos.

Os custos de inflacdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do
conflito entre a Russia e a Ucrania e as sangdes econdmicas relacionadas. Essas
flutuagbes podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte para
distribuicdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de
compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de
energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a
demanda por nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, 0s quais
podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situacdo
financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa
nos mercados financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e
commodities globalmente. Caso as tensdes geopoliticas ndo diminuam ou se
deteriorem ainda mais, sangdes governamentais adicionais podem ser decretadas
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impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancdarios e
monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Situacoes de instabilidade politica, economica e de outra natureza no Brasil,
bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais
situacdes poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

SituacOes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais
situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou
regulatério que disciplina emissGes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas
e/ou sociais e/ou econOmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores
(incluindo, mas ndo se limitando a renuncia ou impeachment do presidente da
Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre
outros); (iii) mudancas nas condicdes do mercado financeiro ou de capitais, que
afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado
(incluindo alteragdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial
dos custos, na adequagdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na
razoabilidade econ6mica da emissdo. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre,
nem pode prever quais situacdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacdes. Qualquer
instabilidade econémica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente
os negdcios da Emissora, conforme aplicavel, e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento das Debéntures. Nessas situacdes, ndo ha como garantir que os
Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem
afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores
mobiliarios, bem como a conducgdo dos negocios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Agdes
futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes
no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdécios da Emissora. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflacao no futuro, talvez a Emissora nao seja capaz
de reajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da
inflacgdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. Pressdes
inflacionarias também podem afetar a capacidade da Emissora de se antecipar a
politicas governamentais de combate a inflacdo que possam causar danos aos seus
negécios. Em todos os casos acima listados, a capacidade de pagamento das
Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como garantir que os
Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de
valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdémicos e politicos deste pais que podem
afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas
obrigagGes. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
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consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital
investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
econOmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito
acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das Debéntures.
Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as
atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera
ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o
crescimento economico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo
concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual
financiamento serdo satisfatorios. Na hipétese de elevagdo da taxa basica de juros,
podera impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles
originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua
condicdo financeira e nos resultados de suas operagoes, e, conseqguentemente, na
sua capacidade de pagamento das Debéntures. Dessa forma, os Investidores podem
sofrer prejuizo financeiro.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econdomica e a politica
brasileira, poderdao causar um efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora.

A economia brasileira tem se -caracterizado por intervengbes frequentes e
eventualmente drasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econé6micos
instaveis, o que pode continuar acontecendo no futuro. As modificacdes em leis e
regulamentos feitas nos ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e
econdmicos, frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
reducdes das taxas de juros, alteracdes nas politicas fiscais e tributarias, controle de
salarios e precos, controles das taxas de cambio, bloqueio de acesso a contas
bancarias, desvalorizagdo cambial, controles de capital e restricdes a importacdo. A
Emissora nao controla e ndo podem prevé quais medidas ou politicas os governos
dos paises onde atua podem adotar no futuro.

Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por
alteracoes na legislacao tributaria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteracoes incluem criagdo de novos tributos, alteracdes
nas aliquotas e, por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a
determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderao resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera
impactos na lucratividade da Emissora. Os efeitos dessas mudangas e quaisquer
outras alteracdes que resultem na promulgacao de reformas tributarias adicionais,
tais como as que buscam a criagdo de um Unico novo Imposto sobre Operagées com
Bens e Servigos que incidiria sobre o consumo ou da Contribuicdo Social sobre
Operagoes com Bens e Servigos, ou na maneira como as leis tributarias atuais sdo
aplicadas ndao podem ser quantificados e essas reformas ou mudancas podem ter
efeito adverso sobre os negodcios da Emissora, e, consequentemente, sobre sua
capacidade de prejuizo financeiro para os Investidores.
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Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e
de capitais brasileiro e internacional, impactando a negociacdao de valores
mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doencgas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus
(Covid-19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizacao Mundial de Saude em 11 de margo de 2020, pode resultar em impactos
sociais e econOmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas
autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos
sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decisbes de investimento e
vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel
de atividade econO6mica, desvalorizagdo cambial e diminuicdo da liquidez disponivel
nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses
eventos podem afetar negativa e adversamente os negocios e a situacgdo financeira
da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores
brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdao da Emissora, pelo preco e na ocasiao
desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das
Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas
Debéntures nos respectivos mercados, devido a iliquidez que Ihes é caracteristica, da
auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificacdo e/ou de
outras condigOes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo
encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigoes
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerdo
expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrerd maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu
caixa e suas atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das
Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores.
Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao
afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilacdbes nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido
Europeia e de economias emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos
nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos
Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Emissora. Adicionalmente, a economia
brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condi¢des econb6micas
internacionais, especialmente, pelas condicbes econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das acbes na B3, por exemplo, sao altamente afetados pelas flutuacdes nas
taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-
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americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente
os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em
realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as
companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam
favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios
de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora.
Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera
afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos Investidores.

e) risco relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagcdo e ao ambiente macroeconomico estdo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade
de sua suspensao ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na
hipotese de nao serem conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais
datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da

Oferta:

SIEET) Gl Eventos Data Prevista(*)
Eventos
1. g/o;locolo do pedido de registro automatico da Oferta na 19 de junho de 2023
Divulgagdo do Aviso ao Mercado 19 de junho de 2023
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 19 de junho de 2023
4. irgg;?jsﬁsvsv) apresentagOes para potenciais investidores 19 de junho de 2023
5. Inicio do Periodo de Reserva 27 de junho de 2023
6. Encerramento do Periodo de Reserva 12 de julho de 2023
7. Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 13 de julho de 2023
8. Divulgacao do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 14 de julho de 2023
9. Divulgagdo do Anuncio de Inicio 14 de julho de 2023
10. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 14 de julho de 2023
11. Data de Liquidagdo das Debéntures 18 de julho de 2023
12, Data de Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 19 de julho de 2023
Dia Util seguinte &
13. Data de Inicio da Negociacdo das Debéntures® divulgagdo do Anuncio
de Encerramento
M Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, suspensoes,

antecipagdes ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta,
seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos
68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracbes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na versdo mais atual do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, quando disponivel.

S Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util
imediatamente subsequente a data de divulgagdo do andncio de encerramento da Oferta. Em qualquer caso,
deverdo ser observadas as obrigagGes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipétese em que se verifique,

enquanto a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanga

relevante nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar, notadamente
decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo
considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para

a decisdo de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderdo a Oferta

imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico da modificagdo

da Oferta; (ii) a complementacdo do Prospecto; (iii) a atualizacdo da lamina da

Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.
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Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da
CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o
fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM ("SRE")
podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento de revogagao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacgdo,
suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, incluindo, mas ndao se limitando ao
cronograma ora previsto, encontra-se disposto no item 6.3 da segao 6 deste
Prospecto. Na hipétese de alteracdo das circunstancias, modificacdo ou revogagao da
Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos
termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderegos
abaixo indicados:

Emissora:

https://ri.csn.com.br/ (neste website, clicar em “Servicos de RI” e, apds, em “Central
de Downloads” e, posteriormente, nesta pagina, localizar o documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, acessar “Mercado de
Capitais - Download”, selecionar “2023”, em seguida “Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da
Companhia Siderargica Nacional” e, entdo, localizar o documento desejado).

UBS BB:

www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes", clicar em “Ofertas Publicas”,
na secdo Ofertas Publicas, clicar em "Debéntures - Companhia Siderurgica Nacional
- 142 Emissao”, entao, localizar o documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br/ (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuigao”,
entdo, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2023"”, clicar na linha
“Debéntures” e “Companhia Siderurgica Nacional” e, entdo, localizar o documento
desejado).

B3:

https://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/solucoes-para-
emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar
“Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Companhia Siderurgica
Nacional” e, entdo, localizar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior
alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em
geral.
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Para mais informacdes, veja a secao 5.1a “as datas previstas para o inicio e o
término da oferta, a possibilidade de sua suspensdao ou a sua prorrogacgao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como
serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a
quaisquer anuncios relacionados a oferta.”, na pagina 55 deste Prospecto, e a
secdo 7.6 “Plano de Distribuigdo”, na pagina 60 deste Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricoes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta. Em
qualquer caso, deverao ser observadas as obrigacdes previstas na Resolucao CVM
160 e as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

6.2. Inadequacéao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso
a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a
serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes
as negociacbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores
em que a Emissora atua.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta, os investidores deverdao ler a secdao “Fatores de
Risco”, na pagina 38 deste Prospecto, bem como as secées “'4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Eventual modificacdao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo de
Oferta ndo depende de aprovacgdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a SRE poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da
Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da
CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao ou revogacao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso n&o haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado
do seu protocolo na CVM. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da
Oferta seja aceito pela CVM, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacgao do pedido de modificacao.

A hipotese de suspensdao ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e as
informacgdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
50 do artigo 65 da Resolugdo CVM 160, referido Investidor podera desistir de sua
intencdo de investimento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da divulgagdo do anuncio
de retificacdo ou da data de recebimento, pelo Investidor, da comunicacdo direta
realizada pela Instituicao Participante da Oferta acerca da suspensao ou modificacdo
da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor devera informar, por escrito, sua decisdo de
desisténcia a Instituicdo Participante da Oferta com quem realizou o Pedido de
Reserva. Caso o Investidor ndo informe por escrito aos Coordenadores de sua

58



desisténcia de sua decisdo de investimento, serd presumido que tal Investidor
manteve sua decisdo de investimento e, portanto, tal Investidor devera
obrigatoriamente efetuar o pagamento do preco de subscricao em conformidade com
os termos e no prazo previstos nos documentos da Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos
Investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores
tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos pela Emissora, sem juros ou correcdo monetaria, e
com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicac3o.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento
prévio com a Emissora, a modificacdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram
alteragbes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem
e que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e/ou os
Coordenadores e inerentes a propria Oferta.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta devera ser imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que serd divulgado nos mesmos
veiculos utilizados para a divulgagdao da Oferta, conforme disposto do artigo 69 da
Resolucdo CVM 160. Apos a divulgagdo do comunicado ao mercado, o0s
Coordenadores somente aceitardao ordens daqueles Investidores que estejam cientes
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

Na hipétese de modificagao da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaracao de aceitacao,
presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razao de revogacgao
ou qualquer modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo
Investidor desistente serdao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcdo monetaria e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da data em que receber a comunicacao enviada pelo Investidor de revogacao da sua
aceitacao.

Toda a documentacao referente a essa secao do Prospecto serda mantida a disposicdo
da CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugao CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em acgdes
da Emissora.

7.2. Condicoes as quais a Oferta esta submetida
A Oferta ndo esta sujeita a quaisquer condigoes.

7.3. Eventual destinacao da Oferta ou partes da Oferta a investidores
especificos e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do art.
26, III, (b) da Resolugdo CVM 160.7.4. AutorizagGes Societarias

7.4. Autorizacdes societdrias necessarias a emissdao ou distribuicdo dos
titulos, identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissdo é realizada de acordo com as deliberagbes do Conselho de Administracao
da Emissora, realizada em 16 de junho de 2023 (“Aprovacao Societaria da
Emissora”), na qual foi aprovada, dentre outras avengas, a Oferta e a celebragao da
Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da
Oferta.

7.5. Regime de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, nos termos do
artigo 26 da Resolugao CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para
a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo dos Coordenadores, conforme
procedimentos previstos na Resolugao CVM 160, observados, ainda, o cumprimento
as CondigOes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigao.

7.6. Plano de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, sob rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolugdo CVM 160, sob
regime de garantia firme de colocagdo. A Oferta das Debéntures sera conduzida pelos
Coordenadores conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolucdo CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicao (“"Plano de Distribuicao”):
(i) as Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores junto aos Investidores
para a efetiva liquidacdo somente, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos (a) concessao do registro automatico da Oferta pela CVM e (b) divulgagédo do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolucado CVM 160
(“Anuncio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160, por meio dos Meios de Divulgacdo. Simultaneamente a divulgacdao do Andncio
de Inicio, o Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidarios da CVM (“SRE”) e a B3 versao eletronica do Anlncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que
permita a busca de palavras e termos;

(i) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado a
partir da data em que o aviso ao mercado for divulgado;
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(iii) o periodo de distribuigdo das Debéntures serad de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto
nos artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160;

(iv) observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, no ambito do Plano de
Distribuicao, os Coordenadores deverao assegurar: (a) a adequacao do investimento ao
perfil de risco do publico-alvo das Debéntures, conforme o caso; e (b) que as duvidas dos
Investidores possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores;

(v) sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelos Coordenadores;

(vi) caso nao haja demanda suficiente de investidores para a totalidade das Debéntures
durante o periodo de distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures remanescentes, objeto de Garantia Firme, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, independentemente da quantidade de Debéntures que tenham
sido subscritas;

(vii) a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicao;

(viii) os Coordenadores realizardo esforcos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

(ix) a Emissora obriga-se a: (a) ndao contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b)
informar aos Coordenadores a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndao tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo;

(x) observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, podem ser levadas em consideracao
as relagdes com clientes e outras considerages de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que os Coordenadores se
comprometem a direcionar a Oferta a Investidores que tenham perfil de risco adequado,
bem como a observar tratamento abrangente, equitativo e simulténeo quanto aos
mesmos;

(xi) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as CondigOes
Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, a Oferta somente tera inicio na data indicada no Andncio de Inicio a CVM;

(xii) na Primeira Data de Integralizacdo, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
a B3, em moeda corrente nacional;

(xiii) ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora;

(xiv) ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario; e

(xv) encerrada a Oferta, cabera ao Coordenador Lider realizar o Anlincio de Encerramento
a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados da data de encerramento da Oferta.

Os Coordenadores, irdo elaborar o Plano de Distribuicdo, nos termos do artigo 49 da
Resolugdo CVM 160, o qual levard em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragoes de natureza comercial ou estratégica, sendo certo que tais relagbes nao
podem ser consideradas na alocacdo dos Investidores N&o Institucionais no ambito do
Plano de Distribuicdo. O Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
investidores, nos termos do artigo 7° da Resolugao CVM 160, ressalvado que as relagoes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e/ou da Emissora ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, ser consideradas
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para fins da alocagdo das Debéntures aos Investidores Ndo Institucionais; e (iii) que os
Investidores e os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham acesso
previamente ao exemplar dos Prospectos, nos termos da Resolugao CVM 160, para leitura
obrigatoria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos
Coordenadores.

Observada as disposigdes da regulamentacao aplicavel, as Instituicdes Participantes
da Oferta realizardo a oferta de distribuicdo publica das Debéntures de forma a
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolucao CVM 160, os Coordenadores realizarao esforgos de
venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto
Preliminar nos Meios de Divulgacdo (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a
divulgacao do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar SRE e a B3,
versdo eletronica do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer
restric0es para sua coépia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos,
nos termos do artigo 57, § 49, da Resolugdo CVM 160, observado o disposto abaixo:

(i) a Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolucdo CVM
160, esta sujeita ao atendimento das Condigdes Precedentes, que deverdo ser satisfeitas
até a data prevista no Contrato de Distribuicdo;

(ii) nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, apds o inicio da Oferta a Mercado, é
permitido a Emissora e as Instituicbes Participantes da Oferta dar ampla publicidade a
Oferta, inclusive por meio da disseminacdo do Prospecto Preliminar, da Lamina, de
material de carater explicativo e educacional, de material publicitario e de apresentacdo
a potenciais Investidores, observados os critérios de consisténcia, linguagem e qualidade
previstos no referido dispositivo;

(iii) o Prospecto Preliminar sera disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva; e

(iv) os materiais publicitadrios e/ou documentos de suporte as apresentacées para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no dmbito da Oferta, apds o inicio da
Oferta a Mercado, deverao ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 69, da Resolugao CVM 160.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e
com o Plano de Distribuicdo. Os Coordenadores organizarao o procedimento de coleta de
intencgdes de investimento, com recebimento de reservas, observado o disposto no artigo
61, paragrafo 29, da Resolucdo CVM 160, para (i) definir a taxa final da Remuneracao;
(ii) definir a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado
o Volume Maximo das Debéntures da Terceira Série; e (iii) verificar a existéncia de
demanda para a colocacdo da totalidade das séries das Debéntures, e, sendo verificada
tal demanda, definir sobre a realizagio da Emissdao em até 3 (trés) séries
(“Procedimento de Bookbuilding"). Para fins de esclarecimento, em atendimento ao
paragrafo 3°, do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, somente serdo levadas em
consideracdo para determinacdo da Remuneracdo das Debéntures de cada série e,
consequentemente, das taxas de Remuneracdo das Debéntures de cada série as
intencdes de investimento apresentadas por Investidores Institucionais.

A Emissora ratificarda o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos
da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela
Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuracdo das taxas finais da Remuneracao,
serdo atendidas as Ordens de Investimento (conforme abaixo definido) e os Pedidos
de Reserva realizados por Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam
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considerados Pessoas Vinculadas, que indicarem as menores taxas de Remuneracdo,
adicionando-se as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Institucionais que indicarem taxas imediatamente superiores
(observada a taxa-teto da respectiva série), até que seja atingida a taxa final da
Remuneracdo da respectiva série, que sera a taxa fixada para a Remuneracdo da
respectiva série aplicavel a todos os Investidores, observado que os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais nao serao considerados no Procedimento
de Bookbuilding para fins da definicao da taxa final de Remuneracdo, sendo, por
outro lado, considerados para fins de definicdo da alocacdo das Debéntures em cada
uma das séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes (*Procedimento de
Precificagdao”). As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva cancelados,
por qualguer motivo, serdao desconsiderados no referido Procedimento de
Precificacdo.

Os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo das taxas finais da Remuneracao de
cada série das Debéntures, no ambito do Procedimento de Bookbuilding serdao os
descritos a seguir: (i) foi estabelecida a taxa-teto para a Remuneracao das
Debéntures cada série, a qual serd divulgada ao mercado por meio do Aviso ao
Mercado, da Lamina da Oferta e do Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta
Institucional, os Investidores Institucionais poderao indicar, nas respectivas Ordens
de Investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, determinada taxa minima
para a Remuneracdao das Debéntures da respectiva série que aceitam auferir, com
relacdo as Debéntures da respectiva série que desejam subscrever, desde que tal
taxa minima ndo seja superior a taxa-teto das Debéntures da série em questdo, sob
pena de cancelamento da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva, conforme
0 caso; e (iii) serao consideradas as intengbes de investimento realizadas por
Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, que indicaram a menor taxa para a Remuneragdo das Debéntures para
a respectiva série, sendo que serdo adicionadas as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja
atingida a taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada série, que sera a taxa
fixada com o Procedimento do Bookbuilding.

Apds o inicio da Oferta a Mercado, e até a data estipulada neste Prospecto Preliminar
(“"Periodo de Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo das Debéntures
deverdo enviar pedido de reserva (“"Pedido de Reserva”) a qualquer uma das
Instituicbes Participantes da Oferta e, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, os Investidores Institucionais interessados na subscricdo das Debéntures
poderdo enviar ordens de investimento ("Ordem de Investimento”) aos
Coordenadores, indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures da(s)
série(s) desejada(s), e os diferentes niveis de taxas da Remuneragdo, observada a taxa
teto aplicavel a cada série.

Os Investidores deverao indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso: (i) taxas minimas para a Remuneracao das Debéntures de determinada
série, desde que ndo sejam superiores a taxa teto da série em questdao, como condicdo
para sua aceitacao a Oferta, bem como (ii) a quantidade de Debéntures da(s) série(s)
que desejam subscrever.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série seja inferior a taxa minima
apontada na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva Ordem de
investimento ou o respectivo Pedido de Reserva, conforme o caso, sera cancelado
pelo Coordenador da Oferta ou pelo Participante Especial que o tenha recebido,
conforme o caso.
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Nos termos do artigo 9° da Resolugdao CVM 160, a Ordem de Investimento e o Pedido
de Reserva constituem ato de aceitacao, pelos Investidores, dos termos e condigdes
da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante
entre as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao de
investimento, ou (ii) nas hipéteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da
Oferta.

O Pedido de Reserva devera: (i) conter as condigbes de integralizacdo e subscrigdo das
Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa
Vinculada (conforme abaixo definido); (iii) incluir declaracao assinada pelo subscritor de
haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta; e (iv) nos casos
em que haja modificagao de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi
alterada e incluir declaragao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas
condicbes da Oferta.

Os Coordenadores poderao convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores Nao Institucionais. Até a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizardao procedimento de consolidacdao de todos os Pedidos de Reserva recebidos
até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada aos Coordenadores.

As Ordens de Investimento ou os Pedido de Reserva assinados devem ser mantidos
pelo Coordenador Lider a disposicao da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes
estipulados no Pedido de Reserva, conforme o caso, em especial os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informagdes constantes no
Prospecto Preliminar e na Lamina, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata,
dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitacdo, prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva e
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido.

Caso o total das Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ao montante destinado a Oferta Nao Institucional,
correspondente a 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissao, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Debéntures
remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional.

Entretanto, caso o total das Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores Nao Institucionais nao cancelados exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, serd realizado rateio
proporcional dos montantes objeto de Pedidos de Reserva firmados por Investidores
N&do Institucionais na Taxa de Remuneracdo, sendo atendidos os Pedidos de Reserva
que indicaram as menores taxas de Remuneracdao das Debéntures, conforme
aplicavel a cada Série, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas de
Remuneragao superiores até atingir a taxa de Remuneragao para cada série definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos
gque indicaram as taxas de Remuneracgao definida no Procedimento de Bookbuilding
serao rateados entre os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado no respectivo Pedido de Reserva,
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independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes das Debéntures.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, no ambito
da Oferta Nao Institucional, relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza
comercial ou estratégica das InstituicGes Participantes da Oferta, em hipdtese alguma
poderdo ser consideradas na alocacdo das Debéntures para os Investidores Nao
Institucionais.

Caso os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total das Debéntures remanescentes apds o atendimento da
Oferta Na&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, considerando também relacGes
comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores e da Emissora, bem
como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos de renda fixa.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante, apds o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
eletronico ou telefone indicado na Ordem de Investimento, no Pedido de Reserva, ou
por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Podera ser aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolucdao CVM 160. Para fins da Oferta, serdo
consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado
por cada um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem
de Investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, dos Coordenadores ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores (incluindo, sem limitagdo, pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores,
bem como funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
InstituicOes Participantes da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente
por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento pelo
Coordenador ou pelo Participante Especial que o receber, cada Investidor devera informar
em seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, obrigatoriamente, sua qualidade
de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
das Debéntures inicialmente ofertadas, ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures
perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observado o disposto no § 1° do referido
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dispositivo e exceto pelas hipéteses previstas no inciso III, e § 3° do artigo 56 da
Resolucdao CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures
inicialmente ofertadas, ndo havera limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdao de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a
formagdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures, e, caso seja permitida a
colocacao perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o investimento nas
Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

7.7. Admissao a negociacdao em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos artigo 87 da Resolugao CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios, entre
o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente & data de
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Em qualquer caso, deverdo ser
observadas as obrigagbes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicido de valores mobiliarios para
desenvolver atividades de formador de mercado no ambito da Oferta, nos termos do
artigo 22, inciso XIII, do Codigo ANBIMA. Apesar da recomendacdo, ndo houve a
contratacao de formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as
Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente
subsequente a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Em
qualquer caso, deverao ser observadas as obrigacdes previstas na Resolucao CVM
160 e as demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Relacionamentos

Relacionamento entre os Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador
Lider, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligagdes contratuais
relevantes com a Emissora.

N3do obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento
comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos nho
assessoramento para realizacdo de investimentos, fusGes e aquisicdes,
financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento,
podendo a Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da
Emissora.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
item “9.2 - Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da segao
"9 - Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram das
seguintes operagdes e ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdao da
Companhia ou relacionadas a Companhia:

- O Coordenador Lider foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador
lider na 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, Com
Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN Mineragao S.A., com data de emissdo em 12
de junho de 2022 e vencimento em 2037, no valor total de R$1.400 milhdes, com
taxa de juros correspondente a (i) na primeira série Tesouro IPCA+ acrescido de
0,55% ao ano; e (ii) na segunda série 5,95% (cinco inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano.

- Entre os dias 15 de agosto de 2022 e 25 de novembro de 2022, a Companhia
contratou o Coordenador Lider para a realizacdo de operagdes de cambio nas
modalidades Financeiro Importagao e Exportacdo, com moeda de origem/destino em
ddlar/real nos valores totais de R$ 286 milhdes e US$ 56 milhoes.

- A Companbhia firmou com o Coordenador Lider, contratos de cessdo de recebiveis
da Companhia, com valor aproximado principal de recebiveis cedidos de R$ 436
milhdes, com uma respectiva taxa de cessao entre 1.161% ao ano e 1.392% ao ano.

- A Companhia contratou com o Coordenador Lider 3 (trés) operacdes de Fianca
Bancaria, no valor total objeto da Fianca atualizado consolidado de aproximadamente
R$ 520 milhdes.

- A Companhia, enquanto cedente, realizou operacdes de cessao de direitos
creditorios futuros com o Coordenador Lider, que figura como cessionario, cujos
direitos de crédito foram gerados em face de seus Fornecedores cadastrados. Tais
operacOes foram realizadas com datas de vencimento entre 19 de junho de 2023 e
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17 de julho de 2023. Os valores dos recebiveis variam entre aproximadamente RS
65 milhdes e R$ 95 mil.

- A Companhia realizou operagdes com valores mobilidrios em bolsa de valores por
meio de sociedade corretora integrante do grupo econdémico do Coordenador Lider.
Nos ultimos 12 meses, a remuneracdo paga a sociedade integrante do grupo
econ0mico do Coordenador Lider a titulo de taxa de corretagem foi de
aproximadamente R$246mil.

- Celebragao, pela Companhia, com sociedade integrante do grupo econ6mico do
Coordenador Lider, de apdlice de seguro, no valor segurado total de
aproximadamente R$148,0 milhdes, com inicio da vigéncia em 23/12/2022 de
02/11/2022, foi recebido por sociedade integrante ao conglomerado econdmico do
Coordenador Lider um montante de aproximadamente R$ 227 mil a titulo de prémio.

- O Coordenador Lider possui, através de fundos proprietarios e/ou de gestoras,
acdes ordindrias de emissao da Companhia adquiridas em operagoes regulares em
bolsa de valores a precos e condicoes de mercado — em todos os casos, participacdes
minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% do capital
social da Companhia.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente
Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdmico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagao
dos servigos.

Nao existem situacbes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider
na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente
Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador e Agente de Liquidacdo

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo possui quaisquer outras relacbes relevantes com o
Escriturador/Agente de Liquidacao.

O Coordenador Lider e o Escriturador/Agente de Liquidagdo ndo possuem
exclusividade na prestagao dos servigos.

N3o existem situacGes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider
na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
Escriturador/Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacdes Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador
Lider ndo mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.
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Relacionamento entre o UBS BB e a Emissora

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, o UBS BB, nao
mantém quaisquer tipos de relacdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes
com a Emissora.

N3o obstante, o UBS BB podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para
realizacao de investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com
o0 UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais produtos
e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da
Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo da Emissora.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no
item “9.2 - Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta” da secao
"9 - Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios”, ndo ha qualquer outra
remuneragcdo a ser paga, pela Emissora ao UBS BB ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

O UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram das seguintes
ofertas publicas de valores mobiliarios de emissao da Companhia ou relacionadas a
Companhia:

- 13 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, da CSN Mineragao S.A., no valor de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), emitidas em 15 de julho de 2021, em 2 (duas) séries, enquadradas nos
termos do artigo 2° da Lei 12.431. Foram emitidas (a) 576.448 (quinhentas e setenta
e seis mil e quatrocentas e quarenta e oito) debéntures da primeira série, que possui
vencimento em 15 de julho de 2031 e remuneragdao de 4,8790% ao ano, com
atualizacdo monetaria pelo IPCA; e (b) 423.552 (quatrocentas e vinte e trés mil e
quinhentas e cinquenta e duas) debéntures da segunda série, que possui vencimento
em 15 de julho de 2036 e remuneragcao de 5,0210% ao ano, com atualizacao
monetaria pelo IPCA.

- 41723 série da 42 emissdo de certificados de recebiveis imobilidarios da Virgo
Companhia de Securitizagdo, lastreados em créditos imobiliarios oriundo de
debéntures da CSN Cimentos S.A., no valor de R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de reais), emitidos em 15 de fevereiro de 2022, com vencimento
em 16 de fevereiro de 2032 e remuneragcao de 6,3893% ao ano, com atualizacao
monetaria pelo IPCA.

- 22 emissdo de debéntures simples, ndao conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, da CSN Cimentos S.A., em série Unica, no valor de R$ 675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), emitidas em 26 de agosto de 2022,
com vencimento em 26 de agosto de 2027 e remuneragao CDI + 1.95% ao ano,
contando com garantia fidejusséria da Elizabeth Cimentos S.A.

- 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie
quirografaria, da CSN Mineragao S.A., no valor de R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo
e quatrocentos milhdes de reais), emitidas em 12 de julho de 2022, em 2 (duas)
séries, enquadradas nos termos do artigo 2° da Lei 12.431. Foram emitidas (a)
745.000 (setecentas e quarenta e cinco mil) debéntures da primeira série, que possui
vencimento em 15 de julho de 2032 e remuneragdao de 6,8798% ao ano, com
atualizacdo monetaria pelo IPCA; e (b) 655.000 (seiscentas e cinquenta e cinco mil)
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debéntures da segunda série, que possui vencimento em 15 de julho de 2037 e
remuneracdo de 7,0673% ao ano, com atualizacdo monetaria pelo IPCA.

- 132 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agodes, da espécie com
garantia flutuante, da Emissora, no valor de R$ 460.000.000,00 (quatrocentos e
sessenta milhdes de reais), em série Unica, emitidas em 30 de novembro de 2022,
com vencimento em 30 de novembro de 2027 e remuneracao CDI + 1,90% ao ano.

- 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, da Companhia Estadual de Geracdo de Energia Elétrica — CEEE-G, em
série Unica, no valor de R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhGes de
reais), emitidas em 06 de dezembro de 2022, com vencimento em 06 de dezembro
de 2024 e remuneragcdao CDI + 2.35%, contando com garantia fidejussoria da
Emissora;

- 13 e 22 séries da 4@ emissado de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1232
emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, lastreados em créditos do agronegdcio
devidos pela Vicunha Téxtil S.A., no valor de R$ 360.000.000,00 (trezentos e
sessenta milhdes de reais), emitidos em 15 de agosto de 2022, com vencimento em
16 de agosto de 2027. Foram emitidas (a) 179.027 (cento e setenta e nove mil e
vinte e sete) certificados de recebiveis do agronegdcio da primeira série, que possui
remuneracdo de 7,9651% ao ano, com atualizacdo monetaria pelo IPCA; e (b)
180.973 (cento e oitenta mil e novecentos e setenta e trés) certificados de recebiveis
do agronegdcio da segunda série, que possui remuneracdao de CDI + 2,00% ao ano.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o UBS BB ou seu conglomerado econdmico. Ndo existe relacionamento
societario ou relagdo de exclusividade na prestacdo dos servigos entre o UBS BB e a
Emissora. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o UBS BB e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o UBS
BB ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente Fiduciario e/ou
sociedades de seu grupo econ6mico, nem vinculo de qualquer natureza, inclusive
societaria.

O UBS BB e o Agente Fiducidrio ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servigos.

Ndo existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do UBS BB na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario.
Por esta razdao, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos
de interesses.

Relacionamento entre o UBS BB e o Escriturador e Agente de Liquidacao

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o UBS
BB ndo possui quaisquer outras relagdes relevantes com o Escriturador/Agente de
Liquidacao.

O UBS BB e o Escriturador/Agente de Liquidacdo ndo possuem exclusividade na
prestagao dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdao do UBS BB na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o
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Escriturador/Agente de Liquidagdo. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Operacées Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de
eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o UBS BB nao
mantém quaisquer tipos de operagbes vinculadas a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condi¢goes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao
dos valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso,
além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducao

O “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 142 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢lbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia
Siderurgica Nacional” foi celebrado entre a Emissora e os Coordenadores, em 16 de
junho de 2023, e disciplina a forma de colocagdo das Debéntures, bem como a relagdo
existente entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

O cumprimento pelos Coordenadores da Oferta dos deveres e obrigacdes assumidas
nos termos do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das
seguintes condicdes precedentes (“Condicoes Precedentes”), consideradas
condicOes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a serem verificadas
pelos Coordenadores até a data de liquidagdo da Oferta:

(i) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes (isto &, que sejam necessarios para o regular funcionamento das
atividades da Emissora), os quais ddao a Emissora e/ou as empresas controladas ou
coligadas da Emissora (“"Grupo Econdmico”) condicdo fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

(ii) obtengdo, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovacbes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a
realizacdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos
e quaisquer negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissdo, sempre em forma
e substancia satisfatdrias aos Coordenadores, aos assessores legais (*Assessores
Legais”) e aos demais agentes participantes da Emissao;

(iii) obtencdo de relatério de classificacdo de risco da Emissdo de, no minimo, AAA,
em escala local, pela Agéncia de Classificagao de Risco;

(iv) conclusao do levantamento de informacdes e do processo de due diligence de
forma satisfatoria aos Coordenadores, incluindo a realizacdo dos procedimentos de
bring down due diligence em data anterior (a) ao protocolo do requerimento de
registro automatico da Oferta perante a CVM, (b) ao Procedimento de Bookbuilding
e (c) a liquidacdo da Oferta, bem como dos procedimentos de Back-up e Circle-up,
conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operagoes similares. Para fins deste Prospecto, "Back-up” significa a verificacao
das informacOes setoriais, qualitativas, gerenciais, entre outras, da Companhia,
conforme padrdes de mercado, constantes dos prospectos, dos materiais publicitarios
a serem utilizados no ambito da Oferta e do formularios de referéncia da Companhia,
e “Circle-up” significa a verificagdo das informagdes financeiras da Companhia
constantes dos Prospectos e do formulario de referéncia da Companhia pelos
auditores independentes da Emissora;

(v) recebimento de pareceres juridicos (legal opinions) elaborados pelos Assessores
Legais, cujos termos sejam satisfatorios aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util
anterior a data de liquidacdo da Emissao, e a realizacdo de procedimentos de bring
down due diligence previamente ao protocolo da Oferta perante a CVM, ao inicio do
Roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta
que devera confirmar, entre outros: (a) a conformidade da representacdo dos
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participantes da Oferta nos Documentos da Oferta; (b) a existéncia, validade,
legitimidade e exequibilidade da Emissdo, da Oferta e dos Documentos da Oferta
(incluindo a validade do tratamento tributadrio das Debéntures nos termos da Lei
12.431); (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais documentos da
Emissao, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 160, no
Cdédigo ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as
informagdes fornecidas nos documentos da Emissdao e as analisadas durante o
procedimento de due diligence; e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia,
inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e desatualizagdo dos documentos da Oferta
e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion”);

(vi) obtencdo do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado primario no
MDA e negociagdo no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

(vii) preparagdo, aprovacao e formalizagGes aplicaveis, de forma satisfatéria para as
Partes e para os Assessores Legais, de toda documentagdo legal necessaria a
realizacao da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a Escritura de Emissao;
(ii) o presente Contrato; (iii) os Prospectos; (iv) o aviso ao mercado da Oferta; (v) a
ldamina; (vi) os anuncios de inicio e de encerramento; (v) as declaragdes da Emissora;
e (vi) a definicdo das obrigagoes de fazer e ndo fazer da Emissora, além das hipoteses
de vencimento antecipado das Debéntures, previstas na Escritura de Emissdo;

(viii) contratacao e manutencdo da contratacdo, pela Emissora, as suas expensas,
dos prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e na Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador,
os Assessores Legais, o Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de Classificacdo de
Risco;

(ix) encaminhamento, na data de disponibilizacdo dos Prospectos, conforme o caso,
pelos auditores independentes da Emissora, aos Coordenadores, dos documentos
previstos na carta de contratacao a ser celebrada com os auditores independentes
da Emissora (“"Manifestacao dos Auditores Independentes”), em suas versoes
finais e em termos aceitdveis aos Coordenadores, de acordo com as normas
aplicdveis e padroes de mercado acerca da consisténcia entre as informacoes
financeiras da Emissora constantes dos Prospectos ou de qualquer outro documento
da Oferta e as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora, bem como
quaisquer aspectos relevantes, na opiniao dos Coordenadores, para o processo de
colocacdo das Debéntures, nos termos do Prospecto e demais documentos da Oferta;

(x) se aplicavel, recebimento de declaragao firmada pelo Diretor Financeiro da
Companhia (CFO Certificate) atestando a veracidade e consisténcia de determinadas
informacdes gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora constantes dos
Prospectos, que ndao foram objeto da Manifestacao dos Auditores Independentes e/ou
ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de Back-up (desde que
previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais informagdes, conforme o
caso, sao compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou contam
com suporte em informacdo presente nas demonstracodes financeiras auditadas da
Emissora;

(xi) fornecimento tempestivo pela Emissora, de todas as informacgdes verdadeiras,
consistentes, precisas, atuais e suficientes necessarias para atender aos requisitos
da Emissdo. Qualquer alteragao ou incorrecao verificada nas informacoes fornecidas
deverd ser analisada pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, visando
decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteracdo ou incorrecao,
sobre a continuidade do negdécio ora proposto. A Emissora é responsavel pela
suficiéncia, correcdo, completude e veracidade das informacgbes e declaracdes
fornecidas, obrigando-se a indenizar os Coordenadores por eventuais prejuizos que
tenham sido causados em decorréncia de prestagao de informagdes com imprecisoes,
inveracidades, incorrecdes ou omissoes;
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(xii) cumprimento pela Emissora de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na
Resolugcao CVM 160 e da Lei 12.431, incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de nao
se manifestar na midia sobre a Emissao;

(xii) cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato
de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Emissdo, assim como a nao
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definidos
na Escritura de Emissao);

(xiv) recolhimento, pela Emissora, de todos os tributos, taxas e emolumentos devidos
e necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela B3 e
pela ANBIMA;

(xv) suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaracgdes feitas
pela Emissora e constantes nos documentos relativos a Oferta, incluindo, mas ndo
se limitando, a Escritura da Emissdo, declaracdao de veracidade, aos Prospectos, a
lamina de Debéntures e ao material publicitario;

(xvi) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informaces fornecidas aos Coordenadores
referente aos documentos da Oferta e ao procedimento de due diligence;

(xvii) acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolugdao CVM
160 e da legislagdao em vigor, para divulgar os termos e condigdes da Emissdo a
potenciais investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da
Emissdo, sempre mediante atendimento a legislacdo e regulamentacao aplicavel e as
praticas de mercado e as limitagdes previstas na Resolugao CVM 160;

(xviii) a Emissdo devera atender aos requisitos aplicaveis do Cédigo ANBIMA;

(xix) obtencdo e manutencdo do enquadramento, pelo Ministério setorial
responsavel, nos termos do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Lei
12.431, do Projeto e das Debéntures;

(xx) ndo ocorréncia de (a) pedido de recuperacéao judicial formulado pela Emissora
ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, ou qualquer processo antecipatorio
ou similar, inclusive em outra jurisdicao, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; (b) pedido
de suspensdo de execugdo de dividas ou qualquer outra medida antecipatoria de
pedido de recuperacdo judicial da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes; (d)
pedido de faléncia formulado por terceiro em face da Emissora, nao elidido no prazo
legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
Relevantes; ou (e) propositura de mediagao, conciliagdo ou plano de recuperagao
extrajudicial pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas antecipatoérias para
quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao;

(xxi) ndo ocorréncia de alteracao e/ou transferéncia do Controle (conforme definido
na Escritura de Emissdo) da Emissora, exceto (i) por alteracdes do Controle direto,
desde que o Controle indireto permaneca inalterado, ou (ii) se a transferéncia do
Controle ocorrer entre “Acionista Permitido”, assim entendido como: (i) Espdlio de
Dorothéa Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth Steinbruch Schwarz e Ricardo
Steinbruch; (ii) qualquer dos descendentes ou herdeiros das pessoas indicadas na
alinea (i) acima; (iii) espdlio, tutor, ou outro representante legal de qualquer das
pessoas indicadas nas alineas (i) e (ii) acima; ou (iv) fundo privado, trust, fundagdo
ou estrutura semelhante que tenha sido estabelecida exclusivamente em beneficio
de qualquer das pessoas indicadas nas alineas (i) a (iii) acima;
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(xxii) inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, perante o0s
Coordenadores, o BB-BI ou qualquer de suas respectivas Afiliadas;

(xxiii) (a) a Emissora, seus respectivos diretores, membros de conselho de
administragdo e quaisquer funcionarios ou terceiros agindo diretamente em nome e
beneficio da Emissora, ndo sejam objeto de sancGes nem uma Contraparte Restrita,
ou incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes
envolvidas em uma transacdo contemplada pelo Contrato de Distribuicdo nao seja
uma Contraparte Restrita. Para fins do Contrato de Distribuicdo, (i) “Contraparte
Restrita” significa qualquer pessoa, organizacao ou embarcacao (1) designada na
lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo
Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
("OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes
Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
quaisquer Sancgoes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil),
(2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado ou (3) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores;
(i) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um
embargo geral de exportagao, importacao, financeiro ou de investimento sob
Sancgbes, cujos paises e territorios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a
Crimeia (conforme definido e interpretado nas Leis e regulamentos de sangles
aplicaveis), territérios de Donetsk, Lugansk, Zaporizhzhia e Kherson, Russia, Irg,
Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sangodes” significa qualquer economia
ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios, investimentos,
exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo
OFAC, os Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua
Majestade do Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nacgoes
Unidas;

(xxiv) rigoroso cumprimento pela Emissora, da legislacao socioambiental em vigor
em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
saude, a seguranca ocupacional e ao meio ambiente, necessarias para a conducao
de seus negodcios, adotando as medidas e acbdes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (b) cujo inadimplemento ndao cause (i)
qualquer efeito adverso relevante na situagdo reputacional, financeira, operacional
ou de outra natureza, bem como nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais
e/ou nas perspectivas da Emissora; e/ou (ii) qualquer efeito adverso relevante que
comprometa a capacidade da Emissora de cumprir quaisquer de suas obrigagdes nos
termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdao (“Efeito Adverso
Relevante”). A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econbémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxv) cumprimento, pela Emissora e suas controladas da legislacao trabalhista em
vigor que verse sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou discriminatério ou a pratica
de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo, violacdo dos
direitos dos silvicolas, discriminagao ou proveito criminoso da prostituicdo, em todos
seus aspectos (“"Legislagdao Social”), além de ndo ter sido condenada
definitivamente na esfera judicial ou administrativa por questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil,
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violacdo dos direitos dos silvicolas, discriminacdo, proveito criminoso da prostituicdo
ou por crime contra o meio-ambiente;

(xxvi) ndo ocorréncia de alteracao adversa nos setores de atuagao ou nas condigbes
econOmicas, financeiras, juridicas, reputacionais ou operacionais da Emissora, de
qualquer sociedade do Grupo Econbmico desta, a exclusivo critério dos
Coordenadores;

(xxvii) manutencdo dos principais setores de atuagdo da Emissora ou ndo ocorréncia
de alteracdes nos referidos setores por parte das autoridades governamentais que
afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente o prego de mercado das
Debéntures, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o
cumprimento das obrigagdes assumidas, a critério dos Coordenadores;

(xxviii) exceto pelas informagdes divulgadas pela Emissora ao mercado, bem como
aquelas de conhecimento prévio dos Coordenadores apresentados no contexto da
due diligence, inexisténcia de (a) nenhuma denuncia oferecida contra qualquer de
seus funcionarios, diretores, demais administradores, representantes e
procuradores, em todos os casos agindo em beneficio da Emissora; (b) instauracdo
de processo administrativo de responsabilizacdo contra a Emissora com base na
Legislacdo Anticorrupcdo; e/ou (c) ajuizamento de acdo de improbidade
administrativa em face da Emissora, em todos os casos por atos cometidos por seus
administradores, empregados ou terceiros contratados em beneficio ou interesse da
Emissora, ou ainda qualquer processo judicial iniciado contra a Emissora com base
em conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgdo ou outro ato ilicito previsto
sob a Legislacdo Anticorrupgdo e outras leis anticorrupgdo dos paises em que fazem
negocios, que, na opinido dos Coordenadores, possam prejudicar a distribuicdo das
Debéntures;

(xxxix) encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora,
atestando que, na data de integralizacdo das Debéntures, todas informacdes
prestadas aos investidores, bem como as declaragdes feitas pela Emissora e
constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras, suficientes, precisas,
atuais e consistentes, nos termos previstos no art. 24 da Resolucao CVM 160;

(xxx) registro para colocacdo e negociacdo das Debéntures junto a B3, devendo a
Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacgdes requeridas
pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das
Debéntures, assim como apds sua admissdao para distribuicdo e negociacdo no
ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(xxxi) arquivamento da ata da Aprovacdo Societaria Emissora e da Escritura de
Emissdo na JUCESP e seus eventuais aditamentos, na JUCESP, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes e da Escritura de Emissao;

(xxxii) publicacdo da Aprovagdo Societaria da Emissora no jornal “*Folha de S&o Paulo
- Edicdo Regional”, com divulgacdo simultédnea da integra da Aprovacdo Societaria
da Emissora no website do jornal, que devera providenciar certificagdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no @mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras
(ICP-Brasil), nos termos do artigo 62, inciso I da Lei das Sociedades por Agoes;
(xxxiii) obtengdo do registro das Debéntures na CVM;

(xxxiv) acordo entre a Emissora e os Coordenadores quanto ao conteldo do material
de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Debéntures; e

(xxxv) vigéncia de todas as autorizacdes e licencas aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais € municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obtencdo,
renovagao ou regularizacao de acordo com os termos e procedimentos determinados
pela competente autoridade governamental; (b) que estejam sendo discutidas nas
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esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razao de tal discussao, tenham tido
sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante.

A renlncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os
Coordenadores entenderem adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de
qualquer das CondigOes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada
como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacOes previstas neste Contrato, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o
exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou
privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigoes Precedentes, a Emissao
nao sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacdao a qualquer das Partes, exceto
pela obrigacdo da Emissora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas
comprovadamente incorridas com relacdo a Emissdo e/ou relacionadas ao presente
Contrato, bem como ao pagamento da Remuneragao de Descontinuidade, nos termos
do Contrato de Distribuigdo, conforme aplicavel.

Para informacoes acerca do risco de nao cumprimento das Condicoes
Precedentes e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao
"'4. Fatores de Risco”, na pagina 38 e sequintes deste Prospecto.

Regime de Colocacao

Desde que todas as CondicOes Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido
renunciadas pelos Coordenadores, os Coordenadores realizardo a distribuigdo publica
das Debéntures, totalizando o montante de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, a
ser prestado de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, sendo que, (i)
o Coordenador Lider prestara garantia firme de colocacdo para o montante de até
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) e (ii) o UBS BB prestara
garantia firme de colocacdo para o montante de até R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) (“"Garantia Firme”). O volume de Garantia Firme a ser
prestada por cada Coordenador serda exercido na série escolhida pelo respectivo
Coordenador.

Sem prejuizo do cumprimento das CondigGes Precedentes, é condicdo precedente para
o exercicio da Garantia Firme e para a liquidagdo da Emissdo, o cumprimento integral
de todas as obrigacbes previstas nos documentos da oferta de forma tempestiva e
satisfatdria aos Coordenadores, as quais incluem, sem se limitar, a consisténcia e nivel
de conforto (nos termos da regulamentacgdo aplicavel) das informagoes reveladas ao
publico-alvo da Oferta no momento da divulgacdo nos documentos da Emissao.

Caso seja apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia
decorrente de erro ou omissao da Emissora ou de qualquer de seus Assessores Legais
nos documentos da Emissora ou da Emissao, os Coordenadores, no cumprimento das
suas obrigacbes de diligéncia, a seu exclusivo critério, decidirdo, apos andlise de
relevdncia e materialidade dos novos fatos apresentados, pela: (i) suspensdo do
processo de Emissao, ou (ii) regularizacao da situacao perante a CVM (podendo, neste
caso, nao ser prorrogado o prazo de Garantia Firme, caso o mesmo tenha sido
extrapolado). Nesta hipdtese, caso os Coordenadores decidam por ndo prorrogar o prazo
de validade da Garantia Firme, a Emissora podera resilir o presente Contrato e devera
arcar com o reembolso das despesas por eles efetivamente incorridas até a data da
resilicdo, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores,
conforme o caso, no cumprimento das disposicdes do Contrato de Distribuicdo e sejam
devidamente comprovadas, bem como com a Remuneracao de Descontinuidade.

Sem prejuizo das suas obrigagbes regulamentares, o UBS BB podera designar o BB
Banco de Investimento S.A., instituicdao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
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Avenida Paulista n® 1.230, 99 andar, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
24.933.830/0001-30 ("BB-BI"), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da parcela da Garantia Firme assumida exclusivamente pelo UBS BB.
Ocorrida tal designacdo, em fungdo de tal assungdo de responsabilidade, a parcela do
comissionamento devido pela Emissora ao UBS BB, a titulo de Prémio de Garantia Firme,
inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida
e paga diretamente ao BB-BI, contra a apresentagdo de fatura, nota ou recibo especifico.
O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias na sede
da Emissora e dos Coordenadores, a partir da data de disponibilizacdo do Anuncio de
Inicio.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

Custo Unitario % do Valor

Comissdes e Despesas(? Valor Total n
por Debénture | Total da
(com gross up) (em R$) (em R$) Emissao
Custo Total 34.846.626 49,78 4,98%
Comissoes dos Coordenadores e/ou dos 33.171.002 47,39 4,74%
Participantes Especiais
Comissao de Estruturagao e Coordenagao (1a) 1.400.000 2,00 0,20%
(flat)
Prémio de Garantia Firme (1b) (flat) 1.400.000 2,00 0,20%
Comissao de Remuneragdo dos Canais de o
Distribuig&io - 12 Série (1c) 6.970.000 9,96 1,00%
Comissao de Remuneragao dos Canais de 9.000.000 12,86 1,29%
Distribuigdo — 22 Série (1c)
Comissao de Remuneragao dos Canais de 11.200.000 16,00 1,60%
Distribuigdo - 32 Série (1c)
Comissao de Sucesso (1d) 0 0 0%
Impostos (gross up) 3.201.002 4,57 0,46%
Registros Debentures 524.875 0,75 0,07%
CVM (flat) 210.000 0,30 0,03%
B3 - Registro Debentures (flat) 139.250 0,20 0,02%
B3 - Custddia Debentures (flat) 155.010 0,22 0,022%
ANBIMA - Registro Debentures (flat) 20.615 0,03 0,003%
Prestadores de Servigco das Debentures (2 1.150.749 1,64 0,16%
Agente Fiduciario, Agente de Escrituragdo, 34.000 0,05 0,005%
Escriturador das Debentures (Manutengao)
(anual)
Risk Assessment (flat) (3) ¥ 87.500 0,13 0,01%
Auditores Independentes (flat) & 753.960 1,08 0,11%
Assessores Legais Emissora 50.000 0,07 0,01%
Assessores Legais Coordenadores 165.289 0,24 0,02%
Diagramacgdo dos Documentos da Oferta ® 10.000 0,01 0,00%
PublicacBes e Registros 50.000 0,07 0,01%
Valor Liquido para Emissora 665.153.374 950,22 95,02%
(1a) Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo: 0,20% (“"Comissdo de Estruturacdo e Coordenagao”);
(16). Prémio de Garantia Firme: 0,20% (“Prémio de Garantia Firme”);
(1) Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicdo: 0,40% (“Comissdo de Distribuigao”). Comissionamento

dividido por série, dada a diferenga nos prazos médio e o Volume Maximo de R$ 200 milhdes na Terceira Série.
Ademais, foi considerado, apenas para fins de calculo, R$ 250 milhdes para as duas primeiras séries;

(1d). Comissao de Sucesso: 25% (“"Comissido de Sucesso”);

) A Emissora arcard com o custo de todos os tributos atuais e futuros, conforme aplicavel, incidentes sobre os
pagamentos, comissionamento e reembolso devido aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora devera
realizar os pagamentos devidos liquidos de dedugbes e retengdes fiscais, de qualquer natureza, incluindo-se
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagdes da espécie da Emissdo, bem como
quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao
Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS;
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a Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social - PIS; e a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS, de forma que os Coordenadores, recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross-up). As Partes desde ja estdo cientes e concordam que esta obrigacdo ndo se aplica a retengéo
de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na Fonte - IR e Contribuigdo Social Sobre o Lucro
Liquido — CSLL devida sobre os pagamentos feitos a titulo de Comissionamento;

@ Nao foram considerados eventuais reajustes;

S Nao foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneragdo do respectivo prestador de
servigos (gross up);

“ Volume pago em USD.
Valor Nominal Custo Unitario % em Relagdo Valor Liquido
N° de Debéntures Unitério (R$) por Debénture ao Valor Total por Debénture
(R$) da Emissao (R$)
700.000 1.000 47,80 4,78% 952,20
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10. INFORMACGES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA
10.1 Denominacgao social, CNPJ, sede e objeto social
Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.

10.2 Informacgodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do formulario de referéncia

Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contara com garantias.
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11. DOCUMENTOS OU INFORIV!\A(;(”)ES INCORPORADAS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados
na CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacoes anexos a este Prospecto

(i)
(ii)
(iii)
(iv)

Copia da ata Aprovacdo Societaria da Emissora, realizada em 16 de junho de
2023;

Escritura de Emissao;
Portaria; e

Sumula de Classificagao De Risco (Rating).

Documentos e Informacoes incorporados por referéncia a este Prospecto:

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

1.
II.
II1I.

IvV.

Formulario de Referéncia da Emissora;
Estatuto social atualizado da Emissora;

Demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, bem como suas respectivas notas
explicativas acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes; e

Informacdes financeiras intermediarias do trimestre encerrado em 31 de margo
de 2023, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos
relatérios de revisdo dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem
ser obtidos nas paginas de internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme aplicavel,
de acordo com o que segue:

Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Servigos de RI”,
depois clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versao mais
recente do Formulario de Referéncia).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”,
em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, selecionar “"Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Companhia Siderurgica
Nacional” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “Companhia Siderargica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entao, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderurgica Nacional”).
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Estatuto Social da Emissora

. Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Servicos de RI”,
depois clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versao mais
recente do Estatuto Social da Emissora).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”,
em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Companhia Siderargica
Nacional” e clicar em “Continuar”).

) B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “Companhia Siderargica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderudrgica Nacional”).

Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Emissora, relativa ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, poderdo ser acessadas nos seguintes
websites:

o Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes
Financeiras”, depois clicar em “Central de Resultados” e em seguida selecionar
0 ano e clicar na demonstracao financeira desejada).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”,
em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, selecionar “"Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Companhia Siderurgica
Nacional” e clicar em “Continuar”).

o B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar "Companhia Siderargica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderudrgica Nacional”).

Informacées Trimestrais

As informacOes financeiras intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3
(trés) meses findo em 31 de marco de 2023 poderdo ser acessadas nos seguintes
websites:

o Emissora: https://ri.csn.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes
Financeiras”, depois clicar em “Central de Resultados” e em seguida selecionar
0 ano e clicar na informacao trimestral desejada).

o CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”,
em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacbes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Companhia Siderurgica
Nacional” e clicar em “Continuar”).

o B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no
menu a direita, digitar “Companhia Siderargica Nacional” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Companhia
Siderurgica Nacional”).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 38 DESTE
PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e
telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

Companhia Siderirgica Nacional

At.: Departamento de Mesa de Operacdes

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 199 e 20° andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP
CEP: 04538-132

Telefone: (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br; gmo@csn.com.br

Website: https://ri.csn.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
dos administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LiDER

Banco BTG Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 149 andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP
CEP: 04533 138

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° Andar (parte), Itaim Bibi- Sao Paulo, SP
CEP: 04538-132

At.: Cleber Aguiar

Telefone: (11) 2767-6729

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com
Website: www.ubsbb.com/

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis
por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

Monteiro Rusu Advogados

Rua Hungria, n° 1.240, 3° andar, conjunto 31

CEP: 01455-000, Sao Paulo - SP

At.: Roberto Pekelman Rusu / Allan Borba Bercht / Marina Lipener Fenerich
Telefone: (11) 3018-4218

E-mail: roberto.rusu@monteirorusu.com.br / allan.bercht@monteirorusu.com.br /
marina.fenerich@monteirorusu.com.br

Website: https://monteirorusu.com.br/pt/
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ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n.9 116, 5° andar, Ed. Seculum II
CEP: 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Luis Filipe Gentil Pedro

Telefone: (11) 3150-7416

E-mail: Ipedro@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br/

12.4. Nome, enderegco comercial, endereco eletréonico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3
(trés) ultimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

Mazars Auditores Independentes - Sociedade Simples Ltda.

Avenida Trindade, 254, Sala 1314/1315, Bethaville I
CEP: 06404-326, Barueri - SP

At.: Everton Araken Paetzold

Telefone: 11 3524 4500

E-mail: everton.araken@mazars.com.br

Website: https://por.mazars.com.br/

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.

Avenida Engenheiro Carlos Berrini, n® 105, 12° andar
CEP: 04571-010, Sao Paulo - SP

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: 55 11 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Website: https://www.grantthornton.com.br/

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201

Rio de Janeiro/R]

CEP: 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/
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12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos
sobre a companhia e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto aos
Coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdao CVM 160, esclarecimentos
sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto
aos Coordenadores da Oferta nos enderegos descritos acima.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracao de que o registro
de emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdao de que possui registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM na categoria “A” e que referido registro encontra-se
devidamente atualizado, nos termos da Resolugcao CVM 160.

12.8. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a
veracidade das informacdes contidas neste Prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragbes de veracidade das
informagdes, nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugao CVM
160.

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACQ!ES
OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS
INFORMAGCOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES,
ATUAIS E NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA
OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGCOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARGO
DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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ANEXO | Copia da Ata de Aprovacgdo Societaria da Emissora, realizada em de junho de 2023

87



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

88



EXTRATO DA ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL REALIZADA EM
16 DE JUNHO DE 2023, LAVRADA EM FORMA DE SUMARIO.

NIRE: 35300396090
CNPJ/MF n° 33.042.730/0001-04

1. Data: 16 de junho de 2023.

2. Hora: 17h.

3, Local: Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400 — 20° andar, S&o Paulo — SP.

4. Convocacio: Dispensada tendo em vista a presenca da totalidade dos membros do

Conselho de Administragdo da Companhia Siderurgica Nacional (“Companhia” ou “Emissora”).

5. Presenca: Benjamin Steinbruch, Antonio Bernardo Vieira Maia, Yoshiaki Nakano,
Fabiam Franklin e Miguel Ethel Sobrinho — Conselheiros; Claudia Maria Sarti — Secretaria Geral
do Conselho de Administragdo, tendo a reunifio se realizado por conferéncia telefonica.

6. Assuntos Tratados: 6.1 — Emissao de Debéntures. O Conselho de Administragdo
aprovou, por unanimidade, nos termos do art. 59, § 1° da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”) e do art. 19,
inciso XI, do Estatuto Social da Companhia:

a) arealizacdo, pela Companhia, de sua 14" (décima quarta) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até trés séries (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribui¢do publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolug@o da Comiss@o de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), aplicando-se &
oferta de emiss@o de debéntures de infraestrutura, conforme a Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e das demais disposi¢des legais e
regulamentareis aplicaveis (“Oferta”), as quais terfo as seguintes caracteristicas, a serem
reguladas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 14° (décima quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria,
em até 3 (trés) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da
Companhia Siderurgica Nacional” (“Escritura de Emisso”):

i.  Nimero da emissdo: 14° (décima quarta) emisséo;

ii.  Valor total da Emissido: R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o™), sendo certo que o valor
total das Debéntures da Terceira Série sera de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), o que serd formalizado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo apos o
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido);

)\
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iii.

iv.

vil.

viil.

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissfo (“Valor Nominal
Unitario™);

Séries: a Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries (cada uma, uma “Série” e “Primeira
Série”, “Segunda Série” e “Terceira Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira
Série”, “Debéntures da Segunda Série” e “Debéntures da Terceira Série”,
respectivamente). A existéncia de cada série e a quantidade de Debéntures alocada em
cada série da Emissdio serd definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagéo das Debéntures entre as séries ocorrerd conforme o sistema de
vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures de uma série sera diminuida da
quantidade total de Debéntures, sendo certo que a quantidade de Debéntures a ser alocada
na Terceira Série serd de até¢ 200.000 (duzentas mil) debéntures (“Sistema de Vasos
Comunicantes” e “Volume Maximo das Debéntures da Terceira Série”). Qualquer uma
das séries podera nédo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo
alocadas na(s) série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding, situagdo na qual as Debéntures eventualmente alocadas
na série néo emitida serio automaticamente canceladas e ndo produzirfo qualquer efeito;

Quantidade de Debéntures: serfio emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida no 4mbito do
Procedimento de Bookbuilding;

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos: A colocagdo das Debéntures
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com o plano de distribui¢io
descrito na Escritura de Emissdo. Os Coordenadores (conforme abaixo definido)
organizardo o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de
reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para
(i) definir a Taxa Final da Remuneragéo (conforme definido na Escritura de Emiss#o);
(i1) definir a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado
o Volume Méaximo das Debéntures da Terceira Série; e (iii) verificar a existéncia de
demanda para a colocagéo da totalidade das séries das Debéntures, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizagéo da Emissdo em até 3 (trés) séries (“Procedimento de
Bookbuilding”). A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento a Escritura de Emiss#o, que devera ser arquivado na Junta Comercial
do Estado de Séo Paulo, nos termos da Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas;

Data de emissio: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd a data estabelecida na Escritura de Emisséo (“Data de Emissdo™);

Prazo e datas de vencimento: observado o disposto na Escritura de Emissdo, as (i)
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 07 (sete) anos, contados da
Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (ii)
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da
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Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); e (iii)
Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos, contados da
Data de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, quando em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, as “Datas de Vencimento das
Debéntures”);

Forma, tipo e comprovacio de titularidade: as Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautela ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”),
conforme o caso, serd expedido por extrato em nome do debenturista, que servira como
comprovante da titularidade de tais Debéntures;

Preco de subscricio e forma de integralizagdo: as Debéntures serfio subscritas e
integralizadas a vista, e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo pelo Valor
Nominal Unitario (“Data de Integralizag¢@o”), na Primeira Data de Integralizag@o
(conforme termo definido abaixo), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
Primeira Data de Integralizacdo, a integralizagdo devera considerar seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragéo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade (conforme definido
abaixo) até a efetiva Data de Integraliza¢fo, de acordo com as disposi¢des previstas na
Escritura de Emiss#o. “Primeira Data de Integralizag@o” significa data em que ocorrerd a
primeira subscri¢éo e a integralizagdo das Debéntures. “Data de Inicio da Rentabilidade”
significa a data de inicio da rentabilidade, que sera a Primeira Data de Integralizag@o. As
Debéntures poderdo ser colocadas com &gio, desde que aprovado pela Emissora, ou
desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores,
desde que (i) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e
integralizadas em uma mesma Data de Integralizag¢@o, nos termos do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na Data de Integralizagéo, o
mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor
Nominal Unitério;

Distribuicao e colocaciio: as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢go,
sob o regime de garantia firme de colocag@o para a totalidade das Debéntures, sob o rito
de registro automatico, com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios (“Coordenadores™), sendo uma dentre elas
designada como institui¢do intermediaria lider nos termos da regulamentagéo aplicavel
(“Coordenador Lider”), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, bem como do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigcdo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 14° (Décima Quarta) Emissdo de
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdaria, em até 3
(Trés) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da
Companhia Sidervrgica Nacional”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribui¢8o™). Néo serd permitida a distribui¢@o parcial das Debéntures,
tendo em vista que as Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuigéo;

Depésito para distribui¢io, negociacio e liquidaciio financeira: as Debéntures serdo
depositadas para (i) distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundéario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

Enquadramento do procedimento de investimento como prioritirio: as Debéntures
contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o
enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica e
transporte apresentado pela Ferrovia Transnordestina Logistica S.A., Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) n°17.234.244/0001-31
(“Ferrovia Transnordestina”), para pagamento da outorga relativa ao Contrato de
Concessdo (conforme definido abaixo) para remodelagdo da malha ferrovidria e via
permanente, recuperagfo e revitalizagdo do material rodante, aquisi¢do de maquinas e
equipamentos, construgdo/modernizag@o das instalagdes operacionais € administrativas e
aumento da carga transportada nos Estados do Maranh&o, Piaui e Ceard, nos termos do
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo n°071/97 (“Projeto de Investimento”,
“Concessdo” e “Contrato de Concessdo”, respectivamente), como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria n° 1.038, de 11 de agosto de 2022, e
publicada no “Diério Oficial da Uni&o” em 22 de agosto de 2022 (“Portaria”);

Destinacdo dos recursos: nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do
Decreto 8.874 e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de
21 de julho de 2022 (“Resolu¢do CMN 5.034”), os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento
futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a
implantagdo do Projeto de Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior
a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado na
Escritura de Emissfo. Entende-se por “recursos liquidos™ os recursos a serem captados
pela Emissora, por meio da integralizagéo das Debéntures, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Emissédo e da Oferta;
Q\/\
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Conversibilidade: as Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de
emissdo da Companhia;

Espécie: as Debéntures serfdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes e nfo contarfio com qualquer preferéncia ou garantia;

Atualiza¢io monetdria das Debéntures: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, conforme aplicavel) serfio atualizados monetariamente pela variagéo do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a respectiva Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das Debéntures incorporado ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel)
(“Valor Nominal Unitério Atualizado™ e “Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado”,
respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures serd calculada de acordo com
a férmula prevista na Escritura de Emissdo;

Remuneracgio das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serfio a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo das Notas
do Tesouro Nacional — Série B) (“NTN-B”), com vencimento em 15 de agosto de 2030,
apurada de acordo com a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
anual (spread) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a “Remuneragfo das
Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remunerag&o
das Debéntures da Primeira Série serd calculada de acordo com a férmula prevista na
Escritura de Emisséo;

Remuneracgio das Debéntures da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirio juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno
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das NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2032, apurada de acordo com a cotagéo
indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagfo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread)
de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a
“Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A
Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série seré calculada de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emisséo;

Remuneracio das Debéntures da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de retorno
das NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada de acordo com a cotagdo
indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread)
de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e (b) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (tal maior valor a “Remuneragéio das Debéntures da Terceira Série” e, quando
em conjunto com a Remunerag@o das Debéntures da Primeira Série e Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série, a “Remuneragfo™), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragfo das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento. A
Remuneragio das Debéntures da Terceira Série sera calculada de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emisséo;

Pagamento da Remuneracfio: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa (conforme abaixo definido) ou Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme abaixo definido), nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Remuneragfo serd paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de
Emissfo, nos meses previstos na Escritura de Emisséo, ocorrendo o tltimo pagamento
nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracédo”);

Amortiza¢io do Valor Nominal Unitdrio: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordinaria Facultativa ou Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor
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Nominal Unitério das: (a) Debéntures da Primeira Série serd amortizado em uma unica
data, qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Data de
Amortizacio das Debéntures da Primeira Série”); (b) Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacéo das
Debéntures da Segunda Série”), conforme datas indicadas na Escritura de Emisséo; e (¢)
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas,
uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto
com a Data de Amortizagfo das Debéntures da Primeira Série e a Data de Amortizagéo
das Debéntures da Segunda Série, as “Data de Amortizacdo das Debéntures”), conforme
datas indicadas na Escritura de Emissdo;

Resgate antecipado facultativo total: a Emissora poderd realizar, a seu exclusivo
critério, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, apds (i) 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo para as Debéntures
da Primeira Série; (ii) 5 (anos) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo para
as Debéntures da Segunda Série; e (iii) 7 (sete) anos e 6 (seis) meses contados da Data de
Emissfo para as Debéntures da Terceira Série, em qualquer das hipdteses, desde que se
observe o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751
ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais
legislagOes ou regulamentagdes aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasifio do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd
equivalente (a) ao maior entre: (i) Valor Nominal Unitéario das Debéntures da respectiva
série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, conforme
o caso) a serem resgatadas, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da respectiva série
e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definido na Escritura de Emiss#o), calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva série, ou a data do
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) o valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remunerag@o das Debéntures
da respectiva série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno das NTN-B, com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures da respectiva série, na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da respectiva série, utilizando-se a cota¢@o indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (¢)
de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as das Debéntures da
respectiva série, conforme férmula prevista na Escritura de Emissdo. O Resgate
Antecipado Facultativo Total devera observar os demais termos e condigdes previstos na
Escritura de Emisséo;
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Amortizacio extraordinaria facultativa: enquanto nfo expressamente autorizada pela
legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortiza¢do extraordinaria pela Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada
pela legislagdo e/ou regulamentagdo aplicaveis, as Debéntures poderdo ser amortizadas
extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida legislacdo e/ou
regulamentag¢@o aplicaveis e condigdes estabelecidas na Clausula que disciplina o Resgate
Antecipado Facultativo;

Oferta de resgate antecipado: a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva série, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, desde que respeitado o disposto
no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e demais legislagdes ou
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Oferta de
Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado sera enderegcada a todos os
Debenturistas, sem disting8o, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da respectiva série de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo;

Aquisicao facultativa: a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431,
da regulamenta¢do do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir as
Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar
do relatério da administragdo e das Demonstragdes Financeiras, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitério, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, nas regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29
de margo de 2022, e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN;

Vencimento antecipado: as Debéntures tero seu vencimento antecipado declarado nas
hipdteses e nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo;

Encargos moratérios: sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos
a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza nfdo compensatoria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razéo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago;

Local de pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i)os
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b)

procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo escriturador, para as Debéntures que néo estejam
custodiadas eletronicamente na B3

Repactuacio: as Debéntures néo serdo objeto de repactuagdo programada;

Classificaciio de risco: foi contratada, como agéncia de classifica¢do de risco da Oferta,
a Fitch Ratings Brasil Ltda., que atribuiu classifica¢éo de risco (rating) as Debéntures; e

Demais caracteristicas da Emissdo: as demais caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures serfio aquelas especificadas na Escritura de Emisséo.

a autorizagdo a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios a efetivagéo
das deliberagdes acima, tais como, (i)a contratagdo dos Coordenadores e demais
prestadores de servigos para a efetivagdo da Emissdo, da Oferta, incluindo, mas néo se
limitando, o agente fiduciario, os assessores legais, o escriturador, o banco liquidante, a
agéncia de classificagéo de risco, os sistemas de distribui¢do e negociagdo das Debéntures
nos mercados primdrio e secundario, dentre outros prestadores de servigos que se fizerem
necessarios, podendo, para tanto, negociar e fixar o preco e as condi¢des para a respectiva
prestag@o do servigo e assinar os respectivos contratos; (ii) discutir, negociar e definir os
termos e condig¢des, bem como celebrar a Escritura de Emissdo, o aditamento & Escritura
de Emisséo decorrente do resultado do Procedimento de Bookbuilding, o Contrato de
Distribuicdo e quaisquer outros documentos e/ou aditamentos aos documentos
relacionados & Emisséo, a Oferta e as Debéntures, inclusive das hipoteses de vencimento
antecipado nos documentos da Emissdo e da Oferta; e (iii) estabelecer condi¢des
adicionais, praticar todos os atos necessarios e firmar todos os documentos requeridos
para efetivagdo das deliberagdes acima. Fica ratificado os atos eventualmente ja
praticados pela Diretoria e demais representantes legais da Companhia, em consonédncia
com as deliberagdes acima.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifo, cuja ata apds lida e

achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

Atesto que as deliberagdes aqui transcritas sdo fiéis ao original da ata arquivada na sede da
Companhia.

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

/
\\ X ( L i
Claudia Mania Sarti
Secretaria Geral do Conselho de Administragéo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 142 (DECIMA QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA COMPANHIA
SIDERURGICA NACIONAL

entre

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
16 de junho de 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 142 (DECIMA QUARTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA COMPANHIA
SIDERURGICA NACIONAL

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL, sociedade por acdes com registro de
emissor de valores mobilidrios categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") sob o n° 4030, na qualidade de emissor com grande exposicao ao mercado
("EGEM"), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 3.400, 199 e 20° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 33.042.730/0001-04, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Emissora” ou "Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.° 3.434, bloco 7, 2° andar, sala 201, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da
presente emissdao (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) (*"Debenturistas”).

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 144 (décima quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Companhia Siderurgica
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Nacional” (“"Escritura” ou “Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e
condigoes:

CLAUSULA I
AUTORIZAGCAO

1.1.A presente 142 (décima quarta) emissao, nos termos da Lei das Sociedades por
AcGes (“Emissao”), de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Emissora (“Debéntures”), para distribuicao
publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Resolucao da CVM n©°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 160"), e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (*Oferta”), a celebracdo desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Distribuicdao (conforme definido abaixo) e dos demais
documentos da Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 16 de junho de 2023 (“"Aprovacgao Societaria
da Emissora”).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. A Emisséo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM

2.1.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.1.1.2
abaixo, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das
Sociedades por Acbes e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

2.1.1.2. A Oferta serd registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando
sujeita a analise prévia da CVM, nos termos dos artigos 25, 26, inciso IV, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios e das demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de debéntures nao-conversiveis em acoes;
e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de EGEM, nos termos do artigo 38-A da
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Resolugao da CVM n© 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucao
CVM 80").

2.1.1.3. Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula
2.1.5, a Oferta contard com prospectos preliminar e definitivo e ldmina, elaborados nos
termos da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restrigdes de
acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores
(conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM
160 (“"Meios de Divulgagao”).

2.1.2. Arquivamento e Publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora

2.1.2.1. A Aprovacdo Societaria da Emissora serd arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") e publicada no jornal “Folha de Sao Paulo - Edicdo
Regional”, com divulgacdao simultanea da integra da Aprovacgao Societdria da Emissora
no website do jornal, que devera providenciar certificagdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitida por autoridade certificadora
credenciada no @mbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos
termos do artigo 62, inciso I da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.3. Inscricdo e Registro da Escritura

2.1.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP,
conforme disposto do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
Agoes.

2.1.3.2. A Emissora devera (i) realizar o protocolo desta Escritura de Emissédo e de seus
eventuais aditamentos na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de suas
respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforgos para obter o registro desta
Escritura de Emissdao e de seus eventuais aditamentos na JUCESP no menor tempo
possivel, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e (iii)
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura de Emissdo
e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela comprovando o arquivamento na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da obtenc&o de tal registro.
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2.1.4. Deposito para distribuicdo, negociacao e liquidacdo financeira

2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (*“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao - Balcdao B3 (*"B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidarios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.5. Publico-alvo

2.1.5.1. Observado o previsto na Clausula 3.9.1 abaixo, as Debéntures serdo destinadas
ao publico investidor em geral, nos termos do art. 26, III, (b) da Resolugdo CVM 160,
sujeita a apresentacao dos documentos previstos nos arts. 16 e 23 da Resolugdo CVM
160. Para fins da Oferta, “Investidores” significam investidores institucionais e
investidores nado institucionais, sendo (i) “Investidores Institucionais”, definidos
como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, (2)
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao CVM n©°
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”,
“Investidores Qualificados” e “Resolugdo CVM 30", respectivamente),
respectivamente, bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de
investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) “Investidores Nao Institucionais”,
definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, observado que o valor
maximo por reserva é de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo
Institucional.

2.1.6. Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario

2.1.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), e no Decreto
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n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874"), tendo em
vista 0 enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de logistica
e transporte apresentado pela Ferrovia Transnordestina Logistica S.A., CNP]/MF
no 17.234.244/0001-31 (“Ferrovia Transnordestina”), para pagamento da outorga
relativa ao Contrato de Concessdo (conforme definido abaixo) para remodelacdo da
malha ferrovidria e via permanente, recuperacgao e revitalizacdo do material rodante,
aquisicdo de maquinas e equipamentos, construcdo/modernizacdo das instalagdes
operacionais e administrativas e aumento da carga transportada nos Estados do
Maranhdo, Piaui e Ceara, nos termos do Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo
n° 071/97 ("Projeto de Investimento”, "Concessao” e "Contrato de Concessao”,
respectivamente), como prioritario pelo Ministério da Infraestrutura, por meio da
Portaria n® 1.038, de 11 de agosto de 2022, e publicada no “Diario Oficial da Unido” em
22 de agosto de 2022 (“Portaria”), cuja copia encontra-se no Anexo I a presente
Escritura de Emissao.

2.1.7. Registro na ANBIMA

2.1.7.1. A Oferta seré registrada na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias
a contar da data do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20, inciso
I, do “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo
e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo
de Valores Mobilidrios ", em vigor desde 02 de janeiro de 2023 (“"Cédigo ANBIMA").

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.0bjeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a fabricagao, transformacao, comercializagao,
inclusive a importacdo e a exportacao de produtos siderirgicos e dos subprodutos
derivados da atividade siderurgica, bem como a exploracdo de quaisquer outras
atividades correlatas e afins, que direta ou indiretamente digam respeito as finalidades
da Emissora, tais como: indUstrias de mineracdo, de cimento e de carboquimicos,
fabricacdo e montagem de estruturas metdlicas, construcdo, transporte, navegacao,
atividades portuarias, bem como geracdo, gestdo e comercializacdo de energia em
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diferentes formas e modalidades; e, ainda, a participacao no capital de outras sociedades
nacionais ou internacionais constituidas sob qualquer forma societaria.

3.2.Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 142 (décima quarta) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3.Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries (cada uma, uma “Série” e
“Primeira Série”, “Segunda Série” e “Terceira Série”, respectivamente, e
“Debéntures da Primeira Série”, "Debéntures da Segunda Série” e “"Debéntures
da Terceira Série”, respectivamente). A existéncia de cada série e a quantidade de
Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida no ambito do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocacdo das Debéntures
entre as séries ocorrerd conforme o sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de uma série serd diminuida da quantidade total de
Debéntures, sendo certo que a quantidade de Debéntures a ser alocada na Terceira Série
sera de até 200.000 (duzentas mil) debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes”
e “Volume Maximo das Debéntures da Terceira Série”). Qualquer uma das séries
podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas serdo
alocadas na(s) série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding, situacdo na qual as Debéntures eventualmente alocadas
na série ndo emitida serdo automaticamente canceladas e ndo produzirdo qualquer
efeito.

3.4.Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”),
sendo certo que o valor total das Debéntures da Terceira Série sera de até
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), o que sera formalizado por meio de
aditamento a presente Escritura de Emissdo apds o Procedimento de Bookbuilding.
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3.5. Escriturador e Agente de Liquidacao

3.5.1. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures e a
instituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacdo das Debéntures sera a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada
(“Escriturador” e "Agente de Liquidagao”).

3.6.Destinacao dos Recursos

3.6.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucao CMN 5.034"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso
de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantagdo do Projeto de
Investimento, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas
passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses da data de encerramento da Oferta, conforme tabela da Clausula 3.6.3 abaixo.

3.6.2. Para fins do disposto na Clausula 3.6.2. acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos a serem captados pela Emissora, por meio da integralizacao das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissdo e da Oferta.

3.6.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdao CVM n.0
17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugcao CVM 17"), a Emissora
enviard ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada pelos
representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo nos
termos da presente Escritura de Emissao, anualmente, a contar da data de Emissao. A
obrigacdo de comprovacdo da destinacdo de recursos subsistird até que comprovada,
pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

3.6.3.1. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, bianualmente, ou em
periodicidade inferior caso seja solicitado por autoridade ou 6rgaos reguladores conforme
clausula 3.6.3.3 abaixo, acompanhada da declaracao anual do exercicio em questdo
prevista na Clausula 3.6.3 acima, toda a documentacdo comprobatéria que for
necessaria a comprovacao da destinagdo dos recursos relativo ao exercicio da declaracdo
em questdo e do exercicio imediatamente anterior, devendo o primeiro envio ocorrer em
conjunto com a declaracdo a ser enviada em 2025, sendo que a presente obrigagao
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subsistird até que comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos
decorrentes da Emissao.

3.6.3.2. O Agente Fiduciario poderd solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.6.3.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10
(dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado
por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

3.6.3.4. Caberd a Emissora a verificagdo e analise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio a responsabilidade de verificar a sua
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou
demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja
enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagoes
relacionadas a referida destinagdo.

3.6.4. As caracteristicas do Projeto de Investimento, bem como todas as informagdes
necessarias nos termos da Resolucdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros
de usos e fontes apresentados pela Emissora ao Ministério da Infraestrutura e serao
encontradas mais detalhadamente no “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da 14@ (Décima Quarta) Emissdo da Companhia
Siderurgica Nacional” (“Prospecto Preliminar”) e no “Prospecto Definitivo de Oferta
Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie
Quirografaria, para Distribuicdo Publica, da 142 (Décima Quarta) Emissdo da Companhia
Siderurgica Nacional” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, os “Prospectos”):

Objetivo do Projeto de | Conforme descrito na Portaria, o projeto
Investimento denominado “Projeto FTL 2023 - 2026"”, proposto
pela Ferrovia Transnordestina, tem como objetivo
o investimento em infraestrutura ferroviaria, no
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setor de logistica e transporte, como remodelacao
da malha ferrovidria e via permanente,
recuperacao e revitalizacdo do material rodante,
aquisicdo de maquinas e equipamentos,
construcao/modernizacao das instalacdes
operacionais e administrativas e aumento da
carga transportada, contempladas no Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdao n°® 071/97, nos
Estados do Maranh&o, Piaui e Ceara.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

Fase atual do Projeto de | O projeto encontra-se atualmente na fase de
Investimento execucao de obras.

Encerramento estimado do | 10 de agosto de 2026.

Projeto de Investimento
Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a | R$ 741.521.000,00.
realizacao do Projeto de
Investimento

Percentual que se estima | 94,4%.
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do
Projeto de Investimento

11 de agosto de 2022.

3.7. Distribuicdo e Colocacao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o regime de
garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo de
instituicGes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenadores”), sendo uma dentre elas designada como instituicdo intermediaria
lider nos termos da regulamentacdo aplicavel ("Coordenador Lider”), nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Resolucao CVM 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, bem como do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 14 (Décima
Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
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Automatico, da Companhia Siderurgica Nacional”, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”).

3.7.2. Nao sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, tendo em vista que as
Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos
do Contrato de Distribuigao.

3.7.3. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.7.4. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, com envio simultaneo, pelo Coordenador
Lider, da versdo eletronica do anuncio de inicio da Oferta a CVM e a B3, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucdo CVM 160.

3.7.5. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta s6 poderad sair a
mercado a partir da data em que o aviso ao mercado da Oferta for divulgado.

3.7.6. A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo
(“Plano de Distribuicao”).

3.7.7. Serda adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelos
Coordenadores, nos termos da Clausula 3.11 abaixo.

3.7.8. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuigdo previsto no Contrato de Distribuicdo.

3.7.9. Nos termos do artigo 59, da Resolucao CVM 160, o periodo de distribuicdo tera
inicio apds, cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do
anuncio de inicio da Oferta e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo para os
Investidores.

3.7.10. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.
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3.7.11. Nao sera constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.8.Prazo de Subscricdo

3.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo (“"Primeira Data de Integralizacdao”), pelo seu Valor
Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3 (“"Preco de Subscricdo”). Caso qualquer Debénture venha a
ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, o prego
de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao da
respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até
a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposicdes previstas nesta
Escritura de Emissao.

3.8.2. As Debéntures poderdo ser colocadas (a) com agio, desde que aprovado pela
Emissora; ou (b) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo
pelos Coordenadores, desde que (i) aplicado de forma igualitdria a totalidade das
Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160; e (ii) neste caso, a Emissora receba, na
Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdao ocorresse
pela integralidade do Valor Nominal Unitario.

3.9. Negociacao

3.9.1. Nos termos do artigo 87 da Resolugdao CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobilidrios, entre o publico investidor em geral, no Dia Util imediatamente subsequente
a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Em qualquer caso, deverao
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ser observadas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis.

3.10. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

3.10.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento. Considera-se “Dia Util”
qualquer dia, exceto: sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

3.11. Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de

Bookbuilding)

3.11.1. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, e com o plano de distribuicao descrito no Contrato de Distribuigao. Os Coordenadores
organizardao o procedimento de coleta de intengbes de investimento, com recebimento
de reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160,
para (i) definir a taxa final da Remuneracdo (conforme definido abaixo); (ii) definir a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries, observado o Volume
Maximo das Debéntures da Terceira Série; e (iii) verificar a existéncia de demanda para
a colocagdo da totalidade das séries das Debéntures, e, sendo verificada tal demanda,
definir sobre a realizacdo da Emissdo em até 3 (trés) séries (“Procedimento de
Bookbuilding”). Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3°, do
artigo 61 da Resolucdo CVM 160, somente serdo levadas em consideracdo para
determinacdo da Remuneracao das Debéntures de cada série e, consequentemente, das
taxas de Remuneracdo das Debéntures de cada série as intencGes de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais.

3.11.2. A Emissora ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP,
nos termos das Clausula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovacdo societéria
pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.
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CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1.Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
julho de 2023 ("Data de Emissao”).

4.2.Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira
Data de Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3.Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao
de cautela ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do
Debenturista, que servirda como comprovante da titularidade de tais Debéntures.

4.4, Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em agdes de
emissao da Companhia.

4.5.Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes e ndo contardo com qualquer preferéncia ou garantia.

4.6.Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as (i) Debéntures da Primeira
Série terdo prazo de vencimento de 07 (sete) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2030 (“Data de Vencimento das
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Debéntures da Primeira Série”); (ii) Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de julho de 2033 (*Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); e
(iii) Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2038 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, as “Datas de Vencimento das Debéntures”).

4.7.Valor Nominal Unitério

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serao emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries. A
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida no ambito do
Procedimento de Bookbuilding.

4.9, Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, e em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo pelo Valor Nominal Unitario (*Data de Integralizagao”),
na Primeira Data de Integralizagdo (conforme termo definido abaixo), de acordo com as
normas de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera
considerar seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio de Rentabilidade até a efetiva Data de Integralizagao.

4.10. Atualizacdo Monetéaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel) serdo
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atualizados monetariamente pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
("IPCA"), desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetdria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva série, conforme aplicavel) (“Valor Nominal Unitario
Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente). A
Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera calculada conforme a formula abaixo:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures respectiva série, conforme o caso) informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n|( Nl aut
C=1]
k=1 [N/k—J

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures,
sendo “n” um numero inteiro;

k = ndmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures.
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Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de célculo das Debéntures;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série
ou a ultima data de aniversario das Debéntures da respectiva série e a data de calculo,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversario das
Debéntures da respectiva série, sendo “dut” um ndmero inteiro.

Observagoes:

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdao em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(ii) O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(iii) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a
referida data ndo seja um Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da respectiva série;

~ iy
(v) O fator resultante da expressao: [le ]Tp
decimais, sem arredondamento; N,

é considerado com 8 (oito) casas

i1

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.
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4.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as
Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo e provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, para a apuragao
do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecon6mico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo
do IPCA-I5 e IPCA Final, conforme formula a seguir:

NIy, = NI,_; X (1 + Projecio)
onde:

NIkp = numero-indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.
Observagoes:

(i) Nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora
qguanto pelos Debenturistas detentores de Debéntures da respectiva série, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.

(ii) O numero-indice do IPCA, bem como as projecGes de sua variagao, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuracdo.

4.10.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo (“Periodo
de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
deverd, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30
(trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissao, para os
Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observado o disposto na
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Lei 12.431 e demais regulamentagdes aplicaveis, conforme o caso, o novo pardmetro a
ser aplicado, o qual devera refletir paréametros utilizados em operagbes similares
existentes a época ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, conforme Clausula 4.10.1.1 acima, nao
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagcdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o céalculo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.10.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou caso nao seja obtido
quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja
obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocacao, observados os quoéruns previstos na Clausula 9.7 abaixo, a Emissora
devera, (i) caso seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751, bem como as regras
gue vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacfes aplicaveis, inclusive
em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, sem multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, (a) acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracao das Debéntures
da Terceira Série, conforme aplicavel, devida calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes
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pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série, e (ii) caso
ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser
expedidas pelo CMN e as demais regulamentacoes aplicaveis, resgatar a totalidade das
Debéntures com o consequente cancelamento de tais Debentures no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo
CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentacdes aplicadveis, ou ainda nas respectivas Datas de Vencimento das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, até o efetivo resgate, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da
respectiva série, bem como devera arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos aos Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a quaisquer multas e/ou
encargos incidentes sobre as Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN
4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentacdes aplicaveis, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do @mbito da B3.
Nas hipodteses previstas acima, para célculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira
Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracdo
das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, aplicavel as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme aplicavel, a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada as projecGes ANBIMA para o
IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA,
conforme Clausula 4.10.1.1 acima.

4.11. Remuneracao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios

correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo das
Notas do Tesouro Nacional — Série B) ("“NTN-B”), com vencimento em 15 de agosto de
2030, apurada de acordo com a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de
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realizagao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa
anual (spread) de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,00% (sete inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a
“Remuneragao das Debéntures da Primeira Série”), incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O cédlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a
seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

M e 2
FatorJuros- ' XAy I 1
| 1100 ) J

onde:
Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao
por meio de aditamento; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive,

conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “"DP” um numero inteiro.

4.11.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” significa,
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para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures (conforme abaixo definido), exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
das debéntures da respectiva série.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o

Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de
retorno das NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2032, apurada de acordo com
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread)
de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e (b) 7,30% (sete inteiros e trinta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (tal maior valor a
“"Remuneracao das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O cdlculo da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série obedecera a
seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
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arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

[ (faxa = 1

FatorTuros || —+1|
| 1100 J
onde:
Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao
por meio de aditamento; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao das Debéntures, inclusive, conforme o caso, e a data do

calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

4.11.3. Remuneracao das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo a maior taxa entre (a) a taxa interna de
retorno das NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2040, apurada de acordo com
a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread)
de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e (b) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (tal maior valor a "Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série”
e, quando em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, a "Remuneracgdo”), incidentes desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracao das Debéntures da Terceira
Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série devida ao final do
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Periodo de Capitalizagdo, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou seu saldo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

M 1]

FatorTuros: || —+1|
| \100 J

onde:

Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao
por meio de aditamento; e

DP = nlUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, inclusive, conforme o caso, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

4.11.4. A taxa final das respectivas Remuneracdes ("Taxa Final da Remuneragao”),
uma vez definida em conformidade com as Clausulas 4.11.1, 4.11.2 e 4.11.3 acima,
sera ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser
arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.3 acima, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da Aprovacao Societaria da Emissora,
ou de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12. Pagamento da Remuneracao

4.12.1. Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e/ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneracdo sera
paga semestralmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15
(quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento
em 15 de janeiro de 2024 e, o Uultimo, nas respectivas Datas de Vencimento das

Debéntures, de acordo com as datas indicadas no Anexo III da presente Escritura de
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Emissao (cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a cada respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série prevista nesta Escritura de Emissdo.

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento

das Debéntures da Primeira Série (“Data de Amortizacdo das Debéntures da
Primeira Série”).

4.13.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizagao das Debéntures da Segunda Série”), conforme tabela a seguir:

Data de Amortizagao das % do saldo do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Segunda Série das Debéntures da Segunda Série
15 de julho de 2031 33,3333%
15 de julho de 2032 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
Segunda Série

4.13.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures da Terceira Série e/ou Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos
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nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série serda amortizado em 3 (trés) parcelas (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto com a
Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série e a Data de Amortizacdo das
Debéntures da Segunda Série, as “"Data de Amortizacao das Debéntures”), conforme
tabela a seguir:

Data de Amortizacao das % do saldo do Valor Nominal Unitario
Debéntures da Terceira Série das Debéntures da Terceira Série
15 de julho de 2036 33,3333%
15 de julho de 2037 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
Terceira Série

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
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irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago
(“"Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.19 abaixo, ndo |he dara direito
ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacdo

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Os editais de convocacao e as atas de assembleias gerais de Debenturistas
deverdo ser publicados no jornal "Folha de Sao Paulo — Edicdo Regional", com divulgacao
simulténea da integra no website do jornal, bem como divulgados no website da
Companhia, na forma da legislacdo aplicavel (ou outra forma de publicacdo que venha
a ser determinada por forga de lei), se ndao houver possibilidade de dispensa. Os demais
atos e decisGes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso,
no portal da "Folha de Sdo Paulo - Edicdo Regional", bem como no website da
Companhia, na forma da legislacdo aplicavel, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizacdo. A
Companhia podera alterar os meios de comunicacao previstos nesta Clausula, mediante
publicacdo ou divulgagdo, na forma de aviso, no jornal ou no portal a ser substituido,
conforme o caso, e no website da Companhia, sendo certo que, neste caso, a Emissora
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgacdo
de suas informacdes.

4.20. Imunidade de Debenturistas.
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4.20.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431.

4.20.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributaria julgada apropriada, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fard as retengdes dos
tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidagdo, com coépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgao
adicional em relacao ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacao ou pela
Emissora.

4.20.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.6
acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°, paragrafo 89,
da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29,
paragrafos 59, 6° e 79, da Lei 12.431.

4.20.5. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.20.1 e 4.20.2 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdao e até as Datas de Vencimento das
Debéntures, (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei 12.431; ou (b) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, que, na Data de Emissdo, ndo estavam sujeitos a tal retengao de tributos,
a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo e desde que permitido pela legislacdo aplicavel: (i) realizar
o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, desde que observado o disposto
na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacado aplicavel; ou (ii)
arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
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em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431
decorrente exclusivamente do descumprimento da legislacdo pela Emissora, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem
incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item
(i) acima, a seu exclusivo critério.

4.20.6. O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses
previstas na Clausula 4.20.5 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera
ser tratado, em qualquer hipdtese, como Remuneracgdo, Atualizacdo Monetaria ou
qualquer forma de remuneracdo das Debéntures.

4.20.7. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.20.5 acima, em razdo de vedacdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores nao fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data na qual
seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, momento no
qual podera optar por realizar o resgate antecipado das Debéntures nos termos da
Clausula 4.20.5 acima.

4.21. Classificacao de Risco.

4.21.1. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings
Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacao de Risco”), que atribuiu classificacdo de risco
(rating) as Debéntures.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.Resgate Antecipado Facultativo Total
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5.1.1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da respectiva série, com o0 seu consequente
cancelamento, a partir do (i) 5° (quinto) ano contado da Data de Emissao, ou seja, 15
de julho de 2028 para as Debéntures da Primeira Série; (ii) 5° (quinto) ano e 6° (sexto)
més contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de janeiro de 2029 para as Debéntures
da Segunda Série; e (iii) 7° (sétimo) ano e 6° (sexto) més contado da Data de Emissao,
ou seja, 15 de janeiro de 2031 para as Debéntures da Terceira Série; em qualquer das
hipéteses, desde que se observe o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolucao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total,
o valor devido pela Emissora sera equivalente (a) ao maior entre: (i) Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso) a serem resgatadas, acrescido da
Remuneracao das Debéntures da respectiva série e demais encargos devidos e nao
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido),
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
respectiva série, ou a data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva
série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno das NTN-B, com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva série,
na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva série,
utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as das Debéntures da respectiva
série, conforme férmula abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

vp = [z (%’;XC)]

k=1

onde:
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao das
Debéntures da respectiva série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, referenciado a Data de Inicio de
Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

nean

conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

C resgate = Fator da variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de
Emissdo até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)z52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures da respectiva série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme féormula abaixo:

FC
?:1 (1 + I—)i,-‘l“:z x t]
n FG
L= |3y

252

Duration =
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onde:
n = nimero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacdo;

t = nimero de dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
prevista de pagamentos de remuneragao e/ou amortizagdao programados;

[FC] _t = valor projetado de pagamento de remuneragdo e/ou amortizagdo programados
no prazo de t Dias Uteis;

i = percentual anual da taxa da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série,
conforme definida na Clausula 4.11 desta Escritura de Emisséao.

5.1.1.1. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicacao enviada aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ou por meio
de publicacdo de anuncio aos Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de
Emissdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual devera conter as seguintes
informacdes: (i) a data pretendida para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo
Total, que devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera
ser um Dia Util (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); (ii) o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo a mengdo dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.1 acima; e (iii) demais informagdes
eventualmente necessarias.

5.1.1.2. A B3, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Agente de Liquidacdo deverdo ser
comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total,
sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1.3. Na data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora
devera proceder a liquidacdo das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
Total através da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo
que, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
liguidacdo das Debéntures da respectiva série em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo Total se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidacgao
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nas contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas, observados os
procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.1.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislagdo e/ou regulamentagdo
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela
Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislacdo e/ou
regulamentacao aplicaveis, as Debéntures poderao ser amortizadas
extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis e condicdes estabelecidas na Clausula 5.1 acima
(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da respectiva série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, desde que respeitado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431, na Resolucao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, e demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis e
que venham a ser editadas posteriormente (“"Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva série de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigdes previstos nas clausulas abaixo.

5.3.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
enviada ao Agente Fiduciario, devendo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias para
a data prevista para realizacdo do resgate antecipado, divulgar andncio aos
Debenturistas ou enviar comunicagdo a cada um dos Debenturistas da respectiva série,
com coOpia ao Agente Fiduciario (*Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado”),
nos quais devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela
Emissora, que ndo podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo a
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Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;
(iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das
quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.3.1.5 abaixo, que devera
ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo
pelos Debenturistas e para a operacionalizagao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.2. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado e formalizarem sua adesao no sistema da B3, na data prevista no
Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.3. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das
Debéntures serd efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacao, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3.1.4. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdao, devida até a data do efetivo resgate
antecipado, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo,
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso; (ii) dos Encargos Moratoérios, se houver; (iii) de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e (iv) se for o caso, do
prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, que nao
podera ser negativo.

5.3.1.5. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado serdao obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.6. O resgate antecipado ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.7. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio

134



DocuSign Envelope ID: 7F31DE60-3282-4DEB-96F1-52301AD9D902

Beterpgalaio

ANBIMA

dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Observadas as
disposicoes da Clausula 5.3.1.3 acima, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre
0 pagamento a ser realizado no @mbito da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.8. Observadas as disposicbes da Clausula 5.3.1.3 acima, a B3 devera ser
notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de seu efetivo pagamento.

5.4.Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, adquirir as
Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar
do relatério da administracdo e das Demonstracdes Financeiras, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da
Lei das Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugao da CVM n° 77, de
29 de margo de 2022, e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN (*Aquisicao
Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos da
Clausula 5.4.1 acima, poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula 5.4.1 acima, se e
quando recolocadas no mercado, farao jus aos mesmos valores de Remuneragao das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. As Debéntures deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou de notificacdo prévia da
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Emissora, sendo exigido o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos
termos da Clausula 6.6 abaixo, observado, ainda, o disposto na Clausula 6.3 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos abaixo (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndao sanado em 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo descumprimento;

(b) (i) pedido de recuperacdo judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de
suas Controladas Relevantes (conforme definido abaixo), ou qualquer processo
antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente; (ii) pedido de suspensdo de execugdo de dividas ou qualquer outra medida
antecipatéria de pedido de recuperacao judicial da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (iii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas
Relevantes; (iii) pedido de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo elidido no prazo
legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
Relevantes; ou (iv) propositura de mediacdao, conciliagdo ou plano de recuperagao
extrajudicial pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes, a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas antecipatoérias para quaisquer
de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigao;

(c) na hipétese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando
a anular a validade ou exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de
Emissao;

(d) extingdo, liquidagdo ou dissolucdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Controladas Relevantes, exceto, exclusivamente com relacdo a extingdo, se em
decorréncia de uma reestruturacdo societaria permitida nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(e) advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou
inexequibilidade das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo,
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salvo se tal decisdo for objeto de sustacdo de seus efeitos em até 15 (quinze) Dias Uteis
ou no prazo legal, dos dois 0 menor;

(f) transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes ou caso a Emissora deixe de deter registro categoria A
ou B perante a CVM; e

(9) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de
mercado de capitais, local ou internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente
em outra moeda.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos abaixo (cada evento um “Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”) podera
ensejar a declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissao pelo Agente Fiduciario:

(a) transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) de quaisquer das
Controlada Relevante, exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas
observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 abaixo; (ii) por alteracGes do
Controle direto, desde que o Controle indireto permaneca inalterado; ou (iii) se nao
houver um rebaixamento do rating da Emissao vigente imediatamente anterior a tal
alteracdo e/ou transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante em decorréncia da
referida alteragdo e/ou transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante;

(b) enquanto houver titulos representativos de divida denominados como Notes,
emitidos pela CSN Resources S.A., subsidiaria da Emissora, com vencimento em 2031 e
juros de 4,625% (“Notes CSN Resources”) em circulagdo, constituicdo de 6nus ou
gravames sobre quaisquer ativos de titularidade da Companhia e/ou das Controladas
Relevantes, exceto conforme previsto na indenture, aditada de tempos em tempos, das
Notes CSN Resources;

(c) alteracdo e/ou transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora,
exceto (i) se previamente autorizado por Debenturistas observado, no minimo, o quérum
previsto na Clausula 9.7 abaixo, (ii) por alteragdes do Controle direto, desde que o
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Controle indireto permaneca inalterado, (iii) se a transferéncia do Controle ocorrer entre
Acionistas Permitidos (conforme definido abaixo); (iv) se nao houver um rebaixamento
do rating da Emissdo vigente imediatamente anterior a tal alteracdo e/ou transferéncia
do Controle da Emissora em decorréncia da referida alteracdo e/ou transferéncia do
Controle da Emissora; ou (v) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo
da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacdo ou da data efetiva da
alteracdo e/ou transferéncia do Controle, observado o disposto no artigo 19, paragrafo
19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e/ou das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicdveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de
Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha
a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) ou pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso) acrescido da
Remuneracao das Debéntures da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, sem que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora
incorra em qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado;

(d) se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou
superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de dodlares norte-americanos), ou valor
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados
da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado ou suspenso por
medida judicial ou administrativa; ou (iii) o valor dos titulos protestados foi depositado
em juizo;

(e) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados (i) da
data de recebimento pela Emissora de comunicacao por escrito neste sentido do Agente
Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas; ou (ii) da data da ciéncia da ocorréncia do
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referido inadimplemento, o que ocorrer primeiro, exceto em relagdo aquelas hipdteses
em que haja prazos de cura previstos de forma especifica na Escritura de Emissao;

(f) alteracdo do objeto social da Emissora desde que altere substancialmente as
principais atividades desenvolvidas atualmente pela Emissora;

(9) comprovada perda, extingdo, revogacao ou término antecipado da autorizagao
de funcionamento e/ou ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizacoes e licencas, inclusive as ambientais, para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes
estabelecidas na presente Escritura de Emissao; exceto por aquelas (i) que estejam em
fase de obtencdo ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo
discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

(h) redugdo do capital social da Emissora, exceto (i) se previamente autorizado por
Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 abaixo; ou
(ii) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(i) (i) provarem-se falsas ou enganosas; e/ou (ii) revelarem-se, em qualquer aspecto
relevante, incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, quaisquer das
declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

(j) transferéncia ou qualquer forma de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto (i) se previamente autorizado
por Debenturistas observado, no minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 abaixo; ou
(i) se em decorréncia de reestruturagdo societaria permitida nos termos desta Escritura;

(k) (i) resgate ou amortizagdo de agdes da Emissora, ou (ii) distribuicdo e/ou
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio, ou quaisquer
outras distribuicGes de lucros aos acionistas da Emissora, em qualquer das hipéteses,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias perante
os Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
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obrigatorios previstos no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e na
Lei das Sociedades por Agdes;

(1) decisdo condenatédria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra
a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas a violacdo da legislacdo socioambiental em vigor, em especial, mas nao se
limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde, a seguranca ocupacional
e ao meio ambiente, exceto (i) por aquelas reportadas no Formulario de Referéncia
disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado
divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes
e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da regulamentacdao aplicavel;
(ii) com relacdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emissora e, por conta de tal contestacao, tenham tido sua exigibilidade suspensa;
ou (iii) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que
ndo haverd qualquer tipo de excecdo ao cumprimento de leis e normas sobre a
discriminacdo, trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo, incentivo a prostituicdo e
direitos da populacdo indigena;

(m) decisdo condenatdria transitada em julgado, proferida em processo judicial contra
a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacgdo em suas
atividades m&o-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de escravo, de violagdo dos
direitos dos silvicolas ou de discriminacao;

(n) fusdo, incorporacao (aplicavel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdao da
Emissora, exceto se (i) previamente autorizado por Debenturistas observado, no
minimo, o quérum previsto na Clausula 9.7 abaixo; ou (ii) tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data da publicacdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacéo,
observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdo
CMN 4.751 e/ou das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e desde que
o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdao ou
regulamentacao aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, sem
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que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em
qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado; (iii) nao tiver havido um
rebaixamento do rating vigente da Emissdo imediatamente anterior a tal fusdo,
incorporacao ou cisdo da Emissora em decorréncia da referida fusdo, incorporagdao ou
cisdo da Emissora; (iv) no caso de incorporacao ou fusdao da Emissora por outra
sociedade pertencente ao grupo econémico da Emissora; ou (v) no caso de cisdo, a
parcela cindida seja absorvida por qualquer de suas Controladas Relevantes;

(o) ndo utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdao estritamente nos
termos indicados na Clausula 3.6 acima;

(p) descumprimento de (a) decisdo judicial transitada em julgado; (b) decisao arbitral
definitiva; ou (c) decisdo que determine o pagamento imediato no ambito de execucédo
de titulo executivo extrajudicial, e que ndo tenha sido obtido efeito suspensivo da
execucdo; desde que, em qualquer das hipoteses anteriores, represente obrigacao
liguida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora e/ou suas quaisquer de suas
Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado igual ou superior a US$
100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em
outras moedas, e cujo pagamento determinado por referida decisdo ndo tenha sido
realizado no prazo determinado em referida decisao; e

(g) ndo manutencdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas
Demonstragdes Financeiras da Emissora, a serem apurados anualmente pela Emissora
e acompanhados pelo Agente Fiducidrio ao final de cada ano fiscal, sendo a primeira
apuracdo referente ao ano findo em 31 de dezembro de 2023 (“Indice Financeiro”):

a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,50x
6.2.1. Para os fins desta Escritura, o termo:

) “Acionista Permitido”, deve ser entendido como: (i) Espodlio de Dorothéa
Steinbruch, Benjamin Steinbruch, Elisabeth Steinbruch Schwarz e Ricardo Steinbruch;
(i) qualquer dos descendentes ou herdeiros das pessoas indicadas na alinea (i) acima;
(iii) espdlio, tutor, ou outro representante legal de qualquer das pessoas indicadas nas
alineas (i) e (ii) acima; ou (iv) fundo privado, trust, fundacdo ou estrutura semelhante
que tenha sido estabelecida exclusivamente em beneficio de qualquer das pessoas
indicadas nas alineas (i) a (iii) acima;
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(i) “Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade controlada pela
Emissora (i) na qual a participagdao proporcional da Emissora (incluindo eventuais
participacOes indiretas por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais
consolidados exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora
ao final do ultimo exercicio social encerrado; ou (ii) cuja receita bruta exceda 15%
(quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo exercicio
social encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil;

(iii) “Controle” significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de uma companhia, de forma
direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participagdo acionaria
detida;

(iv) “Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante na
situacao (financeira, regulatéria, reputacional ou de outra natureza), nos negécios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia; ou (ii) qualquer
efeito adverso que comprometa a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de
suas obrigagcdes nos termos desta Escritura de Emissao e nos demais documentos da
Oferta.

(v) "Demonstracoes Financeiras da Emissora" significam as demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora auditadas por Auditor Independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes e
com as regras emitidas pela CVM;

(vi) “Divida Liquida” significa a somatdria dos valores correspondentes a (i)
empréstimos bancarios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos
bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e, ainda (v) empréstimos de
longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores menos o
somatodrio (sem duplicidade) do caixa consolidado, da disponibilidade de caixa e de
investimentos financeiros contabilizados como ativos circulantes, em todos os casos,
determinado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e conforme
constante das mais recentes Demonstracdes Financeiras da Emissora, acrescido do
endividamento liquido proporcional em joint ventures, conforme publicado nos materiais
de divulgacédo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado;
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(vii) “EBITDA" significa o lucro liquido consolidado para determinado periodo, menos
despesas financeiras liquidas, tributos e contribuicGes sociais, depreciacdo e
amortizacdo, participacdao nos resultados de afiliadas e outras despesas e receitas
operacionais, em todos os casos, determinado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e conforme constante das mais recentes Demonstracdes Financeiras
da Emissora, acrescido do EBITDA proporcional em joint ventures, conforme publicado
nos materiais de divulgacdo de resultados da Emissora do respectivo periodo avaliado;
e

(viii) “Divida Liquida/EBITDA" é divisdao da Divida Liquida pelo EBITDA.

6.2.2. O Indice Financeiro serd calculado com base nas Demonstracdes Financeiras da
Emissora, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de
Emissdo, observado que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissédo, o
Indice Financeiro devera continuar sendo calculado de acordo com as préticas contabeis
em vigor na Data de Emissdo, desconsiderando as praticas alteradas.

6.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente Fiduciario, assim que ciente,
obriga-se a informar imediatamente acerca do vencimento antecipado (a) a Emissora,
por meio de comunicacao escrita; e (b) os Debenturistas, por meio de comunicagao
escrita, ou, a critério do Agente Fiduciario, publicacdo de anuncio, nos dérgaos da
imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes.

6.4. Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o Agente
Fiducidrio devera convocar, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) para deliberar sobre a ndao declaracdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), em primeira convocagdo, os Debenturistas detentores de, no minimo,
a maioria das Debéntures em circulagdo, ou, em segunda convocagdo, os Debenturistas
detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde que representem,
no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em circulacdo, determinarem ao
Agente Fiducidrio que ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda,
em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente
Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures.
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6.5. Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), o quérum acima referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures e devera
notificar imediatamente a Emissora e B3 por meio de comunicagdo escrita.

6.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, a que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, além
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento pela Emissora da comunicacdo informando o vencimento
antecipado, referida na Clausula 6.4 acima ou de sua ocorréncia, na hipétese prevista
na Clausula 6.3 acima, conforme o caso, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratorios
previstos nesta Escritura.

6.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Agente de Liquidacao
e a B3 acerca de tal acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora obriga-se adicionalmente a:

(@) manter vadlidas e eficazes todas as autorizacbes e licencas, inclusive as
ambientais, para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
por qualquer de suas Controladas Relevantes, bem como para o cumprimento de suas
obrigacdes estabelecidas na presente Escritura de Emissdo, exceto por aquelas: (i)
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal; ou (ii) cuja auséncia
nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(b) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores ou, caso ndo seja
possivel disponibilizar ou ndo ser um documento disponibilizado pela Emissora em sua
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pagina na rede mundial de computadores, conforme sua politica de divulgagao, fornecer
ao Agente Fiduciario:

1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data da publicacdo das Demonstracdes Financeiras da Emissora, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia das DemonstragGes Financeiras da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de relatério de auditoria elaborado pelos
auditores independentes; (2) memdria de calculo descritiva evidenciando o calculo do
Indice Financeiro contendo todas as rubricas necessarias sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e (3) declaracdo assinada pelos representantes da Emissora, na forma do
seu estatuto social, conforme previsto na Resolugao CVM 17, para fins de elaboracao do
relatério a que se refere o artigo 68, §1°, “b”, da Lei das Sociedades por Acses,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes contidas na Emissdo; (b) nao
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas na presente Escritura; e
(c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

2) dentro de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada trimestre
do ano civil (exceto pelo ultimo), ou na data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro,
copia das Demonstracgées Financeiras intermediarias (Informacgdes Trimestrais - ITR) da
Emissora relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de relatério de revisdo,
elaborado pelos auditores independentes;

3) informar o Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora, indicando a ocorréncia de qualquer
(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura; e/ou
(i) um Evento de Vencimento Antecipado e/ou (iii) questionamento da presente
Escritura de Emissdo por terceiros;

4) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, de acordo com eventual determinacdo
judicial ou administrativa, enviar informagdes e/ou documentos que venham a ser
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;
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5) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragao,
cOpia eletronica do protocolo de apresentagdo desta Escritura e de seus aditamentos
perante a JUCESP;

6) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricdo na
JUCESP, cépia eletronica (PDF) desta Escritura e de seus aditamentos, contendo a
chancela digital da JUCESP;

7) copia eletrénica (pdf) contendo a chancela digital da JUCESP dos atos e reunides
dos Debenturistas, arquivadas na JUCESP;

8) no maior prazo entre até 2 (dois) Dias Uteis apds sua ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, ou o termo final dos prazos de cura previstos na presente Escritura,
(1) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;
ou (2) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Efeito Adverso Relevante; e

9) divulgar informacdes periddicas e eventuais, verdadeiras, completas e corretas e
que nao induzam o investidor a erro, nos termos da Resolucdo CVM 80, bem como
observar as disposicoes da Resolugao CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021 ("Resolugao
CVM 44"), apresentando nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela
Emissora com relagao a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer
outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM.

(o) manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos
e corretos sejam feitos de todas as negociacdes e operacdes relativas a seus respectivos
negdcios e atividades, de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

(d) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
perante o CETIP21, durante todo o prazo de vigéncia, arcando com os respectivos
custos;

(e) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigcos
inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de Classificagdo de Risco;
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(f) arcar com todos os custos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando (1) o

pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de servico
da Emissdo; e (2) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos
previstos nesta Escritura; (3) custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depédsito na B3; (4) de registro e de publicacdo
dos atos societarios necessarios a Emissao e da Oferta; (5) de registro da Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, nos termos da Escritura de Emissao; e
(6) quaisquer outros custos necessarios para a manutencdo das Debéntures;

(9) cumprir e fazer com que as Controladas Relevantes cumpram as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos dérgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas:
(i) cujo descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Controladas Relevantes, conforme
aplicavel, de qualquer de suas obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissao; ou (ii)
gue sejam questionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial, cuja
exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal;

(h) cumprir e orientar as Controladas Relevantes para que cumpram, e seus
empregados, seus administradores, seus eventuais subcontratados (com relacdo a seus
empregados, administradores e eventuais subcontratados, quando 0s mesmos
estiverem agindo em nome ou em beneficio da Emissora e/ou das Controladas
Relevantes), para que cumpram, a Legislagdo Anticorrupcdao, devendo: (i) manter
politicas e procedimentos internos visando ao integral cumprimento da Legislacdo
Anticorrupgdo; (ii) adotar as providéncias razoavelmente necessarias para exigir que os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora cumpram a Legislagao
Anticorrupgdo; e (iii) abster-se da pratica de atos em violagdo a Legislacdo
Anticorrupgdo, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

) manter em dia o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagOes impostas por lei a respeito de que a Emissora tenha sido citada ou
notificada, exceto por aquelas: (i) cujo descumprimento nao possa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Emissora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo; ou (ii) que sejam
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guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal;

6)) notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia,
sobre a ocorréncia de qualquer ato ou fato que faca com que as Demonstragoes
Financeiras da Emissora ndo mais reflitam a sua real e atual condicdo econémica e
financeira;

(k) notificar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacéo,
pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

) convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, nos termos da
legislagdo aplicavel a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca no prazo aplicavel;

(m) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado;

(n) contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo de
Risco, para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissdo, devendo, ainda, com
relacdo a Agéncia de Classificacdo de Risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco
anualmente, contado da data do primeiro relatorio, até as respectivas Datas de
Vencimento das Debéntures; e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo
de risco;

(0) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures;

(p) ndo alterar as caracteristicas essenciais e o segmento de atuagdo do Projeto,
exceto conforme permitido pela legislagdo aplicavel, inclusive, mas nao se limitando ao
previsto na Lei 12.431;

(9) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura, nos termos do
artigo 89 da Resolucdo CVM 160:
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1) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

caso, demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

2) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
3) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as Demonstragoes

Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, (i) em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3
(trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

4) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social, (i) em sua pagina na rede mundial de
computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema
disponibilizado pela B3;

5) observar as disposicoes da Resolucao CVM 44, no que se refere a dever de sigilo
e as vedacles a negociagao;

6) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Resolucdo CVM 44, (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3;

7) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3;

8) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e

9) observar as disposigdes da regulamentagdo especifica editada pela CVM, caso
seja convocada, para realizagdao de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia
Geral de Debenturistas;
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(r) efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé

nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo dentro do prazo legal;

(s) cumprir com todas as obrigagbes constante desta Escritura, especialmente
aquelas relacionadas a Resolucdo CVM 160 e a Lei 12.431; e

(9] utilizar os recursos oriundos da Emissdao conforme descrito nesta Escritura,
encaminhando os documentos comprobatérios ao Agente Fiduciario nos termos da
Clausula 3.6.

CLAUSULA VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario desta Emissao a instituicao
assim indica no predmbulo desta Escritura, que expressamente aceita a nomeacao para,
nos termos da legislacdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

8.2. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualguer outro motivo de vacéancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo
agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

8.2.1. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias anteriores ao
término do prazo referido no Clausula 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao.
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8.2.4. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido
pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

8.2.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao.

8.2.6. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcles até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.

8.2.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido deverad repassar, se for o caso do pedido
ocorrer do préprio Agente Fiduciario substituido, a parcela proporcional da remuneracao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, a
Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita,
sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela variacdo
acumulada do IPCA.

8.2.8. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a disposicdo
da instituicdo que vier a substitui-lo, copia digitalizada de todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacgbes sobre a Emissdo e sobre a Emissora
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissao ou
que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execugao
de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacGes do Agente Fiduciario substituido, nos termos
desta Escritura de Emissao.

8.2.9. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.
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8.3. Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros
previstos na legislacdo ou regulamentacgdo aplicaveis:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Resolugdgo CVM 17 para deliberacdao de sua
substituicao;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacgoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissado e seus respectivos
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de omissdo
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatdério anual de que trata o artigo 15° da Resolugao CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicGes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, cartérios de
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protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou
localizacdo da sede do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario para fins de cumprimento das obrigacGes
assumidas nesta Escritura, auditoria externa na Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do
artigo 10° da Resolugao CVM 17;

(xii) comparecer as Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures e dos Debenturistas;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes nesta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xv) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia;

(xvi) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xvii) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Resolucao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos,
as seguintes informagodes:
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(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdao de informacgdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de Emissdo destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiduciario;

(h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada Relevante, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacao da companhia
ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(vi) inadimplemento no periodo;

€)) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.
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(xviii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatério anual de
que trata o inciso “(xvii)” acima;

(xix) acompanhar o célculo e a apuragdo da Remuneracgao feito pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao; e

(xx) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio e a Remuneragdo, calculados pela
Emissora, nos termos da metodologia de calculo desta Escritura de Emissdo, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento ou de sua péagina na rede mundial de computadores.

8.4. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e para a realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ou convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado e cobrar seu principal e
acessorios, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 6 e seguintes desta
Escritura de Emissao;

(i) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

(i) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacbes
a ele atribuidos no ambito desta Escritura de Emissao; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, intervencao ou liquidagao extrajudicial da Emissora ou em processo similar
aplicavel a Emissora.

8.5. 0O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nos incisos “(i)”, “(ii)” e “(iii)” da Clausula 8.4 acima se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o determinar, por
deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese do
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“(iv)"” acima, sera suficiente a deliberagdo por Debenturistas representando, no minimo,
a maioria das Debéntures em circulagdo.

8.6. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

8.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo da veracidade
das deliberacGes societarias e atos da administracdo da Emissora ou, ainda, de qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisfes, nos temos da
presente Escritura.

8.8.Serd devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que |lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta
Escritura, remuneracao a ser paga na forma prevista nos itens abaixo.

8.8.1. A remuneracao do Agente Fiducidrio sera devida pela Emissora em parcelas
semestrais de R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), sendo a primeira devida no
50 (quinto) Dia Util apos a data de assinatura desta Escritura, e as demais no mesmo
dia dos semestres subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagao
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento. Em
nenhuma hipodtese sera cabivel pagamento pro rata de tais parcelas.

8.8.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condicbes das Debéntures apds a emissao ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissdao, bem como atendimento a
solicitacGes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacao nao venha a se efetivar; (ii) participagao em reunides formais ou virtuais
com a Emissora e/ou com investidores; e (iii) implementacao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 10 (dez) dias apds comprovacdo da entrega, pelo
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Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias; (ii) prazos de
pagamento e (iii) condicOes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures.

8.8.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissdao bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragBes/servigos.

8.8.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdao acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados
acima serdo atualizados pela variagao positiva do IPCA, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissao.

8.8.5. Fica estabelecido que, na hipdétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o agente fiducidrio substituto fard jus @ mesma remuneracdao devida ao
Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servigo
restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas,
em conjunto com a Emissora.

8.8.6. A remuneracao nao inclui despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio de nossa funcdo, durante ou apos a implantagdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacao. Ndo estdo incluidas
igualmente, e serao arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depodsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacGes, decorrentes de acdes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em
defesa da estrutura da operagao, serdo igualmente suportadas pelos investidores. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo
ser igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

8.8.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratodrios de 1% (um por cento)
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ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.8.8. Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.8.9. Eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteragdes nas
caracteristicas ordinarias da operacgao, poderdo facultar o Agente Fiduciario a revisdo
dos honorarios ora propostos.

8.9. O Agente Fiduciario ndo emitirda opinido ou fara qualquer juizo sobre fato
relacionado a Emissdo cuja definicdo seja de competéncia exclusiva dos Debenturistas,
comprometendo-se, tao somente, a agir em conformidade com as orientagdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. O Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao
CVM 17, e alteracbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acles, e as normas e codigos expedidos pela ANBIMA e ao previsto nesta Escritura.

8.10.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.11. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento sera efetuado em até 10 (dez) dias contados
da realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora, sendo que as despesas em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) deverao
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, pela Companhia, desde que ndo esteja
em curso nenhum evento de inadimplemento da Companhia.
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8.11.1. Quando as despesas realizadas pelo Agente Fiducidrio ndo forem previamente
aprovadas pela Emissora, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda que a
Emissora reembolsard os montantes gastos de acordo com (a) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e (b) a fungao
fiduciaria que lhe é inerente.

8.11.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de agles propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdao da inadimpléncia, enquanto
representante dos investidores. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdao ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

8.11.3. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agOes judiciais serao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar aos Debenturistas
garantia prévia para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.11.4. Observado o disposto nos itens 8.11 e seguintes acima, o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos
dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido
a divida da Emissora, e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8.12. O Agente Fiduciario declara e garante que:

) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e na Resolugdao CVM 17, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;
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(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condicdes;

(iv) nao ter qualquer ligacao com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832, de
31 de outubro de 1990 e das demais normas que lhe sdo aplicaveis;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vii)  nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugao CVM 17;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicles;

(x) gue a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi) que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
por meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora; e

(xii) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolugdo CVM 17, identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas
emissbes de valores mobilidarios da Emissora e de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do seu grupo econémico descritas no Anexo II a presente
Escritura de Emissdo.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.0s Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria (i) de interesse da
comunhdo dos titulares de Debéntures; ou (ii) de interesse especifico de titulares de
Debéntures da Primeira Série ou de interesse especifico de titulares de Debéntures da
Segunda Série ou de interesse especifico de titulares de Debéntures da Terceira Série,
conforme previsto na Clausula 9.1.1 abaixo, hipétese em que a Assembleia Geral de
Debenturistas sera realizada em separado, computando-se separadamente os
respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e deliberacdo, a fim de considerar
apenas os titulares de Debéntures da respectiva série interessada, conforme aplicavel.

9.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico para determinada série sempre que se referir a alteracdes: (i) da
Remuneracdo aplicavel a determinada série; (ii) de quaisquer datas de pagamento de
valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; (iii) das
hipdteses, termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total (incluindo Oferta
de Resgate Antecipado) ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures da respectiva
série; e/ou (iv) das Datas de Vencimento das Debéntures da respectiva série.

9.2.A Assembleias Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulacdo ou pela CVM.

9.3. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd aos representantes do
Agente Fiduciario ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias para a primeira
convocacgao, exceto se outro prazo estiver em vigor na legislacdo aplicavel, e em
segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a
publicacdo da segunda convocacdo. Independentemente das formalidades previstas na
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lei e nesta Escritura, serd considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecem todos os Debenturistas da respectiva série.

9.5.A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocacdao, com a
presenca de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.6.Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou
deliberagdao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora.

9.7.Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condicGes estabelecidas nesta Escritura
ou matéria sujeita a deliberacdo dos Debenturistas, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, incluindo pedidos de liberacdao de cumprimento de obrigacdes (waivers),
nos termos aqui estabelecidos, exceto as matérias sujeitas a quérum de deliberacdo
especifico, dependera da aprovacao de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em circulacdo, conforme aplicavel, em primeira
convocacgao, ou a maioria simples dos presentes, em segunda convocagao, desde que
presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em circulacgao.

9.8.As alteracbes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, dependerdo da aprovacgao por Debenturistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo
ou das Debéntures em circulagdo da respectiva série, conforme aplicavel, em primeira e
segunda convocacdo: (a) a Remuneracdo; (b) a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures e/ou a Data de Amortizacdo das Debéntures da respectiva série; (c) as
Datas de Vencimento das Debéntures; (d) a alteracGes ou exclusdes de Eventos de
Vencimento Antecipado; (e) aos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (f) as
condicGes desta Clausula 9.8; e (g) as condicbes de Resgate Antecipado Facultativo
Total.

9.9.A cada Debénture correspondera um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios.
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9.10. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, serdo consideradas Debéntures em circulagdo todas
as Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que sejam de
titularidade da Emissora ou de seus acionistas controladores e sociedades controladas,
coligadas e sob controle comum, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros
e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

9.11. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.12. Aplica-se as Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

9.13. Sem prejuizo das demais disposicOes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolugao CVM n© 81, de 29 de
margo de 2022.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora declara e garante que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acles, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobiliarios categoria “A” perante a CVM;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes societarias e/ou
regulatérias necessarias a assinatura da presente Escritura, ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissao, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(o) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes previstas
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e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a presente Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes;

(e) a celebragao, os termos e condicdes da Escritura de Emissdo, o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a Oferta: (i) ndo infringem seu estatuto social; (ii) ndao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual
qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (iii) nao infringem qualquer
obrigacao anteriormente assumida pela Emissora; (iv) ndo resultam em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (v) nao
infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora ou qualquer de
seus bens esteja sujeito; e (vi) nao infringem qualquer ordem, decisdao administrativa,
decisdo judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou
propriedades;

(f) as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, bem como as Demonstragoes
Financeiras intermedidrias do trimestre encerrado em 31 de margo de 2023,
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contabeis determinados pela regulamentacdo aplicavel, e desde as
Demonstragdes Financeiras mais recentes ndo houve alteragbes relevantes em sua
geracao de caixa ou em seu endividamento e nem houve redugao do capital social;

(9) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, fundamentais a conducdo de seus
negoécios, exceto (i) por aquelas divulgadas ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstracdes Financeiras e/ou fato relevante; (ii) com relacdo aquelas leis
e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de
tal contestacdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; e (iii) cujo descumprimento
ndo gere um Efeito Adverso Relevante;
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(h) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais relativos a legislacdo e
regulamentacdo ambiental, em especial aquela pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais
legislacdes e regulamentacao ambientais supletivas, exceto (i) por aquelas divulgadas
ao mercado por meio do Formulario de Referéncia, Demonstracdes Financeiras e/ou fato
relevante; (ii) com relacao aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados
de boa-fé pela Emissora e, por conta de tal contestagdo, tenham tido sua exigibilidade
suspensa; ou (iii) cujo descumprimento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

() possui, nesta data, todas as autorizacOes e licencas aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas principais
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas (i) que estejam em fase de
obtencdo, renovacao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo
discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; e (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito Adverso
Relevante;

€)) possui, nesta data, todas as autorizacbes e licencas ambientais aplicaveis
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas (i) que estejam em fase de
obtencdo, renovacao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; (ii) que estejam sendo
discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iii) cuja auséncia ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

(k) cumpre as normas e leis trabalhistas e relativas a salde e seguranca do trabalho,
exceto por aquelas (i) divulgadas a mercado por meio das Demonstracdes Financeiras
da Emissora ou por meio do formulario de referéncia e/ou fato relevante divulgados pela
Emissora; (ii) que estejam em fase de regularizacdo de acordo com os termos e
procedimentos determinados pela competente autoridade governamental; (iii) que
estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, por conta de
tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (iv) cujo descumprimento nao
gere um Efeito Adverso Relevante;
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O] cumpre com a Legislagdo Anticorrupgao e nao se utiliza de trabalho infantil ou

analogo a escravo e/ou ndo incentiva a prostituicdo e/ou tampouco viola os direitos da
populagdo indigena e/ou ndo promove a discriminacdo, nos termos do quanto disposto
nesta Escritura de Emissao;

(m) estd adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura
de Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(n) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua situacdo econdomico-
financeira ou juridica em prejuizo dos investidores que venham a adquirir as Debéntures,
observado o disposto na Resolucao CVM 44;

(0) nenhum registro, consentimento, autorizacdao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emissdo, ou para a realizagcdao da Emissdao, exceto pelas autorizacdes e pelos
requisitos previstos nesta Escritura de Emissao;

(p) nao houve descumprimento de qualquer disposicdo contratual por
inadimplemento da Emissora, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral, por parte da Emissora, exceto por aquelas (i) divulgadas a mercado por meio
do Formulario de Referéncia, DemonstracGes Financeiras e/ou fato relevante; (ii) que
estejam em fase de regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos
determinados ou acordado com outra parte; (iii) que estejam sendo discutidas nas
esferas administrativa, arbitral ou judicial e, por conta de tal discussao, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; ou (iv) cujo descumprimento ndao gere um Efeito Adverso
Relevante;

() as informagbes constantes desta Escritura de Emissao, dos demais documentos
da Oferta, do seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80
e disponivel na pagina da CVM na internet, na data em que foram divulgados, eram
verdadeiras, completas e corretas;

(r) as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario
de Referéncia, na data em que foram divulgados, foram dadas de boa-fé e consideravam
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todas as circunstancias materiais relevantes, tendo sido feitas com base em suposicées
razoaveis;

(s) o Formuldrio de Referéncia, na data em que foi divulgado: (i) continha, no
minimo, e sem prejuizo das disposicGes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Emissora,
suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informacgdes relevantes; e (ii) foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes, incluindo a Resolugao CVM 80;

(9] inexiste, na presente data, qualquer restricdo ou impedimento da Emissora e/ou
de seus respectivos representantes legais, para a emissdo das Debéntures e/ou para a
realizacao da Oferta;

(u) até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora nao
divulgados no seu respectivo Formulario de Referéncia, Demonstracdes Financeiras,
fatos relevantes, comunicados ao mercado ou no material de divulgacao da Oferta,
conforme aplicavel, cuja omissdao faca com que qualquer informacdo do Formulario de
Referéncia da Emissora, nas Demonstragées Financeiras, fatos relevantes, comunicados
ao mercado ou no material de divulgacao da Oferta, conforme aplicavel, seja falsa,
inconsistente, imprecisa, desatualizada, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(v) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431
e considerados como prioritarios nos termos da Portaria; e

(w) a forma de cdlculo da Remuneracdao foi estabelecida por livre vontade da
Emissora, em observancia ao principio de boa-fé.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
gue o impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura
e na Resolugcdao CVM 17; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Resolucao CVM 17 a
serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; e (iii) estar adimplemento com todas as
determinacbes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposicdes
previstas na Resolugdo CVM 17.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, mediante
decisdo definitiva transitada em julgado, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio pelos
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prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados, pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducidario em razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XI
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL E
OBRIGAGCOES ANTICORRUPCAO DA EMISSORA

11.1. A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, sob pena de declaragao
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta Escritura:

() Cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas autorizagdes,
alvaras, licencas e outorgas ambientais ou definidas em termos de ajuste de conduta -
TAC, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obtencdao, renovacao ou
regularizacao de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente
autoridade governamental; ou (b) que estejam sendo discutidas nas esferas
administrativa e judicial e, em razao de tal discussdao, tenham tido sua exigibilidade
suspensa; ou (c¢) cujo descumprimento ndao gere um Efeito Adverso Relevante;

(i) cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigacGes
oriundas da legislacdo e regulamentacdo trabalhista relativa a salde e seguranca
ocupacional aplicavel, além de cumprir, com as obrigagdes definidas em termos de ajuste
de conduta - TAC a que a Emissora venha a estar sujeita, exceto por aquelas (a) que
estejam em fase de obtencdo ou regularizagdao de acordo com os termos e procedimentos
determinados pela competente autoridade governamental; ou (b) que estejam sendo
discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, em razao de tal discussao,
tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo descumprimento ndo gere um Efeito
Adverso Relevante;

(i) cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigacGes
oriundas da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis no que se refere a inexisténcia de
(i) trabalho infantil, reducdo a condicdo andloga a de escravo; (ii) incentivo a
prostituicdo; (iii) violagdo dos direitos da populacado indigena; e (iv) discriminacdo;

(iv)  adotar, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as medidas e agdes
necessarias de modo a evitar, corrigir, compensar ou mitigar danos e/ou impactos que
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possam ser causados ao meio-ambiente, salide e seguranga dos trabalhadores e/ou a
terceiros, em decorréncia do desenvolvimento das atividades da Emissora;

(v) manter-se em conformidade com a legislacao e regulamentacao socioambiental,
bem como aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagoes e regulamentacgdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas (a) que
estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, em razao de
tal discussao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao
gere um Efeito Adverso Relevante; e

(vi)  cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as diretrizes da
Politica Nacional de Residuos Sdlidos, instituida pela Lei n® 12.305, de 2 de agosto de
2010, bem como fazer uso das de boas praticas previstas em atos legais e normativos,
com vistas a minimizacdo de riscos ambientais relacionados ao desenvolvimento das
atividades da Emissora.

11.2. A Emissora, neste ato, obriga-se ainda a:

() ndo infringir qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
mas nao se limitando, Cddigo Penal Brasileiro, a Lei 8.429/1992, a Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada (“Lei 12.846"), a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado (“Decreto
11.129"), e, conforme aplicavel, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e o UK Bribery Act (em conjunto, “Legislacao Anticorrupgao”); e

(i) adotar programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129, com padrdes de
conduta, controles internos, cédigo de ética, politicas e procedimentos de integridade,
aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais administradores, representantes
legais e procuradores, independentemente de cargo ou funcao exercidos, estendidos,
quando necessario, a terceiros agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como
fornecedores, prestadores de servicos, agentes intermediarios e associados, visando
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garantir o fiel cumprimento da Lei 12.846.

11.3.Em adicdo as obrigacGes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora declara e garante que:

) adotou e vem mantendo em pleno funcionamento programa de integridade, nos
termos do Decreto 11.129, com padrdes de conduta, controles internos, cédigo de ética,
politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores,
demais administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando necessario, a
terceiros agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como fornecedores,
prestadores de servigo, agentes intermedidrios e associados, visando garantir o fiel
cumprimento Legislacao Anticorrupgao;

(i) conhece e entende as disposicdes da Legislacdo Anticorrupgao dos paises em que
fazem negodcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupcdo desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em
conformidade integral com essas leis;

(iii)  exceto pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado, nesta data nao
ha (a) instauracdo de processo administrativo de responsabilizacdo contra a Emissora
com base na Legislacdo Anticorrupcao; (b) ajuizamento de acdo de improbidade
administrativa em face da Emissora, em todos os casos por atos cometidos por seus
empregados ou terceiros contratados em beneficio ou interesse da Emissora, ou ainda
qualquer processo judicial iniciado contra a Emissora com base em conduta inadequada
relacionada a suborno, corrupcdo ou outro ato ilicito previsto sob a Legislagdo
Anticorrupgdo e outras leis anticorrupcao dos paises em que fazem negdcios; e/ou (c)
em seu melhor conhecimento, qualquer investigacdo contra qualquer de seus
funcionarios, diretores, demais administradores, representantes e procuradores, em
todos os casos agindo em beneficio da Emissora;

(iv)  adota as diligéncias apropriadas para contratacdo e, conforme o caso, supervisao,
de terceiros, quando agindo em beneficio e em nome da Emissora, tais como,
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermedidrios e associados, de forma a
verificar que os soécios, acionistas e administradores destes ndo tenham praticado ou
venham a praticar qualquer conduta inadequada relacionada a suborno, corrupcdo ou
outro ato ilicito previsto sob a Legislacdo Anticorrupcdo e outras leis anticorrupcdo dos
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paises em que fazem negdcios;

(v) observa e faz com que as suas controladas observem, bem como orienta os seus
conselheiros, diretores, funcionarios e, quando necessario, eventuais subcontratados a
observarem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma da Legislagdo Anticorrupgao;

(vi) nesta data, ndo existe condenacao por parte da Emissora e tampouco de seus
administradores, em razdao da pratica de atos ilicitos previstos na Legislagao
Anticorrupgao;

(vii) nem a Emissora e nem seus respectivos administradores quando agindo em nome
e em beneficio da Emissora incorreram nas seguintes hipdteses, bem como tém ciéncia
de que a Emissora e as suas Controladas Relevantes nao podem: (a) ter utilizado ou
utilizar recursos para o pagamento de contribuigbes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acdo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro
bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim
de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da
lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negdcio, transagdo ou vantagem comercial ilegal; (e) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer acdao que viole qualquer disposicao da Legislagao
Anticorrupgao; nem (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido; e

(viii) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por:
(a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo, a
violacdo dos direitos dos silvicolas e/ou trabalho infantil; (b) incentivo a prostituicdo
e/ou pratica de discriminagdo; ou (c) crime contra o meio ambiente.
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CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS
12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(a) para a Emissora:

Companhia Siderirgica Nacional

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 199 e 20° andares, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP, Brasil

At.: Departamento de Mesa de Operagoes

Tel.: (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br; gmo@csn.com.br

(b) para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

(o) para o Agente de Liquidacao e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102

At.: Raphael Morgado/ Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br

12.1.1. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado
aos enderegos acima.

12.1.2. As comunicagOes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
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12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais
partes por aquela que tiver seu endereco alterado.

12.2. Quando a indicacao de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

12.3. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como renuncia, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicGes afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos, ndo afetara as demais,
gue permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invdlida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigbes
da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da
negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes, por
meio de aditamento e dependera de prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissao
podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre
que tal alteragdo estiver expressamente autorizada por esta Escritura de Emissao e/ou
decorrer exclusivamente do disposto na Clausula 12.7 abaixo.
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12.7.As Partes concordam que a presente Escritura poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagdao dos Debenturistas, sempre que e somente
(i) quando tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacgdo a normas legais, regulamentares ou a exigéncias da CVM,
ANBIMA ou B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.8. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos do artigo 784, incisos I e III da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Codigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.9. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdao computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento

12.10. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.12. As Partes declaram, multua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios da probidade e da boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.

12.13. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.
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12.14. A presente Escritura de Emissdo poderd ser celebrada eletronicamente com a
utilizacdo de processo de certificagao disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos
os seus efeitos com relagdo aos signatarios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da
Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram
possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem,
de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura por certificado digital.

12.15. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento &, para todos os
fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 1
(uma) via eletronica, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que
também a assinam.

Sao Paulo, 16 de junho de 2023.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(o restante desta pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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ANEXO I
PORTARIA DE ENQUADRAMENTO
PORTARIA N° 1.038, DE 11 DE AGOSTO DE 2022

Aprova como prioritario, para fins de emissdo de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em Infraestrutura Ferrovidria, no setor de logistica e
transporte, proposto pela empresa Ferrovia
Transnordestina Logistica S.A.

O SECRETARIO DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS DO
MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA, no uso da competéncia que lhe foi delegada por
meio da Portaria GM/MINFRA n° 46, de 11 de margo de 2021, e tendo em vista o disposto
na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de
2016, e na Portaria GM/MInfra n°® 106, de 19 de agosto de 2021, resolve:

Art. 10 Aprovar como prioritério, para fins de emissao de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura ferroviaria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Projeto FTL 2023 - 2026", proposto pela empresa
Ferrovia Transnordestina Logistica S.A., CNPJ n°® 17.234.244/0001-31, que tem por
objeto:

I. prestar servigos de transporte ferroviario a usuarios;

II. ~ explorar servigos de licenciamento, condugdo, abastecimento,
carregamento e descarregamento, transbordo, manobras, manutencao de material
rodante, e armazenagem, nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de
dominio das linhas ferroviarias objeto da concessao;

IlI. exercer a funcdo e explorar as atividades de operador intermodal,
complementando a prestacao de transporte ferrovidrio com atividades rodoviarias,
portuarias, aquaviarias e aeroportudrias, bem como servigos correlatos, tais como
recebimento, coleta, unitizagdo, desunitizacdo, consolidacdo, desconsolidacao,
movimentacdo, armazenagem e entrega, necessarios ao implemento de suas
atividades;

IV. participar de projetos que tenham como objeto a promocao do
desenvolvimento socio-econémico das areas de influéncia, visando a ampliacdo dos
servigos ferroviarios concedidos;

V. exercer outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da
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Companhia;

VI. exercer a fungao de operador de transporte multimodal (OTM); e g)
executar todas as atividades afins, correlatas ou necessarias para a consecugao das
descritas nas alineas anteriores.

O Projeto FTL 2023 - 2026 prevé, dentre outros, investimentos para a
remodelacdo da malha ferroviaria e via permanente, recuperacdo e revitalizagdo do
material rodante, aquisicdo de maquinas e equipamentos, construcdo/modernizacao
das instalacbes operacionais e administrativas e aumento da carga transportada,
contempladas no Termo Aditivo ao Contrato de Concessao n® 071/97, nos Estados do
Maranhdo, Piaui e Cearda, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 20 A empresa Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. devera manter
atualizada, junto ao Ministério da Infraestrutura, a relacdo das pessoas juridicas que a
integram ou a identificagdo da sociedade controladora, conforme previsto no art. 59, I,
do Decreto n° 8.874, de 2016.

Art. 39 Os autos do Processo n° 50000.022675/2022-00 ficarao
arquivados e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizacdo dos érgdos de
controle.

Art. 40 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

RAFAEL MAGALHAES FURTADO

ANEXO

O Projeto de investimento da empresa Ferrovia Transnordestina Logistica
Descrigdao do | S.A., denominado "Projeto FTL 2023 - 2026", tem por objeto a remodelagado
Projeto da malha ferrovidria e via permanente, recuperacdo e revitalizacdo do
material rodante, aquisicdo de maquinas e equipamentos,
construcdao/modernizacao das instalagdes operacionais e administrativas e
aumento da carga transportada, contempladas no Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo n® 071/97, nos Estados do Maranhdo, Piaui e Ceara

Nome Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.

Empresarial

CNPJ 17.234.244/0001-31

Relacao das | - COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL CSN - 92,712% (CNPJ:
Pessoas 33.042.730/0001-04)

Juridicas - TAQUARI PARTICIPAGOES S/A - 7,288% (CNPJ: 53.536.132/0001-07)
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Relacao dos Principais Documentos Apresentados

= Formulario de Solicitacdo.

= Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (Anexo).

= Ata da Assembleia Geral Extraordindria da TNFE - Transnordestina Ferrovias do Nordeste
S.A., realizada em 15 de fevereiro de 2013 - Alteracdao da Denominagao Social da
Companhia para FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.

= Comprovante de Inscricdo e de Situacdo Cadastral.

= Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a
Divida Ativa da Unido.

Local de Implantacdo do Projeto

Estados do Maranhdo, Piaui e Ceara
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ANEXO II

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE SOCIEDADES INTEGRANTES DO
MESMO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO
ATUA

Na data de celebragao desta Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
nas seguintes emissoes:

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 1950000
1.950.000.000,00

Data de Vencimento: 26/12/2023
Taxa de Juros: 126,8% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (i) Alienacgdo fiducidria de agbes de emissdao da Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. - USIMINAS, de titularidade da Emissora no montante minimo de
80% do valor da garantia inicial (R$167 MM); e (ii) Cessao fiduciaria dos direitos
creditorios, presentes e/ou futuros, de titularidade da Emissora, oriundos de certas
duplicatas mercantis sacadas pela Emissora, e da conta vinculada em que tais direitos
creditorios deverdo ser depositados.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1500000
1.500.000.000,00

Data de Vencimento: 10/11/2028
Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN CIMENTOS S.A.
Ativo: Debénture
Série: 1 Emissao: 2
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Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 675000
675.000.000,00

Data de Vencimento: 26/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,95% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (i) Fianca: Como fiadora Elizabeth Cimentos S.A.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 576448
576.448.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2031
Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 745000
745.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2032
Taxa de Juros: IPCA + 6,8798% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 423552
423.552.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2036
Taxa de Juros: IPCA + 5,021% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.
Ativo: Debénture
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Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 655000
655.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2037
Taxa de Juros: IPCA + 7,0673% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3ao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 227000
227.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025
Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,75% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Com as seguintes garantias: (i) alienacdo fiduciaria da totalidade das
acOes de emissdao da Emissora detidas pela: (a) Rio Sul 1 Energia Ltda., (b) Wobben
Windpower Industria e Comércio Ltda e (c) Companhia Estadual de Geragdo e
Transmissdo de Energia Elétrica CEEE-GT; (ii) alienacdo fiduciaria (a) dos
aerogeradores listados no anexo I do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria
de Equipamentos e Outras Avencas; e (iii) cessdo fiduciaria (a) da totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes da comercializacdo de
energia elétrica no ambito do PROINFA, nos termos (1) do Contrato de Compra e
Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 007/2004, (2) do Contrato de Compra
e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 008/2004, e (3) do Contrato de
Compra e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 009/2004; (b) da totalidade
dos direitos emergentes, presentes e/ou futuros, das autorizacbes emitidas pela
ANEEL para que a Emissora se estabelega como produtor independente de energia
elétrica, nos termos (1) da Resolucdo n° 690, de 17 de dezembro de 2002, publicada
no Diario Oficial da Unido em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos
em tempos, (2) da Resolugdo n® 691, de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario
Oficial da Unido em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos em
tempos, e (3) da Resolucdo n° 692, de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario
Oficial da Unidao em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos em
tempos; (c) da totalidade dos direitos creditérios (incluindo receitas), presentes e/ou
futuros, recebidos pela Emissora a qualquer tempo nas contas bancarias de
titularidade da Emissora mantidas junto ao Itad Unibanco S.A., na qualidade de banco
depositario, constituidas exclusivamente para a arrecadacdo, distribuicdo e retencéo
dos recursos decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente mencionados acima; e
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(d) cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditéorios decorrentes dos
investimentos permitidos realizados com os recursos creditados e retidos nas contas
mencionadas no item (c) acima, incluindo aplicagdes financeiras, rendimentos,
direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou
de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, conforme
aplicavel, ainda que em transito ou em processo de compensacgao bancaria.

Emissora: VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 98000
98.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025
Taxa de Juros: IPCA + 3,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Com as seguintes garantias: (i) alienagdo fiduciaria da totalidade das
acoes de emissdo da Emissora detidas pela: (a) Rio Sul 1 Energia Ltda., (b) Wobben
Windpower IndUstria e Comércio Ltda e (c) Companhia Estadual de Geracdo e
Transmissdo de Energia Elétrica CEEE-GT; (ii) alienagcdo fiduciaria (a) dos
aerogeradores listados no anexo I do Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria
de Equipamentos e Outras Avencas; e (iii) cessdo fiduciaria (a) da totalidade dos
direitos creditérios, presentes e/ou futuros, provenientes da comercializacdo de
energia elétrica no ambito do PROINFA, nos termos (1) do Contrato de Compra e
Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 007/2004, (2) do Contrato de Compra
e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 008/2004, e (3) do Contrato de
Compra e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 009/2004; (b) da totalidade
dos direitos emergentes, presentes e/ou futuros, das autorizacbes emitidas pela
ANEEL para que a Emissora se estabelega como produtor independente de energia
elétrica, nos termos (1) da Resolugdo n° 690, de 17 de dezembro de 2002, publicada
no Diario Oficial da Unido em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos
em tempos, (2) da Resolugdo n° 691, de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario
Oficial da Unidao em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos em
tempos, e (3) da Resolugdo n° 692, de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario
Oficial da Unidao em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos em
tempos; (c) da totalidade dos direitos creditérios (incluindo receitas), presentes e/ou
futuros, recebidos pela Emissora a qualquer tempo nas contas bancarias de
titularidade da Emissora mantidas junto ao Itad Unibanco S.A., na qualidade de banco
depositario, constituidas exclusivamente para a arrecadacdo, distribuicdo e retencao
dos recursos decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente mencionados acima; e
(d) cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditéorios decorrentes dos
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investimentos permitidos realizados com o0s recursos creditados e retidos nas contas
mencionadas no item (c) acima, incluindo aplicagdes financeiras, rendimentos,
direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou
de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora, conforme
aplicavel, ainda que em transito ou em processo de compensagdo bancaria.
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ANEXO ITI
DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES

a) Debéntures da Primeira Série:

15 de janeiro de 2024
15 de julho de 2024
15 de janeiro de 2025
15 de julho de 2025
15 de janeiro de 2026
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho de 2027
15 de janeiro de 2028
15 de julho de 2028
15 de janeiro de 2029
15 de julho de 2029
15 de janeiro de 2030
15 de julho de 2030

b) Debéntures da Segunda Série:

15 de janeiro de 2024
15 de julho de 2024
15 de janeiro de 2025
15 de julho de 2025
15 de janeiro de 2026
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho de 2027
15 de janeiro de 2028
15 de julho de 2028
15 de janeiro de 2029
15 de julho de 2029
15 de janeiro de 2030
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15 de julho de 2030

15 de janeiro de 2031

15 de julho de 2031

15 de janeiro de 2032

15 de julho de 2032

15 de janeiro de 2033

15 de julho de 2033

c) Debéntures da Terceira Série:

15 de janeiro de 2024

15 de julho de 2024

15 de janeiro de 2025

15 de julho de 2025

15 de janeiro de 2026

15 de julho de 2026

15 de janeiro de 2027

15 de julho de 2027

15 de janeiro de 2028

15 de julho de 2028

15 de janeiro de 2029

15 de julho de 2029

15 de janeiro de 2030

15 de julho de 2030

15 de janeiro de 2031

15 de julho de 2031

15 de janeiro de 2032

15 de julho de 2032

15 de janeiro de 2033

15 de julho de 2033

15 de janeiro de 2034

15 de julho de 2034

15 de janeiro de 2035

15 de julho de 2035

15 de janeiro de 2036

15 de julho de 2036
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15 de janeiro de 2037

15 de julho de 2037

15 de janeiro de 2038

15 de julho de 2038
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change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
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withdraw your consent using the DocuSign "Withdraw Consent' form on the signing page of your
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required notices and disclosures electronically from us and you will no longer be able to use your
DocuSign Express user account to receive required notices and consents electronically from us
or to sign electronically documents from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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electronically to you through your DocuSign user account all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or
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consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.
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were able to read this electronic disclosure and that you also were able to print on paper or
electronically save this page for your future reference and access or that you were able to
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO - secso 1

ISSN 1677-7042 N¢ 159, segunda-feira, 22 de agosto de 2022

Ministério da Infraestrutura

SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS
PORTARIA N2 1.038, DE 11 DE AGOSTO DE 2022

Aprova como prioritdrio, para fins de emissdo de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em Infraestrutura Ferrovidria, no setor de logistica e
transporte, proposto pela empresa Ferrovia
Transnordestina Logistica S.A.

O SECRETARIO DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS DO MINISTERIO DA
INFRAESTRUTURA, no uso da competéncia que lhe foi delegada por meio da Portaria
GM/MINFRA n2 46, de 11 de margo de 2021, e tendo em vista o disposto na Lei n2 12.431,
de 24 de junho de 2011, no Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na Portaria
GM/Minfra n2 106, de 19 de agosto de 2021, resolve:

Art. 12 Aprovar como prioritario, para fins de emissdo de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura ferroviaria, no setor de logistica
e transporte, denominado "Projeto FTL 2023 - 2026", proposto pela empresa Ferrovia
Transnordestina Logistica S.A., CNPJ n2 17.234.244/0001-31, que tem por objeto:

I. prestar servigos de transporte ferrovidrio a usuarios;

1. explorar servigos de licenciamento, condugdo, abastecimento, carregamento
e descarregamento, transbordo, manobras, manutengdo de material rodante, e
armazenagem, nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das linhas
ferroviarias objeto da concessdo;

Ill. exercer a fungdo e explorar as atividades de operador intermodal,
complementando a prestagdo de transporte ferroviario com atividades rodoviarias,
portuarias, aquaviarias e aeroportudrias, bem como servicos correlatos, tais como
recebimento, coleta, unitizagdo, desunitizagdo, consolidagdo, desconsolidacdo,
movimentagdo, armazenagem e entrega, necessarios ao implemento de suas atividades;

IV. participar de projetos que tenham como objeto a promogdo do
desenvolvimento socio-econdmico das dareas de influéncia, visando a ampliagdo dos
servigos ferroviarios concedidos;

V. exercer outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da
Companhia;

VI. exercer a fungdo de operador de transporte multimodal (OTM); e g)
executar todas as atividades afins, correlatas ou necessdrias para a consecugdo das
descritas nas alineas anteriores.

O Projeto FTL 2023 - 2026 prevé, dentre outros, investimentos para a
remodelagdo da malha ferrovidria e via permanente, recuperagdo e revitalizagdo do
material rodante, aquisicio de maquinas e equipamentos, constru¢do/modernizagdo das
instalagdes operacionais e administrativas e aumento da carga transportada, contempladas
no Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo n2 071/97, nos Estados do Maranhio, Piaui e
Ceard, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 22 A empresa Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. deverd manter
atualizada, junto ao Ministério da Infraestrutura, a relagdo das pessoas juridicas que a
integram ou a identificacdo da sociedade controladora, conforme previsto no art. 52, I, do
Decreto n? 8.874, de 2016.

Art. 32 Os autos do Processo n? 50000.022675/2022-00 ficardo arquivados e
disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagdo dos dérgdos de controle.

Art. 42 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

RAFAEL MAGALHAES FURTADO

ANEXO
Descrigdo do O Projeto de investimento da empresa Ferrovia Transnordestina
Projeto Logistica S.A., denominado "Projeto FTL 2023 - 2026", tem por

objeto a remodelagdo da malha ferrovidria e via permanente,
recuperacdo e revitalizacdo do material rodante, aquisicdo de
maquinas e equipamentos, construgdo/modernizagdo  das
instalagdes operacionais e administrativas e aumento da carga
transportada, contempladas no Termo Aditivo ao Contrato de
Concessdo n® 071/97, nos Estados do Maranhdo, Piaui e Ceara.
Nome Empresarial Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ 17.234.244/0001-31

Relagdo das Pessoas |- COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL CSN - 92,712% (CNPJ:

Juridicas 33.042.730/0001-04) N
- TAQUARI PARTICIPACOES S/A - 7,288% (CNPJ: 53.536.132/0001-
07)
Relagdo dos Principais D os Apr d

- Formulario de Solicitagdo.
- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (Anexo).

- Ata da Assembleia Geral Extraordindria da TNFE - Transnordestina Ferrovias do
Nordeste

S.A., realizada em 15 de fevereiro de 2013 - Alteragdo da Denominagdo Social da
Companhia para FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.

- Comprovante de Inscrigdo e de Situagdo Cadastral.

- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais €|
a Divida Ativa da Unido.

Local de Implantagdo do Projeto
Estados do Maranhdo, Piaui e Ceard

PORTARIA N2 1.040, DE 11 DE AGOSTO DE 2022

Aprova como prioritdrio, para fins de emissdo de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em Infraestrutura Ferrovidria, no setor de logistica e
transporte, proposto pela empresa Vale S/A.

O SECRETARIO DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS DO MINISTERIO
DA INFRAESTRUTURA, no uso da competéncia que lhe foi delegada por meio da Portaria
GM/MINFRA n? 46, de 11 de margo de 2021, e tendo em vista o disposto na Lei n2
12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, e na
Portaria GM/MInfra n? 106, de 19 de agosto de 2021, resolve:

Art. 12 Aprovar como prioritario, para fins de emissdo de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura ferrovidria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Superestrutura de Via Permanente - Estrada de Ferro
Vitéria a Minas", proposto pela empresa Vale S.A., CNPJ n? 33.592.510/0001-54, que tem
por objeto o reembolso de despesas efetuadas nos 24 meses anteriores a data de
encerramento da oferta publica, bem como a realizagdo de investimentos futuros,
referente ao projeto de Superestrutura de Via Permanente EFVM, nos Estados do Espirito
Santo e Minas Gerais, nos termos do Contrato de Concessdo, conforme descrito no
Anexo desta Portaria.

Art. 22 A empresa Vale S.A. deverd manter atualizada, junto ao Ministério da
Infraestrutura, a relagdo das pessoas juridicas que a integram ou a identificagdo da
sociedade controladora, conforme previsto no art. 52, |, do Decreto n? 8.874, de
2016.

Art. 32 Os autos do Processo n2 50000.024852/2022-84 ficardo arquivados e
disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagdo dos 6rgdos de controle.

Art. 492 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

RAFAEL MAGALHAES FURTADO

ANEXO

Descricdo do Projeto | O Projeto de investimento da empresa Vale S.A., denominado
"Superestrutura de Via Permanente - Estrada de Ferro Vitoria a
Minas", tem por objeto o reembolso de despesas efetuadas nos
24 meses

anteriores a data de encerramento da oferta publica, bem como
a realizagdo de investimentos futuros, referente ao projeto de
Superestrutura de Via Permanente EFVM, nos Estados do
Espirito Santo

e Minas Gerais, nos termos do Contrato de Concessdo,
contemplando, dentre outros, os seguintes subprojetos: (i)
Trilhos EFVM; (ii) Beneficiamento de Trilhos; (iii) Componentes e
Materiais

Superestrutura; (iv) Desguarnecimento - MO; (v) Logistica e
Operagdes CDMV/TERVIX; (vi) Superestrutura VP;  (vii)
Dormentes EFVM; (viii) Componentes e Materiais de
Superestrutura; (ix) Superestrutura EFVM; e (x) Superestrutura
de Maquinas de Via.

Nome Empresarial Vale S.A.
CNPJ 33.592.510/0001-54

Relagdo das Pessoas |- PREVI - 8,27% (CNPJ: 33.754.482/0001-24)

Juridicas - JP Morgan S.A. - DTVM - 6,39% (CNPJ: 33.851.205/0001-30)
- Banco BNP Paribas Brasil S.A. - 6,05% (CNPJ:
01.522.368/0001-82)

- Mitsui & Co. (Brasil) S.A. - 5,73% (CNPJ: 61.139.697/0001-
70)

- Agbes em Tesouraria - 6,95%
- Outros - 66,62%
Relagdo dos Principais Documentos Apresentados
- Formuldrio de Solicitagdo.
- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (Anexo).

- Ata da Assembleia Geral de Constituigdo Definitiva da Sociedade Andonima Companhia
Vale do Rio Doce S.A., realizada em 11 de janeiro de 1943.

- Ata da Assembleia Geral Extraordinaria dos Acionistas da Companhia Vale do Rio
Doce,

realizada em 22 de maio de 2009 - Alteragdo da Denominagdo Social da Empresa para
Vale S.A.
- Comprovante de Inscrigdo e de Situagdo Cadastral.

- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais
e a Divida Ativa da Unido.
Local de Implantagdo do Projeto
Estados do Espirito Santo e Minas Gerais

SECRETARIA NACIONAL DE TRANSITO
PORTARIA (SENATRAN) N2 1.083, DE 17 DE AGOSTO DE 2022

0 SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe conferem o
inciso | do art. 19 da Lei n2 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o Cédigo de Transito
Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n? 922, de 28 de margo de 2022, e com base no que
consta no processo administrativo n2 50000.037389/2020-79, resolve:

Art. 19 Esta Portaria aplica a sangdo de adverténcia a Instituicdo Técnica Licenciada
(ITL) HMH ANALISE TECNICA EM VEICULOS AUTOMOTORES LTDA., CNPJ n2 23.696.686/0001-
00, nos termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022, em razdo do
cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN n? 922,
de 2022.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA N2 1.090, DE 18 DE AGOSTO DE 2022

Altera a Portaria SENATRAN n2 1526, de 17 de
dezembro de 2021, que estabelece os valores a serem
cobrados pelos acessos, consultas, transacbes
eletronicas, emissdo de laudo ou certificado e geragdo
de arquivos das bases de dados dos sistemas
organizados e mantidos pela Secretaria Nacional de
Transito (SENATRAN), e respectivos subsistemas.

0 SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso da competéncia que lhe conferem
os inciso |, VIII, IX, X e XXX do art. 19 da Lei n2 9.503 de 23 de setembro de 1997, que institui o
Cédigo de Transito Brasileiro (CTB), e com base no que consta no processo administrativo n?
80000.023099/2012-07, resolve:

Art. 12 Esta Portaria altera a Portaria SENATRAN n2 1526, de 17 de dezembro de
2021, que estabelece os valores a serem cobrados pelos acessos, consultas, transagdes
eletrénicas, emissdo de laudo ou certificado e geragdo de arquivos das bases de dados dos
sistemas organizados e mantidos pela Secretaria Nacional de Transito (SENATRAN), e
respectivos subsistemas.

Art. 22 A Portaria SENATRAN n2 1526, de 2021, passa a vigorar com as seguintes
alteragdes:

"Art. 2°

V - para os acessos online com enquadramento na faixa de prego conforme os
volumes acessados por cada 6rgdo, entidade ou estabelecimento contratante do servigo:

Tipo de Servico Unidade de Medida Faixas Volumes Valor
- . Faixa 1 0a 999 R$ 0,33
Decodificagéio de QR Code e validagdo de Transacio Eletrénica
documento
Faixa 2 1.000 a 9.999 RS 0,32
Faixa 3 10.000 a 49.999 RS 0,30
Faixa 4 50.000 a 99.999 RS 0,28

Faixa 5 100.000 a 199.999 | RS 0,25
Faixa 6 Acima de 199.999 RS 0,23

VII - para o pré-cadastro de veiculos, por faixa de prego mensal, conforme o volume
de cadastros realizados individualmente por cada estabelecimento contratante do servigo:

TIPO DE SERVICO UNIDADE DE MEDIDA FAIXA QUANTIDADE VALOR UNITARIO
i ) ) 01 de 1a 999 RS 5,30
Pré-cadastro de veiculos Por chassi
02 de 1.000 a 2.499 RS 4,73
03 de 2.500 a 7.999 RS 4,25
04 de 8.000 a 16.999 RS 3,72
05 17.000 a 29.999 RS 3,27
06 Acima de 30.000 RS 2,35

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
P in.gov.br/autenti html, pelo codigo 05152022082200185

Documento assinado digitalmente conforme MP ne 2.200-2 de 24/08/2001, ICIP
que institui a Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira - ICP-Brasil. :Bﬂs"
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FitchRatings

16 JUN 2023

Fitch Atribui Rating 'AAA(bra)' a Proposta de 142
Emissao de Debéntures da CSN

Fitch Ratings - New York - 16 Jun 2023: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)'
a proposta de emissao de até BRL700 milhdes em debéntures simples, da espécie quirografaria, com
vencimento em 2038, da Companhia Siderurgica Nacional (CSN). Os recursos serdo utilizados para fins
corporativos diversos, incluindo investimentos em infraestrutura. A Fitch classifica a CSN com IDRs (/ssuer
Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas Estrangeira e Local 'BB', Perspectiva
Positiva e Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)', Perspectiva Estavel.

As classificagdes refletem a escala e a competitividade de custos das operacdes verticalmente integradas de
minério de ferro e agos planos da empresa no Brasil. Também contemplam a diversificacdo da geracdo de
caixa, bem como sua crescente presenca nos setores brasileiro de cimento e energia. A Perspectiva Positiva do
IDR corporativo reflete a expectativa da Fitch de continua melhora no perfil de risco de negécios da CSN, a
medida que as recentes aquisi¢des, que sustentam a diversificacao do fluxo de caixa, sejam integradas e
amadurecam. A empresa ainda enfrenta o desafio de reduzir suas dividas bruta e liquida ao mesmo tempo
que administra sua estratégia de crescimento de negdécios e o retorno aos acionistas.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Boa Posicao de Negécios: A posicdo de negdcios da CSN como siderurgica integrada permanece sélida,
sustentada pelo acesso cativo a matérias-primas (minério de ferro e energia), pela carteira de produtos de alto
valor agregado e por sua importante participacdo na indUstria de agos planos no Brasil. A empresa possui uma
carteira de ativos diversificada, por atuar em mineragdo, siderurgia, energia, cimento e participagdes em
ferrovias e operagdes portudrias. A Fitch prevé que a contribuicdo dos negdcios de mineragdo e siderurgia
para a geracao de EBITDA diminuird para 83% em 2023 e 76% em 2024, de 86% em 2022, a medida que a
participacao das divisGes de cimento e energia aumenta e diversifica a geracdo de fluxo de caixa da empresa.

Alocacao de Capital Vai Direcionar Tendéncia do FCF: O enfraquecimento dos fluxos de caixa operacionais
dos segmentos de minério de ferro e ago deve ser parcialmente mitigado pela crescente diversificacdo de
negdcios, e as decisdes da CSN sobre investimentos e distribuicdo de dividendos serdo fundamentais para as
tendéncias do FCF. A Fitch projeta que a CSN gerarad BRL13,8 bilhdes de EBITDA e BRL900 milhdo bilhdo de FCF
em 2023, ap6s desembolsar BRL4,4 bilhGes em investimentos e BRL2,3 milhdo em dividendos. Isto representa
uma queda, em termos de FCF, em relacdo ao recorde de 2022, quando o EBITDA somou BRL13,9 bilhdes e o
FCF, BRL5,1 bilhdes negativos, apds BRL3,4 bilhdes em investimentos, BRL3,8 bilhdes em dividendos e maior
necessidade de capital de giro para cobrir a queda dos precos do minério de ferro.

Alavancagem Gerenciavel: A Fitch estima que a CSN encerrard 2023 com indices divida bruta/EBITDA de 3,0
vezes e divida liquida/EBITDA de 2,2 vezes, em comparag¢do com respectivas 3,1 vezes e 2,2 vezes em 2022 e
média de 2,7 vezes e 1,9 vez nos ultimos trés anos. Estes indices devem se enfraquecer com a queda dos
precos do minério de ferro, mas permanecerao em cerca de 3,0 vezes para a alavancagem bruta e 2,0 vezes
para a liquida, no horizonte de rating. O impacto da queda dos pregos do minério de ferro sera parcialmente
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compensado pela nova produgdo do projeto de Itabirito, por resultados mais fortes da divisdo de aco, além de
pela expansao dos negdcios de cimento e energia.

Maior Atividade de Minério de Ferro: As expectativas de uma reabertura da China fizeram com que os
precos do ferro oscilassem em torno de USD120 por tonelada no inicio de 2023. No entanto, embarques
menores do que o esperado na China e menos interrupc¢des de fornecimento relacionadas ao clima no Brasil e
na Australia derrubaram os precos. Estoques ainda baixos e melhor atividade na Europa desaceleraram a
retracdo. A Fitch estima que os precos cairdo em 2023 para uma média anual de USD105/ton, seguindo uma
tendéncia de queda plurianual até 2026, para USD70/ton. A agéncia prevé que 38 milhdes de toneladas de
minério de ferro serdo vendidas em 2023, quando sua Usina Central entrar em operagdo plena. Estes volumes
sdo 18% superiores aos de 2022, quando fortes chuvas afetaram a producao.

Enfraquecimento do Segmento Siderurgico: A Fitch prevé que os volumes de aco da CSN aumentardo 7% e
que os precos domésticos cairdo 13% em 2023. A empresa de pesquisa de commodities CRU calcula que a
demanda brasileira por chapas de aco crescera 3%. A projecdo da Fitch para a CSN estima aumento maior das
exportagdes e expansdo da demanda doméstica. A queda nos precos segue a moderacdo dos custos das
matérias-primas e a reconexao das cadeias de suprimentos globais, apds a interrup¢ado relacionada a
pandemia. A Fitch calcula que o indice EBITDA/tonelada da CSN serd de aproximadamente USD180 em 2023.

Abordagem Consolidada: A Fitch aplica sua Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e
Subsidiarias a CSN e suas subsidiarias CSN Cimentos e CSN Mineracdo. A controladora é mais forte que as
subsidiarias, e os incentivos legais para suporte sdo médios, uma vez que a presenca de clausulas de
acelera¢do cruzada das subsidiarias mitigam a auséncia de garantias corporativas da CSN.

A Fitch considera elevados os incentivos estratégicos para suporte, pois a integragdo com minério de ferro
reforca a vantagem de custo do negdcio de ago da CSN. Além disto, acredita que a contribui¢do do negécio de
cimento para o EBITDA da CSN aumentara para 12%, de cerca de 5% a curto prazo. A aquisi¢ao da
LafargeHolcim torna a CSN Cimentos a terceira maior produtora de cimento do Brasil. Existem sinergias entre
os negocios de minério de ferro, ago e cimento, e a gestdo e as estratégias sao totalmente integradas, com os
riscos de reputacao compartilhados entre as empresas.

Sem Restri¢des de Teto-Pais: A Fitch avalia a relagdo entre a geracdo de fluxo de caixa em determinado pais
ou regido, no que diz respeito a despesa bruta com juros em moeda forte, durante um periodo de trés a cinco
anos para determinar o teto-pais aplicavel a uma empresa. Se o teto-pais do Brasil, ‘BB’, for rebaixado, em caso
de rebaixamento do soberano, a Fitch continuaria classificando a CSN com rating ‘BB’, pois o fluxo de caixa da
empresa gerado pelas exportacdes e o EBITDA gerado no exterior lhe permitiriam cobrir confortavelmente
seus custos com servico da divida em moeda forte (em mais de 1,5 vez) nos préximos dois anos, o que tornaria
possivel uma elevacao de até trés graus.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acgéao de Rating Positiva/Elevacao:
-- Vendas adicionais de ativos para sustentar a reduc¢do da divida bruta;
-- Melhora do cronograma de amortizacao da divida da companhia.

-- Indice divida total ajustada/EBITDA abaixo de 3,0 vezes e/ou indice divida liquida ajustada/EBITDA inferior a
2,0 vezes, ambos em bases continuas.
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Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating Negativa/Rebaixamento:

-- Incapacidade ou falta de comprometimento da companhia para reduzir a divida bruta com recursos das
vendas de ativos;

-- indice divida total ajustada/EBITDA acima de 4,0 vezes e/ou indice divida liquida ajustada/EBITDA acima de
3,0 vezes, ambos em bases continuas;

-- Mudangas regulatérias adversas no setor de mineracao do Brasil.
PRINCIPAIS PREMISSAS
As Principais Premissas da Fitch no Cenario de Rating da CSN Incluem:

-- Precos de referéncia do minério de ferro de, em média, USD105/ton em 2023, USD85/ton em 2024 e
USD75/ton em 2025;

-- Aumento dos volumes do minério de ferro de 18% em 2023 e de 5% em 2024 e 2025;

-- EBITDA/ton do minério de ferro em USD36 em 2023, USD27 em 2024 e USD22 em 2025;

-- Volumes de aco aumentando 7% em 2023 e estaveis em 2024 e 2025;

-- EBITDA/ton de ago em USD178 em 2023, USD145 em 2024 e USD162 em 2025;

-- Investimentos de BRL4,4 bilhdes em 2023, de BRL5,0 bilhGes em 2024 e de BRL5,5 bilhdes em 2025;
-- Taxa de cambio de BRL5,25/USD1,00 ao final de 2023, 2024 e 2025.

RESUMO DA ANALISE

O perfil de negdcios mais integrado e a diversificada carteira de ativos da CSN sdo comparaveis aos da Usinas
Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas (BB/Estavel). As duas estdo altamente expostas ao setor de a¢go no
Brasil, mas suas posi¢cdes de negdcios sdo mais fracas do que a da Gerdau S.A. (BBB/Estavel), que possui
operacdes diversificadas, com importante fluxo de caixa operacional gerado por seus ativos no exterior,
principalmente nos EUA, e um modelo de negdcio flexivel, de miniusinas, que lhe permite enfrentar melhor os
ciclos econémicos e de commodities.

Das trés siderurgicas, a Gerdau é a que vem mantendo, de forma consistente, demonstrativos financeiros mais
fortes e um cronograma de amortiza¢do de divida mais administravel, além de estar fazendo esforcos
continuos para melhorar sua estrutura de capital por meio da venda de ativos ou de emissdes de acdes. A
divida bruta da CSN permanece mais alta que a da Gerdau e a da Usiminas. A CSN também possui um
cronograma de amortizacao de divida mais desafiador que o das outras duas companhias.

CONSIDERAGOES DE ESG

A Companhia Siderurgica Nacional (CSN) possui um Score de Relevancia de Crédito Ambiental, Social e de
Governanca (ESG) '4' para Estrutura de Governanca, devido ao risco de pessoa-chave e a limitada
independéncia do conselho de administracdo, por haver apenas um acionista forte, o que tem impacto
negativo no perfil de crédito da companhia e é relevante para os ratings, em conjunto com outros fatores.
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Salvo disposicdo em contrario divulgada nesta secdo, o score mais alto de relevancia de crédito ESG é ‘3'. Isto
significa que as questdes de ESG sdo neutras ou tém impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua
natureza, ou a forma como estdo sendo por ela administradas. Para mais informacg&es sobre os Scores de
Relevancia de ESG da Fitch, acesse www.fitchratings.com/esg.

Resumo dos Ajustes das Demonstrac¢des Financeiras

A divida calculada pela Fitch inclui BRL2,0 bilh6es em adiantamentos recebidos da Glencore por um contrato
de fornecimento de 33 milh&es de toneladas de minério de ferro e exclui dos ajustes a divida relacionada a
arrendamentos. A Fitch ndo considera as participagdes acionarias como parte da posi¢do de caixa e aplicacbes
financeiras.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

Liquidez Adequada: Em 31 de margo de 2023, a CSN tinha BRL46,8 bilhdes (USD9,2 bilhdes) de divida total
ajustada, de acordo com a metodologia da Fitch. O montante calculado pela agéncia inclui BRL4,4 bilhdes em
adiantamentos recebidos da Glencore por um contrato de fornecimento de 33 milhdes de toneladas de
minério de ferro e exclui divida relacionada a arrendamentos. A divida no mercado de capitais representa 54%
da total ajustada pela Fitch, enquanto os bancos representam 37%,; dividas junto a agéncias de crédito a
exportacdo, 4%; e o adiantamento da Glencore, os 9% restantes. Incluindo a divida com esta,
aproximadamente 60% da divida da CSN estao denominados em ddlares ou euros. A CSN tem cerca de BRL4,6
bilhdes de dividas com vencimento em 2023. Estes vencimentos sdo quase totalmente compostos por dividas
bancarias.

O caixa prontamente disponivel e as aplica¢des financeiras da CSN atingiram BRL14,9 bilhdes (USD2,9 bilh&es)
em 31 de marg¢o de 2023. A companhia detém aproximadamente 55 milhGes de a¢des preferenciais da
Usiminas e 107 milhdes de a¢des ordinarias desta empresa, nao incluidas no caixa prontamente disponivel,
porque a Fitch exclui participacdes acionarias das aplicacdes financeiras.

O Banco do Brasil S.A. e 0 Banco BTG Pactual S.A. sdo os maiores credores da CSN. Banco do Brasil e Bradesco
S.A. também concederam créditos ao controlador da companhia, o que os torna dependentes, até certo ponto,
da continuidade do sucesso e da distribuicdo de dividendos da CSN. A Nippon Export and Investment
Company é também uma importante subscritora de um empréstimo para modernizar as instalacbes de
minério de ferro da siderurgica.

PERFIL DO EMISSOR

A CSN é uma siderurgica integrada de alto valor agregado, com forte participacdo no mercado brasileiro de
acos planos e presenca na Alemanha, nos Estados Unidos e em Portugal. E a segunda maior exportadora de
minério de ferro do Brasil.

Data do Comité de Rating Relevante
29 June 2022
INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16
da Resolugdo CVM n°® 9/20.
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As informacdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da Companhia Siderudrgica Nacional (CSN).

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na classificacdo de risco de
crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de
terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos,
verificacdo ou confirmacao independente das informacgdes recebidas.

Histdrico dos Ratings:

CSN

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 17 de julho de 2002.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 20 de outubro de 2022.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido
ndo foi alterado em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia,
disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos
Ratings.

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acao de rating de crédito. A lista de outros servigos
prestados as entidades classificadas esta disponivel em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A presta¢do deste
servi¢o ndo configura, em nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacao de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classifica¢cdo de risco
de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o
emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do
instrumento, titulo ou valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (28 de outubro de 2022);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).
Outra Metodologia Relevante:

-- Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria (8 de dezembro de 2022).
Fitch Ratings Analysts

Hector Collantes
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National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria - Effective from 8 January
2021 to 8 December 2022 (pub.08 Jan 2021)

Sector Navigators - Addendum to the Corporate Rating Criteria - Effective from 15 October 2021
to 15 July 2022 (pub.15 Oct 2021)

Applicable Models

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description
of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.0.3 (1)

Additional Disclosures

Solicitation Status

Endorsement Status

Companhia Siderurgica Nacional (CSN)  EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limita¢des e termos de isen¢do de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitac8es e termos de isencdo de responsabilidade:
https://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicbes de cada escala e categoria de
rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em defini¢des de ratings, na secdo de exigéncias regulatérias. A
ESMA e a FCA sdo obrigadas a publicar as taxas de inadimpléncia histéricas em um repositério central, em
conformidade com os artigos 11 (2) do Regulamento (EC) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de setembro de 2009, bem como de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de Rating de
Crédito (Alteracdes etc.) (saida da UE), de 2019, respectivamente.

Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O
cédigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca da informacdo
(firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estdo disponiveis
neste site, na secao "codigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo disponiveis
em https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servigo autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servi¢o autorizado, para o qual
o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA
ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da
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Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacgdes sobre projecdes), a Fitch conta
com informagdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera
confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacgdes factuais de que dispde, de acordo com
suas metodologias de rating, e obtém razodvel verificagdo destas informacdes de fontes independentes, a
medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada
jurisdi¢cdo. A forma como é conduzida a investiga¢do factual da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que
a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias
e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracdo do
emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avalia¢des, relatérios atuariais, relatérios de engenharia,
pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e
competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a
diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigacdo factual aprofundada, nem qualquer verificacdao de terceiros podera assegurar que todas as
informacgdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em
Ultima instancia, o emissor e seus consultores sao responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a
Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as
demonstrag¢des financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings
e as projecdes financeiras e outras informagdes sao naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e
premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecdes podem ser afetados por
condic¢Bes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informacdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu conteldo atendera qualquer requisito de
qguem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatdrios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o
risco de perdas em fungao de outros riscos que nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatdrios
da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatdrio da Fitch participaram de
sua elaboragdo, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao
divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui
um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo
emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao constituem recomendacdo de compra, venda ou retencdo
de qualquer titulo. Os ratings ndao comentam a corre¢do dos precos de mercado, a adequacao de qualquer
titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados
com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros
coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e
USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas
ou determinado numero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por
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determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou
disseminac¢do de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome
como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida mediante a legislacdo referente
a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-
Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa
eficiéncia da publicacdo e distribuicao por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizado
para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca
australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito
apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a
ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act
2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organiza¢do de Rating Estatistico Reconhecida
Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito da NRSROs sdo listadas no Item 3 do NRSRO Form
e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (veja
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndo estao listadas
no NRSRO Form (as “nao-NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsididrias nao sdo atribuidos em nome
da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de crédito da NRSRO
ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2023 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone: 1-
800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados.

Endorsement policy

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino Unido,
conforme o caso, sao endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de Rating de
Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteragdes etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch para
endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de Regulatory Affairs (Assuntos Regulatérios)
da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings de crédito internacionais é fornecido na pagina de
sumario da entidade, para cada entidade classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para
transagdes de financas estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgac8es sdo atualizadas diariamente.
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