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Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenador lider
(“Coordenador Lider”), no ambito da distribui¢do publica, sob o rito de registro automatico
(“Oferta”), das cotas seniores da 62 (sexta) série (“Cotas Seniores”) de emissao do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Fortbrasil, inscrito no CNPJ sob o
n° 29.665.263/0001-00 (“Fundo”), nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, do “Cddigo de Administracao de Recursos de Terceiros” e do “Codigo de Distribuicao de
Produtos de Investimento”, ambos da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), a partir de informacdes (a) constantes no regulamento
do Fundo (“Regulamento”) e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Oferta; e
(b) prestadas (1) pela Fortbrasil Administradora de Cartoes S.A. (“Cedente” ou
“Fortbrasil”), (2) pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora” ou “Custodiante”); e (3) pela XP Vista Asset Management Ltda.
(“Gestora”).
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O registro de funcionamento do Fundo na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) foi
concedido em 29 de junho de 2018. A versado vigente do Regulamento foi aprovada pela
assembleia geral de cotistas do Fundo em 11 de junho de 2021.

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider e destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
(“Investidores Profissionais”). A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico, nos
termos do artigo 26 da Resolucdo CVM n° 160/22, nao sujeitando-se a analise prévia da CVM.
A CVM NAO REALIZOU A ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM DE SEUS
TERMOS E CONDICOES.

Uma vez divulgado o aviso ao mercado, a Oferta é irrevogavel, sujeitando-se, porém, a

determinadas condicOes previamente estabelecidas, que correspondem a um interesse
legitimo do Fundo e cujo implemento nao depende da atuacao direta ou indireta da

Administradora e da Gestora, notadamente o atendimento das condicoes precedentes e a nao
ocorréncia das hip6teses de resilicio voluntaria ou involuntiria previstas no “Contrato de
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de

Colocacao, de Cotas Seniores de Emissao do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Fortbrasil e Outras Avencas”, datado de 23 de junho de 2023 (“Contrato de Distribuicio”).

O Coordenador Lider podera levar em consideracdo as relacoes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na alocacao das
Cotas Seniores, no ambito do plano de distribuicao da Oferta. No ambito da Oferta, nao havera
lotes minimos ou maximos de Cotas Seniores a serem subscritas pelos Investidores
Profissionais.

As Cotas Seniores estdo sujeitas as restricoes de negociacao previstas na Resolucado CVM
n° 160/22 e no Regulamento. As Cotas Seniores poderdo ser negociadas ou transferidas no
mercado secundario exclusivamente entre Investidores Profissionais, a partir da data de
divulgacdo do antncio de encerramento da Oferta.

Nao foram constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacao de precos
ou de formador de mercado para as Cotas Seniores.

Este Material Publicitario apresenta informagoes resumidas e ndo é um documento completo,
nao devendo, portanto, substituir o Regulamento, bem como o julgamento independente dos
Investidores Profissionais. Os potenciais Investidores Profissionais devem ler o Regulamento,
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em especial a secdo “Fatores de Risco”, e o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”, conforme posteriormente aditado, celebrado entre a Cedente,
o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante (“Contrato de Cessio”), antes de
decidir investir nas Cotas Seniores.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM UM PROSPECTO DA
OFERTA. FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DO PROSPECTO E DA LAMINA PARA A
REALIZACAO DA OFERTA.

Os Investidores Profissionais deverao realizar suas proprias investigacoes e avaliacoes com
relacao ao Fundo, a Oferta e as Cotas Seniores. Os Investidores Profissionais nao deverao
interpretar o contetdo do presente Material Publicitario como recomendacgdo ou consultoria
juridica, fiscal ou de investimento, ou qualquer outro tipo de recomendacao ou consultoria,
devendo contratar seus proprios advogados e consultores fiscais e financeiros para avaliar o
potencial investimento nas Cotas Seniores. Cada Investidor Profissional sera o tnico e
exclusivo responsavel pela tomada da decisao de investimento nas Cotas Seniores.

O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, bem como seus respectivos
socios, administradores e empregados, nao serao responsaveis, perante quaisquer terceiros
(inclusive Investidores Profissionais), por qualquer decisdao de investimento ou outra acao
tomada com base nas informacoes contidas neste Material Publicitario, ou por qualquer dano
consequente, especial ou similar.

O investimento nas Cotas Seniores nao é adequado aos Investidores Profissionais que (a) nao
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos no Fundo, na Oferta e nas Cotas
Seniores, ou que nao tenham acesso a consultores especializados, em especial juridicos, fiscais,
financeiros e de investimento; ou (b) necessitem de liquidez consideravel em relacao a seus
investimentos, uma vez que a negociagao e a transferéncia das Cotas Seniores no mercado
secundario serdo restritas a Investidores Profissionais.

Os Investidores Profissionais deverdo tomar a decisao de investimento nas Cotas Seniores,
considerando sua situacgao financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticacao
e seu perfil de risco. Para tanto, os Investidores Profissionais deverao, por conta propria,
buscar acesso a todas as informacgdes que julgarem necessarias para a tomada da decisao de
investimento nas Cotas Seniores.

O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES APRESENTA RISCOS PARA OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOTADAMENTE AQUELES INDICADOS NO CAPITULO
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DE “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamentos de riscos, nao h4 garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DA CEDENTE, DO
COORDENADOR LiDER, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGCQ).

O presente Material Publicitario esta sendo divulgado no contexto da Oferta. As informacoes
contidas neste Material Publicitario devem ser utilizadas pelos Investidores Profissionais com
0 unico e exclusivo objetivo de avaliar um possivel investimento nas Cotas Seniores.

A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. A META DE REMUNERACAO DAS COTAS SENIORES NAO REPRESENTA NEM
DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Este Material Publicitario foi preparado em conformidade com as disposicoes da Resolucgao
CVM n° 160/22 e do “Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” e do “Codigo de
Distribuicdo de Produtos de Investimento”, ambos da ANBIMA. O REGISTRO DE
FUNCIONAMENTO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no site da
Gestora, no seguinte endereco: www.xpasset.com.br.

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Classificacio do FIDC n° 087,
integrantes das diretrizes do Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA,
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o Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Agro,
Industria e Comércio”, com foco de atuacao “Recebiveis Comerciais”.

Os termos utilizados no presente Material Publicitario, iniciados em letras maitisculas (estejam
no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos
no Regulamento e nos demais documentos do Fundo e da Oferta disponibilizados aos
Investidores Profissionais.

O Regulamento esta disponivel para consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes
enderecos: (a)site do Coordenador Lider: www.xpi.com.br/; (b)site da CVM:
www.gov.br/cvim (neste site, (1) na secao “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de
Investimento” e, entao, em “Fundos Registrados”; (2) no primeiro campo, preencher o nome
do Fundo e clicar em “Continuar”; (3) clicar no nome do Fundo; (4) no quadro “Para consultar
documentos desse fundo enviados a partir de 01/12/2020, acesse o sistema Fundos.NET”,
clicar em “(Clique aqui)”; e (5) na categoria “Regulamento”, na ultima versao do Regulamento,
clicar em “do Regulamento”); (¢) site da Administradora: www.oliveiratrust.com.br; e (d) site
da Gestora: www.xpasset.com.br.

Todos os documentos da Oferta, incluindo este Material Publicitario, estdo disponiveis para
consulta dos Investidores Profissionais nos seguintes enderecos: (a) site do Coordenador
Lider: www.xpi.com.br/; (b) site da CVM: www.gov.br/cvim; (c) site da Administradora:
www.oliveiratrust.com.br; e (d) site da Gestora: www.xpasset.com.br.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO E O PROSPECTO DA OFERTA. O presente Material
Publicitario contém informaco6es resumidas e nao é um documento completo. As informacoes
contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Regulamento e os demais
documentos da Oferta, mas néo os substituem. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
DO PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO REGULAMENTO E DOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS DISPOSICOES
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA SUJEITO A ALTERACOES E
COMPLEMENTACOES. A VERSAO FINAL DESTE MATERIAL PUBLICITARIO SERA
DIVULGADA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160/22, ATE A DATA DO
PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO (BOOKBUILDING).

Supervisao e fiscalizacdo: CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.gov.br/cvm.
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1. TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA!

Cedente

Coordenador Lider

Administradora e
Custodiante

Gestora

Controlador

Agente de Cobranca
Extraordinaria

Agéncia Classificadora
de Risco

Forma de Colocacao

Publico-Alvo da Oferta

Prazo para
Distribuicao

FORTBRASIL INSTITUI(;AO DE PAGAMENTO S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.732.968/0001-38.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 16.789.525/0001-98.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.150.453/0001-20.

FORTBRASIL INSTITUI(;AO DE PAGAMENTO S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.732.968/0001-38.

FITCH RATINGS BRASIL LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 01.813.375/0001-33.

Distribui¢do publica, sob o rito de registro automaético, nos
termos da Resolucio CVM n° 160/22, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

Investidores Profissionais.
Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao

do anincio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da
Resolucao CVM n° 160/22.

1 DESCRICAO SIMPLIFICADA. VIDE O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA PARA
MAIORES INFORMACOES.
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Quantidade e Volume  Até 100.000.000 (cem milhoes) Cotas Seniores, com valor

Total da Oferta2 unitario de R$1,00 (um real) na respectiva data de
12 (primeira) integralizacao, perfazendo o volume total de
R$100.000.000,00 (cem milhées de reais) na respectiva data
de 12 (primeira) integralizacao, a ser definido na conclusao do
procedimento de coleta de intengdes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”).

Destinacao dos Os recursos captados na Oferta serao utilizados pelo Fundo
Recursos para a aquisicao dos Direitos Creditorios, respeitado o disposto
no Regulamento.

Distribuicao Parcial Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas Seniores, sendo
que a manutencao da Oferta esta condicionada a colocacao da
quantidade minima de 30.000.000 (trinta milhGes) de Cotas
Seniores (“Quantidade Minima”).

Uma vez subscrita a Quantidade Minima, os recursos captados
na Oferta poderao ser utilizados pelo Fundo para a aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios, respeitado o disposto no
Regulamento.

Na hipoétese de distribuicao parcial das Cotas Seniores, nao
havera a captacao de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Nao sendo realizada a colocacdo da Quantidade Minima
durante o Periodo de Distribuicao, a Oferta sera cancelada pela
Administradora, que deverd comunicar imediatamente os
Investidores Profissionais sobre o cancelamento da Oferta,
mediante a divulgacdo de aviso na forma prevista no
Regulamento.

Com base no artigo 75 da Resolu¢do CVM n° 160/22, fica
estabelecido que o Investidor Profissional ndo poder4, no ato
de aceitacao da Oferta, condicionar a sua adesao a Oferta a que

2 O volume total da Oferta podera ser diminuido, em virtude da possibilidade de distribuigdo parcial.
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haja a distribuicao (a) da totalidade das Cotas Seniores; ou
(b) de uma quantidade de Cotas Seniores igual ou superior a
Quantidade Minima e inferior a quantidade total de Cotas
Seniores.

Caso ocorra a distribuicao parcial das Cotas Seniores, as Cotas
Seniores que nao forem efetivamente colocadas no ambito da
Oferta serao canceladas pela Administradora.

Nas hipoteses previstas acima, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores Profissionais que fizerem jus
ao reembolso serao devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente
nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data
de divulgacao do Anuncio de Encerramento, sem qualquer
acréscimo ou corre¢ao, sendo certo que o montante a ser
reembolsado a cada Investidor Profissional sera
correspondente ao valor atualizado das Cotas Seniores por ele
restituidas, apds deduzidos todos os encargos devidos pelo

Fundo.
Revogacao, Nas hipéteses de revogacdao, modificacdo, suspensao ou
Modificacao, cancelamento da Oferta, os valores até entao integralizados
Suspensao ou pelos Investidores Profissionais que fizerem jus ao reembolso
Cancelamento da serao devolvidos pelo Fundo, em moeda corrente nacional, no
Oferta prazo de até 3(trés) Dias Uteis a contar da data da

comunicacdo de revogacdo, modificacdo, suspensdo ou
cancelamento da Oferta, sem qualquer acréscimo ou corregao,
sendo certo que o montante a ser reembolsado a cada
Investidor Profissional serd correspondente ao valor
atualizado das Cotas Seniores por ele restituidas.

Revogacao da Sem prejuizo das hipoteses previstas nos itens “Revogacao,

Aceitacao da Oferta Modificacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” acima, o

pelo Investidor Investidor Profissional ndo podera revogar a sua aceitacao da
Oferta.

Pessoas Vinculadas Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de

demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
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Seniores inicialmente ofertada, nao sera permitida a colocacao
das Cotas Seniores junto a Pessoas Vinculadas.

A vedacao prevista acima nao sera aplicavel (a) as instituicoes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (b) aos
gestores de recursos e as demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de
investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicacio minima de recursos seja
observada; e (¢)caso, na auséncia de colocacao para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada.

Nas hip6teses dos itens (a) e (b) acima, nao havera limitacao
da quantidade de Cotas Seniores que poderao ser subscritas
por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do item (c) acima, a
colocacao de Cotas Seniores para Pessoas Vinculadas ficara
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas
Seniores inicialmente ofertada, desde que preservada a
colocacdo integral, junto aos Investidores Profissionais que
nao sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas Seniores por eles
demandadas.

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” os Investidores
Profissionais que sejam, nos termos do artigo 2°, XVI, da
Resolugao CVM n° 160/22 e do artigo 2°, XII, da Resolugao
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, (a) administradores ou
controladores (ou integrantes do grupo de controle), direitos
ou indiretos, do Fundo, da Administradora ou da Gestora, bem
como seus respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (b) administradores ou controladores (ou integrantes do
grupo de controle), diretos ou indiretos, do Coordenador
Lider, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (c) funcionarios, operadores e demais prepostos do
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Remuneracao do
Coordenador Lider
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Coordenador Lider que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional; (d) agentes
autonomos que prestem servicos ao Coordenador Lider;
(e) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestacio de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional;  (f) sociedades  controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por Pessoas
Vinculadas ao Coordenador Lider; (g)conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (b) a (e) acima; e (h) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas.

Pelos servicos de estruturacao e coordenacao da Oferta, e de
distribuicao das Cotas Seniores, o Coordenador Lider fara jus
ao recebimento da “Comissao de Estruturacao, Coordenacao e
Distribui¢do”, no valor equivalente ao percentual de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) sobre o valor
total de Cotas Seniores efetivamente integralizado no ambito
da Oferta, calculado com base no respectivo preco de
integralizacao das Cotas Seniores (“Remuneracao”), que
sera paga pela Cedente em cada data de integralizacao das
Cotas Seniores, a vista e em moeda corrente nacional, em conta

corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider.

A Remuneracao sera paga pela Cedente ao Coordenador Lider
liquida de qualquer retencdo, deducao e/ou antecipacao de
qualquer tributo, taxa ou contribuicdo, com excecao do
Imposto sobre a Renda (IR) e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), que incida ou venha a incidir, com base
em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem
realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribui¢do, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas
dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa
forma, todos os pagamentos relativos a Remuneragio serdo
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
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Qualquer Natureza (ISS); a Contribuicao para o Programa de
Integracdo Social (PIS); a Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS) e aos demais tributos
eventualmente  aplicaveis  (exceto  aqueles  acima
mencionados), de forma que o Coordenador Lider receba a
Remuneracdo como se tais tributos nido fossem incidentes

(gross up).
Cronograma da Oferta Etapa Datas3

Protocolo do requerimento de registro da

1. 10.8.2023
Oferta na CVM

2. Divulgacao do aviso ao mercado da Oferta 10.8.2023

3. Inicio das apresentacoes aos investidores 10.8.2023

4. Procedimento de Bookbuilding 31.8.2023
Divulgacao do resultado do Procedimento

5. e 1.9.2023
de Bookbuilding

6. Obtencao do registro da Oferta na CVM 1.9.2023

7. Divulgacao do antincio de inicio da Oferta 1.9.2023
Data da 12 (primeira) integralizacdo das

8. . (primeira) integralizag 6.9.2023
Cotas Seniores
Divulgacao do antncio de encerramento da Até

% Oferta 28.2.20244

3 As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, incluindo suspensoes, antecipacoes e
prorrogacoes, a critério do Coordenador Lider. Qualquer alteragdo no cronograma da Oferta devera ser
comunicada a CVM e poderi ser considerada uma modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da
Resolucao CVM n° 160/22.

4 A Oferta podera ser encerrada caso haja a subscrigdo e/ou a integralizacao da totalidade das Cotas
Ofertadas, ou, na hip6tese de distribui¢ao parcial das Cotas Ofertadas, a critério do Coordenador Lider,
caso haja a subscricao e/ou integralizacdo da Quantidade Minima.
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2, PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES5

A META DE REMUNERACAO DAS COTAS SENIORES NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

Data de Emissao Data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
Seniores (“Data da 12 Integralizacao das Cotas
Seniores”).

Valor Unitario de R$1,00 (um real), conforme o disposto no item 13.1.4 do
Emissao Regulamento.

Aplicacao Minima Nao ha.

Forma de A vista, sem 4gio ou desagio, na data de subscrico indicada no
Integralizacao respectivo boletim de subscricao.

Data de Resgate Aproximadamente 48 (quarenta e oito) meses a contar da

12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, na Data de
Pagamento correspondente a 15 de setembro de 2027.

Sobretaxa Até 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, conforme venha a
ser definido no Procedimento de Bookbuilding.

Meta de Remuneracao As Cotas Seniores serao valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte 4 12 Data de Integralizaciio de Cotas Seniores, até
a Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do
capitulo 14 do Regulamento. A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriacao diaria, sob forma de
capitalizacao composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da
sobretaxa indicada acima.

5 DESCRICAO SIMPLIFICADA. VIDE O REGULAMENTO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA PARA
MAIORES INFORMACOES.
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Meta de Amortizacao
de Principal

Periodo de Caréncia

Valor Principal de
Referéncia Base das
Cotas

Razao de Decaimento
de Principal das Cotas
Seniores

Datas de Pagamento

Fator de Ponderacao
Sénior

Excesso de Retorno
Minimo da Emissao

Taxa Média Ponderada
de Parcelamento
Minima

Com relagao a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo das Cotas
Seniores; e (b) apo6s o término do Periodo de Caréncia:
Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas x Razdo de
Decaimento de Principal das Cotas Seniores

O periodo entre a 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores
e a Data de Aniversario correspondente ao 36° (trigésimo
sexto) més a contar da 12 Data de Integralizacao de Cotas
Seniores, inclusive.

O Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas Seniores
vigente na ultima Data de Pagamento pertencente ao Periodo
de Caréncia.

N

Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

(a)

0% (zero por cento); e
(b) (12-1) /12

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) meés
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacao de Cotas

Seniores, inclusive, até a Data de Resgate.

60% (sessenta por cento).

5% (cinco por cento)

4% (quatro por cento) ao mes.
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Taxa Média Ponderada 10% (dez por cento) ao més.
de Rotativo Minima
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3. FATORES DE RISCO

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente, mas nao se limitando a, aqueles
indicados abaixo. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador
ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente o capitulo 9,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

ANTES DE ADQUIRIR AS COTAS SENIORES, O INVESTIDOR PROFISSIONAL DEVERA
LER CUIDADOSAMENTE O REGULAMENTO, ESPECIALMENTE SEU CAPITULO 9, BEM
COMO OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, RESPONSABILIZANDO-SE
INTEGRALMENTE PELO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO. TODO INVESTIDOR
PROFISSIONAL, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR ESCRITO, ESTAR
CIENTE DOS RISCOS DO INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES E EXPRESSAR SUA
CONCORDANCIA EM, AINDA ASSIM, REALIZA-LO, POR MEIO DA ASSINATURA DO
TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E DE CIENCIA DE RISCO.

3.1 Riscos de Mercado

3.1.1  Efeitos da politica econéomica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a
Cedente e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negocio, a condi¢do financeira
e os resultados da Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacao e o pagamento
dos Direitos Creditorios poderao ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacoes das taxas de cambio; (b) alteracoes na
inflacao; (¢) alteracOes nas taxas de juros; (d) alteracoes na politica fiscal; e (e) outros
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eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados da Cedente,
bem como a liquidacao, pelos respectivos Devedores Cedidos, ou por terceiros em nome
destes, dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.1.2 Descasamento de taxas — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa
podem ou nao ser corrigidos por inflagcao, sendo que a distribui¢ao dos rendimentos da
carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditorios Cedidos. Assim, os recursos do Fundo poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A
Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

3.1.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patrimonio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais
podem apresentar valoracao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Remuneragdo previstas para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem
o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

3.1.4 Flutuacdo de precos dos ativos —Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razido de diversos fatores de
mercado, tais como varia¢ao da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razao de alteracGes na regulamentacao sobre a precificacio de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
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da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

3.1.5 Cdlculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de
Pagamento — A Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao
nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia Util antes das
respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos os parametros de
mercado necessarios para determinacgado de tais parametros estarao disponiveis nas
Datas de Envio do Relatério de Gestdo, o Regulamento prevé as formas de
determinacao de tais parametros utilizando as informacoes entao disponiveis. Como
nao ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no
Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as
informacoes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os
Cotistas caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir
das Metas de Remuneracao de suas Cotas.

Riscos de Crédito

3.2.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Controlador, a Cedente e suas respectivas partes relacionadas nao sao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar com
seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos
da Politica de Cobranca. Nao h4 garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

3.2.2 Auséncia de garantias— As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, da Cedente,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Controlador
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.
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3.2.3 Verificacdo da situagdo financeira dos Devedores e sua deterioracdo — A
situacao financeira dos detentores de Cartdes Fortbrasil pode deteriorar-se de forma
mais rapida que a capacidade de acompanhamento ou verificacao pela Cedente, de
modo que esta podera manter ou aumentar limites de crédito para clientes cuja situacao
de momento seja incompativel com o respectivo limite concedido, com aumento da
probabilidade de inadimpléncia do Devedor. Dessa forma, é possivel que o Fundo
venha a deter Direitos Creditorios devidos por Devedores cuja situacao financeira esteja
deteriorada. Eventuais inadimpléncias de tais Devedores poderao levar a reducao da
rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao
valor de subscricao das mesmas.

3.2.4 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

3.2.5 Risco de concentracdo em Devedores — Os Direitos Creditérios compreendem
todos os direitos creditérios originados no contexto da relacao entre a Cedente, na
qualidade de administradora dos Cart6es Fortbrasil, e os Devedores, na qualidade de
titulares das Contas dos Cartées Fortbrasil, decorrentes de transacoes financeiras,
financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores a Cedente nos
termos do Contrato dos Cartoes Fortbrasil. Considerando que os Direitos Creditérios
Cedidos podem sofrer modificacoes ap6s as respectivas Datas de Aquisicao e
Pagamento, inclusive em decorréncia de pagamentos de Faturas e/ou realizacoes de
outras transacdes financeiras, a carteira de Direitos Creditorios do Fundo apresenta um
comportamento dinamico, inclusive quanto a concentracao por Devedores. Para levar
em consideracao as concentra¢des acima dos patamares Limite de Concentracao por
Devedor, o Custodiante determinara, com auxilio da Gestora, o Valor Presente das
Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios, e
consequentemente o Valor dos Direitos Creditorios, utilizando os ajustes especificados
no Regulamento. Em caso de aumento de concentraciao por Devedores, o Valor dos
Direitos Creditorios podera ser afetado, o que afetaria negativamente o patrimoénio do
Fundo.

3.2.6 Risco de concentracdo em Estabelecimentos Comerciais —Os Cartoes
Fortbrasil sao emitidos pela Cedente no ambito de Convénios com Lojistas celebrados
com Estabelecimentos Comerciais, tendo como Devedores e titulares das respectivas
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Contas de Cartoes Fortbrasil os clientes dos referidos Estabelecimentos Comerciais. Os
Direitos Creditoérios Cedidos decorrentes de Cartdes Fortbrasil emitidos no dmbito de
um Convénio com Lojista referente a um mesmo Estabelecimento Comercial podem
conter perfis e caracteristicas semelhantes, inclusive com relacdo a originacao,
inadimplemento e pagamentos nos respectivos Estabelecimentos Comerciais (caso
sejam Estabelecimentos Comerciais Credenciados contratados pelo Fundo como
Agentes de Recebimento Lojistas). Nesse sentido, o Fundo pode estar sujeito a riscos
em razao da concentracdo dos Direitos Creditérios Cedidos referentes a um tnico
Estabelecimento Comercial, inclusive aqueles decorrentes do ndo repasse de valores de
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos arrecadados pelo respectivo
Estabelecimento Comercial (caso seja Estabelecimento Comercial Credenciado
contratado pelo Fundo como Agente de Recebimento Lojista).

3.2.7 Risco de concentracdo regional — A Cedente atua preponderantemente nas
regides Nordeste e Centro-Oeste, de modo que parcela majoritaria dos Devedores que
utilizam os Cartoes Fortbrasil, assim como dos Estabelecimentos Comerciais que
celebraram com a Cedente os Convénios com Lojistas para a emissao e aceitacao dos
Cartoes Fortbrasil como meio de pagamento de compras de produtos e servicos, estao
concentrados em tais regides. Eventuais alteracoes nas condigdes economicas das
regioes Nordeste e Centro-Oeste podem impactar (a) o volume de novas Transacoes
realizadas com os Cartdes Fortbrasil e, por conseguinte o volume de originacao de
novos Direitos Creditérios, bem como (b)a situacao financeira dos Devedores,
aumentando o risco de inadimplemento dos Direitos Creditérios. Nesses casos, tais
efeitos poderiam se refletir na rentabilidade das Cotas.

3.2.8 Fatores macroeconémicos —Como o Fundo aplicardA seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

3.2.9 Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de os Devedores nao cumprirem
suas obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total
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dos Direitos Creditérios Cedidos, que estejam inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Cedidos nao tenha
sucesso, o Agente de Cobranca Extraordinaria avaliard caso a caso a viabilidade
economica da cobranca judicial de tais Direitos Creditorios Cedidos, tendo-se em vista
os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito
da demanda, em face do valor individual do Direito Creditdério Cedido a ser cobrado.
Desse modo, considerando que o Fundo adquirira Direitos Creditorios de baixo valor
individual, poderéa haver Direitos Creditérios Cedidos cuja cobranca extrajudicial nao
tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranca
judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, ainda que
representado pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

3.2.10 Risco de originacao — Modificacao de Direitos Creditorios Cedidos por decisdao
judicial — Os Direitos Creditorios Cedidos sao oriundos, direta ou indiretamente, no
caso dos Direitos Creditérios CCB, do Contrato dos Cartdes Fortbrasil, que é um
contrato referente a utilizacao de cartoes de crédito e que pode eventualmente ter suas
condicOes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos
juros e encargos apliciveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos
Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisoes
judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

3.2.11 Risco relacionado aos acordos e renegociacoes dos Direitos Creditorios — A
Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, pode realizar acordos
e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo.
Nao h4 garantia de que os acordos e/ou renegociacoes realizados com relacdo aos
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Direitos Creditorios inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente,
tais acordos e/ou renegociacoes podem acarretar a diminuicao dos valores esperados
dos Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes
nas operacoes renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipéteses, nao sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.2.12 Riscos relacionados a Coobrigacdo por Repasses e a auséncia de recursos da
Cedente na Conta de Repasses — Nos termos do Contrato de Cessao, os recursos da
Conta de Repasses que sejam de titularidade da Cedente (incluindo aqueles referentes
a Reserva de Repasses), podem ser apropriados pelo Fundo para cumprimento da
Coobrigacao por Repasses, caso as obrigacoes de repasse dos pagamentos dos Direitos
Creditorios cedidos, pelos respectivos Agentes de Recebimento Lojistas, venham a ser
total ou parcialmente descumpridas. Na hipotese de nao haver recursos de titularidade
da Cedente na Conta de Repasses, o cumprimento da Coobrigacao por Repasses
dependera de esforcos de cobranca a serem realizados pelo Custodiante junto a
Cedente, estando, portanto, sujeito ao risco de crédito da Cedente.

Risco de Liquidez

3.3.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos
Creditorios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente as suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou
que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacao de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver compradores ou
o preco de negociacao podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

3.3.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacao e/ou de resgate das Cotas.
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3.3.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos
Prazos de Duragao das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da
liquidacao do Fundo. Uma vez que o prazo de duracao do Fundo ¢é indeterminado, o
Cotista nao tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasiao das
amortizacoes e dos resgates, nos termos do Regulamento; ou (b) por meio da alienacao
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas
poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou da Cedente em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundéario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Cotas que sejam objeto de oferta piiblica destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais — Auséncia de Prospecto — O Fundo podera realizar a distribuicao de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, por meio de ofertas
publicas destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data do
Regulamento, em caso de realizacao de oferta ptblica destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questao. A nao adocao de prospecto pode limitar o acesso de
informacoes do Fundo pelos potenciais investidores.

3.3.4 Liquidagcdo antecipada —As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido no Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacao Sequencial, conforme indicado
no capitulo 16 do Regulamento e/ou a liquidacao antecipada do Fundo, conforme
indicados no capitulo 20 do Regulamento. Assim, h4 a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores
aos esperados.

3.3.5 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidac¢ao do Fundo — No momento
da liquidacao do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda
nao ser exigivel dos Devedores Cedidos. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao
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pagamento pelos Devedores Cedidos, ou por terceiros em nome destes; (b) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

3.3.6 Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a da¢do em pagamento de
Direitos Creditorios Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao do
Fundo, as Cotas poderao ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores Cedidos.

3.3.7 Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo
que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

3.3.8 Risco de prioridade no resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir
Cotas Subordinadas Mezanino de véarias classes e varias séries de Cotas Seniores, com
prazos de resgate distintos, a preferéncia das Cotas Seniores para fins de pagamentos
de remuneracao, amortizagao e resgate, em relacao as classes de Cotas Subordinadas
Mezanino nao sera absoluta, sendo certo que, salvo em caso de liquidacao antecipada
do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das classes cujas datas
de resgate sejam anteriores aquelas referentes a determinadas séries de Cotas Seniores,
poderao ter suas Cotas Subordinadas Mezanino integralmente amortizadas e
resgatadas anteriormente ao resgate de tais séries de Cotas Seniores, observada a
ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 16 do Regulamento. Assim,
investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da
aquisicao das referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo com
data de resgate programada anterior a data de resgate programada da respectiva série
de Cotas Seniores.
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Riscos de Descontinuidade

3.4.1 Liquida¢do do Fundo— O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacio da Assembleia Geral ou em caso de
determinacao da CVM, nos termos do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.
Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores Cedidos). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores
Cedidos, ou por terceiros em nome destes, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidacao antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pela Cedente ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

3.4.2 Risco de pré-pagamento — O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios
sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou por terceiros em nome
destes, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento, inclusive logo apos a respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento. Dessa forma, os Devedores, ou terceiros em seu nome, podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos
juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar
no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento,
ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicao do Direito Creditorio, caso o
Direito Creditério tenha sido adquirido com 4&gio resultando na reducdo da
rentabilidade geral do Fundo.

3.4.3 Risco de originador — As atividades da Cedente que resultam na originac¢ao dos
Direitos Creditorios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicées de
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mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais.
Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Cedente, o Fundo nao
consiga adquirir Direitos Creditoérios que atendam a Condigao de Cessao e aos Critérios
de Elegibilidade, inclusive em razao de nao originacao de Direitos Creditérios CCB por
Instituicoes Financeiras Conveniadas, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relacao a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacao
antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que a Cedente conseguira e/ou ira originar
e/ou ceder Direitos Creditoérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducao na quantidade
de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcao da impossibilidade de aquisicao
de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.
Ainda, caso a Cedente descumpra sua obrigacao de ceder ao Fundo Direitos Creditorios
CCB devidos por Devedores Cedidos, o Fundo podera nao deter a totalidade dos
Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor Cedido, o que pode afetar o fluxo
de recebimentos do Fundo.

3.4.4 Risco de originacao — crédito futuro— Os Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo sao direitos creditorios presentes e futuros originados a partir da utilizacao dos
Cartoes Fortbrasil pelos Devedores Cedidos, decorrentes de transacoes financeiras,
financiamentos, inclusive por meio das CCB, e quaisquer outros valores devidos ou que
venham a ser devidos por tais Devedores a Cedente em relacdo as Contas de Cartoes
Fortbrasil Cedidas. Eventualmente os Devedores Cedidos poderao reduzir o volume de
utilizacao dos Cartées Fortbrasil, ou mesmo cancelar seus Cartdoes Fortbrasil,
rescindindo sua adesao ao Contrato dos Cartoes Fortbrasil, de forma que o montante
de direitos creditorios futuros originados pode ser impactado negativamente, o que
poderia acarretar prejuizos ao Fundo, além de levar ao desenquadramento do Fundo
com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos do Regulamento.

3.4.5 Risco de originacao — Diminuicdo da quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s3o originados a
partir da utilizacao dos Cartdes Fortbrasil pelos Devedores, decorrentes de transacoes
financeiras, financiamentos e quaisquer outros valores devidos por tais Devedores a
Cedente em relacao as Contas de Cartoes Fortbrasil Cedidas e devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender aos Critérios de
Elegibilidade e a Condicao de Cessao. Na hipdtese de, por qualquer motivo, nao
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existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessiao ao Fundo que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, a Condicao de Cessao e a politica de
investimento, composicao e diversificacio da carteira do Fundo descrita no
Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus
limites de Alocacao Minima e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo,
nos termos do Regulamento.

3.4.6 Interrupcao e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo
em caso de descontinuidades relacionadas a Cedente — A Cedente presta servicos para
o Fundo, inclusive a cobranca de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos. Uma
eventual interrupcao na prestagao dos servicos pela Cedente, inclusive em decorréncia
de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET
(aplicaveis apos o deferimento do registro para a Cedente funcionar como instituicao
de pagamento), ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial (aplicaveis até o deferimento do registro para a Cedente funcionar como
instituicdo de pagamento) ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar
direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquida¢ao antecipada.

3.4.7 Cancelamento de limites de crédito para Devedores em caso de
descontinuidades relacionadas a Cedente — Em caso de uma eventual interrupcao na
prestacao dos servicos pela Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao,
liquidacao, regime de administracao especial temporario — RAET (aplicaveis apos o
deferimento do registro para a Cedente funcionar como institui¢ao de pagamento), ou
de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacido extrajudicial
(aplicaveis até o deferimento do registro para a Cedente funcionar como instituicao de
pagamento) ou outro procedimento de natureza similar, o Fundo pode vir a notificar a
Processadora para que esta cancele os limites de créditos dos Devedores Cedidos no
ambito das respectivas Contas de Cartdes Fortbrasil Cedidas. Informagdes sobre
eventuais descontinuidades de servicos da Cedente, bem como o eventual
cancelamento dos limites dos Devedores Cedidos podem, além de afetar a continuidade
do Fundo em si, afetar a capacidade de pagamento dos Devedores Cedidos e/ou suas
propensoes a realizar os pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, o que pode levar
aum aumento de inadimpléncia e, consequentemente, a reducgao da rentabilidade e/ou
perda patrimonial do Fundo.

3.4.8 Descontinuidades na obtencdo de linhas de crédito para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito dos Componentes de Direitos
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Creditérios — Financiamentos, nos termos do Contrato dos Cartoes Fortbrasil, a
Cedente celebrou um ou mais Convénios de Linha de Crédito para Devedores Fortbrasil
e Convénios de Linha de Crédito Back-Up, de modo a obter crédito para os Devedores
junto a instituicoes financeiras. Com relacao aos Devedores Cedidos, durante o curso
normal das operacoes da Cedente, tais operacoes de financiamento podem ser cedidas
para a Cedente pelas referidas instituicoes financeiras e, subsequentemente, tais
créditos poderao passar a compor a carteira do Fundo. Da mesma forma, a
Administradora podera, na situacao prevista no subitem 5.2(j)(4) do Regulamento, e
desde que seja operacionalmente viavel e previamente aprovado pelos Cotistas em
Assembleia Geral, recorrer as referidas instituicbes financeiras signatarias dos
Convénios de Linha de Crédito Para Devedores Fortbrasil e/ou Convénios de Linha de
Crédito Back-Up para possibilitar aos Devedores Cedidos refinanciarem seus saldos
referentes aos Componentes de Direitos Creditorios — Compras e aos Componentes de
Direitos Creditérios — Outros que nao venham a ser pagos integralmente nos
respectivos vencimentos, os quais passarao a ser constituidos, entdo, sob a forma de
Componentes de Direitos Creditorios - Financiamentos. A constituicio dos
Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos que pertencerao a carteira do
Fundo, portanto, depende da existéncia de instituicao financeira que venha a conceder
crédito para os Devedores Cedidos, ou mesmo do custo de contratacao de crédito para
os Devedores Cedidos ser compativel com o disposto no Contrato dos Cartoes Fortbrasil
e nas Faturas. Caso nao exista instituicao financeira disposta a conceder tais créditos
ou o custo seja incompativel, ou, ainda, ocorra interrupcdo na prestacao desses
servicos, o funcionamento do Fundo podera ser afetado, o que podera acarretar
prejuizos ao Fundo.

3.4.9 Regime de Amortizagdo Sequencial podera reduzir a capacidade financeira e
operacional da Cedente — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou Eventos de
Aceleracgio de Vencimento podem acelerar a amortizacao das Cotas Publicas, reduzindo
os montantes a serem direcionados a Cedente até que tais eventos sejam interrompidos
ou as Cotas Publicas sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias a
Cedente podera ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando
possiveis falhas e/ou interrup¢oes na prestacdo de seus servicos e um aumento no risco
de nao cumprimento das obrigacoes relativas a Coobrigacao por Repasses, o que podera
levar a prejuizos ao Fundo.

3.4.10 Monitoramento dos Eventos de Vencimento Antecipado da Cedente pela
Administradora — A Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Vencimento Antecipado da Cedente, por meio de verificacio mensal em o6rgaos de
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protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento de declaracao da Cedente,
fornecida sempre que solicitado pela Administradora, atestando a inocorréncia de tais
eventos, ou de eventual comunicacao em sentido contrario encaminhada por terceiros
interessados, juntamente com a documentacao comprobatoéria, sendo certo que, nos
termos do Contrato de Cessdo, o nao recebimento da declaracdo da Cedente em até
2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacdo a Cedente, também sera considerado como
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado da Cedente. Falhas da
Administradora na identificacao de Eventos de Vencimento Antecipado da Cedente nas
verificagOes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificacoes mensais, ou até
que estes venham a ser comunicados a Administradora pela Cedente ou por terceiros
interessados podem fazer com que um Evento de Liquidacao Antecipada relevante nao
seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacao de Evento de Aceleracao de
Vencimento e na implementacao da Amortizagdo Sequencial. A Administradora nao
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas
em decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Corte do Relatorio de Gestao
e/ou, com relacao as hipoteses de Evento de Vencimento Antecipado da Cedente que
nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de protecao ao crédito, caso
nao venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado
da Cedente pela Cedente ou por terceiros.

Riscos Operacionais

3.5.1 Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Todos
os recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos, ou por
terceiros em seu nome, bem como os recursos obtidos para quitacao das obrigacoes
decorrentes da utilizacao dos Cartdes Fortbrasil pelos Devedores que nao tenham sido
integralmente pagas nas suas respectivas datas de vencimento, bem como para
refinanciar parcelas nao pagas de financiamentos anteriormente obtidos, nos termos
de um Convénio de Linha de Crédito para Devedores Fortbrasil ou de um Convénio de
Linha de Crédito Back-Up, serao recebidos diretamente ou repassados para a Conta de
Arrecadacao. Os valores depositados na Conta de Arrecadacao correspondentes aos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao, serao transferidos
para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util do respectivo recebimento. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacdo serao mantidos em moeda corrente nacional.
Assim, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, causando prejuizo
ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo,
da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive
em razao de falhas operacionais.
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3.5.2 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacao, a cessao, a cobranca
e a arrecadacdo dos Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Custodiante, da Cedente, da Gestora, dos Agentes de Recebimento, do
Agente de Cobranca Extraordinaria, da Administradora, da Processadora, do Agente de
Guarda e Suporte e das Instituicoes Financeiras Conveniadas. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento, no
Contrato de Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do
Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. As Instituicoes
Financeiras Conveniadas, além disso, ndo sao contratadas diretamente pelo Fundo,
cabendo a Cedente fazer com que cumpram as tarefas estabelecidas no Regulamento e
no Contrato de Cessao. Em caso de disrupcao do processo de emissao de CCB, ou do
processamento do faturamento, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

3.5.3 Risco decorrente de determinacao de Valor dos Direitos Creditorios com Base
nos Arquivos Eletronicos — O Custodiante devera determinar o Valor dos Direitos
Creditorios com base no Saldo de Cessao Ajustado e no Valor Presente das Proje¢des
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditorios. O Valor
Presente das Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos
Creditorios, por sua vez, deve ser calculado com base no Arquivo Eletronico de Saldos
e nas informacdes cadastrais dos Devedores. O Fundo poderd sofrer perdas
patrimoniais caso as informacoOes contidas em tais arquivos e cadastros estejam
equivocadas ou imprecisas, bem como se houver interrupcao na disponibilizacao de tais
informacoes.

3.5.4 Risco decorrente do processo de determinacdo de Valor dos Direitos
Creditérios — O Custodiante, com auxilio da Gestora, devera determinar o Valor dos
Direitos Creditérios com base no Saldo de Cessao Ajustado e no Valor Presente das
Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Componentes dos Direitos Creditérios.
Ambos valores dependem de célculos complexos. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no Regulamento e no Contrato
de Custddia e Controladoria venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados,
notadamente do Custodiante ou da Gestora.
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O calculo do Valor Presente das Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Componentes dos Direitos Creditorios requer o recebimento e o processamento diario
dos Arquivos Eletrénicos de Saldos. Caso ocorra uma eventual interrupc¢ao no envio de
tais arquivos pela Processadora, ou falha em seu processamento pelo Custodiante, o
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

3.5.5 Descasamento extraordindrio entre Arquivos Eletronicos de Saldos e
financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato dos Cartoes Fortbrasil
a que se referem os Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos, a Cedente,
na qualidade de mandatéria dos Devedores, precisa obter crédito para os Devedores
junto a instituicoes financeiras. Caso tais operacoes sejam cedidas para a Cedente e a
Cedente cumpra sua obrigacdo de cedé-las para o Fundo, tais créditos passarao a
compor a carteira do Fundo subsequentemente. A constituicio dos Componentes de
Direitos Creditorios — Financiamentos pertencentes a carteira do Fundo, portanto,
depende (a) da acdo da Cedente, na qualidade de mandataria dos Devedores, no
sentido de solicitar financiamentos para estes e (b) de existéncia de instituicao
financeira que venha a conceder crédito para os Devedores Cedidos, observado o
Contrato dos Cartoes Fortbrasil. Caso a Cedente nao solicite tais financiamentos, ndo
exista instituicao financeira disposta a conceder tais créditos, ou ocorra interrupg¢ao na
prestacao desses servicos, podera haver descasamento entre as informacoes constantes
dos Arquivos Eletronicos de Saldos e os financiamentos de linhas de crédito
efetivamente obtidos para Devedores. Nesta hipdtese, o funcionamento do Fundo
podera ser afetado, o que, por sua vez, podera acarretar prejuizos ao Fundo.

3.5.6 Descasamento ordinario entre Arquivos Eletronicos de Saldos e
financiamentos de linhas de crédito efetivamente obtidos para Devedores — Para
viabilizar os financiamentos a Devedores no ambito do Contrato dos Cartoes Fortbrasil
a que se referem os Componentes de Direitos Creditorios — Financiamentos, a Cedente,
na qualidade de mandataria dos Devedores, precisa obter crédito para estes junto a
Institui¢do Financeira Credenciada. No curso ordinario de seus negdcios relativos a
obtencao desses créditos havera um descasamento entre a quantidade de CCB devidas
por Devedor Cedido evidenciada no Arquivo Eletronico de Saldos disponibilizado ao
Custodiante na data de vencimento dos Direitos Creditdrios e a quantidade de Direitos
Creditorios CCB de tal Devedor Cedido registrada no Fundo, visto que o procedimento
necessario para a correta formalizagao pela Instituicao Financeira Conveniada e cessao
a Cedente e por este ao Fundo do respectivo Direito Creditério CCB, pode levar até
3 (trés) Dias Uteis. Tal descasamento, caso haja a necessidade de cobranca judicial e/ou
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extrajudicial dos Direitos Creditérios nesse periodo de 3 (trés) Dias Uteis, pode
dificultar tal processo e acarretar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

3.5.7 Risco de monitoramento da Reserva de Liquidez— A Administradora
constituird Reserva de Liquidez. Caso o valor da reserva nao seja adequado para
permitir que o Fundo disponha de recursos livres suficientes, o Fundo podera nao ter
recursos para efetuar a aquisicao de todas as CCB relacionadas a Devedores Cedidos.
Isso pode causar riscos operacionais ou discussoes relacionadas a cobranca de CCB
devidas por Devedores Cedidos e eventualmente nao cedidas ao Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

3.5.8 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos — O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade de parte
dos Documentos Comprobatérios por amostragem e em datas posteriores as
respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento, nos termos do Anexo VI ao Regulamento.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacao
inadequada dos Documentos Comprobatoérios, o que podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Cedidos. Parte dos Documentos Comprobatoérios é composta dos Arquivos Eletronicos
de Saldos, os quais sdo preparados pela Processadora e contém informacgoes sobre os
Componentes de Direitos Creditérios. Em caso de erro da Processadora ou nos
Arquivos Eletronicos de Saldos, o Fundo podera nao conseguir cobrar os Direitos
Creditorios Cedidos dos Devedores.

3.5.9 Documentos Comprobatoérios — Documentos  Eletronicos — Varios  dos
Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
sao documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
representados por Documentos Comprobatorios eletronicos, o que podera gerar perdas
ao Fundo. Além disso, o Contrato dos Cartdes Fortbrasil é disponibilizado de forma
eletronica aos Devedores, por meio da pagina na internet da Cedente. A
disponibilizacdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producgao de
prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e
dificultar sua cobranca.
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3.5.10 Risco de recebimento dos Direitos Creditorios Cedidos diretamente pelos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados —Os Direitos Creditérios Cedidos
originados a partir de Cartdes Fortbrasil emitidos no ambito dos Convénios com
Lojistas celebrados entre a Cedente e cada Estabelecimento Comercial Credenciado
poderao ser arrecadados pelos respectivos Estabelecimentos Comerciais Credenciados,
na qualidade de Agentes de Recebimento Lojistas, nos termos do Contrato de
Arrecadacdo. Por meio do Contrato de Arrecadacdo, os Agentes de Recebimento
Lojistas assumem a obrigacdo de repassar integralmente tais recursos a Conta de
Repasses do Fundo no prazo de até 2(dois) Dias Uteis contados da efetiva data de
recebimento de tais recursos, porém, nao ha como assegurar que tais repasses serao
realizados, inclusive por conta de inadimplemento dos Agentes de Recebimento
Lojistas, fraudes ou falhas operacionais no reconhecimento de tais pagamentos, ou
mesmo, na operacionalizacdo dos repasses. Dessa forma, os Direitos Creditorios
Cedidos da carteira do Fundo poderao ter os pagamentos realizados pelos respectivos
Devedores, ou por terceiros em nome destes, nos Agentes de Recebimento Lojistas, sem
que tais recursos sejam destinados a Conta de Repasses. Nesses casos, o Fundo exercera
a Coobrigacao por Repasses e/ou adotara medidas judiciais cabiveis em face dos
Estabelecimentos Comerciais Credenciados, com vistas a realizacao do repasse dos
valores pagos pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes, nao havendo como
assegurar a efetividade de tais medidas.

3.5.11 Risco decorrente do intervalo temporal entre o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores junto aos Agentes de Recebimento Lojistas, a
realizacdo do repasse dos recursos recebidos a Conta de Repasses e a conciliac¢ao dos
repasses realizados — Os Estabelecimentos Comerciais Credenciados, na qualidade de
Agentes de Recebimento Lojistas, devem realizar o repasse, ao Fundo, dos recursos
referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme previstos no
Contrato de Arrecadacdo, (a) preferencialmente, mediante o pagamento dos
respectivos Boletos de Repasse a serem emitidos no Dia Util imediatamente
subsequente a data do recebimento, com vencimento no Dia Util imediatamente
subsequente a data de emissao do respectivo boleto (vencimento no 2° (segundo) Dia
Util posterior a data do respectivo recebimento), ou (b) alternativamente, por meio o
depbsito e/ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados a partir da data do recebimento (exclusive), na Conta de Repasses, sendo certo
que o repasse devera ser realizado de forma identificada e que permita a conciliacao do
recebimento por parte do Custodiante. No intervalo temporal entre o recebimento dos
pagamentos realizados pelos Devedores Cedidos, ou por terceiros em nome destes, e o
vencimento da obrigacao de repasse dos respectivos recursos a Conta de Repasses, os
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Agentes de Recebimento Lojistas poderao destinar os valores para outras finalidades
que nao o repasse ao Fundo. Ainda, nesses casos, o tendo em vista o prazo para
reconhecimento e conciliacao dos repasses realizados na Conta de Repasses, o Fundo
apenas tomara ciéncia do inadimplemento da referida obrigacdo de repasse no
30 (terceiro) Dia Util contado da data do efetivo pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes, 0 que podera aumentar
a dificuldade de o Fundo obter o repasse de tais valores pelos Agentes de Recebimento
Lojistas, inclusive por conta do aumento do risco de fungibilidade descrito abaixo, e
assim, impactar a rentabilidade do Fundo.

3.5.12 Risco operacional relacionado a conciliacdo dos valores repassados ao Fundo
pelos Agentes de Recebimento Lojistas — Em razao da elevada quantidade de
pagamentos efetuados pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes, junto aos
Agentes de Recebimento Lojistas, os Direitos Creditorios Cedidos pagos sob essa
modalidade deverao ser conciliados com os valores efetivamente repassados pelos
Agentes de Recebimento Lojistas, procedimento que pode apresentar inconsisténcias
por diversas razoes, incluindo, sem limitacao, (a) o atraso no repasse pelos Agentes de
Recebimento Lojistas, (b) o repasse em valores divergentes do montante esperado, e
(c) repasses de mesmo valor realizados por meio de depdsito ou TED por mais de um
Agente de Recebimento Lojista, etc. Eventuais falhas ou a demora na conciliaciao dos
repasses recebidos pelos Agentes de Recebimento Lojistas poderdo impactar a
rentabilidade das Cotas.

3.5.13 Risco decorrente da dependéncia da Processadora para operacionaliza¢do do
arranjo de pagamento da Cedente — A utilizacao dos Cartoes Fortbrasil como meio de
pagamento se vale do arranjo de pagamento instituido pela Cedente que, a seu turno,
depende da atuacao da Processadora para fins de conclusao dos tramites operacionais
das Transagoes. Na hipotese de falhas técnicas por parte da Processadora, o Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais decorrentes do mal funcionamento do arranjo de
pagamento da Cedente, inclusive em razdo de eventuais falhas na originacdo dos
Direitos Creditorios e/ou no processamento de pagamentos dos Direitos Creditorios
Cedidos.

Riscos Decorrente da Precificacao dos Ativos
3.6.1 Precificacdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
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marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variacOes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em
reducao do valor das Cotas.

Riscos de Fungibilidade

3.7.1 Risco de fungibilidade — Bloqueio da Conta de Arrecadacgdo, da Conta de
Repasses ou da Conta do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos serao direcionados para a Conta de Arrecadacao ou para a Conta de Repasses,
conforme o caso. Os recursos disponiveis na Conta de Repasses serao transferidos
mediante instrucdo do Custodiante para a Conta de Arrecadacio no mesmo Dia Util de
seu recebimento. Os recursos disponiveis na Conta de Arrecadacao serao transferidos
mediante instrucdo do Custodiante para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util do
respectivo recebimento. A Conta do Fundo e a Conta de Repasses referidas acima sao
mantidas junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta de Arrecadacgao é
mantida junto a um Agente de Recebimento IF. Na hipdtese de intervencdo ou
liquidacao extrajudicial da respectiva Instituicao Autorizada, da Instituicao Financeira
Conveniada e/ou do Agente de Recebimento IF, conforme o caso, h4 a possibilidade de
os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Arrecadacdo, na Conta de
Repasses e na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser
afetada negativamente em razao disso.

3.7.2 Risco de fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios — Os
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo serdao objeto de cobranca ordinéria a ser
realizada pelos Agentes de Recebimento IF, mediante a emissao de Boletos de Fatura,
cujos pagamentos serao direcionados a Conta de Arrecadacao. Os pagamentos também
poderao ser realizados diretamente aos Agentes de Recebimento Lojistas, na qualidade
de prestadores de servico de arrecadagdo, em nome do Fundo. Os pagamentos dos
Direitos Creditorios decorrentes da utilizacao dos Cartdes Fortbrasil pelos Devedores
que nao tenham sido integralmente pagas nas suas respectivas datas de vencimento e
que sejam realizadas por meio do desembolso de CCB serao efetuados pelas Instituigoes
Financeiras Conveniadas diretamente na Conta de Arrecadacao, conforme instrucoes
da Cedente. Caso os recursos, por qualquer motivo, inclusive em caso de erro nas
informagoes de pagamento geradas pela Cedente e fornecidas aos Agentes de
Recebimento ou as Instituicdes Financeiras Conveniadas, conforme o caso, sejam
pagos diretamente a Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependera de ato
da propria Cedente. A transferéncia dos recursos pela Cedente podera atrasar ou nao
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ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por problemas operacionais ou por
intervencao, liquidacao ou evento similar. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao
patrimoénio do Fundo.

3.7.3 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios — A cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisao judicial. O mesmo é verdade em relacdao a cessao dos
Direitos Creditérios CCB da Instituicao Financeira Conveniada a Cedente, antes da
cessao dos mesmos ao Fundo. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos
Creditorios Cedidos serem alcancados por obrigagoes assumidas pela Cedente ou pela
Instituicao Financeira Conveniada, conforme o caso, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente ou da Instituicdo Financeira Conveniada, conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo especial
temporario — RAET (aplicaveis, no caso da Cedente, apo6s o deferimento do registro
para funcionar como instituicdo de pagamento), ou pedidos de recuperacao judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial (aplicaveis, no caso da Cedente, até o
deferimento do registro para funcionar como instituicio de pagamento) ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderao afetar a cessdao dos Direitos Creditorios Cedidos consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia
de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacao, em
processo judicial, de simulac¢ao, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada
pela Cedente ou pela Instituicio Financeira Conveniada, conforme o caso; e
(d) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, na hip6tese de
faléncia da Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos
Cedentes ou da Instituicdo Financeira Conveniada, conforme o caso, e o Patriménio
Liquido podera ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora nao sao responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas
causas de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficicia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.
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Outros

3.8.1 Risco de auséncia de notificacdo dos Devedores — Em razao da significativa
quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como a
expressiva diversificacao de Devedores, a Cedente nao realizara a notificagao da cessao
dos Direitos Creditorios aos Devedores Cedidos. Nao obstante, para fins do artigo 290
do Codigo Civil, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, realizar a notificacao da cessao
dos Direitos Creditorios aos Devedores Cedidos nos termos do Contrato de Cessao.
Assim, os Devedores poderao nao ser formalmente notificados acerca da cessao de
Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo. Em funcao disso, existe a possibilidade de os
Devedores efetuarem pagamentos diretamente a Cedente, que podera nao repassar tais
valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

3.8.2 Majoragdo de custos dos prestadores de servicos — Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado
pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo.

3.8.3 Majoracgdo de custos da Processadora — O Contrato de Prestagido de Servigos
de Processamento de Cartoes, do qual a Cedente, a Processadora e o Custodiante sao
partes, com interveniéncia e anuéncia do Fundo, estabelece as condicoes para prestacao
de servicos de processamento de Cart6es Fortbrasil pela Processadora. Até a Data de
Inicio do Fundo, a Cedente é responsavel pela remuneracao devida a Processadora no
ambito do Contrato de Prestacao de Servigos de Processamento de Cartdes. A partir da
Data de Inicio do Fundo, o Custodiante também passara a arcar com parte da
remuneracao devida a Processadora.

Caso ocorra uma alteracdo na composicao de custos referentes a tal contrato, podera
haver majoracao dos custos do Custodiante, o que podera impactar a taxa de custodia
devida pelo Fundo, podendo levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade
do Fundo. Caso ocorra uma eventual interrupcao na prestacao dos servicos pela
Cedente, inclusive em decorréncia de (a) anteriormente ao deferimento do pedido da
Cedente para funcionamento como instituicao de pagamento pelo BACEN, (1) pedidos
de recuperacdo judicial, (2) faléncia, (3) planos de recuperacido extrajudicial ou
(4) qualquer outro procedimento de natureza similar, ou ainda, (b)apds o
deferimento do pedido da Cedente para funcionamento como instituicao de pagamento
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pelo BACEN, (1) a intervencao, (2) liquidacao, (3) regime de administracao especial
temporario — RAET, (4) o cancelamento, pelo BACEN, da autorizacdo para
funcionamento como instituicdo de pagamento e/ou, conforme o caso, da autorizacao
para funcionamento do arranjo de pagamento, ou (5) qualquer outro procedimento de
natureza similar, a Cedente pode interromper seus pagamentos a Processadora no
ambito do Contrato de Prestacao de Servicos de Processamento de CartGes. Nessas
circunstancias, a Processadora podera repassar os custos anteriormente arcados pela
Cedente para o Custodiante, o que podera impactar a taxa de custodia devida pelo
Fundo. Alternativamente, a Processadora podera solicitar a resolucdo do Contrato de
Prestacdo de Servigcos de Processamento de CartGes e, portanto, sua substituicao na
qualidade de prestadora de servigos para o Custodiante, ou mesmo solicitar aumentos
de custos para que os servicos continuem a ser prestados. Em qualquer caso, seja por
aumento de custo, ou por potencial cessacao ou deterioracao na qualidade do servico
de processamento de Cartoes Fortbrasil, poderao ocorrer perdas patrimoniais e/ou a
queda de rentabilidade do Fundo.

3.8.4 Majoragdo de custos relativos a Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos — A Cedente atua como Agente de Cobranca Extraordinaria. Caso a
Cedente seja, por qualquer razdo, substituido como Agente de Cobranga
Extraordinaria, o novo Agente de Cobranca Extraordinéria pode solicitar o pagamento
de taxa de cobranca superior a Taxa de Cobranca de Direitos Creditéorios Inadimplidos
cobrada pela Cedente. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e
aprovada pelos Cotistas, podera ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que
pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

3.8.5 Critérios de Elegibilidade — nao obrigatoriedade de manutencdo dos Critérios
de Elegibilidade ap6s a Data de Oferta de Direitos Creditorios — Nao é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade serao atendidos ap6s a aquisicao dos
Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds a verificacdo e validagao pelo Custodiante
dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios
Cedidos, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditdrios
Cedidos que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade.

3.8.6 Observancia da Alocagado Minima— 0O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia que a
Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para
fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
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manutencao dos saldos dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos fluxos de originacao
e de cessao de Direitos Creditorios.

3.8.7 Entrega dos Documentos Comprobatérios pela Cedente —Nos termos do
Contrato de Cessdo, em cada Data de Aquisicio e Pagamento e em cada Dia Util (para
os Direitos Creditorios futuros integrantes das Contas de Cartoes Fortbrasil Cedidas),
a Cedente obriga-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou
ao Agente de Guarda e Suporte, os Documentos Comprobatodrios relativos aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos. Caso a Cedente ndo cumpra suas obrigacoes
de entrega dos Documentos Comprobatorios, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditorios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar
o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

3.8.8 Risco de auséncia de Documentos Complementares — Adicionalmente aos
Documentos Comprobatoérios, essenciais para a verificacdo da existéncia e cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos, a Cedente encaminhara também ao Fundo, quando
existentes, os Documentos Complementares, que constituem documentos adicionais
pertencentes a relacao juridica mantida entre a Cedente e os Devedores Cedidos e que,
apesar de nao serem essenciais, podem auxiliar e facilitar um eventual processo de
cobranca judicial dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo. No entanto, ndo h4 a
obrigatoriedade de a Cedente deter ou encaminhar ao Custodiante uma relagio
especifica de Documentos Complementares, sendo certo que alguns Direitos
Creditorios Cedidos poderao nao contar com qualquer Documento Complementar e
isso impactar os eventuais processos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

3.8.9 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em cartorio de registro de
titulos e documentos — Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessao e os
Termos de Cessdao dos Direitos Creditérios Cartdes nos Registros de Titulos e
Documentos, observado o prazo legal. Na hipotese de descumprimento do prazo para
registro dos documentos, podera haver ineficicia perante terceiros com relacdo as
respectivas cessoes. Além disso, nao serdo registrados em Registros Titulos e
Documentos os Termos de Cessao dos Direitos Creditérios CCB. Caso as CCB nao
tenham sido corretamente endossadas ao Fundo, podera haver questionamentos acerca
da eficacia da respectiva cessao perante terceiros. Eventuais questionamentos a eficacia
da cessao de Direitos Creditorios poderao afetar a capacidade de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS
DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL OS
FATORES DE RISCO E OS TERMOS E
CONDICOES INDICADOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA

38



MATERIAL PUBLICITARIO

3.8.10 Guarda da documentac¢io— O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacio e a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado
de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios e aos
Documentos Complementares, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a
verificacao da constituicio e da performance dos Direitos Creditorios Cedidos.

3.8.11 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente — O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditorios adotado
pela Cedente na anélise e selecao dos Devedores, conforme descritos no Regulamento.
Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerao impactos em razao de sua
exposicao a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante
e a Cedente ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer
depreciacao dos bens da carteira do Fundo.

3.8.12 Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacao antecipada.

3.8.13 Auséncia de Coobrigacdo da Cedente pelo adimplemento dos Direitos
Creditorios — A Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores.
A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicao e Pagamento, pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos, e pela
Coobrigacao por Repasses, de acordo com o previsto no Regulamento e no Contrato de
Cessdo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, podera
haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

3.8.14 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serao valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos no Regulamento e nos respectivos
Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hip6tese de amortizacao ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
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nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

3.8.15 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios — Os
pagamentos da Remuneracao e das Amortizacoes do Principal das Cotas Seniores de
cada série e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, conforme o caso, em cada
Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo e valores dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
Remuneracao e de Amortizacgao de Principal, se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no Regulamento, para constituicao
de Reserva de Liquidez, nao ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou
da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva de
Liquidez, e para pagamento da Remuneragcdo e das Amortizacoes do Principal,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

3.8.16 Risco de Governanca — Apoés a primeira emissao de cada classe de Cotas,
conforme prevista no Regulamento, sera permitida nova emissao e colocagao de novas
séries de Cotas Seniores e novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino, observado o
disposto no Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissao e a colocacao de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral. Na
hipotese de emissiao de novas séries de Cotas Seniores ou Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nao sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o
que pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacao de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacio em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisao dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracoes
poderao afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

3.8.17 Risco de Originacao — Utilizacao, pelos Cartoes Fortbrasil, do arranjo de
pagamento e bandeira da Cedente — A originac¢ao dos Direitos Creditorios decorre da
utilizacao dos Cartoes Fortbrasil, os quais utilizam o arranjo de pagamento e a bandeira
da propria Cedente, ou, alternativamente, a Bandeira MasterdCard e o arranjo de
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pagamento MasterCard. Por consequéncia, previamente a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, a existéncia e as caracteristicas dos pagamentos dos Devedores
Cedidos serao verificadas unica e exclusivamente pela Processadora e pela Cedente, na
qualidade de emissora (e, no caso da Bandeira Fortbrasil, também de instituidora do
arranjo de pagamento) e referente a credenciadora/adquirente das operacoes
realizadas com os Cartoes Fortbrasil. Dessa forma, o Fundo esta sujeito a ocorréncia de
inconsisténcias ou fraudes, inclusive por parte da Cedente, no que se refere a originacao
e as caracteristicas dos Direitos Creditorios, assim como a propria ocorréncia dos
pagamentos dos Devedores, o que podera acarretar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

3.8.18 Atuacdo da Cedente como Agente de Cobranca Extraordinaria — A Cedente foi
contratado pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria.
Assim, € possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades
de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de
interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimoénio do Fundo e
na rentabilidade das Cotas.

3.8.19 Risco decorrente da dependéncia dos Estabelecimentos Comerciais para a
emissao e utilizacdo dos Cartoes Fortbrasil — A emissao de novos Cartoes Fortbrasil,
assim como a utilizacdo de tais Cartdes Fortbrasil, depende, em grande medida, de
atuacdo ativa dos Estabelecimentos Comerciais junto a seus clientes promovendo
condicOes vantajosas a seus clientes na compra de bens e/ou servicos, mediante
pagamento com a utilizacdo dos Cartdes Fortbrasil. Caso os Estabelecimentos
Comerciais reduzam seus esforcos para a emissao de novos Cartoes Fortbrasil junto a
sua base de clientes, ou para a aceitacdo dos Cartdes Fortbrasil como meio de
pagamento de compras de bens e/ou servicos, o volume de origina¢ao de novos Direitos
Creditorios poderéa ser impactado, afetando a rentabilidade das Cotas.

3.8.20 Riscos e custos de cobranca — Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que
seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranca Extraordinaria, o Custodiante e a Cedente nao sdo responséaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdao dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto,
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conforme aplicavel. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, os Cotistas poderdao ter que aportar recursos
adicionais para o Fundo, na proporcao de suas Cotas.

3.8.21 Vicios questionaveis — Os Direitos Creditorios Cedidos sdo originados a partir
de transacoes realizadas com a utilizacao de Cartoes Fortbrasil. Referidas operacoes,
bem como os Documentos Comprobatorios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser
necessaria decisdao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores Cedidos, ou por terceiros em nome destes,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

3.8.22 Limitag¢do do gerenciamento de riscos — A realizacdo de investimentos no
Fundo exp6e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacbes do Fundo, nao ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condicoOes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida.

3.8.23 Falha na verificacio da Condicao de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificagdo da Condi¢do de Cessdao ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios
em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

3.8.24 Descasamento de Datas de Verificacao de Condicoes de Cessao e Critérios de
Elegibilidade — o fluxo operacional das cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo,
conforme descrito Contrato de Cessao, prevé a verificacao da Condicao de Cessao pela
Administradora em data anterior a data de verificagdo dos Critérios de Elegibilidade
pelo Custodiante. Dessa forma, é possivel que algum Direito Creditorio que tenha sido
aprovado na verificacdo da Condicao de Cessao deixe de cumprir tal condi¢ao nada data
de verificacao dos Critérios de Elegibilidade. Portanto é possivel que o Fundo venha a
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adquirir Direitos Creditérios que nao atendam a Condigcao de Cessao na Data de
Aquisicao e Pagamento.

3.8.25 Risco da clausula mandato — Os Direitos Creditérios CCB, decorrentes de
Componentes de Direitos Creditérios — Financiamentos, originalmente concedidos
por institui¢oes financeiras para (a) financiamento com juros da parcela nao paga das
Faturas dos Cartoes Fortbrasil (rotativo); (b) financiamento parcelado com juros de
Faturas dos Cartbes Fortbrasil em dia, (¢) financiamento parcelado com juros dos
saldos devidos pelos Devedores em atraso para os quais nao tenha sido interrompido o
envio de Faturas; (d) financiamento parcelado com juros dos saldos devidos pelos
Devedores em atraso, para os quais tenha sido interrompido o envio de Faturas
(acordos); (e) financiamentos de compras parceladas com juros, realizadas com a
utilizacao dos Cartoes Fortbrasil; (f) financiamento de saques realizados com os
Cartoes Fortbrasil; e/ou (g) qualquer outra modalidade de financiamento contratado
em nome dos Devedores, nos termos do Contrato dos Cartées Fortbrasil, sdo
concedidos aos Devedores mediante a utilizacdo de clausula mandato outorgada pelos
Devedores nos termos dos Contratos do Cartdo Fortbrasil. A obtencdo de
financiamentos, inclusive por meio da emissdo de CCB, pela Cedente ou pela
Administradora (desde que seja operacionalmente viavel e previamente aprovado pelos
Cotistas em Assembleia Geral, com mandato substabelecido pela Cedente), em nome
dos titulares de Cartdes Fortbrasil por meio do exercicio da clausula mandato pode ser
questionada judicialmente, e caso tenha éxito o Fundo podera ficar impedido de cobrar
todos os encargos devidos nos termos dos Componentes de Direitos
Creditorios — Financiamentos, podendo causar prejuizos ao Fundo.

3.8.26 Risco relacionado ao histérico de carteira— O Fundo adquirird Direitos
Creditorios de um unica Cedente, devidos por Devedores variados. Eventuais
informacgoes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
direitos creditérios da natureza dos Direitos Creditorios cedidos pela Cedente podem
nao ser compativeis com os Prazos de Duracao das Cotas, ndo sendo, assim, possivel
identificar o histérico de comportamento de seus respectivos Devedores considerando
o horizonte de prazo do Fundo.

3.8.27 Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, alteracao na politica monetaria, inclusive, mas nao se
limitando a criacdo de novas restricoes legais ou regulatérias que possam afetar
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adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditoérios e da cessao desses,
alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
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