PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, DA

. 4

€COVIAS DO CERRADO

€©CORODOVIAS

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.

CNPJ/MF n° 35.593.905/0001-05 - NIRE 31300128431
Companhia Aberta
Rua Sintra, Sala 01, 50, Granja Marileusa, Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38406-643

Codigo ISIN das Debéntures: BRECERDBS019
Classificagao de Risco da Emissao pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda: “AAA"
Jitomeguiacio *Esta classificagdo foi realizada em 09 de agosto de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragGes. Autorregulagao
ANBIMA ANBIMA
Perfazendo o montante total de

~ R$640.000.000,00 _

(seiscentos e quarenta milhdes de reais)

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 04 DE SETEMBRO DE 2023,
SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2023/223.

Nos termos do disposto no artigo 26, incisos V, alinea b, e IX, ambos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160") e do “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Plblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Pdblicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 02 de janeiro de 2023 (“Cédigo ANBIMA”), a
CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n° 35.593.905/0001-05, na qualidade de emissora (“Emissora” ou
“Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 640.000 (seiscentos e quarenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em série
unica (“'Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“*Valor Nominal Unitario das Debéntures”), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total
de R$640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais) (“Oferta” ou “Emiss&0”), sob a coordenago do BANCO BTG PACTUAL S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26 (“BTG Pactual” ou
“Coordenador leer’) da UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.819.125/0001-73 ("UBS BB") e da XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78. (“XP” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e a UBS BB, os “Coordenadores”). As Debéntures serdo
emitidas em 15 de agosto de 2023 (“Data de Emiss&o”), sendo que o vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 1.492 (mil quatrocentos e noventa e dois) dias contados da Data de Emiss&o, vencendo,
portanto, em 15 de setembro de 2027 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures seréo emitidas
nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Pdblica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Concessionéria Ecovias do Cerrado S.A.”, celebrado em 08 de agosto de 2023, entre a Emissora, a ECORODOVIAS CONCESSOES E
SERVICOS S.A., sociedade por agdes de capital aberto com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000,
na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35300368657 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) (“Fiadora”) e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituigdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10°
andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiducidrio e representante dos titulares das Debéntures (‘Debenturistas”, “"Agente
Fiduciario” e “Escritura de Emiss&o”, respectivamente). As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431") e do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), sendo que o Projeto (conforme definido neste Prospecto) foi classificado como prioritério pelo Ministério de Estado dos Transportes (“Ministério de Estado dos Transportes”),
nos termos da Portaria do Ministério de Estado dos Transportes n® 344, expedida em 18 de abril de 2023, e publicada no “Diario Oficial da Unido” em 20 de abril de 2023 (“Portaria”). Assim, nos termos do artigo 2°, paragrafo
10, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido neste Prospecto) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vmte € quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta e na realizagdo de investimentos futuros
relacionados & implantag&o do Projeto. O Valor Nominal Unitério das Debéntures, ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variag&o do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“"IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto
da Atualizagdio Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor inal Unitario lizado"), calculado
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, de acordo com a férmula constante da Escritura de Emiss&o. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,3500% (seis
inteiros e trés mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) (“Remuneragdo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicio no mercado primério, por meio do mddulo de distribuicdo de ativos ("MDA”"),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia eletrdnica no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrénica das Debéntures realizada por meio da B3. Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolugdo
CVM 160, As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definido abaixo) a qualquer momento; e, nos termos do artigo
86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Aniincio de Encerramento da Oferta, observadas as obrigages previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. O valor total da Emissdo & R$640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor Total da Emiss&do”).

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigages principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, (i) as
obrigagBes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado, da Remuneraggo, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais
encargos relativos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude de qualquer
hipétese de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emiss&o, conforme aplicavel; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer
outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacbes de pagar despesas, custos, honordrios,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, a ANBIMA, & CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as obrigagSes de ressarcimento de toda e qualquer
importéncia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo (“Obrigagées Garantidas”), a Fiadora, por meio da Escritura de Emissdo, obrigou-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, devedora solidaria junto a Emissora e principal pagadora, nos termos dos artigos 818 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
renunciando, em favor dos Debenturistas, expressamente aos beneficios dos artigos 301, 364, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (" "Codigo de Processo Civil” e “"Fianga”). O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBI.ICA DE DISTRIBUI(;AO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMA(;OES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS
PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA E DA FIADORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECT O, PRINCIPALMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA SE(;AO 4 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 23 DESTE PROSPECT O, PARA AVALIA(;AO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NA CVM. O PROSPECTO
ESTA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTlTUI(,‘ﬁES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DIST RIBUI(,‘AO, DAS
ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIA(,‘RO E DA CVM. A CVM
NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME
DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 49 DESTE PROSPECTO. FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 16 DE AGOSTO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E
SERAO QUITADOS APGS 0 INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

COORDENADORES
”
investment 7
btgpactual  [PAS et UBSZBB

Coordenador Lider
A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 4 DE SETEMBRO DE 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE
PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS
NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A
PARTIR DA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR
NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo da 2@
(Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.”
(“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”) ou no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo da 2@ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, sob o Rito
de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Concessionaria Ecovias do Cerrado
S.A.” ("Prospecto Preliminar”), divulgado em 09 de agosto de 2023, os termos iniciados em letras
mailsculas e ndo definidos neste Prospecto e/ou no Prospecto Preliminar, conforme o caso, tém o seu
significado atribuido na Escritura de Emissao.

2.1. Breve descricdao da Oferta

Nos termos do disposto no artigo 26, incisos V, alinea b, e IX, ambos da Resolugdo CVM 160, e do
Cddigo ANBIMA, a Emissora esta realizando a sua 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica,
para distribuicdo publica, a serem distribuidas pelo Coordenadores. Serdo emitidas 640.000
(seiscentos e quarenta mil) Debéntures, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na
Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdao de R$640.000.000,00 (seiscentos e quarenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo, distribuidas em regime de garantia firme de colocagéo.

A Oferta foi registrada sob o rito de registro automatico de distribuigdo, ndo estando sujeita a analise
prévia da CVM, nos termos do artigo 26, incisos V, alinea b, IX, e seguintes da Resolucdo CVM 160,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo, realizada por emissor com registro de companhia
aberta perante a CVM, de debéntures relacionadas a captagdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, considerado como prioritario na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, de acordo com os requisitos da leis eu trata de
incentivos tributarios a tais titulos, destinada a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas por Fianca da Fiadora, cujas caracteristicas encontram-se
estabelecidas na Escritura de Emissao.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"”), e no Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme
definido abaixo) como prioritario pelo Ministério de Estado dos Transportes (“Ministério de
Estado dos Transportes”), por meio da Portaria do Ministério de Estado dos Transportes n° 344,
expedida em 18 de abril de 2023, e publicada no “Diario Oficial da Unido” em 20 de abril de 2023
(“Portaria”), cuja copia encontra-se no Anexo I a Escritura de Emissao.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente,
destinados ao Projeto, substancialmente nos termos da Portaria, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto O projeto de investimento da Emissora (“Projeto”) tem por objeto
a exploracdo e a prestacdo do servico publico de recuperacdo,
operacdo, manutengdo, monitoracdo, conservacgao, implantagao
de melhorias e ampliacdo de capacidade do nivel de servico do
Sistema Rodoviario compreendido no trecho da BR-
364/365/GO/MG, composta pelas rodovias BR-364, da divisa
MG/GO até o entroncamento com a BR-060(A) e da BR-365 do
entroncamento com a LMG-749 (Contorno Oeste de
Uberlandia)até o entroncamento com a BR-364(B) (divisa
MG/GO), com extensdao de 437,0 km, sendo 80,0 km de pista
dupla e 357,0 km de pista simples, nos Estados de Minas Gerais e
Goias, nos termos do Contrato de Concessao referente ao Edital
n® 01/2019 - ANTT (“Contrato de Concessao”), contemplando,



Data de inicio do Projeto
Fase atual do Projeto

Encerramento estimado do
Projeto

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para
a realizagao do Projeto

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

Percentual que se estima
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do

dentre outros, a implantacdo e operacionalizagdo das seguintes
infraestruturas e servigos:

0

(i)
(i)

(iv)

(v)

(vi)

implantacdo de prédios operacionais: (a) Centro de
Controle Operacional; (b) Equipamentos e Veiculos da
Administragdo; (c) Sistemas de Controle e Monitoragao
de Trafego; (d) Sistema de Pedagio e Controle de
Arrecadacdo; (e) Sistemas de Atendimento ao Usuario;
(f) Sistema de Comunicacao; (g) Sistema de Pesagem;
(h) Sistema de Transmissdo de Dados; (i) Sistema de
Guarda e Vigildncia Patrimonial; (j) Veiculos de
Fiscalizacdo ANTT; e (k) Unidades Operacionais — UOPs
e Delegacias da Policia Rodoviaria Federal;

duplicacdo em pista simples: 44,20 km de duplicacao
na BR-365/MG;

faixa adicional em pista simples (obras de ampliacao
de capacidade): 65,81 km na BR-364/GO e 68,53 km
na BR-365/MG;

trevo para entroncamento na Rodovia BR-365/MG com
a Rodovia BR 153/MG (Trevao);

dispositivo de intersecdo no entroncamento de
Xapetuba;

outras melhorias: (a) vias marginais: 19,40 km; (b)
implantagdo ou adequacdo de acostamentos: 87,80
km; (c) correcdo de tracado: 2; (d) passarelas: 7; (e)
melhorias em acessos: 145; (f) melhorias de
interseccbes: 7; (g) rotatérias alongadas: 20; (h)
retornos em nivel: 8; (i) iluminacdo em vias marginais
existentes: 2 km; (j) iluminagdo em travessias
urbanas: 20,5 km; (k) iluminacdo em retornos
existentes: 4 km; e () iluminagdo em
interseccOes/rotatdrias existentes: 5 pontos;

(vii) frente de recuperacdo, manutencao e conservacdo: (a)

pavimento; (b) sinalizacdo e elementos de protecdo e
segurancga; (c) obras-de-arte especiais; (d) sistema de
drenagem e obras de arte correntes (OACs); (e)
terraplenos e estruturas de contencao; (f) canteiro
central e faixa de dominio; (g) implantacdo e
recuperacdo das edificacdes e instalagbes operacionais;
e (h) sistemas elétricos e de iluminacao;

(viii) sistemas: (a) centro de controle operacional; (b)

equipamentos e veiculos da administracdo; (c)
sistemas de controle de trafego; (d) sistemas de
atendimento ao usuario; (e) sistema de pedagio e
controle de arrecadacao; (f) sistema de comunicagao;
(g) sistema de guarda e vigilancia patrimonial; (h)
sistema de pesagem; e (i) veiculos de fiscalizagdo
ANTT e edificacdes da PRF.

20 de janeiro 2020

Em implementagao

19 de janeiro 2050

R$3.734.449.000,00 (trés bilhGes setecentos e trinta e quatro
milhdes quatrocentos e quarenta e nove mil reais)

totalidade dos Recursos Liquidos

17% (dezessete por cento)



Projeto

Percentual decorrente dos 100% (cem por cento)
recursos a serem captados

pelas Debéntures que se

estima alocar no Projeto

A Oferta é irrevogavel e estad sujeita a condigbes que correspondam a um interesse legitimo da
Emissora e cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou indireta da Emissora ou de pessoas
a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolugdao CVM 160.

2.2. Apresentacdo da Emissora

A Companhia tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob o regime de concessdo, a
prestacdo de servigos publicos de recuperagdo, operacdo, manutencdo, monitoracdo, conservacdo,
implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manutengdo do nivel de servico do sistema
rodoviario composto pelos trechos da Rodovia Federal BR-364/365/ GO/MG, no trecho do entroncamento
com a BR-060 (Jatai/GO) e o entroncamento com a LMG- 479 (Contorno Oeste de Uberlandia/MG), bem
como a execucao e gestao dos servigos delegados, o apoio na execugao dos servigos nao delegados, a
execucao e gestdao dos servigos complementares, e o apoio na fiscalizacdo e gestdo dos servigos
complementares prestados diretamente pela Emissora.

Para mais informagdes sobre a Emissora, o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por
referéncia a este Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

2.3. Identificacao do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” ou “Investidores” e "Resolucdao CVM 30", respectivamente).

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagdo especifica do érgao de governo competente na esfera federal.

2.4. Admissado a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcdao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, As Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Profissionais e Qualificados
(conforme definido abaixo) a qualquer momento; e, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugao
CVM 160, (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo
do Anuncio de Encerramento da Oferta, observadas as obrigacdes previstas na Resolucdao CVM 160 e
as demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5, Valor total da Oferta

O valor total da Oferta serda R$640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhGes de reais) na Data
de Emissdo (“Valor Total da Oferta”).

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentado em
nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

2.6. Caracteristicas das Debéntures
As Debéntures serdo emitidos em série Unica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario serd de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitario de Subscricdo: O Preco Unitario de Subscricdo serd de R$1.000,00 (mil reais)
(“Prego Unitario de Subscricao”).

c) Quantidade: Serdo emitidas 640.000 (seiscentos e quarenta mil) Debéntures.

d) Opcdo de Lote Adicional: A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentado em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

e) Cddigo ISIN: BRECERDBS019



f)

g)

Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a
Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), para
atribuir rating as Debéntures anteriormente a Primeira Data de Integralizagdo. A Agéncia de
Classificacdo de Risco atribuiu o rating "AAA” para as Debéntures. O relatério de rating devera
ser atualizado anualmente a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento, bem como,
devera ser amplamente divulgado ao mercado, através da publicacdo “Diario de Uberlandia”
(MJornal de Publicagdo”) ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia
geral de acionistas da Emissora.

Data de Emissdo: A Data de Emissdo das Debéntures sera o dia 15 de agosto de 2023 (“Data

de Emissao”).

h) Prazo e Data de Vencimento.

i)

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o vencimento final das Debéntures ocorrera ao
término do prazo de 1492 (mil quatrocentos e noventa e dois) dias contados da Data de
Emissdao, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2027 (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
de resgate antecipado total das Debéntures e de Aquisicdo Facultativa, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas na Escritura de Emissdo.

Juros Remuneratoérios e Atualizacdo Monetaria - forma, indice e base de calculo:

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a 6,3500% (seis inteiros e trés mil e quinhentos décimos de milésimos por cento)
("Remuneragao”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (exclusive). O cdlculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a
formula prevista na Escritura de Emissao.

Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitalizagcdo” é, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
exclusive, e para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo
aplicdveis a B3 (sendo qualquer data em que ocorrer uma subscricdo e integralizacdo de
Debéntures, uma “Data de Integralizacao”). Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).
Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira Data
de Integralizacdo, o preco de subscricdo para tais Debéntures sera o Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposigées previstas na
Escritura de Emissdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido
a exclusivo critério dos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures,
sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacao, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160.

Atualizacao Monetaria: O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA,
apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizacdao Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis
de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragdo do IPCA, a projecdo
do IPCA calculada com base no consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA,
divulgada pela ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacgéo posterior do IPCA.



Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados
da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda,
na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA
devera ser substituido pelo seu substituto legal ("Taxa Substitutiva Legal IPCA").

Observado o disposto acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA
acima mencionado ou do evento de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos previstos na Escritura de Emissdo, para que os
Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Escritura de Emissdo, de comum acordo com
a Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro
de atualizagdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo
em relacdo as Debéntures, as projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo,
voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da
sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o
quérum previsto na Escritura de Emissdo, ou caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda
convocacgdo, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751, e nas demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo
para o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada, na
Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas,
de comum acordo com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, conforme aplicavel,
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive); ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacgdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentagbes aplicaveis. Para calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas
e, desde que seja legalmente permitido, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA
serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconémico da ANBIMA.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
descritos acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel
por todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

j) Pagamento da Remuneragao - Periodicidade e Data de Pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacées
decorrentes das Debéntures, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicao
Facultativa com cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures, calculada conforme previsto
na Escritura de Emissdo, sera paga integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento
(“Data de Pagamento da Remuneracao”).

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

1) Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condigdes:

Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, resgate decorrente de Oferta de



Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa com o cancelamento das Debéntures adquiridas, desde
que seja legalmente permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissdao, o Valor Nominal
Unitario Atualizado sera amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento
das Debéntures.

Hipoteses de resgate antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, em virtude do disposto na Escritura de
Emissdo, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (@) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso estabelecido pela legislagdo
aplicavel); e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e
demais legislacGes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas as condicGes abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante o envio de comunicagdo
individual aos Debenturistas das Debéntures ou publicacdo de andncio, nos termos da Escritura de
Emissdao, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer
caso, "Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“"Data do Resgate
Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia
Util; (ii) a mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Escritura de
Emissdo; (iii) quaisquer outras informacGes necessarias a operacionalizacgdo do Resgate
Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informagles consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo desde a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive),
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo puablico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula descrita na Escritura de
Emissdo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagGes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou
(i) os procedimentos adotados pelo Ital Unibanco S.A., instituicao financeira, com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 , na qualidade de banco liquidante da Emissdo (“Banco
Liquidante”) e o Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, na qualidade de instituicdo prestadora de servigos de
escrituracdo das Debéntures (“Escriturador”), para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate
Antecipado Facultativo Total sera enderecado a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada
a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas.
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A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo 1°, da Resolugdo CMN
4,751 sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
do paragrafo 19, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacdo, tanto
em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao

Amortizacdo Extraordindria Parcial. Caso seja legalmente permitido nos termos da legislagdo
aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser
estabelecidos na legislagdo aplicdvel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos os prazos fixados na legislacdo
pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo
10, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel,
realizar a amortizacdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
(“Amortizagao Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordinaria somente serd realizada mediante o envio de comunicacdo individual
aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissdo, em ambos os
casos com cdpia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagéo de
Amortizacdo Extraordinaria”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria (“"Data da Amortizacdo
Extraordinaria”), sendo que na referida Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinérila devera
constar: (i) a Data da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, que devera ser um Dia Util; (ii) a
mengao dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos abaixo; (iii) quaisquer outras
informacgGes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras
informag0des consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo:

(i) parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures a ser amortizada, acrescido (@) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c)de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(i) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, na proporcao do percentual da Amortizacdo
Extraordinaria, acrescido (@) da Remuneracdo das Debéntures na proporcao do valor nominal
unitario a ser amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures, na data da Amortizagdo
Extraordinaria, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria calculado conforme féormula
descrita na Escritura de Emissdo; (b) dos Encargos Moratédrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Total. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou eventual prazo que
venha a ser permitido pela legislagdo; e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei
12.431, na Resolugdo CMN 4.751; e (c) demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser
editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condicdes para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado
acima serd calculado quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.
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A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de comunicagdo individual
enviada aos Debenturistas com cdpia ao Agente Fiduciario e a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos
da Escritura de Emissdo (“Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20
(vinte) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) o valor do
prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo, observado o disposto no inciso III, do
artigo 1°, da Resolugdo CVM 4.751; (ii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com copia ao
Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (i) a data efetiva para
o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais
informagbes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

Apos o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, com cépia ao Agente Fiduciario.

ApoOs a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com copia ao Agente
Fiduciario, no prazo e forma dispostos na Comunicagédo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera
em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado. Fica desde ja aprovado que (@) caso
seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos da Escritura de Emissdo podera ser efetivado
apenas em relacdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate
Antecipado ou, (b) caso nao seja legalmente permitida a realizacdo de resgate parcial, desde que a
Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas representando, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Regate Antecipado sera
mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures, e (c) caso nao seja legalmente permitida a
realizacao de resgate parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado ndo tenha sido aceita por Debenturistas
representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, o resgate
antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data prevista na Comunicagdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar
ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado.

O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no ambito do resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente, se assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751,
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragdo e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) até a data do resgate (exclusive), e
(ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de Emissdo, serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das
Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii)
as Debéntures estejam custodiadas fora do éambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures,
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado total proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizagdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.
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m) Aquisicdo Facultativa: A Emissora podera, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, ou seja, a partir de 15 de agosto de 2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo e regulamentacdo apliciveis e observado o disposto no inciso II,
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles e as regras estabelecidas na Resolucao da CVM
no 77, de 29 de margo de 2022 (“"Resolugao CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das
demonstracoes financeiras da Emissora (“Aquisicao Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo
aplicavel; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel.

Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente
Fiduciario e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condicdes estabelecidos
no artigo 19 e seguintes da Resolugdao CVM 77.

Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido nos termos da Lei
12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, ndo sera necessario celebrar aditamento a Escritura de Emissdo para
refletir tal cancelamento.

A Aquisicdo Facultativa, com relacdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas eletronicamente
na B3, serad realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3; e (b) ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

n) Garantias - tipo, forma e descrigcao

Garantia Fidejussoéria

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, incluindo, mas
sem limitacdo, (i) as obrigacGes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remuneracdo, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures
subscritas e integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura de Emissdao e aos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude de qualquer hipdtese de resgate
antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obrigacGes relativas a
quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdao e nos
demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacGes de
pagar despesas, custos, honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagGes, bem como as
obrigagOes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente
Fiduciario; e (iii) as obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importéncia que o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo (“Obrigacoes
Garantidas”), a Fiadora, por meio da Escritura de Emissdo, obrigou-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, devedora solidaria junto a Emissora e principal
pagadora, nos termos dos artigos 818 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cadigo Civil”), renunciando, em favor dos Debenturistas, expressamente aos beneficios
dos artigos 301, 364, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos
130, 131 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“"Cédigo de
Processo Civil” e “Fianga”).

A Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até o pagamento total,
pela Emissora ou pela Fiadora, das Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao.

o) Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia.

p) Imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431. As demais Clausulas referentes a Imunidade aos Debenturistas, estdo
descritas na Escritura de Emissao.

q) Covenants Financeiros:

Indice financeiro Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x, apurados anualmente
com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas auditadas da Fiadora, e observadas as
disposigOes previstas na Escritura de Emissdo.
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Para efeitos deste Prospecto:

“Divida Liquida”: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures,
encargos financeiros provisionados e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de
derivativos, notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos no mercado internacional
(bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e no nao circulante, bem
como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de
aplicagOes financeiras registradas no ativo circulante, bem como aplicacbes financeiras - conta
reserva vinculadas ao pagamento de juros e principal de dividas, sejam esses Uultimos
contabilizados no ativo circulante ou no ndo circulante.

“EBITDA Ajustado”: lucro liquido ou (prejuizo) para determinado periodo, antes do imposto de renda
e contribuigdo social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciagdo e amortizagao e
da provisdo para manutencdo. O calculo serd realizado com base nas demonstracGes financeiras
consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com as praticas contdbeis brasileiras vigentes na Data
da Emissdo. Em caso de aquisicdo de concessdes apos a Data de Emissdo, inclusive por meio de leildo,
direta ou indiretamente pela Fiadora, deverdo ser considerados, nos primeiros 18 (dezoito) meses
contados a partir da data de aquisicdo da referida concessdo, para calculo do EBITDA Ajustado
somente os EBITDAs Ajustados positivos, apurados mensalmente, advindos de tais novas concessoes,
que deverdo ser anualizados considerando: a média do EBITDA Ajustado mensal positivo, advindo de
tais novas concessdes, no periodo remanescente do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze),
conforme informacdo fornecida pela Fiadora na memdria de calculo entregue ao Agente Fiduciario,
voltando a ser considerados normalmente para fins de calculo do EBITDA Ajustado apods findo o prazo
de 18 (dezoito) meses ora determinado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”: a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado.

O Indice Financeiro previsto acima permanecerd vigente até a liquidacdo integral de todas as
dividas atualmente contratadas ou que venham a ser contratadas pela Fiadora sujeitas ao
cumprimento do covenant financeiro Divida Liquida / EBITDA Ajustado (independentemente do
limite a ser observado) (“Dividas da Fiadora”), conforme informado pela Fiadora ao Agente
Fiduciario, sendo certo que na ocorréncia dos eventos abaixo descritos, o Indice Financeiro sera
substituido automaticamente na verificagdo seguinte ao recebimento da informagdo da seguinte
forma: (a) caso todas as Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas, ou durante o periodo
em que for obtido perddo temporario, conforme o caso, de forma a prever obrigacdo de
cumprimento de indice financeiro representativo de Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou
superior a 4,75x, o Indice Financeiro passarad a ser igual ao menor |’nd,ice financeiro dentre os
previstos nos instrumentos contratuais das Dividas da Emissora ("Novo Indice Financeiro”). As
Partes desde ja concordam que para fins do Novo Indice Financeiro o resultado da relagdo Divida
Liquida/EBITDA Ajustado deve observar o intervalo entre 4,76x (inclusive) e 5,50x (inclusive); ou
(b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o Indice Financeiro passara a
ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de quaisquer dos eventos que resultem em alteragdo no Indice
Financeiro acima mencionados, sendo certo que a partir da notificacdo da Fiadora devera ser
considerado automaticamente pelo Agente Fiducidrio o novo parametro para a verificacdao
subsequente do Indice Financeiro.

r) Eventos de vencimento antecipado:
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

Observado o disposto na Clausula 6.3 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera,
automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as
obrigacdes objeto da Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos prazos de cura (cada evento, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e/ou
problemas operacionais com relagdo a B3 e/ou ao Banco Liquidante, os quais sejam
justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipotese a Emissora e
a Fiadora possuirdo 1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;
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(i)

@iii)

(iv)

v)

(vi)

se a Emissora e/ou a Fiadora: (a) ingressar com pedido de autofaléncia; (b) tiver
decretada sua faléncia; (c) for dissolvida; ou (d) na hipdtese de pedido de faléncia da
Emissora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros nao elidido no prazo legal;

propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora de mediagdo, conciliagdo ou plano de
recuperagdao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, ou qualquer
processo antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial de referidas medidas, ou ainda,
ingresso pela Emissora e/ou pela Fiadora em juizo, de requerimento de recuperagdo
judicial, ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdigdo,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdao ou de sua
concessao por juizo competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigagdo financeira da
Emissora e/ou pela Fiadora, contraida no mercado financeiro e/ou de capitais, no Brasil
ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou superior a (@) em relagdo a
Emissora, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); e (b) em relacdo a Fiadora,
R$62.700.000,00 (sessenta e dois e milhdes e setecentos mil reais); ou o seu
equivalente em outras moedas, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variacao positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA");

distribuicdo de dividendos pela Emissora e/ou pagamento de juros sobre o capital proprio
pela Emissora (“Pagamentos aos Acionistas”), caso a Emissora esteja inadimplente com
relagdo ao pagamento de principal e/ou juros relativos as Debéntures e ndo esteja
cumprindo com o Indice Financeiro, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, (a) o pagamento do dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, e/ou (b) os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios, nos termos do artigo 9°, §7° da Lei 9.249, de 26
de dezembro de 1995, observado que, a partir de 15 de margo de 2027, isto &, 6 (seis)
meses antes da Data de Vencimento das Debéntures, ndo serdo permitidos Pagamentos
aos Acionistas em quaisquer hipdteses, ressalvadas as hipoteses de pagamento
relacionadas ao dividendo minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado previstas nos itens (a) e (b) acima;

reducdo do capital social da Emissora, ressalvado (a) eventual reducdo do capital social
decorrente das operagGes autorizadas na forma dos itens (vii) e (x) abaixo, observado,
(1) que a redugdo de capital devera ser permitida pelo Poder Concedente e/ou pela
ANTT, bem como e estar de acordo com os termos do Contrato de Concessédo e (2) em
qualquer caso, a partir de 15 de margo de 2027, isto é, 6 (seis) meses antes da Data
de Vencimento das Debéntures, a reducao do capital social ndo sera permitida;

(vii) ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora

e/ou da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto: (a) se
previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) se decorrente de uma
reorganizagdo societaria dentro do grupo econ6mico ao qual a Emissora pertence, este
considerado como quaisquer sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle
comum da Emissora ("Grupo Econdémico") ou (c) se a Ecorodovias Infraestrutura e Logistica
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 04.149.454/0001-80 (“Ecorodovias Infraestrutura”),
continuar no bloco de controle direto ou indireto da Emissora e da Fiadora, sendo certo que o
controle direto ou indireto da Emissora pela Fiadora deverd ser mantido ou (d) ou se a
Fiadora incorporar de forma reversa a Ecorodovias Infraestrutura, desde que mantido o
controle indireto da Fiadora na Emissora;

(viii) ndo cumprimento, pela Emissora e/ou a Fiadora de qualquer decisdo arbitral final ou

(ix)

decisdo judicial de natureza condenatéria imediatamente exequivel, contra a Emissora
e/ou a Fiadora para a qual ndo tenha sido feito provisdo para pagamento até a Data de
Emissdo em valor individual ou agregado igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora,
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e (b) em relacdo a Fiadora,
R$62.700.000,00 (sessenta e dois e milhGes e setecentos mil reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao,
pela variacdo positiva do IPCA, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado
da data estipulada para pagamento na respectiva decisdao ou no prazo legal;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou
parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacGes que adquirird e assumira nos
documentos relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;
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(x)

(xi)

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de reorganizacao
societaria da Emissora sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i) pela incorporacdo da Emissora pela
Ecorodovias Infraestrutura; ou (ii) pela reorganizacdo societaria exclusivamente entre as
sociedades integrantes do Grupo Econ6mico da Emissora;

transformacdo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade an6nima;

(xii) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissdo estritamente nos

termos da Escritura de Emissao;

(xiii) invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura de Emissdo, e/ou

da Fianga, por meio de decisao judicial ou administrativa; e

(xiv) questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, Fiadora, por suas

controladas, controladoras e quaisquer empresas de seu Grupo Econdmico, da
legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de Emissao, da Fianca ou de
quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigagbes
estabelecidas por referidos instrumentos.

Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“"Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento Antecipado Automdticos, “Eventos de
Vencimento Antecipado”), o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.2.2 da Escritura de Emissdo:

Q)

(i)

(iii)

(iv)

()

(vi)

falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagBes ndo pecuniarias previstas
na Escritura de Emissdo, que ndo sejam sanadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo
que o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico na Escritura de Emissao;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades
novos negocios que tenham prevaléncia em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou Fiadora em valor unitario ou agregado,
igual ou superior a (@) em relagdo a Emissora, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) e (b) em relagdo a Fiadora, R$62.700.000,00 (sessenta e dois e milhGes e
setecentos mil reais), ou o seu equivalente em outras moedas, atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, salvo se no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do efetivo protesto, a Emissora
comprovar ao Agente Fiducidrio que: (@) o protesto foi sanado em definitivo,
declarado ilegitimo por ordem judicial ou comprovado ao Agente Fiduciario, como
tendo sido indevidamente efetuado; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) foram
prestadas e aceitas garantias em juizo;

se a qualquer Controlada Relevante: (a) ingressar com pedido de autofaléncia; (b)
tiver decretada sua faléncia; (c) for dissolvida; ou (d) na hipdtese de pedido de
faléncia de qualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros ndo elidido no
prazo legal;

se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigagdo financeira, no mercado
financeiro e de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado igual ou
superior a (a) em relacdo a Emissora, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e
(b) em relacdo a Fiadora, R$62.700.000,00 (sessenta e dois e milhGes e setecentos mil
reais), ou o seu equivalente em outras moedas, atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variacao positiva do IPCA, respeitados eventuais prazos de cura
previstos nos contratos, salvo se o ndo pagamento da obrigacdo financeira na data de
seu respectivo vencimento tiver a concordancia por escrito do credor correspondente;

cisdo, fusdo, incorporagao, incorporacao de agcdes ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria da Fiadora sem a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, salvo se (a) tal reorganizacdo societaria for realizada
entre a Fiadora e/ou qualquer outra empresa integrante do Grupo Econémico da Fiadora,
desde que a Fiadora, ou sua sucessora legal, conforme o caso, permanega como fiadora e
devedora solidaria no &mbito da Emissdo e da Escritura de Emissdo; ou (b) em caso de
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cisdo da Fiadora ou sua sucessora legal, que a entidade que receber a parcela cindida adira
como fiadora e devedora solidaria no @mbito da Emisséo e da Escritura de Emissdo; ou (c)
se a Ecorodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle direto ou indireto da
Fiadora; ou (d) se a Fiadora incorporar de forma reversa a Ecorodovias Infraestrutura,
desde que mantido o controle indireto da Fiadora e direto da Emissora;

(vii) cisao, fusdo, incorporacao ou incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizacao
societdria de qualquer das controladas diretas e/ou indiretas da Fiadora que representem
individualmente 30% (trinta por cento) ou mais do EBITDA Ajustado (“Controladas
Relevantes”), sem a prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, com excecdo das seguintes operacdes autorizadas:
cisdo, fusdo, incorporacgdo, incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizagao
societdria em que houver manutengdo da Fiadora como controladora direta ou indireta
da Controlada Relevante em questdo ou houver a participagdo da Fiadora no bloco de
controle direto ou indireto da Controlada Relevante em questdo;

(viii) ndo renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autorizacdes, subvencoes,
alvaras ou licencas da Emissora, exigidas pelos 6rgdos competentes para o exercicio de
suas atividades que afete de maneira relevante o regular exercicio das atividades por
ela desenvolvida, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de tal ndao renovacdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo, a Emissora
comprove ao Agente Fiduciario a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até a renovacao ou obtengdo da referida licenca,
alvara ou autorizagdo;

(ix) se as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura
de Emissdo, conforme aplicavel, provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas ou
insuficientes na data em que forem prestadas;

(x) (a) se a Emissora e/ou Fiadora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a
totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma
adversa a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir com as
suas obrigacGes relativas as Debéntures e/ou a Fianga, conforme aplicavel, seja em
uma Unica transacdo ou em uma série de transacgdes, relacionadas ou ndo; ou (b) se a
Emissora realizar qualquer investimento ou aquisicdo de ativos que ndo esteja
relacionado direta ou indiretamente com o Contrato de Concesséao;

(xi) término antecipado, ou seja, encampacdo, caducidade ou anulagdo, do Contrato de
Concessao detido pela Emissora;

(xii) constituicdo, pela Emissora, de quaisquer garantias reais ou fidejussorias, ainda que sob
condigdo suspensiva, O6nus ou gravames sobre seus bens modveis ou imodveis que
representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais, de acordo com suas ultimas
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis a época da referida constituicdo, sem
aprovacao prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto
no caso de serem objeto: (@) de penhor ou depdsito em juizo para garantir obrigacdes
judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias contados de sua constituicdo; (b) de
eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de Emissdo;

(xiii) invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial da Escritura de Emissdo e/ou
da Fianca por meio de decisdo judicial ou administrativa, salvo se a Emissora tiver
obtido decisao judicial com efeito suspensivo dentro do prazo legal, enquanto tal efeito
suspensivo perdurar;

(xiv) questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade, validade ou
exequibilidade da Escritura de Emissdo, da Fianga ou de quaisquer dos demais
documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por
referidos instrumentos;

(xv) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos, pela Emissora, desde
que tal desapropriacao, confisco ou outra medida gere um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) contratacdo, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissdo de qualquer divida ou
valor mobilidrio ou endividamento de qualquer natureza junto a instituicdes financeiras
(“Operacao Refinanciamento”), exceto se tal Operacdao Refinanciamento for emitida a
partir de 15 de margo de 2027, isto &, 6 (seis) meses antes da Data de Vencimento
das Debéntures e desde que a Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de desembolso da Operagao Refinanciamento, deposite e mantenha em conta escrow
(ndo movimentavel pela Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor entre (i)
o montante equivalente aos recursos liquidos captados com a Operagao
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s)

t)

u)

Refinanciamento; e, alternativamente, (ii) o saldo suficiente para repagamento integral
da presente Emissdo; e

(xvii) ndo atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a ser
acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com as praticas contabeis
brasileiras vigentes na Data de Emissao, baseadas nos ultimos 12 (doze) meses, sendo
gue a primeira apuragdo do indice financeiro se dara com base nas demonstracbes
financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“Indice Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75x.

Conversibilidade em outros valores mobilidrios: As Debéntures ndo sdo conversiveis em outros
valores mobiliarios.

Agente fiduciério: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0003-08.

Outros direitos, vantagens e restricdes: Os demais direitos, vantagens e restricbes das
Debéntures estdo descritos na Escritura de Emisséao.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacdo dos recursos provenientes da oferta, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

A totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido abaixo) captados pela Emissora
por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou
despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta e na realizagdo de investimentos
futuros relacionados a implantacdo do Projeto, nos termos da Lei 12.431.

O Projeto foi considerado prioritédrio nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 8.874, da Portaria do Ministério de Estado dos Transportes n° 344, expedida
em 18 de abril de 2023, e publicada no “Didrio Oficial da Unido” em 20 de abril de
2023, e se encontra na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto O Projeto tem por objeto a exploracdo e a prestagdo do
servico publico de recuperagdo, operacdo, manutencado,
monitoracdo, conservacdo, implantacdo de melhorias e
ampliacdo de capacidade do nivel de servico do Sistema
Rodoviario compreendido no trecho da BR-364/365/GO/MG,
composta pelas rodovias BR-364, da divisa MG/GO até o
entroncamento com a BR-060(A) e da BR-365 do
entroncamento com a LMG-749 (Contorno Oeste de
Uberlandia)até o entroncamento com a BR-364(B) (divida
MG/GO), com extensdo de 437,0 km, sendo 80,0 km de
pista dupla e 357,0 km de pista simples, nos Estados de
Minas Gerais e Goids, nos termos do Contrato de
Concessao, contemplando, dentre outros, a implantacdo e
operacionalizagao das seguintes infraestruturas e servigos:

(i) implantacdo de prédios operacionais: (a) Centro de
Controle Operacional; (b) Equipamentos e Veiculos
da Administracdao; (c) Sistemas de Controle e
Monitoracdo de Trafego; (d) Sistema de Pedagio e
Controle de Arrecadagdao; (e) Sistemas de
Atendimento ao Usudrio; (f) Sistema de
Comunicacdo; (g) Sistema de Pesagem; (h)
Sistema de Transmissao de Dados; (i) Sistema de
Guarda e Vigilancia Patrimonial; (j) Veiculos de
Fiscalizagdo ANTT; e (k) Unidades Operacionais -
UOPs e Delegacias da Policia Rodoviaria Federal;

(ii) duplicacdo em pista simples: 44,20 km de
duplicacdo na BR-365/MG;

(iii) faixa adicional em pista simples (obras de
ampliagdo de capacidade): 65,81 km na BR-
364/GO e 68,53 km na BR-365/MG;

(iv) trevo para entroncamento na Rodovia BR-365/MG
com a Rodovia BR 153/MG (Trevao);

(v) dispositivo de intersecdo no entroncamento de
Xapetuba;

(vi) outras melhorias: (a) vias marginais: 19,40 km;
(b) implantacao ou adequacao de acostamentos:
87,80 km; (c) correcdao de tracado: 2; (d)
passarelas: 7; (e) melhorias em acessos: 145;
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Data de inicio do
Projeto

Fase atual do
Projeto

Encerramento
estimado do Projeto

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do
Projeto

Percentual que se
estima captar com
as Debéntures
frente as
necessidades de
recursos financeiros
do Projeto de
Investimento

(vii)frente de

(viii)

(f) melhorias de interseccdes: 7; (g) rotatorias
alongadas: 20; (h) retornos em nivel: 8; (i)
iluminagdo em vias marginais existentes: 2 km;
(j) iluminacao em travessias urbanas: 20,5 km;
(k) iluminacdo em retornos existentes: 4 km; e
() iluminagcdo em interseccbes/rotatérias
existentes: 5;

recuperacao, manutengao e
conservacao: (a) pavimento; (b) sinalizacdo e
elementos de protecdo e seguranga; (c) obras-
de-arte especiais; (d) sistema de drenagem e
obras de arte correntes (OACs); (e) terraplenos
e estruturas de contencdo; (f) canteiro central e
faixa de dominio; (g) implantacdo e recuperacao
das edificacOes e instalagdes operacionais; e (h)
sistemas elétricos e de iluminagao;

sistemas: (a) centro de controle operacional; (b)
equipamentos e veiculos da administracdo; (c)
sistemas de controle de trafego; (d) sistemas de
atendimento ao usuario; (e) sistema de pedagio e
controle de arrecadagdo; (f) sistema de
comunicacdo; (g) sistema de guarda e vigilancia
patrimonial; (h) sistema de pesagem; e (i)
veiculos de fiscalizagdo ANTT e edificagbes da PRF.

20 de janeiro de 2020

Em implementagao

19 de janeiro de 2050

R$3.734.449.000,00 (trés bilhGes setecentos e trinta e
quatro milhdes quatrocentos e quarenta e nove mil reais)

17% (dezessete por cento)
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Impacto da Oferta na situacdo patrimonial da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta por seus
passivos de debéntures e financiamentos por arrendamento circulante e nao
circulante patrimoénio liquido, e indicam (i) a posicdo em 30 de junho de 2023; e
(ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera
receber com a presente Oferta, considerando a colocacdo da totalidade das
Debéntures, estimados em R$623.780.737,00 (seiscentos e vinte e trés milhoes
setecentos e oitenta mil setecentos e trinta e sete) apos a dedugdo das comissoes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secao “Demonstrativo dos
custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

Em 30 de junho de 2023

Efetivo Ajustado apés Oferta(V
Informagodes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
DEDENEUIES . vvvv i ee e eneaeaes 200.732 200.732
Passivo de Arrendamento .................. 3.578 3.578
Passivo Ndo Circulante ........coeeueuen,
DEDENLUIES vttt eeeeeaens - 623.781
Passivo de Arrendamento .................. 9.554 9.554
Total do Patriménio Liquido............ 644.342 644.342
Total da Capitalizacdo? ......c...ecuunren, 858.206 1.481.987

(M Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, considerando a
colocacgdo da totalidade das Debéntures, estimados em R$623.780.737,00.

(@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos de debéntures (circulante e ndo circulante) e
passivo de arrendamento (circulante e ndo circulante) com o patriménio liquido. Esta definicdo relativa a
capitalizagdo total da Companhia pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao
de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios,
descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo

sera determinado

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos nao serdo utilizados, direta ou
diretamente, na aquisicao de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios,
apresentar descricao sumaria desses negoécios e o estagio das aquisi¢coes.
Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para adquirir outros
negocios, bem como nao foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas,
descrever taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a
partir do ano anterior, apresentar a destinacao daqueles recursos

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a
serem efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por
conta de transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada,

- =

indicacao do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a serem
efetuados aos Coordenadores da Oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou
cuja celebracdo seja esperada.
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3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser
obtida por meio da distribuicao, especificacao dos objetivos prioritarios e
se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos os objetivos
originais da Emissora

No ambito da Oferta ndo serda permitida distribuicdo parcial. Adicionalmente, com
relacdo a conclusao do Projeto, uma vez que os Recursos Liquidos captados por
meio das Debéntures ndo serdo suficientes, a Emissora podera contratar novos
endividamentos, desde que permitidos nos termos da Escritura de Emissao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de
recursos que terao destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Conforme mencionado acima, a Emissora podera contratar outros endividamentos
apo6s a Data de Vencimento e/ou se utilizar do caixa decorrente das suas atividades
operacionais para a realizacdo do Projeto.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”,
“"social”, "sustentavel” ou termos correlatos, informar

Item nao aplicavel, tendo em vista que o titulo ofertado ndo sera qualificado pela

I/8A\Y

Emissora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora, a
Fiadora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados
riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os
potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacoes
contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora, bem como as secbes 10 - InformacOes Relativas ao Terceiro Prestador de
Garantia e 13 - Informacbes Financeiras da Fiadora deste Prospecto, constantes
das paginas 72 e 131, que contém informacbes da Fiadora, incluindo as
demonstracoes financeiras e/ou informacgdes financeiras intermediarias da Emissora
e da Fiadora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este
Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos enderegos eletrénicos
da Emissora ou da Fiadora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liguidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora e da Fiadora podem ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de
outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais Investidores poderdo perder
parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicbes das
Debéntures e das obrigacbes assumidas pela Emissora e pela Fiadora no ambito da
Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de
Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condigbes,
0S quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicoes de
outras operacées envolvendo risco de crédito. Os potenciais Investidores podem
perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que
atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, a Fiadora, as
Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente
ndo conhecidos pela Emissora e pela Fiadora, ou que estes considerem
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, da Fiadora, a Oferta e/ou as Debéntures de
maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados
das operacoes da Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os
negocios e os resultados das operacées da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser
afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que
contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.
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A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou
qgue ndo tenham acesso a consultoria especializada;, e que (ii) necessitem de
liquidez consideravel com relacdo as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou
se o0 contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou ‘“efeito
negativo” para a Emissora e/ou para a Fiadora, ou expressées similares, significa
que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos
negocios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora e/ou da Fiadora, bem como
no preco das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE
CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

4.1. FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que
as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora nao pode
garantir que elas continuardao a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode
garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes
no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo
CMN 4.373, e que nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagao
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica
de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessionaria, como
a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos
requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com o0s seguintes
requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego
ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros
pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a
recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apdés a sua emissao e a liquidacao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo
na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos,
se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovagao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro
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devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive
os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacdo, sendo certo que os
projetos de investimento no qual serdao alocados os recursos deverao ser
considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualgquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive
em razao de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo
231 da Lei das Sociedades por Agles), a Emissora nao pode garantir que as
Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n© 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da Emissdo e até as Datas de Vencimento, (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente
na data de celebracdo da Escritura de Emissdo; (ii) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do nao atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei
determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneracdo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissdao, a Emissora podera
optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §19, inciso II, da Lei
12.431, e da Resolucdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza,
desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacgdo aplicavel, sendo certo que a realizagao de tal resgate ndao dependera
de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por nao aceitar
referida oferta passardao a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razdo da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. A Emissora podera seguir o disposto no item (a) ou (b) acima, a seu
exclusivo critério. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes
para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou,
se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das
Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndao destinado ao Projeto, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos
Investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir
gue a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do
mercado secundario brasileiro poderdo Ilimitar substancialmente a
capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na
ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente,
tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacao a
outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de
natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios € substancialmente menor, menos
liguido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados
de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das
Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que
gueiram vendé-las no mercado secundario.

Risco de negociacdao apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdao CVM 160, As Debéntures poderao
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre
Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definido abaixo) a qualquer
momento; e, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, (b) entre
publico investidor em geral apdés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagao
do Anuncio de Encerramento da Oferta, observadas as obrigagGes previstas na
Resolucdo CVM 160 e as demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.
Tais restricbes a negociacdo das Debéntures poderdao reduzir a sua liquidez no
mercado secundario, o que poderad trazer dificuldades aos Debenturistas que
gueiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das préticas contabeis utilizadas para cédlculo do Indice
Financeiro pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo serd calculado com base
nas demonstracdes financeiras anuais da Fiadora, auditadas por quaisquer dos
Auditores Independentes registrados na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao,
sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas
ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdao. A percepgdo de risco
dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como o Indice Financeiro sera efetivamente calculado e a
forma como o mesmo seria calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario,
incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures.

Além disso, a alteracdo do calculo do Indice Financeiro podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou
(ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a
mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures, a
Emissora e/ou a Fiadora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora e na Fiadora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a
Emissora e a Fiadora sdo levados em consideracdo, tais como sua condigao
financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também, as
caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacées assumidas pela Emissora
e pela Fiadora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condigdo
financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso. Dessa forma, as
avaliagOes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as
condigOes da Emissora e da Fiadora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificacGes de risco obtidas com relacdo as Debéntures, a
Emissora e/ou a Fiadora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacgdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora e a Fiadora poderdo encontrar dificuldades em
realizar outras emissbes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas
operacdes da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, € na sua capacidade de
honrar com as obrigacgdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios
por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacbes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode
obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacao
no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures
podera (i) acarretar uma reducao do horizonte original de investimento esperado
pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma
vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidarios com as mesmas condicdes
das Debéntures.

A Espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures sdao da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional,
conforme previsto na Escritura de Emissdo e ndo contardo com qualquer espécie
de garantia real ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora.
Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacao (ou procedimento similar) da
Emissora, os Debenturistas estarao subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na
faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberao
parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario,
antes, portanto, dos Debenturistas. Nos casos acima indicados, ndo ha garantias
de gque os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao
pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.
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Risco de existéncia e constituicao da Fianca.

Em caso de inadimplemento das obrigagGes assumidas pela Emissora no ambito da
Emissdao, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da
execucao da Fianca.

O processo de excussdao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser
demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos
debenturistas, podendo ainda o produto da excussao nao ser suficiente para pagar
integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagbes assumidas pela
Emissora no @mbito das Debéntures, ndo ha como assegurar 0 SUCESSO na excussao
da Fianga. Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na originagdo e na
formalizacdo da Fianca, além da contestacdo de sua regular constituicdo por
terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a
utilizacdo do produto da excussdao para pagamento do saldo devedor das
Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

A Escritura de Emissao podera nao ser registrada nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competente, de forma que a Fianca podera nao
produzir efeitos perante terceiros.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e,
nos termos da Escritura e dos artigos 129 e 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro
de 1973 (Lei de Registros Publicos), para que a Fianca tenha eficacia perante
terceiros, a Escritura de Emissdo devera ser registrada pela Emissora nos Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos competente das circunscricdes das sedes da
Emissora, da Fiadora e do Agente Fiduciario. Desta forma, caso a Escritura de
Emissdo ndo seja devidamente registrada em todos os Cartdérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, a Fianga ndo iria produz efeitos perante
terceiros, o que poderia ter afetado adversamente os Debenturistas.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Médio:

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures
em caso de inadimplemento das obrigacées da Emissora com relacdo a
Emissao.

Caso a Emissora ndo cumpra suas obrigacgdes no ambito da Emissdo, os
Debenturistas dependerdo do processo de excussdao da Fianca, judicial ou
extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos
fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora podera nao ter
condigbes financeiras ou patrimonio suficiente para responder pela integral quitacdo
do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndao ha como garantir que os
titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. A
honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias
fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de
terceiros incluindo, mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista
e com algum tipo de preferéncia sobre a Fianca outorgada pela Fiadora na Escritura
de Emissdo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas obrigacdes no
ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da
garantia, o Fiadora tera patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores
devidos no ambito da Escritura de Emissdao, o que pode resultar em prejuizos
financeiros aos Debenturistas.
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Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora sdo parte do mesmo grupo econdmico, sendo assim os
desempenhos financeiros dessas sociedades estdo correlacionados, sendo que se
uma dessas sociedades sofrer algum prejuizo, pode também prejudicar a outra, o
gue podera causar a inadimpléncia do pagamento das Debéntures. Dessa forma,
ndao ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

As obrigacoes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissao
estio sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora e da Fiadora com relagdo as
Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacGes, hipétese na qual os Debenturistas
poderao sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos
relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante
nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hipdteses de
vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracao buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Para mais informacgoes, veja a secdao 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na
pagina 5 deste Prospecto.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apos decorridos 2 (dois) anos contados
da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, nos termos da Lei 12.431,
da regulamentagdao do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam
ou complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, adquirir
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que,
conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM n° 77, de 29 de
marco de 2022 e nas demais regulamentacbes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia
de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa poderd ter impacto adverso na
liguidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel
das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoéteses
previstas na Escritura de Emissao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e
Oferta de Resgate Antecipado, observados os termos e condicbes previstos na
Escritura de Emissao.
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Nas hipéteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de
que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures.

As Debéntures Objeto da Oferta poderao ser objeto de resgate antecipado
na hipotese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser objeto
de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, observados os termos e procedimentos
previstos na Escritura de Emissdao. Os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado e acarretar a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, caso tal resgate
seja realizado em prazo médio ponderado inferior a 04 (quatro) anos contados a
partir da Data de Emissdao, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora
possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das
Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado
a acatar decisoes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a
acatar decisbes da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se abstenha
de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a
venda compulsdria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo pela assembleia de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de
instalagcdo ou deliberagdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma,
os Debenturistas poderdao ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias
sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras
prejudiquem a estrutura da Oferta.

A Emissora e a Fiadora sao rés em determinados processos judiciais, arbitrais e
administrativos e ndao pode garantir que os resultados desses processos lhe serdao
favoraveis ou que tenha feito provisbes adequadas em caso de perdas em tais
processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Debenturistas.

N3o pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além
disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragao das Debéntures foi realizada com
base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricoes
de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido
pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou
os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas
poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a
divulgacdo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os
Coordenadores e/ou o0s respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto.
Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores
sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Andncio de Encerramento da Oferta,
eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que ndo foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdao da Emissora, da Fiadora ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
que nao constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo
guestionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar,
ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente
alteracao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informacgcoes acerca do futuro da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o
caso, contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem nao ser
precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes
dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracao
pelos investidores na sua tomada de decisao em investir nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas
do futuro e projecdes da Emissora e da Fiadora, as quais refletem as opinides da
Emissora e da Fiadora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econ6mica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que
o desempenho futuro da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, sera
consistente com tais informagbes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secdo. As expressbes “acredita que”, “espera que” e “antecipa
que”, bem como outras expressoes similares, identificam informacdes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora e da Fiadora que nao representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacgfes contidas
neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento
baseados em previsOes futuras, projegdes ou expectativas. Nao € possivel assumir
qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das
perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a nao
concretizagao das perspectivas do futuro ou projecoes da Emissora e da Fiadora
divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e
operacdes da Emissora.
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Risco de nao cumprimento de Condicoes Precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondicGes Precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo
atendimento de tais condicdes precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela
continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas. Para
maiores informacgdes, vide secdo "“9. Contrato de Distribuicdo de Valores
Mobiliarios”, na pagina 64 deste Prospecto.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugcdo CVM 160, a CVM podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condicdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro. Adicionalmente, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo
CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo
serdao cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Logo, nas hipdéteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscrigdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso
de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informagdes
sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificagao da Oferta, veja e secdao “5.
Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 47 deste Prospecto.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures
historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que permita aos titulares das
Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos
no mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros. Além da dificuldade na
realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de debéntures no
Brasil podera causar também a deterioracdo do preco de venda desses titulos. A
Emissora nao pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado
para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser
negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal
queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.
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Rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente a
Emissora e a Fiadora.

Os ratings de crédito afetam a percepcdao de risco dos investidores e, como
resultado, os rendimentos exigidos nas emissbes de divida nos mercados
financeiros. As agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus
ratings soberanos, levando em conta uma série de fatores, incluindo tendéncias
macroeconémicas, condicbes fiscais e orgamentarias, endividamento e a
perspectiva de mudanga nesses fatores.

De acordo com a Escritura de Emissao, a Companhia possui a obrigacdo de
contratar agéncia para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures. Por
isso, eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar
adversamente a Emissora e a Fiadora. Além disso, o eventual rebaixamento de
classificacdo de crédito do Brasil, realizado durante a vigéncia das Debéntures,
podera obrigar determinados investidores a alienar as Debéntures, de forma a
afetar adversamente seu prego e sua negociagdo no mercado secundario, o que
poderad resultar em prejuizos aos investidores. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operacdes da Emissora e/ou da Fiadora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacgdes relativas a Oferta.

Alteragoes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures ou na
interpretacdo das normas tributarias poderdo afetar o rendimento das
Debéntures.

Alteracbes na legislagdo tributaria aplicavel as Debéntures, a criagdo de novos
tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou na aplicacdao da legislacao
tributaria por parte dos Tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que
poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancas.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de valores a precgos e
condicbes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora e os Coordenadores da Oferta e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econ0micos pode gerar um conflito de interesses.

Risco de participacao do agente fiduciario em outras emissdes da
mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em emissdes da Emissora. Uma vez
ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacGes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual
emissao, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera
se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora e a Fiadora contratam prestadores de servicos terceirizados para a
realizacdo de atividades como auditoria, agente fiduciario, escrituragdo, liquidagao,
dentre outros, que prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de
servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou nao
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora e/ou pela
Fiadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico e se ndo houver
empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a
Emissora e/ou a Fiadora devera atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente
o relacionamento entre a Emissora e/o ou a Fiadora e os Debenturista.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise
prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperacao Técnica celebrado
entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) n3ao foi
objeto de anadlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente
apdés a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta esta
também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas
perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam
estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos
Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que nao sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios registradas perante a CVM,
inclusive, dentro outras questes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de
forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que
nado estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.
Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no &mbito da
Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao
independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com
escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e/ou a
Fiadora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a
Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida
em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente,
uma remuneracao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures.
Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua propria investigagdo
antes de tomar uma decisao de investimento, bem como estarem cientes que o
Formulario de Referéncia, as demonstracdes financeiras e as informacoes
financeiras intermediarias da Emissora e/ou da Fiadora também ndo foram objeto
de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o
fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes
que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores
guando da aquisicao das Debéntures.
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Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia
da Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informacdoes do
Formulario de Referéncia da Fiadora.

As informacGes do Formulario de Referéncia da Fiadora ndo foram objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a
veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou
contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Fiadora. Adicionalmente,
nao foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia
das informagbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Fiadora com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Fiadora.

4.2. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”,
incorporado por referéncia a este Prospecto, sendo que os seus 10 (dez) principais
riscos se encontram descritos abaixo:

A Companhia pode ser adversamente impactada pelos resultados de suas
operacgoes.

O negécio da Companhia é conduzido por meio de suas atividades operacionais. A
capacidade da Companhia de cumprir com suas obrigacdes financeiras, bem como
qualquer distribuicdo de recursos financeiros, incluindo, mas a tanto nao se limitando,
dividendos, juros sobre capital proprio, reducdo de capital, esta diretamente
relacionada ao fluxo de caixa e receitas originados pelas suas atividades operacionais.
A Companhia podera necessitar no futuro, de investimentos originalmente ndo
previstos, ou de empréstimos cujos termos poderdo limitar ou até mesmo proibir a
transferéncia de capital ou exigir que as novas dividas da Companhia estejam
subordinadas as dividas incorridas anteriormente.

Uma parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a sua operacao.
Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora
para garantir a execucdo de decisOes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao
poder concedente, de acordo com os termos da concessdo € com a legislagao
atualmente em vigor. Essas limitagdes podem reduzir significativamente os valores
disponiveis aos acionistas da Companhia em caso de liquidagdo, além de poderem
ter um efeito negativo na capacidade da Companhia de obter financiamentos, uma
vez que restringe as formas de garantias a serem eventualmente oferecidas pela
Companhia em tais financiamentos de forma a obter melhores condigbes comerciais
e viabilizar tais operagodes.

A Companhia pode nado conseguir captar recursos suficientes para financiar
seus projetos, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos
financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito relevante e
adverso.

A captacdo de recursos por meio do mercado de capitais, de financiamentos e de
refinanciamento de empréstimos existentes sdo importantes para as operacdes da
Companhia, para implementacdo de sua estratégia e para seu crescimento. A
construcdo e operagdo dos ativos da Companhia requerem fontes sustentaveis e
confidveis de financiamento. A Companhia pode ndo conseguir acessar o mercado de
capitais, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a
termos atrativos e satisfatorios para conseguir viabilizar suas necessidades de capital
ou cumprir com suas obrigacdes financeiras. Os mercados locais de divida e de capitais
sdo altamente volateis e foram recentemente impactados pelo custo de crédito, por
fatores politico-econ6micos, pela ocorréncia de graves pandemias (tais como a
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pandemia da COVID-19 e novas ondas de contaminacao durante a pandemia), liquidez
dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos; preco de commodities,
politicas governamentais que afetam a infraestrutura logistica do Brasil, politicas fiscais
dos governos federais, estaduais ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos
de amplo espectro sobre a economia, ocasionados por desdobramentos de graves
pandemias (tais como a pandemia da COVID-19 e novas ondas de contaminacdao
durante a pandemia) ou outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e
econémicos no Brasil ou que afetem o Pais. Adicionalmente, preocupagbes quanto a
estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resulta,
quase sempre, no encarecimento do custo de captagdo, uma vez que muitos credores
aumentam as taxas de juros, adotam normas mais rigorosas para concessao de
empréstimos e reduzem seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de
financiamento a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, dificuldades que a Companhia possa vir a
enfrentar para captar recursos no mercado de capitais local ou internacional podem
reduzir suas disponibilidades para investimento, impactando negativamente seu plano
de negodcios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantacdo. Caso a
Companhia ndo seja capaz de obter financiamento, de refinanciar suas dividas quando
necessario, se nao puder obter ou renovar fiangas bancarias ou seguros garantias, ou
se a disponibilidade para tanto se der em termos desfavoraveis, ou, ainda, se nao
conseguir satisfazer suas necessidades de capital, cumprir com suas obrigagdes
financeiras ou aproveitar oportunidades de negdcio, a Companhia podera ter um efeito
adverso relevante nos seus negocios e resultados operacionais. Adicionalmente, esse
risco pode ser acentuado em virtude da ocorréncia de graves pandemias (tais como a
pandemia da COVID- 19 e novas ondas de contaminacao durante a pandemia), as
quais podem impor dificuldades adicionais para obtencdo de novos financiamentos
junto a instituicdes financeiras e, consequentemente, restricbes de caixa para a
Companhia, o que pode causar um efeito adverso para os negodcios e resultados da
Companhia.

Para mais informacOes sobre a atual situacao de liquidez da Companhia, vide item
2.1.c do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

A Companhia esta sujeita a eventuais decisoes desfavoraveis em processos
judiciais, administrativos, arbitrais ou inquéritos.

A Companhia e seus administradores poderdo vir a ser réus em processos
administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo, sem limitagao,
questdes civeis, tributarias, trabalhistas, ambientais ou criminais, além de
processos administrativos sancionatorios ou de reequilibrio econémico-financeiro,
inclusive por meio de revisdo de atos ou negdcios juridicos passados ou adogao de
posturas revisionistas quanto a orientagdes e parametros regulatorios pretéritos, no
ambito de o6rgdos reguladores tais como CVM, ANTT, ANTAQ, SNP-MINFRA e
Unidade de Inteligéncia Financeira (UIF), dentre outros. A Companhia ndo pode
garantir que os resultados destes processos, procedimentos ou inquéritos sejam
favoraveis a ela e aos seus administradores ou ainda que mantera
provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente
decorrentes destes processos. Novas acdes judiciais, arbitrais, administrativas ou
inquéritos exigem a atencdo da sua administracdo e demandam o dispéndio de
custos adicionais para a sua defesa. DecisGes contrarias aos seus interesses, bem
como aos interesses de seus administradores e que afetem a sua reputagdo ou
impecam a realizagdo de seus negdcios como inicialmente planejados ou que
eventualmente alcancem valores substanciais e que nao tenham provisionamento
adequado, podem afetar adversamente a Companhia. Além dos custos com
honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Companhia podera se
ver obrigada a realizar pagamento de multas civeis ou administrativas, oferecer
garantias em juizo relacionadas a tais processos, restituir lucros, recompensar
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eventuais danos, inclusive aqueles causados a Administracdo Publica, sofrer
reequilibrios a favor da Administragcdo Publica, bem como ser alvo de sangdes de
perdimentos de bens e ativos ou da proibicdo de contratar com a Administracao
Pidblica, além de assumir os efeitos adversos decorrentes de: (i) eventual
paralisacdo/embargos das atividades; ou (ii) possiveis eventos de vencimento
antecipado das dividas da Companhia e inadimplementos cruzados (cross default e
cross acceleration), caso ndao consiga pagar tais condenacdes ou ter qualquer
autorizacdo ou concessao terminada, inclusive afetando a sua capacidade de
celebrar novos contratos com a administragao publica.

Caso um ou mais administradores, colaboradores ou prestadores de servigos da
Companhia venham ser parte em processos judiciais e administrativos,
procedimentos arbitrais e/ou inquéritos, sua instauragdo ou resultado adverso pode
afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal,
impossibilitando-os do exercicio de suas funcbes e afetando a reputacdo da
Companhia, direta ou indiretamente, o que pode causar um efeito adverso para os
negdcios e resultados da Companbhia.

Para mais informacdes sobre os processos judiciais e administrativos dos quais a
Companhia é parte, vide itens 4.4 a 4.7 e seguintes do Formulario de Referéncia da
Emissora.

As flutuagdes dos indices financeiros podem aumentar o custo das dividas
da Companhia e afetar negativamente o seu desempenho financeiro geral.

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de juros e inflagdo, que implicam na
possibilidade de sofrer ganhos ou perdas decorrentes de flutuacbes das taxas
incidentes sobre os seus ativos e passivos financeiros, a saber: (i) Taxas de
Inflacdo: Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, relacionado as
suas emissdes de debéntures e reajustes tarifarios das principais concessdes
rodoviarias e Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, decorrente das obrigacoes
da Companhia com o poder concedente; (ii) Certificado de Depdsito Interbancario -
CDI, relacionado as suas emissGes de debéntures e as aplicagdes financeiras
relativas aos excedentes de caixa investidos em titulos e valores mobiliarios
indexados em CDI; e (iii) Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, relacionado aos
financiamentos de obras, maquinas e equipamentos contraidos pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022, o endividamento bruto da Ecovias do Cerrado
composta por financiamentos, empréstimos, debéntures, arrendamento mercantil e
obrigagdes com poder concedente totalizou R$187 milhoes.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive de reducao das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acbes para ajustar ou fixar o valor do Real,
poderdo desencadear o aumento da inflagdo e levar a politicas anti-inflacionarias o
gue pode causar um efeito adverso para os negocios e resultados da Companhia.

Por outro lado, uma alta significativa na taxa de juros interna com a finalidade de
conter o aumento da inflacdo pode ter um efeito adverso na capacidade de
pagamento da Companhia, podendo impactar diretamente o custo de captacao de
recursos da Companhia, bem como seus custos de empréstimo e financiamentos,
de modo a elevar os custos de servico de dividas da Companhia expressas em
Reais, acarretando, deste modo, um lucro liquido menor. Dessa forma, a flutuagdo
nas taxas de juros brasileiras e a inflagdo poderdo afetar a Companhia
adversamente, dado que possui empréstimos e financiamentos indexados a
variacao da taxa CDI.
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Qualquer deterioracdo da situacdo econémico-financeira da Companhia em decorréncia
das flutuagdes dos indices financeiros podera afetar substancialmente ndo apenas o
custo de novos empréstimos e financiamentos da Companhia, mas também o custo da
sua divida atual, bem como em seu caixa e seus equivalentes a caixa, titulos e valores
mobilidrios e contratos de arrendamento a pagar, que estdo sujeitos a taxas de juros.

A Companhia podera precisar de capital adicional no futuro e a captacao de tais
recursos podera ser realizada por meio da emissao de valores mobiliarios.

A Companhia podera precisar de recursos adicionais no futuro para implementar a
sua estratégia de negdcios e podera optar por obté-los por meio da distribuicdo
publica ou privada através de valores mobilidrios. Caso assim decidam os acionistas
da Companhia (ou os membros de seu Conselho de Administracdo, no caso de
haver capital autorizado previsto no Estatuto Social), a captacdo de recursos
adicionais por meio de emissdes de valores mobilidrios podera ser realizada nos
termos da Lei das Sociedades por Acgoes.

Os contratos de financiamento da Companhia incluem restricoes importantes
(‘'covenants”) e qualquer inadimpléncia gerada a partir de violacdo destes
contratos, inclusive falta de pagamentos tempestivo do principal ou juros, pode
causar um efeito adverso para os negocios e resultados da Companhia.

Assim, na hipotese de descumprimento das referidas obrigacGes, as garantias
cedidas fiduciariamente poderao ser executadas e, consequentemente, a controlada
cuja receita tenha sido dada em garantia podera perder a propriedade plena e a
posse direta de tais direitos creditérios, o que pode causar um efeito adverso para
os negoécios e resultados da Companhia.

Os ativos e fluxos de caixa da Companhia podem ser insuficientes para pagar o saldo
em aberto total destes contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento ou
na antecipacdo dos pagamentos apds um evento de inadimpléncia. Qualquer
inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que ndo seja aprovada,
sanada ou renunciada pelos respectivos credores afetados, pode resultar em uma
decisdo por parte destes de antecipar o saldo em aberto das dividas e de executar
garantias prestadas em tais dividas, resultando no vencimento das dividas de outros
contratos de financiamento em virtude das provisdes de clausulas de inadimpléncia
acelerada cruzada (cross default and cross acceleration). Se tais eventos ocorrerem,
isso pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Para mais informagoes sobre os contratos financeiros de que a Companhia é parte,
vide item 2.1.f - (Condicbes financeiras e patrimoniais - Niveis de endividamento e
as caracteristicas de tais dividas) - do Formulario de Referéncia da Emissora.

Gastos ou investimentos inesperados em projetos da Companhia podem
impactar adversamente a sua condicao financeira e a sua operacao.

A capacidade da Companhia: (i) de concluir adequadamente as construcbes em
andamento e futuros projetos exigidos por seu contrato de concessao; (ii) de assumir
projetos acessorios na concessdo, estdo sujeitos, dentre outros fatores, ao custo ou
falta de mdo de obra e de matéria-prima, mudangas na economia em geral, condicGes
de crédito e negociais, inadimpléncia ou adimpléncia insatisfatoria dos contratados e
subcontratados, negociacbes com o poder publico, riscos politicos, greves ou
paralisacoes de colaboradores, bem como interrupgdes resultantes de problemas de
engenharia imprevisiveis ou demora em licenciamentos ambientais ou restricdoes
sanitarias decorrentes de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas
ondas de contaminacdo). Esses e outros fatores ndo descritos acima podem aumentar
significativamente os custos de construcao e resultar ainda na aplicacdo de multas pelo
poder concedente que poderdao afetar o fluxo de caixa e, consequentemente, causar
um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.
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A Companhia pode nao pagar dividendos ou juros sobre o capital préprio
aos acionistas titulares de suas acoes.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, devera ser pago aos seus
acionistas o minimo de 25% de seu lucro liquido anual, calculado e ajustado nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, sob a forma de dividendos ou juros sobre
capital préprio, inclusive por meio de pagamentos de dividendos ou juros sobre
capital intermediarios, a conta de balangos intermediarios ou intercalares, mensais,
bimestrais, trimestrais ou semestrais. A Companhia poderd ndo ter lucro liquido ou
reservas de lucros, bem como o lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para
compensar prejuizo ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por
AcgOes, podendo ndo ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital proprio.

Adicionalmente, a Lei das Sociedades por Acdes permite que, observados os termos
de seu paragrafo 49, Art. 202, uma companhia suspenda a distribuicdo obrigatdria
de dividendos em determinado exercicio social, caso seu conselho de administragcao
informe a assembleia geral ordinaria que a distribuicdo serd incompativel com a
situacdo financeira da companhia. Caso qualquer destes eventos ocorra, os titulares
de suas agOes podem nao receber dividendos ou juros sobre o capital préoprio.

Por fim, a isencao de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a
tributacdo atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital préprio
prevista na legislacdo atual poderdao ser revistas, considerando, inclusive, a
preocupacao com a arrecadacdo estatal em momento de crise econbémica e
sanitaria causada pela por graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis
novas ondas de contaminacdo), e tanto os dividendos recebidos, quanto os
distribuidos poderdo passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital
proprio, ter sua tributacdo majorada no futuro, impactando o valor que atualmente
€ recebido pelos acionistas da Companhia a titulo de participagcdo nos resultados.

O aumento na concorréncia nos setores em que a Companhia atua pode
reduzir as suas receitas e a sua participacao no mercado.

O principal negécio da Companhia é a concessao de servicos relacionados ao setor de
rodovias. A Companhia tem como principais concorrentes as rodovias sob administracao
direta do Governo Federal e dos governos estaduais e municipais e rodovias sob
administracdo privada, além do modal ferroviario.Com relagdo as rodovias administradas
diretamente pelos governos federal, estaduais e municipais, a Companhia verificou
aquelas ndo_cobram pedagio e, dessa maneira, desviam parte do trafego das rodovias
que opera. A medida que seja dado andamento aos novos programas de concessao, a
Companhia estara sujeita a um aumento na concorréncia de outras rodovias sob
administracdo privada, além do desenvolvimento de outros modais de transporte, o que
pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Existem riscos para os quais as coberturas de seguro contratadas pela
Companhia podem nao ser suficientes para cobrir os eventuais danos que a
Companhia possa incorrer em suas operacoes e a Companhia esta sujeita a
riscos para os quais pode nao ter cobertura de seguros.

Os negoécios da Companhia estdo sujeitos a inidmeros riscos e incertezas que
podem resultar em danos, ou destruicdo dos ativos (rodovias, pontes e demais
obras de infraestrutura), equipamentos e veiculos assim como danos as pessoas
ou ao meio ambiente.

A Companhia possui apolices de seguro vigentes de acordo com coberturas e limites
estipulados no contrato de concessdo e praticas usuais de mercado de cada negécio,
incluindo seguro garantia, responsabilidade civil geral, D&O, riscos operacionais (All
Risk), riscos de engenharia e reponsabilidade civil de obras, dentre outros.
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Os seguros contratados podem ndao cobrir determinados riscos ou interrupcdes da
concessionaria ou podem ndo estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. As
apodlices atualmente contratadas ndo cobrem, por exemplo, a perda financeira pura (ndo
decorrente de um sinistro coberto pelo seguro) ou a reducao de trafego em razao de
graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminacdo).

A Companhia ndo possui seguro de seus ativos contra-ataques cibernéticos, guerra
ou terrorismo. Portanto, danos e interrupcdo de atividades causados por estas
naturezas de ocorréncias, podem ter um efeito negativo substancial na condicao
financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia
de um sinistro coberto por uma das apodlices de seguro contratadas, o pagamento
da indenizacdo pela companhia seguradora seja suficiente para cobrir integralmente
os danos decorrentes de tal sinistro.

4.3. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA

A Companhia é uma holding de participacoes e, por essa razdo, pode ser
adversamente impactada pelos resultados e bens de suas controladas.

Os negocios da Companhia sdo conduzidos por meio de suas controladas
operacionais. A capacidade da Companhia e das controladas de cumprirem suas
obrigacdes financeiras, bem como qualquer distribuicdo ou transferéncia de
recursos financeiros para a Companhia, incluindo, mas a tanto ndo se limitando,
dividendos, juros sobre capital préprio, empréstimos, redugdo de capital, recompra
ou resgate de acOes, estda diretamente relacionada ao fluxo de caixa e receitas
originados por essas controladas. Algumas das controladas atualmente necessitam,
ou poderdo necessitar no futuro, de investimentos originalmente nao previstos, ou
de empréstimos cujos termos poderdo limitar ou até mesmo proibir a transferéncia
de capital para a Companhia como controladora (direta ou indireta) dessas
controladas ou exigir que as novas dividas da Companhia ou de suas controladas
estejam subordinadas as dividas incorridas anteriormente.

Uma parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada as suas concessoes
rodoviarias. Esses bens ndo estarao disponiveis para liquidagcdo em caso de faléncia
ou penhora para garantir a execugao de decisfes judiciais, uma vez que devem ser
revertidos ao poder concedente, de acordo com os termos das concessdes as quais
as controladas da Companhia administram e com a legislagdo atualmente em vigor.
Essas limitagbes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos
acionistas da Companhia em caso de liquidagdo, além de poderem ter um efeito
negativo na capacidade da Companhia de obter financiamentos, uma vez que
restringe as formas de garantias a serem eventualmente oferecidas pela
Companhia em tais financiamentos de forma a obter melhores condicbes comerciais
e viabilizar tais operagdes.

A Companhia pode ndo conseguir captar recursos suficientes para financiar
seus projetos, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos
financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito relevante
e adverso.

A captacdo de recursos por meio do mercado de capitais, de financiamentos e de
refinanciamento de empréstimos existentes sdo importantes para as operagdes da
Companhia, para implementacdo de sua estratégia e para seu crescimento. A
construgdo e operacao dos ativos da Companhia requerem fontes sustentaveis e
confiaveis de financiamento. A Companhia pode ndo conseguir acessar o mercado
de capitais, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos
financiamentos a termos atrativos e satisfatorios para conseguir viabilizar suas
necessidades de capital ou cumprir com suas obrigagbes financeiras. Os mercados
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locais de divida e de capitais sao altamente volateis e foram recentemente
impactados pelo custo de crédito, por fatores politico-econdmicos, pela ocorréncia
de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID-19 e novas ondas de
contaminacdo durante a pandemia), liquidez dos mercados domésticos de capitais e
de empréstimos; preco de commodities, politicas governamentais que afetam a
infraestrutura logistica do Brasil, politicas fiscais dos governos federais, estaduais
ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos de amplo espectro sobre a
economia, ocasionados por desdobramentos de graves pandemias (tais como a
pandemia da COVID-19 e novas ondas de contaminacao durante a pandemia) ou
outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos no Brasil ou
que afetem o Pais. Adicionalmente, preocupagbes quanto a estabilidade dos
mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resulta, quase sempre,
no encarecimento do custo de captacdao, uma vez que muitos credores aumentam
as taxas de juros, adotam normas mais rigorosas para concessao de empréstimos e
reduzem seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de financiamento
a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, dificuldades que a Companhia possa vir a
enfrentar para captar recursos no mercado de capitais local ou internacional podem
reduzir suas disponibilidades para investimento, impactando negativamente seu
plano de negdcios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantacdo.
Caso a Companhia ndao seja capaz de obter financiamento, de refinanciar suas
dividas quando necessario, se nao puder obter ou renovar fiancas bancarias ou
seguros garantias, ou se a disponibilidade para tanto se der em termos
desfavoraveis, ou, ainda, se ndo conseguir satisfazer suas necessidades de capital,
cumprir com suas obrigacdes financeiras ou aproveitar oportunidades de negdcio, a
Companhia podera ter um efeito adverso relevante nos seus negocios e resultados
operacionais. Adicionalmente, esse risco pode ser acentuado em virtude da
ocorréncia de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID- 19 e novas
ondas de contaminacao durante a pandemia), as quais podem impor dificuldades
adicionais para obtencgdao de novos financiamentos junto a instituicdes financeiras e,
consequentemente, restricoes de caixa para a Companhia, o que pode causar um
efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Para mais informacdes sobre a atual situacdao de liquidez da Companhia, vide item
2.1.c do Formulario de Referéncia da Fiadora.

A Companhia esta sujeita a eventuais decisoes desfavoraveis em processos
judiciais, administrativos, arbitrais ou inquéritos.

A Companhia, suas controladas, seus administradores ou seus acionistas controladores
sdo ou poderdo vir a ser réus em processos administrativos, judiciais, arbitrais ou
inquéritos envolvendo, sem limitacdo, questdes civeis, tributarias, trabalhistas,
ambientais ou criminais, além de processos administrativos sancionatérios ou de
reequilibrio econdmico-financeiro, inclusive por meio de revisdo de atos ou negocios
juridicos passados ou adocdo de posturas revisionistas quanto a orientacdes e
parametros regulatorios pretéritos, no ambito de 6rgdos reguladores tais como CVM,
ANTT, ARTESP, ANTAQ, SNP-MINFRA DER-PR, AGEPAR, Unidade de Inteligéncia
Financeira (UIF), dentre outros. A Companhia ndo pode garantir que os resultados
destes processos, procedimentos ou inquéritos sejam favoraveis a ela, suas
controladas, aos seus administradores, aos acionistas controladores ou ainda que
mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos
eventualmente decorrentes destes processos. Novas acOes judiciais, arbitrais,
administrativas ou inquéritos exigem a atencdo da sua administracdo e demandam o
dispéndio de custos adicionais para a sua defesa. Decisbes contrarias aos seus
interesses, bem como aos interesses de seus administradores, de suas controladas
e/ou acionistas controladores, e que afetem a sua reputacdo ou impecam a realizacao
de seus negodcios como inicialmente planejados ou que eventualmente alcancem
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valores substanciais e que ndo tenham provisionamento adequado, podem afetar
adversamente a Companhia. Além dos custos com honorarios advocaticios para o
patrocinio dessas causas, a Companhia podera se ver obrigada a realizar pagamento
de multas civeis ou administrativas, oferecer garantias em juizo relacionadas a tais
processos, restituir lucros, recompensar eventuais danos, inclusive aqueles causados a
Administracdo Publica, sofrer reequilibrios a favor da Administracdo Publica, bem como
ser alvo de sancOes de perdimentos de bens e ativos ou da proibicao de contratar com
a Administracdo Publica, além de assumir os efeitos adversos decorrentes de: (i)
eventual paralisacdo/embargos das atividades de suas controladas; ou (ii) possiveis
eventos de vencimento antecipado das dividas da Companhia e suas controladas e
inadimplementos cruzados (cross default e cross acceleration), caso ndao consiga pagar
tais condenacdes ou ter qualquer autorizagdo ou concessao terminada, inclusive
afetando a sua capacidade de celebrar novos contratos com a administragdo publica.

Caso um ou mais administradores, colaboradores ou prestadores de servigos da
Companhia venham ser parte em processos judiciais e administrativos,
procedimentos arbitrais e/ou inquéritos, sua instauracao ou resultado adverso pode
afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal,
impossibilitando-os do exercicio de suas funcbes e afetando a reputacdo da
Companhia, direta ou indiretamente, o que pode causar um efeito adverso para os
negocios e resultados da Companhia.

Para mais informagdes sobre os processos judiciais e administrativos dos quais a
Companhia é parte, vide itens 4.4 a 4.7 e seguintes do Formulario de Referéncia da
Fiadora.

As flutuacoes dos indices financeiros podem aumentar o custo das dividas
da Companhia e afetar negativamente o seu desempenho financeiro geral.

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de juros e inflacdo, que implicam na
possibilidade de sofrer ganhos ou perdas decorrentes de flutuagdes das taxas
incidentes sobre os seus ativos e passivos financeiros, a saber: (i) Taxas de Inflagdo:
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, relacionado as suas emissoes
de debéntures e reajustes tarifarios das principais concessdes rodoviarias e Indice
Geral de Precos do Mercado - IGP-M, decorrente das obrigacdes das controladas da
Companhia com o poder concedente; (ii) Certificado de Depdsito Interbancario - CDI,
relacionado as suas emissOes de debéntures e as aplicacles financeiras relativas aos
excedentes de caixa investidos em titulos e valores mobiliarios indexados em CDI; e
(iii) Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, relacionado aos financiamentos de obras,
maquinas e equipamentos contraidos por suas controladas.

Em 31 de dezembro de 2022, o endividamento do ECS, composta por
financiamentos, empréstimos, debéntures, arrendamento mercantil e obrigacdes
com poder concedente totalizou R$4.060 milhdes.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive de reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real,
poderao desencadear o aumento da inflacdo e levar a politicas anti-inflacionarias o
que pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Por outro lado, uma alta significativa na taxa de juros interna com a finalidade de
conter o aumento da inflagdo pode ter um efeito adverso na capacidade de pagamento
da Companhia, podendo impactar diretamente o custo de captagdo de recursos da
Companhia, bem como seus custos de empréstimo e financiamentos, de modo a elevar
os custos de servico de dividas da Companhia expressas em Reais, acarretando, deste
modo, um lucro liquido menor. Dessa forma, a flutuacdo nas taxas de juros brasileiras
e a inflacdo poderdo afetar a Companhia adversamente, dado que possui empréstimos
e financiamentos indexados a variagdo da taxa CDI.
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Qualquer deterioracdo da situacdo econdmico-financeira da Companhia em
decorréncia das flutuacGes dos indices financeiros podera afetar substancialmente
ndo apenas o custo de novos empréstimos e financiamentos da Companhia, mas
também o custo da sua divida atual, bem como em seu caixa e seus equivalentes a
caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de arrendamento a pagar, que estdo
sujeitos a taxas de juros.

A Companhia podera precisar de capital adicional no futuro e a captacéao de
tais recursos podera ser realizada por meio da emissdo de acdées ou de
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agcoées, o que podera
resultar em uma diluicao da participacdo de seus acionistas.

A Companhia podera precisar de recursos adicionais no futuro para implementar a
sua estratégia de negocios e podera optar por obté-los por meio da distribuicdo
publica ou privada de acdes ou de titulos de divida ou outros valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes. Caso assim decidam os acionistas da
Companhia (ou os membros de seu Conselho de Administracdo, no caso de haver
capital autorizado previsto no Estatuto Social), a captacao de recursos adicionais
por meio de emissdes de acles ou de titulos de divida ou outros valores mobiliarios
conversiveis ou permutadveis em agdes podera ser realizada com ou sem a exclusdo
do direito de preferéncia dos seus acionistas, nos termos da Lei das Sociedades por
AcOes. Na hipdotese de o aumento de capital ser realizado: (i) sem o direito de
preferéncia para os acionistas da Companhia; ou (ii) com o direito de preferéncia
para acionistas da Companhia, sendo que um ou mais acionistas ndo exercam seus
respectivos direitos de preferéncia, podera ocorrer a diluicdo da participagdo
acionaria de acionistas da Companhia.

Os contratos de financiamento da Companhia incluem restricoes
importantes (“covenants”) e qualquer inadimpléncia gerada a partir de
violacdo destes contratos, inclusive falta de pagamentos tempestivo do
principal ou juros, pode causar um efeito adverso para os negécios e
resultados da Companhia.

A Companhia é contraparte em contratos de financiamento que exigem a
manutencdo de certos indices financeiros e determinadas obrigacdes, como por
exemplo, as clausulas restritivas a sua capacidade de endividamento (covenants) e
o cumprimento de outras cldusulas especificas, cujo descumprimento impsoe
determinadas restricdes. Os contratos de financiamento da Companhia e de suas
controladas podem incluir uma ou mais condigcdes a seguir listadas (as quais nao
sdo exaustivas): (i) limitagdbes na constituicdo de endividamentos adicionais; (ii)
limitagdes a venda, cessdo, locacdo ou alienagcdo de ativos da Companhia ou de
suas controladas; (iii) manutencdo de nivel maximo da razdo entre o patrimonio
liguido e o passivo total da Companhia ou de suas controladas, conforme o caso;
(iv) manutengdo de um nivel maximo do indicador divida liquida sobre o EBITDA
ajustado da Companhia ou de suas controladas, conforme o caso; (v) manutengao
de indices minimos da cobertura do servico da divida da Companhia ou de suas
controladas, conforme o caso; e (vi) manutencdo de Controle Societario.

Ademais, qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que nao seja
sanado ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar na decisdo
desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das
respectivas dividas e/ou resultar no vencimento antecipado de outros contratos
financeiros. Alguns de seus contratos financeiros impdem restricbes a sua
capacidade de contrair dividas adicionais, o que poderia limitar a readequacdo do
seu perfil de endividamento, caso um cenario econdmico mais favoravel se
apresente. Na hipdtese de descumprimento das obrigagbes estabelecidas nos
documentos dessas debéntures e financiamentos, os credores terdao a faculdade de
executar as garantias reais estabelecidas nos referidos instrumentos financeiros,
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resultando na cessdo e transferéncia aos credores ou a terceiros de tais acdes e
potencialmente acarretar mudanca do controle acionario de tais companhias,
conforme o caso. Além disso, parte significativa das receitas de alguns dos negdcios
conduzidos por suas controladas foi dada como garantia a contratos financeiros
celebrados no curso normal de seus negdcios. Assim, na hipdotese de
descumprimento das referidas obrigagbes, as garantias cedidas fiduciariamente
poderao ser executadas e, consequentemente, a controlada cuja receita tenha sido
dada em garantia podera perder a propriedade plena e a posse direta de tais
direitos creditorios, o que pode causar um efeito adverso para os negdcios e
resultados da Companhia.

Os ativos e fluxos de caixa da Companhia podem ser insuficientes para pagar o
saldo em aberto total destes contratos de financiamento, seja nas datas de
vencimento ou na antecipagdo dos pagamentos apds um evento de inadimpléncia.
Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que ndo seja
aprovada, sanada ou renunciada pelos respectivos credores afetados, pode resultar
em uma decisdao por parte destes de antecipar o saldo em aberto das dividas e de
executar garantias prestadas em tais dividas, resultando no vencimento das dividas
de outros contratos de financiamento em virtude das provisGes de clausulas de
inadimpléncia acelerada cruzada (cross default and cross acceleration). Se tais
eventos ocorrerem, isso pode causar um efeito adverso para o0s negocios e
resultados da Companhia.

Para mais informagoes sobre os contratos financeiros de que a Companhia é parte,
vide item 2.1.f - (Condicées financeiras e patrimoniais - Niveis de endividamento e
as caracteristicas de tais dividas) - do Formulario de Referéncia da Fiadora.

Gastos ou investimentos inesperados em projetos da Companhia podem
impactar adversamente a sua condicdo financeira e as suas operacoes.

A capacidade da Companhia: (i) de concluir adequadamente as construgbes em
andamento e futuros projetos exigidos por seus contratos de concessdo; (ii) de
assumir projetos acessorios nas concessdes existentes; e (iii) de adquirir novas
concessoes, estdo sujeitos, dentre outros fatores, ao custo ou falta de mao de obra e
de matéria-prima, mudancgas na economia em geral, condicbes de crédito e negociais,
inadimpléncia ou adimpléncia insatisfatéria dos contratados e subcontratados,
negociagcdes com o poder publico, riscos politicos, greves ou paralisacbes de
colaboradores, bem como interrupcdes resultantes de problemas de engenharia
imprevisiveis ou demora em licenciamentos ambientais ou restrigdes sanitarias
decorrentes de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de
contaminacdo). Esses e outros fatores ndo descritos acima podem aumentar
significativamente os custos de construcao e resultar ainda na aplicagdo de multas pelo
poder concedente que poderdao afetar o fluxo de caixa e, consequentemente, causar
um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Caso a Companhia seja incapaz de administrar os problemas e riscos
potenciais relacionados a aquisicoes e aliancas, os seus negoécios e
perspectivas de crescimento podem ser afetados.

A Companhia tem como parte de seu planejamento estratégico adquirir outros
negocios de infraestrutura no Brasil, ou firmar aliancas e parcerias. Contudo, sua
administracdo ndo consegue prever se, ou quando, ocorrerdo quaisquer aquisicoes
ou aliancas em potencial ou a probabilidade de conclusdao de uma transacao
material em termos e condigdes favoraveis.

Adicionalmente, uma falha ao integrar novos negdcios ou administrar novas
aliancas com éxito pode afetar adversamente o seu desempenho econO6mico e
financeiro. Além disso, o setor de infraestrutura e setores correlatos estdo
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passando por um momento de consolidacdao e muitas empresas competem por
oportunidades de aquisicdes e aliancas neste setor. A Companhia também esta
sujeita a ndo obter os beneficios esperados em qualquer uma das aquisigdes. Caso
a Companhia nao consiga vencer licitacdes, adquirir negoécios e integrar as
operacdes e as administracbes dos seus negdcios ou caso ndo consiga alcancar a
sinergia necessaria nos processos, suas receitas e resultados financeiros
consolidados podem ser afetados negativamente.

A sua capacidade de continuar a ampliar com éxito seus negocios e operacdes, por
meio de aquisicdes ou aliancas, depende de diversos fatores, incluindo a sua
habilidade de identificar aquisicbes, negociar, financiar e concluir transacoes.
Mesmo se a Companhia concluir aquisi¢gdes futuras: (i) podera falhar ao selecionar
os melhores sécios ou ao planejar e administrar qualquer estratégia de alianga de
modo eficaz; (ii) as aquisicdes podem aumentar os seus gastos; (iii) a atencao da
sua administracdo pode ser desviada de outras preocupacdoes do negodcio; e (iv)
podera perder os principais colaboradores da empresa adquirida.

O aumento na concorréncia nos setores em que a Companhia atua pode
reduzir as suas receitas e a sua participacao no mercado.

O principal negdcio da Companhia é a concessdo de servigos relacionados ao setor
de rodovias. Neste sentido, com relagdo a concessao de rodovias, a Companhia tem
como principais concorrentes as rodovias sob administragdo direta do Governo
Federal e dos governos estaduais e municipais e rodovias sob administracao
privada, além do modal ferrovidrio e sdao outras sociedades ou grupos privados
atuantes neste setor. Com relacdo as rodovias administradas diretamente pelos
governos federal, estaduais e municipais, a Companhia verificou aquelas nao
cobram pedagio e, dessa maneira, desviam parte do trafego das rodovias que
opera. A medida que seja dado andamento aos novos programas de concess3o, a
Companhia estara sujeita a um aumento na concorréncia de outras rodovias sob
administracdo privada, além do desenvolvimento de outros modais de transporte, o
gue pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Ademais, a Companhia compete com novos e atuais players atuantes nas licitacdes
em que participa para levar adiante seus planos de expansao. Esses competidores
podem ser mais capazes que a Companhia ou possuir melhor acesso a capital e
financiamentos. Dessa forma, ela pode ndo conseguir oferecer os melhores precos e
condicdes nessas licitagdes, em razao da participacdo de ditos novos players no
mercado ou companhias visando obter concessdes com menores lucros. Portanto,
ndo ha garantia de que a Companhia obterd sucesso nessas licitacdes e em
consequéncia dos competidores podem aumentar sua participacdo de mercado.

Existem riscos para os quais as coberturas de seguro contratadas pela
Companhia podem nao ser suficientes para cobrir os eventuais danos
que a Companhia e suas controladas possam incorrer em suas operacoes
e a Companhia esta sujeita a riscos para os quais pode nao ter cobertura
de seguros.

Os negdcios da Companhia estdo sujeitos a inUmeros riscos e incertezas que
podem resultar em danos, ou destruicdao dos ativos (rodovias, pontes e demais
obras de infraestrutura), equipamentos e veiculos assim como danos as pessoas
ou ao meio ambiente.

A Companhia possui apdlices de seguro vigentes de acordo com coberturas e limites
estipulados no contrato de concessdo e praticas usuais de mercado de cada negocio,
incluindo seguro garantia, responsabilidade civil geral, D&O, riscos operacionais (All
Risk), riscos de engenharia e reponsabilidade civil de obras, dentre outros.
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Os seguros contratados podem ndao cobrir determinados riscos ou interrupcdes da
concessionaria ou podem ndo estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. As
apodlices atualmente contratadas ndo cobrem, por exemplo, a perda financeira pura (ndo
decorrente de um sinistro coberto pelo seguro) ou a reducao de trafego em razao de
graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminacdo).

A Companhia ndo possui seguro de seus ativos contra-ataques cibernéticos, guerra
ou terrorismo. Portanto, danos e interrupcdo de atividades causados por estas
naturezas de ocorréncias, podem ter um efeito negativo substancial na condicao
financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia
de um sinistro coberto por uma das apodlices de seguro contratadas, o pagamento
da indenizacdo pela companhia seguradora seja suficiente para cobrir integralmente
os danos decorrentes de tal sinistro.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade
de sua suspensao ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na
hipotese de nao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas
tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando
seus principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro
automatico da Oferta:

Ordem dos

Eventos Eventos Data Prevista(®)
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 09 de agosto de 2023
2. Divulgacdo do Aviso ao Mercado 09 de agosto de 2023
3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 09 de agosto de 2023
4. Inicio do Roadshow 10 de agosto de 2023
5. Inicio do Periodo de Reserva 16 de agosto de 2023
6. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 16 de agosto de 2023
7. Epcerramento do Periodo de Reserva para Pessoas 23 de agosto de 2023
Vinculadas
8. Encerramento do Periodo de Reserva 31 de agosto de 2023
9. Data do Procedimento de Bookbuilding 10 de setembro de 2023
10. Conclusdo do Procedimento de Bookbuilding 10 de setembro de 2023
11. Divulgagdo do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 04 de setembro de 2023

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

12. Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM 04 de setembro de 2023
Realizagdo do Procedimento da Alocagdo das Debéntures

13 Data Estimada de Liquidacdo das Debéntures 06 de setembro de 2023

14. Data da Primeira Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures 06 de setembro de 2023

15. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento Ate 16 dezggt?,embro de

(M) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes
ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto
no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado.

() Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na versdo mais atual do
Prospecto Preliminar, a qual foi disponibilizada em 09 de agosto de 2023, e neste Prospecto Definitivo.

() Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definido
abaixo) a qualquer momento; e, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, (b) entre publico
investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipétese em que se verifique,
enquanto a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanca
relevante nas informacdes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de
deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado no
Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de
investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderao a Oferta imediatamente
até que se proceda: (i) a devida divulgacdo ao publico da modificacdo da Oferta; (ii)
a complementagdo do Prospecto; (iii) a atualizacdo da |dmina da Oferta; e (iv) a
atualizacdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.
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Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o
fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“"SRE")
podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii)
reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis;
ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta, deferir o requerimento de revogagdo da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogagdo,
suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao
cronograma ora previsto, encontra-se disposto no item 6.3 da secdo 6 deste
Prospecto. Na hipotese de alteracdo das circunstancias, modificagdo ou revogagao
da Oferta, o cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderegos
abaixo indicados:

Emissora:
https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-do-
cerrado/ (neste website, clicar em “Outros Documentos” e, entdo, localizar o
documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, acessar “Mercado de
Capitais - Download”, selecionar “2023”, em seguida “Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acgles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” e, entdo,
localizar o documento desejado).

UBS BB:

www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes", clicar em “Ofertas
Publicas”, na segdo Ofertas Publicas, clicar em “Ecovias do Cerrado - 2@ Emissdo de
Debéntures” e, entdo, localizar o documento desejado).

XP:

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba "“Produtos e Servigos”,
depois clicar em "Oferta publica", em seguida clicar em "Ecovias do Cerrado -
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, da Concessionaria Ecovias do
Cerrado S.A. " e, entdo, clicar em "Prospecto Definitivo").

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”,
acessar “Ofertas Publicas”, em seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicdo”,
entdo, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano “2023”, clicar na linha
“Debéntures” e “Ecovias do Cerrado” e, entdo, localizar o documento desejado).

B3:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-
emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar
“Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Ecovias do Cerrado” e,
entdo, localizar o documento desejado).
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6. RESTRICGES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
6.1. Eventuais restricoes a transferéncia das Debéntures

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, As Debéntures poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre
Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definido abaixo) a qualquer
momento; €, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdao CVM 160, (b) entre
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagao
do Anuncio de Encerramento da Oferta.

6.2. Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que ndo tenham
acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta, os investidores deverao ler a seciao “Fatores de
Risco”, na pagina 23 deste Prospecto, bem como as secbes “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Eventual modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de
Oferta ndo depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento
da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida
a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para
renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario
requerer junto a SRE tal modificagcdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67,
paragrafo 99, e do artigo 69, paragrafo 29, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da
Oferta devera ser feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de
Distribuigdo até o registro da Oferta, sem renuncia dos Coordenadores da Oferta ou
ndo sanado em tempo habil a formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na
exclusdao da Garantia Firme, e sera tratado como modificagao da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta
e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures
ofertadas, na forma e condigdes previstas nos termos e condicdes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se
certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do documento de aceitacao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e
das suas novas condig0es.

49



Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados a respeito da modificagdo efetuada diretamente por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacgdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a
Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral
dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na
forma e condigdes dos documentos da Oferta e do Prospecto, nos casos em que é
exigida a divulgagdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes
diversas das constantes da Resolucao CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja
sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios, em especial a Resolucdo da CVM n° 161 de 13 de
julho de 2022, conforme alterada; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro;
e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a SRE
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucgo CVM 160, a Emissora deve divulgar
imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da
Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento,
bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, para que, na
hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor
revogue sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo; e, em ambos o0s casos, se o
Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco
de Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou correcdao monetaria,
sem reembolso e com deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento revogacao da Oferta, conforme o caso.

Toda a documentacdo referente a essa secdo do Prospecto serd mantida a
disposicao da CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugcao CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA
7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em agoes
da Emissora.

7.2. Condigcoes as quais a Oferta esta submetida

A Oferta ndo estd sujeita a quaisquer condicdoes, exceto pelas Condicbes
Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndao atendimento de tais
condicdes precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela continuidade ou ndo
da Oferta.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores
especificos e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
7.4. Autorizagcoes Societarias

A Emissdo (conforme definido abaixo) é realizada com base nas deliberacgdes (i) da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de agosto de 2023
("AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”); (ii) da
Reuniao do Conselho de Administragdao da Emissora realizado em 08 de agosto de
2023 ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as
“Aprovacoes Societarias da Emissora”); e (iii) do estatuto social da Emissora.

A constituicdo da Fianca (conforme abaixo definido), bem como a assuncdo das
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao, foram aprovadas pela Reunidao do
Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em 08 de agosto de 2023
("Aprovacdao Societaria da Fiadora” e, em conjunto com as Aprovagodes
Societarias da Emissora, as "Aprovagcoes Societarias”).

7.5. Regime de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos do artigo 26 da
Resolucdao CVM 160, conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de garantia
firme de colocacdo, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Resolucao CVM 160, observados, ainda, o cumprimento as Condigdes Precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

7.6. Plano de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolugao CVM 160, sob regime de
garantia firme de colocacao.

A Oferta das Debéntures sera conduzida pelos Coordenadores conforme plano de
distribuicao elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e previsto no
Contrato de Distribuicao (“"Plano de Distribuicdao”):
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

as Debéntures poderdao ser distribuidas pelos Coordenadores junto aos
Investidores para a efetiva liquidagdo somente, apds cumpridos,
cumulativamente, os seguintes requisitos (a) concessao do registro
automatico da Oferta pela CVM e (b) divulgacdo do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolugdago CVM 160
(“Andancio de Inicio”) e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. Simultaneamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o
Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidrios da CVM (“"SRE"”) e a B3 versdo eletrénica do Anuncio
de Inicio e do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricdes para sua
copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos;

o periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento
e oitenta) dias a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da
Oferta Publica, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolucdo
CVM 160;

observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, no ambito do
Plano de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica
das Debéntures de forma a assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados seja equitativo;

no ambito do Plano de Distribuigdo, os Coordenadores deverao assegurar:
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo das
Debéntures; e (ii) que as duavidas dos Investidores possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores;

caso nao haja demanda suficiente de investidores para a totalidade das
Debéntures durante o periodo de distribuicdo, os Coordenadores realizarao
a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures remanescentes para a
totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicado;

a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato
de Distribuicao;

nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures;

a Emissdo e a Oferta ndao poderdo ter seu valor e quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto,
lote adicional de Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 50
da Resolugao CVM 160;

os Coordenadores realizardo esforcos de venda das Debéntures por meio
da divulgagdo dos documentos publicitarios da Oferta e apresentagoes
para potenciais Investidores Qualificados, conforme determinado em
comum acordo com a Emissora;

ndao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou
para quaisquer terceiros considerando potenciais relacdes de natureza
comercial ou estratégica em relagdo a Emissora;

nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacdo
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Qualificados;

nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario;
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(xiii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito
da Oferta, bem como ndo existira fixagao de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica; e

(xiv) nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolucao CVM 160, a negociacao
das Debéntures no mercado secundario destinada ao publico investidor
em geral somente podera ocorrer apos decorridos 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizaram
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta ("Aviso ao Mercado”) e do Prospecto Preliminar nos Meios de
Divulgagdo (“Oferta a Mercado”). Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao
Mercado, o Coordenador Lider encaminhou a SRE e a B3, versdo eletronica do Aviso
ao Mercado e do Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para sua copia e
em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo
57, § 49, da Resolucdao CVM 160, observado o disposto abaixo:

A Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolugao CVM
160, esta sujeita ao atendimento das Condicdes Precedentes previstas no Contrato
de Distribuicdo, que deverdo ser satisfeitas até a data prevista no Contrato de
Distribuicdo, sendo certo que tais condicdes encontram-se previamente indicadas
no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto;

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, apos o inicio da Oferta a Mercado,
€ permitido a Emissora e as InstituicGes Participantes da Oferta (conforme definido
abaixo) dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminagdao deste
Prospecto, da Lamina, de material de carater explicativo e educacional, de material
publicitario e de apresentacdo a potenciais Investidores, observados os critérios de
consisténcia, linguagem e qualidade previstos no referido dispositivo;

O Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo); e

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apds o inicio
da Oferta a Mercado, foram ser encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo
CVM 160.

A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da
Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizaram o procedimento de coleta de
intengdes de investimento nas Debéntures, com recebimento de reservas, junto aos
Investidores Qualificados, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto
aos Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures e para definir a taxa
final da Remuneracao (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos Meios de Divulgacao aplicaveis em
até 1 (um) Dia Util.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emissao foi aditada para
ratificacdo do seu resultado.

A intengdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada a CVM
juntamente com o requerimento de registro da Oferta.
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No Procedimento de Bookbuilding, para a apuracao da taxa final da Remuneragao,
foram atendidos os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram
as menores taxas de Remuneracgdo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
Ordens de Investimento que indicarem taxas imediatamente superiores (observada
a Taxa Teto), até que fosse atingida a taxa final da Remuneragdo, que foi a taxa
fixada para a Remuneracdo aplicavel a todos os Investidores Qualificados alocados
(“Procedimento de Precificagao”). As Ordens de Investimento ou os Pedidos de
Reserva cancelados, por qualquer motivo, foram desconsiderados no referido
Procedimento de Precificagao.

Os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da
taxa final da Remuneragdo consistiram: (i) no estabelecimento da Taxa Teto para a
Remuneracdo das Debéntures, a qual foi divulgada ao mercado por meio do
Prospecto Preliminar; (ii) no &mbito do processo de coleta de intengdes de
investimento nas Debéntures, os Investidores Qualificados indicaram nos respectivos
Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento, conforme o caso, determinada taxa
minima para a Remuneracdo que aceitam auferir, sendo que tal taxa minima nao
poderia ser superior a Taxa Teto, sob pena de cancelamento do Pedido de Reserva ou
da Ordem de Investimento, conforme o caso; e (iii) para apuracao da taxa final da
Remuneragao foi observado o Procedimento de Precificagdo.

Apos o inicio da Oferta a Mercado, os Investidores Qualificados, que ndo sejam
Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugcao CVM
30 ("Investidores Profissionais” e em conjunto com os Investidores Qualificados,
os “Investidores”), interessados na subscricdo das Debéntures enviaram pedido de
reserva ("Pedido de Reserva”) as Instituicbes Participantes da Oferta, conforme
aplicavel, durante periodo de reserva ou periodo de reserva para pessoas vinculadas,
conforme aplicavel, a serem definidos no dmbito da Oferta, conforme data estipulada
no Prospecto Preliminar e neste Prospecto (“Periodo de Reserva” ou “Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas”, conforme aplicavel), e, na data de realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na
subscricdo das Debéntures enviaram ordem de investimento (“Ordem de
Investimento”) indicando, em ambos os casos, a quantidade de Debéntures a ser
adquirida, observada a Taxa Teto.

O recebimento de reservas para subscricdo das Debéntures objeto da Oferta foi
devidamente divulgado no Prospecto Preliminar e admitido apds o inicio da Oferta
a Mercado.

Os Investidores indicaram no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento,
conforme o caso, (i) taxas minimas para a Remuneracdo, ndo superiores a Taxa
Teto, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, e (ii) a quantidade de Debéntures
gue desejam subscrever em diferentes niveis de taxas de remuneracao, sob pena de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento.

Os Investidores declararam-se cientes e de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva Ordem de
Investimento, conforme o caso.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragao tenha sido inferior a taxa minima apontada no Pedido de Reserva ou
na Ordem de investimento, conforme o caso, como condicionante de participacao
na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou a
respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, foi cancelado pelo
Coordenador ou pelo Participante Especial que tenha recebido referida ordem,
conforme aplicavel.
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A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacao, pelos
Investidores da Oferta, dos termos e condices da Oferta e tém carater irrevogavel,
exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de
suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento devem: (i) conter as condicOes de
integralizacdo e subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da
condicao de Investidor como Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo); (iii)
incluir declaracao assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto
Preliminar e da Ladmina; e (iv) nos casos em que haja modificagcdo de Oferta,
cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condigdes da Oferta.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais
realizaram procedimento de consolidacao de todos os Pedidos de Reserva recebidos
até tal data e os enviaram de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

Os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidas
pelo Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigbes
estipulados no Pedido de Reserva e/ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, em
especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as
informagbes constantes no Prospecto Preliminar, neste Prospecto e na Lamina,
especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
quais a Oferta estd exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo do Pedido de
Reserva ou Ordem de Investimento, incluindo, sem limitacao, prazos estabelecidos para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento e eventual necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido.

Na data do Procedimento de Bookbuilding foi verificado que o total de Debéntures objeto
dos Pedidos de Reserva e das Ordens de Investimento recebidos ndo excedeu a
qguantidade de Debéntures, sendo que ndo houve necessidade de rateio operacionalizado
pelos Coordenadores, observado o Plano de Distribuicdo (“Critérios de Rateio”).

Os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures por meio
de preenchimento do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento, conforme
aplicavel, e que tiveram suas intencbes alocadas, estdo dispensados da
apresentacao do boletim de subscricdo, sendo certo que o Pedido de Reserva ou a
Ordem de Investimento, conforme aplicavel, preenchido pelo Investidor passara a
ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 99 da Resolugdo CVM 160.

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a
qual o Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento tenha sido realizado entregara
a cada Investidor o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor, ressalvadas as
hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da Ordem de Investimento.

Foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolugao CVM 160. Para fins da Oferta, sao
consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme obrigatoriamente indicado por cada
um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, da Fiadora, dos Coordenadores
ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, bem
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como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° grau; (ii) controladores (incluindo, sem limitacdo, pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou
administradores, bem como funcionarios, operadores e demais prepostos de qualquer
das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigos
a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais que
mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicbes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a
(iv); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de sua Ordem de
Investimento pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que o receber, cada
Investidor teve o dever de informar em seu Pedido de Reserva ou em sua Ordem de
Investimento, conforme o caso, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
caso seja esse 0 caso.

Considerando que ndo houve excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
guantidade das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 56,
paragrafo 49, da Resolugdo CVM 160, os Investidores considerados Pessoas Vinculadas
que ndo realizaram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas nao tiveram seus Pedidos de Reserva cancelados. Assim, ndo tendo
sido verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar
adversamente a formacdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, e, tendo
sido permitida a colocacao perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos,
o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

7.7. Admissdo a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures serdo
negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletronica e a liquidacdo financeira
das negociacoes das Debéntures.

Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo CVM 160, As Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (a) entre Investidores
Profissionais e Qualificados a qualquer momento; e, nos termos do artigo 86, inciso III,
da Resolucdo CVM 160, (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.
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7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora a contratacdo de instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado no ambito da Oferta, nos termos do artigo 22,
inciso XIII, do Codigo ANBIMA. Apesar da recomendacao, ndao houve a contratacdo de
formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

Nao foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencédo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

As Debéntures serdao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES
Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

O Coordenador Lider foi contratado pela Fiadora para atuar na aplicagdo financeira
realizada pela Companhia em 1 (um) fundo de investimento administrado por
sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual, com saldo bruto
atual de aproximadamente R$18,3 milhGes. A Companhia realizou, nos ultimos 12
meses, o pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$23,5
mil a respectiva sociedade integrante do conglomerado econdmico do BTG Pactual,
a titulo de taxa de administracdo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Fiadora

O Coordenador Lider foi contratado pela Fiadora para atuar como coordenador na
oferta publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, de debéntures
simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, em série Unica,
destinada a investidores profissionais, da 122 emissao da Ecorodovias Concessoes e
Servicos S.A., com data de emissao em junho de 2023 e vencimento em 2026, no
valor total de R$650 milhdes, com taxa de juros correspondente a 100% da
variacdo do CDI e sobretaxa equivalente a 2,65%. O Coordenador Lider auferiu o
valor de aproximadamente R$2 milhOes a titulo de remuneracdo pelos servigos de
coordenacao prestados.

O Coordenador Lider também foi contratado pela Fiadora para atuar na aplicagdao
financeira realizada pela Fiadora em 1 (um) fundo de investimento administrado
por sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual, com saldo
bruto atual de aproximadamente R$616,2 milhGes. A Fiadora realizou, nos ultimos
12 meses, o pagamento de um montante correspondente a aproximadamente
R$95,8 mil a respectiva sociedade integrante do conglomerado economico do BTG
Pactual, a titulo de taxa de administracao.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econémico, na data de divulgacdo deste Prospecto, ndo mantém
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

N3ao existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador
Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario declara, na data de divulgacdo deste Prospecto, que ndo ha
qualquer relacionamento ou situacdo entre as partes que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econ6mico, na data de divulgacdo deste Prospecto, ndao mantém
relacionamento relevante com o Banco Liquidante e Escriturador.

Ndo existem situacdes de conflito de interesses na participacao do Coordenador
Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante e Escriturador.
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O Banco Liquidante e o Escriturador declaram, na data de divulgacdao deste
Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre as partes que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Operacgoes Vinculadas a Oferta

Na data de divulgacdo deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente
Oferta, e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o
Coordenador Lider ndo mantém quaisquer tipos de operagdes vinculadas a Oferta.

Relacionamento entre o UBS BB e a Emissora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o UBS BB e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico, na data de divulgacdo deste Prospecto, ndo mantém
relacionamento relevante com a Emissora.

Ndo existem situacdes de conflito de interesses na participacdao do UBS BB e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com a Emissora.

Ndo obstante, o UBS BB e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no
futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos
e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, fusdes e aquisicdes, financiamento, assessoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo a Emissora /ou
sociedades de seu conglomerado econdmico vir a contratar com o UBS BB ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da
Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacdo da Emissora.

O UBS BB e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico eventualmente
realizaram negociacbes de valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de
sociedades de seu grupo econOmico e/ou podem possuir outros titulos e valores
mobiliarios de emissdo e/ou lastreados em créditos originados da Emissora e/ou de
sociedades de seu grupo econO6mico, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operagdes regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a
participacdo do UBS BB e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico
em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora e/ou de sociedades do
grupo econémico da Emissora.

Na data de divulgacao deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora
declara que ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o UBS BB ou
sociedade de seu conglomerado econémico.

A Emissora, na data de divulgacdao deste Prospecto, declara que, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria
na Oferta. A Emissora declara que, além das informacbes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB ou
gualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto
na secao “9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdao da Oferta” na
pagina 71 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdao a ser paga, pela
Emissora ao UBS BB ou a sociedades do seu conglomerado econdmico no contexto
da Oferta.
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Relacionamento entre o UBS BB e a Fiadora

Além do relacionamento relativo a Oferta, o UBS BB e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Fiadora e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico, incluindo operacées financeiras dentre
as quais se destacam nos ultimos 12 (doze) meses contados da data de divulgacgao
deste Prospecto, as seguintes:

e Atuou como Coordenador da Oferta publica de distribuicdo com esforgos
restritos, das Debéntures Simples ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da 1138 (décima primeira) emissao, da
Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., perfazendo o montante total de
R$1.050 milhdes, com emissdo em 22 de agosto de 2022 e vencimento em 22
de agosto de 2027, taxa de CDI + 1,60% ao ano.

e Atuou como Coordenador da Oferta publica de distribuicdo, das Debéntures
Simples ndo conversiveis em agbes, em série Unica, da 12 (primeira) emissao,
da Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A., da espécie quirografaria,
com garantia fidejussoria adicional da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.,
registrada sob o rito automatico, perfazendo o montante total de R$1.400
milhdes, com emissdao em 30 de marco de 2023 e vencimento em 30 de
setembro de 2025, taxa de CDI + 2,50% ao ano.

e Atuou como Coordenador Lider da Oferta publica de distribuicdo, das
Debéntures Simples ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da 52 (quinta)
emissdo, da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S A. - Ecosul, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional da Ecorodovias
Concessbes e Servigos S.A., registrada sob o rito automatico, perfazendo o
montante total de R$140 milhdes, com emissdo em 15 de maio de 2023 e
vencimento em 15 de maio de 2025, taxa de CDI + 2,20% ao ano.

e Atuou como Coordenador da Oferta publica de distribuicdo, das Debéntures
Simples ndo conversiveis em acgles, da espécie quirografaria, registrada sob o
rito automatico, em série Unica, da 122 (décima segunda) emissdo, da
Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A., perfazendo o montante total de R$650
milhdes, com emissao em 20 de junho de 2023 e vencimento em 20 de junho
de 2026, taxa de CDI + 2,30% ao ano.

Nao obstante, o UBS BB e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no
futuro manter relacionamento comercial com a Fiadora, oferecendo seus produtos
e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, Emissdes de
valores mobiliarios, fusdes e aquisicGes, financiamento, assessoria financeira e/ou em
quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo a Fiadora e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico vir a contratar com o UBS BB ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Fiadora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a
contratacao da Fiadora.
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O UBS BB e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico eventualmente
realizaram negociacGes de valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou de
sociedades de seu grupo econO6mico e/ou podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissao e/ou lastreados em créditos originados da Fiadora/ou de
sociedades de seu grupo econO6mico, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operagdes regulares a precos e condicdoes de mercado. Todavia, a
participacdo do UBS BB e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econémico
em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze)
meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Fiadora e/ou de sociedades do
grupo econémico da Fiadora.

Na data de divulgacdo deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Fiadora
declara que nado possui qualquer outro relacionamento relevante com o UBS BB ou
sociedade de seu conglomerado econémico.

A Fiadora, na data de divulgagdo deste Prospecto, declara que, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuacdo do UBS BB como instituicdo intermediaria
na Oferta. A Fiadora declara que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Fiadora e o UBS BB ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre o UBS BB e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o UBS BB e/ou sociedades de seu
conglomerado econdomico, na data de divulgacdo deste Prospecto, ndo mantém
relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do UBS BB e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario declara, na data de divulgacdo deste Prospecto, que ndao ha
qualguer relacionamento ou situacao entre as partes que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o UBS BB e o Banco Liquidante e Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento
comercial no curso ordinario dos negdcios, o UBS BB e/ou sociedades de seu
conglomerado econ6mico, na data de divulgagcdo deste Prospecto, ndo mantém
relacionamento relevante com o Banco Liquidante e Escriturador.

N3o existem situagcdes de conflito de interesses na participacdo do UBS BB e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico na presente Oferta que seja decorrente
de seu relacionamento com o Banco Liquidante e Escriturador.

O Banco Liquidante e o Escriturador declaram, na data de divulgacdao deste
Prospecto, que ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre as partes que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Operacgoes Vinculadas a Oferta

Na data de divulgacdo deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente
Oferta, e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o
UBS BB nao mantém quaisquer tipos de operagoes vinculadas a Oferta.
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Relacionamento entre a XP e a Emissora

Na data de divulgagdao deste Prospecto e nos ultimos 12 (doze) meses, além dos
servicos relacionados a presente Oferta e do relacionamento com a Fiadora descrito
abaixo, a XP e as sociedades de seu conglomerado econémico ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com a XP ou seu conglomerado econdmico. Ndo ha obrigacGes contratuais
entre as partes que restrinjam a contratacdo de terceiros por parte da Emissora.
Por fim, a Emissora declara, na data de divulgacdo deste Prospecto, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre as partes que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

A XP poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, emissOes de valores mobiliarios, fusGes e aquisicdes, financiamento,
consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a condugao das
atividades da Emissora. O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo
econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos
por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes
regulares a precgos e condicbes de mercado. Todavia, a participacao do Coordenador
Lider e/ou das sociedades integrantes do seu grupo econ6mico em valores
mobiliarios da Emissora e/ou de empresas do grupo econémico da Emissora nao
atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital
social da Emissora e/ou das respectivas empresas de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a XP e a Fiadora

Além do relacionamento relativo a Oferta, a XP e/ou sociedades de seu
conglomerado econ6mico mantém relacionamento comercial com a Fiadora,
incluindo operacGes financeiras dentre as quais se destaca nos Ultimos 12 (doze)
meses contados da data de divulgacdo deste Prospecto:

e A atuacdo da XP como Coordenador da Oferta publica de distribuicdo, das
Debéntures Simples ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, registrada
sob o rito automatico, em série Unica, da 122 (décima segunda) emissdo, da
Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., perfazendo o montante total de R$650
milhdes, com emissao em 20 de junho de 2023 e vencimento em 20 de junho de
2026, taxa de CDI + 2,30% ao ano.

N3o obstante, a XP poderda no futuro manter relacionamento comercial com a
Fiadora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao
de investimentos, fusdes e aquisigbes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operacoes de banco de investimento, podendo a Fiadora vir a contratar com a XP ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Fiadora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a
contratacao da Fiadora.
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A XP e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros
titulos e valores mobilidrios de emissdo da Fiadora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou
subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condicdes de
mercado. Todavia, a participacdao da XP e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econdémico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos
ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Fiadora.

Na data de divulgagcao deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora
declara que nao possui qualqguer outro relacionamento relevante com a XP ou
sociedade de seu conglomerado econémico.

A Fiadora, na data de divulgacdo deste Prospecto, declara que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdao da XP
como instituicdo intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que, além das
informacbes prestadas acima, ndao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Fiadora e a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre a XP e o Agente Fiduciario

Na data de divulgacdo deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente
Oferta, a XP e as sociedades de seu conglomerado econ6mico ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

Exceto pelo disposto acima, o Agente Fiducidario ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a XP ou seu conglomerado econémico. Nao ha obrigacdes
contratuais entre as partes que restrinjam a contratacdo de terceiros por parte do
Agente Fiduciario. Por fim, o Agente Fiduciario declara, na data de divulgagdo deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre
as partes que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, a XP utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de agente
fiduciario nas emissoes de valores mobilidrios em que atua. O Agente Fiduciario presta
servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdémico a XP.

Relacionamento entre a XP e o Banco Liquidante e Escriturador

Na data de divulgacdo deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente
Oferta, a XP e as sociedades de seu conglomerado econ6mico ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

Exceto pelo disposto acima, o Banco Liquidante ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a XP ou seu conglomerado econémico. Ndo ha
obrigacdes contratuais entre as partes que restrinjam a contratacao de terceiros por
parte do Banco Liquidante. Por fim, o Banco Liquidante declara, na data de
divulgacdo deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre as partes que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Ademais, a XP utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de
banco liquidante nas emissGes de valores mobilidrios em que atua. O Banco
Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico da XP.

Operacoes Vinculadas a Oferta

Na data de divulgacdo deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente
Oferta, e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, a
XP ndo mantém quaisquer tipos de operacbes vinculadas a Oferta.

63



9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao
dos valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

O “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico destinada a Investidores
Qualificados, da 22 (Segunda) Emissdo da Concessiondria Ecovias do Cerrado S.A.”
foi celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores, em 08 de agosto de
2023, e disciplina a forma de colocacdo das Debéntures, bem como a relagdo existente
entre os Coordenadores, a Emissora e a Fiadora ("Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento pelos Coordenadores da Oferta dos deveres e obrigacdes assumidas
nos termos do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das
seguintes condicdes precedentes (“"CondicOoes Precedentes”), consideradas
condigbes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, a serem
verificadas pelos Coordenadores até a data de liquidacdo da Oferta:

(i) Fornecimento em tempo habil, pela Emissora e pela Fiadora aos
Coordenadores e aos Assessores Legais, de todas as informacgdes
verdadeiras, completas, consistentes, corretas, suficientes e
necessarias para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer
alteracdo ou incongruéncia verificada nas informacgbes fornecidas
devera ser analisada pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora e com a Fiadora, visando decidir, conjuntamente, sobre a
continuidade da Emissao

(ii) Negociacdo, preparacao e formalizacao de toda a documentagao
necessaria a Emissdo em forma e substancia satisfatérias aos
Coordenadores e aos Assessores Legais, incluindo, mas ndo se
limitando, a Escritura de Emissdo, a este Contrato, dentre outros que
se facam necessarios, os quais conterdo todas as condigGes da
Emissdo aqui propostas e da Fiangca, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas entre as Partes, inclusive, apos a
finalizacdo do processo de due diligence;

(iii) Registro para colocacdo e negociacdo das Debéntures junto a B3 e CVM
devendo a Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e
informacdes requeridas pela B3 e/ou pela CVM por ocasidao do pedido
de registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures, assim
como apods sua admissao para distribuicdo e negociacdo no ambiente
desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

(iv) Obtencdo do registro da Oferta junto a CVM para distribuicdo publica
primaria das Debéntures, bem como o registro para colocagdo e
negociagdo dos Titulos de Divida junto a B3;

(v) Publicacdo do Aviso ao Mercado e do anuncio de inicio junto a CVM;
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(vi) encaminhamento, na data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,

pelos auditores independentes da Companhia e da Fiadora (“Auditores
Independentes da Emissora e da Fiadora”), aos Coordenadores, dos
documentos previstos na carta de contratacdo a ser celebrada com os
Auditores Independentes da Emissora e da Fiadora, em suas versdes
finais e em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as
normas aplicadveis e padrées de mercado acerca da consisténcia entre
as informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora constantes do
Prospecto ou do Formulario de Referéncia, conforme aplicavel, e as
demonstracdes financeiras auditadas e/ou informacgdes financeiras
intermediarias revisadas da Emissora e/ou da Fiadora, bem como
quaisquer aspectos relevantes, na opinidao dos Coordenadores, para o
processo de colocagdo das Debéntures, nos termos do Prospecto e/ou
do Formulario de Referéncia demais documentos da Oferta;

(vii)recebimento de declaracao firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora e

da Fiadora (CFO Certificate) atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informacdes gerenciais, contabeis e financeiras da
Emissora e da Fiadora constantes do Prospecto, conforme aplicavel
(desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais
informacdes, conforme o caso, sdo compativeis, estao contidas, foram
calculadas com base em e/ou contam com suporte em informagao
presente nas demonstragfes financeiras auditadas e/ou informacdes
financeiras intermediarias revisadas da Emissora e da Fiadora;

Realizacdo e conclusdo satisfatéria, por parte dos Coordenadores e dos
Assessores Legais, do levantamento de informacdes e do processo de
due diligence legal da Emissora e da Fiadora, cujo escopo sera
determinado pelos Coordenadores e pelos Assessores Legais,
observadas as disposicoes da Resolucdo CVM 160, conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas,
bem como dos procedimentos de Back-up, e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes
similares. Para fins deste Prospecto, “Back-up” significa a verificagao
das informacgdes setoriais, qualitativas, gerenciais, entre outras, da
Emissora e da Fiadora, conforme padrdes de mercado, constantes dos
prospectos, dos materiais publicitarios a serem utilizados no ambito
da Oferta e dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora;

(ix) Realizacao de procedimentos de bring down due diligence call (i) na data

(x)

anterior ao protocolo do requerimento de registro automatico da
Oferta perante a CVM; (ii) na data anterior ao Procedimento de
Bookbuilding; e (iii) na data anterior a liquidacao da Oferta;

Obtencdo e/ou cumprimento, por parte da Emissora, conforme o caso,
de todas e quaisquer aprovacdes, incluindo, mas ndo se limitando as
societarias, regulatérias e/ou de terceiros, inclusive credores,
necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Emissdo e da outorga da Fianga, em cumprimento a
todas as normas aplicaveis;

(xi) Registro da Escritura de Emissdo nos Cartdrios de Registro de Titulos e

Documentos e na JUCEMG, bem como das Aprovagdes Societarias nas
JUCEMG e na JUCESP, conforme aplicavel, e publicacdo das atas das
Aprovacoes Societarias nos Jornais de Publicacédo;
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(xii)Recebimento pelos Coordenadores, com antecedéncia de, no minimo, 1

(xiii)

(xiv)

(um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta (exclusive), em termos
satisfatorios aos Coordenadores, parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Legais firmada, e elaborada de acordo com as praticas de
mercado para operagdes da mesma natureza, que devera confirmar,
entre outros: (a) a conformidade da representacao dos participantes
da Oferta nos documentos Oferta; (b) a existéncia, validade,
legitimidade e exequibilidade da Emissao, da Oferta, da Fianga e dos
Documentos da Oferta (incluindo a validade do tratamento tributario
das Debéntures nos termos da Lei 12.431); (c) a adequagdo e
regularidade juridica dos demais documentos da Oferta, sobretudo o
devido atendimento ao disposto na Resolugado CVM 160, no Cddigo
ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as
informacdes fornecidas nos documentos da Oferta e as analisadas
durante o procedimento de due diligence legal; e (e) auséncia de
indicios de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e
desatualizagdo dos documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion™), sendo certo
que as Legal Opinions ndo deverao conter qualquer ressalva;

Até a data de liquidacdo da Oferta, encaminhamento de declaracao de

veracidade assinada pela Emissora e/ou pela Fiadora, atestando,
inclusive, que, na data de inicio da distribuicdo da Emissdo, todas as
informacdes prestadas aos investidores, bem como as declaracdes
feitas pela Emissora e pela Fiadora e constantes nos documentos da
Emissdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais nas respectivas datas a que se referem;

Verificagcdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas

pela Emissora e/ou pela Fiadora, perante os Coordenadores ou
perante as empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico dos
Coordenadores, assim entendido como suas respectivas sociedades
controladas, coligadas, controladoras ou sob controle comum, estao
devidas e pontualmente adimplidas;

(xv)Manutengado de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e

(xvi)

(xvii)

(xviii)

relevantes que dao a Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas
Relevantes condicao fundamental de funcionamento;

N3o ocorréncia de extincdo, por qualquer motivo, de qualquer
autorizacao, concessao ou ato administrativo de natureza semelhante,
detida pela Emissora e/ou pela Fiadora, necessarias para a exploragao
de suas atividades econémicas e para o cumprimento das obrigacoes
assumidas no ambito da Emissdo;

(i) descumprimento das obrigacdes pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme descritas na Resolucdo CVM 160, (ii) descumprimento das
obrigagGes da Emissora e/ou da Fiadora no ambito do Contrato de
Distribuicdo, (iii) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas nos documentos da Emissao;

N3o ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario
direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora, nos termos do artigo
116 da Lei das Sociedades por Agoes;
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(xix)

Que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicao
das Debéntures, todas as declaragdes feitas pela Emissora e pela
Fiadora e constantes nos Documentos da Oferta sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia
de qualquer alteracao adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores
que, a seu exclusivo critério, decidirao sobre a continuidade da Oferta;

(xx)Recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas, tributos, tarifas e

(xxi)

(xxii)

(xx

(xxiv)

=]
o

emolumentos incidentes em razao da Emissdo, inclusive, mas nao se
limitando, para fins de registro da Oferta na B3, na CVM e na ANBIMA,
conforme o caso;

Aprovacoes pelas areas internas de cada Coordenador, responsaveis
pela andlise e aprovacdo da Emissdo, tais como, mas ndo limitadas a
crédito, juridico, socioambiental e compliance;

Exceto por aquelas obrigacdes ou legislacdes questionadas de boa-fé
na esfera judicial e que ndao causem um Efeito Adverso Relevante,
inexisténcia de descumprimento pela Emissora da legislagdo ambiental
e trabalhista em vigor, bem como a adocdo das medidas e agoes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. Para que ndo restem
duvidas, a referida excecdo ndo se aplica ao descumprimento da
Legislagdo de Protegao Social e/ou descumprimento,
independentemente de questionados de boa-fé ou ndo, para as quais
a Emissora e a Fiadora, bem como suas controladas cumprem e
deverao cumprir a Legislacdo Socioambiental em sua integralidade,
sem qualquer ressalva;

Inexisténcia de violacdo ou indicio de descumprimento pela Emissora
e/ou pela Fiadora, bem como por suas afiliadas, acionistas e seus
representantes, das Leis Anticorrupgao;

Nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia,
pedido de autofaléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer das
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora e/ou da Fiadora; (b)
pedido de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer das
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora e/ou da Fiadora
formulado por terceiros e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c)
propositura, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer das
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora, e/ou da Fiadora, de
mediacdo, conciliacdo ou de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, ou qualquer
processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial de referidas medidas; ou (d) ingresso pela Emissora, pela
Fiadora e/ou por qualquer das controladas diretas e/ou indiretas da
Emissora e/ou da Fiadora, em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em
outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxv

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

—
ot

cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as obrigacdes
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagao,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagao
na midia sobre a Oferta, objeto do Contrato de Distribuicdo, previstas
na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento
ao Codigo ANBIMA;

Apresentacao das demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio da Emissora e da Fiadora e, se for o caso, demonstracdes
consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e com as regras emitidas pela CVM;

Obtencdo de um rating para a Emissdo, equivalente a, no minimo,
“AAA”, em escala local, com perspectiva estavel ou positiva, atribuido
pela Agéncia de Classificacdo de Risco. A Emissora compromete-se a
fornecer tempestivamente informacGes a agéncia de rating
contratada, com toda a transparéncia e clareza, para a obtencdo da
mais precisa classificacdao de risco (rating) possivel;

Aprovacgao da Emissao pelos comités internos dos Coordenadores;

N3o ocorréncia do término antecipado, ou seja, encampagao,
caducidade ou anulagdo, do Contrato de Concessao (conforme definido
na Escritura de Emissao) detido pela Emissora e/ou pela Fiadora;

Obtencao e validade das exigéncias legais em relacdo a alvaras e
licencas do Projeto, inclusive as licengas ambientais aplicaveis,
conforme o estagio de desenvolvimento do Projeto;

Aprovacado pelo Ministério de Estado dos Transportes para enquadramento
da Emissdo no Artigo 2° da Lei 12.431, com a devida publicacdo da
Portaria que aprovar o enquadramento Diario Oficial da Unido;

Auséncia de qualquer mudanca relevante adversa (i) no mercado
financeiro local e internacional que altere a razoabilidade econ6mica
da Emissdao e/ou torne, inviavel, ou desaconselhavel o cumprimento
das obrigacGes das Partes aqui previstas com relagdo a Emissdo, e/ou
(i) nas condicoes econdmicas, financeiras, reputacionais e/ou
operacionais da Emissora e/ou da Fiadora;

Contratacdo e remuneracdo, pela Emissora, dos prestadores de
servicos da Emissao;

Outorga, aos Coordenadores, de liberdade para divulgar a Emissao
com a logomarca da Emissora e/ou da Fiadora, por qualquer meio,
nos limites da legislacao e regulamentacao em vigor, sendo certo que
a divulgacdo da Emissdo em grandes meios de circulacdo dependera
de aprovacdo prévia da Emissora e/ou da Fiadora;

Acordo entre a Emissora e a Fiadora e os Coordenadores quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento
divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Debéntures;

(a) a Emissora, a Fiadora ou qualquer um de seus respectivos diretores
ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita ou incorporada em um
Territério Sancionado (conforme abaixo definido) ou (b) uma
subsidiaria das partes indicadas no item (a) retro ndo ser uma
Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de
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Distribuicdo, a Emissora e a Fiadora manterao procedimentos razoaveis
com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as
Sancbes (conforme abaixo definido) aplicaveis nas jurisdicbes onde
operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu
envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua
titularidade, ou quaisquer relagbes comerciais com ou prestacao
servicos a (i) Territorios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii)
cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para fins deste Prospecto, (i) “Contraparte
Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Blogueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros
do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC”), na Lista Consolidada
de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE
ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sancgbes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do
Brasil) (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territdrio
Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em
nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportacao, importacao, financeiro ou de investimento sob Sancoes,
cujos paises e territorios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a
Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e
regulamentos de sangbes) RUssia, territorios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela
(iii) “Sancbes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada,
aplicada, imposta ou administrada por qualquer “Autoridade
Sancionadora”, sendo: (a) Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas,
Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio
dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua
Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer
pais cujo a Emissora e/ou a Fiadora, e qualquer dos Coordenadores e
os representantes dos Coordenadores tém ligacdo, conforme aplicavel;
e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou
entidade listados nos itens (a) e (b). A Emissora declara, por si e por
suas Afiliadas, que os recursos provenientes da Emissdo nao serao
utilizados em qualquer operacdo com valores mobiliarios, ou qualquer
relagdo comercial, financiamento ou investimento em atividades, ou
ainda prestacdo de servicos a (i) Territérios Sancionados. (ii)
Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes
de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo; e

(xxxvii) Manter o registro da Emissora e da Fiadora como companhia aberta,
bem como seus Formuldrios de Referéncia, atualizados perante a
CVM, conforme requerido pela Resolugdo CVM 80, além de manter
suas informacoes |a contidas e tornadas publicas atualizadas conforme
requerido pela Resolugao CVM 80.

Anteriormente a data da liquidacdo financeira da Oferta, na hipdtese do nao
atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderao
decidir pela ndo continuidade da Emissdo, que ndo produzira efeitos com relagcdo a
qualguer das Partes, exceto pela obrigacdo da Emissora de reembolsar os
Coordenadores por todas as despesas comprovadamente incorridas e devidamente
comprovadas, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Caso ocorra o ndo
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atendimento de qualquer das Condicdes Precedentes descritas no Contrato de
Distribuicdo por ato ou omissdo exclusivo da Emissora e/ou Fiadora, a Emissora e/ou
Fiadora, exceto pela realizagdo de Resilicao Involuntaria, também tera a obrigacgao de
pagar aos Coordenadores a Remuneracao de Descontinuidade, nos termos do
Contrato de Distribuicao.

Para informacgdes acerca do risco de nao cumprimento das Condicles
Precedentes e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a
Secao “4. Fatores de Risco"”, na pagina 23 e seguintes deste Prospecto.

Regime de Colocacgao

Desde que integralmente cumpridas ou renunciadas as Condicdes Precedentes, as
Debéntures serao distribuidas sob o regime de garantia firme de colocagdo para o
Valor Total da Emissao.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, (i) a XP
podera designar o BANCO XP S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala
201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
33.264.668/0001-03 (“Banco XP”), como responsavel, para os devidos fins e
efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pela XP; e (ii) o UBS BB
podera designar o BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.230, 9° andar, CEP
01310-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 (“"BB-BI"), como
responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo UBS BB.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias na
sede da Emissora e dos Coordenadores, a partir da data de disponibilizacao do
Anuncio de Inicio.
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9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta

Custo Unitario por

% em Relagdo ao
Valor Total da

Comissbes e Despesas‘! Valor Total (R$)™ Debénture (R$)® Oferta®
Comissionamento

Comissao de Coordenagao

e Estruturacdo................... 1.280.000 2,00 0,4

Prémio de Garantia Firme.... 1.120.000 1,75 1,00

Comissdo de Distribuicdo .... 10.240.000 16,00 0,45

Impostos (gross up) ........... 1.350.039 2,11 0,00

Total do

Comissionamento............. 13.990.039 21,86 1,85

Despesas da Oferta

Agente Fiduciario

(Manutengédo - Anual) ......... 5.962 0,01 0,00

Escriturador e Liquidante

(Implementagdo) ............... 2.000 0,00 0,00

Escriturador e Liquidante

(Manutengdo - Anual) ......... 21.600 0,03 0,00

Taxa de Registro CVM......... 192.000 0,3 0,00

Taxa de Registro B3 ........... 128.750 0,20 0,00

Taxa de Custddia B3 (anual).. 134.400 0,21 0,00

Agéncia de Classificacdo de

Risco (EmMissS&0) ...ovvvvvvvnnnnns 135.187 0,21 0,00

Auditoria (PWC) ...coevvvivnenen. 1.307.289 2,04 0,00

Advogados Externos........... 277.038 0,43 0,00

OULFOS v 25.000 0,04 0,00

Total de Despesas............ 2.229.225 3,48 0,00

Custo Total......corvmurarennnns, 16.219.263 25,34 0,03

Valor Liquido para a

EMISSOra c.eveeurrennrrcnnrnennnn 623.780.737 974,66 0,97

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data de divulgacdo deste Prospecto. Os valores
finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.
() As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.

Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato
de Distribuicdo, sem prévia manifestacdao da CVM.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital
aberto com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “"B”, com sede
na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP
09.845-000, na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados
sob o NIRE n° 35300368657 perante a JUCESP, presta a Fianca, nos termos da
Escritura de Emissdo.

A Fiadora tem por objeto: (i) a exploracdo, direta ou indireta, de negdcios de
concessdo de obras e servigos publicos, especificamente a prestacao de servigcos de
execucdo, gestao e fiscalizacao de atividades relacionadas a operacdo, conservacgao,
melhoramento, ampliacdo e recuperacao de rodovias ou estradas de rodagem e
negocios afins; (ii) a prestacdo de servigos corporativos compreendendo (a)
elaboracdo de orcamentos, (b) elaboracdo de relatérios, (c) controle patrimonial,
(d) gestdo de caixa e pagamentos, (e) gestdo de contas a pagar e a receber, (f)
planejamento e administracao tributaria, (g) controle de arrecadacao, (h) avaliacao
e conducdo de estratégias de investimentos, e (i) planejamento e acompanhamento
econOmico-financeiro; (iii) a prestacdo de servicos de engenharia civil,
compreendendo a concepcao, o planejamento, a elaboragdo de orcamentos,
estudos de viabilidade, a contratacdo, o gerenciamento, a execucao de propostas,
projetos e obras em geral, bem como a prestagdo de assessoria no campo técnico;
(iv) o desenvolvimento, identificacdo, aquisicdao, fornecimento, administracdo,
gerenciamento e assisténcia técnica de recursos em Tecnologia de Informagao,
Sistema de Automacdo e Sistemas Elétricos aplicados em negdcios rodoviarios e
logisticos; (v) a execucao de servicos de administracao geral compreendendo: (a)
administracdo de pessoal, (b) administracdo de suprimentos, e (c) administracao
de servigos gerais de escritério; (vi) o planejamento e a administracdo de recursos
de sistemas e informatica; (vii) a avaliacdo de riscos, de crédito e de custos; (viii) a
administracdo de bens préprios; (ix) a prestacdao de servicos de negociagdo com
fornecedores; (x) a prestagcdao de outros servicos, incluindo de consultoria,
assisténcia técnica e administracdo de empresas, quando relacionados aos negdcios
referidos nos itens anteriores; (xi) o exercicio de atividades conexas ou
relacionadas ao objeto social, direta ou indiretamente, inclusive importagdo e
exportagdo; (xii) a participacdo como soécia, acionista ou quotista de outras
sociedades ou empresas; (xiii) o agenciamento de espagos para publicidade, exceto
veiculos de comunicacdo; (xiv) a sublocacdo de bens de terceiros; (xv) o
subarrendamento de espacos de terceiros (faixas de dominio e outras areas); e
(xvi) a administracdo de bens de terceiros.

Nos termos do item 10.2 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as
principais informagdes sobre a Fiadora, conforme apresentadas no Formulario de
Referéncia da Fiadora, devidamente disponivel no website da Fiadora
(https://ri.ecorodovias.com.br/) e na sua respectiva pagina da CVM (“Formulario de
Referéncia da Fiadora”).

10.1. Atividades do emissor
10.1.1. Breve Historico: descrever sumariamente o historico do emissor

A Fiadora foi originalmente constituida como sociedade limitada (Ecoporto
Participacdes Ltda.) em 15 de maio de 2007 e transformada em sociedade
anonima, em 03 de fevereiro de 2009.
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Atualmente, a Fiadora é uma subholding que pertence ao Grupo EcoRodovias e
controlada direta pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“EcoRodovias”).
A Companhia consolida 11 ativos rodovidrios do Grupo EcoRodovias: (i)
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias”); (ii) Concessionaria das
Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Ponto S.A. - Ecopistas (“Ecopistas”); (iii)
Concessionaria Ponte Rio-Niteréi S.A. - Ecoponte (“Ecoponte”); (iv) Ecol101
Concessionaria de Rodovias S.A. (“Ecol101”); (v) Empresa Concessionaria de
Rodovias do Sul S.A. - Ecosul (“Ecosul”); (vi) Eco135 Concessionaria de Rodovias
S.A. ("Eco135"); (vii) Eco050 - Concessionaria de Rodovias S.A. (*Eco050"); (viii)
Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A. (“Ecovias do Cerrado”); (ix) Concessionaria
Ecovias do Araguaia S.A. (“Ecovias do Araguaia”); (x) EcoRioMinas Concessionaria
de Rodovias S.A. (“EcoRioMinas”); (xi) Concessionaria de Rodovias Noroeste
Paulista S.A. ("EcoNoroeste”).

Entre as conquistas do Grupo EcoRodovias, destacamos:
Em 1997

e A assinatura pela Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. (“Ecovia”) e pelo
Estado do Parana, em 14 de novembro de 1997, do contrato de concessdo
rodoviaria de 136,7 km de rodovias entre a capital paranaense e o Porto de
Paranagua. No ano de 2021, o contrato desta concessao rodoviaria foi encerrado.

Em 1998

e A assinatura pela Primav CC e pelo Departamento de Estradas de Rodagem -
DER/SP, em 27 de maio de 1998, do contrato de concessdo rodoviaria do
"Sistema Anchieta - Imigrantes ("SAI")" de 176,8 km, entre a regido
metropolitana de S3do Paulo e o Porto de Santos, atualmente administrada pela
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“Ecovias”).

e A assinatura pela Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.(“Ecosul”)
inicialmente com o Estado do Rio Grande do Sul, em 15 de julho de 1998, em
seguida sub-rogado pela Unido e posteriormente transferido para a ANTT, do
contrato de concessao do complexo rodoviario “Pélo Pelotas/RS”, de 457,3 km,
da BR-116 entre Camaqua e Jaguardo e da BR-392 entre Rio Grande e Santana
da Boa Vista, atualmente administrada pela Ecosul.

Em 2008

e No dia 08 de fevereiro de 2008, a Companhia concluiu a aquisicdo de 100% das
acOes representativas do capital social da Rodovia das Cataratas S.A.
(“Ecocataratas”) de 387,1 km, entre o municipio de Guarapuava, na regido
central do Estado do Parana, e o municipio de Foz do Iguacgu, no extremo oeste
do mesmo Estado, conforme contrato de concessdo celebrado com o Estado do
Parana e a Ecocataratas. No ano de 2021, o contrato desta concessao rodoviaria
foi encerrado.

Em 2009

e No dia 17 de junho de 2009, a Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto S.A. (“Ecopistas”) e a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP, celebraram o
contrato de concessdo referente a exploragdo do sistema rodoviario composto
pelas Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, de 143,8 km, entre a regidao
metropolitana de Sao Paulo e o Vale do Paraiba.
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No dia 26 de agosto de 2009, iniciou-se o processo de reestruturagao societaria
com o objetivo de consolidar a Companhia como subholding controladora dos
ativos rodoviarios do Grupo EcoRodovias. Na mesma data, a Ecovia e a
Ecocataratas tornaram-se as primeiras controladas diretas da Companhia.

No dia 30 de agosto de 2009, a Ecovias passou a ser controlada direta da
Companhia.

No dia 1° de setembro de 2009, apds processo de reestruturagao societaria, a
Companhia incorporou a ECSC Centro de Servigos Corporativos Ltda. e a ECSE -
Centro de Servicos de Engenharia Ltda. Com a reestruturacao, a Companhia
passou a prestar servigos administrativos, financeiros, de engenharia e de
tecnologia da informacao para as demais empresas do Grupo EcoRodovias.

No dia 22 de dezembro de 2009, a Companhia obteve o registro de companhia
aberta (Categoria B) perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Em 2010

No dia 20 de janeiro de 2010, a Ecopistas passou a ser controlada direta pela
Companhia.

No dia 26 de janeiro de 2010, a Ecosul passou a ser controlada direta pela
Companhia. O controle acionario da Ecosul era exercido pela Companhia e pela
Grant Concessoes e Participacdes Ltda.

No dia 29 de dezembro de 2010, a Ecocataratas voltou a ser controlada da
Companhia, em razdo da incorporacdo do patriménio liquido cindido da
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.

Em 2012

No dia 30 de marco de 2012, a Ecocataratas volta a ser controlada direta da
Companhia, em razdo da operacdo de Drop Down entre a EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica e a Companhia.

Em 2013

No dia 17 de abril de 2013, a Ecol01 Concessionaria de Rodovias S.A.
("Eco101”) e a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres ("ANTT") celebraram
o contrato de concessao referente a exploracdo da infraestrutura, operacgao,
manutencdo, conservagao e implantacdao de melhorias do sistema rodoviaria
composto por 475,9 km de extensao do trecho de rodovias da BR-101/ES/BA.

No dia 05 de julho de 2013, a EcoRodovias e a SBS Engenharia e Construgdes
Ltda. celebraram um memorando de entendimentos com a COIMEX
Empreendimentos e Participacdes Ltda., Rio Novo Locacdes Ltda., A. Madeira
IndUstria e Comércio Ltda., URBESA Administracdo e Participacbes Ltda.,
TERVAP Pitanga Mineracao e Pavimentacdo Ltda., Contek Engenharia S.A. e
MMF Empreendimentos e Participacdes Ltda. que permitiria, futuramente, a
aquisicao de 27,5% de acdes representativas do capital social da Eco101. A
operacao permitiu que a Companhia, a Centaurus Participacdes S.A. e a Grant
Concessoes e Participacdes Ltda. se tornassem acionistas da Eco101.

Em 2015

No dia 18 de maio de 2015, a Concessionaria Ponte Rio-Niteroi S.A.
(“Ecoponte”) e a ANTT celebraram o contrato de concessdo para exploracao do
sistema rodoviario da Ponte RioNiterdi, a concessao possui 25,6 km e liga as
duas principais Cidades do Estado do Rio de Janeiro.
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No dia 22 de dezembro de 2015, apds autorizacdo da ANTT, a Ecoponte e a
Ecol101 passaram a ser controladas diretas da Companhia. O controle acionario
da Ecosul era exercido pela Companhia, pela Grant Concessdes e Participacdes
Ltda. e pela Centaurus Participagdes S.A.

Em 2017

No dia 27 de dezembro de 2017, a EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.
("ECS") celebrou Contratos de Compra e Venda de Agdes com Coimex
Empreendimentos e Participacbes Ltda., Rio Novo Locacdes Ltda., A. Madeira
IndUstria e Comércio Ltda., Urbesa Administracdo e Participagbes Ltda., Tervap
Pitanga Mineragdao e Pavimentagdo Ltda., Contek Engenharia S.A. e MMF
Empreendimentos e Participagdes Ltda., que compdem a Centaurus
Participacdes S.A. ("Centaurus") e com a Grant Concessdes e Participagdes
Ltda. ("Grant") referentes a aquisicao, pela ECS, de 42% do capital social da
Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. ("Eco101”), detidos anteriormente pela
Grant e pelos acionistas da Centaurus.

Em 2018

Em 16 de janeiro de 2018, a Companhia celebrou Contrato de Compra e Venda
de Acdes com Grant Concessdes e Participacdes Ltda. (“Grant”) referente a
aquisicao, pela Companhia, de 10% do capital social da Ecosul detidos pela
Grant pelo valor de R$60 milhdes, sendo: (i) a 12 parcela (R$44 milhdes) na
data de fechamento, e (ii) a 22 parcela (R$16 milhdes, corrigidos pelo CDI) em
60 dias contados do pagamento da 1@ parcela. A data de fechamento ocorreu
em 23 de fevereiro de 2018.

Em 01 de fevereiro de 2018, a Companhia celebrou contrato de Compra e
Venda de Acgbes entre a ECS e os acionistas da Concessionaria de Rodovias
Minas Gerais Goias S.A. ("MGQ"), referente a aquisicao, pela ECS, de 100% do
capital social da MGO, por meio, na data do fechamento, da holding da Argovias
Administracdo e Participagdes S.A.. O valor da aquisicdo foi de R$654,8 milhdes
e a liquidacao em 30 de maio de 2019.

Em 06 de fevereiro de 2018, a EcoRodovias Concessdes e Servigos foi
classificada em primeiro lugar na Concorréncia Publica Internacional 006/2017,
por meio da Secretaria de Estado de Transportes e Obras Publicas de Minas
Gerais ("SETOP"), para exploragao por 30 anos do lote de rodovias do Estado de
Minas Gerais composto pelos seguintes trechos: (i) BR-135, com extensao
301,20 km; (ii) MG-231, com extensdo 22,65 km; e (iii) LMG-754, com
extensdo 40,10 km, totalizando 363,95 km conforme edital. O contrato de
concessao foi assinado em 19 de junho de 2018.

Em 2019

Em 27 de setembro de 2019, a EcoRodovias Concessdes e Servicos ("ECS”) foi
classificada em primeiro lugar na Concorréncia Internacional referente ao Edital
de Concessdo 01/2019, da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
para exploracdo por 30 anos da BR-364/365/GO/MG, no trecho entre o
entroncamento com a BR-060(A) (Jatai/GO) e o entroncamento com a LMG-479
(Contorno Oeste de Uberlandia/MG), totalizando 437,0 km, conforme edital. A
classificacdo se deu em razao do menor valor da Tarifa Basica de Pedagio
apresentada, correspondente a R$4,69364, com desagio de 33,14% sobre a
tarifa teto estabelecida pela ANTT. O contrato de concessdao foi assinado em 19
de dezembro de 2019.
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Em 2021

Em 29 de abril de 2021, a Companhia foi classificada em primeiro lugar, por
meio do consodrcio Ecol53 o qual é constituido pela ECS com 65% de
participacdo e pela GLP, por meio da sua controlada GLP X Participagdes S.A.,
com 35% de participacdo, na Concorréncia Internacional referente ao Edital de
Concessdao 01/2021 da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT"),
para exploragao por 35 anos da BR153/414/080/TO/GO, no trecho da BR-
153/TO/GO, de 624,1 km, entre o entroncamento com a TO-070 (Alianga do
Tocantins) até o entroncamento com a BR-060 (Anapolis); no trecho da BR-
414/G0O, de 139,6 km, entre o entroncamento com a BR-080/G0230(A)/324
(Assungdo de Goids) até o entroncamento com a BR-153/G0-222/330
(Anapolis); no trecho da BR-080/GO, de 87 km, entre o entroncamento com a
BR414/G0O-230(B) (Assuncdo de Goias) até o entroncamento com a BR-
153(A)/G0-342(B), totalizando 850,7 km, conforme edital. A classificacao deu-
se em razdo do menor Valor da Tarifa de Pedagio apresentada, correspondente
a R$0,10218, com desagio de 16,25% sobre a tarifa teto estabelecida pela
ANTT e do maior Valor de Outorga, correspondente a R$320 milhdes. O contrato
de concessdo foi assinado em 29 de setembro de 2021, o inicio dos
atendimentos operacionais da Ecovias do Araguaia ocorreu em abril de 2022 e o
inicio da cobranca de pedagio em outubro de 2022.

Em 24 de novembro de 2021, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.,
celebrou com o Governo do Estado de Sdo Paulo e a Agéncia Reguladora de
Servicos Publicos do Estado de S&o Paulo ("ARTESP"), o Termo Aditivo
Modificativo n© 19/2021 que incluiu novos investimentos, reequilibrou a
equacao economico-financeira, ajustou a extensdo de prazo dos Termos
Aditivos Modificativos n® s 15/2011, 16/2012 e 17/2018, estendendo o prazo da
concessao com término previsto para 19 de novembro de 2033, considerando
projecdo de trafego conforme metodologia ARTESP, podendo variar conforme
afericao do trafego futuro, seguindo a metodologia do Fluxo de Caixa Marginal.

Em 2022

Em 31 de marco de 2022, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.,
celebrou com a Secretaria de Logistica e Transporte do Estado de S3o Paulo e a
Agéncia Reguladora de Servigos Publicos do Estado de Sao Paulo ("ARTESP”) o
Termo Aditivo Modificado n° 20/2022 (“TAM n° 20/2022") ao Contrato
007/CR/1998. Esse TAM estabelece que a Concessionaria assumira a execugdo
de obras de complementacdao do dispositivo de acesso no Bairro Jardim
Casqueiro, localizado no km 594850 da Rodovia Anchieta. O valor total das
obras e servigos é de R$72,7 milhGes (base: set/2021), e prorroga o prazo de
concessdo em 62 dias, com término no dia 21 de janeiro de 2034.

Em 01 de abril de 2022 foi homologado judicialmente o Acordo de Nao
Persecucao Civel de 06/04/2020 e aditivo ("ANPC"), firmados entre Ecovias dos
Imigrantes e o Ministério Publico do Estado de S&o Paulo. Nos termos do ANPC,
a Ecovias dos Imigrantes se obriga a realizar obras e pagamento que, somados,
atingem o montante de R$638 milhdes, sendo: A) R$450 milhdes em obras de
interesse publico, originalmente ndo previstas no contrato de concessdo; B)
R$150 milhGes para pagamento diretamente a Fazenda do Estado de Sdo Paulo
em parcelas anuais; e C) R$38 milhdes a titulo de multas, a serem arcados pela
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“EIL"”). Adicionalmente, a EIL
arcara com o pagamento de R$12 milhdes, decorrentes de outras obrigagdes.
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e Em 20 de maio de 2022, a Companhia venceu a Concorréncia Internacional
referente ao Edital de Concessdo n° 01/2022 da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres ("ANTT”), para exploragao por 30 anos, contados a partir
da data da assinatura do termo de arrolamento e transferéncia de bens, do
Sistema Rodoviario Rio de Janeiro (RJ) — Governador Valadares (MG), composto
pelas BR-116/465/493/RJ/MG, incluindo o Arco Metropolitano do Rio de Janeiro
e o trecho da Serra de Teresépolis, totalizando uma extensdo de 726,9 km.

e Em 29 de junho de 2022, a Ecol35 e Estado de Minas Gerais celebraram o
1°Termo Aditivo ("Termo Aditivo”) ao Contrato SETOP 004/2018 de Concessao
da BR135 que resultard no reequilibrio em favor da concessionaria, mediante
desconto integral da outorga pelo prazo de 30 meses, a contar a partir do inicio
da operagdo do segmento rodoviario denominado Anel Viario de Montes Claros
pela concessionaria. O desconto sobre o valor total da outorga a ser paga pela
Concessionaria é de R$244 milhdes (base: mar/2022. O Termo Aditivo tem por
objeto a incorporacdo, no Contrato de Concessdao, do Anel Viario composto por
14,09 km de rodovias e exclusao de trecho urbano de Montes Claros com
extensao de 3,1 km.

e Em 15 de julho de 2022, a Ecol101, controlada direta da Companhia, protocolou,
junto a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, declaracdao formal
guanto a intencdo de adesdo ao processo de relicitacdo, que compreende a
extingdo amigavel do Contrato de Concessdao e a celebracdo de um Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdao com novas condigdes contratuais até a nova
licitagdo do empreendimento.

e Em 15 de setembro de 2022, a Companhia venceu a Concorréncia Internacional
n°® 02/2022 da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP ("ARTESP”), para exploracdo por
30 anos, contados a partir da data de assinatura do termo de transferéncia
inicial, do Sistema Rodoviario Lote Noroeste, composto por cinco trechos de
rodovias no interior de S3o Paulo nas regides de Sao José do Rio Preto,
Araraquara, Sao Carlos e Barretos, incluindo a SP 310 (Rod. Washington Luis),
totalizando uma extensao de 601 km.

e Em 30 de setembro de 2022, a Ecovias dos Imigrantes e a ARTESP celebraram
o Termo Aditivo Madificativo n© 021/2022 (“TAM n° 021/2022") ao Contrato
007/CR/1998. O TAM estabeleceu que a Concessionaria assumira a execugao de
obra correspondente a implantagdo de Ciclovia e Passarela “Rota Marcia Prado”.
O valor total das obras e servicos é de R$17,2 milhdes (base: mar/2022)
gerando um impacto no equilibrio econdémico-financeiro do Contrato de
Concessdao, mediante a prorrogacdao de prazo em 21 dias, com término em 11
fevereiro de 2034.

10.1.2. Sumario: descrever sumariamente as atividades principais
desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

Nossas operagoes
1 - EcoRodovias Concessoes e Servicos

A EcoRodovias Concessdes e Servicos presta servicos compartilhados para todas as
empresas do Grupo nas areas de administracdo, finangas, recursos humanos,
tecnologia da informagdo, contratacdo de servicos, compras e engenharia com
elevados niveis de qualidade e transparéncia. Desse modo, & possivel padronizar
processos e procedimentos, otimizar recursos, reduzir custos e agilizar a
disseminacdo das melhores praticas administrativas e operacionais entre as
empresas do Grupo EcoRodovias.
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A Companhia consolida onze ativos rodoviarios do Grupo EcoRodovias em operacao,
situados em areas estratégicas do territdrio brasileiro que interligam grandes
centros industriais, de producdo, de consumo e de turismo nacionais, bem como
trés importantes portos do Brasil (Santos, Vitoria e Rio Grande), além de darem
acesso ao Uruguai.

Presenca geografica

o>
©COVIAS DO ARAGUAIA

0

©CONOROESTE

0
P
gl

A - Concessoes Rodoviarias

A tabela abaixo apresenta alguns dados dos nossos Contratos de Concessao rodoviaria:

Concessionaria % da N° de Veiculos

Controlada pela Receita Equivalentes
EcoRodovias Partici Bruta de Pagantes(V

Concessoes e pacao Pedagio em milhoes
Servicos (ECS) (%) Km Vencimento Estado (2022) (2022)
Ecovias dos
Imigrantes .......... 100 176,9 fev/34 SP 36,3 62,3
Ecopistas ............ 100 143,7 jun/39 SP 10,9 86,9
Ecosul........cc.enent 100 457,3 mar/26 RS 12,2 25,6
Ecol01 ....cvvennenns 100 478,7 mai/38 ES/BA 6,5 57,3
Ecoponte............. 100 28,7 mai/45 RJ 4,5 28,6
Ecol135 ..civviinnnns 100 364,0 jun/48 MG 9,6 39,1
Eco050 ....cvvvvnnenns 100 436,6 jan/44 MG/GO 9,5 53,6
Ecovias do
Cerrado ....coevvenns 100 437,0 jan/50 MG/GO 51 33,8
EcoRioMinas® ..... 100 726,9 set/52 RI/MG 2,0 4,2
Ecovias do
Araguaig®) - 65 850,7 out/56 GO/TO 3,4 11,3
EcoNoroeste 100 601,0 - SP - -
Total.....coorisssnnnns - 4701,5 - - 100 402,7

(M Veiculo Equivalente Pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no
mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo
equivalente pagante. Veiculos pesados, como caminhdes e Onibus sdo convertidos em veiculos equivalentes
pagantes por um multiplicador aplicado sobre o niumero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de
cada contrato de concessdo.

(@ Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pracas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo
a partir de 22/09/2022.

()  Considera o inicio da cobranca de pedégio a partir de 03/10/2022.
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A.1 - Ecovias dos Imigrantes

A Ecovias dos Imigrantes é a responsavel pela administracdo e operacdo das
rodovias do Sistema Anchieta - Imigrantes (SAI), corredor de exportacao e
importacao para o Porto de Santos, ligando a regido metropolitana de Sao Paulo ao
Polo Petroquimico de Cubatdo, as industrias da regido do ABCD (cidades de Santo
André, Sao Bernardo do Campo, Sao Caetano do Sul e Diadema) e a Baixada
Santista, que da acesso ao litoral Sul e Norte do Estado de S3o Paulo. Com 176,9
km de extensdo, no ano de 2022 circularam pela rodovia cerca de 62,3 milhdes de
veiculos equivalentes pagantes (44% veiculos pesados e 56% veiculos leves).

A.2 - Ecopistas

A Ecopistas é a responsavel pela administracdo e operagdo do Corredor Ayrton
Senna-Carvalho Pinto, ligacao entre a Regido Metropolitana de Sdo Paulo com o
Vale do Paraiba, a regido serrana de Campos do Jorddo, o Porto de S&o Sebastido e
o litoral norte do Estado de S3ao Paulo que tornou-se uma das mais importantes
vias para a distribuicdo da producao industrial das cerca de duas mil empresas
instaladas na regido do Vale do Paraiba. Com 143,7 km de extensdo, no ano de
2022 circularam pela rodovia cerca de 86,9 milhGes de veiculos equivalentes
pagantes (31% veiculos pesados e 69% veiculos leves).

A.3 - Ecosul

A Ecosul é responsavel pela administracdo e operagdo do Polo Rodoviario de
Pelotas, Estado do Rio Grande do Sul, além da importante ligacdo ao Porto de Rio
Grande, a Ecosul também desempenha importante papel no turismo em direcdo ao
litoral sul brasileiro, por meio da BR-116 que também faz a ligacdo com o Uruguai e
Argentina. Com 457,3 km de extensao, no ano de 2022, circularam pela rodovia
cerca de 25,6 milhGes de veiculos equivalentes pagantes (73% veiculos pesados e
27% veiculos leves).

A.4 - Ecol101:

A Eco101 é responsavel pela administracdo e operacgdo de parte da BR-101 no estado
do Espirito Santo, passando por mais de 20 municipios, desde a divisa com o Rio de
Janeiro até a Bahia. A rodovia leva a cinco importantes portos: o de Vitéria e o de
Tubardo, na capital Vitéria, o de Acu, no Estado do Rio de Janeiro, o de Ilhéus, no
Estado da Bahia, e o da Barra do Riacho no Estado do Espirito Santo. A Eco101
também da acesso as principais praias do Estado do Espirito Santo, como as de
Guarapari e Vila Velha e destino de milhdes de turistas durante todo o ano. Com 478,7
km de extensdo, no ano de 2022 circularam pela rodovia cerca de 57,3 milhdes de
veiculos equivalentes pagantes (71% veiculos pesados e 29% veiculos leves).

Em 15 de julho de 2022, a Ecol01 protocolou, junto a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, declaracdo formal quanto a intencdo de adesdo ao
processo de relicitacdo, que compreende a extincdo amigavel do Contrato de
Concessao e a celebragcdo de um Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao com
novas condicdes contratuais até a nova licitacdo do empreendimento.

79



A.5 - Ecoponte:

A Ecoponte é responsavel pela administracdo e operagdo do trecho da BR-101/RJ,
correspondente a Ponte Rio-Niterdi, entre as cidades do Rio de Janeiro e Niterdi, no
estado do Rio de Janeiro. Com 13,2 km de extensdo, além de 15,5 km de acessos e
alcas e incluindo, ainda, os elementos da faixa de dominio, além de edificagbes e
terrenos, pistas, acostamentos, bem como pelas areas ocupadas com instalagbes
operacionais e administrativas relacionadas a concessdo. Além de operar e fazer a
manutencdo do Sistema Rodovidrio da Ponte Rio-Niterdi, a Ecoponte também é
responsavel pela implantacdo de diversas obras de melhorias, dentre as quais
execugao do Mergulhdo em Niterdi, passagem subterrédnea construida com o intuito
de desafogar o trafego, concluida em 2017, a execugdo de Alga de Ligagdo Ponte-
Linha Vermelha, concluida em 31/05/2020, e da Alga de Ligacdo entre a Ponte Rio-
Niteréi e a Av. Brasil (Av. Portuaria), concluida em 31/03/2021. No ano de 2022,
circularam pela rodovia cerca de 28,6 milhdes de veiculos equivalentes pagantes
(15% veiculos pesados e 85% veiculos leves).

A.6 - Eco050

A Eco050 é responsavel pela administracdo e operacao do trecho que compde um
importante corredor viario, passando por nove municipios de Goias e Minas Gerais. O
trecho concedido contempla uma das principais vias de ligacdo entre o Distrito
Federal e Sdo Paulo, que se inicia no entroncamento com a BR-040, em Cristalina
(Estado de Goias), e se estende até a divisa do Estado de Minas Gerais com o Estado
de S&o Paulo, no municipio de Delta (Estado de Minas Gerais). Com 436,6 km de
extensao (compostos por 218,1 km no Estado de Minas Gerais e 218,5 quildmetros
no Estado de Goias), no ano de 2022 circularam pela rodovia cerca de 53,6 milhdes
de veiculos equivalentes pagantes (74% veiculos pesados e 26% veiculos leves).

A.7 - Ecol135

A Eco135 é responsavel pela administracao e operacao dos trechos das rodovias BR-
135, MG-231 e LMG-754, partir da BR-040, nas proximidades de Curvelo até o
Municipio de Montes Claros, no Estado de Minas Gerais. A BR-135 é um importante
corredor viario de longa distancia do Pais e integra a principal rota de interligacdo
entre as regidoes Sudeste, Sul e Nordeste, com 364 km de extensdao, no ano de
2022 circularam pela rodovia cerca de 39,1 milhGes de veiculos equivalentes
pagantes (82% veiculos pesados e 18% veiculos leves).

A.8 - Ecovias do Cerrado

A Ecovias do Cerrado é responsavel pela administracdo e operagdo de trechos da BR-
365 no Estado de Minas Gerais. A BR-365 liga a cidade de Uberlandia, principal
cidade do Tridngulo Mineiro, a divisa com o Estado de Goias, onde se conecta com a
BR-364. Ja o trecho da BR-364 sob concessao vai da cidade de Jatai (Estado de
Goias) até o entroncamento com a BR-365, na proximidade da divisa dos dois
estados. O trecho faz parte de uma das mais importantes rotas de escoamento de
graos do Centro-Oeste até o Porto de Santos. Também é fundamental para o
abastecimento da regido sul do Estado de Goids e do Estado de Minas Gerais,
principalmente com produtos de carga geral, industria, materiais de construcao e
alimentos. Com 437 km de extensdo, sendo 192,7 km na BR-364 em Goias e 244,3
km em Minas Gerais, no ano de 2021, circularam pela rodovia cerca de 33,8 milhdes
de veiculos equivalentes pagantes (77% veiculos pesados e 23% veiculos leves).
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A.9 - Ecovias do Araguaia

A Ecovias do Araguaia é responsavel por administrar e operar 850,7 quilémetros das
rodovias BR- 153/TO/GO e BR-080/414/GO, entre Alianca do Tocantins (TO) e
Anapolis (GO), uma das principais ligacGes entre o Meio-Norte e o Centro-Sul do
pais. A exploracdo da rodovia ocorre mediante a cobranca de tarifa de pedagio,
tendo prazo de concessdao de 35 anos, contados a partir da data assuncao do
contrato. A concessionaria iniciou a cobranga de pedagio, conjuntamente e em sua
totalidade, nas nove pragas das rodovias administradas a partir de 03/10/2022. Em
2022, circularam pela rodovia cerca de 11,3 milhGes de veiculos equivalentes
pagantes (80% veiculos pesados e 20% veiculos leves).

A.10 - EcoRioMinas

A EcoRioMinas é responsavel pela administracdo e operacdo, pelo prazo de 30 anos,
do Sistema Rodoviario Rio de Janeiro (R]) — Governador Valadares (MG), composto
pelas BR- 165/465/493/R1/MG, incluindo o Arco Metropolitano do Rio de Janeiro e o
trecho da Serra de Teresopolis, totalizando uma extensdo de 726,9 km. A
Concessionaria iniciou a cobranca de pedagio nas pracas Engenheiro Pierre Berman,
Santa Guilhermina e Santo Aleixo em setembro/22, e nas pracas Vilva Graga e
Vilva Graca (B) em marco/23. A receita de pedagio dessas pragas representa, em
conjunto, cerca de 66% da receita de pedagio total prevista da concessionaria. Em
2022, circularam pela rodovia cerca de 4,2 milhdes de veiculos equivalentes
pagantes (50% veiculos pesados e 50% veiculos leves).

A.11 - EcoNoroeste

A EcoNoroeste é responsavel pela administracdo de cinco trechos de rodovias no
interior de Sao Paulo nas regides de Sao José do Rio Preto, Araraquara, Sao Carlos e
Barretos, incluindo a SP 310 (Rod. Washington Luis), importante corredor logistico
para o transporte de produtos agropecuarios e fertilizantes. Adicionalmente, os
demais trechos caracterizam-se pelo transporte de combustiveis, maquinas e
equipamentos e materiais de construcdo. Com 601 km de extensao, a rodovia tem
prazo de concessdao de 30 anos, contados a partir da data de assinatura do termo
de transferéncia inicial.

Principais indices historicos de desempenho operacional e de
produtividade de 2021 e 2022,

Em 31 de dezembro de

Volume de Trafego (em n° de eixos Var.
equivalentes pagantes x 1000) 2022 2021 2022/2021

Ecovias dos Imigrantes..........cccovvveniennns 62.296 59.365 4,9%
ECOPIStas ..vvviiiiiii i 86.935 82.079 5,9%
Ecovia Caminho do Mar®...........cccceeeeee. - 15.335 n.m.
Ecocataratas®......cccceveveviieeeiiinieeninneeeenn, - 25.503 n.m.
ECOSUL. ittt 25.573 27.378 (6,6%)
ECOL01 ot 57.340 54.392 5,4%
Ecoponte.....coviiiiiiiiiiii 28.629 27.800 3,0%
ECO135 tiiiiiiiiiiiiiiii s e 39.079 36.780 6,3%
ECOO50 oo 53.563 49.812 7,5%
Ecovias do Cerrado®.......ccccevveiinneinnnnnnn. 33.835 32.802 3,1%
ECORIOMINAS™ .....ccuiviiiiiieeeeiiieeeen e 4.178 - n.m.
Ecovias do Araguaia® ........ccceceuiveinnnnn. 11.282 - n.m.
Lo N 402.712 411.246 (2,1%)

() Contrato de concessdo encerrado em 28 de novembro de 2021.

() Contrato de concessédo encerrado em 27 de novembro de 2021.

() Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pragas de pedagio P1 e P2 a partir de 14/11/2020, P6 e P7 a partir
de 10/01/2021 e P3, P4 e P5 a partir de 20/03/2021.

() Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pracas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo
a partir de 22/09/2022.

() Considera o inicio da cobranga de pedagio a partir de 03/10/2022.
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O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou reducao de
2,1% em 2022, devido ao encerramento dos contratos de concessao da Ecocataratas
e Ecovia Caminho do Mar em novembro/21. Desconsiderando o inicio da cobranga de
pedagio pela Ecovias do Cerrado, EcoRioMinas e Ecovias do Araguaia, assim como, o
encerramento dos contratos de concessao da Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar
em novembro/21, apresentou crescimento de 4,7% em 2022.

Veiculos Pesados: reducdo de 4,3% em 2022. Desconsiderando o inicio da
cobranga de pedagio pela Ecovias do Cerrado, EcoRioMinas e Ecovias do Araguaia e
o encerramento dos contratos de concessao da Ecocataratas e Ecovia Caminho do
Mar em novembro de 2021, o trafego apresentou crescimento de 3,8% em 2022.

O crescimento do trafego na Ecovias dos Imigrantes, Eco050 e Ecovias do Cerrado deve-se
ao aumento das exportacdes de soja e milho e importagbes de fertilizantes. Na Ecopistas,
a recuperacao da producao industrial. Na Eco101, ao ciclo de celulose da regido. Na
Ecoponte, a flexibilizacdo das regras de isolamento social no combate a Covid-19. Na
Eco135, ao fluxo de veiculos de longo curso entre a regido nordeste e o Estado de S&o
Paulo. Na Ecosul, a reducdo deve-se a quebra de safra de soja no Rio Grande do Sul.

Veiculos Leves: aumento de 1,0% em 2022. Desconsiderando o inicio da cobranca de
pedagio pela Ecovias do Cerrado, EcoRioMinas e Ecovias do Araguaia, e o encerramento
dos contratos de concessao da Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar em novembro de
2021, o trafego apresentou crescimento de 5,8% em 2022. O crescimento do trafego
deve-se, principalmente, a flexibilizacdo das regras de isolamento social no combate a
Covid-19 em fungdo da evolugcao dos programas e campanhas de vacinagao.

Tarifa Média (em n° de Eixos
Equivalente Pagantes

em R$ (reais)) 2022 2021
Ecovias dos Imigrantes ...........ccoceveuvenns 20,14 18,31
ECOpistas ....covvviiiiiiiii 4,35 3,97
Ecovia Caminho do Mar®...........ccee..... - 19,93
Ecocataratas® ......ccoccveeviiiiiiiniiiieeii, - 13,81
ECOSUL..uiniiniiiiic s 13,41 12,97
ECOLOL caveeeeeeeeereeeeee e e e eeee e 3,91 3,61
Ecoponte.....coviiiiiiiiii 5,42 4,76
ECOL35 caveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeeesn s 8,53 7,80
ECO050 +evveeveereereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeenns 6,10 5,22
Ecovias do Cerrado® .........ccoevevvneeennnnns 5,16 4,90
ECORIOMINas™ ......ccocvvieiiiiiiiiiiiiceeii, 16,91 -
Ecovias do Araguaia® ........cccccevneeennnnnn 10,35 -
Consolidado da Tarifa Média (R$).... 8,39 8,42

(1) Contrato de concessdo encerrado em 28 de novembro de 2021.

@ Contrato de concessao encerrado em 27 de novembro de 2021.

(3 Inicio da cobranga de pedagio nas pracas de pedagio P1 e P2 a partir de 14/11/2020, P6 e P7 a partir de
10/01/2021 e P3, P4 e P5 a partir de 20/03/2021.

() Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pragas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo
a partir de 22/09/2022.

() Considera o inicio da cobranca de pedégio a partir de 03/10/2022.

Vantagens Competitivas
A Companhia acredita que os seus principais pontos fortes sdo:
Exceléncia na prestacdo de servigos

As rodovias administradas pela Companhia sao conhecidas pela excelente qualidade
do pavimento e prestacdo de servicos. O Grupo possui tecnologia de ponta para
manutengdo e monitoramento das rodovias administradas, que permite a
manutencdo da qualidade, garantindo assim a seguranca dos usuarios. Desde o inicio
das operagoes, no final da década de 90, foram realizados investimentos em
melhorias da infraestrutura, obtendo resultados positivos em diversas areas. Abaixo,
seguem alguns prémios que as empresas do Grupo receberam no ano de 2022:
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e A EcoRodovias esta entre as 100 empresas mais inovadoras em TI pela ITMidia.

e Ecoponte foi premiada na categoria Maior Satisfagdo do Usudrio em Concessdoes,
pelo atendimento médico e mecanico realizados na Ponte Rio- Niterdi.

e Eco050 recebeu prémio Rodovias + Brasil na categoria Melhor Pavimento em
Concessoes da Secretaria Nacional de Transportes Terrestres, pela utilizagdao do
asfalto borracha.

e A Eco050 e a Ecovias do Cerrado estdo entre as dez melhores rodovias do pais
segundo a Pesquisa CNT de Rodovias.

e FEcovias do Cerrado venceu Prémio Via Viva 2022, pelo Ministério da
Infraestrutura, por suas praticas ambientais.

e Eco050 ganhou o Selo inov@BR pela implementacao de carregadores para
veiculos elétricos e hibridos em bases do Servico de Atendimento ao Usuario
(SAU).

e A EcoRodovias ficou em 29 lugar com o Projeto Usinas Solares, no GRI Infra
Awards 2022.

e As concessBes federais da EcoRodovias foram premiadas do Indice de
Desempenho Ambiental (IDA) da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT). No ano de 2022, cinco rodovias receberam posicdes de destaque
noIDA: Ecovias do Cerrado (2° lugar), Eco050 e Ecol01 (ambas em 3° lugar),
Ecoponte (4° lugar) e Ecosul (6° lugar).

e No ambito das concessdes estaduais, destaca-se o Prémio Concessionaria do
Ano da ARTESP (Agéncia de Transporte do Estado de Sdo Paulo). A Ecopistas foi
vencedora e a Ecovias dos Imigrantes classificou-se em segundo lugar na
categoria Sustentabilidade.

Localizacdo estratégica dos ativos da Companhia

Os ativos da Companhia localizam-se em regides estratégicas e economicamente
privilegiadas nos Estados de Sdo Paulo, Rio Grande do Sul, Espirito Santo, Rio de
Janeiro, Bahia, Minas Gerais, Goias e Tocantins. Esses Estados representam
importante parcela do PIB e da populagdo brasileira, apresentando multiplas
oportunidades de crescimento devido a sua forte exposicdo ao crescimento da
atividade econO6mica e fluxo comercial do Pais. Os ativos da Companhia estdo
posicionados nos principais corredores de comércio exterior do Pais e perto dos
principais centros comerciais e de areas portuarias, que atendem grandes centros
de produgdo, consumo e circulagdo de bens e pessoas e areas turisticas com os
maiores volumes de trafego do Pais, gerando grandes fluxos de veiculos de
passageiros e de cargas. Por exemplo, o Sistema Anchieta- Imigrantes, conjunto de
rodovias administradas pela concessionaria Ecovias dos Imigrantes é um
importante corredor tanto de exportacao/importacao quanto de circulagdo de bens
para mercado doméstico e turismo na América Latina.

As concessOes rodoviarias da Companhia ddo acesso aos maiores portos brasileiros
como o Porto de Santos, onde esta localizado o Ecoporto Santos, um dos maiores
portos da América Latina com carga anual de aproximadamente 162,5 milhdes de
toneladas de produtos e bens, conforme dados divulgados no Mensario Estatistico do
Santos Port Authority em abril de 2023, o Porto de Sao Sebastido, localizado na costa
norte do Estado de Sao Paulo, na cidade de Sao Sebastido e que realiza a importacao
e exportacdo de commodities, produtos siderlrgicos, maquinas e equipamentos e
cargas gerais, o Porto de Vitdria, localizado no centro de Vitoria, capital do Estado do
Espirito Santo, opera diversos tipos de cargas, entre importacdo e exportagdo, como
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contéiner, trigo, automoveis, produtos siderudrgicos, malte, rochas ornamentais,
concentrado de cobre, fertilizantes, graneis liquidos, etc. e o Porto Rio Grande,
localizado na margem direita do canal do Norte, que liga a Lagoa dos Patos ao
Oceano Atlantico, no municipio de Rio Grande, no Estado do Rio Grande do Sul que
possui terminais de embarque de graneis soélidos, que engloba graos e fertilizantes.
Um grande diferencial das concessées da Companhia é que, a maioria delas, além de
contar com um grande fluxo de transporte comercial, ainda contam com um grande
fluxo de transporte de passageiros e de turismo.

Crescimento sustentavel, competitividade nos leiloes e fluxos de caixa
resilientes

A EcoRodovias historicamente tem apresentado forte crescimento de seu portfélio
de rodovias, de receita e melhoria continua de sua eficiéncia operacional, devido
principalmente: (i) sua receita consolidada ndo estar sujeita aos efeitos de
sazonalidade; (ii) a maioria das rodovias que administra esta localizada em regides
onde a quantidade de trafego de veiculos pode ser estimada com razoavel precisao,
exceto quando da ocorréncia de eventos de forca maior e/ou casos fortuitos; (iii) a
disciplina de custos e estrutura operacional e administrativa enxuta, em razao de
seu centro de servigos compartilhados, que presta servicos para as controladas
gerindo as areas de administracdo, financas, recursos humanos, tecnologia da
informacgdo, contratacdo de servigos, suprimentos e engenharia. Desse modo, é
possivel padronizar processos e procedimentos, melhorar os controles, otimizar
recursos, reduzir custos e agilizar a disseminacdao das melhores praticas
administrativas e operacionais entre as empresas do Grupo EcoRodovias; e

(iv) crescimento do portfélio de rodovias e aumento do duration em fungdo da
aquisicao de novos ativos (M&A e leildes).

A Companhia, em funcdo da elevada quantidade de licitacdes anunciadas pelos
Poderes Concedentes, realizou um mapeamento estratégico das oportunidades de
investimento, com o suporte de consultoria externa KPMG, de forma a selecionar
dentro do pipeline de projetos, aqueles que poderiam garantir a maior taxa de
retorno e que estavam alinhados a sua estratégia de crescimento.

De acordo com este mapeamento, os projetos foram classificados em ordem de
prioridade para alocar os recursos para os estudos de forma eficiente e com um
foco especifico nas licitagdes consideradas mais adequadas. Os projetos foram
avaliados em 3 dimensodes: (i) Nivel de Concorréncia Esperada; (ii) Sinergias; e (iii)
Complexidade do Ativo. Cada dimensdo depende da andlise de uma série de
critérios, tais como: maturidade do Poder Concedente, volume de investimentos,
localizagao geografica, entre outros.

Os projetos foram priorizados considerando as notas obtidas na analise, resultando
assim numa selecdo daqueles que apresentam o melhor mix entre nivel de sinergias
e menor competicdao. Ao mesmo tempo, foram considerados o grau de complexidade,
descartando projetos que implicam um alto nivel de risco. A simultaneidade das
licitagdes também foi avaliada para evitar a concomiténcia de varios estudos ao
mesmo tempo. Esse processo foi desenvolvido para identificar a atratividade dos
novos projetos e quais melhores se encaixariam ao portfélio da Companhia. Nesse
sentido, nos Ultimos 5 anos, a Companhia conquistou cinco concessdes rodoviarias
por meio de leildes e adquiriu uma concessdao no mercado secundario, que
contribuiram para o aumento do duration do portfdlio para mais de 20 anos.

Consequentemente, entre o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
2022, a receita liquida, excluindo-se as receitas de construgdo obteve crescimento de
cerca de 18,4% e, no mesmo periodo, o EBITDA Ajustado cresceu 13,1% (exclui
Receita e Custo de Construgdo, Provisdo para Manutencdo, Acordo de Leniéncia e
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Acordos com Ex-Executivos Colaboradores (2020), ANPC (2020), Multas
compensatorias assumidas nos Acordos com Ex-Executivos Colaboradores (2020),
contabilizacdo de passivo na Eco101 (2020), impairment do Ecoporto Santos (2020),
impairment de ativos (2022) e o efeito retroativo ndo-recorrente do reajuste tarifario
da Ecosul de 2021 (2022)). A Companhia vem demonstrando crescimento
consistente e acelerado, que respeita as taxas de retorno adequadas ao seu capital e
um fluxo de caixa longo, sustentavel e resiliente, inclusive em meio a pandemia da
COVID-19, que reduziu o volume dos trafegos nas rodovias brasileiras.

Forte suporte dos administradores e acionistas da Companhia, os quais
possuem dgrande expertise na avaliacido de projetos e comprovadas
capacidades empreendedoras e de execugao.

A Companhia conta com uma administracao altamente qualificada, comprometida e
capacitada na execucdo do seu plano de negdcios, sendo que os membros da
administracdo possuem vasta experiéncia no setor de concessbes rodoviarias, estdo
focados em entregar estratégias estabelecidas, buscar crescimento e a manutencao
da solidez financeira, rentabilidade e sustentabilidade da Companhia. Aliada a esta
base de profissionais, a Companhia conta com acionistas controladores experientes
que dividem com a Companhia o seu conhecimento sobre o setor de concessoes
rodoviarias. Acreditamos que este grupo de profissionais, administradores e
acionistas controladores possuem toda a experiéncia e qualificacdes necessarias
para a conducdo de seus negdcios e superagdo dos desafios do setor de
infraestrutura logistica.

O Gruppo ASTM, atual controlador da Companhia, possui vasta experiéncia no setor
de infraestrutura e da suporte a Companhia na avaliacdo de projetos, agregando
know how e diferencial competitivo a Companhia. A ASTM, 2° maior operador de
concessOes rodoviarias do mundo, possui grande expertise no segmento de
construcdo e engenharia civil, concessdo de rodovias, transporte de carga, portos e
logistica, construcdo naval, dentre outros, reforcando a visao de longo prazo da
Companhia, focada no setor de concessdes rodoviarias no Brasil.

Além de contar com todo o suporte de seu acionista ASTM, a Companhia realiza a
avaliacdo dos projetos de objeto das licitagdes, por meio de uma ferramenta
desenvolvida em sua plataforma que permite selecionar, dentro do pipeline de
projetos, com o maximo de antecedéncia, aqueles que possam garantir a maior
taxa de retorno e que estejam alinhados aos objetivos do Grupo. Essa ferramenta
classifica os projetos em ordem de prioridade para alocar os recursos para os
estudos de forma eficiente e com um foco especifico nas licitacdes consideradas
mais adequadas como vem sendo demonstrado pela Companhia.

Comprometimento com as melhores praticas de Environmetal, Social &
Governance (ESG)

A Companhia estd comprometida com as melhores praticas ESG (Ambiental, Social
e de Governanca Corporativa, na sigla em inglés), tendo como exemplo a inclusdo
da agenda de Sustentabilidade na estratégia da Companhia e nas metas de toda a
lideranca. A governanca dos temas ESG é feita através do comité de
Sustentabilidade corporativo composto por membros da Diretoria Executiva.

Além disso, a EcoRodovias vem avangando na agenda climatica com a elaboragdo de
metas de reducdo de emissdes de gases de efeito estufa ambiciosas, alinhadas a meta
SBTi (Science Based Targets initiative) de sua controladora, a ASTM. Com o objetivo de
atender a essas metas e reduzir a sua pegada de carbono, a Companhia possui projetos
visando uso racional de energia, uso de biocombustiveis, e uso de energia renovavel.
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Em 2022, a Companhia manteve sua participacdo no Indice Carbono Eficiente — ICO2,
composto pelas agdes das companhias participantes do indice IBrX 100 que adotam
praticas transparentes com relagdo a suas emissoes de gases efeito estufa (GEE).

Na agenda social, a Companhia avanca ano apds ano com o aumento da
abrangéncia de seus programas sociais € melhoria da seguranca viaria na sua area
de influéncia, além de programas de avaliacdo e engajamento de sua cadeia de
fornecimento. A Companhia também possui uma parceria com o Programa na Méao
Certa, em que promove uma ampla unido de esforcos para acabar com a
exploracdo sexual infantil, por meio de palestras e rodas de conversa com os
colaboradores, motoristas, caminhoneiros e fornecedores.

A Companhia deu continuidade ao projeto de diversidade por meio da atuacdo em 5
pilares: Mulheres, LGBTQIA+, PCD, Raca e Convivio de Geracdes. Diversas agées foram
feitas com o objetivo de disseminar e engajar os colaboradores na tematica de
diversidade e inclusdo. A EcoRodovias também realizou um censo interno de diversidade
com o objetivo de entender a demografia e tracar estratégias. Além disso, a Companhia
aderiu formalmente ao compromisso internacional Livres e Iguais da ONU, com o
objetivo de promover direitos iguais e tratamento justo para pessoas LGBTQIA+.

Além dos programas visando a diversidade da sua forca de trabalho, a Companhia
possui foco na melhoria continua da salde e seguranca de seus colaboradores.

Legitimando seu posicionamento, todas as controladas, com excecdo da Ecovias do
Araguaia, EcoRioMinas e EcoNoroeste, possuem sistema de gestdo integrado, orientado
e certificado por organismos independentes nas normas ISO 9001 - Qualidade, ISO
14001 - Meio Ambiente. Possuem também certificagdo de salide e segurancga ISO 45001
- Saude e Seguranca Ocupacional e ISO 39001 - seguranca viaria. Essas certificagoes
atestam que a Companhia tem um sistema de gestdo com responsabilidades, objetivos e
metas e indicadores de controle dos temas citados. Os certificados estdo disponiveis em:
https://www.ecorodovias.com.br/sustentabilidade/certificacoes/.

A Companhia permanece pelo décimo segundo ano consecutivo listada no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3, um importante reconhecimento do mercado,
que atesta os seus esforcos para a incorporacao da sustentabilidade a estratégia de
seus negoécios. Em 2022, a Companhia alavancou sua agenda de materialidade ao
mapear 0s aspectos materiais ESG para suas operagdes. De acordo com as melhores
praticas do mercado, a Companhia atua com base em estratégias endossadas por suas
diretrizes de sustentabilidade para reduzir e mitigar suas emissdes de gases de efeito
estufa que priorizam o uso de combustivel e energia renovaveis, geragao de energia
fotovoltaica, entre outras iniciativas. Quando todas as agdes mitigadoras sao
realizadas, o volume restante das emissdes de escopos 1 e 2 de GEE (gases de efeito
estufa) é compensado através da aquisicdo de créditos de carbono de acordo com o
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo da ONU e de créditos de Reducdo das Emissbes
por Desmatamento e Degradacdao (REDD). Desde a implementacdo desta estratégia,
mais de 196 mil toneladas de CO2 foram compensadas.

A Companhia possui uma estrutura focada em assegurar a conformidade legal de
suas operacdes e o cumprimento de todas as obrigacdes de licenciamento ambiental.
Todas as unidades tém contratos especificos com sistemas de controle de requisitos
legais como uma ferramenta de gestdao que faz parte de seus Sistemas de Gestao
Ambiental (SGA's). O Grupo EcoRodovias responde ao CDP, organizacao internacional
sem fins lucrativos que avalia as empresas de capital aberto globalmente com base
em seu gerenciamento de gases do efeito estufa, e em 2022 obteve o Score B, acima
da média global. A Companhia se manteve entre as empresas que compode Indice de
Resiliéncia Climatica, um indice desenvolvido pelo CDP em parceria com a Resultante
ESG. O indice é uma carteira tedrica de acdes composta pelas empresas que
respondem ao questionario de Mudancas Climaticas do CDP.
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A Companhia é participante do Pacto Global da Organizacdo das Nacgbes Unidas
(ONU) que tem como objetivo, mobilizar a comunidade empresarial para adocdo, em
suas praticas de negocio, de valores fundamentais de direitos humanos, relagbes de
trabalho, meio ambiente e combate a corrupcdo. Adicionalmente, selecionou 5
Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel prioritarios para o seu negodcio e
desenvolveu metas e indicadores de desempenho relacionados a esses ODS.

Em 2021 a Companhia se associou ao CEBDS-Conselho Empresarial Brasileiro para
o Desenvolvimento Sustentavel, uma associagao civil sem fins lucrativos, que relne
diversas empresas para a promocao do desenvolvimento sustentavel no pais,
através da articulacdo junto aos governos e sociedade civil. Ao se associar a essa
iniciativa, a EcoRodovias tem a possibilidade de participar das principais discussdes
sobre o tema no Brasil, contribuindo para a formulagdo de politicas e engajamento
da sociedade.

Nos ultimos anos, modificacbes nos processos internos resultaram na revisdo de
politicas e no amadurecimento da estrutura de governanga em areas como gestao
de riscos e compliance. Em 2020, o Grupo EcoRodovias continuou a reestruturacao
e implementagdo de melhorias nos seus controles, compliance e governanga e
implementou, com apoio da sua alta administracdao, o Programa de Etica — Sistema
de Integridade. Como resultado, em fevereiro de 2021, a Companhia conquistou a
certificagdo internacional antissuborno ISO 37001, que atesta que o Programa de
Etica - Sistema de Integridade da Companhia é capaz de prevenir, abordar e
detectar praticas de suborno, sendo que essa a Companhia obteve a extensdo
dessa certificacdao nos anos de 2022 e 2023.

Estratégias da Companhia

A Companhia possui como objetivo ser a melhor gestora de infraestrutura
rodoviaria do Brasil, adotando praticas de sustentabilidade, integrando as suas
controladas com seus valores, praticas de gestdo e governanca e gerando valor aos
seus acionistas. Para alcancar os seus objetivos, as estratégias sdao as seguintes:

Expandir a sua atuagdo na area de concessdes rodoviarias

A EcoRodovias foi bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de crescimento nos
ultimos 5 anos, conquistando cinco concessodes rodoviarias por meio de leildes e
adquirindo uma concessdao no mercado secundario, que contribuiram para o
aumento do duration do portfdlio para mais de 20 anos. A Companhia continuara
atenta, no entanto mais seletiva, a novas oportunidades de investimentos, dado
gue a agenda de novos leildes continuara acontecendo no médio e longo prazos.
Além disso, a Companhia estd acompanhando oportunidades em aditivos
contratuais nas suas concessodes atuais.

Maximizar a eficiéncia operacional e o retorno sobre o capital investido

Na medida em que a Companhia ganha escala, aumenta a sua eficiéncia
operacional. As iniciativas da Companhia incluem:

e Manutencgdo rigida dos controles de custos. A Companhia mantera a mesma
disciplina de controle de custos, utilizando das melhores praticas de gestdo, em
busca dealternativas e melhoria da eficiéncia e rentabilidade de seus negdcios;

e FEconomias de escala. Os novos negdécios da Companhia aproveitardo o know-
how ja existente, a centralizacdo de praticas administrativas, gerenciais e
tecnoldgicas, permitindo ganhos de eficiéncia operacional, controle, e redugao
do tempo de implementagdo; e
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e Aproveitamento de sinergias. A Companhia pretende continuar aproveitando as
sinergias decorrentes da interligacdo das rodovias sob administracdo da
Companhia, permitindo uma melhor gestdo de investimentos e a melhoria da
competitividade em novos negdcios.

e Crescimento sustentavel. A Companhia empreende em ativos rodoviarios de
forma sustentavel, sinérgica, ética e inovadora, tendo como objetivo criar valor
nos aspectos ambiental, social e econdmico de forma equilibrada a todos os
stakeholders, dentro dos mais altos padroes de ética.

e Forte cultura de inovacdo com uso de tecnologia de ponta. A Companhia possui
uma equipe de tecnologia da informagao experiente e diversificada, direcionada
a inovacao.

Adicionalmente, para otimizar a lucratividade e o retorno do capital investido em
novos projetos, a Companhia utilizara as suas vantagens competitivas, sinergias de
seus negocios e ativos e padronizacdo de processos, bem como alternativas
sustentaveis em busca da maximizacdo de sua rentabilidade. Nos negdcios
existentes, continuard com a sua austeridade na conducdo de sua gestdo,
cumprindo com o seu cronograma de investimentos e compromissos acordados,
assim como ira explorar o potencial de novos aditivos contratuais nas rodovias de
seu portfdlio.

Pontos Fracos, Obstaculos e Ameacas

Os pontos fracos, obstaculos e ameagas a Companhia, seus negocios e condigao
financeira estdo relacionados a concretizagdo de um ou mais cenarios adversos
contemplados em seus fatores de risco, ocorrendo de maneira combinada. Para
mais informacdes vide os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.3 Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Fiadora.

Produtos e Servicos Prestados e Participacao na Receita

Em 31 de dezembro de 2022, 57,1% de nossa receita bruta sdo advindas dos
servicos de concessdes de rodovias, por meio das tarifas cobradas nos pedagios e o
restante oriundas de receita de construcdo e de servicos e acessorias.

Receita Bruta (Em milhares de Reais) 2022 2021 Var.
Receita com arrecadacgdo de pedagio.............. 3.458.392 3.463.567 -0,1%
Receitas de construgdo.......cocovevvevvevennenrennnnen. 2.488.971 1.163.434 113,9%
Receitas acessorias.......occvvviviiiiiiniiiiiineiinenns 112.623 110.055 2,3%
Lo 1 6.059.986 4.737.056 27,9%

10.1.3. Operacdo nao usual nos negocios: indicar a aquisicdo ou alienacao
de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operacdo normal
nos negocios do emissor

Nao houve, no ultimo exercicio social, aquisicdo ou alienacdao de qualquer ativo
relevante que ndo se enquadre como operacao normal dos negdcios da Fiadora.

10.1.4. Conducao dos negécios: indicar alteracoes significativas na forma
de conducédo dos negécios do emissor

N3o houve, no ultimo exercicio social, aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo
relevante que ndo se enquadre como operagdo normal dos negdcios da Fiadora.
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10.2. Controle e grupo econémico

10.2.1. Grupo de acionistas: identificar o acionista ou grupo de acionistas
controladores, indicando em relacao a cada um deles

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Nome do Acionista: EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

CPF/CNPJ: 04.149.454/0001-80 Nacionalidade: Brasil

Participa de Acordo ;

de Acionistas: Nao Acionista Controlador: Sim Ultima Alteracao: 31/05/2023

Quantidade de Agdes Ordinarias: 2.107.439.658 % Acoes Ordinarias: 100%

Quantidade de Acoes Preferenciais: 0 % AcgoOes Preferenciais: 0%

Quantidade Total de Agdes: 2.107.439.658 % Total de Agoes: 100%
Nome do Mandatario ou Representante
Legal no Brasil: Guilherme Braga dos Santos -
Diretor de Recursos Humanos; Hugo Rafael
Mitz; Diretor de Controladoria e Diretor de
Relagdes com Investidores; Filippo Chiariello -
Diretor de Engenharia; Afranio Lamy Spolador
Junior — Diretor de Tecnologia; e Eduardo

Residente ou Domiciliado no Brasil: Sim Augusto Alckmin Jacob - Diretor Juridico.

CNPJ/CPF do Mandatario ou Representante Legal no Brasil: -

10.3. Assembleia geral e administracao

10.3.1. Orgdos da administracdo: descrever as principais caracteristicas
dos orgéaos de administracao e do conselho fiscal do emissor, identificando:

(a)principais caracteristicas das politicas de indicacdao e preenchimento
de cargos, se houver, e, caso o emissor a divulgue, locais na rede
mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

Conforme Resolugdo CVM n° 59, a apresentacao deste item é facultativa a
Fiadora por estar registrada na categoria “"B".

(b)se ha mecanismos de avaliacao de desempenho, informando, em caso
positivo

Q-

Conforme Resolugdo CVM n° 59, a apresentagao deste item é facultativa
Fiadora por estar registrada na categoria “"B".

i. a periodicidade das avaliacdes e sua abrangéncia

Q-

Conforme Resolugdo CVM n° 59, a apresentagdo deste item é facultativa
Fiadora por estar registrada na categoria “"B".

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliagoes

Q-

Conforme Resolugdo CVM n° 59, a apresentagdo deste item é facultativa
Fiadora por estar registrada na categoria "B”.

iii. se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

Conforme Resolucdo CVM n° 59, a apresentacdo deste item é facultativa a
Companhia por estar registrada na categoria “B".

(c)regras de identificacao e administracao de conflitos de interesses

Q-

Conforme Resolugdo CVM n° 59, a apresentagao deste item é facultativa
Fiadora por estar registrada na categoria “"B".

(d)por 6rgao:
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i. namero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada

de género

3 Conselho de Conselho de Conselho Conselho

Orgdo da Administracdo Administragao Fiscal Fiscal
Administracao (Efetivos) (Suplentes) (Efetivos) (Suplentes) Diretoria Total
Feminino ......... 0 N/A N/A N/A 0 0
Masculino ........ 3 N/A N/A N/A 5 8
N3do Binario-..... 0 N/A N/A N/A 0 0
Outros............. 0 N/A N/A N/A 0 0
Prefere ndo
responder........ 0 N/A N/A N/A 0 0
Total ....cccuuvueee 3 N/A N/A N/A 5 8

Conselho de Administracao - 3 membros, todos homens.
Diretoria -— 5 membros, todos homens.

ii. namero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada
de cor ou raga

Cor ou Raga

) Conselho de Conselho de Conselho Conselho

Orgao da Administracdo Administracao Fiscal Fiscal
Administracao (Efetivos) (Suplentes) (Efetivos) (Suplentes) Diretoria Total
Branco ............ 3 N/A N/A N/A 5 8
Preto............... 0 N/A N/A N/A 0 0
Pardo.............. 0 N/A N/A N/A 0 0
Amarelo ..........
...................... 0 N/A N/A N/A 0 0
Indigena.......... 0 N/A N/A N/A 0 0
Outros............. 0 N/A N/A N/A 0 0
Prefere ndo
responder-........ 0 N/A N/A N/A 0 0
Total ...ccceunvneee 3 N/A N/A N/A 5 8

Conselho de Administraciao - 3 membros, todos brancos.
Diretoria - 5 membros, todos brancos.

iii. nimero total de membros agrupados por outros atributos de
diversidade que o emissor entenda relevantes

A Fiadora ndo possui mais informacgdes referentes a diversidade.

(e)se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relagado a
diversidade de género, cor ou raca ou outros atributos entre os
membros de seus 6rgaos de administracao e de seu conselho fiscal

A Fiadora possui compromissos/metas especificos para promogcao da diversidade de
género e raca em todos os niveis hierarquicos, em especial para Liderancas. Nao ha
uma meta especifica para membros de seus 6rgdaos de administragcdo e conselho
fiscal, porém, através de processos seletivos internos e externos buscamos
direcionar promogdes e/ou contratacdes com um perfil que atenda e eleve a
diversidade e inclusao.

(f) papel dos 6rgaos de administracdao na avaliagcdo, gerenciamento e
supervisao dos riscos e oportunidades relacionados ao clima

Todos os riscos e oportunidades identificados na matriz de riscos da Fiadora,
incluindo os riscos climaticos, sdao mapeados pela area de Riscos e Controle
Internos e sao levados anualmente para o conhecimento e apreciacdo do Comité de
Auditoria, ao Comité de Investimentos, Finangas e Riscos e ao Conselho de
Administragao.
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Além disso, hoje o principal érgao de governanca que discute temas ASG na
EcoRodovias, incluindo o tema de mudangas climaticas, ¢ o Comité de
Sustentabilidade Corporativo. Desse comité participam os Diretores Executivos da
Fiadora, os Diretores de Concessdes, os Diretores Superintendentes das
Concessbes, a geréncia de Sustentabilidade e representantes de outras areas
relevantes para o tema. Nesse forum sdo debatidos todos os temas relacionados as
mudancas climaticas.

10.3.2. Valores da remuneracao: em relacao a remuneracao reconhecida no
resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio
social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal:

Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria .
Administracdao Estatutaria Conselho Fiscal Total
NO© total de membros 3,00 6,00 0,00 9,00
N° de membros 0,00 5,00 0,00 5,00
remunerados
Remuneracao fixa anual - - - -
Saléario ou pré-labore 0,00 4.461.385,10 0,00 4.461.385,10
Beneficios direto e indireto 0,00 561.993,24 0,00 561.993,24
Participacbes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1.552.562,01 0,00 1.552.562,01
e Saldrio ou Pré-labore
Descrigdo de outras +
remuneragdes fixas
Encargos
Remuneragdo variavel - - - -
BOnus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo de resultados 0,00 2.940.211,65 0,00 2.940.211,65
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 656.899,76 0,00 656.899,76
Descrigdo de outras Incentivo de Longo
remuneracdes variaveis Prazo + INSS
P6s-emprego 0,00 408.405,07 0,00 408.405,07
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes 0,00 0,00 0,00 0,00

(incluindo opgdes)

Nota 1: Conforme
disposto no Oficio
Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o nimero
de membros do
Conselho de
Administragdo, da
Diretoria Estatutaria
e do Conselho Fiscal
(letra "b") foram

Nota 1: Conforme

Nota 1: Conforme disposto no Oficio

Observagao

disposto no Oficio
Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o nimero
de membros do
Conselho de
Administragdo, da
Diretoria Estatutaria
e do Conselho Fiscal
(letra "b") foram
apurados de acordo
com a média anual
do nimero de
membros de cada
6rgdo apurado
mensalmente, com

duas casas decimais.

apurados de acordo
com a média anual
do nimero de
membros de cada
6rgdo apurado
mensalmente, com
duas casas decimais.
Nota 2: Em 2023, em
decorréncia da nova
composigao da
Diretoria da
Ecorodovias
Infraestrutura e
Logistica aprovada
em reunido de
Conselho de
Administragdo em
28/07/2022, néo foi
previsto rateio de
custos entre a
Ecorodovias
Infraestrutura e
Logistica e suas
Controladas".

Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o nimero
de membros do
Conselho de
Administragdo, da
Diretoria Estatutaria
e do Conselho Fiscal
(letra "b") foram
apurados de acordo
com a média anual
do ndmero de
membros de cada
o6rgdo apurado
mensalmente, com
duas casas
decimais.

Total da remuneracgédo

0,00

10.581.456,83

0,00

10.581.456,83
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Remuneracdo total do Exercicio Social em 31/12/2022 - Valores Anuais

Conselho de Administragao D'ret°f"’3 Conselho Fiscal Total
Estatutaria
N© total de 5,17 6,00 0,00 11,17
membros
N° de membros 0,00 2,75 0,00 2,75
remunerados
Remuneragéo . . . .
fixa anual
Sa'alr;%gr“epm' 0,00 4.790.524,40 0,00 4.790.524,40
Beneficios direto 0,00 420.611,25 0,00 420.611,25
e indireto
ParticipagGes em 0,00 0,00 0,00 0,00
comités
Outros 0,00 1.679.757,66 0,00 1.679.757,66
Descricdo de Salario ou Pré-labore
outras . +
remuneragdes
fixas Encargos
Remuneragéo _ _ _ _
variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo de 0,00 3.109.471,35 0,00 3.109.471,35
resultados
Participagao em 0,00 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 2.132.557,33 0,00 2.132.557,33
O montante de
R$2.132.557,33
refere-se a
Descrigdo de R$2.391.709,23 de
outras bonificagdo e
remuneragoes descontos de
variaveis R$259.151,90
referente a Incentivo
de Longo Prazo +
INSS
P6s-emprego 0,00 389.286,14 0,00 389.286,14
Cessagdo do 0,00 0,00 0,00 0,00
cargo
Baseada em
_acoes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo
opgoes)
Nota 1: Conforme
disposto no Oficio
Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o nimero
de membros do
Conselho de Nota 1: Conforme
Administracdo, da disposto no Oficio
Diretoria Estatutaria | Circular/Anual 2023
e do Conselho Fiscal CVM/SEP, o
Conorme aisposto no o | (72 20 foram | nimero e
Circular/CVM/SEP/N°2/2022, o P~
ntimero de membros do com a rpedla anual Cc_)n_selhoNde
s ~ do numero de Administragao, da
Conselho de Administragdo, da membros de cada Diretoria
Diretoria Estatutaria e do P -
Observagao Conselho Fiscal (letra "b") orgao apurado Estatutaria € do
foram apurados de acordo com mensalmente,_cor_n Conseﬂlhf) Fiscal
a média anual do ntimero de duas casas deglmals. (letra "b") foram
membros de cada 6rgdo Nota 2: Rateio no apurados'dg acordo
apurado mensalmente, com valor de com a med'a anual
duas casas decimai’s R$6.977.835,19 do numero de
) entre Ecorodovias membros de cada
Infraestrutura e 6rgdo apurado
Logistica e mensalmente, com
Ecorodovias duas casas
Concessoes e decimais.
Servigos. Valor a
reconhecer na
Empresa Ecorodovias
Concessodes e
Servigos.
Total da_ 0,00 12.522.208,13 0,00 12.522.208,13
remuneracao

92




Remuneracio total do Exercicio Social em 31/12/2021 - Valores Anuais

Conselho de Diretoria .
Administracdo Estatutaria Conselho Fiscal Total
NO° total de membros 7,83 4,00 0,00 11,83
N©° de membros remunerados 0,00 4,00 0,00 4,00
Remuneracéao fixa anual - - - -
Saldrio ou pré-labore 0,00 3.435.885,69 0,00 3.435.885,69
Beneficios direto e indireto 0,00 286.720,63 0,00 286.720,63
ParticipagSes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 1.203.486,44 0,00 1.203.486,44
o Salario ou Pré-labore
Descrigao de outras +
remuneracoes fixas Encargos
Remuneracdo variavel - - - -
Bonus 0,00 784.525,20 0,00 784.525,20
Participacdo de resultados 0,00 2.367.897,63 0,00 2.367.897,63
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
ComissGes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 -1.354.260,85 0,00 -1.354.260,85
Descrigdo de outras Incentivo de Longo
remuneragdes varidveis Prazo + INSS
Pés-emprego 0,00 302.291,64 0,00 302.291,64
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acbes 0,00 0,00 0,00 0,00
(incluindo opgbes)
Nota 1: Conforme
disposto no Oficio
Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o nimero
Conforme disposto de membros do .
no Oficio Cc_)n_selho~de Conforme g:ll_sposto
Circular/cvm/sepy | Administracao, da __no Oficlo
N°©2/2021, 0 Diretoria Estatut_arla Circular/CVM/SEP/
nimero d’e e do Conselho Fiscal N°;/2021, o)
membros do (letra "b") foram numero de
Conselho de apurados,dg acordo membros do
Administracgo, da com a rpedla anual C9r1_selho~de
Diretoria do ndmero de Admmystragao, da
Estatutaria e do m’eml~3ros de cada D|re'tqr|a
Observacio Conselho Fiscal 6érgao apurado Estatutaria e do
(letra "b") foram mensalmente,_ cor_n Conselho Fiscal
apurados de duas casas de(_:lmals. (letra "b") foram
acordo com a Nota 2: Rateio no apuradosld(_e acordo
média anual do valor de com a medla anual
nimero de R$6.481.916,9_7 do nimero de
membros de cada entre Ecorodovias m,eml;.aros de cada
érgdo apurado Infrae§tr_utura e 6érgao apurado
mensalmente Loglstlca_e mensalmente, com
com duas casa’s Ecorodo~\/|a5 duas_ casas
decimais Concessoes e decimais.
' Servigos. Valor a
reconhecer na
Empresa Ecorodovias
Concessoes e
Servigos.
Total da remuneracao 0,00 7.026.546,38 0,00 7.026.546,38
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Remuneracdo total do Exercicio Social em 31/12/2020 - Valores Anuais

NO° total de membros
N° de membros remunerados
Remuneracdo fixa anual
Salario ou pré-labore
Beneficios direto e indireto
ParticipagGes em comités
Outros
Descrigdo de outras
remuneragdes fixas
Remuneracao variavel
Bonus
Participacdo de resultados
Participagdo em reunides
ComissGes
Outros
Descrigdo de outras
remuneragdes variaveis
P6s-emprego
Cessacao do cargo
Baseada em acoes
(incluindo opgoes)

Observagao

Total da remuneracao

Conselho de
Administracao
8,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Nota 1: Conforme
disposto no Oficio
Circular/Anual 2023
CVM/SEP, o
numero de
membros do
Conselho de
Administragdo, da
Diretoria
Estatutaria e do
Conselho Fiscal
(letra "b") foram
apurados de acordo
com a média anual
do nimero de
membros de cada
orgdo apurado
mensalmente, com
duas casas
decimais.

0,00

Diretoria
Estatutaria
4,00
4,00

Conselho Fiscal

3.141.750,08
277.113,12
0,00
849.597,46

Salario ou Pré-labore

0,00
2.279.806,78
0,00
0,00
176.276,84
Incentivo de Longo
Prazo
265.505,45
0,00

0,00

Notal: Conforme
disposto no Oficio
Circular/CVM/SEP/N
©2/2020, o nimero
de membros do
Conselho de
Administracdo, da
Diretoria Estatutaria
e do Conselho Fiscal
(letra "b") foram
apurados de acordo
com a média anual
do nimero de
membros de cada
orgdo apurado
mensalmente, com
duas casas decimais.
Nota 2: Rateio no
valor de
R$3.639.367,59
entre Ecorodovias
Infraestrutura e
Logistica e
Ecorodovias
Concessoes e
Servigos. Valor
reconhecido na
Empresa Ecorodovias
Concessodes e
Servigos.
6.990.049,73

Total

12,00
4,00

3.141.750,08
277.113,12
0,00
849.597,46

0,00
2.279.806,78
0,00
0,00
176.276,84

265.505,45
0,00

0,00

6.990.049,73

Com excecdo das operacoes que se enquadrem nas hipoteses do art. 39,

II, "a”,

"b” e “c¢”, do anexo F, informar, em relacao as transacoes

com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam ser
divulgadas nas demonstracoes financeiras individuais ou consolidadas do
emissor e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou
estejam em vigor no exercicio social corrente.
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente

transacio Nedaécio Real Montante corresp. ao  Duragao Taxa de juros cobrados
¢ 9 interesse Real
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e 15/12/2020 25.882.477,77 963.983,67 10.992.131,68 De 15/12/2020 a 0,000000
Engenharia Ltda e TB Transportadora de 30/03/2024
Betumes Ltda
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada Ecovias dos Imigrantes 77
‘Garantia e seguros | N
Rescisdo ou extingio | N
‘Natureza e razio para a operagio | Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada Ecovias dos Imigrantes 77
Posigao contratual do emissor [ Devedor T
Consorcio Binario Porto de Santos 17/12/2021 114.310.798,41 9.690.223,68 29.229.896,44 De 17/12/2021 a 0,000000

01/05/2023
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato I Presta servigo de "Ampliagéo da Segunda Fase da adequag&o do sistema viario entre os KM 61,5 e KM 65 da SP-150 (Anchieta) da controlada
_____________________________ Ecovias dos Imigrantes _ _ _ _ _ _ _ _ e
Garantia e seguros Nao aplicavel
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagdo | Presta servigo de "Ampliagéo da Segunda Fase da adequagao do sistema viario entre os KM 61,5 e KM 65 da SP-150 (Anchieta) da controlada
_____________________________ Ecovias dos Imigrantes _ _ _ _ e e e
Posi¢ao contratual do emissor Devedor
Consorcio Binario Porto de Santos 01/07/2022 46.048.593,40 0,00 26.295.861,47 De 01/07/2022 a 0,000000

01/12/2023
Relagdo com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato I EXECUGAO DOS SERVICOS DE AMPLIAGAO DO TREVO DO VIADUTO 31 DE MARGO NO KM 59+850 DA SP150 + MUNICIPIO DE CUBATAO

da controlada Ecovias dos Imigrantes

Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N T
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negécio Real interesse Real
Natureza e razao para a operagao EXECUGAO DOS SERVICOS DE AMPLIAGAO DO TREVO DO VIADUTO 31 DE MARGO NO KM 59+850 DA SP150 - MUNICIPIO DE CUBATAO
da controlada Ecovias dos Imigrantes
Posicao contratual do emissor Devedor
Consorcio PSG 23/10/2019 3.769.476,20 0,00 865,66 De 23/10/2019 a 0,000000
30/06/2022
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato 4 Assessoria técnica e coordenagao dos servigos de elaboragao e revisao dos projetos basicos e executivos do empreendimento, necessérios para
e ____ _Tealizago das obras de interligagao entre a Rodovia SP-150 e a Rodovia SP-055, Ponte Santos - Guaruja, da controlada Ecovias dos Imigrantes_ _
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N T
‘Natureza e razo para a operagio  / Assessoria técnica e coordenagao dos servigos de elaboragao e revisdo dos projetos basicos e executivos do empreendimento, necessarios para
e e e e mmmmmeme——e———————- - te8lzacdo das obras de interligacho entre a Rodovia SP-150 e a Rodovia SP-055, Ponte Santos - Guaruja, da controlada Ecovias dos Imigrantes_ _
Posigao contratual do emissor Devedor
Consorcio Baixada Santista 09/06/2021 18.730.635,65 0,00 6.967.651,48 De 09/06/2021 a 0,000000
31/01/2022
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato | Recuperago do pavimento flexivel nas Rodovias que compdem o SAI - Sistema Anchieta-imigrantes e usinagem de CBUQ, inclusive com asfaltos
_____________________________ modificados na Usina da Ecovias dos Imigrantes_ _ __ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ _ _ __ _ _ o ——__.
Garantia e seguros Nao aplicavel
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagdo | Recuperagao do pavimento flexivel nas Rodovias que compdem o SAI - Sistema Anchieta-imigrantes e usinagem de CBUQ, inclusive com asfaltos
__________________________ modificados na Usina da Ecovias dos Imigrantes _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ oo ____
Posi¢ao contratual do emissor Devedor
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e 15/12/2020 54.541.747,88 2.348.738,13 16.687.171,60 De 15/12/2020 a 0,000000
Engenharia Ltda e TB Transportadora de 30/03/2024

Betumes Ltda

Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real

Objeto contrato Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada Ecopistas
‘Garantia e seguros | e
Rescisdo ou extinggo | T
‘Natureza e razo para a operagdo | Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada Ecopistas T
‘Posigdo contratual do emissor [ Devedor T
Consorcio SP070 06/02/2020 59.562.679,09 0,00 109.876,28 De 06/02/2020 a 0,000000

29/04/2022
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato | Recuperagao do pavimento ao longo do Corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, da controlada Ecopistas
‘Garantia e seguros | T
Rescisdo ou extingio | N
‘Natureza e razdo para a operagio Recuperag&o do pavimento ao longo do Corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, da controlada Ecopistas
‘Posigdo contratual do emissor [ Devedor T
SINELEC SPA 28/09/2021 4.078.560,00 746.800,46 0,00 De 28/09/2021 a 0,000000

28/02/2023
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato < desenvolvimento e implementagao de prova de conceito para sistema Multilane Freeflow Tolling a0 longo da SP070, da controlada Ecopistas
‘Garantia e seguros | T
Rescisdo ou extingio | T
‘Natureza e razo para a operagdo desenvolvimento e implementagao de prova de conceito para sistema Multilane Freeflow Tolling a0 longo da SP070, da controlada Ecopistas
‘Posigdo contratual do emissor Devedor e
Consorcio Algas da Ponte 01/04/2018 359.498.693,95 0,00 214.841,94 De 01/04/2018 a 0,000000

28/02/2022
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real

Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas

‘Objeto contrato Prestaco de servicos de execugao e implantagéo da alca de acesso entre a Ponte Rio-Niteréi com a Linha Vermelha e Avenida Portuariana
_____________________________ cidade do Rio de Janeiro, da controlada Ecoponte | _ _ _ e emmmmmmmm———————
Garantia e seguros Nao aplicavel

Rescisdo ou extinggo | T
‘Natureza e razio para a operagio | Prestago de servicos de execugao e implantagéo da alga de acesso entre a Ponte Rio-Niterdi com a Linha Vermelha e Avenida Portuariana
_____________________________ cidade do Rio de Janeiro, da controlada Ecoponte | _ _ _ _ _ _ _ _ e
Posi¢cao contratual do emissor Devedor

Consorcio Infra BR Telecon 27/08/2019 2.379.089,02 0,00 881.166,45 De 27/08/2019 a 0,000000

31/10/2027

Relagdo com o emissor Outras partes relacionadas

Objetocontrato ~ Locagdo e manutengdo de Fibra éptica da controlada Ecoponte
Garantiaeseguros ~ Naoaplicavel
Rescisoouextinggo ~ Naoaplicavel T
Natureza e razdo para a operagdo ~ Locagdo e manutengéo de Fibra 6ptica da controlada Ecoponte
Posigdo contratual do emissor ~ Devedor
Consorcio BR 050 15/12/2020 23.609.291,41 19.697.926,93 1.250.116,35 De 15/12/2020 a 0,000000

31/12/2022

Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas

‘Objeto contrato Execugéo dos Servigos de Duplicagdo do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagao de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e mmemmmmmmeeeee oo 0 KM 95¥700 a0 314+000, da controlada Eco050_ _ _ _ _ _ _ _ _ oo
Garantia e seguros N&o aplicavel

Rescisdo ou extingio | T
Natureza e razdo para a operagdo Execugdo dos Servigos de Duplicagao do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagdo de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e mmemmmmmmeeeeee oo G0 KM 95+700 a0 314+000, da controlada Eco050_ _ _ _ _ _ _ _ _ oo
Posigao contratual do emissor Devedor
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real

Consoércio BR 050 11/07/2019 160.676.121,34 0,00 2.771.600,41 De 11/07/2019 a 0,000000

31/12/2022
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato I Execugéo dos Servigos de Duplicagdo do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagao de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e e e e e mmcm e e e o e~ - 290 KM 95+700 a0 3147000, da controlada Eeo050_ _ _ _ _ _ | _ _ o ommmoooo--.
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N
Natureza e razdo para a operagdo Execugdo dos Servigos de Duplicagao do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagdo de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e mmmmemmemeeeee oo G0 KM 95+700 a0 314+000, da controlada Eco050_ _ _ _ _ _ _ _ _ oo
Posigao contratual do emissor Devedor
Consorcio BR 050 12/04/2021 122.396.371,83 0,00 37.780.037,40 De 12/04/2021 a 0,000000

23/12/2022
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Execugdo dos Servigos de Duplicagao do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagdo de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e e mmmcmcmcmeoee—eao- 290 KM 954700 a0 314+000, da controlada Eeo050_ _ _ _ _ _ | _ _ e mcmccccoo--.
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | T
Natureza e razéo para a operagdo Execugdo dos Servigos de Duplicagao do KM 286+800 ao 309+400 da Rodovia BR-050/GO e Recuperagéo de Pavimento da Rodovia BR-050/GO
e mc e mmmcmcccmeeee—eoo--90KM 954700 a0 314+000, da controlada Eeo050_ _ _ _ _ _ _ _ _ e mcmccccoo--.
Posigao contratual do emissor Devedor
Consoércio BR 050 20/01/2021 46.344.883,79 0,00 0,00 De 20/01/2021 a 0,000000

30/01/2022
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato EXECUGAO DOS SERVIGOS DE DUPLICAGAO E IMPLANTAGAO DE VIAS MARGINAIS - SCRISTALINA" ENTRE OKM 95+700EO WM
e mmmmmememem o 101200 DA RODQVIA BR:050/GO, NO MUNICIPIO DE CRISTALINA/GO, da controlada Eco050 _ __ _____ __ __________________.
Garantia e seguros Nao aplicavel
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp.ao  Duragao Taxa de juros cobrados

transacao Negoécio Real interesse Real
Rescisao ou extingao Nao aplicavel
Natureza e razdo paraa operagio ~ EXECUGAO DOS SERVIGOS DE DUPLICAGAO E IMPLANTAGAO DE VIAS MARGINAIS - 'CRISTALINA' ENTRE OKM 95+700 EO KM
101+200 DA RODOVIA BR-050/GO, NO MUNICIPIO DE CRISTALINA/GO, da controlada Eco050
Posicao contratual do emissor Devedor
ICCR 153 S.A 18/10/2021 3.809.158.206,70 38.780.121,04 3.530.917.975,94 De 18/10/2021 a 0,000000
15/01/2057
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato | EXECUCAO DAS OBRAS DE CONSERVACAO, MANUTENGAO, MELHORIAS E AMPLIAGAO DA RODOVIA BR-153/414/080/TO/GO, da
controlada Ecovias do Araguaia. Contrato cedido pela Itinera Construgdes S.A.
Garantia e seguros Nao aplicavel
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagio | EXECUCAO DAS OBRAS DE CONSERVACAO, MANUTENGAO, MELHORIAS E AMPLIAGAO DA RODOVIA BR-153/414/080/TO/GO, da
controlada Ecovias do Araguaia. Contrato cedido pela Itinera Construgdes S.A.
Posicao contratual do emissor Devedor
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e 15/12/2020 16.435.676,40 0,00 1.103.758,40 De 15/12/2020 a 0,000000
Engenharia Ltda e TB Transportadora de 30/11/2022
Betumes Ltda
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada CECM Concessdes 777
‘Garantia e seguros | N
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagio | Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada CECM Concessdes 777
Posigio contratual do emissor ~ Devedor
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e 15/12/2020 70.697.384,17 0,00 9.662.697,66 De 15/12/2020 a 0,000000
Engenharia Ltda e TB Transportadora de 31/01/2023

Betumes Ltda
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real

Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato | Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada RDC Concessées 77
‘Garantia e seguros | T T
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagio | Fornecimento e transporte de material asfaltico para a controlada RDC Concessées 77
‘Posigao contratual do emissor [ Devedor T
Consorcio MG135 11/02/2020 945.800,00 0,00 0,00 De 11/02/2020 a 0,000000

10/03/2022
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Servigos de engenharia de apoio e consultoria técnica ampla, compreendendo a gesto, revisdo e acompanhamento dos projetos (funcional e
_____________________________ executivo) das obras de ampliagdo de capacidade e restauragdo das Rodovias BR 135/MG, MG 231 € LMG 754, da controlada Eco135 _ _ _ __ __.
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N T
‘Natureza e razio para a operagdo ¢ Servigos de engenharia de apoio e consultoria técnica ampla, compreendendo a gestéo, revisao e acompanhamento dos projetos (funcional e
_____________________________ executivo) das obras de ampliagéo de capacidade e restauragéo das Rodovias BR 135/MG, MG 231 e LMG 754, da controlada Eco135 _ __ _ __ _.
Posigao contratual do emissor Devedor
ICCR 135 S.A 10/06/2021 874.483.054,31 22.978.033,75 652.949.466,84 De 10/06/2021 a 0,000000

28/07/2024
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
‘Objeto contrato execugao de obras e servicos de melhorias operacionais, ampliagéo da capacidade e reforco estrutural nas rodovias BR135/MG, MG231/MGe
_____________________________ LMG754/MG, da controlada Bool30 _ _ _ _ _ _ e
Garantia e seguros Nao aplicavel
Rescisdo ou extingio | N
‘Natureza e razio para a operagdo ¢ execugo de obras e servigos de melhorias operacionais, ampliagéo da capacidade e reforco estrutural nas rodovias BR135/MG, MG231/MG e
_____________________________ LMG754/MG, da controlada Ecol35 _ _ _ _ _ _ e
Posi¢cao contratual do emissor Devedor
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. a0  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real

Consoércio NN Engenharia e Consultoria 29/06/2021 4.950.681,00 0,00 1.922,06 De 29/06/2021 a 0,000000

30/04/2022
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato 4 Assessoria técnica ampla, compreendendo a gestéo, revisao e acompanhamento de novos PROJETOS (potenciais licitages de novas concessoes
o= ____ _Yerodovias em que haja interesse de estudo pela CONTRATANTE para avaliar sua intencao de participagdo no certame) | _ _ _ ___ ________.
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N
Natureza e razdo para a operagao Assessoria técnica ampla, compreendendo a gestéao, revisdo e acompanhamento de novos PROJETOS (potenciais licitagdes de novas concessdes
e =~ ___ _Yerodovias em que haja interesse de estudo pela CONTRATANTE para avaliar sua intengao de participagao no certtame) | _ _ _ ___________.
Posigao contratual do emissor Devedor
Consoércio NN Engenharia e Consultoria 01/06/2022 5.976.164,00 334.076,02 1.723.465,54 De 01/06/2022 a 0,000000

31/03/2023
Relagao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Assessoria técnica ampla, compreendendo a gestao, revisdo e acompanhamento de novos PROJETOS (potenciais licitagdes de novas concessdes
e - ___Yerodovias em que haja interesse de estudo pela CONTRATANTE para avaliar sua intencao de participagdo no certame) _ _ _ _ __ __ _______.
Garantia e seguros N&o aplicavel
Rescisdo ou extingio | N T
Natureza e razdo para a operagao Assessoria técnica ampla, compreendendo a gestao, revisdo e acompanhamento de novos PROJETOS (potenciais licitagdes de novas concessdes
e -~ ___Yerodovias em que haja interesse de estudo pela CONTRATANTE para avaliar sua intencao de participacao no certame) _ _ _ _ __ __ _______.
Posigao contratual do emissor Devedor
Igli do Brasil 01/09/2021 80.000,00 56.310,00 0,00 De 01/09/2021 a 0,000000

31/03/2023
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Prestacao de servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagao, de engenharia e de compras corporativas
‘Garantiae seguros | T T
Resciso ou extingio | N T
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. ao  Duragao Taxa de juros cobrados

transacao Negécio Real interesse Real

Natureza e razdo para a operagao Prestacéo de servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéo, de engenharia e de compras corporativas
Posigao contratual do emissor  ( Credor T e
GLP IMIGRANTES EMPREENDIMENTOS 01/01/2011 49.000.000,00 1.317.536,26 5.781.949,99 De 01/01/2011 a 0,000000

09/08/2022
Relagdao com o emissor Qutras partes relacionadas
Objetocontrato  Llocagdodelmévels
Garantiaeseguros ~ Naoaplcavel
Rescisdo ouextinggo ~ Naoaplcavel
Natureza e razio para aoperagdo ~ Locagdo de Iméveis
Posigdo contratual do emissor ~ Devedor oo
Ecoporto Santos S.A. 01/01/2022 491.698,76 38.454,94 0,00 De 01/01/2022 a 0,000000

31/03/2023
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Prestagao de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéo, de engenharia e de compras corporativas
_____________________________ para a coligada Fooporto Santos_ _ _ _ e e e e mm—mm————m—————————————
Garantia e seguros Nao aplicavel
Rescisio ou extinggo | T T
‘Natureza e razio para a operagdo | Prestacao de servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéo, de engenharia e de compras corporativas
_____________________________ para a coligada Ecoporto Santos_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ e
Posicao contratual do emissor Credor
Termares Terminais Maritimos Especializados ~ 01/01/2022 975.570,28 76.297,72 0,00 De 01/01/2022 a 0,000000
Ltda 31/03/2023
Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas
Objeto contrato Prestagdo de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagao, de engenharia e de compras corporativas

para a coligada Termares
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Parte relacionada Data Montante envolvido no Saldo existente Montante corresp. ao  Duragdo Taxa de juros cobrados

transacao Negocio Real interesse Real
Garantia e seguros Nao aplicavel
‘Rescisio ou extingio | Nao aplicavel T
Natureza e razdo para a operagao Prestagéo de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéao, de engenharia e de compras corporativas
para a coligada Termares
Posi¢ao contratual do emissor Credor
Ecopatio Logistica Cubatéo Ltda 01/01/2022 163.029,89 12.750,29 0,00 De 01/01/2022 a 0,000000

31/03/2023
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Relagdao com o emissor Outras partes relacionadas

Objeto contrato Prestacéo de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéo, de engenharia
e de compras corporativas para a coligada Ecopatio

Garantia e seguros N&o aplicavel

Rescisdo ou extingao N&o aplicavel

Natureza e razdo para a operagao Prestagéo de servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informagéo, de engenharia
e de compras corporativas para a coligada Ecopatio

Posigao contratual do emissor Credor
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10.4. Capital social e valores mobiliarios

Informacoes sobre o capital social

Tipo Capital | Capital Emitido
Data da autorizacdo ou aprovacgdao Prazo de integralizacao Valor do capital
31/05/2023 2.107.439.658,24

Quantidade de acoes ordinarias

Quantidade de agées
preferenciais

Quantidade total de
acoes

2.107.439.658

0

2.107.439.658

Tipo Capital | Capital Integralizado
Data da autorizagdo ou aprovagdao Prazo de integralizacdao Valor do capital
31/05/2023 2.107.439.658,24

Quantidade de agoes ordinarias

Quantidade de agdes
preferenciais

Quantidade total de
acoes

2.107.439.658

0

2.107.439.658

Tipo Capital | Capital Autorizado
Data da autorizacdao ou aprovacao Prazo de integralizacdao Valor do capital
23/09/2021 2.350.000.000,00

. ~ - Quantidade de agdes Quantidade total de
Quantidade de agoes ordinarias preferenciais acées
0 0 0

Tipo Capital | Capital Subscrito
Data da autorizacdo ou aprovacao Prazo de integralizacao Valor do capital
31/05/2023 2.107.439.658,24

Quantidade de agdes ordinarias

Quantidade de acoes
preferenciais

Quantidade total de
acoes

2.107.439.658

0

2.107.439.658

106




10.5. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que nao
sejam acoes e que nao tenham vencido ou sido resgatados

Valor mobiliario
Identificacao do valor
mobiliario

Quantidade

Valor nominal global
Data de emissao

Saldo devedor em
aberto

Restrigoes a circulagao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipétese e calculo do
valor de resgate
Data de vencimento
Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

CondicOes para
alteracao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Debéntures
83 emissao

900.000
R$900.000.000,00
15/04/2019
R$943.684.720,55

Sim. As Debéntures foram objeto de oferta pulblica de
distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da ICVM 476 e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
investidores em mercados organizados depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Profissional,
excetuadas as Debéntures objeto de garantia firme
pelos Coordenadores conforme disposto na Escritura de
Emissdo e nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao
CVM 476, observado o cumprimento, pela emissora, das
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.
Nao

N/A

Nao
N/A

15/04/2024
Vencimento, inclusive as condicoes de vencimento
antecipado

O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série
sera de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2024 (“"Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 4.12 da Escritura de Emissdo.

O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira Série
sera de 7 (sete) anos a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2026,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 4.12 da Escritura de Emissdo.

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturista.

N/A
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Valor mobiliario
Identificacao do valor
mobiliario
Quantidade

Valor nominal global
Data de emissao
Saldo devedor em
aberto

Restricoes a
circulacao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipotese e calculo do
valor de resgate

Data de vencimento

Debéntures
112 emissao

1.050.000
R$1.050.000.000,00
22/08/2022
R$1.050.000.000,00

Sim. As Debéntures foram objeto de oferta publica de
distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da ICVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
A Oferta teve como publico-alvo exclusivamente
investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 11 da Resolucgo CVM n° 30 e somente
poderdo ser negociadas, em mercado de balcao
organizado depois de decorridos 90 dias contados de

cada subscricdo ou aquisicdo pelos respectivos
Investidores Profissionais, exceto pelo lote de
Debéntures objeto de eventual Garantia Firme,

observados, na negociacdo subsequente, os limites e
condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da ICVM 476,
nos termos dos arts. 13 e 15, §1°da ICVM 476, e depois
de observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigacdes previstas no art.17 da ICVM 476, sendo que
a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar
as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em
especial o disposto no § Unico do art. 13 da ICVM 476.
Nao

N/A

Sim

A emissora podera realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade (vedado o resgate parcial) das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas,
apos 36 meses contados da Data de Emissdo, isto &, em
22/08/25. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo
Total, o valor devido pela emissora sera equivalente: (i)
ao Valor Nominal Unitdrio, acrescido (ii) da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total; (iii) de eventuais Encargos Moratorios (se houver);
e (iv) de prémio equivalente a 0,40% ao ano, pro rata
temporis, base 252 dias Uteis, considerando a quantidade
de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de
Vencimento das Debéntures, calculado de acordo com
formula descrita na Escritura de Emissao.

22/08/2027
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Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

(i) Vencimento, inclusive as condicbes de
vencimento antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, e
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures (indicado
abaixo), resgate antecipado total decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou Aquisicdo Facultativa das Debéntures, com o
consequente  cancelamento da  totalidade das
Debéntures, as Debéntures terdo prazo de vencimento
de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 22 de agosto de 2027.

Nos termos da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo,
ocorrendo quaisquer dos eventos de inadimplemento
listados nesta clausula, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, aplicando o disposto na Escritura de Emissao.

Adicionalmente, na ocorréncia de quaisquer dos demais
eventos de inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2,
o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
evento ou for informado pela emissora, ou por
quaisquer dos Debenturistas, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o procedimento disposto na
Escritura de Emissao.

(ii) Juros

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitadrio das Debéntures, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao (“"Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding de 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragao”).

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures e paga ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, conforme
indicado na Clausula 4.11 da Escritura de Emissao.

(iii) Garantia e, se real, descricao do bem objeto
N/A
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(iv) Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografaria ou subordinado

Quirografario.

(v) Eventuais restricoes impostas ao emissor em
relacao:

=a distribuicdo de dividendos: vencimento antecipado,
caso seja realizado pela emissora, qualquer distribuicao
de dividendos, juros sobre capital proprio ou a
realizagdao de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a emissora esteja inadimplente com
relacdo ao pagamento de principal e/ou juros relativos
as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

*a_alienacdo de determinados ativos: vencimento
antecipado ndo automatico, caso seja realizada
qualquer venda, cessao, locacdo ou qualquer forma de
alienacdo da totalidade ou parte dos ativos da
emissora, de forma que afete adversa e
substancialmente a capacidade de pagamento da
emissora de suas obrigacOes relativas as Debéntures,
seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transacg0es, relacionadas ou nao.

*a contratacdo de novas dividas: ndo aplicavel.

*a emissao de novos valores mobilidrios: ndo aplicavel.

*a realizacdo de operacdes societdrias envolvendo o
emissor, seus  controladores  ou controladas:
vencimento antecipado, caso a emissora realize
qualquer operacao de cisdao, fusdo, incorporagao ou
incorporacao de agdes ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria da emissora, sem a expressa
autorizacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, com excecdao das seguintes
operacoes autorizadas: incorporacdo da emissora pela
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., ou vice-
versa, qual seja, a incorporacao da Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A pela emissora, e desde
que, em qualquer dos casos, apds sua realizacdo, nao
seja alterada a participacao societaria ou o controle da
emissora nas suas controladas que detenham
concessao rodoviaria, conforme verificado no momento
anterior a realizacdo da operacdo, ou cisdo, fusdo,
incorporacgao, incorporacao de acdes ou qualquer forma
de reorganizacao societaria em que houver manutencao
da emissora como controladora direta ou indireta da
Controlada Relevante em questdo ou houver a
participacdao da emissora no bloco de controle direto ou
indireto da Controlada Relevante em questdo.
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CondicOes para
alteracao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacao do valor
mobiliario
Quantidade

Valor nominal global
Data de emissdao
Saldo devedor em
aberto

Restricoes a
circulacao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipétese e calculo do
valor de resgate

(vi) Agente fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. Disposicbes sobre o agente fiduciario
como: (a) remuneragao; (b) substituicao; e (c) deveres
previstas na clausula VIII da Escritura de Emissao.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturista.

N/A

Debéntures
7@ emissao

350.000
R$350.000.000,00
15/06/2018
R$350.000.000,00

Sim. As Debéntures foram objeto de oferta publica de
distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, da ICVM 476 e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.
As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados em mercados organizados
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
data de cada subscricdo ou aquisicao pelo investidor,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476,
observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476.

Nao

N/A

Sim

A Companhia podera realizar, a seu exclusivo critério e
a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, enderecadas a todos os
Debenturistas, sendo assegurado a todos os
Debenturistas, sem distingdo, igualdade de condicdes
para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas,
nos termos da Escritura de Emissdao e das demais
legislagdes aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a
Lei das Sociedades por Agdes ("Oferta de Resgate"). O
valor a ser pago aos Debenturistas na hipotese de
realizacdo do resgate antecipado em virtude de Oferta
de Resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido: (i) da Remuneracao devida na data
de resgate e ainda ndo paga até a data do resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
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Data de vencimento
Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento
de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) de
eventual prémio de resgate eventualmente oferecido, a
exclusivo critério da Emissora, que ndo podera ser
negativo ("Preco de Oferta de Resgate").

15/06/2025

(i) Vencimento, inclusive as condicoes de

vencimento antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e
ressalvadas as hipéteses de eventual resgate
antecipado em decorréncia de Oferta de Resgate e/ou
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento sera
de 07 (sete) anos a contar da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2025
(“Data de Vencimento”).

Nos termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emissao,
ocorrendo quaisquer dos eventos de inadimplemento
listados nesta clausula, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, o Agente Fiduciario
devera, a depender do item especifico: (i) considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
aplicando o disposto na Escritura de Emissdo; ou (ii)
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia do evento ou for informado por
quaisquer dos Debenturistas, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o procedimento disposto na
Escritura de Emissao.

(ii) Juros

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes
a 7,4438% (sete inteiros e quatro mil, quatrocentos e
trinta e oito milésimos por cento) ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou da data de
pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data de seu efetivo
pagamento, conforme formula constante da Clausula
4.8.2.2 da Escritura de Emissao.

(iii) Garantia e, se real, descricao do bem objeto
N/A

(iv) Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado

Quirografario.
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(v) Eventuais restricoes impostas ao emissor em
relagao:

a distribuicdo  de dividendos: vencimento

antecipado, caso seja realizado pela emissora,
qualquer distribuicdo de dividendos, juros sobre
capital proprio, resgate ou amortizacdo de acdes ou
a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a emissora esteja inadimplente com
relacio ao pagamento de principal e/ou juros
relativos as Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agoes;

a alienacdo de determinados ativos: vencimento
antecipado ndo automatico, caso seja realizada
qualquer venda, cessao, locacdo ou qualquer
forma de alienacao da totalidade ou parte dos
ativos da emissora, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento da emissora de suas
obrigacgOes relativas as Debéntures, seja em uma
Unica transagcdo ou em uma série de transacgoes,
relacionadas ou ndo.

a contratacdo de novas dividas: ndo aplicavel.

a emissdao de novos valores mobilidrios: nao
aplicavel.

a realizacdo de operagoes societarias envolvendo
o0 emissor, seus controladores ou controladas:
vencimento antecipado, caso a emissora realize
qualquer cisao, fusdo, incorporagao, incorporagao
de acbes ou qualquer forma de reorganizagao
societaria da emissora, sem a prévia e expressa
autorizacao dos Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, com excecao das seguintes operagoes
autorizadas: incorporacao da Emissora pela sua
controladora ou vice-versa, qual seja, a
incorporacao de sua controladora pela emissora, e
desde que, em qualquer dos casos, apds sua
realizacdo, ndo seja alterada a participacao
societaria ou o controle da emissora nas suas
controladas, conforme verificado no momento
anterior a realizagdo da operacgdo, ou cisdo, fusdo,
incorporacgao, incorporacao de acdes ou qualquer
forma de reorganizacdo societdria em que: (i)
houver manutencdo da  emissora como
controladora direta da Controlada Relevante em
questdao ou houver a participacdo da emissora no
bloco de controle direto da Controlada Relevante
em questdao; ou (ii) a emissora torne-se
controladora indireta da Controlada Relevante em
questdao ou haja participagdo da emissora no
bloco de controle indireto da Controlada Relevante
em questdo desde que, neste caso, nao resulte
em impacto negativo correspondente a perda de
valor igual ou superior a 30% (trinta por cento)
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CondicOes para
alteracgao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacao do valor
mobiliario
Quantidade

Valor nominal global
Data de emissdo
Saldo devedor em
aberto

Restricoes a
circulacao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipétese e calculo do
valor de resgate

do EBITDA Ajustado (conforme definido na
Escritura de Emissdo) da emissora.

(vi) Agente fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. Disposicdes sobre o agente fiduciario
como: (a) remuneracao; (b) substituicdo; e (c) deveres
previstas na clausula sexta da Escritura de Emissao.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturista.

N/A

Debéntures
4a Emissao (Privada)

30.000
R$300.000.000,00
12/04/2017
R$300.000.000,00

Sim. As Debéntures foram objeto de colocagao privada,
sem qualquer esforco de venda ou intermediacdo de

instituicdes integrantes do sistema de distribuicao
perante investidores.

Nao

N/A

Sim.

A Emissora devera resgatar antecipadamente parte ou a
totalidade das Debéntures, a critério dos Debenturistas
que subscreveram as debéntures na Data de Emissdo
("Resgate Antecipado Obrigatério"), na ocorréncia de
recebimento, pela Emissora, de notificacdo neste
sentido que seja enviada pelos Debenturistas com cdpia
para o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 18
(dezoito) meses da data de subscricdo e integralizacao
das Debéntures. Decairad o direito dos Debenturistas de
exercerem o Resgate Antecipado Obrigatdrio no caso de
alienacdo ou transferéncia das Debéntures, seja por
meio de uma Oferta Publica ou venda privada. Em
havendo a solicitagdo de Resgate Antecipado Obrigatorio
a Emissora, esta deverd realizar o referido resgate em
até 10 dias (teis contados do recebimento da referida
solicitacdo pela Emissora. O valor a ser pago aos
Debenturistas por ocasido do resgate antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, da Debénture a ser
resgatada, acrescido da Remuneracao e dos encargos
moratdrios, se for o caso, calculados pro rata temporis
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Data de vencimento
Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

desde a Data de Integralizacdo das Debéntures até a

data do Resgate Antecipado Obrigatorio.

12/04/2025

(i) Vencimento, inclusive as condicoes de
vencimento antecipado

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 96 (noventa e
seis) meses contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 12 de abril de 2025 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado em razao da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento e de resgate antecipado ou a
notificacdo de Resgate Obrigatorio, conforme previsto
na Escritura de Emissao.

Nos termos da Clausula 4.142 da Escritura de Emissao,
ocorrendo quaisquer dos eventos de inadimplemento
listados nesta clausula, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, o Agente Fiduciario
devera, a depender do item especifico: (i) considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
aplicando o disposto na Escritura de Emissao; ou (ii)
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas, observado o procedimento
disposto na Escritura de Emissao.

(ii) Juros

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios, calculados conforme a
Clausula 4.9.2.1 da Escritura de Emissdo, equivalentes
a 105,5% (cento e cinco e meio por cento) da variagao
acumulada das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP (“"Taxa DI”), no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneracao”). A
Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos,
desde a Data de Integralizacdo das Debéntures até a
Data de Vencimento das Debéntures ou data do
vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou
na data de resgate antecipado, conforme o caso.

(iii) Garantia e, se real, descricao do bem objeto.
N/A

(iv) Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado.

Quirografario.
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CondicOes para
alteracgao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

(v) Eventuais restricbes impostas ao emissor em
relagao:

= a distribuicdo de dividendos: vencimento antecipado,
caso seja realizado pela emissora, qualquer
distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital proprio ou realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagdao ao pagamento de principal e
juros relativos as Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatoério previsto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgoes.

* a alienacdo de determinados ativos: vencimento
antecipado ndo automatico, caso seja realizada
qualquer venda, cessao, locacao ou qualquer forma de
alienagdao da totalidade ou parte dos ativos da
emissora, de forma que afete substancialmente e de
forma adversa a capacidade de pagamento da
emissora de suas obrigacOes relativas as Debéntures,
seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transagdes, relacionadas ou nao.

» a contratacdo de novas dividas: nao aplicavel.

= 2 emissdo de novos valores mobilidrios: ndo aplicavel.

» a realizacdo de operacdes societdrias envolvendo o
emissor, seus controladores ou controladas: vencimento
antecipado, caso a emissora realize qualquer cisdo,
fusdo ou ainda, incorporacao, incorporacao de acdes ou
qualquer forma de reorganizacao societaria da emissora
ou das Controladas Relevantes, sem a prévia e expressa
autorizacdo do Debenturista, com excecdo a cisdo,
fusao, incorporacdo, incorporacao de acoes ou qualquer
outra forma de reorganizacdo societaria entre a
Emissora e a sua controladora e desde que, apds a sua
realizacdo, ndo seja alterada a participagdo societaria da
emissora nas suas controladas diretas, conforme
verificado no momento anterior a realizacdo da
operagao.

(vi) Agente fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. Disposicoes sobre o agente fiduciario
como: (a) remuneracao; (b) substituicdo; e (c)
deveres previstas na clausula sexta da Escritura de
Emissao.

Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturista.

N/A
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Valor mobiliario
Identificacdao do valor
mobiliario
Quantidade

Valor nominal global
Data de emissao
Saldo devedor em
aberto

Restricoes a
circulagcao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipétese e calculo do
valor de resgate

Data de vencimento

Debéntures
62 Emissao

1.100.000
R$1.100.000.000,00
15/11/2017
R$42.404.898,00

Sim. As Debéntures foram objeto de oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, da ICVM 476 e das
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.
As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados em mercados organizados
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da
data de cada subscricdo ou aquisicao pelo investidor,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476,
observado o0 cumprimento, pela emissora, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476.

Nao

N/A

Sim

A emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures de quaisquer das séries,
enderecadas a todos os Debenturistas da respectiva
série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da
respectiva série, sem distingdo, igualdade de condigbes
para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas,
nos termos da Escritura e das demais legislacdes
aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das
Sociedades por AgOes. A emissora devera comunicar aos
Debenturistas da respectiva série, o Agente Fiduciario, a
B3 e o Banco Liquidante acerca da Oferta de Resgate. O
valor a ser pago aos Debenturistas da respectiva série na
hipétese de realizacdo do resgate antecipado em virtude
de Oferta de Resgate sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou Valor
Nominal Unitario Atualizado conforme o caso, acrescido:
(i) da Remuneracdo da respectiva série devida na data
de resgate e ainda ndo paga até a data do resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a
Data de Pagamento de Remuneragao da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (ii) de eventual prémio de resgate
eventualmente oferecido, a exclusivo critério da
emissora. Nao havera possibilidade de resgate facultativo
nem amortizacdo extraordinaria das Debéntures.
15/11/2024
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Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

(i) Vencimento, inclusive as condicées de
vencimento antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissao e
ressalvadas as hipoteses de eventual adesdo dos
Debenturistas a Oferta de Resgate e/ou de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento: (i) das Debéntures
da Primeira Série serd de 3 (trés) anos a contar da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
novembro de 2020 (“*Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”); (ii) das Debéntures da
Segunda Série sera de 5 (cinco) anos a contar da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
novembro de 2022 (“"Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”); e (iii) das Debéntures
da Terceira Série sera de 7 (sete) anos a contar da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
novembro de 2024 (“"Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série”).

Nos termos da Clausula 4.12 da Escritura de Emissdo,
ocorrendo quaisquer dos eventos de inadimplemento
listados nesta clausula, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, o Agente Fiduciario
devera, a depender do item especifico: (i) considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
aplicando o disposto na Escritura de Emissao; ou (ii)
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia do evento ou for informado por
quaisquer dos Debenturistas, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o procedimento disposto na
Escritura de Emissdo.

(ii) Juros

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série. As Debéntures da Primeira Série fardo jus a
juros remuneratérios correspondentes a 106% (cento
e seis por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um
dia, over extra grupo (“Taxa DI”), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), a
serem calculados conforme formula constante da
Clausula 4.8.1.2.2 da Escritura de Emissao.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a
juros remuneratérios correspondentes a 110,25%
(cento e dez inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
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diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), a
serem calculados conforme formula constante da
Clausula 4.8.2.2.2 da Escritura de Emissao.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série. As Debéntures da Terceira Série fardo jus a
juros remuneratérios correspondentes a 6% (seis por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da
Terceira Série”). Os Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série serdo incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série desde a primeira Data de Integralizagao
das Debéntures da Terceira Série ou da data de
pagamento da Remuneragdo da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
de seu efetivo pagamento, calculada em regime de
capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula constante da Cldusula
4.8.3.2.2 da Escritura de Emissdo.

(iii) Garantia e, se real, descricao do bem objeto
N/A

(ivy Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado

Quirografario.

(v) Eventuais restricbes impostas ao emissor em
relagao:

= 3 distribuicdo de dividendos: vencimento antecipado,
caso seja realizado pela emissora, qualquer
distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o
capital proprio ou realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso: (i) a emissora
esteja inadimplente com relagcdo ao pagamento de
principal e/ou juros relativos as Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo; ou (ii) seja
verificado o ndo atendimento dos indices financeiros
mencionados no item (x) da Clausula 4.12 da Escritura
de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acoes.

* a alienacdo de determinados ativos: vencimento
antecipado ndo automatico, caso seja realizada
qualquer venda, cessao, locacao ou qualquer forma de
alienacdo da totalidade ou parte dos ativos da
emissora, de forma que afete substancialmente e de
forma adversa a capacidade de pagamento da
emissora de suas obrigacOes relativas as Debéntures,
seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transacgdes, relacionadas ou nao.
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Condicles para
alteracgao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

* a contratacdo de novas dividas: nao aplicavel.

* a2 emissdo de novos valores mobilidrios: ndo aplicavel.

a realizacdo de operacgdes societdrias envolvendo o
emissor, seus  controladores  ou controladas:
vencimento antecipado, caso a emissora realize
qualquer cisdao, fusao, incorporacdo, incorporagdao de
acdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da
emissora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso, com excegao as seguintes operacgoes:
incorporacao da emissora pela Ecorodovias
Infraestrutura ou vice-versa, qual seja, a incorporacao
da Ecorodovias Infraestrutura pela emissora, e desde
que, em qualquer dos casos, apds sua realizacdo, nao
seja alterada a participagdo societaria ou o controle da
Emissora nas suas controladas, conforme verificado no
momento anterior a realizagdo da operagdo, ou cisdo,
fusdo, incorporagao, incorporacao de agdes ou qualquer
forma de reorganizacdo societaria em que: (i) houver
manutencdo da emissora como controladora direta da
Controlada Relevante em questdo ou houver a
participacdao da emissora no bloco de controle direto da
Controlada Relevante em questdo; ou (ii) a emissora
torne-se controladora indireta da Controlada Relevante
em questdo ou haja participacao da emissora no bloco
de controle indireto da Controlada Relevante em
questdo desde que, neste caso, nao resulte em impacto
negativo correspondente a perda de valor igual ou
superior a 30% (trinta por cento) do EBITDA Ajustado
da emissora.

(vi) Agente fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. DisposicGes sobre o agente fiduciario
como: (a) remuneracdao; (b) substituicdo; e (c)
deveres previstas na cldusula sexta da Escritura de
Emissao.

Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturista.

N/A
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Valor mobiliario
Identificacao do valor
mobiliario
Quantidade

Valor nominal global
Data de emissao
Saldo devedor em
aberto

Restrigoes a
circulacao

Conversibilidade
Condicao da
conversibilidade e
efeitos sobre capital-
social

Possibilidade de
resgate

Hipotese e calculo do
valor de resgate

Data de vencimento

Debéntures
1223 Emissao

650.000
R$650.000.000,00
20/06/2023
R$652.389.388,30

Sim. As Debéntures foram objeto de oferta publica de
distribuicao, registrada sob o rito

automatico e destinada a investidores profissionais nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

As debéntures (i) poderdo ser livremente negoiadas
entre Investidores Profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n©° 30, de 11 de
maio de 2021, conforte alterada; (ii) somente poderao
ser negociadas no mercado secundario entre
Investidores Qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, apos decorridos 6
(seis) meses contados da data de encerramento da
oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea "a", da
Resolucdo CVM 160; e (iii) somente poderdao ser
negociadas no mercado secundario pelo publico em
geral apds transcorridos 1 (um) ano contado da data de
encerramento da oferta, nos termos do artigo 86, inciso
II, alinea "b", da Resolucao CVM 160.

Nao

N/A

Sim.

A Emissora podera realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas, a partir do 300 (trigésimo) més
contado da data de emissdo, isto €, em 20 de
dezembro de 2025. O valor devido pela emissora sera
equivalente: (i) ao valor nominal unitario, acrescido
(ii) da remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inicio da rentabilidade, ou a data do
pagamento da remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate
antecipado facultativo total; (iii) de eventuais
encargos moratorios; e (iv) de prémio equivalente a
0,50 (cinquenta centésimos por cento) ao ano, pro
rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a
transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado
facultativo total e a data de vencimento das
Debéntures, calculado de acordo com a férmula
indicada na Escritura de Emissao.

20/06/2026
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Caracteristica dos
valores mobiliarios de
divida

(i) Vencimento, inclusive as condicées de
vencimento antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, e
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures (indicado
abaixo), Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta de
Resgate Antecipado; e/ou Aquisicdo Facultativa das
Debéntures, com o0 consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures, as Debéntures terdo prazo
de vencimento de 3 (trés) anos contados da Data de
Emissdao, vencendo-se, portanto, em 20 de junho de
2026.

Nos termos da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo,
ocorrendo quaisquer dos eventos de inadimplemento
listados nesta clausula, ndo sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, aplicando o disposto na Escritura de Emissao.

Adicionalmente, na ocorréncia de quaisquer dos demais
eventos de inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2,
o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
evento ou for informado pela emissora, ou por
quaisquer dos Debenturistas, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o procedimento disposto na
Escritura de Emissao.

(ii) Juros

Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias do DI - Deposito Interfinanceiro de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcao (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”).

A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario desde a data de inicio da rentabilidade
das Debéntures, ou da Ultima data de pagamento da
remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento, a data de pagamento
decorrente de declaragdo de vencimento antecipado em
decorréncia de um evento de inadimplemento ou na
data de um eventual resgate antecipado facultativo
total, o que ocorrer primeiro.

(iii) Garantia e, se real, descricao do bem objeto

N/A
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(iv) Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado

Quirografario.

(v) Eventuais restricoes impostas ao emissor em
relagao:

= a distribuicdo de dividendos: vencimento antecipado,
caso seja realizado pela emissora, qualquer
distribuicdo de dividendos, juros sobre capital proprio
ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas, caso a emissora esteja inadimplente
com relacdo ao pagamento de principal e/ou juros
relativos as Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, ressalvado, ressalvado, o pagamento do
dividendo minimo obrigatoério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agoes;

= a alienacdo de determinados ativos: vencimento
antecipado ndo automatico, caso seja realizada a
constituicdo de quaisquer 6nus ou gravames sobre
seus bens mdveis ou imdveis que representem mais de
30% (trinta porcento) dos ativos totais, de acordo com
suas Ultimos demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas disponiveis, sem aprovacdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto no caso de serem objeto de: (a)
de penhor ou depdsito para garantir direitos e
obrigacdes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que
liberados em 30 (trinta) dias de sua constituicdo; (b)
de eventuais 6nus ou gravames existentes na data de
emissdo; (c) onus ou gravames exigidos como garantia
para operacgdes de divida contratadas junto ao Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdémico e Social -
BNDES ou 06rgdos, agéncias e/ou bancos de fomento;
(d) de 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos
ou receitas para fins de constituicdo de garantias,
Unica e exclusivamente, para a participagdo da
emissora em futuras licitacbes ou para implementar as
obrigagdes dos contratos oriundos de tais licitagoes;
(e) de contratagcdo de empréstimos ou financiamentos
nos mercados financeiro ou de capitais para o
pagamento total das Debéntures objeto da emissdo;
ou (f) emissdo de debéntures com os beneficios
previstos nos termos da Lei n® 12.431 de 24 de junho
de 2011, desde que os 6nus ou gravames constituidos
pela emissora recaiam sobre as agOes representativas
do capital social da sociedade de propdsito especifico
titular do projeto prioritario financiado pela emissdo de
tais valores mobiliarios.

» a contratacdo de novas dividas: nao aplicavel.

* a emissdo de novos valores mobilidrios: ndo aplicavel.
» a realizacdo de operacdes societarias envolvendo o
emissor, seus controladores ou controladas:
vencimento antecipado, caso a emissora realize
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CondicoOes para
alteracao dos direitos
assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

qualquer operagao de cisdao, fusdao, incorporagao ou
incorporacao de acbes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria da emissora, sem a expressa
autorizacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, com excecdao das seguintes
operagOes autorizadas: incorporagdo da emissora pela
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., ou vice-
versa, qual seja, a incorporacdo da Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica

S.A pela emissora, e desde que, em qualquer dos
casos, apds sua realizagdo, ndo seja alterada a
participacdo societaria ou o controle da emissora nas
suas controladas que detenham concessdo rodoviaria,
conforme verificado no momento anterior a realizagao
da operacdo. Cisao, fusao, incorporagdo ou
incorporacdao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria das controladas relevantes,
sem a prévia e expressa autorizacdo dos debenturistas
reunidos em assembleia geral de debenturistas, com
excecdo das seguintes operagdes autorizadas: cisdo,
fusdo, incorporacao, incorporacdo de acgdes ou
qualguer forma de reorganizacdo societaria em que
houver manutencdo da Emissora como controladora
direta ou indireta da controlada relevante em questao
ou houver participacdo da Emissora no bloco de
controle direto ou indireto da controlada relevante em
questao.

(vi) Agente fiduciario

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios. Disposicoes sobre o agente fiduciario
como: (a) remuneracao; (b) substituicdo; e (c)
deveres previstas na cldusula VIII da Escritura de
Emissao.

Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturista.

N/A
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADAS AO PROSPECTO POR

REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e anélise dos seguintes documentos, conforme arquivados
na CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacoes anexos a este Prospecto

(i) Copia das atas das Aprovacdes Societarias da Emissora, realizadas em 08
de agosto de 2023, cujas atas serao devidamente arquivadas na JUCEMG e
publicadas no “Diario de Uberlandia”, com divulgacdo simultédnea da integra
das atas das Aprovacdes Societarias da Emissora na respectiva pagina do
“Diario de Uberlandia” na rede mundial de computadores, nos termos do
artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes;

(ii) Copia das atas da Aprovacdo Societaria da Fiadora, realizadas em 08 de
agosto de 2023, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no “Diario de Noticia”, com divulgacdo simultanea da integra da
ata da Aprovacdo Societaria da Fiadora na respectiva pagina do “Diario de
Noticia” na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 62, inciso
I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Acoes; e

(iii) Escritura de Emissdo.

Documentos e Informacoes incorporados por referéncia a este Prospecto

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por
referéncia a este Prospecto:

(i) Formulario de Referéncia da Emissora;
(ii) Estatuto social atualizado da Emissora;

(iif) Demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021, e 31 de
dezembro de 2020, bem como suas respectivas notas explicativas
acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes; e

(iv) InformagGes financeiras intermediarias relativas ao periodo de 6 (seis) meses
findo em 30 de junho de 2023, bem como suas respectivas notas explicativas
acompanhadas dos relatérios de revisdo dos auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima,
podem ser obtidos nas paginas de internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme
aplicavel, de acordo com o que segue:

11.1. Formulario de Referéncia

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-do-
cerrado/ (neste website, clicar em “Ecovias do Cerrado”, selecionar o ano de “2023" e
depois em “Formulario de Referéncia” e, entdo, localizar o documento desejado).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em "“Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo,
“Informacbes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de
pesquisa “Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” e clicar em “Continuar”).
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B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu
a direita, digitar “Concessionaria Ecovias do Cerrado” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Concessionaria
Ecovias do Cerrado S.A.").

11.2. Estatuto Social da Emissora

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-
do-cerrado/ (neste website, clicar em “Ecovias do Cerrado”, selecionar o ano de
"2022", clicar em “Outros Documentos” e depois em “Estatuto Social”).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em "“Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entao,
“Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de
pesquisa “Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu
a direita, digitar “Concessionaria Ecovias do Cerrado” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Concessionaria
Ecovias do Cerrado S.A.").

11.3. Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras da Emissora, relativa aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, poderdo ser acessadas nos seguintes websites:

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-
do-cerrado/ (neste website, clicar em “Ecovias do Cerrado”, selecionar o ano de 2022
e depois em “Demonstragdes Financeiras” e, entdo, localizar o documento desejado).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em "“Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo,
“Informacbes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de
pesquisa “Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu
a direita, digitar “Concessionaria Ecovias do Cerrado” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Concessionaria
Ecovias do Cerrado S.A.").

11.4. Informacées Trimestrais

As informagles financeiras intermedidrias da Emissora relativas ao periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de junho de 2023 poderao ser acessadas nos seguintes
websites:

Emissora: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-
do-cerrado/ (neste website, clicar em “Ecovias do Cerrado”, selecionar o ano de
"2023", depois em “ITR” g, entdo, localizar o documento do trimestre desejado).

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar nesta pagina, acessar no menu a
esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”, clicar em "“Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entao,
“Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de
pesquisa “Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” e clicar em “Continuar”).
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e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu
a direita, digitar “Concessionaria Ecovias do Cerrado” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Concessionaria
Ecovias do Cerrado S.A.").

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM
ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 23
DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES
DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

127



12. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e
telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES E FIADORA

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.
Rua Sintra, n°® 50, sala 01, Bairro Granja Marileusa, Uberlandia, Minas Gerais
CEP: 04547-005

At.: Andrea Paula Fernandes
Telefone: (11) 3787-2683
E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Website: https://ri.ecorodovias.com.br/debentures-companhias-abertas/ecovias-do-
cerrado/

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andar, Alvarenga, Sdo Bemardo do Campo - Sao
Paulo

CEP: 09.845-000

At.: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683
E-mail: invest@ecorodovias.com.br
Website: https://ri.ecorodovias.com.br/

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato dos administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a
Oferta

COORDENADOR LIDER

Banco BTG Pactual S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3477 - Sao Paulo, SP

CEP: 04533 138
At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank

COORDENADORES

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar - S3o Paulo -
SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de
Capitais

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: https://www.xpi.com.br
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UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° Andar (parte), Itaim Bibi - Sdo Paulo,
SP

CEP: 04538-132

At.: Mauricio Guimaraes

Telefone: (11) 2767-256185
E-mail: mauricio.guimaraes@ubsbb.com
Website: www.ubsbb.com

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis
por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

Tauil e Chequer Advogados

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455 - 5°, 6° e 7° andares, Vila Nova Conceicao
CEP: 04543-011, Sao Paulo/SP

At.: Luis Maximino Otero Montes

Telefone: (11) 2504-4290

E-mail: /montes@mayerbrown.com

Website: https://www.tauilchequer.com.br/pt

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n.° 116, 5° andar, Ed. Seculum II

CEP: 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Adriano Schnur / Marcelo Lucon / Fernanda Cury Messias

Telefone: (11) 3150-7034

E-mail: schhur@machadomeyer.com.br / mlucon@machadomeyer.com.br /
fmessias@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstragcoes financeiras dos 3
(trés) ultimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

PRICEWATERHOUSECOOPERS BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 17° andar, partes 1 e 2, Edificio Adalmiro
Dellape Baptista B32

CEP: 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Orlando

Telefone: +55 (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.orlando@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

12.5. Nome, enderegco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente
fiduciario
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AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim
Paulistano

Sao Paulo/SP

CEP: 01.451-000

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos
sobre a companhia e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto
aos Coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolucago CVM 160,
esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao
ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta nos enderegos descritos acima.

12.7. Declaracido, nos termos da Resolucdo CVM 160, atestando que o
registro do emissor encontra-se devidamente atualizado.

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, a Emissora
declara que o registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM na categoria
“B” encontra-se devidamente atualizado.

12.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucao CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas neste Prospecto

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACQ!ES
OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das
informacdes, nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolucdao CVM
160.

A Emissora prestou declaragdo de que possui registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM na categoria “"B” e que referido registro encontra-se
devidamente atualizado, nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c”, e do item
12.7 do Anexo B da Resolugdao CVM 160.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E
ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES
DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS
INFORMACOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA CVM N° 80, DE 29 DE
MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. INFORMAGOES FINANCEIRAS DA FIADORA

Esta secdo contém um sumario das principais informagfes financeiras da Fiadora,
obtidas e/ou derivadas das demonstracdoes contabeis consolidadas da Fiadora,
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020,
incluidas neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca das informacdes financeiras da Fiadora, ver as
demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora, referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e as respectivas notas explicativas, as
guais podem ser encontradas na pagina https://ri.ecorodovias.com.br/.

Informacgoes Financeiras Selecionadas
Receita Liquida Ajustada

A Receita Liquida Ajustada € uma medicao ndo contabil elaborada pela Fiadora que
corresponde a receita liquida excluindo a receita de construcdo.

A Receita Liquida Ajustada ndo é uma medida definida pelas praticas contdbeis
adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), e nao deve ser considerada como substituta da
receita operacional liquida, ndo possui um significado padrdo, podendo ndo ser
comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidas por outras companhias.

A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo da Receita Operacional Liquida para a
Receita Liquida Ajustada da Fiadora para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2022, 2021 e 2020:

Exercicio social findo Exercicio social findo Exercicio social findo
em 31 de dezembro em 31 de dezembro em 31 de dezembro

(Em milhares de reais) de 2022 de 2021 de 2020
Receita operacional

liquida....coviveniiiiinininne, 5.717.528 4.395.223 3.804.686
(-) Receita de

construgdo™ ..........ceeu.e. (2.488.971) (1.163.434) (981.472)
(=) Receita Liquida

Ajustada .....ceeemennniiinns 3.228.557 3.231.789 2.823.214

(1) Refere-se a receita de construgdo aferida, conforme ICPC 01 Contratos de Concessdo, para todas as atividades de
construgdo ou melhoria de infraestrutura a qual a concessionaria tem o direito de exploragdo. Os Diretores da
Fiadora entendem que é necessario excluir a receita de construgdo pois ndo ha efeito caixa relacionado, o que pode
distorcer a percepgdo sobre o potencial de geragéo de receita do Grupo Econémico.

Os Diretores da Fiadora entendem que a receita liquida ajustada é uma métrica
importante para a anadlise da receita da Fiadora, uma vez que ndo é afetada por
flutuagbes decorrentes de ajustes contabeis como, por exemplo, a receita de
construgdo, que varia em fungdo da aquisicdao de intangivel e imobilizado e pode
sofrer grandes variacdes a depender do ano e do cronograma de investimentos da
Fiadora, sendo medidas ndo contdbeis normalmente utilizadas por investidores e
analistas de mercado.

Os Diretores da Fiadora entendem que essa medida ndo contabil sdo informacdes
adicionais as informacdes contabeis da Fiadora, uma vez que permite, na visdo dos
Diretores da Fiadora, uma compreensdao da condicdo financeira e da evolucdo do
nosso resultado, ja que funciona como ferramenta comparativa para mensurar,
periodicamente, o nosso desempenho e para embasar decisdes de natureza
administrativa.
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Esta medida ndo contabil ndo deve ser utilizada em substituicdo as informacdes
contabeis apresentadas nas demonstragdes financeiras da Fiadora. Adicionalmente,
ndo é uma medida definida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas
IFRS, emitidas pelo IASB, ndo possui um significado padrao, podendo nao ser
comparavel a medidas com titulos semelhantes apresentadas por outras companhias.

EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earning Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) sigla em
inglés para denominar LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e
Contribuicao Social sobre o Lucro, Depreciagao e Amortizagdo) € uma medicdo ndo
contabil elaborada pela Fiadora, conciliada com as demonstracdes financeiras nos
termos previstos na Instrucdao CVM n© 156, de 23 de junho de 2022, conforme
aditada (“"Resolugcdo CVM 156”). O EBITDA consiste no prejuizo do exercicio
ajustado pelo resultado financeiro liquido, pelo imposto de renda e contribuicdo
social correntes e diferidos, e pelos custos e despesas com depreciacdo e
amortizagao.

A Margem EBITDA consiste no resultado da divisdo do EBITDA pela receita liquida
ajustada.

O EBITDA Ajustado € uma medicdo nao contabil elaborada pela Fiadora que
corresponde ao prejuizo do exercicio ajustado pelo resultado financeiro liquido, pelo
imposto de renda e contribuicdo social (correntes e diferidos), pelos custos e
despesas com depreciagcdao e amortizacdo, inclusdao do resultado de operacgdes
descontinuadas, inclusdao proporcional das operacdo nao consolidadas, adicdo dos
efeitos relativos a contrato de construgdo, adicdo dos efeitos de receita de contrato
com cliente, adigdo dos efeitos de perda de créditos esperadas, exclusao dos efeitos
de equivaléncia patrimonial, adicao dos efeitos contdbeis de impairment, adicao dos
efeitos contabeis de operacdo descontinuada e exclusdo dos efeitos de impactos
nao recorrentes, além de, especificamente para o ano de 2020, a exclusdo dos
efeitos relativos a arrendamento mercantil, adicdo dos efeitos relativos a
pagamento baseado em acdes, adicdo dos efeitos relativos a ajuste a valor
presente e exclusdo dos efeitos relativos a dividendos.

A Margem EBITDA Ajustada consiste no EBITDA Ajustado dividido pela receita liquida.

O EBITDA, Margem EBTIDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado ndo sao
medidas contdbeis definidas pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil ("BR
GAAP”), nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro -International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), ndo representam o fluxo de caixa para os exercicios
apresentados, ndo devem ser considerados como substitutos ou alternativas ao
prejuizo do exercicio, como indicadores do desempenho operacional, medida de
liguidez ou como base para a distribuicdo de dividendos. Ndo possuem um
significado padrao e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes fornecidas por outras companhias.
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A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo do prejuizo do exercicio para o EBITDA,
Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado nos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020:

Exercicio Exercicio Exercicio
social findo social findo social findo
em 31 de em 31 de em 31 de
dezembro de dezembro de dezembro de

Reconciliagdo EBITDA (Em R$ mil) 2022 2021 2020
Lucro Liquido do EXerciCio ......ccceuvvenervinieneeneanannns 444.437 421.702 415.589
(+) Imposto de Renda e Contribuigdo Social......... 268.611 285.159 264.076
(+) Resultado Financeiro Liquido.......cocovvvvenienanns 937.848 884.262 670.050
(+) Depreciacdo € AmMOortizagao .......coevvvvereninnnenen. 522.879 648.823 505.532
EBITDAM) ...reieicrerereressesesassssnnsnnsessansansnns 2.173.775 2.239.946 1.855.247
Receita Liquida.....cocorvmimreimimreiinresnnrnsnnsn. 5.717.528 4.395.223 3.804.686
Margem EBITDA?) .....ccicciiciiiciimsniessnessnsssnsnnns 38,0% 51,0% 48,8%
(+) Provisd@o para manutengao.........covuvvrenininnennn. 113.312 63.703 111.776
(+) Custo de conStruGa0 ...cvvvvvveninirieiiiiiiiieenean, 2.488.971 1.163.434 981.472
(-) Receita de cONStrUGA0 ....cvvviniviiiiiiiiieiieaene, (2.488.971) (1.163.434) (981.472)
(+)Acordos de Leniéncia com os ExExecutivos
Colaboradores .....ocovviiiiiiiiii - - 1.066
(+) Contabilizagdo de passivo (Eco101) ............... - - 72.614
EBITDA Ajustado® ......cccoriireimmsirmssnessnssnnsinnns 2.287.087 2.303.649 2.040.703
Receita Liquida Ajustada® ........cccoereurmermnnnnns 3.228.557 3.231.789 2.823.214
Margem EBITDA Ajustada‘®® ......cc..covecevierneenns 70,8% 71,3% 72,3%

(1) O EBITDA corresponde ao Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda incluindo Contribuicdo Social sobre o
Lucro liquido / (Prejuizo) do Exercicio, Depreciagdo e Amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho
financeiro, segundo o IFRS ou BRGAAP, e ndo deve ser considerado como uma alternativa ao Lucro Liquido, como
indicador de desempenho operacional ou como indicador de liquidez. O EBITDA apresenta limitagdes que
prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia, em razdo de nao considerar determinados
custos decorrentes de negécios da Companhia, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de
capital e outros encargos relacionados. O EBITDA pode n&o ser comparavel com o de outras empresas que atuam
no mesmo setor ou em setores diferentes, que eventualmente ndo utilizem a forma de cdlculo de EBITDA nos
termos da Instrugdo CVM n© 527/12. Entretanto, a Companhia acredita que o EBITDA funciona como uma
ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para embasar
determinadas decisGes de natureza administrativa.

() A Margem EBITDA é o resultado da divisdo do EBITDA pela Receita Liquida.

(3 O EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA ajustado pela adigdo da provisdo para manutengdo e do custo com
construgdo e subtragdo da Receita de Construgdo. Em 2020, exclui itens ndo recorrentes relativos ao Acordo de Néo
Persecugdo Civel - ANPC e valores contratuais devidos na Ecol01. O EBITDA Ajustado apresenta limitagdes que
prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia, em razdo de nao considerar determinados
custos decorrentes de negdcios da Companhia, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de
capital e outros encargos relacionados. “O EBITDA Ajustado é utilizado pela Companhia como medida adicional de
desempenho de suas operacdes. O EBITDA Ajustado ndo tem uma definicdo Unica e outras empresas podem
calcular de maneira diferente da calculada pela Companhia.

4) A Receita Liquida Ajustada correspondente a Receita Liquida excluindo a Receita de Construcdo.

() A Margem EBITDA Ajustado é o resultado da divisdo do EBITDA Ajustado pela Receita Liquida Ajustada.

Os Diretores da Fiadora entende que o EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA
Ajustado e a Margem EBITDA Ajustado sdo métricas importantes para a analise do
desempenho da Fiadora, uma vez que nao sao afetados por flutuacdes nas taxas de
juros, alteragbes na carga tributaria sobre o lucro, pelos custos e despesas de
depreciacao e amortizacdo, bem como por outros itens sem impacto direto no fluxo
de caixa da Fiadora, sendo medidas ndo contabeis normalmente utilizadas por
investidores e analistas de mercado.

Entendemos que essas medidas ndo contabeis sdo informagdes adicionais as
informagbes contabeis, uma vez que permitem, na visdo dos Diretores da Fiadora,
uma compreensdo da condicdo financeira e da evolucdo do nosso resultado, ja que
funcionam como ferramentas comparativas para mensurar, periodicamente, o
nosso desempenho e para embasar decisdes de natureza administrativa.

Além disso, os Diretores da Fiadora acreditam que essas medidas ndo contabeis
oferecem aos investidores uma melhor compreensao da capacidade da Fiadora de
cumprir com suas obrigagdes e a capacidade de captar novas dividas para
investimentos e capital de giro.
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Estas medidas ndo contadbeis ndo devem ser utilizadas em substituicido as
informacgbes contabeis apresentadas nas demonstracées financeiras consolidadas da
Fiadora. Adicionalmente, ndo sdo medidas definidas pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB, nao possuem um
significado padrdo, podendo ndo ser comparaveis a medidas com titulos
semelhantes apresentadas por outras companhias.

Divida Liquida e Alavancagem

Divida Bruta é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Fiadora e definida como
empréstimos e financiamentos e debéntures (circulantes e ndo circulantes). Divida
Liquida é uma medigao ndo contabil elaborada pela Fiadora e definida como divida
bruta subtraida do caixa e equivalentes de caixa, debéntures e outros
investimentos (circulante e ndo circulante) e depdsitos bancarios vinculados
(circulante e ndo circulante).

Os valores mencionados de Divida Bruta e Divida Liquida ndo sdo medidas definidas
pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e nem pelas nem pelas Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro —International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndao devem
ser considerados como substitutos do fluxo de caixa ou como indicador de liquidez
e ndo possuem um significado padrdo, podendo ndo ser comparaveis a medidas
com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Em 31 de dezembro de 2022, 79,5% do montante total da divida bruta, estavam
alocados no longo prazo (substancialmente debentures), em 2021 esse montante
representava 77,8% e em 2020 representava 83,3%. A relagcdo divida financeira
liquida/EBITDA Ajustado em 31 de dezembro de 2022 era de 3,93x, em 2021 era
de 2,79x, em 2020 era de 2,67x, posicao adequada para a Companhia honrar os
seus compromissos. O EBITDA Ajustado utilizado para o calculo acima foi de
R$2.287.087 mil em 2022, R$2.303.649 mil em 2021 e R$2.040.703 mil em 2020.
O indice divida financeira liquida/EBITDA Ajustado é utilizado pela Companhia para
medir sua alavancagem financeira, indicando o nimero de anos do fluxo de caixa
requeridos para pagar todas as dividas da Companhia.
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A tabela abaixo apresenta a tabela do endividamento financeiro da Fiadora nas

datas indicadas:

Endividamento (R$ mil) 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Circulante

DEebENtUIES ..vviiiie e 2.048.661 1.837.935 806.813
Empréstimos e financiamentos............c......... 106.979 95.460 350.453
Nao Circulante

Debentures .......coooiiiiiiii e 6.455.684 5.238.418 4.340.123
Empréstimos e financiamentos............c.cveueees 1.888.302 1.530.145 1.431.528
Divida Financeira Bruta® .......c..covciveinnnnnns 10.499.626 8.701.958 6.928.917
Obrigacdes com Poder Concedente................ 2.098.048 2.604.716 1.003.165
Passivo de Arrendamento..........cccoceieiininnsn. 151.347 21.798 33.177
Endividamento Bruto.......c.cieriririninienenananas 12.749.021 11.328.472 7.965.259
(-) Caixas e Equivalentes Caixa® .................. 1.280.097 2.024.120 1.296.745
(-) Aplicacdes Financeiras.......cccovvevevevenenennns. 43.145 98.056 49.909
(-) Aplicag®es Financeiras - conta reserva ...... 184.006 141.909 126.607
Divida Financeira Liquida™ .......ccccvverennenes 8.992.378 6.437.873 5.455.656
Divida Liquida ..cicveirermimrermimnreresmrasnsnsranns 11.241.773 9.064.387 6.491.998
EBITDA . ..ciiuiermurareraurarasassarasassarasassarasassanass 2.173.774 2.239.946 1.855.247
Divida Financeira Liquida®/EBITDA ........ 4,14x 2,87x 2,94x
Divida Liquida/EBITDA.....c.coerermurnrasnsnnsass 5,17x 4,05x 3,50x%
EBITDA Ajustado®......ccccimiimiieiieniennasnnnnss 2.287.087 2.303.649 2.040.703
Divida Financeira Liquida®/EBITDA

Ajustado@)......ccecireirermrmr e 3,93x 2,79x 2,67x
Divida Liquida/EBITDA Ajustado(®........... 4,92x 3,93x 3,18x

(1)
(2)

(3)

%%

Exclui ObrigagSes com Poder Concedente e Passivo de Arrendamento.

Exclui Receita e Custo de Construgdo e Provisdo para Manutengdo. Para 2021 e 2020, exclui Provisdo do Acordo de
N&o Persecugdo Civel - ANPC.

Caixa e Equivalentes de Caixa e AplicagGes Financeiras, contempla os valores de aplicagBes financeiras vinculadas
ao endividamento e sdo compostas inclusive pelas aplicagdes de longo prazo.

Conceitos:

EBITDA corresponde ao Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda incluindo Contribuigdo Social sobre o
Lucro liquido (Prejuizo) do Exercicio, Depreciacdo e Amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho
financeiro, segundo o IFRS ou BRGAAP, e ndo deve ser considerado como uma alternativa ao Lucro Liquido, como
indicador de desempenho operacional ou como indicador de liquidez. O EBITDA apresenta limitagdes que
prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia, em razdo de ndo considerar determinados
custos decorrentes de negdcios da Companhia, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de
capital e outros encargos relacionados. O EBITDA pode ndo ser comparavel com o de outras empresas que atuam
no mesmo setor ou em setores diferentes, que eventualmente ndo utilizem a forma de cédlculo de EBITDA nos
termos da Resolugdo CVM 156. Entretanto, a Companhia acredita que o EBITDA funciona como uma ferramenta
significativa para comparar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. ("EBITDA")

EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA ajustado pela adigdo da provisdao para manutengdo e do custo com
construgdo e subtragdo da Receita de Construgdo. Em 2020, exclui itens ndo recorrentes relativos ao Acordo de Néo
Persecugdo Civel - ANPC e valores contratuais devidos na Eco101.0 EBITDA Ajustado apresenta limitagdes que
prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia, em razdo de nao considerar determinados
custos decorrentes de negécios da Companhia, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de
capital e outros encargos relacionados. O EBITDA Ajustado é utilizado pela Companhia como medida adicional de
desempenho de suas operacdes. O EBITDA Ajustado ndo tem uma definicdo Unica e outras empresas podem
calcular de maneira diferente da calculada pela Companhia. ("EBITDA Ajustado”)

*** Receita Liquida Ajustada corresponde a receita liquida excluindo a Receita de Construgdo. (“Receita Liquida Ajustada”)

A Fiadora entende que a medicdo ndo contabil da Divida Bruta e Divida Liquida sao
Uteis na avaliacdo do grau de endividamento em relagdo a sua posicdao de caixa.
Adicionalmente, a Fiadora estad sujeita a observancia de determinados indices
financeiros (covenants financeiros) que utilizam a Divida Liquida como parametro
na forma definida nos respectivos instrumentos de divida.

CAPEX

CAPEX ¢é definido como Despesas de Capital ou Investimentos em Bens de Capitais.
Esse tipo de custo existe para manter ou até expandir o escopo das operagdes de
uma empresa.
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Segue abaixo os valores de CAPEX para as datas indicadas abaixo:

2.723

2020 2021 2022
[ ]

O CAPEX, composto pelo intangivel/imobilizado e custo de manutencdo, realizado
em 2022 foi de R$3.045,5 milhdes. Os principais investimentos destinaram-se a:
implantacao de prédios operacionais (pracas de pedagio e bases operacionais) e
obras de conservacdo especial de pavimento na Ecovias do Araguaia; obras de
duplicacdo e conservacao especial de pavimento na Ecol35 e Ecol01 e faixas
adicionais, melhorias em interseccdes e acessos e obras de conservagao especial do
pavimento na Ecovias do Cerrado.

Em 2021, os investimentos foram de R$2.723,3 milhGes. Os principais
investimentos realizados foram: (i) Eco050, Eco101 e Eco135: obras de duplicacdes
e conservacdo do pavimento; (ii) Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar, Ecocataratas,
Ecosul e Ecovias do Cerrado e Ecovias dos Imigrantes: obras de manutencdo e
conservacgao do pavimento; (iii) Ecoponte: finalizacdo de obras de acesso a Avenida
Portuaria; e (iv) Ecovias do Araguaia: investimentos iniciais em manutengao e inicio
da implantacdo das pracas de pedagio. (ii) Pagamentos. Adicionalmente a
Companhia realizou os seguintes pagamentos aos poderes concedentes: (i) Ecovias
dos Imigrantes: pagamento de R$630,9 milhdes para encerramento de acdo judicial
no ambito TAM n© 19/2021 que estendeu o prazo do Contrato de Concessao até
novembro de 2033; e (ii) Ecovias do Araguaia: pagamento da outorga da no valor
de R$357,5 milhdes.

Em 2020, o CAPEX foi de R$1.264,6 milhdes. Os principais investimentos realizados
foram: (i) Ecovias do Cerrado: investimentos iniciais em manutencao e finalizagdo
das pracas de pedagio; (ii) Eco101: duplicagdes e recuperacdo da rodovia conforme
cronograma definido pelo contrato de concessao; (iii) Eco050: obras de duplicacdes
e manutencgao e conservacao do pavimento; (iv) Ecoponte: finalizagdo de obras de
acesso a Linha Vermelha e obras do acesso a Avenida Portuaria; (v) Ecovias dos
Imigrantes: execucdo da obra, objeto de aditivo contratual, denominada Nova
Entrada de Santos - Sistema Viario para eliminacdo de conflitos vidrios na entrada
e saida do Porto de Santos e obras de conservacdo; (vi) Ecopistas, Ecovia Caminho
do Mar, Ecocataratas e Ecosul: obras de manutencdo e conservagdao do pavimento;
e (vii) Eco135: investimentos em manutencdo e inclusdao de terceiras faixas ao
longo da concessdo.
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COPIA DAS ATAS DAS APROVAGCOES SOCIETARIAS DA EMISSORA,
REALIZADAS EM 08 DE AGOSTO DE 2023
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.
CNPJ/MF n° 35.593.905/0001-05
NIRE 31300128431
COMPANHIA ABERTA

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Data, Horario e Local: Em 08 de agosto de 2023, as 09 horas, na sede social da Concessionaria Ecovias

do Cerrado S.A. ("“Companhia” ou “Emissora”), na Rua Sintra, n°® 50, Sala 01, Granja Marileusa, na Cidade
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38406-643.

Presenca: Dispensada, nos termos do artigo 124, paragrafo 4° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), em funcdo da presenca da totalidade dos

acionistas.

Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Alberto Luiz Lodi.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: (A) a realizagdo da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, no
valor total de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme

definido abaixo), pela Companhia (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), as quais serdo objeto

de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, em regime de garantia firme
de colocagdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 160"), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (B) a autorizacdo a Diretoria da

Companhia e seus demais representantes legais para praticar todos e quaisquer atos necessarios a
realizacdo da Emissdao e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, negociar e celebrar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagdo da Oferta e da Emisséao, incluindo, mas nao se limitando
ao "Instrumento Particular de Escritura da 2? (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, Destinada a Investidores Qualificados, da
Concessiondria Ecovias do Cerrado S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Ecorodovias Concessdes e
Servicos S.A. sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B", com
sede na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, na
Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10 (“"Fiadora”) e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, representada por sua filial
localizada na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar,
conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0003-08

("Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissédo”, respectivamente), o Contrato de Distribuicdo (conforme

definido abaixo), bem como seus eventuais aditamentos e eventuais procuracdes necessarias; (C) a
autorizacdo para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado em procuracao tome
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todas as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario, incluindo a contratagdo de instituicbes

financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para intermediar a Oferta e os

demais prestadores de servicos necessarios para a Emissdao e a Oferta (tais como agente fiduciario,

escriturador, banco liquidante, agéncia de rating, assessores juridicos, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -

Balcdo B3 ("B3") e demais instituicbes e/ou prestadores de servicos que, eventualmente, sejam

necessarias para a realizacdo da Emissdao e da Oferta), bem como assine, quaisquer documentos

necessarios a implementacao da Oferta; e (D) a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria

da Companhia e seus demais representantes legais relacionados a Emissao e a Oferta.

Deliberacdes: Apds exame e discussdao das matérias e documentos, por unanimidade de votos e sem

quaisquer ressalvas, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou e aprovou:

Internal Use Only

Quanto ao item (A): a realizacdo da Emissdo e da Oferta pela Companhia, com as seguintes

caracteristicas e condicdes:

(@)

(b)

(@]

(d)

Numero da Emissao: A Emissdao constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia;

Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica;

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de R$ 640.000.000,00 (seiscentos
e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”);

Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo
publica, a ser registrada sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucao
CVM 160, com a intermediacdo de instituigdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a instituicao
intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), e das demais instituicbes

financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios eventualmente
convidadas pelos Coordenadores para participar da distribuicdo da Oferta (“Participantes

Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

sob regime de garantia firme de colocacado, prestada de forma individual e ndo solidaria
pelos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico destinada a
Investidores Qualificados, da 29 (Segunda) Emisséo da Concessiondria Ecovias do Cerrado
S.A", a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicdo”). O plano de distribuicdo publica serd organizado pelos Coordenadores e
seguira os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato
de Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Investidores Qualificados”, “Resolucdo CVM 30" e “Plano de

Distribuicdo”, respectivamente);
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(e)

(f)

9

(h)

()

Deposito para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica: As Debéntures serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia no mercado
secundario, observado o disposto na Escritura de Emissao, por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

Procedimento de Bookbuilding: Serd adotado o procedimento de coleta de inten¢bes
de investimento, organizado pelos Coordenadores, com recebimento de reservas dos
Investidores Qualificados, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures e para definir a taxa final da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado

do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), sem
necessidade de nova aprovacao societaria das partes e/ou aprovacgdo por assembleia geral
de titulares das Debéntures (“Debenturistas”);

Distribuicdo Parcial: Ndo serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures;

Projeto: Sob o regime de concesséo, o projeto de investimento da Emissora (“Projeto”)
tem por objeto a exploracdo e a prestacdo do servico publico de recuperacdo, operacao,
manutencdo, monitoracdo, conservacdo, implantagdo de melhorias e ampliacdo de
capacidade do nivel de servico do Sistema Rodoviadrio compreendido no trecho da BR-
364/365/GO/MG, composta pelas rodovias BR-364, da divisa MG/GO até o
entroncamento com a BR-060(A) e da BR-365 do entroncamento com a LMG-749
(Contorno Oeste de Uberlandia) até o entroncamento com a BR-364(B) (divisa MG/GO),
com extensao de 437,0 km, sendo 80,0 km de pista dupla e 357,0 km de pista simples, nos
Estados de Minas Gerais e Goias, nos termos do Contrato de Concessao referente ao Edital

n°01/2019 — ANTT ("Contrato de Concessdo” e “Concessao”, respectivamente);

Enquadramento do Projeto: As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874"),
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“"CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034"), na Resolucdo CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolucdo CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou

complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na Emissdo das Debéntures
utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento
da Oferta e na realizagdo de investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto,
tendo em vista o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério de Estado

dos Transportes (“Ministério de Estado dos Transportes”), por meio da Portaria do
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(k)

0

(m)

(n)

(0)

(9]

Ministério de Estado dos Transportes n° 344, expedida em 18 de abril de 2023, e publicada
no “Diario Oficial da Unido” em 20 de abril de 2023 (“"Portaria”);

Destinacdo dos Recursos: Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do
Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos
(conforme definido abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo
utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento
da Oferta e na realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantacao do Projeto,
nos termos da Lei 12.431, conforme detalhado na Escritura de Emissdo. Para fins deste

item, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos

e despesas incorridos para realizagdo da Emissao;

Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd aquela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de Emisséo”);

Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) (“Data de
Inicio da Rentabilidade”);

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de
direito, sua titularidade serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo) e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de
cada Debenturista;

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢des de

emissdo da Emissora;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ac¢des. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria
adicional;

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada da
totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia do vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures e/ou do resgate decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, ou Aquisicdao Facultativa (ambos conforme definidos abaixo) com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de 1492 (mil

quatrocentos e noventa e dois) dias contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento”);
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(@

(n

(t)

(u)

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 640.000 (seiscentas e quarenta mil)
Debéntures. A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentado em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures;

Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuigdo, conforme
informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13
da Resolucdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no
artigo 48 da Resolucao CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o
Plano de Distribuicdo. O preco de integralizacdo das Debéntures (i) na primeira Data de
Integralizagdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de Integralizacdo”). As

Debéntures poderdo, ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas com
agio ou desagio, conforme podera vir a ser definido pelos Coordenadores, sendo certo
que, caso aplicavel, o 4gio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as
Debéntures, subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizacdo. A
integralizagdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizacdo. Para fins desta Assembleia Geral Extraordinaria, define-se “Data de
Integralizacdo” cada data em que ocorrer a integralizagdo das Debéntures;

Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Data de Inicio da Rentabilidade

até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéaria das Debéntures”), sendo o

produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures

sera calculada conforme a formula a ser prevista na Escritura de Emissao;

Remuneracao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, maior taxa entre as seguintes (“Taxa Teto"):
(i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2027, a ser apurada conforme a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ("ANBIMA") em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no

fechamento do mercado do Dia Util (conforme definido na Escritura de Emissdo) anterior
5
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(%)

(w)

(x)

)

2

a da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa (spread) de até 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 6,35% (seis inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneragao das Debéntures obedecera a formula a ser prevista na Escritura de Emissao;

Pagamento da Remuneracdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, resgate
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento
das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga integralmente, em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneragdo”).

Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo
Facultativa com o cancelamento das Debéntures adquiridas, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario
Atualizado serd amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento

das Debéntures;

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Encargos Moratodrios: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures e da
Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e ndo compensatoria
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos

Moratdrios"”)

Repactuacao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada;
6
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(aa)

(bb)

(co)

Classificacdo de Risco: Sera contratada agéncia de classificacdo de risco das Debéntures
dentre a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), Moody's Local BR Agéncia de

Classificacdo de Risco Ltda. (“Moody’s") ou Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
("Standard and Poor's”) (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja defini¢do inclui qualquer

outra instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, desde que tal agéncia de classificagcdo de risco seja a
Fitch Ratings, Moody's ou Standard and Poor’s), que atribuira classificagdo de risco (rating)
as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para realizar a atualizacdo e manutencao anual da classificacdo de
risco (rating) das Debéntures. A Emissora devera: (i) manter a classificacdo de risco (rating)
das Debéntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as simulas das classificacdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

Garantia Fidejusséria: Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer obrigag¢des principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
na Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitacdo, (i) as obriga¢des relativas ao
integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado, da Remuneracao,
dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura de Emissdo e aos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude de qualquer hipétese
de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel; (ii) as obrigacdes relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas
pela Emissora na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos,
honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigagdes
relativas ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo), ao Escriturador, a B3, a ANBIMA,
a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer

importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no

ambito da Emissdo ("Obrigacées Garantidas”), a Fiadora outorgaré garantia fidejussoria,
na forma de fianca, por meio da celebracdo da Escritura de Emissao, de acordo com os
termos e condigdes ali previstos;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate

Antecipado Facultativo Total"), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma,

desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,

nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo
7
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(dd)

(ee)

(ff)

de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emiss@o e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso
estabelecido pela legislacdo aplicavel); e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da
Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis,
observadas as condicGes previstas na Escritura de Emissao;

Amortizacao Extraordinaria Facultativa: Caso seja legalmente permitido nos termos da
legislacdo aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que
porventura venham a ser estabelecidos na legislacao aplicavel, a Emissora poder3, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos
os prazos fixados na legislacdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN
ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, realizar a amortizagdo extraordinaria
parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo

Extraordinaria”);

Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, e desde que se observem:
(i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacéo; e (ii) o disposto no inciso Il do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751; e (iii) demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado
sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a
igualdade de condicbes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao (“Oferta
de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado

quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdo CMN
5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431;

Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso Il, paragrafo 1° do artigo 1°
da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Ac¢des e as regras estabelecidas na Resolug¢do da CVM n° 77, de
29 de marco de 2022, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstracdes

financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora

de acordo com a Escritura de Emissdo poderao, a critério da Emissora: (i) ser canceladas,

caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
8
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pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel;

(gg)  Banco Liquidante e Escriturador: O banco liquidante da Emissao sera o Itad Unibanco
S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”). A instituicdo prestadora de servicos de
escrituracdo das Debéntures serd o Itau Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira,

com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”);

(hh) Vencimento Antecipado: As obrigacdes decorrentes das Debéntures serdo consideradas
antecipadamente vencidas na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula
6.1.1 da Escritura de Emissdo e poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas na
ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissao;
e

(i) Demais Termos e Condicoes: Os demais termos e condi¢cdes das Debéntures, as quais
regerdo a Emissdo durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, estardo descritas na

Escritura de Emisséao.

Quanto ao item (B): a autorizagdo a Diretoria da Companhia e seus demais representantes legais
para praticar todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo,
mas ndo se limitando a: (a) negociar e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivacdo da Oferta e da Emissao, incluindo, mas ndo se limitando a Escritura de Emissdo e ao
Contrato de Distribuicdo, bem como seus eventuais aditamentos e eventuais procuracoes
necessarias; (b) negociar todos os demais termos e condicbes que venham a ser aplicaveis a
Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, elaborar, em conjunto com os
Coordenadores, o Plano de Distribuicdo das Debéntures, e contratar (i) os Coordenadores,
responsaveis pela estruturacdo, coordenacao e intermediacao da distribuicdo das Debéntures, (ii)
os assessores legais da Oferta, (iii) a B3, (iv) a Agéncia de Classificacdo de Risco, e (v) quaisquer
outros prestadores de servicos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Banco Liquidante, fixando-lhes os respectivos
honorarios; e (c) praticar todos e quaisquer atos necessarios para efetivar as deliberagdes aqui
consubstanciadas, definir e aprovar o teor dos documentos da Emissdo e da Oferta, conforme
aplicavel, e assinar os documentos necessarios a sua realizacdo, bem como seus eventuais
aditamentos, incluindo, mas ndo se limitando, a publicagdo e o registro dos documentos de
natureza societaria perante os 6rgdos competentes e a tomada das medidas necessérias perante
a B3, a ANBIMA, a CVM ou quaisquer outros 6rgdos ou autarquias junto aos quais seja necessaria
a adogdo de quaisquer medidas para a realizacdo da Emissdo e da Oferta;
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implementacdo da Emissdo e da Oferta; e

seus demais representantes legais relacionados a Emissdo e a Oferta.

Quanto ao item (C): a autorizacao para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser
nomeado em procuracdo tome todas as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario,
incluindo a contratacdo de qualquer instituicdo e/ou prestador de servicos necessarios para

realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como assine, quaisquer documentos necessarios a

Quanto ao item (D): a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e

A acionista autorizou os diretores da companhia a tomar todas e quaisquer providéncias para formalizar

as delibera¢bes acima, bem como publicar a presente ata na forma de extrato conforme paragrafo 3°

do artigo 130 da Lei das Sociedades por A¢bes

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.
Uberlandia, 08 de agosto de 2023. Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Alberto Luiz Lodi.
Acionista: Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. (representada por Hugo Rafael Mitz e Eduardo

Augusto Alckmin Jacob).

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio.
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CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.
CNPJ/MF n° 35.593.905/0001-05
NIRE 31300128431
COMPANHIA ABERTA

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Data, Horario e Local: Em 08 de agosto de 2023, as 12 horas, na sede social da Concessionaria Ecovias

do Cerrado S.A. ("“Companhia” ou “Emissora”), na Rua Sintra, n°® 50, Sala 01, Granja Marileusa, na Cidade
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38406-643.

Presenca: Participacdo da totalidade dos conselheiros efetivos, por meio de conferéncia telefonica.

Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Alberto Luiz Lodi.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: (A) a realizagdo da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, no
valor total de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme

definido abaixo), pela Companhia (“Debéntures” e "Emissdo”, respectivamente), as quais serdo objeto

de distribuicao publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, em regime de garantia firme
de colocacdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolucéo
da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 160"), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431") e
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (B) a autorizacdo a Diretoria da

Companhia e seus demais representantes legais para praticar todos e quaisquer atos necessarios a
realizacdo da Emissdao e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, negociar e celebrar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivacdo da Oferta e da Emisséo, incluindo, mas nao se limitando
ao "“Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissédo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores Qualificados, da
Concessiondria Ecovias do Cerrado S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a Ecorodovias Concessdes e
Servicos S.A. sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B", com
sede na Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000, na
Cidade de Sédo Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10 (“Fiadora”) e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, representada por sua filial

localizada na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar,
conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0003-08
(“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissao”, respectivamente), o Contrato de Distribuicdo (conforme

definido abaixo), bem como seus eventuais aditamentos e eventuais procura¢des necessarias; (C) a
autorizacdo para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado em procuracao tome

todas as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario, incluindo a contratagdo de instituicbes
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financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para intermediar a Oferta e os

demais prestadores de servicos necessarios para a Emissdao e a Oferta (tais como agente fiduciario,

escriturador, banco liquidante, agéncia de rating, assessores juridicos, B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —

Balcdo B3 ("B3") e demais instituicdes e/ou prestadores de servicos que, eventualmente, sejam

necessarias para a realizacdo da Emissdao e da Oferta), bem como assine, quaisquer documentos

necessarios a implementacao da Oferta; e (D) a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria

da Companhia e seus demais representantes legais relacionados a Emissao e a Oferta.

Deliberacoes: Apds exame e discussdo das matérias e documentos, por unanimidade de votos e sem

quaisquer ressalvas, a Reunuido do Conselho de Administracdo deliberou e aprovou:

Quanto ao item (A): a realizacdo da Emissdo e da Oferta pela Companhia, com as seguintes

caracteristicas e condi¢oes:

(a)

(b)

(@]

(d)

Nidmero da Emissdao: A Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Companbhia;

Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica;

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de R$ 640.000.000,00 (seiscentos

e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (“"Valor Total da Emissdo”);

Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo
publica, a ser registrada sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo
CVM 160, com a intermediacdo de institui¢des financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo
intermediaria lider denominada “Coordenador Lider"), e das demais instituicGes

financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios eventualmente
convidadas pelos Coordenadores para participar da distribuicdo da Oferta (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicbes Participantes da Oferta”),

sob regime de garantia firme de colocacédo, prestada de forma individual e ndo solidaria
pelos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nédo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico destinada a
Investidores Qualificados, da 29 (Segunda) Emisséo da Concessiondria Ecovias do Cerrado
S.A”, a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicdo”). O plano de distribuicdo publica serd organizado pelos Coordenadores e
seguira os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato
de Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada (“Investidores Qualificados”, “Resolucdo CVM 30" e “Plano de

Distribuicdo”, respectivamente);
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(e)

(f)

9

(h)

()

Deposito para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica: As Debéntures serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e custddia no mercado
secundario, observado o disposto na Escritura de Emissao, por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

Procedimento de Bookbuilding: Serd adotado o procedimento de coleta de inten¢bes
de investimento, organizado pelos Coordenadores, com recebimento de reservas dos
Investidores Qualificados, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures e para definir a taxa final da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado

do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), sem
necessidade de nova aprovacao societaria das partes e/ou aprovacgdo por assembleia geral
de titulares das Debéntures (“Debenturistas”);

Distribuicdo Parcial: Ndo serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures;

Projeto: Sob o regime de concesséo, o projeto de investimento da Emissora (“Projeto”)
tem por objeto a exploracdo e a prestacdo do servico publico de recuperacdo, operacao,
manutencdo, monitoracdo, conservacdo, implantagdo de melhorias e ampliacdo de
capacidade do nivel de servico do Sistema Rodoviadrio compreendido no trecho da BR-
364/365/GO/MG, composta pelas rodovias BR-364, da divisa MG/GO até o
entroncamento com a BR-060(A) e da BR-365 do entroncamento com a LMG-749
(Contorno Oeste de Uberlandia) até o entroncamento com a BR-364(B) (divisa MG/GO),
com extensao de 437,0 km, sendo 80,0 km de pista dupla e 357,0 km de pista simples, nos
Estados de Minas Gerais e Goias, nos termos do Contrato de Concessao referente ao Edital

n°01/2019 — ANTT ("Contrato de Concessdo” e “Concessao”, respectivamente);

Enquadramento do Projeto: As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874"),
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“"CMN") n°® 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034"), na Resolucdo CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“Resolucdo CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou

complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na Emissao das Debéntures
utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento
da Oferta e na realizagdo de investimentos futuros relacionados a implantacdo do Projeto,
tendo em vista o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério de Estado
dos Transportes (“Ministério de Estado dos Transportes”), por meio da Portaria do
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(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P)

Ministério de Estado dos Transportes n° 344, expedida em 18 de abril de 2023, e publicada
no “Diario Oficial da Unido” em 20 de abril de 2023 (“"Portaria”);

Destinacdo dos Recursos: Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do
Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos
(conforme definido abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo
utilizados exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento
da Oferta e na realizacdo de investimentos futuros relacionados a implantacao do Projeto,
nos termos da Lei 12.431, conforme detalhado na Escritura de Emissdo. Para fins deste

item, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos

e despesas incorridos para realizagdo da Emissao;

Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd aquela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de Emisséo”);

Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) (“Data de
Inicio da Rentabilidade”);

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de
direito, sua titularidade serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo) e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de
cada Debenturista;

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢des de

emissdo da Emissora;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes"). As Debéntures contardo com garantia fidejussoria adicional;

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada da
totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia do vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures e/ou do resgate decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa (ambos conforme definidos abaixo) com
cancelamento das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de 1492 (mil

quatrocentos e noventa e dois) dias contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento”);
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(@

(n

(t)

(u)

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 640.000 (seiscentas e quarenta mil)
Debéntures. A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentado em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures;

Preco de Subscricio e Forma de Integralizacao: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme
informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no
artigo 48 da Resolu¢ao CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o
Plano de Distribuicdo. O preco de integralizacdo das Debéntures (i) na primeira Data de
Integralizagdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de

Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo ("Preco de Integralizacdo”). As

Debéntures poderdo, ainda, em qualquer Data de Integralizagdo, serem subscritas com
agio ou desagio, conforme podera vir a ser definido pelos Coordenadores, sendo certo
que, caso aplicavel, o 4gio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as
Debéntures, subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizacdo. A
integralizagdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizacdo. Para fins desta Assembleia Geral Extraordinaria, define-se “Data de
Integralizacdo” cada data em que ocorrer a integralizagdo das Debéntures;

Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde a Data de Inicio da Rentabilidade

até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéaria das Debéntures”), sendo o

produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures

sera calculada conforme a formula a ser prevista na Escritura de Emissao;

Remuneracao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a, no maximo, maior taxa entre as seguintes (“Taxa Teto"):
(i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2027, a ser apurada conforme a cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ("ANBIMA") em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
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v)

(w)

(x)

)

fechamento do mercado do Dia Util (conforme definido na Escritura de Emissdo) anterior
a da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa (spread) de até 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,35% (seis inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracao”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneragao das Debéntures obedecera a formula a ser prevista na Escritura de Emissao;

Pagamento da Remuneragdao: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, resgate
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisi¢do Facultativa com cancelamento
das Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures serd paga integralmente, em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracao”).

Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou Aquisicdo
Facultativa com o cancelamento das Debéntures adquiridas, desde que seja legalmente
permitido, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario
Atualizado sera amortizado integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento

das Debéntures;

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Encargos Moratodrios: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures e da
Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e ndo compensatoria
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos
Moratérios”)
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(2

(aa)

(bb)

(co)

Repactuacao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada;

Classificacdo de Risco: Sera contratada agéncia de classificacdo de risco das Debéntures
dentre a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), Moody's Local BR Agéncia de

Classificacdo de Risco Ltda. (“Moody’s") ou Standard and Poor’'s Ratings do Brasil Ltda.
("Standard and Poor's”) (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja defini¢do inclui qualquer

outra instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificacdo de Risco nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Fitch Ratings, Moody's ou Standard and Poor’s), que atribuira classificagcdo de risco (rating)
as Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverd manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para realizar a atualizacdo e manutencdo anual da classificacdo de
risco (rating) das Debéntures. A Emissora devera: (i) manter a classificacdo de risco (rating)
das Debéntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou
permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatdrios com as simulas das classificagdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

Garantia Fidejusséria: Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer obrigacdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
na Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitacdo, (i) as obriga¢des relativas ao
integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado, da Remuneragéo,
dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas e dos demais encargos relativos a Escritura de Emissdo e aos demais
documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude de qualquer hipotese
de resgate antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel; (ii) as obrigacbes relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas
pela Emissora na Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos,
honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigagdes
relativas ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo), ao Escriturador, a B3, a ANBIMA,
a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no

ambito da Emissdo (“Obrigacbes Garantidas”), a Fiadora outorgara garantia fidejussoria,

na forma de fianca, por meio da celebracdo da Escritura de Emissdo, de acordo com os
termos e condicdes ali previstos;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
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(dd)

(ee)

(ff)

Antecipado Facultativo Total"), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma,

desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em prazo inferior caso
estabelecido pela legislacdo aplicavel); e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da
Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentagdes aplicaveis,
observadas as condicGes previstas na Escritura de Emissao;

Amortizacao Extraordinaria Facultativa: Caso seja legalmente permitido nos termos da
legislacdo aplicavel, e observados os termos da Lei 12.431 e outros requisitos que
porventura venham a ser estabelecidos na legislacdo aplicavel, a Emissora poder3, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos
os prazos fixados na legislacdo pertinente, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamenta¢do do CMN
ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, realizar a amortizacdo extraordinaria
parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo

Extraordinaria”);

Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que
observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que se observem:
(i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou
eventual prazo que venha a ser permitido pela legislagdo; e (ii) o disposto no inciso Il do
artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751; e (iii) demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado
serd enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a
igualdade de condicbes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao (“Oferta
de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado

quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolu¢cdo CMN
5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431;

Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, apds decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e observado o disposto no inciso Il, paradgrafo 1° do artigo 1°
da Lei 12.431, adquirir as Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Ac¢des e as regras estabelecidas na Resolug¢do da CVM n° 77, de
29 de marco de 2022, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
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regulamentares aplicdveis, constar do relatério da administracdo e das demonstragdes

financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora

de acordo com a Escritura de Emissao poderao, a critério da Emissora: (i) ser canceladas,
caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Escritura de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel;

(gg)  Banco Liquidante e Escriturador: O banco liquidante da Emisséo sera o Itad Unibanco
S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04 (“Banco_Liquidante”). A instituicdo prestadora de servicos de
escrituracdo das Debéntures serd o Itau Corretora de Valores S.A,, instituicdo financeira,

com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”);

(hh) Vencimento Antecipado: As obrigaces decorrentes das Debéntures serdo consideradas
antecipadamente vencidas na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula
6.1.1 da Escritura de Emissdo e poderao ser consideradas antecipadamente vencidas na
ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissao;

e

(i) Demais Termos e Condicoes: Os demais termos e condi¢des das Debéntures, as quais
regerao a Emissdo durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, estardo descritas na
Escritura de Emissao.

Quanto ao item (B): a autorizacdo a Diretoria da Companhia e seus demais representantes legais
para praticar todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo,
mas ndo se limitando a: (a) negociar e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivacdo da Oferta e da Emissédo, incluindo, mas ndo se limitando a Escritura de Emissdo e ao
Contrato de Distribuicdo, bem como seus eventuais aditamentos e eventuais procuracdes
necessarias; (b) negociar todos os demais termos e condicbes que venham a ser aplicaveis a
Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, elaborar, em conjunto com os
Coordenadores, o Plano de Distribuicdo das Debéntures, e contratar (i) os Coordenadores,
responsaveis pela estruturacdo, coordenacao e intermediacao da distribuicdo das Debéntures, (ii)
os assessores legais da Oferta, (iii) a B3, (iv) a Agéncia de Classificacdo de Risco, e (v) quaisquer
outros prestadores de servicos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Banco Liquidante, fixando-lhes os respectivos
honorarios; e (c) praticar todos e quaisquer atos necessarios para efetivar as delibera¢des aqui
consubstanciadas, definir e aprovar o teor dos documentos da Emissdo e da Oferta, conforme

aplicavel, e assinar os documentos necessarios a sua realizacdo, bem como seus eventuais
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aditamentos, incluindo, mas nao se limitando, a publicagdo e o registro dos documentos de
natureza societaria perante os 6rgaos competentes e a tomada das medidas necessarias perante
a B3, a ANBIMA, a CVM ou quaisquer outros 6rgdos ou autarquias junto aos quais seja necessaria

a adogdo de quaisquer medidas para a realizacdo da Emissdo e da Oferta;

3. Quanto ao item (C): a autorizacdo para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser
nomeado em procuracao tome todas as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario,
incluindo a contratacdo de qualquer instituicdo e/ou prestador de servicos necessarios para
realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como assine, quaisquer documentos necessarios a

implementagdo da Emissdo e da Oferta; e

4. Quanto ao item (D): a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e

seus demais representantes legais relacionados a Emissao e a Oferta.

Fica a diretoria da Companhia autorizada a praticar todo e qualquer ato para a formalizacdo do ora
deliberado, bem como publicar a presente ata em forma de extrato

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.
Uberlandia, 08 de agosto de 2023. Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretario: Alberto Luiz Lodi.

Conselheiros: Marcelo Guidotti, Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles e Roberto Borges Paiva.

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio.

DocuSigned by:
,m..w-ﬂis

Assinado por: ALBERTO LUIZ LODI:66653576604
U P 66653576604
Data/Hora da Assinatura: 8/8/2023 | 9:41:03 AM CDT

ICP
Brasil

Alberto Uiz Todi™ ™

Secretario da Mesa
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COPIA DA ATA DA APROVACAO SOCIETARIA DA FIADORA, REALIZADA EM
08 DE AGOSTO DE 2023
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGOS S.A.
CNPJ/MF n° 08.873.873/0001-10
NIRE 35.300.366.166
COMPANHIA ABERTA

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Data, Horario e Local: Em 08 de agosto de 2023, as 08 horas, na sede social da Ecorodovias Concessdes

e Servicos S.A. ("Companhia”), na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia
dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000.

Presenca: Dispensada a convocacdo por estarem presentes todos os membros efetivos do Conselho de

Administracdo da Companhia por meio de videoconferéncia.

Mesa: Marcello Guidotti — Presidente; Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles — Secretario.
Abertos os trabalhos, verificado o quérum de presenca e validamente instalada a reunido, foi aprovada

a lavratura da presente ata na forma de sumaério.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: (A) a orientacdo da manifestacao de voto da Companhia, a ser proferido
no ambito da Assembleia Geral Extraordinaria da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A. ("Emissora”) a
ser realizada para fins de deliberar sobre a realizagdo da Oferta (conforme definido abaixo) e da 22
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejusséria, em série Unica, no valor total de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta
milhdes de reais), na data de emissdo das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo), pela
Emissora ("Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob

o rito de registro automatico de distribuicdo, em regime de garantia firme de colocacdo, nos termos da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM") n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, da Lei n® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta” e "AGE
da Emissora”, respectivamente), dentre outros assuntos correlatos; (B) a outorga e constituicao, pela
Companhia, da Fianca (conforme definido abaixo) em favor dos titulares das Debéntures
("Debenturistas”), representados pela Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

("Agente Fiduciario”), mediante a celebracdo do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda)

EmissGo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Concessiondria Ecovias do Cerrado S.A." (“Escritura de Emissédo”)

pela Companhia, em garantia das Obrigacdes Garantidas (conforme definido abaixo), de acordo com os
termos e condi¢cbes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (C) a autorizacdo a Diretoria da
Companhia e seus demais representantes legais para praticar todos e quaisquer atos necessarios a
manifestacdo de voto da Companhia no ambito da AGE da Emissora, bem como a constituicdo e
aperfeicoamento da Fianga, incluindo, mas nao se limitando a, negociar e celebrar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivacdo da Fianca, incluindo, mas nao se limitando a Escritura de Emisséao,
bem como seus eventuais aditamentos e eventuais procuragdes necessarias; (D) a autorizagdo para que
qualquer Diretor ou procurador que venha a ser nomeado em procuragdo tome todas as providéncias
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e realize todo e qualquer ato necessario para a manifestacao de voto da Companhia no ambito da AGE

da Emissora e para a constituicdo da Fianca, bem como assine quaisquer documentos necessarios a

constituicdo da Fianca; e (E) a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e

seus demais representantes legais relacionados a manifestacdo de voto da Companhia no ambito da

AGE da Emissora e a outorga da Fianca.

Deliberacoes: Apds exame e discussdao das matérias e documentos, por unanimidade de votos e sem

quaisquer ressalvas, o Conselho de Administracao da Companhia deliberou e aprovou:

Internal Use Only

Quanto ao item (A): a manifestacdo de voto favoravel a ser proferido pela Companhia no
ambito da AGE da Emissora;

Quanto ao item (B): a outorga e constituicdo, pela Companhia, de garantia fidejussoria, na
forma de fianga, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, mediante a
celebracdo da Escritura de Emissdo pela Companhia, em garantia do fiel, pontual e integral
cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras,
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitacdo, (i) as
obrigagdes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, da
Remuneragao, dos Encargos Moratorios (todos conforme definidos na Escritura de Emisséo), dos
demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos
relativos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento (conforme definido
na Escritura de Emissdo) das Debéntures, ou em virtude de qualquer hipdtese de resgate
antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as obriga¢des
relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, as obrigaces de pagar despesas, custos, honorarios, encargos, tributos, reembolsos
ou indenizagdes, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3,
a ANBIMA (todos conforme definidos na Escritura de Emisséo), a CVM e ao Agente Fiduciario; e
(i) as obriga¢des de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”),

de acordo com os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo (“Fianca”);

Quanto ao item (C): a autorizacdo a Diretoria da Companhia e seus demais representantes
legais para praticar todos e quaisquer atos necessarios a manifestacdo de voto da Companhia
no ambito da AGE da Emissora, bem como a constituicdo e aperfeicoamento da Fianca,
incluindo, mas ndo se limitando a: (i) negociar e celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo da Fianca, incluindo, mas néo se limitando a Escritura de Emissdo, bem
como seus eventuais aditamentos e eventuais procuragdes necessarias; (ii) negociar todos os

demais termos e condi¢des que venham a ser aplicaveis a outorga da Fianca; e (iii) praticar
todos e quaisquer atos necessarios para efetivar as delibera¢des aqui consubstanciadas, definir
e aprovar o teor da Escritura de Emissdo e assinar os documentos necessarios a sua realizagao,

bem como seus eventuais aditamentos, incluindo, mas nao se limitando, a publicacdo e o
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registro dos documentos de natureza societaria perante os 6rgaos competentes e a tomada das
medidas necessarias perante quaisquer outros 6rgdos ou autarquias junto aos quais seja
necessaria a adocao de quaisquer medidas para outorga da Fianca;

4, Quanto ao item (D): a autorizagdo para que qualquer Diretor ou procurador que venha a ser
nomeado em procuracao tome todas as providéncias e realize todo e qualquer ato necessario
para a manifestacdo de voto da Companhia no ambito da AGE da Emissora e para a constituicao

da Fianga, bem como assine quaisquer documentos necessarios a constituicdo da Fiancga; e

5. Quanto ao item (E): a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e
seus demais representantes legais relacionados a manifestacdo de voto da Companhia no
ambito da AGE da Emissora e a outorga da Fianca.

Fica a diretoria da Companhia autorizada a praticar todo e qualquer ato para formalizacdo do ora
deliberado, bem como publicar a presente ata em forma de extrato.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a presente ata foi lida, aprovada e assinada pelos
conselheiros. Sdo Paulo, 08 de agosto de 2023. Mesa: Presidente: Marcello Guidotti; e Secretéario: Rodrigo
José de Pontes Seabra Monteiro Salles. Conselheiros: Marcello Guidotti, Rodrigo José de Pontes Seabra
Monteiro Salles e Roberto Borges Paiva.

Certifico que a presente é cdpia fiel da ata lavrada em livro proprio.

DocuSigned by:
Podiigp sé Ju Ponks Seabra Monkeive Salles

Assinado por: RODRIGO JOSE DE PONTES SEABRA MONTEIRO SALL
U cPr: 28038193896
Data/Hora da Assinatura: 8/8/2023 | 9:01:28 AM CDT
| ICP
rasil

Rodrigo José de P%ﬁ’fé‘é*‘?é“éﬁ?“éml\%ﬁhteiro Salles
Secretario da Mesa
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO

AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, DA
CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.

entre

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.
como Fiadora

Datado de
08 de agosto 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, DA
CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO CERRADO S.A., sociedade por agbes com registro
de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) na categoria “B”, em
fase operacional, com sede na Rua Sintra, Sala 01, 50, Granja Marileusa, na Cidade de
Uberlandia, Estado de Minas Gerais, CEP 38406-643, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"”) sob o n° 35.593.905/0001-05,
com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n® 31300128431 perante a Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"), neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0003-08, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”), na qualidade de representante
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”); e

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agdes de capital
aberto com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na
Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 10 e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-
000, na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 08.873.873/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n©°
35300368657 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“"Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicional,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada
a Investidores Qualificados, da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:
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CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. Aprovacdo Societaria da Emissora. A Emissdo e a Oferta (conforme definidos
abaixo) sdo realizadas, bem como a presente Escritura de Emissao é firmada, com base
nas deliberacdes (i) da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 08 de
agosto de 2023 (“"AGE da Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado: (@) a Emissdo
(conforme definida abaixo) e seus termos e condigbes, nos termos do artigo 59 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acbes”); (b) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus termos e condigdes, nos termos
da Lei n© 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385/76"), da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"), e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; e (c) a autorizacdo para a Diretoria
praticar e ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria da Emissora no ambito
da Emissdo e da Oferta; e (ii) da Reunidao do Conselho de Administracao da Emissora
realizada em 08 de agosto de 2023 ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da
Emissora, as “Aprovacdes Societdrias da Emissora”), na qual foi deliberado e aprovado:
(@) a Emissdo e seus termos e condicoes; (b) a Oferta e seus termos e condigdes; (c)
a autorizagdo para a Diretoria da Emissora celebrar todos os contratos e praticar todos
os atos necessarios para a formalizagdo e consumagdo dos itens (a) e (b) acima,
incluindo a autorizacao para celebrar eventuais aditamentos, incluindo o aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo); e
(d) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da Emissora no ambito da
Emissdo e da Oferta.

1.2. Aprovacdo Societdria da Fiadora. A constituicdo da Fianga (conforme abaixo
definida), bem como a assungdo das obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissdo, foi aprovada pela Reunidao do Conselho de Administracdo da Fiadora realizada
em 08 de agosto de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Fiadora” e, em conjunto com a
Aprovagdo Societaria da Emissora, as “Aprovacdes Societarias”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 23 (segunda) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acbes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora
(“Debéntures”), para distribuigdo publica, registrada sob o rito automatico, destinada a
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos da Resolugdo CVM 160
(“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), sera realizada com observancia aos seguintes
requisitos:
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2.1.

2.1.1

2.1.2,

2.1.3.

2.2,

Registro Automatico da Oferta pela CVM.

. A Oferta serd registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.1.2
abaixo, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei
das Sociedades por Acdes e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita
a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, incisos V, alinea b, e IX, ambos
da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo, realizada
por emissor com registro de companhia aberta perante a CVM, de debéntures
destinada a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo).

Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula
2.1.2 acima, a Oferta contard com prospectos preliminar e definitivo e 1amina,
elaborados nos termos da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque
e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Registro na Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiros e de Capitais

2.2.1

2.3.

2.3.1.

. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("fANBIMA"), nos termos do
artigo 20, inciso I e do artigo 25, do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em
vigor desde 2 de janeiro de 2023, conforme as regras e procedimentos especificos
da ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados do envio do anuncio de
encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”).

Arquivamento e Publicacdao das Aprovacodes Societarias

Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcOes, as atas das Aprovacgdes Societarias deverdo ser arquivadas na JUCEMG,
no caso da Emissora, e na JUCESP, no caso da Fiadora, e publicadas no jornal
“Diario de Uberlandia”, no caso da Emissora, e no jornal "Diario de Noticias”, no
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2.3.2.

2.3.3.

2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.5.

2.5.1.

caso da Fiadora (“Jornais de Publicacdo”), com divulgacdo simultanea da sua
integra na pagina dos referidos jornais na internet, com a devida certificacdo
digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida por

autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletronica (formato
pdf), das Aprovagodes Societarias devidamente arquivadas na JUCEMG, no caso
das Aprovacgbes Societarias da Emissora e na JUCESP, no caso da Aprovagao
Societaria da Fiadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados da data do efetivo arquivamento.

Os atos societarios relacionados a Emissdao que eventualmente venham a ser
praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito da Oferta, apds a presente
data também deverdo ser arquivados na JUCEMG e/ou na JUCESP,
respectivamente e conforme o caso, e publicados pela Emissora e/ou pela Fiadora
no Jornal de Publicacdo, nos mesmos termos e prazos indicados nesta Clausula
2.3.

Inscrigao e Registro desta Escritura de Emissdo e de seus Aditamentos

Nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AcOes, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, incluindo, mas
nao se limitando a, o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), deverao ser protocolados na JUCEMG
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura de cada
instrumento.

A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica (formato
pdf), contendo a chancela digital da JUCEMG, desta Escritura de Emissdao e
eventuais aditamentos inscritos na JUCEMG, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro.

Constituicao da Fianga.

Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, incluindo, mas nao
se limitando a, o aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), serdo registrados pela Emissora, as
suas expensas, nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das cidades
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2.5.2.

2.5.3.

2.6.

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.7.

de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, de Sao Paulo e de Sdo Bernardo do
Campo, ambas no Estado de Sao Paulo (“Cartérios de RTD"), nos termos dos
artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei de Registros Publicos”).

A Emissora compromete-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos nos Cartérios de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de suas respectivas assinaturas.

A Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via fisica original ou,
conforme aplicavel, 1 (uma) copia eletrénica (.pdf), contendo a chancela digital
ou fisica dos respectivos Cartdrios de RTD, da presente Escritura de Emissao e/ou
de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados perante os respectivos
Cartérios de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento nos respectivos Cartérios de RTD.

Depésito para Distribuicdao, Negociacao e Custédia Eletronica

As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdao B3 (*B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo e
custdédia no mercado secundario, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo,
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (a) entre Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definido
abaixo) a qualquer momento; e, nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdo
CVM 160, (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses
da data de divulgagdao do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo)
da Oferta.

O periodo de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo

48 da Resolucao CVM 160.

Enquadramento do Projeto como Prioritario
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2.7.1

3.1.

3.1.1.

3.2.

3.2.1.

. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n© 8.874, de 11 de
outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874"), da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034"), Resolugao do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de
2019 (“Resolugcdo CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto
(conforme definido abaixo) como prioritario pelo Ministério de Estado dos
Transportes (“Ministério de Estado dos Transportes”), por meio da Portaria do
Ministério de Estado dos Transportes n° 344, expedida em 18 de abril de 2023,
e publicada no “Diario Oficial da Unido” em 20 de abril de 2023 (“Portaria”, cuja
copia encontra-se no Anexo I a presente Escritura de Emissao).

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob o
regime de concessao, a prestacdo de servicos publicos de recuperacdo, operacao,
manutencao, monitoragao, conservacao, implantacdao de melhorias, ampliagao de
capacidade e manutencao do nivel de servico do sistema rodovidrio composto
pelos trechos da Rodovia Federal BR-364/365/ GO/MG, no trecho do
entroncamento com a BR-060 (Jatai/GO) e o entroncamento com a LMG- 479
(Contorno Oeste de Uberlandia/MG), bem como a execucdo e gestdo dos servigos
delegados, o apoio na execucdo dos servigos ndo delegados, a execugao e gestao
dos servicos complementares, e o apoio na fiscalizacdo e gestao dos servicos
complementares prestados diretamente pela Emissora.

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolucdo CMN 5.034 e da Portaria, a totalidade dos Recursos Liquidos (conforme
definido abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente no reembolso de gastos ou despesas do Projeto que ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
encerramento da Oferta e na realizagdo de investimentos futuros relacionados a
implantagdo do Projeto, nos termos da Lei 12.431, conforme tabela a seguir.

Objetivo do Projeto O projeto de investimento da Emissora (“Projeto”) tem ‘
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servigos:

km;

por objeto a exploracdo e a prestacdao do servigo
publico de
monitoragdo, conservacao, implantacdao de melhorias
e ampliacdo de capacidade do nivel de servigo do
Sistema Rodoviario compreendido no trecho da BR-
364/365/GO/MG, composta pelas rodovias BR-364, da
divisa MG/GO até o entroncamento com a BR-060(A)
e da BR-365 do entroncamento com a LMG-749
(Contorno Oeste de Uberlandia) até o entroncamento
com a BR-364(B) (divisa MG/GO), com extensdo de
437,0 km, sendo 80,0 km de pista dupla e 357,0 km
de pista simples, nos Estados de Minas Gerais e Goias,
nos termos do Contrato de Concessdo referente ao
Edital n® 01/2019 - ANTT (“Contrato de Concessao”),

implantacdo e
infraestruturas e

contemplando,
operacionalizagdao das seguintes

(i) implantacdo de prédios operacionais: (a) Centro
de Controle Operacional;
Veiculos da Administracdo;
Controle e Monitoracdo de Trafego; (d) Sistema
de Pedagio e Controle de Arrecadacdo;
Sistemas de Atendimento ao Usuario; (f) Sistema
de Comunicacdo; (g) Sistema de Pesagem; (h)
Sistema de Transmissao de Dados; (i) Sistema de
Guarda e Vigilancia Patrimonial; (j) Veiculos de
Fiscalizacdao ANTT; e (k) Unidades Operacionais -
UOPs e Delegacias da Policia Rodoviaria Federal;

(ii) duplicacgo em pista simples: 44,20 km de
duplicagdo na BR-365/MG;

(iii) faixa adicional em pista simples (obras de
ampliacdo de capacidade):
364/GO e 68,53 km na BR-365/MG;

(iv) trevo para entroncamento na Rodovia BR-
365/MG com a Rodovia BR 153/MG (Trevao);
(v)dispositivo de intersecao no entroncamento de

Xapetuba;

(vi) outras melhorias: (a) vias marginais: 19,40

implantagdo

87,80 km;

(b)

acostamentos:
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tracado: 2; (d) passarelas: 7; (e) melhorias em
acessos: 145; (f) melhorias de interseccdes: 7;
(g) rotatérias alongadas: 20; (h) retornos em
nivel: 8; (i) iluminacdo em vias marginais
existentes: 2 km; (j) iluminagcdo em travessias
urbanas: 20,5 km; (k) iluminagdo em retornos
existentes: 4 km; e (I) iluminacdo
interseccdes/rotatdrias existentes: 5;

(vii) frente de manutencao e
conservagao: (a) pavimento; (b) sinalizacdo e
elementos de protecdo e seguranga; (c) obras-de-
arte especiais; (d) sistema de drenagem e obras
de arte correntes (OACs); (e) terraplenos e
estruturas de contencado; (f) canteiro central e

em

recuperacao,

faixa de dominio; (g) implantacdo e recuperacgao
das edificagbes e instalagdes operacionais; e (h)
sistemas elétricos e de iluminagao;

(viii) sistemas: (a) centro de controle operacional;
(b) equipamentos e veiculos da administracao; (c)
sistemas de controle de trafego; (d) sistemas de
atendimento ao usuario; (e) sistema de pedagio e
controle de arrecadagao; (f)
comunicacdo; (g) sistema de guarda e vigilancia

e (i)

veiculos de fiscalizagdo ANTT e edificacGes da PRF.

sistema de

patrimonial; (h) sistema de pesagem;

Data de inicio do Projeto

20/01/2020

Fase atual do Projeto

Em implementagao

Encerramento estimado | 19/01/2050

do Projeto

Volume estimado de | R$ 3.734.449.000,00 (trés bilhdes setecentos e trinta
recursos financeiros | e quatro milhdes quatrocentos e quarenta e nove mil
necessarios para a | Reais)

realizacao do Projeto

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

totalidade dos Recursos Liquidos

Percentual que se estima
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do
Projeto

17% (dezessete por cento)
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Percentual decorrente | 100% (cem por cento)
dos recursos a serem
captados pelas

Debéntures que se estima
alocar no Projeto

3.2.1.1.

3.2.1.2.

Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se como “Recursos
Liguidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos e despesas incorridos
para realizacdo da Emissdao, sendo certo que ao atestar a destinagdo dos
Recursos Liquidos conforme disposto na Clausula 3.2.2 abaixo, a Emissora
devera discriminar os custos e despesas incorridos com a Emissdo até 30
(trinta) dias da data da efetiva destinacao da totalidade dos recursos ou da
Data de Vencimento.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer
de uma combinacdo de recursos préoprios da Emissora e/ou de financiamentos
a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as
restricdes de endividamento previstas nesta Escritura de Emissao.

3.2.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias
corridos da data da efetiva destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaracdao em papel timbrado e assinada
por representante legal, informando sobre a destinagdo dos recursos da presente
Emissdo, acompanhada de documentagdo comprobatdria da destinagdo dos
recursos, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam necessarios.

3.3. Nudmero da Emissdo

3.3.1. A Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta
milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da Emissdo”).

3.5. Numero de Séries
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3.5.1

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.8.

3.8.1.

. A Emissao sera realizada em série Unica.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da presente Emissdo sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo
financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”).

A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdo das Debéntures sera o Ital
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, com a
intermediacdo de instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituigdo
intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), e das demais instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
eventualmente convidadas pelos Coordenadores para participar da distribuicdo
da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores,
“Instituicbes Participantes da Oferta”), sob regime de garantia firme de
colocacdo, prestada de forma individual e ndo solidaria pelos Coordenadores, nos
termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico destinada a Investidores Qualificados, da 2@ (Segunda) Emissdo da
Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, a
Fiadora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

N&o sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

Publico-Alvo da Oferta

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdao da CVM n© 30, de 11 de maio de
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2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 307,
respectivamente).

3.9. Plano de Distribuicao

3.9.1. O plano de distribuicdo publica serd organizado pelos Coordenadores e seguira
os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Qualificados
(“Plano de Distribuicdo”).

3.10. Procedimento de Bookbuilding

3.10.1. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,

organizado pelos Coordenadores, com recebimento de reservas dos Investidores
Qualificados, sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo, junto aos
Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures e para definir a taxa
final da Remuneragcao (conforme definido abaixo) ("Procedimento de
Bookbuilding”™).

3.10.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de

aditamento a esta Escritura de Emissdo, anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova aprovacgao
societaria das Partes e/ou aprovacdo por Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo).

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
15 de agosto de 2023 (“"Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira
Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) ("Data de Inicio da
Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade
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4.3.1

. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo
de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua titularidade sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da
Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures contardo com garantia
fidejussoéria adicional.

4.6. Direito de Preferéncia

4.6.1. Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricao
das Debéntures.

4.7. Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. Ressalvadas as hipoteses de liquidacao antecipada da totalidade das Debéntures
em razdo da ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures e/ou do resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, ou
Aquisicdo Facultativa (conforme definidos abaixo) com cancelamento das
Debéntures, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo o prazo de vencimento de 1492 (mil
guatrocentos e noventa e dois) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de setembro de 2027 (“"Data de Vencimento”).

4.8. Valor Nominal Unitario

4.8.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data

de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
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4.9.

Quantidade de Debéntures

4.9.1. Serdo emitidas 640.000 (seiscentos e quarenta mil) Debéntures. A Emissdo e a

Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentado em
nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures.

4.10. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacdo

4.10.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir

da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no anlncio de inicio de
distribuicdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160,
durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da
Resolugdao CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano
de Distribuigdo. O prego de integralizacdo das Debéntures (i) na primeira Data
de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
calculadas pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
da efetiva integralizagdo (“Preco de Integralizacdo”). As Debéntures poderdo,

ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas com agio ou
desagio, conforme podera vir a ser definido pelos Coordenadores, sendo certo
que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para
todas as Debéntures, subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente
nacional na Data de Integralizagao.

4.10.2. Para fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizacdo” a data

4.11.

em que ocorrera a integralizacdo das Debéntures.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.11.1. O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente pela variacdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures”), segundo a seguinte férmula:
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VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c-f ( NI Jﬂ
k=1 \ Nlk_1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo.
Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més
de atualizacao refere-se a data de calculo da debénture;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima
data de aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive,
limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e préxima data

de aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um
ndimero inteiro.
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A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra
formalidade.

Observacoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada
més;
(o) considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido

entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

dup
le dut
NI, ,
(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente,

acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.11.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base no
consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela
ANBIMA, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.11.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo
legal ou determinacgao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
(“Taxa Substitutiva Legal IPCA").
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4.11.1.3. Observado o disposto na Clausula 4.11.1.2 acima, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do
evento de extincao da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, para que os
Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, de comum
acordo com a Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei
12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual deverd refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva

IPCA"). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo as Debéntures, as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroecondémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.11.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serda mais realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.11.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, ou caso ndo haja
quoérum de instalagdo em segunda convocagdo, a Emissora deverda (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugcdo CMN 4.751, e nas demais
regulamentacbes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido
resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta
deveria ter sido realizada, na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda,
em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no
ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, conforme aplicavel, devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdao (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive); ou (ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para
a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicaveis, resgatar a totalidade
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das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacGes aplicadveis. Para calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures a
serem resgatadas e, desde que seja legalmente permitido, canceladas, para cada dia do
periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecon6mico da ANBIMA.

4.11.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.11.1.5 acima, em razdo de vedagdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.11.1.7. Caso a Taxa Substitutiva Legal IPCA e/ou a Taxa Substitutiva IPCA venha a
acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431,
a Emissora deverd, a seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.21.5 abaixo,
optar por: (i) nos termos do artigo 19, §19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdao CMN
4.751 e da regulamentacdo aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndao dependerad de uma aceitacdo
minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passarao a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo que a Emissora deverda acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes.

4.12. Juros Remuneratorios das Debéntures
4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding, correspondente a,

no maximo, a maior taxa entre as seguintes (“"Taxa Teto”): (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com

186



DocuSign Envelope ID: 5AB46A91-DF2A-4A53-9EEE-92FAF8CO8FFA

e
A
i

Ag

Autorregulacao

% ANBIMA

ente Fiduciario

vencimento em 2027, a ser apurada conforme a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do mercado

do Di

ia Util anterior & da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida

exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de até 0,90% (noventa centésimos por

cento

) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,35% (seis

inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade

ou a
anteri
calcul

Data de Pagamento da Remuneragao (conforme abaixo definido) imediatamente
or (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O
o da Remuneragdo das Debéntures obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x [Fator Spread - 1]
onde:
J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, ou seu saldo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dp
Fator § d spread +1 =
ator Spread = || ——————
p ( 100 )
onde:
Spread = taxa de spread nominal a ser definida apos a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de
Capitalizacdo e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.
4.12.1.1. O “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo das

Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das
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Debéntures, exclusive, e para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdao das Debéntures imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdao das Debéntures
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.13. Pagamento da Remuneragao

4.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, resgate decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa com cancelamento das Debéntures, desde
gue seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracao das Debéntures, calculada conforme Clausula 4.12.1 acima, sera paga
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento (“"Data de Pagamento da

Remuneracao”).

4.13.1.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem titulares das Debéntures no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.14. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, resgate decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, ou Aquisicdo Facultativa com o cancelamento das Debéntures
adquiridas, desde que seja legalmente permitido, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado integralmente, em uma
Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
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4.17.

qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se a data do seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia
Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto
quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; ou (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que

nao seja realizada por meio da B3 ou qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou qualquer dia no qual haja expediente bancario nas cidades
de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, e Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

Encargos Moratorios

4.17.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures e da Remuneragao

4.18.

das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios
a razdao de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.18.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.17 acima, o ndo comparecimento

4.19.

do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicacdo, ndo lhe dara direito
ao recebimento da Atualizacdo Monetaria das Debéntures, da Remuneragao e/ou
dos Encargos Moratdérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

Repactuacao

4.19.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
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4.20. Publicidade

4.20.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160,

em relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisbes a
serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicacdo ou outro jornal que
venha a ser desighado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.ecorodovias.com.br/) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer

publicacdo na data de sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora altere os
seus jornais de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgagdo de suas informacdes.
A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por
notificacdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas e para ao
Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrénico, com envio de confirmagao de
recebimento por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e
ao Agente Fiduciario.

4.20.2. Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo

289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitacdes impostas pela Resolugao
CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo
na data da sua realizagao.

4.21. Imunidade de Debenturistas

4.21.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei
12.431.
4.21.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao

tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
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Debenturista ndo envie a referida documentagdao, a Emissora fara as retencoes
dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.21.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21.2
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao
normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta
condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdao ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.21.4. Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.21.3
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures
a tributacdo que entender devida.

4.21.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na
forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento
da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor oriundo das Debéntures ndo alocado no Projeto,
observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 79, da Lei 12.431.

4.21.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.21.5 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento
das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragao desta Escritura
de Emissdo; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia
de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdao das Debéntures
devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo
critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §19, inciso II, da Lei 12.431, e da
Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo resgate antecipado
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seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza,
desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacdo de tal resgate nao
dependera de uma aceitagcdo minima e que os Debenturistas que optarem por
nao aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos em razdo da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431;
ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo
que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes.

4.21.7. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das

4.22.

Debéntures, nos termos da Clausula 4.21.6 acima, em razao de vedacao legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos
devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem
incidentes, fora do ambito da B3.

Garantia Fidejussoria.

4.22.1. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, garante e se

responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria junto a Emissora e
principal pagadora, pelo o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e
quaisquer obrigagdes principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, (i) as
obrigac0Oes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remuneracdo, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos
relativos as Debéntures subscritas e integralizadas e dos demais encargos
relativos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de
Vencimento das Debéntures, ou em virtude de qualquer hipdtese de resgate
antecipado das Debéntures ou, ainda, do vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel; (ii) as obrigacOes relativas a quaisquer outras obrigacdes de pagar
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao e nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigagdes de
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pagar despesas, custos, honorarios, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagbes, bem como as obrigagbes relativas ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, a B3, a ANBIMA, a CVM e ao Agente Fiduciario; e (iii) as obrigagdes
de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo (“Obrigagdes
Garantidas”), nos termos do artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), renunciando expressamente aos
beneficios dos artigos 301, 364, 821, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839
do Cddigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco

|II

de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil” e “Fianca”).

4.22.2. As ObrigacOes Garantidas deverdo ser pagas pela Fiadora, no prazo de 3 (trés)

Dias Uteis contado do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora e a Fiadora informando a falta de pagamento por parte da
Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valores relativos as
Obrigagbes Garantidas devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, sem limitagdo, os montantes comprovadamente devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracdo, Encargos Moratdrios ou de
demais encargos de qualquer natureza. Tal notificacdo devera ser enviada pelo
Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util, respeitados os prazos de cura previstos
nesta Escritura de Emissdo, apds a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer Obrigacao Garantida ou quando do vencimento antecipado
das Debéntures, sendo certo que, em qualquer caso no ambito dos documentos
da Oferta, nenhum atraso por parte do Agente Fiduciario no envio de notificacdo
prejudicard o direito dos Debenturistas de exercerem, a qualquer tempo, seus
direitos no éambito desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Oferta. O pagamento das Obrigagdes Garantidas, na medida exata da parcela da
divida inadimplida, conforme informado na notificacdo escrita acima mencionada,
serd realizado pela Fiadora de acordo com os termos e procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.22.3. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga

serao efetuados fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugoes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida
se tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.
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4.22.4. A Fiadora declara, neste ato, que a Fianca aqui referida é prestada pela Fiadora
em carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim
permanecendo até o pagamento total, pela Emissora ou pela Fiadora, das
Obrigacdes Garantidas.

4.22.5. Nenhuma objecdao ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante
os Debenturistas.

4.22.6. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta
devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitacao
ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacdo
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial, autofaléncia ou faléncia, até o
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

4.22.7. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicbes legais aplicaveis.

4.22.8. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdao executar e excutir a Fianca, quantas
vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigagdes Garantidas, sem
gue com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro,
até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas.

4.22.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo da Fianca constituida em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista, observados os prazos prescricionais previstos na
legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

4.22.10. O Agente Fiduciario podera observado o disposto acima, em nome dos
Debenturistas, executar a Fianca para os fins de amortizar ou liquidar as
Obrigacdes Garantidas, de acordo com os termos e condicOes previstos nesta
Escritura de Emissao.

4.22.11. Com base nas informagoes trimestrais da Fiadora de 31 de margo de 2023,
seu patrimonio liquido consolidado é de R$2.969.637.000,00 (dois bilhses,
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4.23.

4.23.

4.23.

4.23.

novecentos e sessenta e nove milhdes, seiscentos e trinta e sete mil reais), sendo
certo a possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejusséria prestada pela
Fiadora a terceiros.

Classificacao de Risco

1. Serd contratada agéncia de classificacdo de risco das Debéntures dentre a
Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), Moody’s Local BR Agéncia de
Classificagao de Risco Ltda. ("Moody’s”
Ltda. (“Standard and Poor’s”) (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja definigdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Agéncia de Classificagdo

de Risco nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, desde que tal agéncia

) ou Standard and Poor’s Ratings do Brasil

de classificagcdao de risco seja a Fitch Ratings, Moody’s ou Standard and Poor’s),
que atribuira classificagdo de risco (rating) as Debéntures até a Data de Inicio da
Rentabilidade.

2. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar
a atualizacdo e manutengdao anual da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures.

3. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relacdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise,
fornecimento de documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia de
Classificacdo de Risco foi e serd conduzido, exclusivamente, pela Emissora,
podendo, em alguns casos, contar com a participagao do Coordenador Lider. Nao
obstante, a Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa independente e a Unica
responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento tomado na
concessao de sua opiniao.

4.23.4. A Emissora devera: (i) manter a classificacdo de risco (rating) das

Debéntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar
ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classificacdes de risco; e (iii) entregar
ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificacdo de risco preparados pela
Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora.

4.24. Fundo de Liquidez e Estabilizagao
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4.24.1. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato

4.25.

de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

4.25.1. N3do sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

4.26.

Formador de Mercado

4.26.1. N3do serd contratado formador de mercado para a presente Emissdo.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE

ANTECIPADO, AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA PARCIAL E AQUISICAO

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

FACULTATIVA
Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos
da Lei 12.431, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (ou em
prazo inferior caso estabelecido pela legislagdo aplicavel); e (b) o disposto no
inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais
legislacbes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas as condicbes abaixo
dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas das Debéntures ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em ambos 0s casos com copia para
o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (*Data do
Resgate Antecipado Facultativo”), sendo que na referida Comunicagao de Resgate
Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencao dos componentes do valor
de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.1.3 abaixo; (iii) quaisquer
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5.1.3.

outras informacbes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo; e (iv) quaisquer outras informacdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos
itens (i) e (ii) abaixo:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdao imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneracao desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive), utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a duration remanescente
das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-
se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se

5B

houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos

(Add)

referentes as Debéntures:

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde

197



DocuSign Envelope ID: 5AB46A91-DF2A-4A53-9EEE-92FAF8CO8FFA
f?! Autorregulacao

/%% ANBIMA

Agente Fiduciario

a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneragao das Debéntures e/ou da amortizacdo do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

nean

Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

Add nk
(VR = (11 + TESOUROIPCAYTSZ))

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatoria da ponderagdo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneragao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

(Add) n VNEk
Duration = Zymy K X (FVPE ) X L
VP 252

5.1.4. As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdao obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem
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5.1.6

5.1.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

custodiadas eletronicamente na B3.

. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.
O Resgate Antecipado Facultativo Total serd enderecado a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicbes a todos os
Debenturistas.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo 19,
da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolucdo
CMN 4.751, sendo que dependera da aprovagao, tanto em primeira quanto em
segunda convocacdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagado.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os
termos da Lei 12.431 e da Resolucao CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdao e a data do efetivo resgate antecipado total das
Debéntures, ou eventual prazo que venha a ser permitido pela legislacdo; e (b) o
disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugcdo CMN 4.751;
e (c) demais regulamentacbGes aplicadveis e que venham a ser editadas
posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado serad enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de
condicbes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera

calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da
Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
comunicacdo individual enviada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario
e a B3, ou publicacdo de anlncio, nos termos da Clausula 4.20 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 20 (vinte)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida

comunicacdo devera constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso existente,
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5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.2.6.

que nao podera ser negativo, observado o disposto no inciso III, do artigo 1°, da
Resolugdo CVM 4.751; (ii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

Apo6s o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas terdo o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente
Fiduciario.

Apds a publicacdo ou comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado,
os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma
dispostos na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em
uma unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora deverd resgatar antecipadamente a
guantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso
seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos termos desta Clausula 5.2
poderd ser efetivado apenas em relacdo aos Debenturistas que tenham
manifestado sua aceitagdo a Oferta de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja
legalmente permitida a realizacdo de resgate parcial, desde que a Oferta de
Resgate Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas representando, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, a Oferta
de Regate Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a totalidade das
Debéntures, e (c) caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo de resgate
parcial, e a Oferta de Resgate Antecipado nao tenha sido aceita por Debenturistas
representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, o resgate antecipado ndo sera efetivado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data
prevista na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate

Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado.
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5.2.7

5.2.8.

5.2.9.

. O valor a ser pago aos Debenturistas das Debéntures no ambito do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente, se
assim permitido pela Resolugdo CMN 4.751, ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) até a data do
resgate (exclusive), e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.2,
serdao obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas
fora do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

5.2.10. A B3 devera ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate

5.3.

5.3.1.

5.3.2.

antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

Amortizacao Extraordinaria Parcial

Caso seja legalmente permitido nos termos da legislacdo aplicavel, e observados
0s termos da Lei 12.431 e outros requisitos que porventura venham a ser
estabelecidos na legislacdo aplicavel, a Emissora podera, a seu exclusivo critério
e independentemente da vontade dos Debenturistas, apds decorridos os prazos
fixados na legislacdo pertinente, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II,
combinado com o artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data,
desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel,
realizar a amortizagdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordinaria somente sera realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos termos
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5.3.3.

da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario,
a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordinéria”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria (“Data da
Amortizacdo Extraordindria”), sendo que na referida Comunicagdo de
Amortizacdo Extraordindria devera constar: (i) a Data da Amortizagao

Extraordinaria das Debéntures, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.3.3
abaixo; (iii) quaisquer outras informacbes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras informacgdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii)
abaixo:

(i) parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures a ser
amortizada, acrescido (@) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria; (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii)parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, na
proporcdo do percentual da Amortizacdo Extraordinaria, acrescido (a) da
Remuneracdo das Debéntures na proporgdo do valor nominal unitario a ser
amortizado extraordinariamente, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures, na data da Amortizacao Extraordinaria, utilizando-se a cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria calculado
conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures:

lk%i \FVFK /J
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onde:
VP = somatdério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da Amortizagdo Extraordinaria;

VNEk = parcela do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures, na proporcdo da Amortizagdo Extraordinaria, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao e/ou da
amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
referenciado a primeira data de integralizagdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk={[(1 + TESOUROIPCA)Z52]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria e a

data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

5.3.4. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures, e deverd obedecer ao limite maximo de amortizacdo de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures.

5.4. Aquisicao Facultativa
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5.4.1. A Emissora poderd, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo,
ou seja, a partir de 15 de agosto de 2025 (inclusive), ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e observado o
disposto no inciso II, paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, adquirir as
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e as regras estabelecidas na Resolucao da CVM n© 77, de
29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77"), devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatorio da

administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta
Clausula poderao, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente
permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures, conforme aplicavel.

5.4.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicao,
comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os titulares das respectivas
Debéntures, nos termos e condigdes estabelecidos no artigo 19 e seguintes da
Resolucdo CVM 77.

5.4.3. Na hipotese de cancelamento das Debéntures, caso seja legalmente permitido
nos termos da Lei 12.431, observadas as regras expedidas pelo CMN e as demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, ndo serd necessario celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissao para refletir tal cancelamento.

5.4.4. A Aquisicdo Facultativa, com relagdo as Debéntures que: (a) estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera

realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Observado o disposto na Clausula 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devers3,
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(i)

(iii)

(iv)

v)

automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissao, na data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
observados os respectivos prazos de cura (cada evento, um "“Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacao
pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sanado no periodo de 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo vencimento, salvo se o referido descumprimento
decorrer de falhas e/ou problemas operacionais com relagao a B3 e/ou ao Banco
Liguidante e/ou ao banco depositario, os quais sejam justificados pela Emissora
ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipétese a Emissora e a Fiadora possuirao
1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;

se a Emissora e/ou a Fiadora: (Q) ingressar com pedido de autofaléncia; (b) tiver
decretada sua faléncia; (c) for dissolvida; ou (d) na hipotese de pedido de
faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal;

propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora de mediacao, conciliagdo ou plano
de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, ou qualquer
processo  antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial de
referidas medidas, ou ainda, ingresso pela Emissora e/ou pela Fiadora em juizo,
de requerimento de recuperagao judicial, ou qualquer processo antecipatério ou
similar, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao por juizo competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou de obrigacdo
financeira da Emissora e/ou pela Fiadora, contraida no mercado financeiro e/ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou agregado, igual ou
superior a (a) em relagcdo a Emissora, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais); e (b) em relacdo a Fiadora, R$62.700.000,00 (sessenta e dois milhdes e
setecentos mil reais); ou o seu equivalente em outras moedas, atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA");

distribuicdo de dividendos pela Emissora e/ou pagamento de juros sobre o capital
proprio pela Emissora (“Pagamentos aos Acionistas”), caso a Emissora esteja
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(vi)

(vii)

(viii)

inadimplente com relacdo ao pagamento de principal e/ou juros relativos as
Debéntures e esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, (a) o pagamento
do dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, e/ou (b) os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatérios, nos termos do artigo 92, §7° da Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995, observado que, a partir de 15 de marco de 2027, isto &, 6 (seis) meses
antes da Data de Vencimento das Debéntures, ndo serdo permitidos Pagamentos
aos Acionistas em quaisquer hipoteses, ressalvadas as hipoteses de pagamento
relacionadas ao dividendo minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liguido ajustado previstas nos itens (a) e (b) acima;

reducao do capital social da Emissora, ressalvado (a) eventual reducao do capital
social decorrente das operagdes autorizadas na forma dos itens (vii) e (x) abaixo,
observado, (1) que a redugdo de capital deverd ser permitida pelo Poder
Concedente e/ou pela ANTT, bem como estar de acordo com o0s termos do
Contrato de Concessdo e (2) em qualquer caso, a partir de 15 de marco de 2027,
isto é, 6 (seis) meses antes da Data de Vencimento das Debéntures, a reducao
do capital social ndo sera permitida;

ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto
da Emissora e/ou da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes, exceto: (a) se previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) se decorrente de uma reorganizagao societaria dentro do
grupo econdmico ao qual a Emissora pertence, este considerado como quaisquer
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da
Emissora ("Grupo Econémico") ou (c) se a Ecorodovias Infraestrutura e Logistica
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n© 04.149.454/0001-80 (“Ecorodovias
Infraestrutura”), continuar no bloco de controle direto ou indireto da Emissora e
da Fiadora, sendo certo que o controle direto ou indireto da Emissora pela Fiadora
deverd ser mantido ou (d) ou se a Fiadora incorporar de forma reversa a
Ecorodovias Infraestrutura, desde que mantido o controle indireto da Fiadora na

Emissora;

nao cumprimento, pela Emissora e/ou a Fiadora de qualquer decisdo arbitral final
ou decisdo judicial de natureza condenatéria imediatamente exequivel, contra a
Emissora e/ou a Fiadora para a qual ndo tenha sido feito provisdo para
pagamento até a Data de Emissdo em valor individual ou agregado igual ou
superior a (a) em relagdo a Emissora, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

6.2.

6.2.1.

reais) e (b) em relacdo a Fiadora, R$62.700.000,00 (sessenta e dois milhdes e
setecentos mil reais), ou o seu equivalente em outras moedas, atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo positiva do IPCA, nao
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado da data estipulada para
pagamento na respectiva decisdo ou no prazo legal;

se a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder, total ou
parcialmente a terceiros, os direitos e obrigacGes que adquirird e assumira nos
documentos relativos as Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

cisdo, fusao, incorporacdo, incorporacao de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Emissora sem a prévia e expressa autorizacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i) pela
incorporacdo da Emissora pela Ecorodovias Infraestrutura; ou (ii) pela
reorganizacdo societaria exclusivamente entre as sociedades integrantes do
Grupo Econémico da Emissora;

transformacdo da Emissora em tipo societario diverso da sociedade anénima;

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com esta Emissdo
estritamente nos termos da Escritura de Emissao;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de
Emissao, e/ou da Fianga, por meio de decisdo judicial ou administrativa; e

questionamento judicial, no todo ou em parte, pela Emissora, Fiadora, por suas
controladas, controladoras e quaisquer empresas de seu Grupo Econ6mico, da
legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo, da Fianca ou
de quaisquer dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das
obrigagOes estabelecidas por referidos instrumentos.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de Vencimento
Antecipado N&do Automaticos” e, em conjunto os Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaragao do
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(i)

(iii)

(iv)

(iv)

vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.2.2
abaixo:

falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao, que nao sejam sanadas no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo
Agente Fiduciario, sendo que o prazo de cura mencionado neste item ndo se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura de Emissao;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais, ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que tenham prevaléncia em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou Fiadora em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$ 40.000.000,00
(quarenta milhGes de reais) e (b) em relagdo a Fiadora, R$62.700.000,00
(sessenta e dois milhOes e setecentos mil reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao
positiva do IPCA, salvo se no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do
efetivo protesto, a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto
foi sanado em definitivo, declarado ilegitimo por ordem judicial ou comprovado
ao Agente Fiduciario, como tendo sido indevidamente efetuado; (b) o protesto
foi cancelado; ou (c) foram prestadas e aceitas garantias em juizo;

se a qualquer Controlada Relevante: (a) ingressar com pedido de autofaléncia;
(b) tiver decretada sua faléncia; (c) for dissolvida; ou (d) na hipdtese de pedido
de faléncia de qualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal;

se a Emissora e/ou a Fiadora inadimplir qualquer obrigacdo financeira, no
mercado financeiro e de capitais, no Brasil ou no exterior, em valor unitario ou
agregado igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) e (b) em relagcdo a Fiadora, R$62.700.000,00
(sessenta e dois milhdes e setecentos mil reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao
positiva do IPCA, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos contratos,
salvo se o0 ndao pagamento da obrigacao financeira na data de seu respectivo
vencimento tiver a concordancia por escrito do credor correspondente;
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(vi)

(vii)

(viii)

cisdo, fusao, incorporacdo, incorporacao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Fiadora sem a prévia e expressa autorizagdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, salvo se (a) tal
reorganizacdo societaria for realizada entre a Fiadora e/ou qualquer outra
empresa integrante do Grupo Econdmico da Fiadora, desde que a Fiadora, ou sua
sucessora legal, conforme o caso, permaneca como fiadora e devedora solidaria
no ambito da Emissdo e desta Escritura de Emissdo; ou (b) em caso de cisdo da
Fiadora ou sua sucessora legal, que a entidade que receber a parcela cindida
adira como fiadora e devedora solidaria no ambito da Emissdo e desta Escritura
de Emissao; ou (c) se a Ecorodovias Infraestrutura continuar no bloco de controle
direto ou indireto da Fiadora; ou (d) se a Fiadora incorporar de forma reversa a
Ecorodovias Infraestrutura, desde que mantido o controle indireto da Fiadora e
direto da Emissora;

cisdo, fusdo, incorporacao ou incorporacdao de acdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria de qualquer das controladas diretas e/ou indiretas da
Fiadora que representem individualmente 30% (trinta por cento) ou mais do
EBITDA Ajustado (“Controladas Relevantes”), sem a prévia e expressa
autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,

com excecdo das seguintes operagdes autorizadas: cisdao, fusdo, incorporacdo,
incorporagdo de acgdes ou qualquer forma de reorganizacdo societaria em que
houver manutencao da Fiadora como controladora direta ou indireta da
Controlada Relevante em questdao ou houver a participacao da Fiadora no bloco
de controle direto ou indireto da Controlada Relevante em questao;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacoes,
subvencgoes, alvaras ou licencas da Emissora, exigidas pelos érgdos competentes
para o exercicio de suas atividades que afete de maneira relevante o regular
exercicio das atividades por ela desenvolvida, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovagao, cancelamento,
revogacao ou suspensdo, a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até
a renovagao ou obtencdo da referida licenga, alvara ou autorizacao;

se as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta

Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, provarem-se falsas, inconsistentes,
incorretas ou insuficientes na data em que forem prestadas;

209



DocuSign Envelope ID: 5AB46A91-DF2A-4A53-9EEE-92FAF8CO8FFA

W

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(@) se a Emissora e/ou Fiadora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar
a totalidade ou parte de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de
forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora de
cumprir com as suas obrigacées relativas as Debéntures e/ou a Fianga, conforme
aplicavel, seja em uma Uunica transacdo ou em uma série de transacoes,
relacionadas ou nao; ou (b) se a Emissora realizar qualquer investimento ou
aquisicao de ativos que nao esteja relacionado direta ou indiretamente com o
Contrato de Concessao;

término antecipado, ou seja, encampacao, caducidade ou anulacdo, do Contrato
de Concessdo detido pela Emissora;

constituicdo, pela Emissora, de quaisquer garantias reais ou fidejussoérias, ainda
gue sob condigdo suspensiva, O6nus ou gravames sobre seus bens modveis ou
imdveis que representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais, de
acordo com suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis a
época da referida constituicdo, sem aprovacdo prévia de Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no caso de serem objeto: (a) de
penhor ou depdsito em juizo para garantir obrigacGes judiciais, desde que
liberados em 30 (trinta) dias contados de sua constituicdo; (b) de eventuais 6nus
ou gravames existentes na Data de Emissdo;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de
Emissdo e/ou da Fianga por meio de decisao judicial ou administrativa, salvo se
a Emissora tiver obtido decisdo judicial com efeito suspensivo dentro do prazo
legal, enquanto tal efeito suspensivo perdurar;

questionamento judicial, no todo ou em parte, por terceiros, da legalidade,
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao, da Fianga ou de quaisquer
dos demais documentos da Oferta, bem como de quaisquer das obrigacdes
estabelecidas por referidos instrumentos;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de ativos,
pela Emissora, desde que tal desapropriagdo, confisco ou outra medida gere um
Efeito Adverso Relevante;

contratacdo, pela Emissora, de qualquer financiamento, emissdao de qualquer
divida ou valor mobilidrio ou endividamento de qualquer natureza junto a
instituicdes financeiras (“"Operacdo Refinanciamento”), exceto se tal Operagao

210



DocuSign Envelope ID: 5AB46A91-DF2A-4A53-9EEE-92FAF8CO8FFA

W

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvi)

Refinanciamento for emitida a partir de 15 de marco de 2027, isto é, 6 (seis)
meses antes da Data de Vencimento das Debéntures e desde que a Emissora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de desembolso da Operagao
Refinanciamento, deposite e mantenha em conta escrow (ndo movimentavel pela
Emissora), até a Data de Vencimento, o menor valor entre (i) o montante
equivalente aos recursos liquidos captados com a Operacao Refinanciamento; e,
alternativamente, (ii) o saldo suficiente para repagamento integral da presente
Emissao; e

ndo atendimento, pela Fiadora, do indice financeiro relacionado a seguir, a ser
acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de acordo com as praticas
contabeis brasileiras vigentes na Data de Emissdo, baseadas nos ultimos 12
(doze) meses, sendo que a primeira apuragao do indice financeiro se dara com
base nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“Indice
Financeiro”):

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior a 4,75Xx.
Para efeitos desta Escritura de Emissao:

“Divida Liquida”: (a) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e nao
pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos,
notas promissoérias (comercial papers), titulos emitidos no mercado
internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no
passivo circulante e no nao circulante, bem como avais, fiangas e
demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas
nas demonstragdes financeiras; (b) diminuido pelo saldo de caixa e
equivalentes a caixa, e de aplicacdes financeiras registradas no ativo
circulante, bem como aplicagdes financeiras — conta reserva vinculadas
ao pagamento de juros e principal de dividas, sejam esses Ultimos
contabilizados no ativo circulante ou no ndo circulante.

“EBITDA Ajustado”: lucro liquido ou (prejuizo) para determinado
periodo, antes do imposto de renda e contribuicdo social, do resultado
financeiro, e acrescido de despesas de depreciacao e amortizagao e da
provisdo para manutencdo. O calculo serd realizado com base nas
demonstragodes financeiras consolidadas e auditadas, preparadas de
acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes na Data da
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Emissdo. Em caso de aquisicdo de concessoes apds a Data de Emissao,
inclusive por meio de leildo, direta ou indiretamente pela Fiadora,
deverao ser considerados, nos primeiros 18 (dezoito) meses contados
a partir da data de aquisicdo da referida concessdo, para calculo do
EBITDA Ajustado somente os EBITDAs Ajustados positivos, apurados
mensalmente, advindos de tais novas concessdes, que deverdo ser
anualizados considerando: a média do EBITDA Ajustado mensal
positivo, advindo de tais novas concessdes, no periodo remanescente
do ano em referéncia, multiplicado por 12 (doze), conforme informacéao
fornecida pela Fiadora na memdria de cédlculo entregue ao Agente
Fiduciario, voltando a ser considerados normalmente para fins de
cdlculo do EBITDA Ajustado apés findo o prazo de 18 (dezoito) meses
ora determinado.

“Divida Liquida / EBITDA Ajustado”: a divisdo da Divida Liquida
pelo EBITDA Ajustado.

O Indice Financeiro previsto acima permanecerd vigente até a
liquidacdo integral de todas as dividas atualmente contratadas ou que
venham a ser contratadas pela Fiadora sujeitas ao cumprimento do
covenant  financeiro Divida Liquida / EBITDA Ajustado
(independentemente do limite a ser observado) (“Dividas da Fiadora”),
conforme informado pela Fiadora ao Agente Fiduciario, sendo certo que
na ocorréncia dos eventos abaixo descritos, o Indice Financeiro sera
substituido automaticamente na verificacdo seguinte ao recebimento
da informacgdo da seguinte forma:

(a) caso todas as Dividas da Fiadora sejam constituidas ou alteradas,
ou durante o periodo em que for obtido perddo temporario, conforme o
caso, de forma a prever obrigacdo de cumprimento de indice financeiro
representativo de Divida Liquida/EBITDA Ajustado igual ou superior a
4,75x, o0 Indice Financeiro passara a ser igual ao menor indice financeiro
dentre os previstos nos instrumentos contratuais das Dividas da
Emissora (*Novo Indice Financeiro”). As Partes desde ja concordam que
para fins do Novo fndice Financeiro o resultado da relagdo Divida
Liquida/EBITDA Ajustado deve observar o intervalo entre 4,76x
(inclusive) e 5,50x (inclusive); ou

(b) caso todas as Dividas da Fiadora sejam integralmente quitadas, o
Indice Financeiro passard a ser equivalente a Divida Liquida/EBITDA
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Ajustado igual ou menor a 5,50x.

Para tanto, a Emissora devera notificar e declarar tal fato ao Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de quaisquer
dos eventos que resultem em alteracdo no Indice Financeiro acima
mencionados, sendo certo que a partir da notificacdo da Fiadora devera
ser considerado automaticamente pelo Agente Fiducidrio o novo
parametro para a verificagdo subsequente do Indice Financeiro.

6.2.2. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas que sera convocada e instalada de
acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula IX desta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, ou, em segunda convocacao,
os Debenturistas detentores de, no minimo, maioria dos presentes, desde que
presentes pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em circulacdo,
determinarem ao Agente Fiducidario que nao considere o vencimento
antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo considerard o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.3. Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quérum acima
referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocacao, por falta de quérum, o Agente Fiduciario
devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures e deverd notificar
imediatamente a Emissora e B3 por meio de comunicagao escrita.

6.3. Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das
Debéntures (i) o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente a B3, com cédpia
para a Emissora, acerca de vencimento antecipado das Debéntures, observado que caso
0 pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora
deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data estipulada para a sua realizacdao; e (ii) a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o caso, da
cobranca dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.
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7.1.

CLAUSULA VII
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora adicionalmente estd obrigada, até a liquidacdo de todas as

obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, a:

(i

(i)

(iii)

(iv)

v)

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente posteriores as suas
divulgacses, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do relatoério da
administracdo da Emissora e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, (2) juntamente com uma declaragdao assinada por
qualquer dos representantes legais da Emissora atestando (i) que permanecem
validas as disposicées contidas nesta Escritura de Emissdo; e (ii) a nao
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas;

fornecer ao Agente Fiduciario, em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o término
de cada trimestre, exceto pelo Ultimo trimestre de cada ano, ou em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos as datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, o formulario
de informagdes trimestrais - ITR;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacbes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante
os titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, fornecer resposta a eventuais ddvidas ou requerimentos
razoaveis do Agente Fiduciadrio e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente
Fiducidrio possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Resolugao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM
n%17"), bem como de duvidas ou requerimentos da CVM e da B3, sobre qualquer
informacao que Ihe venha a ser solicitada, salvo se houver determinagao legal ou

administrativa para que referidas informacdes sejam fornecidas em prazo
diverso;

divulgar informac0Oes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Resolugdo
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

CVM n© 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n°
80"), bem como observar as disposicoes da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de
agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), apresentando nos
prazos legais ao publico as decisGes tomadas pela Emissora com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, & CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acles e com a regulamentacdao da CVM;

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdao e da mesma espécie desta Oferta, salvo nas hipoteses
previstas no paragrafo 2°, do artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos
registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacdes da CVM, ANBIMA e B3, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

nao realizar operacbes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial atos que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de Seguro de
Primeira Linha (conforme definido abaixo), conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora, ndao cabendo ao Agente Fiducidrio o acompanhamento
de tais seguros. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Companhias de Seguro de
Primeira Linha” significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de
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(xiv)

(xv)

(xvi)

Seguros Privados - SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislacao vigente;

contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante e o Escriturador, o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario e a Agéncia de Classificacdo de Risco (observado o disposto
na Clausula 4.22.1 acima), devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificacdo de Risco atualize a respectiva classificagdo de risco referente a
Emissdo até o vencimento das Debéntures. Além do aqui disposto, a Emissora
devera: (a) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas sumulas das
classificagbes de risco, com periodicidade de no minimo 1 (um) ano, até a Data
de Vencimento das Debéntures; e (b) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios
de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja
suspensa (enquanto tal suspensao perdurar);

efetuar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao, que sejam de responsabilidade da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles para fins de registro da Oferta na B3 e
na ANBIMA;

(xvii) manutencdo do registro de companhia aberta perante a CVM;

(xviii) manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovacdes necessarias

para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(xix) atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431 aplicaveis a emissdo das

Debéntures e a Emissora, incluindo a manutencao do enquadramento do Projeto
nos termos da Lei 12.431, bem como enviar ao Agente Fiducidrio declaragdo
firmada por representante legal da Emissora comprovando a utilizagdo dos
recursos conforme a destinacdo estabelecida nesta Escritura de Emissdo, de
acordo com os termos da Lei 12.431 ou qualquer outro documento que possa ser
solicitado pelo Agente Fiduciario, desde que tal documento seja necessario para
o acompanhamento da utilizagdo dos recursos;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacdo relativa a Emissao;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a
conducao de seus negdcios, exceto por (a) aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa, arbitral e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada
por medida de efeito suspensivo; e (b) cujo descumprimento nao gere um Efeito
Adverso Relevante. Para fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (1) qualquer efeito adverso relevante na situacdo financeira, nos
negocios, nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora; ou (2) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissao;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes que atuem a mando e em favor da Emissora, sob qualquer
forma, bem como quaisquer de suas controladas (“Afiliadas”), cumpram, durante
o prazo das Debéntures, as obrigacGes oriundas da legislacdo e da
regulamentacdo ambiental aplicavel a Emissora, assim como aquelas decorrentes
da Emissdo, bem como o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
- CONAMA (“Ledgislacdo Ambiental”).

(xxiii) cumprir e fazer com que suas Afiliadas, bem como seus respectivos

administradores, acionistas ou sécios com poderes de administracdo e/ou
funcionarios (“Representantes”), quando agindo em nome e beneficio da
Emissora, cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislacdo e da regulamentacdo trabalhista re