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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS CLASSE A,
COTAS CLASSE B E COTAS CLASSE C DA PRIMEIRA EMISSAO DO
SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 51.931.205/0001-21

ADMINISTRADORA GESTORA CONSULTOR ESPECIALIZADO

{® {®

=~ =~
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE XP SPORTS ASSET MANAGEMENT LTDA LCP GESTORA DE RECURSOS LTDA.
CAMBIO, TITU,LOS E VALORES CNPJ n° 19.395.898/0001-72 CNPJ n® 46.382.187/0001-36
MOBILIARIOS S.A. ) . h - .
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1455, 3° Rua General Mario Tourinho n° 1805, sala 1901,
CNPJ n° 02.332.886/0001-04 andar, Sao Paulo, SP Campina do Siqueira, Curitiba, Parana
Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, ("Gestora") ("Consultor Especializado”)

Rio de Janeiro, RJ

(“Administradora”)

Séo ofertadas, no ambito da primeira emissdo do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participagcdes Multiestratégia ("Primeira
Emissido” e “Fundo”, respectivamente), cotas classe A, registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3"), no c4digo de negociacdo 5215223CLA
e Cddigo ISIN BROGKBCTF003 (“Cotas Classe A" e "Oferta Classe A"), cotas classe B, registradas na B3 no cddigo de negociagdo 5215223CLB e Cddigo ISIN
BROGK8CTFO11 ("Cotas Classe B" e "Oferta Classe B") e, cotas classe C, registradas na B3 no codigo de negociacdo 5215223CLC e Codigo ISIN BROGK8CTF029
("Cotas Classe C" e "Oferta Classe C"; as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e as Cotas Classe C, quando referidas em conjunto, “Cotas”, e a Oferta Classe A, a Oferta
Classe B e a Oferta Classe C, quando referidas em conjunto, “Oferta”).

A presente Oferta é intermediada pela Administradora (quando referida na condicdo de instituicdo intermediaria da Oferta, “Coordenador Lider” ou
“XP Investimentos”), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugédo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), a Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578"),
demais leis e regulamentagGes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), cuja verséo vigente foi aprovada e arquivada na CVM em 30
de agosto de 2023.

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Cotas, em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em que a
quantidade de Cotas Classe A e/ou de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C alocadas em uma classe, conforme o caso, sera compensada da quantidade total de Cotas
alocada em outra classe Classe, pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Prego de Emissdo”), perfazendo o montante inicial de (sem considerar a colocagéo
das Cotas Adicionais) ("Montante Inicial da Oferta”):

R$ 800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, (i) considerando uma distribuicdo de 100% (cem por cento) de Cotas Classe A e B, o custo unitario de distribuicao, ou seja,
o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no dmbito da Oferta serd de R$ 40,29 (quarenta reais e vinte e nove centavos) (“Custo Unitario de
Distribuicao Cotas A e B") por Cota Classe A e Classe B, e (ii) considerando uma distribuicao de 100% (cem por cento) de Cotas Classe C, o custo unitario de distribuicao, ou
seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 18,15 (dezoito reais e quinze centavos) por Cota Classe C
(“Custo Unitario de Distribui¢do Cotas C" e, em conjunto com o Custo Unitario de Distribuicdo Cotas A e B, “Custo Unitario de Distribui¢do”). O Custo Unitario de
Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas e respectivas Classes efetivamente distribuidas no ambito dessa Primeira Emisséo. Adicionalmente, o Custo
de Distribuicdo, conforme definido na secdo 2.5 deste Prospecto, sera integralmente pago com recursos da primeira Chamada de Capital realizada pelo Fundo e sera cobrado
desproporcionalmente entre Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas (“Cotas Adicionais”), nas mesmas
condigbes das Cotas inicialmente ofertas, a critério da Gestora, conforme orientagédo do Consultor Especializado, em comum acordo com o Coordenador Lider. O lote
de Cotas Adicionais podera ser exercido na Oferta Classe A e/ou na Oferta Classe B e/ou na Oferta Classe C, em Sistema de Vasos Comunicantes. Assim, caso sejam
colocadas as Cotas Adicionais, a Oferta podera compreender a emisséo de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C,
perfazendo o montante de R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario no Fundos21 — Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, observado o disposto na Secéo 2.4. Indicagdo sobre a admisséo a negociagdo em
mercados organizados.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/187, EM 05 DE SETEMBRO DE 2023.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DO
FUNDO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DE COTISTAS DO FUNDO, FAVOR VIDE A DESCRIGAO DO “RISCO DE PATRIMONIO
LiQUIDO NEGATIVO” CONSTANTE DA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 25 A 41 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE
PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 7 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME SECAO 5.1 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO
CONSULTOR ESPECIALIZADO, AO COORDENADOR LIiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 06 de outubro de 2023.

ANBIMA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e de Cotas Classe C da
Primeira Emissdo do SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n°® 51.931.205/0001-21 (“Fundo”), e nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27, da Resolucdo CVM 160, intermediada pelo
Coordenador Lider, o qual serd responsavel pela colocagdo das Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo durante o periodo de distribuicdo estabelecido na secdo 5 deste Prospecto (“Periodo
de Distribuicao”).

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios conforme Ato Declaratério n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), e gerido
pela XP SPORTS ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1455, 3° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob
0 n° 19.395.898/0001-72 ("Gestora”). Suas Cotas serdo custodiadas e escrituradas pela OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca ("Custodiante” e "Escriturador”, conforme
aplicavel). As atividades de consultoria especializada ao Fundo serdo desempenhadas pela
LCP GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parand, na Rua General Mério Tourinho, n® 1805, sala 1901, Campina do Siqueira, CEP 80740-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 46.382.187/0001-36 (“Consultor Especializado”).

A presente Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, de acordo com a Resolucgo CVM 160, a Instrucago CVM 578, demais leis e
regulamentacgdes aplicaveis e nos termos do Regulamento (conforme definido abaixo), cuja versao
vigente foi aprovada e arquivada na CVYM em 30 de agosto de 2023.

Por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo
de Investimento em Participacbes Multiestratégia” celebrado em 23 de agosto de 2023, a
Administradora aprovou, dentre outras matérias: (i) a constituicdo do Fundo; (ii) a Primeira Emissao,
e (iii) a contratacdo do Coordenador Lider e a realizacdo da Oferta (“Instrumento de Constituicao
do Fundo”). Em seguida, por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Sports Media Futebol
Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” celebrado em 30 de
agosto de 2023, a Administradora (i) alterou o Montante Minimo da Oferta, o Montante Inicial da
Oferta e 0 Montante Total da Oferta, e (iii) rerratificou todas as demais disposi¢des relacionadas a
Oferta previstas no Instrumento de Constituicdo do Fundo que ndo foram expressamente alteradas
pelo referido instrumento (“Instrumento de Rerratificacao da Oferta”). Em 22 de setembro de 2023,
por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo
de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, a Administradora aprovou nova versdao do
Regulamento (“Primeiro Instrumento de Alteracdo”). Em 6 de outubro de 2023, por meio do
“Instrumento Particular de Alteracéo do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia”, a Administradora aprovou a versdo vigente do Regulamento
("Segundo Instrumento de Alteracao”).

12 Modificacao da Oferta

Em 22 de setembro de 2023, o Coordenador Lider teve ciéncia de alteragcdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fatos ocorridas posteriormente ao registro da presente Oferta,
quais sejam, (i) a alteracdo da denominagdo social da Sociedade Alvo e do quadro acionério da
Sociedade Alvo, (ii) a inclusdo de relacionamento existente entre Banco XP S.A. e o Consultor
Especializado, (iii) a definicdo, pela Administradora, pela Gestora e pela Consultora Especializada, do
prazo e data prevista para a realizagdo e liquidagdo da primeira Chamada de Capital do Fundo, bem
como de atualizagdo da Data de Liquidagdo do Fundo DI, (iv) a alteracdo do Regulamento para
refletir as modificacdes anteriormente mencionadas, e (v) a necessidade de inclusdo de novos
fatores de risco.
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Por esses motivos, em atendimento ao disposto no artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, o Coordenador
Lider, em conjunto com a Administradora, a Gestora e a Consultora Especializada, consideraram
necessario atualizar os termos do Prospecto e divulgar comunicado ao mercado sobre a modificagdo
da Oferta (“1° Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta”). A nova versao do Prospecto,
do Regulamento e o Comunicado ao Mercado da 12 Modificagdo da Oferta podem ser acessados
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora
e da CVM.

Nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolugdo CVM 160, uma vez registrada a 12 Modificacdo da Oferta,
os Investidores que ja tivessem aderido a Oferta foram diretamente comunicados a respeito da
referida modificacdo diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que informassem, no prazo de 5 Dias Uteis
contados da comunicagdo, qual seja, de 25 de setembro de 2023 a 29 de setembro de 2023
("1° Periodo de Desisténcia”), eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o 1° Periodo de Desisténcia,
foi presumida a sua intencdo de manter sua adesao a Oferta.

Os Investidores que optaram por desistir de participar da Oferta tiveram os seus Documentos de
Aceitacdo cancelados. Considerando que até o momento da realizagdo da 12 Modificacdo da Oferta
ndo foram realizadas Chamadas de Capital ou quaisquer outros pagamentos pelos Investidores, ndo
foi devido qualquer reembolso aos Investidores no caso de cancelamento dos seus Documentos de
Aceitacao.

22 Modificacao da Oferta

Por meio de noticia veiculada na midia, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tomaram
ciéncia sobre a acdo civil publica ajuizada pela Comissdo de Defesa do Consumidor da Assembleia
Legislativa do Rio de Janeiro contra o Fundo, a Administradora e a Gestora, solicitando a suspensao
da Oferta até que todo o material publicitario fosse alterado em virtude de alegacdo de suposta
propaganda enganosa acerca da participacao dos clubes que integram o grupo LiBRA, a qual poderia
induzir os investidores a erro. Em 4 de outubro de 2023, foi proferida decisdo liminar do MM. Juizo
da 4a Vara Empresarial do Rio de Janeiro determinando a suspensdo da Oferta até que todo o
material publicitario fosse refeito. Diante de tais fatos, os Ofertantes e o Coordenador Lider ajuizaram
as medidas judiciais que consideraram cabiveis e, em 6 de outubro de 2023, obtiveram decisdo
E e concedendo efeito suspensivo da decisdo liminar no contexto do agravo de instrumento interposto
& mnegement para reversao da decisdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider decidiram
voluntariamente (i) alterar o Prospecto e o material publicitario de forma a deixar ainda mais claro
que os recursos do Fundo serao destinados exclusivamente ao investimento em Direitos de Arena e
Propriedades Comerciais de Clubes integrantes da Liga Forte de Futebol, excluindo toda e qualquer
mencado aos clubes integrantes da LiBRA; (ii) alterar o Prospecto e o material publicitario para (a)
incluir um novo fator de risco sobre o ajuizamento da acao civil publica descrita acima; (b) aprimorar
fator de risco para prever possiveis restricdes em decorréncia de direitos de preferéncia para
comercializagdo de direitos de determinados clubes; e (c) ajustar o cronograma da Oferta;
e (iii) alterar o regulamento do Fundo para (a) incluir e aprimorar os fatores de risco descritos no item
“ii" acima e (b) alterar o prazo para realizacdo da 12 chamada de capital ("22 Modificacdo da Oferta”).
Nesse sentido, foi divulgado comunicado ao mercado sobre a nova modificacdo da Oferta ("2°
Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta”). A nova versdao deste Prospecto, do
Regulamento e do 2° Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta podem ser acessados nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora,
da CVM e da B3.

Nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolu¢do CVM 160, uma vez registrada a 22 Modificacdo da Oferta,
os Investidores que ja aderiram a Oferta serdo diretamente comunicados a respeito da referida
modificacdo por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacéo, para que informem, no prazo de 5 Dias Uteis contados da comunicacao,
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qual seja, de 09 de outubro de 2023 a 17 de outubro de 2023 (“2° Periodo de Desisténcia”), eventual
decisdo de desistir de sua adesao a Oferta.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o 2° Periodo de Desisténcia,
sera presumida a sua intencdao de manter sua adesao a Oferta.

Caso decidam desistir de participar da Oferta, os Documentos de Aceitacdo serdo cancelados. Até o
momento da realizagdo da 22 Modificagdo da Oferta ndo foram realizadas Chamadas de Capital ou
quaisquer outros pagamentos pelos Investidores, de forma que, em caso de cancelamento dos
Documentos de Aceitacdo, ndo sera devido qualquer reembolso aos Investidores.

2.2. Apresentacao das Classes de Cotas e informagoes que a Administradora deseja destacar
em relacdo aquelas contidas no Regulamento

O Fundo possui Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, que correspondem a fracdes ideais
de seu patrimdnio liquido, cujas caracteristicas estdo descritas no Capitulo XVI do Regulamento

As Cotas Classe A, sdao destinadas exclusivamente aos Investidores Classe A (conforme abaixo
definido), sendo certo que tais Investidores Classe A estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital (conforme abaixo definido), sem prejuizo de novas emissdes dessa mesma
classe na forma prevista no Regulamento.

Ja as Cotas Classe B, sdo destinadas exclusivamente a Investidores Classe B (conforme abaixo
definido), sendo certo que tais Investidores Classe B nao estarao sujeitos ao Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

As Cotas Classe C, sdo destinadas exclusivamente a Investidores Classe C (conforme abaixo definido),
sendo certo que tais Investidores Classe C também nao estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

Desde que o respectivo Cotista (conforme definido abaixo) se encontre adimplente com suas
obrigacdes perante o Fundo, e observada as disposi¢cdes da regulamentacédo aplicavel, cada Cota
corresponderd a 1 (um) voto nas assembleia geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral"),
observado o disposto na Instru¢do CVM 578 e no Regulamento.

2.2.1. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

Os Investidores que subscreverem Cotas Classe A, por meio de seus respectivos Compromissos de
E et Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, sua adesdo ao

= management mecanismo de controle de Chamadas de Capital, através da subscricdo e integralizacdo, de forma
concomitante a subscricdo das Cotas Classe A, das cotas do TREND PE XX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES, inscrito no
CNPJ sob o n° 52.008.635/0001-39 (“Fundo DI"), cujo regulamento vigente encontra-se no Anexo
IV a este Prospecto, especialmente constituido para receber os recursos dos subscritores das Cotas
Classe A no ambito da Oferta, em valor correspondente a subscricdo das Cotas Classe A
("Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”).

Neste sentido, na Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada Investidor que tenha subscrito Cotas Classe
A, deverd subscrever e integralizar Cotas do Fundo DI em montante financeiro equivalente a
quantidade de Cotas Classe A subscritas no ambito da Oferta. A integralizagdo das Cotas Classe A
seréa realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe A, mediante
resgate de cotas de emissdo do Fundo DI ("Cotas do Fundo DI"), conforme previsto nos respectivos
Compromissos de Investimento. Assim, os recursos relativos a integralizacdo das Cotas Classe A serdo
mantidos, integralmente, no Fundo DI e, a cada chamada de capital realizada pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora e recomendacao do Consultor Especializado, para que os Cotistas
integralizem, parcialmente ou em sua totalidade, suas respectivas Cotas subscritas do Fundo,
observado o disposto no Artigo 50 e seguintes do Regulamento (“Chamada de Capital”), as Cotas
do Fundo DI serdo resgatadas pelo Coordenador Lider, na qualidade de distribuidor das cotas do
Fundo DI, por conta e ordem do subscritor de Cotas Classe A, com exclusiva finalidade e na exata
proporcdo para atender a respectiva Chamada de Capital, independentemente de qualquer
autorizacdo ou ordem adicional de cada subscritor de Cotas Classe A, ou de deliberacdao ou
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autorizagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas ou assembleia geral de Cotistas do Fundo DI,
observada a regulamentacao aplicavel.

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR DAS COTAS
CLASSE A, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, DEVERA CONFIRMAR
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA CIENCIA DO
OPERACIONAL RELACIONADO AO FUNDO DI, BEM COMO A ADESAO AO MECANISMO DE
CONTROLE DE CHAMADAS DE CAPITAL.

2.2.2. Manutencao de Recursos no Fundo DI

Na Data de Liquidagdo do Fundo DI, conforme previsto no cronograma da Oferta, o Investidor das
Cotas Classe A disponibilizara recursos em montante correspondente a totalidade do valor por ele
subscrito, em moeda corrente nacional, que sera aplicado no Fundo DI ("Regulamento do Fundo
DI"). Em razdo do disposto acima, o Investidor Classe A passara a ser, além de cotista do Fundo,
também cotista do Fundo DI, sujeitando-se aos termos, condigdes e riscos estabelecidos no termo
de adesdo e Regulamento do Fundo DI.

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracdo de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI.

Nos termos do Capitulo IX do Regulamento do Fundo DI, ndo sdo cobradas taxas de performance,
de ingresso e saida no Fundo DI. A taxa méxima cobrada pelo servi¢o de custddia do Fundo DI sera
de 0,005% (cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI,
sendo garantida uma remuneracdo minima mensal de R$ 258,36 (duzentos e cinquenta e oito reais
e trinta e seis centavos).

Além das taxas indicadas, constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
(ii) despesas com o registro de documentos em cartoério, impressédo, expedicdo, publicacdo de
relatorios e informacbes periddicas previstas na regulamentacdo vigente; (iii) despesas com

correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas; (iv) honorarios e

despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive valor de eventual condenacédo imputada ao
Fundo; (vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
E et de culpa ou dolo dos prestadores de servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcbes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos
ativos financeiros do Fundo; (ix) despesas com liquidacgao, registro e custédia de operagdes com
titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais; (x) despesas com
fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de depdsito de
valores mobiliarios; (xi) a taxa de custddia; (xii) as taxas de administracdo e de performance (quando
aplicavel); (xiii) os montantes devidos a fundos investidores, na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto no art. 85, §8°, da
Instrugdo CVM n° 555; e (xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado, se houver.

2.2.3. Periodo de Lock-up e restricdo de resgate das Cotas do Fundo DI

Na medida em que o investimento nas Cotas do Fundo DI tem por finalidade exclusiva possibilitar a
aplicagdo do Investidor em Cotas Classe A do Fundo, nos termos previstos no Regulamento do Fundo
DI, no Regulamento do Fundo e no Compromisso de Investimento, o investimento nas Cotas do
Fundo DI ndo sera considerado uma aplicacdo financeira livre e disponivel ao Cotista. A aplicacdo e
o resgate de Cotas do Fundo DI somente poderdao ser realizados mediante instru¢bes do
Coordenador Lider, por conta e ordem dos Cotistas, para atendimento das Chamadas de Capital a
serem realizadas, nos termos do Regulamento do Fundo e do Compromisso de Investimento.

Durante o Periodo de Investimento do Fundo, o resgate de Cotas do Fundo DI somente podera ser
realizado pelo Coordenador Lider, por conta e ordem dos Cotistas, com a finalidade exclusiva de
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atender a uma ou mais Chamadas de Capital, nos termos do Regulamento do Fundo e do
Compromisso de Investimento ("Periodo de Lock-up”).

2.2.4. Resgates das Cotas do Fundo DI para a integralizacao das Cotas Classe A

Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as Cotas do
Fundo DI poderao ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para
atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das
Cotas Classe A, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante comunicagdo da Gestora, conforme recomendagdo do Consultor Especializado, ao
Coordenador Lider.

Os Investidores Classe A, ao aceitarem participar da Oferta deverdo subscrever Cotas Classe A
mediante a assinatura dos Documentos de Aceitacdo (conforme definido abaixo), por meio do qual
serdo convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem constante no Documento de
Aceitagdo, ao Coordenador Lider, para que este, por conta e ordem do Investidor Classe A, realize o
investimento e o resgate de Cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Capital do Fundo e integralizacdo das Cotas Classe A por ele subscritas.

Neste caso, o Coordenador Lider realizara o resgate das Cotas do Fundo DI por conta e ordem dos
Investidores Classe A em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital
realizada pela Administradora, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de
cada Investidor Classe A, ou de deliberacdo ou autorizagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas
do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel.

2.2.5. Resgate Compulsério

Sem prejuizo das demais hipdteses previstas no Regulamento do Fundo DI, as Cotas do Fundo DI
serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento de Cotas Classe
A:

(a) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Lock-up, ou

(b) no Dia Util imediatamente subsequente a data em que o Investidor Classe A tiver integralizado a
totalidade de suas Cotas Classe A no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipdteses previstas
neste item “(b)” e no item “(a)” acima.

asset
E management 2.2.6. Caracteristicas do Fundo DI

O Fundo DI foi constituido sob a forma de condominio aberto e possui prazo de duracao de
indeterminado, é administrado e gerido pela Administradora, e é classificado como “Renda Fixa
Simples”, tendo como principal fator de risco de sua carteira a variacdo da taxa de juros, alocando
seu patrimonio liquido em titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses
titulos, com o objetivo de acompanhar o certificado de depdsito interfinanceiro (CDI).

2.2.7. Regras, Prazos e Condig¢oes do Fundo DI

N&do obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na
integra do Regulamento do Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condi¢des para realizagdo
de resgate das Cotas do Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais
recursos oriundos da valorizagdo das cotas do Fundo em excesso ao Preco de Emissdo serdo
distribuidos aos Cotistas apOs a integralizacdo da totalidade da Cotas Classe A, nos termos do
Regulamento do Fundo DI. Caso os recursos oriundos do resgate das Cotas do Fundo DI sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe
A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relacao ao
Fundo. Para mais informacdes veja a secdo 4 “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Riscos
relacionados ao Fundo DI na pagina 23 deste Prospecto.
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2.2.8. Fatores de Risco do Fundo DI

Tendo em vista que os Investidores Classe A passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto
acima, os Investidores Classe A encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no
Regulamento do Fundo DI, anexo a este Prospecto.

2.3. Identificacao do Publico-alvo

A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, assim definidos no Artigo 12 da Resolug¢do CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores” e "Resolu¢do CVM 30", respectivamente).

A Oferta Classe A sera destinada exclusivamente a Investidores, Pessoas Vinculadas ou ndo, que
formalizem Documento de Aceitacdo em valor igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais),
correspondente a 10 (dez) Cotas Classe A (“Investidores Nao-Institucionais” ou “Investidores
Classe A" e "Aplicacdo Minima Inicial Cotas Classe A", respectivamente).

A Oferta Classe B sera destinada aos Investidores, Pessoas Vinculadas ou ndo, que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
correspondente a 1.000 (mil) Cotas Classe B (“Investidores Classe B" e “Aplicagdo Minima Inicial
Cotas Classe B", respectivamente).

A Oferta Classe C sera destinada aos Investidores, Pessoas Vinculadas ou nado, que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
correspondente a 10.000 (dez mil) Cotas Classe C (“Investidores Classe C" e "Aplicacdo Minima
Inicial Cotas Classe C", respectivamente, observado que os Investidores Classe C, quando referidos
em conjunto com Investidores Classe B, os “Investidores Institucionais”, e a Aplicacdo Minima Inicial
Cotas Classe C, quando referida em conjunto com a Aplicagdo Minima Inicial Cotas Classe A e
Aplicacdo Minima Inicial Cotas Classe B, a “Aplicagao Minima Inicial”).

Serd vedada, no ambito da Oferta, a subscricdo de Cotas por entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC, entidades abertas de previdéncia complementar — EAPC, companhias
seguradoras, resseguradoras e sociedades de capitalizagdo e/ou regimes préprios de previdéncia
social — RPPS, conforme definidos nos artigos 6-A e 6-B da Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n® 519, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido, e terdo forma nominativa e escritural.
E?nsaﬁf;gemem Todas as Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre

realizadas na proporcdo das Cotas integralizadas. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos
econdmico-financeiros exceto no que se refere ao desconto sobre o valor total pago a titulo de
comissionamento conferido as Cotas Classe C, nos termos descritos

E permitido a Administradora, a Gestora, ao Consultor Especializado e ao Coordenador Lider
(incluindo suas respectivas Partes Relacionadas) adquirir Cotas de emissdo do Fundo, observadas as
disposicoes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociacio em mercados organizados

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado
pela B3.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario no Fundos21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des no mercado secundario
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3 observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, cabendo as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo e intermediacdo de valores mobilidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas
somente seja feita por investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo. Em qualquer caso,
a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita (i) a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) especificamente para as Cotas Classe B e Cotas
Classe C, aprovacgao prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.
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2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuicao

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais) ("Preco de Emissao”).

Considerando que as Cotas Classe C fardo jus a desconto sobre o valor total pago a titulo de
comissionamento no ambito da Primeira Emissdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Administracdo e demais encargos do Fundo de maneira proporcional em relacdo as demais classes
de Cotas, o Custo Unitario de Distribuicado Cotas C sera distinto (e inferior) ao Custo de Distribuicdo
Cotas A e B.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, (i) considerando uma distribuicdo de 100% (cem
por cento) de Cotas Classe A e B, o Custo Unitario de Distribuicio Cotas A e B serd de
R$ 40,29 (quarenta reais e vinte e nove centavos) por Cota Classe A e Classe B, e (ii) considerando
uma distribuicdo de 100% (cem por cento) de Cotas Classe C, o Custo Unitario de Distribuicdo Cotas
C serd de R$ 18,15 (dezoito reais e quinze centavos) por Cota Classe C. O Custo Unitario de
Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas e respectivas Classes efetivamente
distribuidas no ambito desta Primeira Emissdo. Adicionalmente, o Custo de Distribuicdo sera
integralmente pago com recursos da primeira Chamada de Capital a ser realizada pelo Fundo. Para
informacoes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.2 “Demonstrativo
do Custo da Distribuicdo” na pagina 60 deste Prospecto.

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas, perfazendo um
montante de até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo
e sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) eventualmente emitidas, podendo
o Montante Inicial da Oferta ser reduzido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definido
abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) e o Sistema
de Vasos Comunicantes para alocacdo entre as Cotas Classe A, as Cotas Classe B e as Cotas Classe C.

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido
em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) cotas adicionais,
correspondentes a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nas mesmas condi¢cdes e com as
mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Gestora, conforme orientacao
do Consultor Especializado, em comum acordo com o Coordenador Lider, até a data do
E Ce Procedimento de Alocacao (conforme abaixo definido), e que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem

a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Primeira
Emissdo e da Oferta ("Cotas Adicionais” e "Opc¢ao de Lote Adicional”), perfazendo o montante
maximo da Oferta de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, o que corresponde a até R$
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da
Oferta”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo. A Opcao de Lote Adicional podera ser exercida na Oferta Classe A, na Oferta
Classe B e/ou na Oferta Classe C, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da
Resolucao CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 400.000 (quatrocentas mil) Cotas
Classe A e/ou Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C, totalizando o montante minimo de R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com base no Pre¢o de Emissdo (“Montante Minimo
da Oferta”), podendo este valor estar alocado em qualquer propor¢do entre a Oferta Classe A, a
Oferta Classe B e a Oferta Classe C, em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes, para a manuteng¢ado
da Oferta ("Distribuicdo Parcial’). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora, sob orientacdo da Gestora de comum acordo com o Coordenador Lider, podera
encerrar a Oferta a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados.
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2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta sera composta, inicialmente, por até 800.000 (oitocentas mil) Cotas Classe A e/ou Cotas
Classe B e/ou Cotas Classe C, podendo alcancar o montante maximo de até 1.00.000 (um milhdo) de
Cotas Classe A e/ou Cotas Classe B e/ou Cotas Classe C, caso seja emitida a integralidade das Cotas
Adicionais, em Sistema de Vasos Comunicantes, em que a quantidade de Cotas alocada em uma
classe serd compensada da quantidade total das Cotas da outra classe, de forma que as quantidades
de Cotas acima mencionadas poderao estar alocadas em qualquer proporgao entre as Cotas Classe
A, Cotas Classe B e Cotas Classe C.

2.7.1 Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta,
nao sera permitida a colocagdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecOes previstas nos paragrafos
do referido artigo.

Em conformidade com o inciso Xl do Artigo 2° da Resolugdo CVM n® 35, de 26 de maio de 2021
e do artigo 2°, inciso XVI da Resolucdo CVM 160, serdo consideradas Pessoas Vinculadas para
fins da Oferta: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, da
Gestora, do Consultor Especializado, da Administradora ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do
Coordenador Lider, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado ou por pessoas a elas vinculadas,
quando atuando na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
Easset mencionadas nos itens “ii” a “v" acima (“Pessoas Vinculadas"”); e (viii) clubes e fundos de

= management investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocagédo para
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta. Nesse caso,
a colocagao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante
Total da Oferta, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas
por elas demandados.

A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizacao das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacgoes sobre a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da Secdo 8.12
“Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 27 deste Prospecto.

2.7.3 Subscricao e Integralizacao de Cotas

A subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, do
boletim de subscricdo (“Boletim de Subscricdo”), autenticado pela Administradora, que especificara
as respectivas condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
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referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos termos do Capitulo V e Anexo |,
respectivamente, do Regulamento.

O Boletim de Subscricdo sera acompanhado de compromisso de investimento (“Compromisso de
Investimento” e em conjunto com Boletim de Subscri¢do, “Documento de Aceita¢do”), mediante o
qual o Investidor obrigar-se-a a integralizar o valor do Capital Subscrito nos termos e condi¢des
constantes no Compromisso de Investimento, observadas as penalidades dispostas no Artigo 49 do
Regulamento em caso de inadimplemento pelo Investidor.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do
Documento de Aceitacdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever, nos termos dos respectivos Documentos de Aceitacdo.

A integralizacdo das Cotas Classe B e das Cotas Classe C, no ambito de cada Chamada de Capital
serd realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, nos termos dos
respectivos Documentos de Aceitacdo. A integralizacdo das Cotas Classe A, no ambito de cada
Chamada de Capital, sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo,
observada a utilizacdo dos recursos depositados no Fundo DI pelo Investidor Classe A, nos termos
dos respectivos Documentos de Aceitagao.

As Cotas serdo integralizadas pelo preco de integralizacdo (“Prego de Integralizacdo”) que
corresponde ao Preco de Emissdo, na forma estabelecida nos respectivos Documentos de Aceitacao.
Cada Investidor deverd, subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, o montante equivalente, no
minimo, a Aplicacdo Minima por Investidor.

2.7.4 Subscricao condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribuicdo, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, sendo certo que, nestas condi¢des, caso o valor proporcional seja inferior a Aplicagdo
E?nsassggemem Minima Inicial, o Investidor serd alocado em Classe compativel com o valor do seu respectivo

investimento ou terd o seu Documento de Aceitacdo cancelado, conforme aplicavel, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do
Documento de Aceitacdo, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados. Eventuais valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacao de
aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneragdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de Valores”). Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos referidos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da
Oferta, o Investidor que, no ato de subscricdo, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do
Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da
Oferta, ndo terd o seu Documento de Aceitagdo acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado investidor ja tenha efetivado qualquer pagamento,
os valores eventualmente ja depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo




ERY

de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Anlncio de Encerramento da Oferta.
Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Para maiores informagoes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicao parcial das Cotas, veja a secao 3.1 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 19 deste
Prospecto.

2.8. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

2.8.1. Prazo de Duracao

O prazo de duragdo do Fundo, correspondente a 10 (dez) anos contados da data de divulgacdo do
Anlncio de Encerramento (‘Data de Inicio do Fundo”), podendo ser prorrogado pela
Administradora, conforme recomendacdo da Gestora e orientacdo do Consultor Especializado,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral, por até 2 (dois) periodos iguais de 1 (um)
ano cada. A partir do 12° (décimo segundo) ano, o Prazo de Duracdo do Fundo somente podera ser
prorrogado por 2 (dois) anos adicionais, mediante orientacdo da Gestora, apds recomendacédo do
Consultor Especializado e deliberacdo favoravel em Assembleia Geral (“Prazo de Duragao”).

2.8.2. Objetivo do Fundo e Estratégia de Investimento

O objetivo do Fundo é a obtencéo, para os Cotistas, de rendimentos periddicos e ganhos de capital
mediante investimento indireto na Sociedade Alvo, que sera realizado por meio da aplicacdo em
Cotas Classe D do Sports Media Futebol Brasileiro Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°® 52.019.407/0001-64 (“Fundo Investido” e “Cotas Classe
D do Fundo Investido”, respectivamente).

I O investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo sera realizado por meio da subscricdo e/ou
aquisicao de ag¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, bem como eventuais
outros titulos, valores mobilidrios, contratos ou instrumentos permitidos nos termos da

E et regulamentacdo aplicavel.
4>
-

management
Os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas Classe D do Fundo Investido observardo o
disposto no regulamento do Fundo Investido.

A Sociedade Alvo tem como objeto exclusivo o investimento na aquisicdo, comercializacao e
negociacdo dos Direitos de Arena e as Propriedades Comerciais (conforme definidos no
Regulamento) ("Direitos”) de entidades de pratica desportiva que sejam vinculadas a Liga Forte
Futebol Brasil, organizada de acordo com o artigo 53 do Cédigo Civil (“Clubes”), conforme detalhado
no item 3.1.1.1 deste Prospecto.

2.8.3. Politica de Investimento

O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido investido
em Cotas Classe D do Fundo Investido.

No maximo 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser aplicado em (i) titulos
de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdes financeiras,
inclusive aqueles emitidos pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou por suas empresas
ligadas; (iii) operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagao especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora, Gestora, Custodiante e/ou suas empresas ligadas (“Outros Ativos”). A Assembleia
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Geral, conforme aplicavel, podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de
Outros Ativos.

O Fundo nao realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto quanto tais opera¢des forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial.

E vedado ao Fundo a realizacdo de (i) aplicacdo de recursos no exterior, (ii) aplicacdo em ativos
financeiros de emissao de pessoas fisicas, e (iii) operagdes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro no mesmo dia (operacdes day trade), sendo responsabilidade da Gestora respeitar tais
vedacdes no momento da aquisicdo de cada um dos ativos do Fundo.

2.8.4. Politica de Coinvestimento

A critério da Gestora, poderdo ser oferecidas oportunidades de coinvestimento no Fundo Investido
aos Cotistas e/ou para demais investidores e parceiros estratégicos, de forma direta e discricionaria
ou por meio de outros veiculos de investimento.

Cabera a Gestora avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento nos termos do disposto
acima. A decisdo em relacdo as oportunidades de coinvestimento levara em consideracdo a fonte da
operacao, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento,
geridos ou ndo pela Gestora e/ou pelo Consultor Especializado, os valores relativos de capital
disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensdo de envolvimento na operagao por
cada um dos respectivos times de profissionais da Gestora, do Consultor Especializado e de terceiros
investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pela Gestora, a seu exclusivo
critério. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas (ou investidores de outros
veiculos de investimento feeder) ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas subscritas
pelo referido Cotista no Fundo e ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar
Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento. Os
interessados em realizar eventuais coinvestimentos deverdo informar a Gestora sobre a existéncia de
potenciais conflitos de interesses previamente a conclusdo do coinvestmento, para que a Gestora
possa avaliar a conveniéncia do coinvestimento e os riscos envolvidos, sendo certo que a Gestora
podera, a qualquer momento, retirar o convite para realizagdo do coinvestimento.

2.8.5. Taxas do Fundo

E aseet Taxa de Administracio
-/

management

Durante o Prazo de Duragéo, o Fundo pagara a titulo de taxa de administracdo, que compreendera
as remuneracdes da Administradora, Custodiante, Gestora e Consultor Especializado, o valor
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano (“Taxa de Administracdo”), calculada (a) durante o
Periodo de Investimentos, sobre o Capital Subscrito, e (b) durante o Periodo de Desinvestimento,
sobre o Capital Integralizado pelo Fundo nas Cotas Classe D do Fundo Investido ("Capital
Investido”), sendo, em ambos os casos, acrescida em todos os casos de um valor fixo mensal de
R$2.000,00 (dois mil reais) pelas atividades de escrituragao das Cotas.

Em todos os casos a Taxa de Administracdo observard o valor mensal minimo de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais), acrescido de um valor fixo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) pelas atividades
de escrituracao das Cotas.

A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, a partir da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

O valor fixo mensal e o valor minimo mensal da Taxa de Administracdo, serdo atualizados
anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagdo do IPCA.

O Capital Subscrito ou Capital Investido a ser considerado para fins de calculo da Taxa de
Administracao, conforme aplicavel, sera o do més de referéncia.

11




ERY

O célculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade de Dias Uteis de cada més, e tera
como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Administracdo engloba os servigos prestados pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora e pelo Consultor Especializado, tais como previstos no Regulamento. Pelo servico de
custodia, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo maxima correspondente a 0,045 % (quarenta e
cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, ja incluida na Taxa
de Administracao.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora ou pela Gestora, desde que o somatorio de tais parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo ou da Remuneracao Variavel fixadas no Regulamento.

Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da Administradora, o pagamento
da Taxa de Administracdo deverd observar o disposto no Pardgrafo Segundo do Artigo 35
do Regulamento.

A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora sera realizada nos termos
acordados entre estas no Contrato de Gestao.

Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou o Consultor Especializado,
adicionalmente ao recebimento da Remuneracgdo Variavel e da Remuneracao Variavel Antecipada, a
Gestora e/ou o Consultor Especializado fara jus ao recebimento do maior valor entre (i) o montante
equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administracdo que seria devida a
Gestora e/ou ao Consultor Especializado entre a data de sua destituicao e a liquidacdo do Fundo,
conforme aplicavel; ou (i) o montante equivalente a 12 (doze) meses da parcela da Taxa de
Administracdo devida a Gestora e/ou ao Consultor Especializado, calculada com base
na remuneracdo auferida no més anterior a destituicio sem Justa Causa da Gestora e/ou
Consultor Especializado.

N&o sera cobrado dos Cotistas do Fundo nenhuma taxa de ingresso. Sem prejuizo, em cada nova
emissdo de Cotas do Fundo a ser realizada apds a Primeira Emissdo podera ser cobrada a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido no Regulamento), a ser definida no ato de aprovagdo de
cada nova emissao de Cotas do Fundo.

asset
E management Remuneracao do Consultor Especializado

Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada ao Fundo, o Consultor Especializado fara jus
ao recebimento de remuneragdo prevista no Contrato de Consultoria (conforme definido no
Regulamento) composta por (a) uma parcela fixa, a ser deduzida da Taxa de Administracdo, nos
termos previstos no Contrato de Consultoria, e (b) uma parcela varidvel, correspondente a parcela da
Remuneracdo Variavel, nos termos do Regulamento e do Contrato de Consultoria ("Remuneracao
do Consultor Especializado”).

Remuneracdo Variavel

Pela prestacdo de servicos ao Fundo e sem prejuizo da Taxa de Administracdo, a Gestora e o
Consultor Especializado, em conjunto, nos termos do Contrato de Consultoria, fardo jus a uma
remuneracao variavel correspondente a 20% (vinte por cento) ("Remuneragao Variavel”), incidente
sobre a diferenca entre parcelas do Capital Integralizado e as Distribui¢cdes (conforme definido no
Regulamento) realizadas aos Cotistas, observado que (i) ndo serd devida Remuneragdo Variavel caso
as Distribuicdes nao representem montante equivalente ao Capital Integralizado acrescido do
Retorno Preferencial;; e (ii) os procedimentos de célculo e distribuicdo previstos abaixo.
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As DistribuicGes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

I. Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista,
até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

Il. Retorno Preferencial: uma vez cumprido o disposto na alinea (i) acima, as Distribui¢des serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao Retorno Preferencial;

lll. Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por cento) das
Distribuicdes serdo destinadas a Gestora e ao Consultor Especializado, até que tenham recebido,
em conjunto, nos termos do Contrato de Consultoria, o valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do montante indicado no inciso Il acima; e

IV. Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos nos itens |, Il e Il acima, qualquer Distribuicdo sera
alocada na seguinte proporcao: (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas; e (b) 20% (vinte
por cento) para a Gestora e o Consultor Especializado, em conjunto, nos termos do Contrato
de Consultoria.

Remuneracao Variavel Antecipada e Remuneracao Variavel Complementar

Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado; ou
(ii) deliberagdo de fusdo, liquidagdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo por vontade exclusiva dos
Cotistas, sem anuéncia da Gestora ou do Consultor Especializado (sendo os eventos descritos nos
itens (i) e (ii) acima referidos em conjunto como “Deliberacdo da Assembleia”), serd devido a
Gestora e/ou ao Consultor Especializado, conforme aplicavel, a Remuneracédo Variavel antecipada,
calculada na forma abaixo ("Remuneracao Variavel Antecipada”):

(a) Data Base: Na data da Deliberacdo da Assembleia, o Auditor do Fundo devera ser notificado para
elaborar, em até 30 dias, atualizacdo do laudo de avaliacdo das Cotas Classe D do Fundo Investido e,
conforme aplicavel, o valor contabilizado da Sociedade Alvo pelo Fundo Investido, de forma a apurar
E asset o seu valor justo na referida data de Deliberacdo da Assembleia (“Laudo dos Ativos na Destituicao”);

management

(b) Valor da Remuneracao Variavel Antecipada: a Remuneracdo Variavel Antecipada sera
correspondente a 100% (cem por cento) da Remuneracdo Variavel que seria devida caso a totalidade
das Cotas Classe D fossem resgatadas pelo Laudo dos Ativos na Destituicdo, seguindo os
procedimentos e ordem de alocagéo de Distribuicdes previstos no item “Remuneracdo Variavel” acima;

(c) Provisionamento: a Remuneracao Variavel Antecipada, calculada nos termos do item (b) acima,
sera provisionada a partir da data do calculo previsto no item (b) acima até o pagamento integral
dos valores devidos a titulo de Taxa de Performance nos termos do item (d) abaixo;

(d) Pagamento: A Remuneragao Variavel Antecipada sera devida e paga a Gestora e/ou ao Consultor
Especializado, conforme aplicavel, nas mesmas datas das Distribui¢des realizadas pelo Fundo, e
seguira a ordem de alocagdo prevista no item “Remuneracdo Variavel” acima, de maneira que
pagamentos da Remuneragdo Varidvel Antecipada apenas serdo devidos na medida em que as
Distribuicdes superem os valores devidos aos Cotistas nos termos dos itens | e Il do referido item.

Ocorrida uma Deliberagdo da Assembleia, a Gestora e/ou o Consultor Especializado também fardo
jus a uma remuneracdo variavel complementar (“Remuneracdo Variavel Complementar”) a ser
apurada a cada Distribuicdo, conforme segue:

RVC = ({VD — [SI = (SD+ RVA)]} x X) x 20%

Onde:
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RVC = Remuneracao Variavel Complementar

VD = Valor em moeda corrente nacional que estd sendo distribuido aos Cotistas, a titulo de
(i) amortizacdo de Cotas, ou (ii) por ocasido da liquidacdo do Fundo.

Sl = Soma dos valores das integralizacdes de Cotas do Fundo pelos respectivos Cotistas, corrigidos
desde as datas das respectivas integralizacdes até a data da amortizagdo ou liquidagdo do Fundo,
pela variacdo positiva do Retorno Preferencial.

SD = Soma das quantias ja distribuidas aos Cotistas, atualizadas desde a data de sua distribuicao até
a data de célculo do Remuneracdo Variavel Complementar, pela variagdo positiva do Retorno
Preferencial.

RVA = Soma dos valores provisionados a titulo de Remuneragao Variavel Antecipada, corrigido pela
positiva do Retorno Preferencial.

X=(Te/Tt)x (1 +0,2)

Te = Tempo que o Gestor e/ou Consultor Especializado (conforme aplicavel) prestaram servicos ao
Fundo, assim entendido desde a Data de Inicio do Fundo até a data da Deliberacdo da Assembleia

Tt = Prazo de Duragéo, observada a possibilidade de prorrogagdo deste conforme previsto no Artigo
4° do Regulamento.

A Remuneragdo Varidvel Complementar sera devida e paga a Gestora e/ou ao Consultor Especializado,
conforme aplicavel, nas mesmas datas das Distribui¢des realizadas pelo Fundo, e seguirad a ordem de
alocacdo prevista no Artigo 27°, Paragrafo Primeiro do Regulamento, qual seja, aquela descrita para as
Distribuicdes da Remuneracdo Varidvel, de maneira que pagamentos da Remuneragdo Variavel
Complementar apenas serdo devidos na medida em que as Distribuicbes superem (i) os valores devidos
aos Cotistas nos termos dos itens | e Il do referido paragrafo e (ii) os valores provisionados a titulo de
Remuneracao Varidvel Antecipada, calculado na forma do Paragrafo Primeiro acima.

O pagamento da Remuneracdo Varidvel Antecipada a Gestora e/ou ao Consultor Especializado,
conforme aplicavel, devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o
pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo
de remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa
ou em decorréncia da Deliberagdo da Assembleia, até a sua integral quitagao.

asse’
E management O pagamento da Remuneracéo Variavel Complementar devera ser feito proporcionalmente entre a
Gestora e/ou o Consultor Especializado e eventuais terceiros contratados e que fagam jus a qualquer
taxa de performance, remunera¢do de desempenho ou qualquer outro tipo de remunerac¢do devida,
se houver, na medida em que tais valores sobejarem os valores provisionados e distribuidos a titulo
de Remuneracao Variavel Antecipada.

N&o obstante o disposto nos demais paragrafos acima, (i) a Gestora néo fara jus ao recebimento de
Remuneracdo Variavel Antecipada na hipdtese de sua substituicdo por entidade pertencente ao
mesmo grupo econémico da Gestora que possua registro de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios perante a CVM, nos termos do Regulamento, e (ii) a Gestora e/ou o Consultor
Especializado ndo fard jus ao recebimento de qualquer Remuneragdo Variavel ou Remuneragdo
Variavel Antecipada nos casos de sua destituicdo com Justa Causa.

2.8.6. Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, deliberar sobre as matérias elencadas no
Artigo 36 do Regulamento, as quais foram estabelecidas em conformidade com o Artigo 24 da
Instrucdo CVM 578. Ainda, conforme a faculdade prevista no § 2°, do Artigo 29 da Instru¢cdo CVM
578, o Regulamento estabeleceu quérum qualificado para determinadas matérias passiveis de
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Demais matérias possuem quéruns de aprovagdo
idénticos aos estabelecidos no Artigo 29 da Instrugdo CVM 578, conforme Regulamento na forma do
Anexo Il a este Prospecto.
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A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante correio, correio eletronico, ou qualquer outro meio de comunicacdo inequivoca,
encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario,
o local da reuniao e a descricdo das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de forca maior,
as Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

Independentemente da forma de convocagdo prevista neste item, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, enderego e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicagao
mencionada no caput deste Artigo, bem como outras comunica¢des previstas no Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a critério da
Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta,
fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no
minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por
escrito, via e-mail, plataforma eletronica ou via mecanismo digital “click through” (“Consulta
Formal”), observados os quéruns de aprovacdo previstos no Artigo 36 do Regulamento. O prazo
para resposta previsto nesse artigo poderd ser ampliado pela Administradora, de comum acordo
com a Gestora, conforme orientacdo do Consultor Especializado, para cada Consulta Formal a ser
realizada, observada ainda a possibilidade de prorrogacdo do prazo de resposta de Consulta Formal
em curso, mediante envio de comunicacao a todos os Cotistas, nos mesmos meios em que a Consulta
Formal foi enviada.

Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos Cotistas.

A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera considerada como abstencao
por parte dos Cotistas.

2.8.7. Novas Emissoes de Cotas

Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais emissdes de novas Cotas somente
poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses:

E asset l. mediante aprovag¢do da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de valor; e
-

managemem

1. mediante simples deliberacdo da Gestora, e apds recomendacado do Consultor Especializado,
e formalizagdo por meio de ato da Administradora (“Capital Autorizado”), para emissdo de
Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D, em conjunto, limitado a
R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), devendo ser considerado, para fins do calculo
desse limite, a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe A, Cotistas Classe B e
Cotistas Classe C no ambito da Primeira Emissao, incluindo eventual montante decorrente da
Opcao de Lote Adicional, se houver;

Nao havera direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, vide item 6.2 “Direito de Preferéncia”,
na pagina 36 deste Prospecto.

2.8.8. Negociacao e Transferéncia de Cotas

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislagdo aplicavel.

As Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario no
Fundos21 — Mddulo de Fundos, balcdo, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, observado os prazos e procedimentos operacionais
da B3, cabendo as entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacdo de valores
mobilidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer
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terceiros estara sujeita (i) a observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacao
vigente, e (ii) especificamente para as Cotas Classe B e Cotas Classe C, aprovacdo prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.

As transferéncias de Cotas realizadas nos termos do Regulamento ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes
ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente enquadrar-se no
publico-alvo do Fundo, observado o disposto no Artigo 5° do Regulamento, bem como deverao
aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estardo condicionadas a finalizacao, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

A Administradora ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedeca
aos procedimentos descritos no Regulamento.

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente devera,
como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo
alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante
a integralizacdo das Cotas nédo integralizadas.

Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio de ambiente de balcdo
organizado seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de negociagdo e abrangerao todas
as Cotas de uma mesma Classe nele custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢do
entre os Cotistas.

2.8.9. Liquidacao do Fundo

O Fundo entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragéo, exceto (i) se a Assembleia Geral de
Cotistas vier a deliberar por sua liquidacao antecipada; ou (ii) na hipoteses previstas no caput do
E asset Artigo 35 e no Artigo 4, Paragrafo Segundo do Regulamento.

-/

management

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, promovera
a alienacdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

A alienagdo dos bens e ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidagdo do
Fundo, podera ser feita pela Gestora, através de uma das formas a seguir:

I alienagdo por meio de transagdes privadas;

1. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo ndo
organizado, observado o disposto na legislagado aplicavel; ou

Ill.  caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | e Il acima (a) a elaboracdo
de laudo de avaliacdo para fins de mensuragao do valor justo dos bens e ativos do Fundo que
integrem a Carteira a época da liquidacdo (salvo se a Administradora e a Gestora, conforme
orientacdo do Consultor Especializado, entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos
reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de forma
pro rata a sua participagdo, como forma de pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das
Cotas, sendo esse pagamento realizado fora do ambito da B3, para as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.
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Sem prejuizo do disposto acima, podera ser convocada pela Administradora, conforme orientacdo
da, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos
especificos que venham a ser necessarios para fins da liquidacdo do Fundo e entrega dos bens e
direitos referidos neste item, e que sejam inerentes a alienacdo e/ou transferéncia da titularidade dos
bens e ativos em questédo.

Em qualquer caso, a liquidacdo dos bens e ativos do Fundo serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera promover a
divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas.

Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e especificos
para a adocao de tais procedimentos.

A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no
desempenho de suas funcdes, por quaisquer eventos que acarretem:

I liquidacao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou

Il.  impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da liquidagdo do Fundo, de
acordo com os critérios estabelecidos no Regulamento.

A liquidagado do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de
30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

Apos a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacdo pertinente, no prazo de 10 (dez)
dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante
quaisquer autoridades.

2.8.10. Arbitragem

A Administradora, a Gestora, o Fundo, o Consultor Especializado e os Cotistas, inclusive seus
E _ sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia

< Management baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao,
gestdao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pela
Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de
um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apds a notificacdo da parte envolvida na controvérsia.
Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste item poderdo
submeter qualquer disputa a arbitragem.

O tribunal arbitral terd sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, o idioma sera o
portugués e obedecerd as normas estabelecidas no regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado em sua vers@o em vigor na data do requerimento de arbitragem ("CAM" e "Regulamento
de Arbitragem”, respectivamente).

O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s) requerente(s) nomear
1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o
terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O
arbitro escolhido pela parte requerente deverd ser nomeado no requerimento de arbitragem; o
arbitro escolhido pela parte requerida deverd ser nomeado na resposta ao requerimento de
arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo
do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos do
Regulamento, as nomeacbes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipdtese de
procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em blocos
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de requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15
(quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da uUltima notificagdo da CAM nesse sentido. O
terceiro arbitro, que atuard como presidente do tribunal arbitral, serd escolhido pelos arbitros
nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Ultimo
arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes
ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo
nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para atuar como presidente.

Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da arbitragem, na
forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenga arbitral, o tribunal deverd determinar se as
despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em
conformidade com disposto neste item deverdo ser pagas pela parte vencida, conforme propor¢éo
determinada na sentenca arbitral.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir o determinado na decisdo
arbitral, independentemente de execucdo judicial.

Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser requerida:

(N ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacio do mesmo
ao juiz estatal competente, ou

1. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no
foro eleito conforme o disposto abaixo.

O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo de arbitragem, bem como acdes de
cumprimento de sentenga arbitral poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na
comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96,
fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de qualquer
medida judicial autorizada pela Lei n° 9.307/96 ndo serd considerado uma renuncia aos direitos
previstos neste item ou a arbitragem.

A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se apos a assinatura do
E asset Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das partes das arbitragens,
4=, management . . . . . a . .

consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer das partes mencionadas
acima, ainda que nem todas sejam parte de ambos os procedimentos, e o Regulamento e/ou outros
instrumentos relacionados e firmados pelas partes mencionadas acima, e/ou por seus sucessores a
qualquer titulo, desde que (a) as cladusulas compromissérias sejam compativeis; e (b) ndo haja
prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdi¢do para
consolidacgdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as
partes das arbitragens consolidadas.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta,
conforme previsto no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicdo”, na pagina 7 deste
Prospecto, os recursos liquidos arrecadados com a integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo serdo
utilizados em cumprimento a Politica de Investimentos do Fundo, mediante a aplicacdo de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido investido em Cotas do
Fundo Investido.

Os recursos do Fundo que nao estiverem alocados em Cotas Classe D do Fundo Investido poderdo
ser investidos em Outros Ativos. No maximo 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos, observado, ainda, o previsto no Artigo 11, 84°, da Instrucdo
CVM 578.

3.1.1. Informacoes sobre o Fundo Investido

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO INVESTIDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO INVESTIDO ESTAO NO REGULAMENTO DO FUNDO
INVESTIDO. LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A
LEITURA DESTE ITEM NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO.

TENDO EM VISTA QUE O FUNDO DEVERA MANTER, NO MiINIMO, 95% (NOVENTA E CINCO
POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO INVESTIDO NO FUNDO INVESTIDO, O
COORDENADOR LiDER, A ADMINISTRADORA, O CONSULTOR ESPECIALIZADO E A GESTORA
RECOMENDAM QUE OS INVESTIDORES LEIAM COM ATENCAO E NA iINTEGRA O
REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO, O QUAL ESTA DISPONIBILIZADO NO SITE DA CVM E
NA PAGINA DA GESTORA DO FUNDO INVESTIDO A QUAL PODE SER ACESSADA POR MEIO DO
LINK https://lifecapitalpartners.com.br/compliance/.

3.1.1.1. Objetivo do Fundo Investido

O objetivo do Fundo Investido é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio
liquido em agdes, bonus de subscricdo, debéntures simples ou conversiveis, e/ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acgdes (“Ativos Alvo”) de emissdo da Sports
Media Participa¢des S.A., sociedade por a¢des de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n°
50.728.810/0001-37 (“Sociedade Alvo"), unicamente com o propdsito de retorno através de
apreciacdo do Capital Integralizado do Fundo Investido, renda ou ambos.

O investimento inicial a ser realizado pelo Fundo Investido na Sociedade Alvo estd em processo de
negociagdo e espera-se que se dé através da aquisicdo de debéntures conversiveis em acdes, com
participacdo nos lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo, e cuja
escritura ainda esta sob discussdo das partes (“Debéntures”).

A Sociedade Alvo tem como objeto exclusivo o investimento na aquisi¢do, comercializagdo e negociacdo
de Direitos de Arena e Propriedades Comerciais de entidades de préatica desportiva que sejam vinculadas
a Liga Forte Futebol do Brasil, organizada de acordo com o artigo 53 do Cédigo Civil (“Clubes”), conforme
abaixo detalhado.

Sdo entendidos como Direitos de Arena, os direitos previstos no artigo 42-A, §1°, da Lei 9.615, de 24
de marco de 1998, conforme alterada, e no artigo 160 da Lei n® 14.597, de 14 de junho de 2023, com
relacdo aos jogos de Clubes, atuando como mandantes na primeira e na segunda diviséo da
competicdo de futebol profissional masculino disputada no Brasil, que na data deste Prospecto é
organizada pela Confederacao Brasileira de Futebol - CBF, inscrita no CNPJ sob o n® 33.655.721/0001-
99 ("Campeonato Brasileiro” e "CBF"), ou por qualquer entidade que venha a substitui-la ou dela
decorra, a qualquer tempo, independentemente da natureza juridica, do nome que possa vir a ter ou
de quem possa vir a ser a sua entidade organizadora, nas temporadas de 2025 a 2074, que consistem
na prerrogativa exclusiva de negociar e autorizar a captagdo, a fixagdo, a emissdo, a transmissdo, a

19


https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Flifecapitalpartners.com.br%2Fcompliance%2F&data=05%7C01%7Ctathyana.draskoczy%40mattosfilho.com.br%7C2d7f1a1401ab45c23ef808dbbbbb0cd0%7C5212d1dc4e1e4d33bb4a8b58144952ce%7C0%7C0%7C638310184356731444%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=dbQCs95xAQP3hOIKeCPOqa2KZuXNcBCBkGqqUw1g7uw%3D&reserved=0

ERY

retransmissdo ou a reproducdo de sons e imagens do espetaculo desportivo, por qualquer meio ou
processo, atualmente existente ou que venha a existir, incluindo, para fins de clareza, por TV aberta,
TV paga, telefonia movel, via internet, por meio de redes sociais, plataformas de streaming ou
aplicativo de qualquer natureza, ao vivo ou de forma diferida, no todo ou em parte, sem qualquer
limitacdo de tempo ou numero de vezes, no Brasil ou no exterior, em qualquer formato de
comercializacdo, incluindo pay-per-view, on-demand, assinatura diretamente do usuario, em bundle
com outros servigos, etc.

Por sua vez, entende-se como Propriedades Comerciais as seguintes propriedades, quando relacionadas
aos jogos de Clubes, atuando como mandantes na primeira e na segunda divisdo do Campeonato
Brasileiro, que na data deste Regulamento é organizado pela CBF, ou por qualquer entidade que venha a
substitui-la ou dela decorra, a qualquer tempo, independentemente da natureza juridica, do nome que
possa vir a ter ou de quem possa vir a ser a sua entidade organizadora, nas temporadas de 2025 a 2074,
desde que relacionadas a exploracdo conjunta dos Direitos:

i. toda e qualquer propriedade de audio e video associada a exploragdo dos Direitos de Arena,
incluindo qualquer forma de midia no conteudo;

ii. Propriedades de Campo, entendidas como tais as publicidades de qualquer natureza no
campo de jogo (placas publicitarias, tapetes 3D, painéis estaticos, painéis de LED, LED corner,
prismas, tapetes, LED e placas publicitarias na segunda linha dos campos de jogo, tuneis
inflaveis, entre outros), até a altura de 5 (cinco) metros;

iii. criacdo de experiéncias, produtos, servicos e ofertas relativas de qualquer forma aos sons e
imagens, ou qualquer outra experiéncia sensorial, de jogos de Clubes, incluindo experiéncias
de realidade aumentada ou virtual, entre outras que possam ser desenvolvidas com
tecnologia disponivel agora ou que possa vir a ser desenvolvida no futuro, producao,
realizacdo e distribuicdo de qualquer tipo de produto audiovisual, incluindo filmes,
documentérios, séries, reality show, programas de highlights (sempre em relacdo as imagens
e aos sons que eventualmente forem capturados no contexto da realizacdo da partida de

futebol);
iv. concursos, agdes de marketing, agdes promocionais e projetos culturais;
V. criacdo e exploracdo de jogos de qualquer natureza, incluindo fantasy games e video games;
Vi. criacdo e exploragdo de criptoativos, tokens, fungiveis ou nao fungiveis (Non Fungible Tokens
E ?:::;gemem - NFTs) associados exclusivamente aos sons e imagens dos jogos objeto dos Direitos;
vii. licenciamento dos Direitos para exploragdo de qualquer forma no contexto da indUstria de

apostas, online ou em cassinos, associados aos sons e imagens dos jogos objeto dos Direitos,
excluindo as receitas previstas em Lei advindas do uso, pelos sites e plataformas de apostas,
da Propriedade Intelectual detida por, ou licenciada a, Clubes, bem como excluindo qualquer
tipo de patrocinio das empresas de apostas para Clubes;

viii.  criacdo e exploracdo comercial de sitios na internet, paginas e canais em redes sociais e
plataformas digitais;

iX. exploragdo comercial ndo exclusiva da coleta, consolidacdo, organizacao e fornecimento dos
dados e estatisticas dos jogos associados aos sons e imagens dos jogos objeto dos Direitos,
sendo esta ndo exclusividade limitada ao uso destes direitos exclusivamente por terceiros a
quem, por lei aplicavel que esteja em vigor, os mesmos tenham sido concedidos;

X. direito de uso de qualquer propriedade intelectual, incluindo, mas ndo limitado a marcas,
insignias e emblemas detidos pelos ou licenciados a Clubes no contexto da promogéo e
exploragdo comercial dos seus Direitos de Arena e destas Propriedades Comerciais;

Xi. direitos de uso das imagens de arquivo que forem pertencentes a Clubes, atuais e passadas,
no contexto da promocdo e exploracdo comercial dos seus Direitos de Arena e destas
Propriedades Comerciais.
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A Sociedade Alvo, por sua vez, estd em processo de negociacdo com os Clubes sobre a estrutura do
investimento nos Direitos e governanca dos direitos e deveres de ambas as partes no ambito do
referido instrumento. Até o momento, as discussdes estdo se encaminhando para a constitui¢do de
um condominio civil, na forma do art. 1.314 do Cdédigo Civil (“Condominio”), por meio do qual serdo
regulamentados os aspectos relacionados a governanga dos Direitos e ao recebimento dos valores
referentes a sua exploracdo e comercializagdo, cabendo a Sociedade Investida, uma fracdo ideal
equivalente a 20% (vinte por cento) do condominio, e a todos ou parte dos Clubes uma fragao ideal
equivalente aos 80% (oitenta por cento) restantes. A aquisicdo dos Direitos de Arena e Propriedades
Comerciais pela Sociedade Alvo e a participacdo no Condominio pelos Clubes dependera da concluséo
satisfatoria da negociagdo entre a Sociedade Alvo e os Clubes, de maneira que o Fundo podera adquirir
Direitos de apenas de uma parcela dos Clubes da Liga Forte Futebol.

Em razdo do Condominio ser um ente que nao é dotado de personalidade juridica, a Sociedade Alvo
serd, potencialmente, a entidade responsavel por negociar e celebrar os instrumentos referentes a
exploragdo e comercializacdo conjunta dos Direitos com terceiros, em nome do Condominio.

As partes estdo negociando a convencao de condominio que ird regulamentar a governanca e demais
aspectos relacionados aos direitos e deveres da Sociedade Alvo e dos Clubes no ambito do
Condominio e do investimento a ser realizado pela Sociedade Alvo e, consequentemente, pelo Fundo
Investido e seus cotistas, a qual espera-se que seja celebrada no curto prazo.

A negociacdo e celebragdo de contratos envolvendo a comercializacdo dos Direitos relativos a
determinados Clubes que venham a atuar como mandantes na segunda divisdo do Campeonato
Brasileiro na temporada 2027 e, eventualmente, nas seguintes podem estar sujeitas a restri¢des
parciais decorrentes da potencial necessidade de se observar direito de preferéncia para parceiros
comerciais da CBF.

Recomenda-se a leitura cuidadosa dos Fatores de Risco na Secdo 4 deste Regulamento.
3.1.1.2. Prestadores de Servicos Essenciais
O Fundo Investido é administrado pela Administradora, e gerido pelo Consultor Especializado.

3.1.1.3. Coinvestimento, Direito de Preferéncia em novas Emissoes do Fundo Investido e
Fundos Sucessosres ao Fundo Investimento

N&o serdo oferecidas aos cotistas do Fundo Investido ou a quaisquer terceiros interessados, inclusive

em relacdo a gestora do Fundo Investimento, oportunidades para realizacdo de coinvestimento com

E et o Fundo Investido na Sociedade Alvo, exceto mediante aprovacao prévia pela assembleia geral de
¥ o Management cotistas do Fundo Investido.

Sera assegurado aos cotistas do Fundo Investido direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas,
em proporgdo a participagdo de cada cotista do Fundo Investido no capital comprometido do Fundo
Investido, devendo confirmar a administradora do Fundo Investido que exercera o direito de preferéncia
dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificacdo recebida da administradora do
Fundo a respeito da emissdo de novas cotas (“Confirmacgao do Exercicio do Direito de Preferéncia no
Fundo Investido"). Os cotistas do Fundo Investido que optarem por exercer tal direito de preferéncia
poderdo comunicar, através da Confirmagao do Exercicio do Direito de Preferéncia no Fundo Investido, o
interesse em subscrever as sobras (caso aplicavel), observada a proporc¢ao das participagdes dos cotistas
subscritores no capital comprometido do Fundo Investido. Somente apds concluido o direito de
subscricdo das sobras, poderdo eventuais cotas que ndo tenham sido subscritas por cotistas do Fundo
Investido ser destinadas a colocacdo ou distribuicdo para terceiros.

Os Cotistas do Fundo que enviarem a Confirmacao do Exercicio do Direito de Preferéncia no Fundo
Investido para a administradora, deverdo subscrever e integralizar as respectivas cotas no prazo de
até 40 (quarenta) dias a contar da referida confirmacao.

O cotista do Fundo Investido que vier a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos acima, devera
receber cotas da mesma classe de cotas anteriormente detidas.

Caso um cotista do Fundo Investido seja detentor de cotas de mais de uma classe de cotas, o
exercicio do direito de preferéncia resultara no recebimento de novas cotas das mesmas classes e na
mesma proporgdo das cotas anteriormente detidas.
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Salvo mediante aprovacao prévia pela assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, a gestora
do Fundo Investido e suas Partes Relacionadas ndo poderd estruturar, originar ou gerir
investimentos, captar ou, sob qualquer forma, patrocinar, direta ou indiretamente: (a) outro
veiculo de investimento com objetivos de investimento em estruturas que explorem os Direitos
de Arena antes (a.i.) da realizacdo, pelo Fundo Investido, de Chamadas de Capital ou
comprometimento (ou comprometimento de realizagdo) de investimentos equivalentes a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Capital Comprometido do Fundo Investido, ou (a.ii.) do
término do Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro, ou (b) investimentos ou
coinvestimentos que possam, direta ou indiretamente, representar diluicdo dos direitos politicos
e/ou economicos do Fundo Investido com relacdo a Sociedade Alvo, os Ativos Alvo e/ou os
Direitos de Arena, justificada ou nao.

3.1.1.4. Taxas do Fundo Investido

Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo Investido, a Administradora fara jus a uma
taxa de administracdo mensal no valor de 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo a ser apurado e cobrado mensalmente, com o valor minimo mensal
de R$50.000,00 (cinquenta mil reais). (“Taxa de Administracdo do Fundo Investido”):

A Taxa de Administracdo do Fundo Investido sera calculada e provisionada diariamente, na base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga apenas quando da ocorréncia de situacdo em que o
Fundo Investido receba recursos provenientes de distribuicbes realizadas pela Sociedade Alvo (i.e.
dividendos, juros sobre capital préprio, reducédo de capital, pagamento de amortizagdes ou juros), bem
como nos casos em que realize a venda parcial ou total dos Ativos Alvo (“Evento de Liquidez”).

Os valores fixos em reais referidos acima serao corrigidos anualmente pela variacdo positiva do IPCA,
a partir do inicio da prestacdo de servicos pela Administradora.

A Taxa de Administracdo do Fundo Investido compreende todos os servicos relacionados a

manutencdo e funcionamento do Fundo Investido, incluindo custddia, controladoria e tesouraria,

mas nao incluindo servi¢os de consultoria especializada, auditoria independente do Fundo Investido,

tampouco taxas cobradas pela CVM ou entidades autorreguladoras. A Administradora podera

estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao do Fundo Investido sejam pagas diretamente aos

E o prestadores de servi¢os contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
= management total da Taxa de Administracdo do Fundo Investido devida.

Na qualidade de subscritor das Cotas Classe D do Fundo Investido, ndo sera devido o pagamento de
taxa de gestdo ou taxa de performance, pelo Fundo, ao gestor do Fundo Investido. Em outras
palavras, no ambito do Fundo Investido, sera devido pelo Fundo, na qualidade de Cotista Classe D,
apenas o pagamento da Taxa de Administracdo do Fundo Investido.

3.2. Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento do Fundo descrita acima, o Fundo investira até 95% (noventa e
cinco por cento) do seu Patrimbnio Liquido no Fundo Investido, o qual sera gerido pelo
Consultor Especializado.

Nos termos do artigo 44, §2°, da Instrucdo CVM 578, eventual conflito de interesse entre o Fundo e
o Fundo Investido é afastado nos casos em que o fundo investidor (tal qual o Fundo) preveja, em seu
regulamento, o investimento de 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido no fundo
investido (tal qual o Fundo Investido). Portanto, a aquisicdo de Cotas Classe D do Fundo Investido
pelo Fundo ndo é uma hipotese de conflito de interesses nos termos da Instrugdo CVM 578.

Conforme previsto no mesmo paragrafo citado, ndo sdo consideradas hipoteses de conflitos de
interesses as situagdes em que ao Administradora, a Gestora ou o Consultor Especializado atuem na
condicdo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a sua gestdo de caixa e
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liquidez. Em outras palavras, € permitido ao Fundo adquirir Outros Ativos de emissao, gestdo ou
administracdo dao Gestora, do Consultor Especializado ou de suas Partes Relacionadas, desde que
adquiridos com a finalidade de realizar a gestdo de caixa do Fundo.

Dessa forma, a aquisicdo de Cotas do Fundo Investido e/ou de Outros Ativos emitidos pela Gestora,
pelo Consultor Especializado ou suas Partes Relacionadas ndo sdo consideradas, pela
regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em participacdes, como operacdes com
potencial conflito de interesses, de forma que ndo é vislumbrada a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas para estas operacoes.

3.3. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses pelo Fundo Investido

Tendo em vista que o quadro acionario da Sociedade Alvo contard com a participacdo de Wilson
Ferro de Lara, Carlos Fernando Vieira Gamboa, Jodo Gabriel de Oliveira Leitdo e Christian de Almeida
Solon de Mello, beneficiarios finais do Consultor Especializado, e que, por sua vez, o Consultor
Especializado também é gestor do Fundo Investido, tal situacado é considerada pela regulamentacao
em vigor como um potencial conflito de interesses entre o Fundo Investido e o Consultor
Especializado. Desse modo, a realizagdo de tal investimento devera ser objeto de deliberacdo por
assembleia geral do Fundo Investido, em atencdo aos artigos 24, inciso Xll, e artigo 44, paragrafo 1°,
da Instrucdo CVM 578. (“Assembleia de Aprovacao do Investimento na Sociedade Alvo")

Considerando que o objeto do Fundo é a aquisicdo de cotas classe D do Fundo Investido, faz-se
necessario que os Cotistas do Fundo, na qualidade de cotistas indiretos do Fundo Investido,
deliberem sobre a orientacdo de voto a ser proferida pela Gestora, em nome do Fundo, na
Assembleia de Aprovagdo do Investimento na Sociedade Alvo (“Assembleia Originaria”).

Desse modo, em atencdo artigos 24, inciso Xll, e artigo 44, paragrafo 1° da Instrucdo CVM 578, os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmagao eletronica do
Documento de Aceitacao, serdo convidados a outorgar procuracdo a Alves Ferreira e Mesquita
Sociedade de Advogados, inscrita no CNPJ sob o n° 23.501.370/0001-08, situada a Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3015, 9° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, CEP: 01452-000, consoante

modelo anexo ao Documento de Aceitacdo, com poderes para, conforme orientagdo de voto do
L Investidor, deliberar, na forma de pauta una, sobre a aprovacédo da aquisicdo pelo Fundo Investido

~on

de Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo (“Transacao”).

A outorga da procuracdo realizada por cada Investidor a Administradora (i) serd realizada sob
E et condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, de que o investidor se torne e

I oy management mantenha na qualidade de Cotista do Fundo na data de realizacdo da efetiva assembleia geral de
cotistas, (ii) se encontrard anexa ao Documento de Aceitacao, e (iii) desde que com orientacdo de
voto favoravel as matérias elencadas acima, constituira expressa autorizacdo para a realizacdo das
matérias da Assembleia Originaria.

A procuracdo a ser dada pelos Investidores assegurard a possibilidade de orientagdo de voto
contrario pelos Investidores as propostas objeto da deliberagdo da Assembleia Originaria.

A outorga da procuracdo referida acima sera FACULTATIVA e serd realizado sob condicdo
suspensiva, conforme dispde o Cédigo Civil, de o respectivo investidor se tornar efetivamente Cotista
do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE. A outorga
de poderes especificos por meio de procuracdo, caso formalizado, podera ser revogada e cancelada,
unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o momento da realizacdo da assembleia geral de
cotistas, mediante envio de e-mail para assembleias@xpi.com.br, com o assunto "Assembleia Geral
Originaria — Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participa¢des
Multiestratégia”. Nesse sentido, a outorga da procuracdo a Administradora ndo sera realizada de
forma irrevogéavel e irretratavel pelo Investidor.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A
MANIFESTAGAO DOS INVESTIDORES NO AMBITO DA ASSEMBLEIA GERAL ORIGINARIA PARA
APROVAGAO DA DELIBERAGAO ACIMA DESCRITA, POR MEIO DA OUTORGA DA
PROCURAGAO, TENDO EM VISTA QUE A MATERIA ACIMA LISTADA E DE COMPETENCIA
PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578.
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CASO OS ENTAO COTISTAS DO FUNDO, REUNIDOS NA ASSEMBLEIA ORIGINARIA, OPTAREM
POR NAO APROVAR AS DELIBERAGOES ACIMA SERA REALIZADO O CANCELAMENTO
AUTOMATICO DE SEUS COMPROMISSOS DE INVESTIMENTO E BOLETINS DE SUBSCRICAO
COM O CONSEQUENTE CANCELAMENTO DAS COTAS EMITIDAS E SUBSCRITAS E, CASO JA
TENHA HAVIDO UMA CHAMADA DE CAPITAL, AS COTAS INTEGRALIZADAS TAMBEM SERAO
CANCELADAS E OS VALORES SERAO DEVOLVIDOS AOS COTISTAS SEM QUALQUER
REMUNERAGAO OU CORREGAO MONETARIA, SEM REEMBOLSO DE EVENTUAIS CUSTOS
INCORRIDOS E COM DEDUGAO, CASO INCIDENTES, DOS VALORES RELATIVOS AOS TRIBUTOS
OU TAXAS (INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, QUAISQUER TRIBUTOS SOBRE MOVIMENTAGAO
FINANCEIRA APLICAVEIS, O IOF/CAMBIO E QUAISQUER TRIBUTOS QUE VENHAM A SER
CRIADOS E/OU AQUELES CUJA ALIQUOTA ATUALMENTE EQUIVALENTE A ZERO VENHA SER
MAJORADA).

3.4. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora
ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagédo
de investimentos em Cotas Classe D do Fundo Investido. Entretanto, tendo em vista a natureza do
investimento realizado, o Fundo ird reduzir a quantidade de Cotas Classe D do Fundo Investido a
serem subscritas, de modo a adequar referido montante a proporcao observada entre o Montante
Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.7. “SUBSCRICAO CONDICIONADA” E
DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE
MiNIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 11 E 28 DESTE PROSPECTO.

1€

asset
4=, management
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular,
aquelas relativas a politica de investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco
descritos a sequir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
o0 exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou
tera "efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Consultor Especializado, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC") ou
de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacdo
e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
! l et qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento e
deste Prospecto. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacao do Montante Minimo da Oferta: No ambito da Oferta,
sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo
haveréa abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitacao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide secdo 7.3
"Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na
pagina 48 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir no Fundo Investido e nos Outros Ativos,
podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, conforme descrito no fator de risco “Riscos
Relativos a Governanca do Condominio com os Clubes”. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Cotas de Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.
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Risco de nao conclusao da aquisicao dos Direitos pelo Fundo ou seu investimento em termos
menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A aquisicdo dos Direitos pela
Sociedade Alvo esta condicionada a implementacdo satisfatéria de condigdes suspensivas previstas
nos documentos da transacao celebrado entre a Sociedade Alvo e os clubes da Liga Forte Futebol,
incluindo, mas nado se limitando, a obtencdo de aprovacdes societarias para tal cessdo de Direitos
por cada um dos clubes, a instituicdo do condominio civil entre os clubes e a Sociedade Alvo,
obtencdo de aprovacao (se aplicavel) da transacdo pelo CADE, e a definicdo de diversos aspectos
econdmicos e de governanca de comum acordo pelos clubes e pela Sociedade Alvo.

Caso uma ou mais das condigdes suspensivas acima nao seja atendida até o prazo limite estabelecido
nos documentos da transacdo, salvo eventuais prorrogacdes acordadas entre todas as partes, o
contrato de aquisicdo dos Direitos serd considerado automaticamente resilido, independente de
qualquer formalidade. Nesta hipotese, o investimento pelo Fundo nos Ativos Alvo pretendidos ndo
sera realizado e eventual aporte feito pelos Cotistas sera devolvido, de maneira que o Fundo perdera
tal oportunidade de investimento, prejudicando materialmente a estratégia de investimento
pretendida e, potencialmente, os retornos esperados.

Na hipotese de ndo conclusdo da aquisicdo dos Direitos nos termos descritos acima e caso ndo sejam
identificadas outras oportunidades de investimento que estejam disponiveis e que tenham
caracteristicas convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento, o Fundo podera
ser liquidado antecipadamente. Caso ja tenha havido uma Chamada de Capital, as Cotas
integralizadas serdo canceladas e os valores devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneracao,
correcdo monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam resgatadas e os
valores eventualmente integralizados sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adicdo da
perda da condigdo de Cotista do Fundo, caso haja incidéncia de tributos ou taxas, devolucdo dos
valores integralizados aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados no Fundo.

Ainda que as condicdes suspensivas acima sejam cumpridas satisfatoriamente e, portanto, a
aquisicao de Direitos pela Sociedade Alvo seja efetivada e o investimento do Fundo no Fundo
Investido seja concluido, é possivel a conclusdo da negociacdo e os documentos formalizados
prevejam condi¢des menos favoraveis do que aquelas atualmente em negociacdo pela gestora
do Fundo Investido, o que poderd impactar diretamente na governanca do Condominio,
conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanca do Condominio com

aSsot os Clubes”.
4=, management

Risco da ndo conclusao do investimento do Fundo no Fundo Investido ou seu investimento
em termos menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A estrutura de
investimento do é consubstanciada pelo (1) investimento do Fundo no Fundo Investido, (2) pelo
investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo e (3) pela a aquisicao dos Direitos pela
Sociedade Alvo, as quais estdo sujeitas a implementacdo satisfatéria de condicdes que incluem (a)
a negociagdo de documentos definitivos no ambito do Condominio a ser constituido entre a
Sociedade Alvo e os Clubes, incluindo aspectos relacionados aos direitos e obrigagdes dos
condéminos, (b) a negociacdo do instrumento de investimento inicial do Fundo Investido na
Sociedade Alvo, o qual, nos termos atualmente em negociacdo, serad realizado por meio da
aquisicao, pelo Fundo Investido, de debéntures conversiveis em a¢bes, com participagdo nos lucros
e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo, e cuja escritura ainda esta sob
discussao, e (c) a negociagdo de eventual acordo de cotistas a ser celebrado entre os potenciais
investidores do Fundo Investido. Caso alguma das condi¢des previstas nos documentos em
negociacdo ndo sejam implementadas, o investimento, pela Sociedade Alvo, nos Direitos, ndo sera
realizado e/ou o investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo podera ndo ser realizado
e/ou o investimento do Fundo no Fundo Investido ndo sera realizado, de forma que o Fundo sera
liquidado antecipadamente e eventuais valores ja integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos,
observados os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Subsidiariamente, ainda que as condi¢bes sejam cumpridas, de forma a permitir a cadeia
de investimentos que compdem a estrutura descrita acima, é possivel que a conclusdo da
negociacdo e, consequentemente, os documentos celebrados, sejam realizados de forma
menos satisfatoria do que aquela que esta sendo atualmente negociada pela Gestora e pelo
Consultor Especializado, o que podera impactar diretamente na governanca do
Condominio, conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanca do
Condominio com os Clubes”

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundéario.

Risco de indisponibilidade de negociacio das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta, a integralizacdo das Cotas e a obtencao de autorizacao da B3 para
inicio das negociacoes: Conforme previsto neste Prospecto, as Cotas ficardo bloqueadas para
negociacdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizacdo e a obtencéo
de autorizacdo da B3 para inicio das negocia¢des. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar
essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que
podera afetar suas decisdes de investimento.

4.1.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora:
Considerando que a distribuicdo esta sendo realizada pela Administradora, podera existir um conflito
de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo e na distribuicdo das Cotas, uma
vez que a avaliacdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta,
bem como a eventual decisao de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto
E asset contém informagdes acerca do Fundo e do Fundo Investido que envolvem riscos e incertezas.

& manegemert Adicionalmente, as informacbes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes
independentes. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e
a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgdos publicos e
por outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes
publicas e publicacdes do setor. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas
pela Gestora, conforme orientacdo do Consultor Especializado, e ndo foram objeto de auditoria,
revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente
das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério
prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do Consultor Especializado ou de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO
MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
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Risco em func¢ao da auséncia de anadlise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio do rito
automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da
Oferta ndo foram, nem serdo objeto de anélise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro
e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Risco Relacionado a nao Aprovaciao da Transacido em Assembleia Originaria: Os Cotistas serdo
convocados para a Assembleia Originaria, por meio do qual deverdo manifestar sua intencdo de
aprovar a Transacao. Considerando que, atualmente, o Fundo tem como objetivo o investimento em
95% (noventa e cinco por cento) em Cotas Classe D do Fundo Investido e a Sociedade Alvo é a Unica
sociedade que sera investida pelo Fundo Investido, caso os Cotistas reunidos em Assembleia Original
optem por ndo aprovar a Transacao, sera realizado o cancelamento automatico de seus Documentos
de Aceitacdo, com o consequente cancelamento das Cotas emitidas e subscritas. Caso ja tenha
havido uma Chamada de Capital, as Cotas integralizadas também serao canceladas e os valores serao
devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneracdo, corre¢do monetaria ou reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados sejam
devolvidos nos termos aqui descritos, em adicdo a perda da condicdo de Cotista do Fundo, caso haja
a incidéncia de tributos ou taxas, a devolucdo dos valores integralizados aos Cotistas podem ser
inferiores aos valores aportados no Fundo.

4.2. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
4.2.1. Risco de Maior Materialidade

Risco de condenacgao em acoes judiciais ajuizadas em face do Fundo: Em 2 de outubro de 2023,
foi ajuizada agédo civil publica pela Comissdo de Defesa do Consumidor da Assembleia Legislativa do
Rio de Janeiro em face do Fundo, da Administradora e da Gestora, solicitando a suspensdo da Oferta
e a alteracdo deste Prospecto e do material publicitario, dentre outros pleitos, em virtude de alegada
propaganda enganosa contida no material publicitario da Oferta acerca da participagdo dos clubes
que integram o grupo LiBRA, que induziria dos investidores a erro, bem como foram realizados
questionamentos administrativos por 6rgdos de defesa do consumidor e outros Orgaos
representativos de coletividades. O Fundo e seus prestadores de servicos tomaram as medidas
E et judiciais e extrajudiciais cabiveis para defender os melhores interesses do Fundo e da Oferta. Ndo ha

I oy management garantias de que o juizo competente acolhera os pedidos feitos pelo Fundo e prestadores de servicos
no ambito de tais medidas judiciais adotadas, tampouco de que o Fundo e seus prestadores de
servico logrardo éxito ao final dessas demandas. Adicionalmente, ndo ha garantia de que novas a¢des
com objeto similar ndo venham a ser ajuizadas em face do Fundo e dos prestadores de servicos.
Assim, é possivel que o Fundo venha enfrentar outras acdes judiciais e questionamentos
administrativos de natureza similar ou ndo, tendo que arcar com custos relacionados a defesa dos
seus interesses e os valores de condenacdes pecuniarias ou custas. Eventuais decisdes desfavoraveis
no ambito de referidas demandas poderdo afetar materialmente a conducdo da Oferta e os
resultados do Fundo, podendo, inclusive, impedir a conclusdo da Oferta e da transacdo pretendida
pelo Fundo. Qualquer das hipoteses acima poderd resultar em prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: a Carteira do Fundo serd
composta, preponderantemente, por Cotas Classe D do Fundo Investido, isto é, ativo ndo negociado
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo
precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do Fundo):
(1) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais
ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.
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Risco de Concentragao: o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimédnio Liquido em Cotas Classe D do Fundo Investido, que, por sua vez, investira, no minimo,
90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido na Sociedade Alvo, o que implicard na
concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca
liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo
emissor, maior € o risco que o Fundo esta exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos
riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento. O
resultado do Fundo dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Investido e, consequentemente,
pela Sociedade Alvo.

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das
Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no
Regulamento, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em
mercado secundario em funcao de potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao
da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Regulamento, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

Risco Relacionado a Due Diligence realizada nos Clubes: No ambito do investimento do Fundo
Investido a ser realizado na Sociedade Alvo, esta sendo realizada auditoria legal (due diligence) dos
documentos e informacgdes, fornecidos pelos Clubes, com base em critério de relevancia para a
avaliar a legalidade da cessdo dos Direitos a Sociedade Alvo. Até a data deste Prospecto, o processo
de auditoria ainda néo foi concluido e ndo foram recebidos todos os documentos solicitados pela
Administradora, pelo Coordenador Lider, pela Gestora e pelo Consultor Especializado, tendo sido
obtidas apenas informacdes provenientes de buscas independentes em fontes publicas, as quais
limitam a quantidade e a qualidade das informacdes, ndo abarcando diversos dados privados, como
por exemplo, contratos, acordos, fiscalizagdes realizadas por 6rgdos regulamentares, autos de
infracdo fiscais, procedimentos arbitrais, processos que tramitem em segredo de justica, operagdes
financeiras, dentre outras informacdes néo disponiveis para o publico em geral, de forma que, até a
data deste Prospecto, nado foi possivel identificar eventuais nus incidentes sob os Direitos, constatar
a aprovacdo da cessao dos direitos pelos Clubes e analisar eventuais contingéncias, sejam elas fiscais,
E o criminais, civeis, entre outras, que os Clubes podem estar sujeitas.
)

management

De toda forma, apds a conclusdo do processo de auditoria, ainda assim nao serad possivel garantir
que esta serad suficiente ou capaz de identificar todas as contingéncias civeis, fiscais, criminais
trabalhistas e previdenciarias, irregularidades na condugdo dos negécios, questdes regulatdrias ou
deficiéncias significativas de controles internos, incluindo eventuais contingéncias relacionadas aos
Direitos que possam impactar na validade ou eficacia da sua cessdo para a Sociedade Alvo, podendo
afetar a plena titularidade dos Direitos pela Sociedade Alvo e/ou as receitas deles decorrentes. Caso
qualquer destes riscos se materialize, a Sociedade Alvo podera ser material e adversamente afetada,
prejudicando seu desempenho e o resultado das Debéntures e, consequentemente, o Fundo
Investido e o Fundo.

A capacidade de geracido de receitas e resultados da Sociedade Alvo depende da
comercializacao dos Direitos adquiridos de Clubes integrantes das séries A e B do Campeonato
Brasileiro que integram a Liga Forte Futebol, a qual, por sua vez esta diretamente relacionada
ao desempenho esportivo desses Clubes no campeonato. Resultados abaixo das expectativas,
mudancas no elenco e ma administracao podem prejudicar a atratividade das transmissoes,
impactando diretamente as receitas e a viabilidade financeira da Sociedade Alvo: A capacidade
de geracdo de receitas e resultados da Sociedade Alvo depende da comercializacdo dos Direitos
adquiridos de Clubes, os quais sdo integrantes das séries A e B do Campeonato Brasileiro de Futebol,
a qual, por sua vez estad diretamente relacionada ao desempenho esportivo desses clubes da Liga
Forte Futebol no referido campeonato. O sucesso esportivo e os resultados alcangados pelas equipes
tém um impacto direto no interesse da audiéncia, de forma que um desempenho esportivo abaixo
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das expectativas, resultados insatisfatorios ou a ndo qualificacdo para competi¢des internacionais
podem levar a uma diminuicdo do interesse e da audiéncia, afetando as receitas provenientes das
transmissdes de partidas e outras fontes de receita da Sociedade Alvo.

Mudancas no elenco, venda de jogadores-chave ou alteracdes significativas nas equipes podem
impactar o desempenho dos clubes e, por consequéncia, a atratividade das transmissdes e
patrocinios, o que pode resultar em perda de espectadores e em uma diminui¢do nas taxas de
audiéncia das partidas envolvendo os clubes que comp&em a Liga Forte Futebol. Fracassos esportivos
repetidos ou ma administracdo dos times podem afetar a fidelidade dos fas e, por extensdo, a base
de consumidores dispostos a adquirir os produtos e servicos comercializados pela Sociedade Alvo.

Por fim, o desempenho dos clubes em competi¢des internacionais, como a Copa Libertadores, pode
influenciar a visibilidade dos times e o interesse da audiéncia, afetando assim a demanda por direitos
de transmissdo. Em qualquer dos casos citados acima, a condicdo financeira e lucratividade da
Sociedade Alvo podem ser afetadas material e adversamente.

Eventuais alteracoes na composicao da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente os
negodcios e resultados da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo e sua atividade encontram-se
estreitamente vinculadas a configuracdo da Liga Forte Futebol. Qualquer eventual modificagdo na
estrutura dessa liga tem o potencial de repercutir diretamente na capacidade de negocia¢do da
propria entidade, acarretando implicacdes substanciais para a Sociedade Alvo.

Eventuais mudancas na composicao da Liga podem resultar em uma diminuicdo da capacidade de
negocia¢do da liga como um todo. Isso, por sua vez, pode repercutir nas negocia¢des dos direitos
de transmissao, afetando potencialmente as receitas e resultados da Sociedade Alvo. O cenario de
negociacdes menos favoravel pode impactar a obtencdo de acordos vantajosos para a Sociedade
Alvo, reduzindo sua capacidade de maximizar o valor dos investimentos realizados nos Direitos.

Portanto, as mudangas na composicdao da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente a
Sociedade Alvo, reduzindo sua influéncia nas negociagdes e, consequentemente, afetando as receitas
obtidas através da aquisicdo e comercializacdo dos direitos de transmissao.

Adicionalmente, nos termos dos documentos do investimento da Sociedade Alvo nos Direitos, os
clubes participantes terdo a opg¢éo de se retirar do Condominio, mediante notificagdo aos demais
conddminos e recompra dos Direitos cedidos a Sociedade Alvo, extinguindo a copropriedade sobre
eles. As regras para exercicio de tal direito de retirada ainda estdo sob negociacdo e poderao sofrer
E S modificacbes materiais até a celebracdo da convencdo de condominio definitiva. Caso o direito de

& mnegement retirada negociado nos documentos definitivos preveja pagamento de preco de recompra que seja
insuficiente para remunerar o Fundo pelos investimentos realizados ou mesmo para satisfazer a
perda da oportunidade de investimento e expectativa de retornos dela decorrentes, eventual
exercicio desse direito por um ou mais clubes poderd impactar negativamente os resultados da
Sociedade Alvo. Adicionalmente, o exercicio do direito de retirada por um numero significativo de
clubes poderéa prejudicar materialmente a continuidade da liga como um todo e sua viabilidade e,
consequentemente, o desempenho do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A mudanca nos Clubes que compéem a Liga Forte Futebol pode afetar o interesse do ptblico
por direitos de transmissdo e outros produtos licenciados e, consequentemente, o
desempenho da Sociedade Alvo: A mudancga nos Clubes que compdem a Liga Forte Futebol,
especialmente na hipotese de retirada de Clubes que possuem um numero de torcedores
representativo, pode resultar em uma diminuicdo na exposicao e aten¢do aos Direitos, resultando
em uma diminuicdo das receitas para a Liga Forte Futebol como um todo, e consequente menor
rentabilidade na comercializacao dos Direitos detidos pelos Clubes.

Em adicdo ao risco acima e aquele descrito no fator de risco “Eventuais alteragdes na composicao da
Liga Forte Futebol podem afetar adversamente os negocios e resultados da Sociedade Alvo”, a saida
de um Clube com maior representatividade de torcedores podera afetar adversamente e
desproporcionalmente a capacidade da Liga Forte Futebol em negociar os Direitos.

A materializacdo de qualquer desses fatores poderd impactar diretamente, de forma material e
adversa, a rentabilidade dos clubes de futebol e da Sociedade Alvo
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Pode nao ser possivel renovar ou substituir contratos comerciais importantes, inclusive aqueles
contratos relacionados a transmissao ou reproducao de partidas em termos favoraveis para a
Sociedade Alvo. Além disso, a Sociedade Alvo pode estar sujeita a concentracio de
consumidores em determinadas emissoras ou redes de streaming, o que pode limitar a
negociacao de contratos de transmissao. Os recebiveis decorrentes dos Direito de Arena e
Propriedade Comerciais sao de existéncia futura e montante indeterminado: A Sociedade Alvo
pode ser adversamente afetada devido a possibilidade de nao conseguir renovar ou negociar
contratos comerciais cruciais para seu desempenho financeiro, como aqueles relacionados a
transmissao e reproducdo de partidas, em termos favoraveis. A Sociedade Alvo pode ainda ser
adversamente afetada pela necessidade de respeitar direito de preferéncia para a comercializagdo
dos Direitos relativos a determinados Clubes que venham a atuar como mandantes na segunda
divisdo do Campeonato Brasileiro na temporada 2027, e, eventualmente, nas seguintes. A dinamica
competitiva no setor, as oscilagcdes nas preferéncias do publico, além das flutuagdes econdmicas,
podem influenciar significativamente a viabilidade das negociacdes. A Sociedade Alvo enfrenta o
desafio de manter acordos existentes ou firmar novos acordos em condi¢des que atendam as suas
metas financeiras e assegurem uma receita estavel e previsivel.

Eventual concentragdo de transmissoras das partidas, tal como eventual direito exclusivo de transmissdo
do Campeonato Brasileiro que venha a ser concedido a uma ou um grupo de transmissoras, podera
restringir significativamente a capacidade da Sociedade Alvo de negociar tais contratos de transmissdo
ou reproducdo em condicdes favoraveis a Sociedade Alvo. Nesta hipdtese, a Sociedade Alvo também se
sujeitara a significativo risco de concentracdo em relagdo a tal transmissora, sendo que o recebimento
destes pagamentos podera ser materialmente prejudicado na hipdtese desta transmissora ndo possuir
liquidez ou suficiéncia patrimonial para fazer frente aos pagamentos negociados.

Além disso, a possibilidade de concentragdo de consumidores em determinadas emissoras ou
plataformas de streaming para a transmissao dos jogos limita as op¢des de negociacdo da Sociedade
Alvo, uma vez que existe um numero restrito de parceiros dispostos a adquirir tais direitos. A
dependéncia de um grupo reduzido de parceiros comerciais pode restringir a flexibilidade nas
negocia¢des e, em Ultima instancia, prejudicar as perspectivas de obtencao de condigdes contratuais
vantajosas e, portanto, os resultados operacionais da Sociedade Alvo.

Em linha com o disposto acima, ndo ha garantia que tais contratos comerciais relacionados a
transmissdo ou reproducdo de partidas e demais contratos necessarios para monetizacdo dos
Direitos de Arena e/ou das Propriedades Comerciais serdo celebrados ou renovados (conforme o
caso) durante o Prazo de Duracdo do Fundo. E esperado que a carteira do Fundo seja composta
E et majoritariamente por debéntures conversiveis com participagdo nos lucros e resultados da Sociedade

Alvo e, portanto, cujo pagamento decorre de recebiveis destes contratos que tém existéncia futura e
montante indeterminado. Ndo é possivel antecipar os termos e condi¢des dos contratos de
transmissdo e demais contratos celebrados para fins de monetizagdo dos Direitos, os quais poderdo
ter condi¢des que poderdo ser mais restritivas ou negativas do que aquelas inicialmente previstas ou
mesmo poderdo trazer consequéncias adversas nas hipoteses de ndo cumprimento de seus termos
e condices, incluindo eventual rescisao antecipada. Eventual redu¢do na geracao de receitas a partir
destes contratos pode prejudicar materialmente os pagamentos dos Ativos Alvo do Fundo e,
portanto, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A atividade da Sociedade Alvo esta intrinsecamente ligada as atividades da Liga Forte Futebol
e aos clubes que dela participam. Essas atividades estao sujeitas a regulamentacao esportiva
da CBF, uma entidade que exerce um papel regulatério fundamental no ambito do futebol no
Brasil, notadamente em relacio ao Campeonato Brasileiro. Nesse contexto, eventuais
modificacbes ou alteracées na regulamentacao esportiva da CBF podem ter implicacoes
significativas para as operacoes e resultados da Sociedade Alvo: A regulamentacdo da CBF
engloba diversos aspectos do funcionamento dos clubes de futebol, incluindo regras de competigdo,
organizacao de campeonatos, critérios de participacdo, transferéncia de jogadores e distribuicdo de
premiacdes. Qualquer modificacdo nessas regras pode ter um efeito adverso que reflita em toda a
estrutura do Campeonato Brasileiro e das atividades relacionadas a transmissao dos jogos.

A sujeicdo da Sociedade Alvo, bem como dos clubes que compdem a Liga Forte Futebol, a
regulamentacdo esportiva a coloca em uma posicdo de vulnerabilidade. Mudancas imprevistas ou
desfavoraveis na regulamentacdo podem levar a uma necessidade de adaptagdo rapida e
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potencialmente custosa. Além disso, a incerteza regulatéria pode afetar a confianca de investidores,
patrocinadores e outros parceiros comerciais da Sociedade Alvo, gerando impactos na sua
capacidade de atrair investimentos (por exemplo, na hipdtese de adesdo de novos Clubes e
consequente pagamento para aquisicdo dos Direitos), garantir parcerias de longo prazo e
comercializar, em condi¢des vantajosas, os Direitos.

A transmissao de jogos ao vivo e distribuicdo, por terceiros ndao autorizados, de contetuido
audiovisual relacionado as partidas de futebol e demais produtos cujos direitos pertencam aos
clubes que compdem a Liga Forte Futebol podem afetar negativamente as operacoes e os
resultados financeiros da Sociedade Alvo: Parte relevante das receitas da Sociedade Alvo irdo advir
de contratos com emissoras de televisdo e plataformas de streaming para adquirir os direitos de
transmissao das partidas disputadas pelos clubes que compdem a Liga Forte Futebol. Os montantes
que envolvem tais contratos podem ser afetados, dentre outros fatores, pela expectativa de tais
emissoras e plataformas acerca da quantidade de novos assinantes que serdo obtidos ou
manutencao dos atuais assinantes em razado da transmissao de partidas.

Caso as autoridades competentes ndo tenham éxito em coibir que terceiros ndo autorizados realizem
a transmissdo, por qualquer meio, de partidas dos clubes que compdem a Liga Forte Futebol, as
emissoras e plataformas podem oferecer montantes menores do que o inicialmente esperado pela
Sociedade Alvo para adquirirem os direitos de transmissdo, tendo em vista a possibilidade de
consumidores assistirem as transmissdes sem assinar os produtos das emissoras e plataformas.

Além disso, o conteudo audiovisual oriundo das referidas transmissdes de partidas, bem como outros
direitos detidos pelos clubes, tais como nome, emblemas e insignias, podem ser comercializados
para utilizacdo em outros produtos e programas das emissoras e plataformas, bem como para a
producao de jogos eletrénicos, estando também sujeitos a reprodugéo por terceiros ndo autorizados,
o que pode causar a reducao dos montantes dos contratos comercializados pela Sociedade Alvo em
razdo de menos consumidores adquirirem tais produtos, conforme descrito acima. No caso de
qualquer das hipdteses acima se materializar, a lucratividade da Sociedade Alvo pode ser afetada de
forma adversa e material.

As mudancas nos habitos de visualizacio dos telespectadores e o surgimento de novas
plataformas de distribuicio de conteiido podem afetar negativamente os negoécios da
Sociedade Alvo: O desenvolvimento de novas tecnologias para transmissdo de eventos esportivos,
incluindo plataformas de distribuicdo que envolvam ofertas de conteldo, interface de usuario e
E?ns;f;gemem modelos de negdcios que perm.item que os consumidores acessem ferramentgs de vid<.90 sob

demanda ou com recursos interativos, pode impactar a forma pela qual os consumidores assistem a
eventos esportivos televisionados.

A Sociedade Alvo pode vir a ter dificuldade de adaptar suas praticas de licenciamento e exploracao
de plataformas de midia as mudangas nos habitos de visualizacdo dos telespectadores. Caso isso
ocorra, a lucratividade e/ou o valor de contratos de publicidade e patrocinio celebrados pela
Sociedade Alvo poderao ser impactados, o que podera gerar um efeito adverso relevante em seus
negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira.

O sucesso da Sociedade Alvo depende da manutencao do interesse e demanda pelo futebol
como alternativa de entretenimento, de forma que mudancas nas preferéncias do publico e
concorréncia de outras formas de entretenimento podem afetar a demanda por direitos de
transmissao e outros produtos licenciados pelos clubes que participam da Liga Forte Futebol
e, portanto, afetar negativamente as operacoes e resultados financeiros da Sociedade Alvo:
Fatores externos, como competicdo de outros esportes, crescimento de formas alternativas de
entretenimento ou mudancas culturais, podem levar a uma diminuicdo na exposicao e atencdo ao
futebol, o que, em qualquer caso, podera atrair menos fontes de receitas para os clubes, menos
contratos de patrocinio e menor rentabilidade na comercializagdo dos Direitos detidos pelos clubes
de futebol. A materializacdo de qualquer desses fatores podera impactar diretamente, de forma
material e adversa, a rentabilidade dos clubes de futebol e da Sociedade Alvo.
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Fraude, corrupcao ou negligéncia relacionadas a eventos esportivos, tais como os que
ensejaram a operacao Penalidade Maxima, podem afetar negativamente a credibilidade do
mercado nos negocios relativos ao futebol e, portanto, afetar negativamente os negécios, a
condicao financeira e a reputacdo da Sociedade Alvo: Caso sejam constatadas situacdes de
fraude, corrupcdo ou negligéncia relacionada a eventos esportivos, inclusive como resultado de
manipulagdo de resultados, o setor de apostas esportivas, jogos e videogames, marketing esportivo
e o setor de esportes como um todo, pode ter sua imagem e credibilidade negativamente afetadas.
Caso isso ocorra, a Sociedade Alvo também poderd ter um impacto material adverso em seus
negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais.

Atualmente, a operagdo Penalidade Maxima, que investiga a participagdo de jogadores e apostadores
em um esquema de apostas esportivas no futebol brasileiro, estd em andamento e diversos
jogadores ja foram punidos pelo Superior Tribunal de Justica Desportiva com a imposicdo de multas
pecunidrias e suspensdes. Além disso, por se tratar de potencial manipulacdo de resultados e eventos
relacionados as partidas, como infragdes e adverténcias, entre outros, o que se enquadra no
regulamento da FIFA como uma infracdo desportiva grave, essas investigagdes podem ser estendidas
a nivel mundial.

O andamento dessas investigacdes é incerto e a aplicacdo de punicdes aos jogadores podera ter
efeitos negativos aos clubes de futebol, bem como a Liga Forte Futebol, tanto no que diz respeito
ao seu desempenho esportivo e condi¢des financeiras quanto no que diz respeito a sua imagem e
credibilidade. Dessa forma, caso situagdes desse tipo sejam verificadas, a Sociedade Alvo, sua
imagem, seus negocios e sua condi¢do financeira podem vir a ser adversamente afetados.

Falhas na protecao da propriedade intelectual dos clubes e da Liga Forte Futebol, bem como
dos direitos licenciados a Sociedade Alvo, podem resultar em efeitos adversos nos resultados
operacionais da Sociedade Alvo: A Liga Forte Futebol, bem como os clubes de futebol a ela
associados, ndo podem garantir que terceiros ndo irdo infringir ou apropriar-se indevidamente de
seus direitos de propriedade intelectual e ndo podem assegurar que os registros ja concedidos ndo
serdo objeto de pedido de nulidade por parte de terceiros, tanto na esfera administrativa, quanto na
esfera judicial.

A protecdo dos direitos de propriedade intelectual é de custo elevado e requer processos demorados
que podem nédo ser bem-sucedidos. Além disso, a Liga Forte Futebol, bem como os clubes de futebol
a ela associados, podem ndo ser capazes de descobrir ou determinar a extensdo de qualquer uso
E et ndo autorizado de seus direitos de propriedade intelectual. Adicionalmente, a protecdo das marcas

$ = management registradas é restrita ao segmento em que esta registrada, ndo se estendendo a todas as classes nas
quais operam ou podem vir a operar. Qualquer falha em proteger ou reforcar os direitos de
propriedade intelectual da Companhia de forma adequada, ou custos significativos incorridos para
fazé-lo, poderiam prejudicar materialmente os negécios da Liga Forte Futebol, bem como os clubes
de futebol a ela associados. Da mesma forma, qualquer infragdo ou alegacdo de violacdo de
propriedade intelectual, ainda que sem mérito, pode resultar em um litigio demorado e oneroso,
exigindo o pagamento de royalties ou taxas de licenca.

Considerando que os direitos de propriedade intelectual, incluindo marcas, insignias e emblemas
detidos pelos ou licenciados aos clubes, serdo licenciados a Sociedade Alvo, a incapacidade de
proteger a propriedade intelectual e a falta de obtencdo de licencas ou outros direitos necessarios
pode afetar adversamente suas operac¢des, imagem e resultados.

Risco de Dificuldades de se conseguir ou manter todos os direitos para explorar algumas
Propriedades Comerciais: Alguns direitos relacionados a Propriedades Comerciais que serdo
aportados a Sociedade Alvo podem ser dificeis de negociar ou manter, na medida em que
transcendem ao Direito de Arena contemplado na Lei Pelé. Por exemplo, o desenvolvimento de
jogos eletronicos, experiéncias de realidade aumentada, metaverso, filmes, documentarios, séries,
dentre outras, podem exigir autorizagdes personalissimas pelos jogadores integrantes dos Clubes
(tais como cessdo de direito de imagem, voz e outros atributos de personalidade), as quais podem
ser negadas ou revogadas pelos respectivos titulares de direito, impactando receitas alternativas e
modelos de negdcios alternativos relacionados a referidos atributos.
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Interrupgdes nos campeonatos, bem como nos negécios deles decorrentes, devido a desastres
naturais e outros eventos, como a pandemia de COVID-19 ou qualquer outra pandemia,
epidemia ou surto de doengas transmissiveis, podem afetar negativamente os negdcios,
resultados financeiros e fluxo de caixa da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo estd sujeita a
desastres naturais e outros eventos fora de seu controle, tais como pandemias (a exemplo da COVID-
19), epidemias ou qualquer outro surto ou potencial surto de doencas infecciosas, terremotos,
incéndios, falhas de energia, perdas de telecomunicacdes ou quaisquer eventos que gerem restricdes
sobre as atividades e operacdes comerciais da Sociedade Alvo. Tais eventos, sejam eles naturais ou
causados pelo homem, podem causar interrupcbes a eventos desportivos por um periodo
prolongado, o que podera afetar as operacdes comerciais e de dias de jogos, contratos de patrocinio
e crédito, bem como funcionarios, torcedores, patrocinadores, clientes e fornecedores.

Especialmente com relacdo a potenciais surtos de doencas infecciosas, eventuais restri¢cdes de viagem
e restricdes com relagdo a participacdo do publico nos eventos esportivos, por conta de determinagdes
regulatdrias estabelecidas pelos 6rgdos governamentais, podem impactar a geragdo de receitas pela
Sociedade Alvo. A natureza de surtos desse tipo, inclusive como resultado de variantes de um agente
infeccioso, pode resultar na reimposicdo de restricdes governamentais no futuro ou na reducédo do
comparecimento de torcedores com base na tolerancia ao risco dos individuos.

Além disso, historicamente, eventos desse tipo afetaram determinados setores da economia,
nacional e internacionalmente, o que podera ter impactos negativos nos resultados da Sociedade
Alvo. Para mais informacgdes, veja o fator de risco "Eventual desaceleracdo econémica geral, traduzida,
por exemplo, por meio de uma menor renda discriciondria do consumidor, pode vir a impactar de forma
geral os setores de esportes, entretenimento e apostas esportivas, o que pode afetar adversamente as
operacoes e resultados financeiros da Sociedade Alvo" abaixo.

Eventual desaceleracdao econdmica geral, traduzida, por exemplo, por meio de uma menor
renda discricionaria do consumidor, pode vir a impactar de forma geral os setores de esportes,
entretenimento e apostas esportivas, o que pode afetar adversamente as operacdes e
resultados financeiros da Sociedade Alvo: Eventual desaceleracdo econémica geral, no Brasil e/ou
a nivel global, podem levar a uma menor renda discricionaria do consumidor, o que pode reduzir os
niveis de consumo de bens e servicos considerados nao essenciais. O sucesso das operacbes da
Sociedade Alvo depende, entre outros, de varios fatores relacionados aos gastos do consumidor e/ou
que afetam sua renda, inclusive a situacdo geral dos negécios, taxas de juros, inflacdo, disponibilidade
de crédito ao consumidor, tributagdo, confianca do consumidor nas condi¢ées econdmicas futuras,
niveis de emprego e salarios.

E asset
4=, management

Situagdes desfavoraveis na economia, podem, portanto, reduzir consideravelmente a capacidade de
gastos do consumidor e sua renda disponivel, o que podera resultar em menores niveis de consumo
em produtos e servicos relacionados aos esportes, entretenimento e apostas esportivas, afetando
negativamente a capacidade da Sociedade Alvo em comercializar novos produtos e servicos e/ou
obter contratos com terceiros em termos favoraveis. Caso qualquer dessas situa¢des se materialize,
a condicdo financeira e lucratividade da Sociedade Alvo poderao sofrer um efeito material e adverso.

A Sociedade Alvo pode ser afetada de forma material e adversa por decisdes desfavoraveis em
processos judiciais ou administrativos, inclusive aqueles relacionados a Liga Forte Futebol e
aos clubes que a integram: A Sociedade Alvo e seus administradores podem vir a ser réus em
processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental, criminal, tributaria e
trabalhista, cujos resultados podem ser desfavoraveis a Sociedade Alvo e/ou seus administradores.
Decisdes contrarias aos seus interesses e/ou aos interesses de seus administradores poderao
representar perdas financeiras e impedir a realizacdo de seus projetos conforme inicialmente
planejado, bem como o valor de provisdes mantidas (se constituidas) pela Sociedade Alvo podera
ser inferior ao valor total das condenacdes referentes eventuais processos. Em qualquer dessas
situa¢des, a Sociedade Alvo podera ter sua condicdo financeira adversamente afetada.

Da mesma forma, os clubes que compdem a Liga Forte Futebol sdo e podem vir a ser réus em
processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental, criminal, tributaria e
trabalhista. A instauracdo e/ou os resultados desses procedimentos podem afetar negativamente a
imagem e condicdo financeira dos clubes, o que pode prejudicar seu desempenho esportivo e,

34




ERY

consequentemente, a competitividade e atratividade do Campeonato Brasileiro de Futebol, atraindo
menos verbas publicitarias e contratos comerciais com valores reduzidos. Caso isso ocorra, a
rentabilidade da Sociedade Alvo podera ser material e adversamente afetada.

A regulamentacao relativa a apostas esportivas no Brasil ainda é incipiente e pode sofrer
alteracoes, o que podera afetar adversamente os negécios e resultados da Sociedade Alvo: A
regulamentacdo relativa as apostas esportivas no Brasil ainda esta sob discussdo na esfera legislativa.
A Medida Provisoria n°® 1.182 (“MP 1.182"), que altera a Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018,
foi publicada em 25 de julho de 2023 e aguarda discussdo em uma comissdo mista, que analisara as
propostas de emenda que foram feitas em seu texto e o submetera a votacdo pelo colegiado, com
posterior encaminhamento a apreciacao pela Camara dos Deputados. Por referido projeto, casas de
apostas que ndo receberam uma autorizacdo por parte do Ministério da Fazenda ndo poderdo
realizar propaganda e celebrar contratos de patrocinio do Brasil, o que pode gerar a rescisdo de
contratos em vigor com times integrantes da Liga Forte do Futebol.

Além disso, o Projeto de Lei n° 2.985 que tramita no Senado Federal pretende proibir toda e qualquer
acdo de comunicacdo, propaganda e marketing de casas de apostas esportivas, inclusive aquelas que
vierem a ser licenciadas a operar no Brasil.

Dessa forma, em qualquer dos casos previstos acima, a receita obtida pelos clubes de futebol através
de casas de apostas esportivas pode ser reduzida de forma consideravel, inclusive em razdo da perda
ou reducao de valores associados a contratos de patrocinio, o que poderd, consequentemente, afetar
a lucratividade da Sociedade Alvo de forma material e adversa.

Risco Relacionado a Eventual exploracao de criptoativos e tokens, fungiveis ou nao fungiveis, pode
vir a sujeitar a Sociedade Alvo a regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios, bem como
outras autoridades relativas ao mercado de capitais: Eventual investimento da Sociedade Alvo na
exploracdo de criptoativos e tokens pode suscitar a aplicagdo de regras e diretrizes estabelecidas pelas
autoridades regulatorias responsaveis pelo mercado de valores mobiliarios, sendo que a Comissdo de
Valores Mobiliarios ja declarou, em mais uma oportunidade, que determinados criptoativos podem ser
considerados mercados mobilidrios, a depender de suas caracteristicas e peculiaridades no caso concreto.
A natureza complexa e inovadora desses ativos digitais, bem como sua crescente adocdo em diferentes
setores, tem chamado a atencdo das autoridades para a necessidade de estabelecer normativas que
assegurem a transparéncia, a protecdo dos investidores e a integridade do mercado.

E ot Des'sa forma, a eventual exploragéo de cripto'a'tivos e toker{15' pela Socisdade Alyo poderia dgsencgdear?

obrigatoriedade de cumprimento de requisitos regulatérios especificos, tais como registro junto a
Comissdo de Valores Mobilidrios, divulgacdo de informagdes relevantes, adocdo de préaticas de
governancga e observancia de limites operacionais e de investimento. A ndo conformidade com tais
exigéncias poderia ensejar sancoes e penalidades, inclusive pecuniérias, além de potencialmente afetar a
imagem e a reputagdo da Sociedade Alvo.

Participacdo Minoritaria no Fundo Investido: O Fundo investird em conjunto com outros investidores
no Fundo Investido, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo no Fundo Investido e,
em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca no Fundo Investido. Nesses casos, o
Fundo, na posicao de cotista minoritario, estara sujeito a participacdo reduzida no processo decisério no
ambito de assembleias gerais de cotistas do Fundo Investido. Adicionalmente, ha a possibilidade dos
demais cotistas tomarem decisdes (sozinhos ou em bloco) ou terem interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo, incluindo a possibilidade desses cotistas deliberarem por matérias
contrérias aos interesses do Fundo no ambito do Fundo Investido, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a cotistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relacdo ao investimento no Fundo Investido, ou que tais direitos
irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Riscos Relativos a Governanca do Condominio com os Clubes: O Condominio civil instituido pela
Sociedade Alvo terd os Clubes como condéminos titulares de 80% (oitenta por cento) dos Direitos,
podendo haver desalinhamento de interesses entre os condominos em relacdo aos negdcios, atividades,
investimentos e outros aspectos da gestdo e comercializagdo dos Direitos pelo Condominio.
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Ha expectativa de que a Sociedade Alvo, ainda que participante minoritaria do Condominio, tenha
participacdo na decisdo de aspectos relevantes da sua governanca. Adicionalmente, independentemente
de a Sociedade Alvo possuir direitos de governanga especificos com relagédo a gestdo do Condominio no
ambito dos documentos da aquisi¢do dos Direitos, a convencdo de Condominio ainda néo foi finalizada
e podera restringir significativamente a influéncia e poderes de governanca sobre o Condominio que
caberiam a Sociedade Alvo no ambito de tais documentos celebrados originalmente.

Em situa¢Bes de desalinhamento de interesses, a Sociedade Alvo pode ndo conseguir fazer prevalecer as
decisdes em relacdo a tais negdcios, atividades, investimentos e outros aspectos da gestdo e
comercializagdo dos Direitos que julgue mais favoraveis a Sociedade Alvo.

Caso sejam estabelecidas tais restri¢des, esses requisitos de governanca podem prejudicar a capacidade
da Sociedade Alvo de implementar decisdes relevantes na medida em que haja um desalinhamento de
interesses com relacdo a matéria em questdo, o que podera afetar negativamente a representacdo do
melhor interesse do Fundo e do Fundo Investido (indiretamente) e da Sociedade Alvo (diretamente) no
processo de tomada de decisdo no ambito do Condominio e, consequentemente, o desempenho
do Condominio.

Em qualquer desses casos, o desempenho da Sociedade Alvo e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas poderdo ser afetados negativamente.

4.2.2. Risco de Média Materialidade

Risco de Conflitos de Interesses e de Alocac6es de Oportunidades de Investimento: o Fundo e
o Fundo Investido poderdo vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses (conforme
definido no Regulamento). Certas transa¢gdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo
sujeitas a aprovagao das respectivas assembleias gerais de cotistas do Fundo e do Fundo Investido,
0 gque nao necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢des impactem negativamente o Fundo
e o Fundo Investido. Adicionalmente, a Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado estao
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no
exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento que seriam potencialmente
alocadas ao Fundo ou ao Fundo Investido, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de
E o alocagdo de tais oportunidades no Fundo ou no Fundo Investido, pela Administradora, pela Gestora
= management ou pelo Consultor Especializado.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre a Gestora e a Administrador: Considerando que
a Gestora e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econdémico, podera existir um Conflito de
Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administragdo do Fundo, uma vez que a avaliagao
da Administradora sobre a qualidade dos servicos prestados pela Gestora podera ficar prejudicada
pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco de Crédito: o Fundo e o Fundo Investido estdo sujeitos ao risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal dos ativos emitidos pela Sociedade Alvo ou pelas contrapartes
das operagdes do Fundo ou do Fundo Investido, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas.
Alterac¢des e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no preco de negociagdo dos titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado: o Fundo esta sujeito ao risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais poderdo ser afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilacbes de precos podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Risco de Saida de Executivos-Chave: a Sociedade Alvo e a gestora do Fundo Investido dependem
dos servicos de pessoal técnico na execucao de suas atividades. Se a Sociedade Alvo e/ou a gestora
do Fundo Investido perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de
atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nédo estar disponivel no momento
da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a Sociedade Alvo e/ou para a
gestora do Fundo Investido, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderdo afetar a
capacidade da Sociedade Alvo e/ou da gestora do Fundo Investido de contratar ou de manter o
pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa
para a manutenc¢do de suas operagoes, a Sociedade Alvo podera ser incapaz de administrador os
seus negdcios de modo eficiente e/ou a gestora do Fundo Investido podera ser incapaz de gerir os
ativos emitidos pela Sociedade Alvo de maneira eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o
Fundo Investido e, indiretamente, sobre o Fundo.

Riscos relacionados a atuacdao da Gestora e do Consultor Especializado: A Gestora e o
Consultor Especializado, instituicdes responsaveis pela gestdo dos ativos integrantes da Carteira
e pelos servicos de consultoria especializada ao Fundo, respectivamente, prestam ou poderdo
prestar servicos a outros fundos de investimento que tenham politica de investimento similar a
politica de investimento do Fundo e/ou do Fundo Investido. Desta forma, no ambito de sua
atuacdo, é possivel que a Gestora e/ou o Consultor Especializado acabe(m) por decidir alocar
determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter
um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir
que o Fundo e/ou o Fundo Investido detera(ao) exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de
tais ativos.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: Nos
termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas Classe A, em
razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI,
estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso,
os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo, podem estar sujeitos aos seguintes riscos
decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: (a) entraves operacionais no
momento de realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagdo no Fundo;
(b) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacéo
das Cotas Classe A do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (c) falhas operacionais ou dos
participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital que fagam com que os
recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser tempestivamente aportados no Fundo.
E aaset Adicionalmente, caso os valores subscritos pelos Cotistas Classe A e aportados no Fundo DI ndo

& mnegement sejam suficientes para fazer frente a despesas extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular
da sua atuagdo, os Cotistas Classe A do Fundo poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

Risco de Governanca: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada uma nova classe de
Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de
poderes para alteracdo do Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde que titulares de
determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do quérum previsto no Regulamento,
poderdo, independentemente da presenca da totalidade dos Cotistas na respectiva Assembleia Geral,
aprovar alteragdes ao Regulamento ou a autorizacdo da pratica de atos ndo previstos ou em excesso
ao previsto no Regulamento. Tais altera¢gdes ou atos poderao afetar o modo de operacdo do Fundo
ou resultar em custos adicionais ao fundo, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco relacionado a auséncia de direito de controlar as operagdes do Fundo: os Cotistas, em geral,
nao terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo. A propriedade das Cotas nao
confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre
fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira, de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Risco de precificacdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e da Carteira seréa realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
e demais opera¢des estabelecidas no Regulamento, no regulamento do Fundo Investido e na
regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliacio da Carteira nao reflita,
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necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos do
Fundo Investido e do Fundo, o que pode resultar em perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados a Amortizacdao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
rendimentos, pagamento de juros, remuneracdo dos ativos, dividendos e outras bonificacbes que
sejam atribuidas aos Outros Ativos, além de amortiza¢des e resgates de Cotas Classe D do Fundo
Investido com recursos advindos de retorno do investimento, pelo Fundo Investido, na Sociedade
Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo,
dos recursos acima citados.

Risco de amortizacdo e/ou resgate das Cotas em ativos, ou seja, em Cotas Classe D do Fundo
Investido e/ou Outros Ativos: conforme previsto no Regulamento, podera haver circunstancias em que
as Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas em ativos, ou seja, em Cotas Classe D do Fundo Investido
e/ou Outros Ativos. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar as referidas
Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou Outros Ativos que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo: eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo. Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido do Fundo
seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo
poderéa ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial a Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado, néo
respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual
patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: a Administradora, mediante
orientacdo da Gestora e do Consultor Especializado, podera manter o Fundo em funcionamento apos
o Prazo de Duracao, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda
vigorem direitos e as obriga¢des contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia legalmente transcorridos. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
E o decorrentes de referida hipotese estd condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e

! = management legais que podem ndo estar sob o controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor
Especializado. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente
a tais direitos e obrigacdes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do
Prazo de Duracdo. Adicionalmente, podem ocorrer situagdes em que os Cotistas sejam chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a tais direitos e obrigagdes sobreviventes,
mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracdo.

Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece hipoteses de liquidacdo antecipada do
Fundo. Nessas hipdteses, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢do proporcionada
pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Consultor Especializado nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Descasamento do Prazo de Duracao do Fundo e dos ativos investidos pelo Fundo
Investido: o prazo de vencimento das debéntures conversiveis em agdes, com participacdo nos
lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo, podera ser
substancialmente mais longo do que o Prazo de Durag¢do do Fundo e o prazo de duragdo do Fundo
Investido. Nesta hipotese, a capacidade do Fundo Investido de amortizar integralmente as Cotas
Classe D ou proporcionar outras alternativas de saida que resultem em liquidez suficiente para o
Fundo resgatar suas Cotas ao final do Prazo de Duracdo dependera diretamente do gestor do Fundo
Investido negociar e efetivar oportunidades de desinvestimento que representem uma saida total
em relacdo as Cotas Classe D, incluindo, sem limitacdo, a venda parcial ou total dos Ativos Alvo
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detidos pelo Fundo Investido, a venda total das Cotas Classe D detidas pelo Fundo para terceiros ou
constituicdo de um fundo sucessor para adquirir parcela ou totalidade dos Ativos Alvo detidos pelo
Fundo Investido. Nas hipotese de o gestor do Fundo Investido ndo conseguir negociar oportunidades
de desinvestimento, o encerramento do Fundo no Prazo de Duracdo originalmente previsto podera
ser materialmente prejudicado, o que podera acarretar na entrega das Cotas Classe D ou mesmo dos
Ativos Alvo diretamente aos Cotistas do Fundo, ou a venda forcada destes ativos por condi¢bes
menos favoraveis, podendo afetar material e adversamente o retorno do Fundo.

Risco de Prazo de Duragao: o Fundo possui prazo de duragdo pré-determinado, que pode ser
prorrogado ou reduzido, nos termos do Regulamento. Caso o Prazo de Duracdo seja insuficiente ou
tenha seu término antecipado ou prorrogado, a Gestora podera ser forcada a iniciar estratégias de
desinvestimento em momento nao ideal, de acordo com a conjuntura do mercado ao final do Prazo
de Duragéo, seja ele regular, antecipado ou prorrogado, o que podera gerar a aceitagdo de condi¢es
menos favoraveis ao Fundo em referidas estratégias de desinvestimento, podendo afetar material e
adversamente o retorno do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislagao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel
ao Fundo, ao Fundo Investido, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des das
politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas,
bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicagdo da legislagdo vigente e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados e a
rentabilidade do Fundo.

Riscos de Alterac6es nas Regras Tributarias: alteracbes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem resultar em aumento da carga tributéria incidente sobre
investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas nao se
limitam, a (a) eventual extincdo de tratamento fiscais diferenciados, na forma da legislacdo em vigor,
(b) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (c) criacdo de
tributos, bem como (d) mudangas na interpretacdo e/ou aplicagdo da legislacdo tributaria em vigor
por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais brasileiras. Os efeitos dessas altera¢des,
inclusive decorrentes da aprovacdo de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados
antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas Classe D do Fundo Investido, a
Sociedade Alvo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nado previstos inicialmente. Nado ha como
E et garantir que as regras tributarias atualmente aplicadveis ao Fundo, as Cotas Classe D do Fundo

= management Investido e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto, inclusive, de eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da
Sociedade Alvo, do Fundo Investido ou do Fundo, bem como a rentabilidade dos Cotistas. Com a
edi¢do da Instrucdo CVM 578, os fundos de investimento em participacdes puderam investir em cotas
de outros fundos de investimento em participacdes, inclusive de forma preponderante. No entanto,
a legislagao tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o fundo
de investimento em participa¢des devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em agdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de
subscricdo. Existem discussdes (projetos de lei e medidas provisérias) em andamento no Congresso
Nacional que objetivam alterar a legislacdo tributaria aplicavel a investimentos nos mercados
financeiros de capitais. Assim, sera importante acompanhar a evolugdo dessas proposicoes e
possiveis impactos no investimento realizado no Fundo. Desta forma, ndo obstante o fundo estar
obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas Classe D
do Fundo Investido, por ndo atender necessariamente aos requisitos da legislacdo tributaria para
aplicagdo do tratamento tributario préprio de um fundo de investimento em participagdes, os
Cotistas estardo sujeitos, com relagdo aos rendimentos auferidos nas amortizacdes ou no resgate das
Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes
da previsdo do artigo 2° 85° da Lei n°®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada,
combinado com o artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ambos
refletidos no artigo 32, §5° e no artigo 6° da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.
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Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo: embora o Fundo
Investido tenha participagdo no processo decisério da Sociedade Alvo, salvo nas hipoteses
previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho da Sociedade
Alvo, (b) solvéncia da Sociedade Alvo, ou (c) continuidade das atividades da Sociedade Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativamente e significativamente os resultados da
carteira do Fundo Investido, e, indiretamente, a Carteira. Os pagamentos relativos aos titulos ou
ativos de emissdo da Sociedade Alvo podem vir a se frustrar em razado da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo Investido e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. O
investimento na Sociedade Alvo envolve riscos relativos ao seu setor de atuacao e aos Direitos.
N&o ha garantia quanto ao desempenho da Sociedade Alvo na capitalizagdo dos Direitos e nem
tampouco certeza de que os Direitos implicardo em rentabilidade para a Sociedade Alvo, para o
Fundo Investido e, consequentemente, para o Fundo e os Cotistas. Adicionalmente, ndo ha
garantias de que a Sociedade Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. A Sociedade Alvo é
caracterizada como uma sociedade por acdes de capital fechado, a qual, embora tenha de adotar
as praticas de governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido, ndo estd obrigada a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto:
(1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e (2) a correta decisdo
sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas Classe D do Fundo
Investido e, consequentemente, as Cotas do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Investido: a dinamica e a rentabilidade do setor desportivo podem
ser afetados por uma série de fatores, entre eles as mudancas na demanda do publico, as oscilacdes
econdmicas e as alteracdes nas regulamentacbes governamentais e legislacdo desportiva. Estes
fatores podem impactar diretamente a capacidade dos Clubes e organizagdes esportivas de gerar
receita. A duragdo dos Direitos, do Fundo e do Fundo Investido, assim como a possibilidade de os
Cotistas receberem os Direitos, sdo fatores que também podem influenciar o desempenho do
investimento. Além disso, o cancelamento ou adiamento de eventos esportivos e de entretenimento,
por quaisquer motivos, pode afetar negativamente a rentabilidade dos Direitos.

Riscos na Alienacio de Investimentos na Sociedade Alvo: Em relagdo a alienacdo de um
investimento na Sociedade Alvo, o Fundo Investido pode ser exigido a fazer declara¢des sobre os
E t negocios e assuntos financeiros da Sociedade Alvo tipicas daquelas feitas com a venda de qualquer

I oy management negdcio, ou pode ser responsavel pelo conteddo de documentos divulgados nos termos da
legislacao aplicavel. O Fundo Investido pode ser também exigido a indenizar os compradores de tal
investimento ou intermediarios na extensdo de qualquer de tais declaragdes ou documentos
liberados que se tornem inexatos.

Riscos de Avaliacao: Ndo ha garantia de que os valores atribuidos pela gestora do Fundo Investido
serdo iguais ou préximos do preco pelo qual a participagcdo na Sociedade Alvo podera ser vendida
ou de outra forma liquidadas ou alienadas periodicamente.

Riscos de Alavancagem: A Sociedade Alvo podera utilizar alavancagem em suas operacdes. A
utilizacdo de alavancagem resultara em despesas financeiras e em outros custos da Sociedade Alvo
que poderdo ndo ser cobertos pelos resultados de suas atividades.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de crédito das Debéntures da carteira do Fundo Investido: os titulos publicos e/ou privados
de divida de emissdo da Sociedade Alvo que poderdo compor a carteira do Fundo Investido estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicGes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteracbes nas condi¢des econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também
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sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures da Sociedade Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa
hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia da Sociedade Alvo, a
liquidacdo de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos Alvo: Nao ha qualquer garantia de que os
Ativos Alvo investidos pelo Fundo Investido contardo com qualquer mecanismo de garantia, seja ela
real e/ou fidejussoria. Adicionalmente, as debéntures, simples ou conversiveis, eventualmente
subscritas pelo Fundo Investido podem ndo contar com qualquer privilégio especial ou geral aos
seus detentores, nem especificar bens para garantir eventual execucao.

Atrasos Relacionados a Informagdes Regulatérias: £ possivel que as informacdes exigidas pela
CVM com relacdo a Sociedade Alvo ndo sejam recebidas em tempo habil para autorizar o Fundo
Investido e/ou o Fundo a incorporar tais informac¢des em suas informacgdes regulatérias que devem
ser apresentadas a CVM de acordo com a regulamentacdo aplicavel. Consequentemente, esses
atrasos poderdo sujeitar o Fundo Investido e o Fundo a penalidades.

Riscos de Demandas Judiciais e Extrajudiciais: A Sociedade Alvo estard sujeita a riscos de
demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera trabalhista, tributaria/fiscal, civel, penal, administrativa,
ambiental, seja durante o periodo de participacdo do Fundo Investido na Sociedade Alvo ou ainda
apds o seu encerramento, o que podera gerar riscos de perdas futuras para os cotistas do Fundo
Investido (ou seja, para o Fundo) em razdo de demandas judiciais e/ou extrajudiciais relacionadas ao
investimento escolhido, para as quais o Fundo Investido e os seus cotistas, dentre eles, o Fundo e os
seus Cotistas, poderdo ser chamados a responder por tais demandas, a qualquer tempo, salvo se por
comprovada culpa ou dolo da Gestora e/ou da Administradora ou dos prestadores de servico do
Fundo Investido.

Riscos de Fatores Macroeconomicos e Politica Governamental: Os investimentos do Fundo e do

Fundo Investido estdo sujeitos a riscos vinculados a motivos alheios ao controle da Administradora,

da Gestora, do Consultor Especializado ou dos prestadores de servicos do Fundo Investido, tais como

a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou,

E et ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
{® management influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

4.2.3. Risco de Menor Materialiadade

Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento
do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio
Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente,
o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial.

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos, alteracdo na politica
monetaria, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Aprovacoes: investimentos indiretos pelo Fundo Investido e/ou diretos pela Sociedade
Alvo em Direitos poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis.
N&o ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido serad obtida ou qualquer previsdo com
relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Sociedade Alvo e/ou
do Fundo Investido e, em consequéncia, do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacido de Justa Causa na destituicio da Gestora e/ou do
Consultor Especializado: A Gestora e/ou o Consultor Especializado podera(ao) ser
destituida(os) por Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado na hipdtese de pratica
ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, conforme aplicavel: (i) comprovada negligéncia
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grave, ma-fé ou desvio de conduta no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento e, conforme aplicavel, no Contrato
de Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigagdes nos termos deste Regulamento; (iii) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso, em quaisquer das hipdteses “(i)"
a “(iii)" acima, ap6s decisao final irrecorrivel, judicial, ad ministrativa ou arbitral, sendo certo que,
no caso descrito no item (iii), sera considerada uma decisdo final e irrecorrivel aquela proferida
pelo Conselho de Recursos do sistema Financeiro Nacional; e (iv) exclusivamente no caso do
Consultor Especializado, sua destituicdo com junta causa, na qualidade de gestor do Fundo
Investido, nos termos do regulamento do Fundo Investido. Nado é possivel prever o tempo que
o tribunal competente levara para proferir tais decisOes e, portanto, por quanto tempo a Gestora
e/ou o Consultor Especializado permanecera(do) no exercicio de suas fun¢des apds eventual
acao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor
Especializado. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo sem Justa Causa
da Gestora e/ou do Consultor Especializado e pagar a Remuneracdo Variavel Antecipada e
Remuneragdo Varidvel Complementar, conforme aplicavel, de acordo com o respectivo quérum,
nos termos do Artigo 28 deste Regulamento.

Risco relacionado a destituicao Sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado:
A Gestora podera ser destituido sem Justa Causa da Gestora mediante deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento da Remuneracdo Variavel
Antecipada e Remuneracao Varidvel Complementar, conforme aplicavel. Os critérios previstos para
pagamento da Remuneracao Varidvel Antecipada e Remuneracdo Variavel Complementar a Gestora
e/ou ao Consultor Especializado podem vir a dificultar a contratacao de futuros gestores e/ou outros
futuros prestadores de servigos para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo. Adicionalmente, conforme previsto neste Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora
devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer
em periodo ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a
Taxa de Administracdo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo da
Gestora no Fundo poderéa gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestdo do Fundo,
bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracdo da Gestora
até a efetiva substituicao.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas: As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco
E St e, com isso, os Investidores ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma

=, management empresa de classificagdo de risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais Investidores, antes de
subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas, inclusive, mas ndo
somente, aqueles aqui descritos.

Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado: O valor das Cotas podera ser atualizado
periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual
parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da
liquidacdo de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual da Administradora, da Gestora
e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista,
nao sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

Riscos de nao realizacao dos Investimentos por parte do Fundo: Os investimentos do Fundo sdo
considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica
de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo
desses investimentos.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Registro da Oferta na CVM
Divulgagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

1 ) . . 31/08/2023
Divulgagao do Anuncio de Inicio

Inicio das apresenta¢des de roadshow para potenciais investidores
2 Inicio do Periodo de Distribuigao 08/09/2023

Divulgagao do 1° Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Ofertana CVM
3 _ o o 22/09/2023
Nova Divulgacado do Prospecto Definitivo e da Lamina

4 Abertura do 1° Periodo de Desisténcia 25/09/2023
5 Encerramento do 1° Periodo de Desisténcia 29/09/2023

Divulgagao do 2° Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Ofertana CVM
6 _ o o 06/10/2023
Nova Divulgacado do Prospecto Definitivo e da Lamina

7 Abertura do 2° Periodo de Desisténcia 09/10/2023
8 Encerramento do 2° Periodo de Desisténcia 17/10/2023
9 Encerramento do Periodo de Distribuicao 17/10/2023

Procedimento de Alocacédo
10 18/10/2023
Data da Primeira Chamada de Capital

11 Data de Liquidagdo do Fundo DI 20/10/2023
12 Data de Liquidagdo da Primeira Chamada de Capital 24/10/2023
13 Data limite para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 27/02/2024

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicio deverd ser comunicada
a CVM e poderad ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e sequintes da Resolu¢ao CVM 160.

@ Caso ocorram alteraces das circunstdncias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacéo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nestas hipoteses
os Investidores serdo informados imediatamente atarvés de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta.

E management NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 7.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUCAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 7 “RESTRIGOES A DIREITOS
DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para
devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas
da rede mundial de computadores da:

. Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste
site, selecionar o Fundo e entao, clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo", "Anuncio

nwou

de Encerramento”, “Regulamento” ou na opcdo desejada);

. Gestora: https://www.xpasset.com.br/fundos-abertos/alternativo/ (neste website, clicar em
“Governanca”, selecionar “Emissdes de Cotas” e, entao, localizar o Fundo SPORTS MEDIA
FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, e entdo clicar no documento desejado);
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. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em
seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica das Cotas da Primeira Emissao do
SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”; e entdo, clicar em, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou na opcao desejada).

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a secdo “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM", na secdo "Mais Acessados” clicar em
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2023",
localizar a opcdo “Quotas de FIP/FIC-FIP" e, em seguida, clicar no valor descrito na coluna
“Primarias - Volume em R$" da referida linha, e em seguida, localizar o “SPORTS MEDIA
FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “"Regulados”,
clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de
Investimento” clicar em “"Fundos Registrados”, buscar por e acessar “SPORTS MEDIA FUTEBOL
BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”.
Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)" e, entdo, localizar o documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA e, entdo,
localizar o documento desejado).

5.1.1. Subscricao e Integralizacao de Cotas

A SUBSCRICAO DAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE

ASSINATURA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO E DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, pelo

subscritor e autenticado pela Administradora, que especificard as respectivas condi¢des de

subscricao e integralizacao das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
Fatores de Risco, nos termos dos Capitulos V e XXI, respectivamente, do Regulamento.

Distribuicdo e Subscri¢do das Cotas

asset
Ema"agemem As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas durante o Periodo de Distribui¢do, conforme
estipulado no item 5 "Cronograma Estimado da Oferta” deste Prospecto.

Durante o Periodo de Distribuicdo, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher documento de
aceitacdo, o qual contemplara o Boletim de Subscricdo e o Compromisso de Investimento (conforme
definidos no Regulamento) ("Documento de Aceitacao”), indicando, dentre outras informagdes a
quantidade e Classe de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), se
desejam condicionar sua adesdo a Oferta, e apresenta-lo ao Coordenador Lider. Ainda, o Documento
de Aceitacdo devera: (a) conter as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar
a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragado assinada pelo
subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em
que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

Chamadas de Capital

A Gestora e o Consultor Especializado poderdo orientar a Administradora a realizar Chamadas de
Capital, nos termos do Compromisso de Investimento e do Regulamento.

As chamadas de capital poderdo ser realizadas, durante o Periodo de Investimento, a qualquer tempo,
de acordo com os termos e condi¢Oes estabelecidos no Regulamento e no Compromisso de
Investimento
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As Chamadas de Capital realizadas nos termos acima ndo excederdo o Capital Subscrito por
cada Cotista.

Integralizacao das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdao em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pela Administradora, conforme instru¢cbes da Gestora e do Consultor
Especializado, observados os procedimentos descritos abaixo.

A integralizagdo das Cotas do Fundo se dara da seguinte forma:

. Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante integralizacdo por conta e ordem, conforme
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital; e

1. Cotistas detentores de Cotas Classe B, Cotas Classe C: mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas
no boletim de subscricdo e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pela Administradora com no minimo, (a) para a Primeira Chamada
de Capital, 4 (quatro) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito, e (b) para as demais
Chamadas de Capital, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depdsito, em qualquer
caso, mediante o envio de correspondéncia dirigida aos aos Investidores Classe B, e/ou Investidores
Classe C através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato informados pelo Investidor
Classe B, e/ou Investidor Classe C junto a Administradora quando da subscricdo de Cotas Classe B,
e/ou Classe C, e observado ainda, em relagdo as Cotas Classe A, a integralizagdo de acordo com o
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Para todos os fins, serd considerada como data de integralizagdo de Cotas (de qualquer Classe) a
data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo

A integralizacdo podera ocorrer, ainda, através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigdo e/ou Compromisso de Investimento.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas do Fundo DI

E et Conforme descrito nos itens 2.2.1 ao 2.2.8 deste Prospecto, na Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada
Investidor que tenha subscrito Cotas Classe A, deverd subscrever e integralizar Cotas do Fundo DI
em montante financeiro equivalente a quantidade de Cotas Classe A subscritas no ambito da Oferta.
A integralizagdo das Cotas Classe A sera realizada pelo Coordenador Lider, por conta e ordem do
subscritor de Cotas Classe A, mediante resgate de Cotas do Fundo DI, conforme previsto nos
respectivos Compromissos de Investimento.

5.1.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos
de aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora, a Gestora comunicarao aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacéo da Oferta,
conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociacao das Cotas

Considerando que é a primeira emissdo de Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, ndo houve
negociagado das Cotas em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia
Os Cotistas do Fundo néao terdo direito de preferéncia em relagdo as novas emissdes de Cotas.
6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da Primeira Emissdo, o Fundo ainda ndo possui Cotistas e, portanto, a
presente emissdo ndo diluird a participagdo de nenhum investidor.

6.4. Preco das Cotas

O Preco de Emissdo foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do
Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico
investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo
sera fixo até a data de encerramento da Oferta. Assim, o Preco de Emissao corresponde ao valor
unitario das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais), determinado pela Administradora por meio
do Instrumento de Constitui¢cdo do Fundo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas no Regulamento, no
Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislagdo aplicavel.

No caso de as Cotas a serem transferidas nao estarem integralizadas, o potencial adquirente dever3,
como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo
alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e no tocante
a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.

As Cotas do Fundo poderdo vir a ser negociadas em mercados organizados de valores mobiliarios,
observado que as Cotas do Fundo adquiridas no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes
restri¢oes: ficardo bloqueados na B3 e somente poderdo ser negociados no mercado secundario
junto (a) a Investidores Profissionais e (b) a Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios
assegurar que, caso seja realizada por meio de mercado balcdo administrado ou operacionalizado
pela B3, a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado, sendo também permitidas negociagdes
privadas das Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e do Regulamento. As Cotas do Fundo
ndo poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que o Fundo é destinado a
Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados. Em caso de modificacdo na definicao
do publico-alvo aplicavel aos fundos de investimento em participagdes, por meio de regulamentagao
da CVM, o Regulamento podera ser alterado por meio de ato Unico da Administradora e refletir
mencionada modificacdo do publico-alvo, conforme recomendacdo da Gestora e do Consultor
Especializado nesse sentido.

7.2. Inadequacao do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTAGCOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA
A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO, E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NO CAPIiTULO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES
DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 25 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo 160 a
respeito da eventual modificacio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

Havendo alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem: (i) o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, poderd modificar a Oferta; ou (ii) caso a
situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, a CVM podera deferir
requerimento formulado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, de revogagado
da Oferta.

A revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condicGes previstas neste Contrato de Distribuicdo e no Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificagdo voluntaria da
Oferta ndo dependera de aprovacao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informacdes necessarios a sua analise, sendo certo que, apos esse periodo o requerimento pode ser
deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito
de requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos
10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido, caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, uma Unica vez, conforme o paragrafo sétimo do
artigo 67 da Resolucdo CVM 160, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos.

E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
deverd ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com os Ofertantes, ou para rendncia a
condicao da Oferta estabelecida pelos Ofertantes, que deverao ser comunicadas a CVM.

Eventual modificacdo deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados

para a divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider deve se certificar de que os potenciais
E ?nsaslszt)gemem Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta,
de que a Oferta original foi alterada e das suas novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio sobre a
modificacdo da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu
interesse em manter seus Documentos de Aceitacao. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO
QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados pelo Investidor serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo
Coordenador Lider, pela Administradora e Gestora, para melhorar seus termos e condigdes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua adocdo nos casos em que entenda que a modificagdo ndo melhora as condicdes da
Oferta para os Investidores.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo
de 5 (cinco) anos apods a data de divulgacdo do anuncio informando o encerramento e o resultado
da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
("Anutncio de Encerramento”).
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Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160
ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores
de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM,
no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera
dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util
subsequente a divulgacdo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados pelo Investidor serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, ou (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicacdo do cancelamento, da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os
valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68
da Resolucao CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
o e enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
- g
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 25 deste Prospecto.

12 Modificacao da Oferta

Em 22 de setembro de 2023, o Coordenador Lider teve ciéncia de alteracado substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fatos ocorridas posteriormente ao registro da presente Oferta,
quais sejam, (i) a alteracdo da denominacao social da Sociedade Alvo e do quadro acionario da
Sociedade Alvo, (ii) a inclusdo de relacionamento existente entre Banco XP S.A. e o Consultor
Especializado, (iii) a defini¢do, pela Administradora, pela Gestora e pela Consultora Especializada, do
prazo e data prevista para a realizacdo e liquidacao da primeira Chamada de Capital do Fundo, bem
como de atualizacdo da Data de Liquidagdo do Fundo DI, (iv) a alteracdo do Regulamento para
refletir as modificacdes anteriormente mencionadas, e (v) a necessidade de inclusdo de novos
fatores de risco.

Por esses motivos, em atendimento ao disposto no artigo 67 da Resolu¢gao CVM 160, o Coordenador
Lider, em conjunto com a Administradora, a Gestora e a Consultora Especializada, consideraram
necessario atualizar os termos do Prospecto e divulgar comunicado ao mercado sobre a modificagdo
da Oferta (“1° Comunicado ao Mercado de Modificacao da Oferta”). A nova versao do Prospecto,
do Regulamento e o Comunicado ao Mercado da 12 Modificacdo da Oferta podem ser acessados
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora
e da CVM.
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Nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolugdo CVM 160, uma vez registrada a 12 Modificacdo da Oferta,
os Investidores que ja tivessem aderido a Oferta foram diretamente comunicados a respeito da
referida modificagdo diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, para que informassem, no prazo de 5 Dias Uteis
contados da comunicacdo, qual seja, de 25 de setembro de 2023 a 29 de setembro de 2023 (“1°
Periodo de Desisténcia”), eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o 1° Periodo de Desisténcia,
foi presumida a sua intencdo de manter sua adesao a Oferta.

Os Investidores que optaram por desistir de participar da Oferta, tiveram os seus Documentos de
Aceitagdo cancelados. Considerando que até o momento da realizacdo da 12 Modificagdo da Oferta
nao foram realizadas Chamadas de Capital ou quaisquer outros pagamentos pelos Investidores, ndo
foi devido qualquer reembolso aos Investidores no caso de cancelamento dos seus Documentos
de Aceitacao.

22 Modificacao da Oferta

Por meio de noticia veiculada na midia, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tomaram
ciéncia sobre a acao civil publica ajuizada pela Comissdo de Defesa do Consumidor da Assembleia
Legislativa do Rio de Janeiro contra o Fundo, a Administradora e a Gestora, solicitando a suspensao
da Oferta até que todo o material publicitario fosse alterado em virtude de alegagdo de suposta
propaganda enganosa acerca da participagao dos clubes que integram o grupo LiBRA, a qual poderia
induzir os investidores a erro. Em 4 de outubro de 2023, foi proferida decisdo liminar do MM. Juizo
da 4a Vara Empresarial do Rio de Janeiro determinando a suspensao da Oferta até que todo o
material publicitario fosse refeito. Diante de tais fatos, os Ofertantes e o Coordenador Lider ajuizaram
as medidas judiciais que consideraram cabiveis e, em 6 de outubro de 2023, obtiveram decisdo
concedendo efeito suspensivo da decisdo liminar no contexto do agravo de instrumento interposto
para reversao da decisdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider decidiram
voluntariamente (i) alterar o Prospecto e o material publicitario de forma a deixar ainda mais claro que
os recursos do Fundo serdo destinados exclusivamente ao investimento em Direitos de Arena e
Propriedades Comerciais de Clubes integrantes da Liga Forte de Futebol, excluindo toda e qualquer
mengao aos clubes integrantes da LiBRA,; (ii) alterar o Prospecto e o material publicitario para (a) incluir
E . um novo fator de risco sobre o ajuizamento da acao civil publica descrita acima; (b) aprimorar fator de

= management risco para prever possiveis restricdes em decorréncia de direito de preferéncia para comercializacdo de
direitos de determinados clubes; e (c) ajustar o cronograma da Oferta; (iii) alterar o regulamento do
Fundo para (a) incluir e aprimorar os fatores de risco descritos no item “ii” acima e (b) alterar o prazo
para realizacdo da 12 chamada de capital ("2 Modificacdo da Oferta”). Nesse sentido, foi divulgado
comunicado ao mercado sobre a nova modificacdo da Oferta (“2° Comunicado ao Mercado de
Modificacao da Oferta”). A nova versdo deste Prospecto, do Regulamento e do 2° Comunicado ao
Mercado de Modificagdo da Oferta podem ser acessados nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da CVM e da B3.

Nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolugdo CVM 160, uma vez registrada a 22 Modificacdo da Oferta,
os Investidores que ja aderiram a Oferta serdo diretamente comunicados a respeito da referida
modificacdo por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo
passivel de comprovacéo, para que informem, no prazo de 5 Dias Uteis contados da comunicaco,
qual seja, de 09 de outubro de 2023 a 17 de outubro de 2023 (“2° Periodo de Desisténcia”), eventual
decisdo de desistir de sua adesao a Oferta.

Em caso de auséncia de manifestacao pelos Investidores durante o 2° Periodo de Desisténcia,
sera presumida a sua intencdao de manter sua adesao a Oferta.

Caso decidam desistir de participar da Oferta, os Documentos de Aceitacdo serdo cancelados. Até o
momento da realizagcdo da 22 Modificagdo da Oferta ndo foram realizadas Chamadas de Capital ou
quaisquer outros pagamentos pelos Investidores, de forma que, em caso de cancelamento dos
Documentos de Aceitacdo, ndo sera devido qualquer reembolso aos Investidores.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condigoes a que a Oferta esta submetida

Com excecao da colocacdo do Montante Minimo da Oferta, a realizacdo da Oferta ndo esta
submetida a quaisquer condigdes.

8.2. Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30. A Oferta nao se destina a (i) entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar, (ii) regimes proprios de previdéncia social,
(iii) sociedades seguradoras, (iv) sociedades de capitalizagao, (v) fundos de investimento, exclusivos
ou nao, destinados aos investidores supramencionados, nos termos da legislacdo aplicavel, e
(vi) investidores nao residentes no Brasil.

A Oferta Classe A terd como publico-alvo os Investidores Classe A, a Oferta Classe B terd como
publico-alvo os Investidores Classe B e a Oferta Classe C tera como publico-alvo os Investidores
Classe C. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimdnio Liquido, terdo forma nominativa e
escritural. Todas as Cotas terdo os mesmos direitos de voto.

8.3. Autorizacao da Oferta

A Primeira Emissao, a Oferta e a celebracdo dos Documentos da Oferta sado realizadas com base no
Instrumento de Alteragdo do Regulamento e Aprovacao da Oferta.

8.4. Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaéria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador
Lider, tendo por base o plano de distribui¢do, conforme artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado
pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos
deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacdo do preco ou taxa
(bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinagdo do preco da
Oferta, que foi fixado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3

As Cotas do Fundo poderéo ser admitidas para negociacdo no mercado secundéario no Fundos21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes no mercado
secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, cabendo as
entidades integrantes do sistema de distribuicdo e intermediacdo de valores mobiliarios assegurar
que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo. Em qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita (i) a
observancia do disposto no Regulamento e na regulamentacéo vigente, e (ii) especificamente para
as Cotas Classe B e Cotas Classe C, aprovagao prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

8.7. Formador de Mercado
N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das
Cotas da Primeira Emissao.
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8.11. Plano de Distribuicao

Uma vez atendidas as Condicoes Precedentes, a Oferta sera realizada na forma e condicdes previstas
no plano de distribuicdo, conforme disposto o item 8.12 abaixo “Procedimentos da Oferta”,
observado que o prazo de distribuicdo publica das Cotas sera de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 48 da
Resolu¢do CVM 160 (“Prazo de Distribuicao”).

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
Artigo 49 da Resolucdo CVM 160, o qual leva em conta suas relacbes com clientes e outras
considera¢des de natureza comercial ou estratégica, observado que as Coordenador Lider devera
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacdo do investimento
ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e
diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restri¢coes
gue impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iii) que os representantes de venda do
Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Regulamento e do Prospecto, para leitura
obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador
Lider (“Plano de Distribuicao”).

A Oferta contara com Prospecto e Lamina, elaborados nos termos da Resolucdo CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM , nos termos do artigo 13
da Resolucdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolugdo CVM 160, nos Meios
de Divulgacéo.

Durante o Periodo de Distribuicdo, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher o Documento
de Aceitacdo indicando, dentre outras informag¢des a quantidade e Classe de Cotas que pretende
subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), se desejam condicionar sua adesao a Oferta, nos
termos do item 2.7.4 deste Prospecto, e apresenta-lo ao Coordenador Lider. Ainda, o Documento de
Aceitacdo devera: (a) conter as condicOes de integralizagdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a
identificacdo da condicao de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaracdo assinada pelo
E et subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em
que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 27
DESTE PROSPECTO.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacdo do Antncio de Inicio e da disponibilizacio
do Prospecto, conforme previsto no cronograma indicativo constante no item 5.1 “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto, o Coordenador Lider da Oferta iniciara, no ambito
da Oferta, o recebimento de Documentos de Aceitacdo de Investidores, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 59, §1° da Resolugdo CVM 160, de forma a, ao final do
Periodo de Distribuicao, definir o montante da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais e a alocacdo das Cotas da Oferta entre a
Oferta Classe A, a Oferta Classe B e Oferta Classe C. O recebimento de Documentos de Aceitacao,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Distribuicdo, observada a
Aplicagdo Minima Inicial.
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Os Documentos de Aceitacdo deverdo ser apresentados ao Coordenador Lider no periodo (a) que
comeca a partir do 5° (quinto) Dias Uteis apds a divulgacdo do Anlncio de Inicio e do Prospecto nos
Meios de Divulgacao, e (b) devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da divulgacdo do Anuncio
de Inicio ou até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, o que ocorrer
primeiro (“Periodo de Subscricdo”) e serd efetuada mediante assinatura dos Documentos de
Aceitagdo e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e Clausulas das disposi¢des do Regulamento, em
especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

Assim, o Plano de Distribuicao é fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta Classe A terda como Publico-Alvo os Investidores N&o-Institucionais, Pessoas
Vinculadas ou nédo, e as Ofertas Classe B e Classe C os Investidores Institucionais, Pessoas
Vinculadas ou ndo, em todos os casos, observadas as regras de Aplicagdo Minima Inicial;

(ii) apds a disponibilizagdo do Prospecto e a divulgacdo do Anudncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “0" abaixo;

(ili) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizagdo, nos termos do Artigo 12, § 6° da Resolucdo CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacao,
os quais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vi)", “(ix)", “(x)", “(xi)"
e “(xiii)" abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento
de Aceitacdo ser cancelado pelas Instituicdes Participantes da Oferta;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), observadas as excecdes dispostas na
Resolucdo CVM 160, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160

(vii) observado o Artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apos (a) a
concessdo do registro da Oferta na CVM, que, no rito automatico, ocorre com a apresentacdo
do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacao; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto aos Investidores nos Meios de Divulgacéo;

(viii) durante o Periodo de Subscricdo, a colocacdo das Cotas junto aos Investidores que
submeterem seus Documentos de Aceitacdo sera efetivada (a) para as Cotas Classe A em
ordem cronoldgica, por ordem de chegada, conforme sejam recebidos os referidos pedidos
pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Documentos de Aceitacdo de forma sucessiva,
conforme a data e horario em que forem recebidos pelo Coordenador Lider devidamente
assinados pelo Investidor ou por seu procurador devidamente constituido e com poderes para
tanto, ou (b) para as Cotas Classe B e Cotas Classe C, de forma discricionaria pelo Coordenador
Lider, considerando o volume da Oferta que sera alocado em Cotas Classe A, Cotas Classe B e
Cotas Classe C, conforme decisido do Coordenador Lider, a ser realizado na data do
Procedimento de Alocagdo e observado o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que,
em ambos os casos (a) ou (b), na hipotese de alteragdo e reenvio do Documento de Aceitacdo
serd considerado apenas o valor total das Cotas constantes do ultimo Documento de
Aceitacao enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(ix) caso ndo haja a distribuicdo de Lote Adicional, o ultimo Investidor que apresentar Documento
de Aceitagcdo antes do atingimento do Montante Inicial da Oferta poderad ter sua ordem
reduzida, podendo subscrever um montante abaixo da Aplicacdo Minima Inicial, para que esta
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seja acomodada dentro do Montante Inicial da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de
que os Documentos de Aceitagdo dos Investidores ndo sejam considerados, caso submetidos
apods o atingimento do Montante Inicial da Oferta, ou que, no caso do ultimo investidor a
formalizar sua intencao de investimento, seja atendido parcialmente, caso o nimero de cotas
objeto da formalizacdo de sua intengdo de investimento supere o Montante Inicial da Oferta;

(X) em caso de excesso de demanda, o Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora e a
Consultora Especializada, podera optar por emitir Cotas Adicionais, a serem distribuidas no
ambito da Oferta;

(xi) apos atingido o Montante Total da Oferta, o Ultimo Investidor que apresentar Documento de
Aceitagdo antes do atingimento do Montante Total da Oferta podera ter sua ordem reduzida
para que esta seja acomodada dentro do Montante Total da Oferta. Dessa forma, existe a
possibilidade de que o Ultimo investidor a formalizar sua intencdo de investimento, seja
atendido parcialmente, caso o nimero de cotas objeto da formalizagdo de sua intencdo de
investimento supere o Montante Total da Oferta; os Investidores que tiverem seus
Documentos de Aceitacao alocados, deverdo assinar o Termo de Adesao ao Regulamento, sob
pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacao;

(xii) até o Dia Util antecedente a Data de Liquidacdo do Fundo DI, a quantidade de Cotas alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo descrito acima e o valor
do respectivo investimento, considerando o Preco de Emissdo, sendo que, em qualquer caso,
o valor do investimento seréa limitado aquele indicado no respectivo Documento de Aceitacdo)
serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo
endereco eletrénico indicado no Documento de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia;

(xiii) até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo do Fundo DI, cada um dos Investidores que tenha
assinado Documento de Aceitagdo para aquisicdo de Cotas Classe A deverd efetuar o
pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(xii)" acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu
Documento de Aceitacdo automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizacdo das Cotas junto ao Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na
integralizagao por parte dos Investidores; e

E e (xiv) o pagamento de cada uma das Cotas, respeitado o Mecanismo de Controle de Chamadas de
= management Capital, sera realizado em atendimento as Chamadas de Capital, nos termos dos Boletins de
Subscricao e dos Compromissos de Investimento, ndo sendo permitida a subscricao de Cotas
da Primeira Emissao fracionadas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

8.12. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anulncio de Inicio e
disponibilizagdo do Prospecto, nos termos da Resolucao CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora e o
Coordenador Lider poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribui¢do se encerrara na data estipulada no item
5.1 “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto e o Coordenador Lider divulgara
o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76
da Resolucao CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira ndo é obrigatério para fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucdgo CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento da XP Investimentos (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) na
qualidade de Administradora e Coordenador Lider, com a Gestora, com o Consultor Especializado (e das
sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), o realcionamento entre a Gestora e o Consultor
Especializado, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Relacionamento da XP Investimentos com a Gestora

A XP Investimentos e a Gestora sdo empresas do Grupo XP, ambas sob controle indireto comum. Assim, a
XP Investimentos e a Gestora mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, a XP
Investimentos atua como distribuidor e administradora de fundos de investimento geridos pela Gestora.
Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas
as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informagao, recursos humanos, entre outras.

N&o obstante o compartilhamento descrito no paragrafo acima, as operagdes e negdcios realizados, a
XP Investimentos e a Gestora sdo independentes e totalmente segregados, inclusive no que diz respeito
aos 6érgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de investimentos.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econOmico para celebrar acordos e para a realizagcdo de operag¢des financeiras, em condi¢des a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
condugéo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Relacionamento da XP Investimentos com o Consultor de Investimento

Em 22 de setembro de 2023, a Sociedade Alvo, que é afiliada do Consultor Especializado, emitiu em favor
do Banco XP S.A. uma cédula de crédito bancario no valor total de R$ 147.633.713,48 (cento e quarenta
e sete milhdes, seiscentos e trinta e trés mil, setecentos e treze reais e quarenta e oito centavos) (“CCB"),
com remuneragao equivalente a 100% da Taxa DI e 0,2466% ao més, equivalente ao percentual de 3,00%
E t ao ano, calculados de forma exponencial pro rata temporis e capitalizados diariamente, com base em um

S Management ano de 252 dias Uteis. A CCB tem vencimento em 19 de marco de 2024 e contard com as seguintes
garantias reais (i) alienacdo fiduciaria da totalidade das agbes de emissdo da Sociedade Alvo, de
titularidade dos acionistas da Sociedade Alvo; e (ii) cessao fiduciaria dos direitos creditérios presentes e
futuros, bem como os recursos eventualmente em transito para determinada conta corrente de
titularidade da Sociedade Alvo.

A liquidagao integral da CCB e a liberacdo das garantias sera condicdo precedente para a subscricdo e
integralizacdo das Debéntures pelo Fundo Investido.

O Consultor Especializado e sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico contrataram e poderao
vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
celebrar acordos e para a realizagdo de operacdes financeiras, em condi¢cbes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas
atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o
Fundo e a Gestora dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 24, inciso Xll da Instrucdo CVM 578.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condigoes do contrato de distribuicao e eventual garantia de subscricdo

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo, sob o Regime de Melhores Esfor¢os
de Colocacdo, das Cotas Classe A, das Cotas Classe B e das Cotas Classe C da Primeira Emissdo do
Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”,
celebrado entre o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicao”), o Fundo, representado pela Administradora, contratou o
Coordenador Lider para atuar na Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

11.1.1. Condicoes Precedentes

A Oferta somente tera inicio ap6s (a) o registro da Oferta sob o rito automatico perante a CVM; (b) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da
concessdo do registro da Oferta pela CVM (“Data do Inicio da Oferta“); e (c) a disponibilizagdo deste
Prospecto aos Investidores.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagédo dos servicos pelo Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de
todas as seguintes condig¢des precedentes, consideradas condi¢bes suspensivas nos termos do artigo
125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada (“Cédigo Civil" e “Condig6es
Precedentes’, respectivamente) até a obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a Data
de Liquidacédo do Fundo DI, observado o previsto no artigo 58 da Resolucdo CVM 160:

(i) obtencao do registro automatico da Oferta na CVM, nos termos da legislacdo aplicavel;

(i) negociacao, preparacao e formalizacdo de toda documentacdo necessaria a Oferta, em forma
e substancia satisfatéria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores juridicos,
incluindo o Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante o eventual processo
de distribuicdo das Cotas a Investidores, a lamina da Oferta (“Ldmina"), fatos relevantes, entre
outros, os quais conterdo todas as condi¢des da Oferta aqui previstas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas (“Documentacdo da Oferta”);

(iii) formalizacdo, pela Sociedade Alvo, da escritura de emissdo de debéntures conversiveis em
acoes, com garantia real, emitidas de acordo com os artigos 52 e seguintes da Lei das S.A,
que serdo objeto de aquisicdo pelo Fundo Investido apods a conclusdo da Oferta, e seus
registros competentes na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo e nos cartérios de registro
de titulos e documentos aplicaveis;

(iv) obtencdo de registro das Cotas, conforme o caso, para distribuicdo no mercado primario
através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e das Cotas (“MDA") para negociagao
no mercado secundario por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3"), caso aplicavel;

(v) constituicdo e formalizacdo do regulamento do fundo de investimento em participa¢des, nos
termos da Instru¢do da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, que serd denominado SPORTS MEDIA
FUTEBOL BRASILEIRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo Investido”) em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, a
Gestora e a Consultora Especializada;

(vi) negociagdo, preparacdo e formalizacdo de acordo de cotistas, caso as Partes entendam
necessario, entre os cotistas do Fundo Investido, em termos satisfatérios ao Coordenador
Lider, a Gestora e a Consultora Especializada;

(vii)  fornecimento pelos Ofertantes e/ou pela Consultora Especializada, em tempo habil, ao
Coordenador Lider, de todos os documentos e informacbes suficientes, verdadeiros,
precisos, consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para
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conclusdo da Due Diligence, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, sendo responsaveis
pela suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo e atualidade das informacgdes fornecidas,
sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos deste Contrato;

(viii) fornecimento, pelos Ofertantes e/ou pela Consultora Especializada, em tempo habil, ao
Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os documentos necessarios para a
comprovagdo de que (a) o Fundo estd apto para a realizacdo da Oferta, e (b) os
representantes da Administradora, da Gestora e da Consultora Especializada possuem
poderes para formalizar os respectivos Documentos da Oferta;

(ix) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada
pelos assessores legais para (i) a analise dos poderes societarios da Administradora, na
qualidade de representante do Fundo, da Gestora e da Consultora Especializada, (ii) a analise
da regularidade e validade cessdo dos Direitos (conforme definido no Regulamento) pelos
Clubes, bem como (iii) do processo de back-up, conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operacdes similares;

(x) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor
executivo da Gestora e/ou da Consultora Especializada atestando a veracidade e consisténcia
de determinadas informacdes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras constantes do
Prospecto que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso,
sdo compativeis e estdo consistentes com as informacgdes auditadas; se solicitado pelo
Coordenador Lider, recebimento de declaracdo assinada pela Gestora e/ou pela Consultora
Especializada com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgdes constantes dos
Documentos da Operacao, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaracdes feitas pela Gestora e/ou pela Consultora Especializada, no ambito da Oferta
e do procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial,
do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

(xi) recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidagdo do Fundo DI
(exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, de pareceres legais dos assessores
juridicos (Legal Opinions), elaborados de acordo com as praticas de mercado para operagdes
da mesma natureza, que deverdo confirmar, entre outros: (a) a conformidade da
representacdo dos participantes da Oferta nos Documentos da Oferta, (b) a existéncia,

E et validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira Emisséo, da Oferta e dos Documentos da

Oferta, (c) a adequacédo e regularidade juridica dos demais documentos da Primeira Emissao,

sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolu¢do CVM 160, na Instru¢do CVM 578,

no Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros, editado pela Associacdo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA" e “Cdédigo ANBIMA",

respectivamente) e nas demais normas aplicaveis, (d) a inexisténcia de inconsisténcia entre

as informacdes fornecidas nos documentos da Primeira Emissdo e as analisadas durante o

procedimento de due diligence e auséncia de indicios de insuficiéncia, inveracidade,

imprecisao, inconsisténcia e desatualizagdo dos documentos da Oferta e demais informacoes
fornecidas ao mercado durante a Oferta ("Legal Opinion"), sendo certo que as Legal Opinions
nao deverdo conter qualquer ressalva;

(xii)  obtencdo pelos Ofertantes e pela Consultora Especializada de todas e quaisquer aprovacoes,
averbagdes, protocolizacbes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a
realizacdo, precificagdo e liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e da Documentacao da
Oferta, quando aplicaveis;

(xiii) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao aos Ofertantes e a Consultora Especializada condi¢cdo fundamental de funcionamento;

(xiv) manutencao do registro da Administradora perante a CVM como administrador fiduciario,
nos termos da regulamentagao aplicavel;
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(xv)  que, na Data de Inicio da Oferta, todas as informacdes e declara¢des relativas aos Ofertantes
e a Consultora Especializada e constantes nos documentos da Primeira Emissdo sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

(xvi) inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Leis n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de
2022, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pela Gestora, pela
Consultora Especializada e/ou qualquer de suas respectivas sociedades controladoras,
qualquer de suas controladas, coligadas ou sociedades que detenham participacgéo, direta
ou indiretamente, na Gestora e/ou na Consultora Especializada, e por qualquer de seus
respectivos administradores ou funcionarios;

(xvii) ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencao, regime de
administracdo especial temporaria e situagbes analogas da Gestora, da Consultora
Especializada e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras, controladas, coligadas ou
sociedades sob controle comum, conforme o caso ("Grupos Econdémicos”); (b) pedido de
autofaléncia de qualquer sociedade dos Grupos Econdmicos; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face de qualquer sociedade dos Grupos Econdmicos e nao
devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, por qualquer sociedade dos Grupos
Econdmicos, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano;
ou (e) ingresso de qualquer sociedade dos Grupos Econdémicos em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(xviii) cumprimento, pela Gestora e pela Consultora Especializada e sociedades de seus respectivos
Grupos Econémicos de todas as obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem
limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia

sobre a Oferta, caso aplicavel, previstas na regulamenta¢do emitida pela CVM, bem como

E et pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xix) com excecdo da entrada em vigor do Anexo IV da Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, ndo ocorréncia de alteragdes na legislacdo e regulamentacao relativa a fundos de
investimento em participagdes (inclusive em sua tributagdo) ou mesmo indicagdes de
possiveis alteracdes por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a industria de fundos de investimento em participacdes,
conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos deste Contrato de Distribuicéo;

(xx) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econémicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais dos Ofertantes ou da Consultora Especializada e/ou de qualquer sociedade
ou pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xxi) cumprimento, pela Gestora e pela Consultora Especializada, de todas as suas respectivas
obrigacOes previstas neste Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes deste
Contrato de Distribuigao, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xxii) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis do Cédigo ANBIMA;

-
N

(xx existéncia de liberdade para que o Coordenador Lider, no ambito da Oferta e nos limites da
legislagdo em vigor, em especial a Resolugdo CVM 160, divulgue a Primeira Emissdo através

de qualquer meio, inclusive com uso da logomarca da Consultora Especializada;
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(xxiv) a assungao pelo Fundo de todo o custo da Oferta; e

(xxv) a definicdo de comum acordo entre a Sociedade Alvo e os clubes associados a Liga Forte
Futebol, representados pela Liga Forte Futebol conforme deliberacdo majoritaria de seus
associados em assembleia, da convencdo de condominio voluntario sobre os Direitos
durante o prazo previsto nos documentos de aquisi¢do dos Direitos, na forma do artigo 1.314
e seguintes do Codigo Civil (“Condominio”), com conteddo minimo satisfatério ao
Coordenador Lider e ao Consultor Especializado.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao verificacdo de
uma ou mais Condi¢des Precedentes, o Contrato sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da
Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

11.1.2. Garantia de Subscricao

O Coordenador Lider terd o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforcos, ndo
sendo responsavel por saldo de Cotas eventualmente nao subscrito.

11.1.3. Cépia do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuicao esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducao,
nas sedes da Administradora e do Coordenador Lider.

11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

As tabelas abaixo demonstram os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo no caso da primeira tabela uma colocagdo de 100% (cem por
cento) das Cotas Classe A e B, e no caso da segunda tabela uma colocacao de 100% (cem por cento)
de Cotas Classe C, podendo haver alteracdes em razdo da eventual emissdo das Cotas Adicionais.

Custo de Distribuicao Cotas A e B

Custo de Distribuicao Cotas A e B Montante % em relacao ao Custo por % em relacao ao
(R$)M@ valor total da Cota (R$) preco unitario da
Oferta® Cota
Comissio de Estruturagio® 12.000.000,00 1,50% 15,00 1,50%
E asset Comissao de Distribuicdo 16.000.000,00 2,00% 20,00 2,00%
= Mmanagement
Tributos sobre as Comissoes 2.990.592,14 0,37% 3,74 0,37%
Assessores Legais 325.000,00 0,04% 0,41 0,04%
CVM - Taxa de Registro 300.000,00 0,04% 0,38 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 11.186,00 0,001% 0,01 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos® 600.000,00 0,0750% 0,75 0,08%
TOTAL 32.226.778,14 4,03% 40,29 4,03%

™ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais, considerando 100% do Montante Inicial
da Oferta sendo distribuido para as Cotas Classe A e B. Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos a variacoes, refletindo em alguns casos,
ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.
e Incluidos os custos estimados com a apresentagao para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressoes, dentre outros.
4) Além da Comisséo de Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a Comissao de Estruturacdo em valor equivalente ao percentual de até 1,5% (um inteiro e

meio por cento) sobre o valor equivalente ao montante das Cotas efetivamente subscritas na Oferta, calculado com base no Prego de Emisséo das Cotas, a
qual sera, nos termos do Contrato de Distribuicao, arcada pelo Gestor, sem possibilidade de reembolso pelo Fundo, de modo que referida remuneragéo nao
compde o Custo Unitario de Distribuicao.
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Custo de Distribuicao Cotas C Montante % em relacao ao Custo por % em relacdo ao
(R$)V@ valor total da Cota (R$) preco unitario da
Oferta™ Cota
Comissao de Estruturacao® 12.000.000,00 1,50% 15,00 1,50%
Tributos sobre as Comissdes 1.281.682,35 0,16% 1,60 0,16%
Assessores Legais 325.000,00 0,04% 0,41 0,04%
CVM - Taxa de Registro 300.000,00 0,04% 0,38 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 11.186,00 0,001% 0,01 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos® 600.000,00 0,0750% 0,75 0,08%
TOTAL 14.517.868,35 1,81% 18,15 1,82%

M Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas Adicionais, considerando 100% do Montante Inicial
da Oferta sendo distribuido para as Cotas Classe C. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda,
ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.
G Incluidos os custos estimados com a apresentagao para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressdes, dentre outros.
(4) Além da Comisséo de Distribuicao, o Coordenador Lider faréa jus a Comissdo de Estruturacao em valor equivalente ao percentual de até 1,5% (um inteiro e

meio por cento) sobre o valor equivalente ao montante das Cotas efetivamente subscritas na Oferta, calculado com base no Preco de Emissao das Cotas, a
qual sera, nos termos do Contrato de Distribuicao, arcada pelo Gestor, sem possibilidade de reembolso pelo Fundo, de modo que referida remuneragao nao
compde o Custo Unitario de Distribuicdo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que nao possua registro junto a CVM

O Fundo investira até 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Cotas Classe D
do Fundo Investido, que, por sua vez, investira até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido
em Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo. Na qualidade de fundo de investimento em
participacdes, constituido nos termos da Instrugdo CVM 578, o Fundo Investido é destinatario dos
recursos a serem captados por meio da Oferta e caracteriza-se como veiculo devidamente registrado
perante a CVM.

1€

asset
4=, management
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES ANEXOS AO PROSPECTO

13.1. Regulamento

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, em 23 de
agosto de 2023, disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do
Segundo Instrumento de Alteracdo, em 6 de outubro de 2023, disponibilizada no Anexo Il
deste Prospecto.

A versdo vigente do Regulamento do Fundo Investido pode ser obtida no site da ou através da
pagina da gestora do Fundo Investido a qual pode ser acessada por meio do link
https://lifecapitalpartners.com.br/compliance/.

A versdo vigente do Regulamento do Fundo DI na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Trend PE XX Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Renda Fixa Simples”, em 30 de agosto de 2023, disponibilizada no
Anexo IV deste Prospecto.

O Regulamento do Fundo, o Regulamento do Fundo DI e o Regulamento do Fundo Investido podem
vir a ser alterados apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusédo da Oferta, sugerimos
que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a pagina mundial de
computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na secdo 5, a pagina
33 deste Prospecto.

13.2. Demonstracoes Financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que o Fundo ndo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio
pré-operacional, ndo ha, nesta data, Demonstra¢des Financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na secdo 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Administradora, a Gestora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos
seguintes enderecos:

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440-032
At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora

XP SPORTS ASSET MANAGEMENT LTDA

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1455, 3° andar, Sdo Paulo/SP
At.: Bruno Castro

Tel.: (11) 3526-4358

E-mail: ri@xpasset.com.br / juridico@xpasset.com.br

Website: https://www.xpasset.com.br/

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22440.032
At.: Departamento Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: +55 (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Assessor Legal do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Sdo Paulo, SP, CEP 01403-001
At.: Ana Carolina Lima Nomura / André Franco Perdiza

Tel.: +55 (11) 3147-7823 / (11) 3147-7556

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br / andre.perdiza@mattosfilho.com.br
Website: https://www.mattosfilho.com.br/
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Assessor Legal da Gestora

MELLO TORRES ADVOGADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3355, 16° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 04538-133
At.: Thais Lorenzi Ambrosano

Tel.: +55 (11) 3074-5700

E-mail: thais.ambrosano@mellotorres.com.br

Website: https://mellotorres.com.br/

Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201, Rio de Janeiro, RJ
At.: Raphael Morgado

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br / sqclient@oliveiratrust.com.br /
sgescrituracdo@oliveiratrust.com.br / sqcontroladoria@oliveiratrust.com.br /
sqcustodia@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstracdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servigos.

14.2. Declaragoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIiDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS
PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA
ASSEGURAR QUE AS INFORMACOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA,
PELA GESTORA E PELO CONSULTOR ESPECIALIZADO NO AMBITO DA OFERTA, SAO
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS
INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

A ADMINISTRADORA, A GESTORA E O CONSULTOR ESPECIALIZADO DECLARAM QUE ESTE
PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGCOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E
CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA
OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES E O CONSULTOR ESPECIALIZADO SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA,
VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E
DEMAIS INFORMAGCOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS COTAS.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
30 DE AGOSTO DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 578.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

15.1. Tributacao

O disposto nesta secao foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacao brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na Instru¢do CVM 578 e a regra de composi¢do
de carteira da Lei n® 11.312/06.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributagado especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas
levam em consideracdo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipdtese vigentes
nesta data.

As consideracdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento.
O tratamento tributario pode sofrer alteracdes em fungdo de mudancas futuras na legislacdo
pertinente, jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretagdo da Receita Federal do Brasil
("RFB") sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.1.1. Tributacao do Fundo

IR: Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas opera¢des da carteira do Fundo
estdo isentos do imposto de renda (“IR").

IOF/Titulos: As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre
operacdes financeiras ("IOF")/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo,
a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente
a operagdes ocorridas apos este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas.

15.1.2. Tributacao dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas so se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificagdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de
composicao de carteira prevista na redacao vigente da Lei n® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“"IRRF") a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo
IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo
realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos de capital no caso de operacdes
realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por
cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa ou fora de
bolsa. Em qualquer caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando
aplicavel, da-se como antecipacao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.
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Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter Cotista Nao-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
("Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcédo de residirem ou
ndo em pais ou jurisdi¢ao tributacdo favorecida, conforme listadas na Instru¢cdo Normativa n° 1.037,
de 4 de junho de 2010, conforme alterada ("JTF").

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a
informacoes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério
da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da
tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, nos casos em que os paises,
dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de
acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014.

A legislagdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacdo formal conforme a IN n°® 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar
de regimes fiscais privilegiados (ou "RFP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem
substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢cdo Normativa n° 1.037/10, cujo
Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi atualizada para refletir a alteracao
na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacao
introduzida pela citada Portaria.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e
no Ato Declaratério Interpretativo (“ADI") n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com exce¢do de
transacdes com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Os Cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06.

Para tanto, (i) o Cotista INR nao pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo nao pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de
divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido (ressalvados desse
limite as debéntures conversiveis em acdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo
deve cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido
esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acoes, debéntures conversiveis em
acoes e bonus de subscricdo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos
pela Lei n° 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patriménio Liquido composto de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de a¢des de sociedades andnimas, debéntures conversiveis
em acdes e bénus de subscricao.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da
Lei 11.312/06, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao imposto sobre a renda e
proventos de qualquer natureza previsto no Artigo 153, inciso Ill, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar (“IR") aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.
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15.1.3. Tributacao dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A legislagéo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP devera
investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em acbes de
sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo.

O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipotese de ndo cumprimento dos requisitos
de composicao de portfolio previstos na Lei n® 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma
cumulativa com aqueles previstos na Instrucdgo CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal
do Fundo séo as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a
tributagdo do IRRF segundo aliquotas regressivas variando conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20%
(vinte por cento) para aplicacoes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias,
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a
720 (setecentos e vinte) dias. Nesse sentido, apenas distribui¢des realizadas pelo Fundo apds o
periodo de 720 (setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, ndo seria aplicavel a aliquota zero mencionada anteriormente e os rendimentos
auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. No entanto, ndo podemos descartar
o rico de entendimento diverso pela RFB.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de
aplicacao da carteira).

IOF

As regras de tributacgdo relativas ao imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobilidrios previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar (“IOF") aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

|OF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacao, em funcao do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306/2007, sendo o limite
igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do |IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.
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15.2. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtenc¢éo de cdpias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider e da CVM, nos enderecos indicados na secao 14 “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO SPORTS MEDIA FUTEBOL
BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon,
CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o
n°® 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo administradora ("Administradora”),
resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instru¢cao da CVM
n°® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, que serda denominado SPORTS MEDIA FUTEBOL
BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

(ii) aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de Anexo | ao
presente Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”);

(iii) assumir a funcdo de administracao fiduciaria do Fundo;

(iv) designar o Sr. Lizandro Sommer Arnoni, brasileiro, casado, administrador, portador da
carteira de identidade n° 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n°® 279.902.288-
07, com escritério na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, como diretor da
Administradora responsavel pelas operacbes do Fundo, para responder civil e
criminalmente pela gestdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacgdes relativas ao Fundo;

(v) aprovar a contratacdo da OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, para prestar os servicos de custddia,
tesouraria e escrituragdo das cotas do Fundo;

(vi) aprovar a contratagdo da OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
02.150.453/0001-20, responsavel pela prestacdo do servico de controladoria dos ativos
do Fundo

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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(vii) aprovar a contratacdo da XP SPORTS ASSET MANAGEMENT LTDA. sociedade
limitada com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1455, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 19.395.898/0001-72,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 20.109, de 25 de agosto de 2022
("Gestora"), para a prestagao de servicos de gestao profissional de carteira do Fundo;

(viii) aprovar a contratacao da LCP GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua General Mario Tourinho, n® 1805,
sala 1901, Campina do Siqueira, CEP 80740-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
46.382.187/0001-36 (“Consultor Especializado”), para a prestacao de servicos de
consultoria no ambito da estrutura de investimento na Sociedade Alvo, conforme
definida no Regulamento anexo, e suas atividades, para atuar em conjunto com a
Gestora no ambito de decisdes de investimento, desinvestimento e demais matérias
relativas a participacao indireta do Fundo na Sociedade Alvo;

(ix) aprovar a contratacao da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP: 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
0 n°®02.332.886/0001-04, para a prestacdo dos servicos de coordenacao, estruturagao,
colocacao e distribuicdo da Oferta, conforme abaixo definida (“Coordenador Lider");

(x) aprovara 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) em volume de até 1.200.000
(um milhdo e duzentas mil) Cotas de classe A (“Cotas Classe A"), de classe B (“Cotas
Classe B") e de classe C (“Cotas Classe C"), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema
de Vasos Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A, de Cotas Classe B
e/ou de Cotas Classe C, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas
Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C (“12 Emissao”, sendo, para as cotas
Classe A, a "Oferta Classe A", para as Cotas Classe B, a "Oferta Classe B", para as Cotas
Classe C, a "Oferta Classe C", e, a Oferta Classe A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C
referidas em conjunto como “Oferta”, respectivamente), com as seguintes caracteristicas:

(@) Espécie de distribuicdo e regime de colocacao: as Cotas da 12 Emissao serdo objeto
de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos de colocacao e estara
sujeito ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea (b), da Resolucdo da CVM n°160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), sob a coordenacao e distribuicdo do
Coordenador Lider;

(b) Publico-alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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(c) Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolu¢do CVM 160, a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) cotas adicionais, correspondentes a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), nas mesmas condicdes e com as
mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas
pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da 12 Emissao e da Oferta (“Cotas Adicionais”). As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme
procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta. Nao haverd a
possibilidade de lote suplementar na Oferta. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas tanto como Cotas Classe A, Cotas Classe B ou Cotas Classe C, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes.

(d) Registro para distribuicdo e negociacao das Cotas: as Cotas serao registradas para
distribuicdo no mercado primario, no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3. As Cotas poderao ser depositadas para negociacao no
mercado secundario, no Fundos21 — Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des realizadas no mercado secundario
e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores
(conforme abaixo definido) que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer
por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Administradora. A transferéncia de Cotas estara sujeita a
observancia do disposto no Regulamento, no compromisso de investimento a ser
firmado pelos investidores no ambito da Oferta (“Investidores”) e na
regulamentacdo e legislagdo aplicaveis;

(e) Preco unitario de emissdo das Cotas: O precgo unitario de emissao das Cotas é de
R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota;

(f) Aplicacdo Minima: No ambito da Oferta, (1) cada Investidor da Oferta Classe A
devera subscrever o montante minimo de 10 (dez) Cotas Classe A, totalizando um
montante minimo de investimento por Investidor de R$10.000,00 (dez mil reais),
(2) cada investidor da Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de
1.000 (mil) Cotas Classe B, totalizando um montante minimo de investimento por
Investidor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (3) cada investidor da Oferta
Classe C devera subscrever o montante minimo de 10.000 (dez mil) Cotas Classe
C, totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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(g) Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdao das Cotas correspondera a
data de liquidacdo da Oferta;

(h) Valor total previsto para a Oferta: até R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhGes de reais), podendo ser acrescido em R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais) em caso de colocagao total do Lote Adicional, de forma que, nesse caso,
o valor total da Oferta sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), observada a possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme
abaixo definido);

(i) Condicbes de subscricdo e integralizacdo: as Cotas deverao ser subscritas e
integralizadas de acordo com os termos e condi¢cdes do Regulamento e dos
documentos da Oferta;

(j)) Distribuicdo parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial das Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, 500.000 (quinhentas
mil) Cotas, correspondente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
("Montante Minimo da Oferta”) podendo este valor estar alocado em qualquer
proporcao entre a Oferta Classe A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C em razéo
do Sistema de Vasos Comunicantes ("Distribuicdo Parcial”);

(k) Periodo de Colocacéo: A subscricdo das Cotas deve ser realizada no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta,
sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, em conjunto com a Administradora e a Gestora,
antes do referido prazo, caso ocorra a colocacdo do Montante Minimo da Oferta;

(I) Outras caracteristicas: As demais caracteristicas da Oferta deverao ser previstas
nos documentos da Oferta.

(xi) Praticar todos os atos necessarios a efetivacao das matérias descritas acima, em especial
a realizacao da Oferta.

O presente IPC, assim como o Regulamento, estdo dispensados de registro em cartorio de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n® 13.874/2019,
sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 23 de agosto de 2023.

J FERRESA LAGE NORD SOMUER ARNON ITH00220837
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Leonardo Sperle Ferreira Iégémmsvadora Lizandro Arnoni

Procurador Diretor
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente autorizada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ") sob o n°®02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo administradora ("Administradora”)
do SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 51.931.205/0001-21 (“Fundo”),
considerando que até a presente data o Fundo nao iniciou suas atividades e ndo possui cotistas, resolve:

(i) Rerratificar os termos e condi¢bes da 12 (primeira) emissdo e distribuicdo publica primaria de
cotas classe A, cotas classe B e cotas classe C do Fundo (“Oferta”), conforme aprovados pelo
“Instrumento Particular de Constituicdo do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, datado de 23 de agosto de 2023 (“Ato de
Constituicdo e Aprovacao da Oferta”), de forma que, onde se Ié:

“(x) aprovar a 19 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) em volume de até 1.200.000 (um
milhdo e duzentas mil) Cotas de classe A (“Cotas Classe A”), de classe B ("Cotas Classe B”) e de
classe C (“Cotas Classe C"), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”),
em que a quantidade de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C, conforme o caso,
serd abatida da quantidade total de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C (“1°
Emissdo”, sendo, para as cotas Classe A, a "Oferta Classe A", para as Cotas Classe B, a "Oferta
Classe B”, para as Cotas Classe C, a "Oferta Classe C”, e, a Oferta Classe A, a Oferta Classe B e a
Oferta Classe C referidas em conjunto como “Oferta”, respectivamente), com as seguintes

caracteristicas:

()

(c) Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou sejaq,
em até 300.000 (trezentas mil) cotas adicionais, correspondentes a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da 19 Emisséo e da
Oferta ("Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider,
conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta. Nédo haverd a
possibilidade de lote suplementar na Oferta. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas tanto
como Cotas Classe A, Cotas Classe B ou Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

()
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leia-se:

(h) Valor total previsto para a Oferta: até R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
milhées de reais), podendo ser acrescido em R$ 300.000.000,00 (trezentos milhées de reais)
em caso de colocacgdo total do Lote Adicional, de forma que, nesse caso, o valor total da
Oferta sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), observada
a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido);

()

() Distribuicdo parcial: A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial das Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil)
Cotas, correspondente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”) podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta
Classe A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes
(“Distribuicdo Parcial”);”

“(x) aprovar a 19 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) em volume de até 800.000
(oitocentas mil) Cotas de classe A ("Cotas Classe A"), de classe B (“Cotas Classe B”) e de classe C
(“Cotas Classe C"), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), em que
a quantidade de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C, conforme o caso, serd
abatida da quantidade total de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas Classe C (“1°
Emissdo”, sendo, para as cotas Classe A, a “Oferta Classe A", para as Cotas Classe B, a "Oferta
Classe B”, para as Cotas Classe C, a “Oferta Classe C”, e, a Oferta Classe A, a Oferta Classe B e a
Oferta Classe C referidas em conjunto como “Oferta”, respectivamente), com as seguintes
caracteristicas:

()

(c) Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolu¢do CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentas mil) cotas adicionais, correspondentes a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhées de reais), nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacédo dos termos da 19 Emisséo e da
Oferta ("Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider,
conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta. Ndo haverda a
possibilidade de lote suplementar na Oferta. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas tanto
como Cotas Classe A, Cotas Classe B ou Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

()

(h) Valor total previsto para a Oferta: até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhéGes de reais),
podendo ser acrescido em R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) em caso de
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colocagdo total do Lote Adicional, de forma que, nesse caso, o valor total da Oferta serd de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a possibilidade de Distribuicéo Parcial
(conforme abaixo definido);

()

() Distribuicdo parcial: A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribui¢do
parcial das Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil)
Cotas, correspondente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais) (*
Minimo da Oferta”) podendo este valor estar alocado em qualquer proporgdo entre a Oferta
Classe A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes

("Distribuicéo Parcial”),”

Montante

(ii) Rerratificar todos os demais termos do Ato de Constituicdo e Aprovacdo da Oferta nao
modificados pelo presente Instrumento de Alteracdo, os quais, para fins de consolidagéo, séo
transcritos abaixo:

(a) aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo (“Cotas”) em volume de até 800.000
(oitocentas mil) Cotas de classe A (“Cotas Classe A"), de classe B (“Cotas Classe B") e de
classe C (“Cotas Classe C"), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), em que a quantidade de Cotas Classe A, de Cotas Classe B e/ou de Cotas
Classe C, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe A, de Cotas
Classe B e/ou de Cotas Classe C (“12 Emissdo”, sendo, para as cotas Classe A, a "Oferta
Classe A", para as Cotas Classe B, a "Oferta Classe B", para as Cotas Classe C, a "Oferta Classe
C", e, a Oferta Classe A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C referidas em conjunto como

"Oferta”, respectivamente), com as seguintes caracteristicas:

Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: as Cotas da 12 Emissdo serdo objeto de
distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos de colocagéo e estara sujeito ao rito

de registro automatico de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea
(b), da Resolugdo da CVM n°160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 160"), sob a coordenacdo e distribuicdo do Coordenador Lider;

Publico-alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

Lote Adicional: nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentas mil) cotas adicionais, correspondentes a R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da 12 Emissdo e da
Oferta ("Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender

um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider,
conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta. Ndo havera a
possibilidade de lote suplementar na Oferta. As Cotas Adicionais poderdo ser emitidas
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tanto como Cotas Classe A, Cotas Classe B ou Cotas Classe C, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

Registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas: as Cotas serdo registradas para
distribuicdio no mercado primario, no Médulo de Distribuicido de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos
da B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no
Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocacdo de Cotas
objeto da Oferta para Investidores (conforme abaixo definido) que ndo possuam contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcao
poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o Coordenador Lider e a Administradora. A transferéncia de Cotas estard sujeita a
observancia do disposto no Regulamento, no compromisso de investimento a ser firmado
pelos investidores no ambito da Oferta (“Investidores”) e na regulamentacdo e legislagdo
aplicaveis;

Preco unitario de emissdo das Cotas: O prego unitario de emissdo das Cotas é de R$
1.000,00 (mil reais) por Cota;

Aplicacdo Minima: No ambito da Oferta, (1) cada Investidor da Oferta Classe A devera
subscrever o montante minimo de 10 (dez) Cotas Classe A, totalizando um montante
minimo de investimento por Investidor de R$10.000,00 (dez mil reais), (2) cada investidor
da Oferta Classe B devera subscrever o montante minimo de 1.000 (mil) Cotas Classe B,
totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), e (3) cada investidor da Oferta Classe C devera subscrever o montante
minimo de 10.000 (dez mil) Cotas Classe C, totalizando um montante minimo de
investimento por Investidor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data de
liquidacao da Oferta;

Valor total previsto para a Oferta: até R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhes de reais),
podendo ser acrescido em R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) em caso de
colocagao total do Lote Adicional, de forma que, nesse caso, o valor total da Oferta sera de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido);

Condicbes de subscricdo e integralizagdo: as Cotas deverao ser subscritas e integralizadas
de acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Distribuicdo parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial
das Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, 400.000 (quatrocentas mil) Cotas,
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(iii)

(iv)

correspondente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Montante Minimo
da Oferta”) podendo este valor estar alocado em qualquer proporgao entre a Oferta Classe
A, a Oferta Classe B e a Oferta Classe C em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes

("Distribuicao Parcial”);

Periodo de Colocacdo: A subscricdo das Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, sendo admitido o
encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
em conjunto com a Administradora e a Gestora, antes do referido prazo, caso ocorra a

colocagdo do Montante Minimo da Oferta;

Outras caracteristicas: As demais caracteristicas da Oferta deverdo ser previstas nos

documentos da Oferta.

Ratificar a nova versdao do regulamento do Fundo que segue consolidado na forma de Anexo |
ao presente Instrumento de Alteracdo (“Regulamento”);

Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (i) a
concretizacdo da 12 Emissdo e da Oferta, conforme aprovada no Ato de Constituicdo e Aprovacao
da Oferta, aqui rerratificada, e (ii) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias
descritas acima.

Os demais termos e condi¢des da Oferta ndo retificados acima permanecem inalterados na forma

prevista no Ato de Constituicdo e Aprovacao da Oferta.

O presente Instrumento de Alteragdo, assim como o Regulamento, estdo dispensados de registro em
cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n° 13.874/2019,

sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Administradora
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ANEXO |

Regulamento
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO
ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade devidamente autorizada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
("CNPJ") sob o n°®02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”)
do SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;()ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n® 51.931.205/0001-21 (“Fundo”),
considerando que até a presente data o Fundo ndo possui cotistas, resolve:

(i) Aprovar a nova versao do regulamento do Fundo que segue consolidado na forma de Anexo |
ao presente Instrumento de Alteracdo (“Regulamento”);

(ii) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (i) a
atualizacdo, perante os d6rgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, e (ii) a
operacionalizagdo do Fundo.

O presente Instrumento de Alteragdo, assim como o Regulamento, estdo dispensados de registro em
cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n°® 13.874/2019,
sendo devidamente registrados junto a CVM.

Rio de Janeiro, 06 de outubro de 2023.

|
L
! it | Brsa -
Leonards Sperie Ferreira Lage | Jonatds Victor Marques Cavalcante
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Administradora
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ANEXO |

Regulamento

90



DocusSign Envelope ID: 40680150-C22C-4667-9943-05BABF42B41B

SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF n° 51.931.205/0001-21

Sao Paulo, 06 de outubro de 2023.
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CAPITULO I. DAS DEFINICOES

Artigo 1°. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo 1:

Administradora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 16.

Agente de
Controladoria

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 20.

Amortizacoes significa as quantias efetivamente distribuidas pelo Fundo aos
Cotistas na forma de amortizacdes de Cotas.
ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo tem o significado atribuido no Artigo 6°, Paragrafo Primeiro.
B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletins de significa cada boletim de subscricdo por meio dos quais cada
Subscricao investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado previsto no Artigo 43, “II".

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais integralizado pelos
Cotistas no Fundo.

Capital Investido

significa o Capital Integralizado investido pelo Fundo nas Cotas
Classe D do Fundo Investido.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscri¢ao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricao de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizagéo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.
Chamadas de Capital | significa cada chamada de capital realizada pela Administradora,

conforme orientacdo da Gestora e do Consultor Especializado,
para que os Cotistas integralizem suas respectivas Cotas,
observado o disposto no Artigo 50.
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Classes significam as Classes de Cotas A, B, C e D, a serem emitidas na
forma deste Regulamento.
Clubes significam as entidades de pratica desportiva vinculadas a Liga

Forte Futebol do Brasil, organizada de acordo com o artigo 53
do Cédigo Civil.

Codigo ART ANBIMA

significa o Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

cédigo Civil

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo de Processo
Civil

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o "Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, a ser celebrado
entre o Fundo, a Administradora e cada Cotista.

Conflito de
Interesses

significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i)a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes
e prepostos de um determinado Cotista ou grupo de Cotistas,
(iii) a Administradora, (iv)a Gestora, (v)ao Consultor
Especializado, (vi)a pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo da Sociedade Alvo com influéncia na
efetiva gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
(vii) a terceiros que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operacdo ou da situacdo em
questao, ou que dela possa se beneficiar, de maneira conflitante
com o melhor interesse do Fundo e da totalidade dos Cotistas
do Fundo, sem prejuizo do disposto no Artigo 44 da Instrugéo
CVM 578.

Consultor
Especializado

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 18°.

Contrato de
Consultoria

significa o contrato de consultoria especializada firmado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e o Consultor
Especializado, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados
aos servigos de consultoria especializada a serem prestados ao
Fundo pelo Consultor Especializado.
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Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdo firmado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora, que prevé os
direitos e obrigagdes relacionados a gestdo da Carteira do
Fundo pela Gestora.

Cotas

significa as Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas
Classe D de emissdo do Fundo, que representam fracdes ideais
do patrimonio do Fundo.

Cotas Classe A

significam as cotas “classe A" emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento e em cada suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Classe B

significam as cotas “classe B" emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento e em cada suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Classe C

significam as cotas “classe C” emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento.

Cotas Classe D

significam as cotas “classe D" emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no CAPITULO XVI deste
Regulamento.

Cotas Classe D do
Fundo Investido

significam as cotas “classe D" emitidas pelo Fundo Investido,
cujas caracteristicas estdao descritas no Regulamento do Fundo
Investido, a serem objeto de investimento pelo Fundo.

Cotistas

significa os titulares de quaisquer das Classes de Cotas do
Fundo.

Cotistas Classe A

significa os titulares de Cotas Classe A do Fundo.

Cotistas Classe B

significa os titulares de Cotas Classe B do Fundo.

Cotistas Classe C

significa os titulares de Cotas Classe C do Fundo.

Cotistas Classe D

significa os titulares de Cotas Classe D do Fundo.

Custodiante

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 19.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera
na data da primeira integralizacao de Cotas da Primeira Emissao.

Deliberacao da
Assembleia

tem o significado atribuido no Artigo 28.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sébados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Direitos

significa, quando referidos em conjunto, os Direitos de Arena e
as Propriedades Comerciais.

Direitos de Arena

tem o significado atribuido no Anexo Il deste Regulamento.

Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 24.

Equipe-Chave

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel
pelo acompanhamento das atividades do Fundo, conforme
descrita no Compromisso de Investimento.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2.
Fundo DI tem o significado atribuido no Artigo 50, "I".

Fundo Investido

tem o significado atribuido no Artigo 6.

Gestora

significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 17.

Instrucao CVM 555

significa a Instrucdo n°® 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispbe sobre a
constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacao
das informacdes dos fundos de investimento.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucao n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constituicao, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento
em Participagdes.

Instrucao CVM 579

significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a elaboracdo e
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divulgacdo das demonstracbes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

Investidor tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
Qualificado
IPCA significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Justa Causa

significa, exclusivamente com relagdo a Gestora e/ou ao
Consultor Especializado, a pratica ou constatagdo dos seguintes
atos ou situacdes, conforme aplicavel: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas respectivas funcbes, deveres e ao
cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento e,
conforme aplicavel, no Contrato de Gestdo e/ou no Contrato de
Consultoria; (ii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacbes nos  termos  deste  Regulamento;  (iii)
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme o caso, em quaisquer
das hipoteses “(i)" a “(ii)" acima, apo6s decisdo final irrecorrivel,
judicial, administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso
descrito no item (iii), serd considerada uma decisdo final e
irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do
sistema Financeiro Nacional; e (iv) exclusivamente no caso do
Consultor Especializado, sua destituicdo com justa causa, na
qualidade de gestor do Fundo Investido, nos termos do
regulamento do Fundo Investido.

Mecanismo de
Controle de
Chamadas de Capital

tem o significado atribuido no Artigo 50, “I".

Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas registrada perante a CVM,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, observada a
possibilidade de dispensas de registro autorizadas pela CVM.

Opcao de Lote
Adicional

tem o significado atribuido no Artigo 43, Paragrafo Terceiro.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissdo do tesouro
nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicoes
financeiras, inclusive aqueles emitidos pela Administradora,
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Gestora, Custodiante e/ou por suas empresas ligadas;
(iii) operacbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional;
e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Parte Indenizavel

significa a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado
e as suas Pessoas partes relacionadas, representantes ou
agentes da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado ou de quaisquer das suas partes relacionadas,
quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer Pessoa
eventualmente designada pela Administradora, pela Gestora,
pelo Consultor Especializado para atuar em nome do Fundo
como diretor, conselheiro, gerente, consultor, ou funcionario ou
agente da Sociedade Alvo.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Artigo 47, Paragrafo Quarto.

Patrimoénio Liquido

tem o significado atribuido no Artigo 56.

Periodo de
Investimento

significa o periodo em que o Fundo podera realizar Chamadas
de Capital para a realizacao de investimentos na Sociedade Alvo
por meio do aporte de recursos no Fundo Investido ou para
pagamento de custos relacionados ao Fundo, conforme
estipulado no Artigo 13.

Pessoa

significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de
qualquer natureza, bem como quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo com a Lei
brasileira ou estrangeira, incluindo, sem limitacdgo, uma
fundacao, uma sociedade de direito, independentemente de sua
forma societdria, uma associacdo, um consoércio, um
condominio, um fundo de investimento, um trust, um espolio,
ou uma sociedade de fato, com ou sem personalidade juridica.

Politica de
Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duracao

tem o significado atribuido no Artigo 4.
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Primeira Emissao

significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo, no ambito da
qual serao emitidas Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe
C do Fundo.

Propriedades
Comerciais

tem o significado atribuido no Anexo Ill deste Regulamento.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteragdes e/ou
complementagdes, incluindo os suplementos.

Remuneracao do
Consultor
Especializado

tem o significado atribuido no Artigo 28°.

Remuneracao significa a remuneracao baseada em desempenho devida pelo
Variavel Fundo, nos termos do Artigo 27.
Remuneracao significa a remuneracdo variavel antecipada devida pelo Fundo

Variavel Antecipada

em caso de destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou do
Consultor Especializado, calculada conforme disposto no Artigo
28.

Resolu¢cao CVM 30

significa a Resolucao n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente (suitability).

Resolu¢ao CVM 160

significa a Resolucao n° 160, de 13 de julho de 2022, editada
pela CVM, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicao
primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo
dos valores mobiliarios  ofertados nos  mercados
regulamentados.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a
variacao do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano sobre
o Capital Integralizado, observadas as disposicdes deste
Regulamento.

O Retorno Preferencial ndo representa e nao deve ser
considerado como hipdtese, promessa, sugestdo ou garantia de
rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas
do Fundo.

Sociedade Alvo

significa a SF 654 PARTICIPACOES SOCIETARIAS S.A., sociedade
por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
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50.728.810/0001-37, sociedade que sera objeto de investimento
indireto pelo Fundo por meio da subscri¢do e integralizagdo de
Cotas Classe D do Fundo Investido.

Taxa de tem o significado atribuido no Artigo 25.
Administracao

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados
em letra maiulscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicdes indicadas neste Artigo 1 e no decorrer do documento. Ademais, (a) os
cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam;
(b) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste CAPITULO | aplicar-se-do
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracbes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento;
(g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do
comego e incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO Il. DENOMINAGCAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2°. Constituicao. O SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, regido por este Regulamento,
pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil e pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 578.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo é
classificado como "Multiestratégia”.

Artigo 3°. Composicao do Patrimonio. Quando da Data de Inicio do Fundo, o patrimonio
do Fundo sera representado por Cotas Classe A, B e C, conforme descrito neste Regulamento
e no ato da Administradora que aprovar a Primeira Emissdo. Durante o Prazo de Duragao do
Fundo, o patriménio do Fundo podera ser representado, em adicdo as Cotas Classe A, B e C,
por Cotas Classe D, conforme descrito neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. Mediante simples deliberacdo da Administradora, conforme orientacao
da Gestora e do Consultor Especializado, e dentro do limite do Capital Autorizado, poderao
ser emitidas novas Cotas, nos termos do Artigo 43, “II".

Paragrafo Segundo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao,
distribuicdo, subscricao, integralizacao, remuneracao, amortizagao e resgate das Cotas estao
descritas no CAPITULO XV deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condicdes previstos
no ato que aprovar cada emissao de Cotas.

Artigo 4°. Prazo de Duracao. O Fundo tera prazo de duracdo de até 10 (dez) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracéo”).

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Dura¢do podera, conforme orientacdo da Gestora, apos
recomendag¢do do Consultor Especializado, ser prorrogado pela Administradora,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral, por até 2 (dois) periodos iguais de
1 (um) ano cada. A partir do 12° (décimo segundo) ano, o Prazo de Duracdo do Fundo somente
podera ser prorrogado por 2 (dois) anos adicionais, mediante orientacdo da Gestora, apos
recomendagdo do Consultor Especializado, e deliberagdo favoravel da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. A Administradora, mediante orientacdo da Gestora, podera manter o
Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragéo, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacbes contratuais
principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo,
os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Nesta hipdtese, a Gestora e o Consultor
Especializado ndo fardo jus a qualquer remuneracao devida pelo Fundo, sem prejuizo do
pagamento de parcela da Taxa de Administragdo que remunera a Administradora.

CAPITULO III. PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagdo por Investidores Qualificados,
publico-alvo aplicavel aos fundos de investimento em participagdes, nos termos da Instrucdo
CVM 578. Em caso de modificacdo na definicdo do publico-alvo aplicavel aos fundos de
investimento em participagdes, por meio de regulamentacao da CVM, este Regulamento
podera ser alterado por meio de ato Unico da Administradora e refletir mencionada
modificacdo do publico-alvo, conforme orientacdo da Gestora, apds recomendacdo do
Consultor Especializado nesse sentido.

Paragrafo Unico. Ser4 admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, da Administradora,
da Gestora, do Consultor Especializado e da instituicdo responsavel pela distribuicao das Cotas
do Fundo, ou partes a elas relacionadas.
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CAPITULO IV. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é a obtengdo, para os Cotistas, de rendimentos
periddicos e ganhos de capital mediante investimento indireto na Sociedade Alvo, que sera
realizado por meio da aplicacdo em Cotas Classe D do SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob
0 n°52.019.407/0001-64 (“Fundo Investido”).

Paragrafo Primeiro. O investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo sera realizado por
meio da subscricdo e/ou aquisicdo de acdes, bonus de subscricdo, debéntures simples ou
conversiveis, bem como eventuais outros titulos, valores mobilidrios, contratos ou
instrumentos permitidos nos termos da regulamentagdo aplicavel (“Ativos Alvo”).

Paragrafo Segundo. Os direitos econdmico-financeiros atribuidos as Cotas do Fundo
Investido observarao o disposto no regulamento do Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade Alvo tem como objeto exclusivo o investimento na
aquisicao, comercializacdo e negociacao de Direitos dos Clubes.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a
garantia da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado, do distribuidor das Cotas,
do Custodiante, do Agente de Controladoria ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sendo
certo que o Retorno Preferencial ndao representa promessa, sugestdo ou garantia de
rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora, a Gestora
e o Consultor Especializado nao poderao ser responsabilizadas por eventual deprecia¢do da
Carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas
0s riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo
serdo alcancados.

Artigo 8°. Responsabilidade Limitada dos Prestadores de Servico do Fundo. Nos termos
permitidos pela legislacdo em vigor, a responsabilidade dos prestadores de servigos do Fundo,
incluindo a Administradora, o Custodiante, o Consultor Especializado, o Agente de
Controladoria e a Gestora, esta limitada, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO V. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 9°. Politica de Investimento. O Fundo deverd manter, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do Patrimonio Liquido investido em Cotas Classe D do Fundo Investido.

Paragrafo Primeiro. No méaximo 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel,
podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.
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Paragrafo Segundo. O Fundo nédo realizard opera¢des em mercados de derivativos, exceto
quando tais operagoes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizagao de (i) aplicacao de recursos no exterior,
(ii) aplicacdo em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas, e (iii) operagdes de compra
e venda de um mesmo ativo financeiro no mesmo dia (operagdes day trade), sendo
responsabilidade da Gestora respeitar tais vedagdes no momento da aquisi¢do de cada um
dos ativos do Fundo.

Artigo 10°. Politica de Coinvestimento. A critério da Gestora, poderdao ser oferecidas
oportunidades de coinvestimento no Fundo Investido aos Cotistas e/ou para demais
investidores e parceiros estratégicos, de forma direta e discricionaria ou por meio de outros
veiculos de investimento.

Paragrafo Unico. Cabera a Gestora avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento
nos termos do caput. A decisdo em relagdo as oportunidades de coinvestimento levara em
consideragdo a fonte da operacao, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos
ou fundos de investimento, geridos ou nao pela Gestora e/ou pelo Consultor Especializado,
os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensao de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de profissionais da
Gestora, do Consultor Especializado e de terceiros investidores, e outras consideragdes
entendidas como relevantes pela Gestora, a seu critério. Eventuais coinvestimentos realizados
por quaisquer Cotistas (ou investidores de outros veiculos de investimento feeder) ndo serdo
considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e nao
afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacao de integralizar Cotas subscritas pelo referido
Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento. Os interessados em realizar
eventuais coinvestimentos deverdo informar a Gestora sobre a existéncia de potenciais
conflitos de interesses previamente a conclusdo do coinvestimento, para que a Gestora possa
avaliar a conveniéncia do coinvestimento e os riscos envolvidos, sendo certo que a Gestora
podera, a qualquer momento, retirar o convite para realizacdao do coinvestimento.

Artigo 11°. Efetiva Influéncia na Definicio da Politica Estratégica e Gestdo. O
regulamento do Fundo Investido deve determinar que os investimentos do Fundo Investido
possibilitem sua participagdo no processo decisério da Sociedade Alvo, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestado, na forma da Instrugdo CVM 578 e
observadas eventuais dispensas ali previstas.

Artigo 12°. Governanca Corporativa da Sociedade Alvo. A Sociedade Alvo devera observar
as regras de governanca corporativa previstas na Instru¢ago CVM 578.

CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 13°. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos no Fundo
Investido durante o prazo de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Inicio do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Para tanto, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora e do
Consultor Especializado, podera realizar Chamadas de Capital, durante o Periodo de
Investimento, a qualquer tempo, de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital realizadas nos termos do Paragrafo Primeiro
acima nao excederao o Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos do Fundo
Investido, apOs eventuais dedugdes dos encargos do Fundo e sem prejuizo das demais
obrigagdes do Fundo, serdo distribuidos aos Cotistas observado que, excepcionalmente e a
seu critério, a Gestora, poderd determinar a ndo distribuicdo de parte desse recurso aos
Cotistas para a realizacao de futuros investimentos, observado o disposto no Artigo 9.

Paragrafo Quarto. As Chamadas de Capital e o Capital Subscrito ndo devem ser entendidos
como limitagdo de responsabilidade dos Cotistas. Nos termos do artigo 15 da Instrucao CVM
555, os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido negativo do Fundo, sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentracao previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM
578.

Artigo 14°. Prazo para Realizacao de Investimentos. O prazo maximo para as aplicacbes
dos recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a data de cada integralizacdo de Cotas do Fundo por qualquer dos Cotistas
no ambito de cada Chamada de Capital, sendo que:

. Em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentagédo
especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera considerado a partir da data
de encerramento da respectiva oferta;

Il. Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto no caput deste Artigo
14, a Gestora devera apresentar a Administradora as devidas justificativas para o atraso,
acompanhadas (a) de uma nova previsao de data para realizagdo dele; ou (b) do novo destino
a ser dado aos recursos, nas hipoteses de desisténcia do investimento;

lll.  Caso o atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em desenquadramento ao
limite percentual previsto no inciso “I” do Artigo 9, a Administradora devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas
fornecidas pela Gestora informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em
gue ocorrer;

IV. Caso oreenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera (a) reenquadrar a
Carteira, ou (b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a uUltima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao
por eles integralizada; e
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V.  Osvalores restituidos aos Cotistas, na forma do item IV acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista,
valores estes que poderdo ser chamados novamente pela Administradora, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Unico.  Cabe a Gestora avaliar a observancia dos limites antes da realizacio de
operacdes em nome do Fundo e a Administradora acompanhar o enquadramento do Fundo
tédo logo as operagdes sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento, no melhor
interesse dos Cotistas.

Artigo 15°. No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a Gestora,
ap6s recomendacdo do Consultor Especializado, iniciara o processo de desinvestimento do
Fundo, durante o qual analisara estudos, analises e estratégias de desinvestimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas, sendo
que os recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser utilizados para o
pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de servicos, e para 0 pagamento da
amortizacdo dos rendimentos auferidos por suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora podera realizar a alienacdo de ativos do Fundo dentro do Periodo
de Investimento.

CAPITULO VILI. ADMINISTRACAO, GESTAO, CUSTODIA, CONTROLADORIA E
CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 16°. Administradora. O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
033, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o
Fundo for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administragdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem
como o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Gestora é a prestadora de servigo responsavel pelas decisdes de
mérito na gestdo da Carteira do Fundo. A Administradora e a Gestora nao sao encarregadas
técnicas das atividades empresarias desenvolvidas pela Sociedade Alvo, ndo sendo
responsaveis pelas decisdes de negdcio tomadas por seus administradores e/ou pela gestora
do Fundo Investido, o que compreende a influéncia na administracdao da Sociedade Alvo. Os
deveres fiduciarios da Administradora, assim como os da Gestora, constituem obrigagdo de
meio e nado de resultado.
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Artigo 17°. Gestora. O Fundo é gerido pela XP SPORTS ASSET MANAGEMENT LTDA, com
sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1455, 3° andar, Sdo Paulo/SP, CNPJ n°
19.395.898/0001-72, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 20.109, de 25 de agosto de 2022
("Gestora”). As decisdes relativas ao investimento e desinvestimento do Fundo serdo de
responsabilidade exclusiva da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Equipe-Chave. A Equipe-Chave serd composta por profissionais
séniores da Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos termos do
Artigo 10, §1°, inciso XXI, do Anexo V, do Cédigo ART ANBIMA. A eventual mudanca da
Equipe-Chave, com a saida e o ingresso de novos profissionais, pode acarretar risco
substancial na forma de gestdo do Fundo, podendo impactar de modo relevante as politicas
de gestdo dos investimentos e os resultados estimados para o Fundo, bem como nas
informagdes requeridas pela Administradora no cumprimento de suas responsabilidades.

Paragrafo Segundo. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla, todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, cabendo-lhe,
ainda, todas as decisbes de investimento do Fundo, observando o disposto neste
Regulamento. Especificamente em relacdo ao investimento na Sociedade Alvo e suas
atividades, o exercicio de poderes pela Gestora somente podera ser feito apds obter consulta
prévia com o Consultor Especializado, levando em consideragdo todas as recomendacdes
deste.

Paragrafo Terceiro. No cumprimento de sua atribuicdio de elaborar e divulgar as
demonstragdes contabeis auditadas do Fundo, nos prazos estabelecidos pela regulamentacao,
a Administradora dependera diretamente da Gestora: (i) na interlocu¢cdo com a administracao
do Fundo Investido, a fim de que esta elabore tempestivamente as suas demonstragdes
contabeis e tenha tais demonstragdes contabeis devidamente auditadas e disponiveis para a
Administradora nos prazos estipulados por esta; (ii) para prover tempestivamente
informagbes e documentagdo aos auditores independentes do Fundo relacionadas as
atividades do Fundo Investido. O eventual atraso na liberacdo das demonstragdes contabeis
auditadas pela administragdo do Fundo Investido podera resultar em atrasos pela
Administradora no cumprimento dos prazos aplicaveis na regulamentacdo do Fundo, bem
como na eventual emissdao de relatorio de auditoria com qualificagdo sobre tais
demonstracdes contabeis, e por consequéncia em atribuicdo de eventuais adverténcias ou
penas pecuniarias pelos reguladores do Fundo.

Paragrafo Quarto. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora, a Gestora e o
Consultor Especializado, respondendo cada um pelos atos que praticar e que eventualmente
acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento e as
normas expedidas pela CVM.

Paragrafo Quinto. A gestdo da Carteira do Fundo podera, mediante solicitacdo da Gestora
neste sentido e aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ser
exercida por entidade pertencente ao mesmo grupo econdmico da Gestora que possua

106



DocusSign Envelope ID: 40680150-C22C-4667-9943-05BABF42B41B

registro de administracdo de carteiras de valores mobilidrios perante a CVM nos termos da
regulamentacdo aplicavel, hipdtese em que este Regulamento sera alterado para refletir a
troca da entidade gestora.

Artigo 18°. As atividades de consultoria especializada ao Fundo serdo desempenhadas pela
LCP GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua General Mario Tourinho, n® 1805, sala 1901, Campina do Siqueira,
CEP 80740-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 46.382.187/0001-36 (“Consultor Especializado”).

Paragrafo Unico. O Consultor Especializado prestara servicos de consultoria no ambito da
estrutura de investimento na Sociedade Alvo e suas atividades, atuando em conjunto com a
Gestora no ambito de decises de investimento, desinvestimento e demais matérias relativas
a participacgdo indireta do Fundo na Sociedade Alvo. A atividade de consultoria prestada pelo
Consultor Especializado ndo abrangera investimentos em Investimentos Liquidos.

Artigo 19°. Os servicos de custddia e escrituragdo das Cotas serdo prestados por instituicdo
devidamente credenciada para tanto, contratada pela Administradora para prestar tais
servicos, na forma da regulamentacdo aplicavel ("Custodiante”).

Artigo 20°. O servico de controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera
prestado por instituicdo devidamente credenciada para tanto, contratada pela Administradora
para prestar tais servigos, na forma da regulamentacdo aplicavel (“Agente de Controladoria”).

CAPITULO VIIL. OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO

Artigo 21°. Obrigacoes da Administradora. Além das atribui¢cdes que Ihe sdo conferidas por
forca de lei, da regulamentacdo aplicavel ao Fundo e deste Regulamento, sdo obrigacdes da
Administradora:

L. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
por 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do comité
técnico ou de investimentos, conforme aplicavel;

c¢) olivro ou lista de presenca de Cotistas;
d) osrelatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagcdes e ao patrimonio
do Fundo; e

f)  copia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.

107



DocusSign Envelope ID: 40680150-C22C-4667-9943-05BABF42B41B

Il. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

lll. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente e regulamentagdo aplicavel, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento;

IV. elaborar, em conjunto com a Gestora e o Consultor Especializado, relatério a respeito
das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento;

V. ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578, manter os valores mobiliarios
integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

VI. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

VIIl. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacgao referida no inciso “I” deste Artigo até o término dele;

VIIl. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

IX. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicao de Administradora;

X. elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucao CVM 578;

Xl. tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n°3.978, de 23 de janeiro de 2020, e Resolugdo CVM n® 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
de "lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei
n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, e altera¢des posteriores;

XIl. coordenar e cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XIll. selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstragdes
financeiras do Fundo;

XIV. autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagdo financeira das operacdes
do Fundo o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos;

XV. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
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XVI. realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des da Gestora,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos Boletins de
Subscricao;

XVII. chamar os Cotistas a aportarem recursos no Fundo em caso de Patrimonio Liquido
negativo, bem como tomar todas as medidas necessarias visando a adequagdo do Patriménio
Liquido do Fundo; e

XVIll.cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Exceto se aprovado ou ratificado em Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora e a Gestora ndo poderao contratar prestador de servico que, no momento da
contratagao, se encontre em situagdo de efetivo ou potencial Conflito de Interesse em relacao
ao Fundo Investido ou a Sociedade Alvo.

Artigo 22°. Obrigacoes da Gestora. Além das atribuices que lhe sdo conferidas pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, sdo
obrigacdes da Gestora:

I elaborar, em conjunto com a Administradora e com o Consultor Especializado, relatorio
de que trata o Artigo 39, inciso IV, da Instrucdo CVM 578;

Il. fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes,
podendo, para tanto, encaminhar os documentos preparados pelo Consultor Especializado
previstos no item Il do Artigo 23°;

lll. fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagbes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento, podendo, para tanto,
encaminhar os documentos preparados pelo Consultor Especializado previstos no item IV do

Artigo 23°;

IV. comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimoénio e as atividades do Fundo;

VII. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestora;
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VIII. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;

IX. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestdo da carteira;

X. acompanhar as Cotas Classe D do Fundo Investido e Outros Ativos integrantes da
Carteira;

Xl. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo no Fundo Investido;

XIl. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive a adocao de
medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo e, nos casos em que tais
decisdes sejam referentes a Sociedade Alvo investida pelo Fundo Investido, decidir apds
recomendac¢ao do Consultor Especializado;

XIIl. representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicavel, perante o Fundo Investido e
monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito de voto decorrente desse
ativo, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da Gestora e mantendo documentacdo habil para demonstrar tal
monitoramento;

XIV. enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negocios realizados pelo Fundo
a Administradora;

XV. manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o processo decisério
relativo a composicdao da Carteira do Fundo, independentemente da classificagdo adotada
pelo Fundo;

XVI. solicitar a Administradora o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

XVII. comunicar aos Cotistas, por intermédio da Administradora, se houver situagdes em que
se encontrem em potencial Conflito de Interesses;

XVIll.decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora para a
viabilizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 9, cujo objetivo consista em
viabilizar investimentos na Sociedade Alvo por parte do Fundo Investido;

XIX. propor a extensdo do Periodo de Investimento e do Prazo de Duracao para a Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 36, XVIII;

XX. fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outras, as informagdes necessarias para
que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou ndao como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica; e
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XXI. decidir pela emissdo de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado e propor para a
Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo de novas emissdes de Cotas em valor superior ao
limite do Capital Autorizado.

Paragrafo Primeiro. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A
politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://www.xpasset.com.br.

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
“I” e "IlI"” do Artigo 40 da Instru¢cdo CVM 578, a Gestora, em conjunto com a Administradora,
pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta
os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacao
a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Terceiro. A Administradora, a Gestora ou o Consultor Especializado nao
responderao perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patrimOnio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si, por prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando
procederem com culpa grave, dolo ou ma-fé, em violacao da legislacao e das normas editadas
pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma, caso quaisquer
reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo reclamados por terceiros (“Demandas”)) sejam comprovadamente suportados
ou incorridos pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Especializado ou quaisquer
de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes
Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo;
e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido como resultado (a) de conduta praticada com culpa
grave, dolo ou ma-fé pela Parte Indenizavel; ou (b) da violacdo da regulamentacdo da CVM
ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagéo ou
lei a que a Administradora, Gestora, o Consultor Especializado, o Fundo estejam sujeitos; ou
(c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme
determinado por decisdo administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra
a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.

Artigo 23°. Obrigacdes do Consultor Especializado. Sem prejuizo das obrigacSes da
Administradora e da Gestora, o Consultor Especializado sera responsavel pela consultoria na
analise, recomendacdo e avaliagdo de potenciais oportunidades de investimento e
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desinvestimento, cabendo-lhe, dentre outras atribuicdes previstas nos demais itens deste
Regulamento e no Contrato de Consultoria:

L. observada a Politica de Investimentos e demais requisitos previstos neste Regulamento,
na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, orientar a Gestora quanto a selegdo, avaliagéo,
aquisicao, alienagdo, subscri¢do, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes
as Cotas Classe D do Fundo Investido;

Il. elaborar, em conjunto com a Administradora e com a Gestora, o relatério a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instrucdo CVM 578 e deste Regulamento;

lll. elaborar estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes a serem
tomadas em assembleia geral de cotistas relativas a Sociedade Alvo e suas atividades, bem
como outros temas solicitados pela Gestora, incluindo registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

IV. elaborar, trimestralmente, atualizagdes periddicas de estudos e analises que permitam o
acompanhamento pelos Cotistas dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento na Sociedade Alvo;

V. orientar a Gestora com relacdo a contratacdo, pelo Fundo, de prestadores de servicos
diversos daqueles indicados no CAPITULO VII deste Regulamento;

VI. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condigdo de Consultor Especializado;

VII. cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberagdes da Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos em que tais deliberacdes sejam aplicaveis ao Consultor Especializado;

VIIl. cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de
Consultoria; e

IX. fornecer a Gestora todas as informacgdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigacdes.

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante as atribuicdes estabelecidas neste Regulamento, o
Consultor Especializado sera responsavel também pelas atribui¢des estipuladas no Contrato
de Consultoria, desde que em observancia a este Regulamento e a legislagdo e a
regulamentacgdo aplicaveis.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de qualquer disposicdo do Contrato de Consultoria ser
julgada ilegal, ineficaz ou invalida, sob a perspectiva deste Regulamento e/ou da legislacdao
e/ou regulamentacgdo aplicavel, conforme o caso, a disposi¢ao afetada tera de ser substituida
por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes, devendo prevalecer o
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disposto neste Regulamento e/ou na legislacdo/regulamentacgdo aplicavel, conforme o caso,
sem prejuizo, em qualquer caso, da eficacia e validade das demais disposi¢cdo do Contrato de
Consultoria.

Paragrafo Terceiro. Em caso de substituicdo da Administradora ou da Gestora por qualquer
motivo nos termos deste Regulamento e eleicdo de um novo administrador ou de um novo
gestor por deliberagéo dos Cotistas, o novo administrador ou o novo gestor, conforme o caso,
assumira a posicao contratual da Administradora ou da Gestora no Contrato de Consultoria,
conforme aplicavel, aderindo automaticamente aos seus termos e condigoes.

CAPITULO IX. DISTRIBUICOES

Artigo 24°. Distribuicdes. O Fundo distribuirda aos Cotistas, a Gestora e ao Consultor
Especializado ("Distribuicdes”), caso as disponibilidades do Fundo a época permitam a
respectiva Distribuicdo, apds deduzidas as despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das
demais obrigagdes assumidas pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, valores relativos a:

L. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente as Cotas Classe
D do Fundo Investido;

. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de: (i) Amortizacdo de Cotas,
sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate
de Cotas, quando da liquidagcdo do Fundo; e (iii) pagamento de Remuneracdo Variavel,
quando devida a Gestora e ao Consultor Especializado.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que
estiverem em situagao de inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Segundo do Artigo
50.

Paragrafo Terceiro. Para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, sera considerado
Cotista do Fundo o titular de Cotas no dia util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento das Distribuigdes.

Paragrafo Quarto. As DistribuicSes, para os Cotistas, para a Gestora e/ou para o Consultor
Especializado serdo realizadas na forma prevista no Paragrafo Primeiro do Artigo 27.
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CAPITULO X. TAXA DE ADMINISTRAGAO, REMUNERAGAO VARIAVEL E
REMUNERAGCAO DO CONSULTOR ESPECIALIZADO

Artigo 25°. Taxa de Administragdo. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo pagar3, a titulo
de taxa de administracdo, que compreendera as remuneragdes da Administradora,
Custodiante, Gestora e Consultor Especializado, o valor correspondente a 2% (dois por cento)
ao ano (“Taxa de Administracdo”), calculada (a) durante o Periodo de Investimentos, sobre o
Capital Subscrito, e (b)durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o Capital Investido, sendo,
em ambos os casos, acrescida em todos os casos de um valor fixo mensal de R$2.000,00 (dois
mil reais) pelas atividades de escrituracao das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Em todos os casos a Taxa de Administracdo observara o valor mensal
minimo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), acrescido de um valor fixo mensal de R$2.000,00
(dois mil reais) pelas atividades de escrituracao das Cotas.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, a partir da data da primeira integralizacio de Cotas do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. O valor fixo mensal e o valor minimo mensal da Taxa de Administracao
serdo atualizados anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagdo do IPCA.

Paragrafo Quarto. O Capital Subscrito ou Capital Investido a ser considerado para fins de
calculo da Taxa de Administracdo, conforme aplicavel, serd o do més de referéncia.

Paragrafo Quinto. O célculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade de Dias
Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administracdo engloba os servicos prestados pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e pelo Consultor Especializado, tais como
previstos no presente Regulamento. Pelo servico de custodia, o Custodiante fara jus a uma
remuneracao maxima correspondente a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao
ano sobre o valor do Patriménio Liquido, ja incluida na Taxa de Administracao.

Paragrafo Sétimo. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham
sido subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério de tais
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Remuneracao Variavel
fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Nos casos de renuncia, destituicio e/ou descredenciamento da
Administradora, o pagamento da Taxa de Administragdo devera observar o disposto no
Paragrafo Segundo do Artigo 35.

Paragrafo Nono. A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora sera
realizada nos termos acordados entre estas no Contrato de Gestao.
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Paragrafo Décimo. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou o Consultor
Especializado, adicionalmente ao recebimento da Remuneracao Variavel e da Remuneracgado
Varidvel Antecipada, a Gestora e/ou o Consultor Especializado farad jus ao recebimento do
maior valor entre (i) o montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa
de Administracdo que seria devida a Gestora e/ou ao Consultor Especializado entre a data de
sua destituicdo e a liquidacao do Fundo, conforme aplicavel; ou (ii) o montante equivalente a
12 (doze) meses da parcela da Taxa de Administracdo devida a Gestora e/ou ao Consultor
Especializado, calculada com base na remuneracao auferida no més anterior a destituicdo sem
Justa Causa da Gestora e/ou Consultor Especializado.

Paragrafo Décimo primeiro. Ndo sera cobrado dos Cotistas do Fundo nenhuma taxa de
ingresso. Sem prejuizo, em cada nova emissdo de Cotas do Fundo a ser realizada apos a
Primeira Emissdo podera ser cobrada a Taxa de Distribuicdo Primaria, conforme definido
abaixo, a ser definida no ato de aprovacao de cada nova emissao de Cotas do Fundo.

Artigo 26°. Remuneracao do Consultor Especializado. Pela prestacdo dos servicos de
consultoria especializada ao Fundo, o Consultor Especializado fara jus ao recebimento de
remuneracao prevista no Contrato de Consultoria composta por (a) uma parcela fixa, a ser
deduzida da Taxa de Administracao, nos termos previstos no Contrato de Consultoria, e (b)
uma parcela variavel, correspondente a parcela da Remuneracao Variavel, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Consultoria (“Remuneracdo do Consultor Especializado”).

Artigo 27°. Remuneracao Variavel. Pela prestacdo de servicos ao Fundo e sem prejuizo da
Taxa de Administracao, a Gestora e o Consultor Especializado, em conjunto, nos termos do
Contrato de Consultoria, fardo jus a uma remuneracdo variavel correspondente a 20% (vinte
por cento) (“Remuneracdo Variavel”), incidente sobre a diferenca entre parcelas do Capital
Integralizado e as Distribui¢des realizadas aos Cotistas, observado que (i) ndo sera devida
Remuneragdo Variavel caso as Distribuicdes ndo representem montante equivalente ao Capital
Integralizado acrescido do Retorno Preferencial; e (ii) os procedimentos de calculo e
distribuicdo previstos neste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As Distribui¢cdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

I Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100%
(cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

1. Retorno Preferencial: uma vez cumprido o disposto na alinea (i) acima, as Distribuicdes
serdao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao
Retorno Preferencial;

. Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por cento)
das Distribui¢cdes serdo destinadas a Gestora e ao Consultor Especializado, até que tenham
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recebido, em conjunto, nos termos do Contrato de Consultoria, o valor correspondente a 20%
(vinte por cento) do montante indicado no inciso Il acima; e

V. Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos incisos |, Il e lll acima, qualquer
Distribuicao sera alocada na seguinte proporcao: (a) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas;
e (b) 20% (vinte por cento) para a Gestora e o Consultor Especializado, em conjunto, nos
termos do Contrato de Consultoria.

Artigo 28°. Remuneracao Variavel Antecipada e Remunerac¢ao Variavel Complementar.
Na hipdtese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado;
ou (i) deliberacao de fusao, liquidacao, cisdo ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora ou do Consultor Especializado (sendo os eventos
descritos nos itens (i) e (i) acima referidos em conjunto como "Deliberacao da Assembleia”),
sera devido a Gestora e/ou ao Consultor Especializado, conforme aplicavel, a Remuneracao
Variavel antecipada, calculada na forma abaixo ("Remuneragdo Variavel Antecipada”):

(a) Data Base: Na data da Deliberacao da Assembleia, o Auditor do Fundo devera ser
notificado para elaborar, em até 30 (trinta) dias, atualizacao do laudo de avaliacdo das
Cotas Classe D do Fundo Investido e, conforme aplicavel, o valor contabilizado da
Sociedade Alvo pelo Fundo Investido, de forma a apurar o seu valor justo na referida
data de Deliberacdo da Assembleia ("Laudo dos Ativos na Destituicao”);

(b) Valor da Remuneracao Variavel Antecipada: a Remuneracao Variavel Antecipada
sera correspondente a 100% (cem por cento) da Remuneracdo Variavel que seria
devida caso a totalidade das Cotas Classe D fossem resgatadas pelo Laudo dos Ativos
na Destituicao, seguindo os procedimentos e ordem de alocacao de Distribui¢bes
previstos no Paragrafo Primeiro do Artigo 27° acima;

(c) Provisionamento: a Remuneracao Variavel Antecipada, calculada nos termos do
item (b) acima, sera provisionada a partir da data do calculo previsto no item (b) acima
até o pagamento integral dos valores devidos a titulo de Taxa de Performance nos
termos do item (d) abaixo;

(d) Pagamento: A Remuneragao Variavel Antecipada sera devida e paga a Gestora
e/ou ao Consultor Especializado, conforme aplicavel, nas mesmas datas das
Distribuicdes realizadas pelo Fundo, e seguira a ordem de alocagao prevista no Artigo
27°, Paragrafo Primeiro, de maneira que pagamentos da Remuneracao Variavel
Antecipada apenas serdo devidos na medida em que as Distribui¢bes superem os
valores devidos aos Cotistas nos termos dos itens | e Il do referido paragrafo.

Paragrafo Primeiro. Ocorrida uma Deliberacdo da Assembleia, a Gestora e/ou o Consultor
Especializado também fardo jus a uma remuneracdo variavel complementar (“Remuneracdo
Variavel Complementar”) a ser apurada a cada Distribuicao, conforme segue:

RVC = ({VD - [SI = (SD+ RVA)]} x X) x 20%

Onde:

116



DocusSign Envelope ID: 40680150-C22C-4667-9943-05BABF42B41B

RVC = Remuneracdo Variavel Complementar;

VD = Valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido aos Cotistas, a
titulo de (i) amortizagdo de Cotas, ou (ii) por ocasido da liquidacdo do Fundo.

SI = Soma dos valores das integralizagdes de Cotas do Fundo pelos respectivos
Cotistas, corrigidos desde as datas das respectivas integralizacbes até a data da
amortizacao ou liquidacao do Fundo, pela variacdao positiva do Retorno Preferencial.

SD = Soma das quantias ja distribuidas aos Cotistas, atualizadas desde a data de sua
distribuicdo até a data de calculo do Remuneracdo Varidvel Complementar, pela
variagao positiva do Retorno Preferencial.

RVA = Soma dos valores provisionados a titulo de Remuneragao Variavel Antecipada,
corrigido pela positiva do Retorno Preferencial.

X=(Te/Tt)x(1+0,2)

Te = Tempo que o Gestor e/ou Consultor Especializado (conforme aplicavel)
prestaram servicos ao Fundo, assim entendido desde a Data de Inicio do Fundo até a
data da Deliberacao da Assembleia

Tt = Prazo de Duragdo, observada a possibilidade de prorrogacao deste conforme
previsto no Artigo 4° acima.

Paragrafo Primeiro. A Remuneracao Variavel Complementar sera devida e paga a Gestora
e/ou ao Consultor Especializado, conforme aplicavel, nas mesmas datas das Distribuicoes
realizadas pelo Fundo, e seguira a ordem de alocagdo prevista no Artigo 27°, Paragrafo
Primeiro, de maneira que pagamentos da Remuneracao Variavel Complementar apenas serao
devidos na medida em que as Distribui¢cdes superem (i) os valores devidos aos Cotistas nos
termos dos itens | e Il do referido paragrafo e (ii) os valores provisionados a titulo de
Remuneracdo Variavel Antecipada, calculado na forma do Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Segundo. O pagamento da Remuneracao Variavel Antecipada a Gestora e/ou ao
Consultor Especializado, conforme aplicavel, devera ser, em sua integralidade, realizado com
prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneragao de
desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de recursos que
substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou em decorréncia da Deliberacdo da
Assembleia, até a sua integral quitacao.

Paragrafo Terceiro. O pagamento da Remuneracao Variavel Complementar devera ser feito
proporcionalmente entre a Gestora e/ou o Consultor Especializado e eventuais terceiros
contratados e que fagam jus a qualquer taxa de performance, remuneracao de desempenho
ou qualquer outro tipo de remuneracao devida, se houver, na medida em que tais valores
sobejarem os valores provisionados e distribuidos a titulo de Remuneracdo Variavel
Antecipada.
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Paragrafo Quarto. Ndo obstante o disposto nos demais paragrafos deste Artigo 28°, (i) a
Gestora ndo fara jus ao recebimento de Remuneracdo Variavel Antecipada na hipotese de sua
substituicdo por entidade pertencente ao mesmo grupo econémico da Gestora que possua
registro de administracdo de carteiras de valores mobiliarios perante a CVM, nos termos
Paragrafo Quinto do Artigo 17 acima, e (ii) a Gestora e/ou o Consultor Especializado nao fara
jus ao recebimento de qualquer Remuneracao Variavel ou Remuneracdo Variavel Antecipada
nos casos de sua destituicdo com Justa Causa.

CAPITULO XI. CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

Artigo 29°. Inexisténcia de Conflito de Interesses. Considerando que a Gestora e a
Administradora pertencem ao mesmo grupo econémico, poderao existir situacdes em que se
encontrem em conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo e de administracdo
do Fundo. Na data deste Regulamento, a Gestora e a Administradora declaram que (i) tém
total independéncia no exercicio de suas respectivas funcdes perante o Fundo; e (ii) ndo se
encontram em situagdes que possam configurar Conflito de Interesses com relacao ao Fundo
e/ou aos Cotistas, observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 33°.

Artigo 30°. A Assembleia Geral devera analisar as potenciais situacbes de Conflito de
Interesses, e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado deverdo sempre agir de boa-fé, e, na
hipotese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer
natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar,
conforme o caso, nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolucao de Conflito
de Interesses.

Artigo 31°. Estruturacao de Fundos Sucessores. Exceto pelo Fundo Investido ou se
previamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Gestora ou o Consultor
Especializado ndo poderdo, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento
com objetivos de investimento em estruturas que explorem os Direitos, até (i) que o Fundo
tenha realizado Chamadas de Capital ou comprometido (ou se comprometido a realizar)
investimentos equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Capital Subscrito
em Cotas Classe D do Fundo Investido ou (ii) o término do Periodo de Investimento, o que
ocorrer primeiro.
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CAPITULO XIlI. VEDACOES A ADMINISTRADORA, A GESTORA E AO CONSULTOR
ESPECIALIZADO

Artigo 32°. E vedado a Administradora, & Gestora e ao Consultor Especializado, conforme o
caso, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;

Il.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) naforma do disposto no Artigo 10 da Instrucao CVM 578;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c¢) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas.

lll.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Artigo
36

IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as
disposi¢des deste Regulamento sem aprovagdo prévia e expressa da Assembleia Geral de
Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Resolucdo CVM n° 163, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, ou outros titulos ndo
autorizados pela CVM;

VI. vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 da
Instrucao CVM 578;

VII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
VIII. aplicar recursos:
a) na aquisicdo de bens imdveis;
b) naaquisicdo de direitos creditérios; e
c) nasubscricdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissdo.

IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

X.  praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Unico. E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em
participagdes que invista, direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 33°. Operacoes Vedadas. Salvo aprovacdo ou ratificagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, é vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte:

l. da Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado, de membros de comités ou
conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il.  de quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocagdo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal do Fundo
Investido ou da Sociedade Alvo previamente ao primeiro investimento por parte do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada
a realizacdo de operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Consultor Especializado.

Paragrafo Segundo. O disposto neste Artigo ndo se aplica quando a Administradora, a
Gestora ou Consultor Especializado do Fundo atuarem:

L. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicao de contraparte do
Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

Il. como administrador ou gestor de fundos investidos e quando realizado por meio de
fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto neste Artigo, o Fundo Investido e/ou a Sociedade
Alvo poderdo receber investimentos de fundos de investimento ou outros veiculos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Consultor
Especializado, ou suas partes relacionadas, em linha com Artigo 9.

Paragrafo Quarto. Os recursos obtidos com a Primeira Emissdo do Fundo serdo investidos,
no Fundo Investido, o qual, por sua vez, ird investir na Sociedade Alvo. Tendo em vista que o
Unico acionista da Sociedade Alvo é o Consultor Especializado, tal situacao é considerada pela
regulamentagdo em vigor como um potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Consultor Especializado. Desse modo, a realizacao de tal investimento devera ser objeto de
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deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas em atengao aos artigos 24, inciso XlI, e artigo
44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578, e referido conflito de interesse relativo investimento
na Sociedade Alvo somente serd descaracterizado mediante aprovagdo prévia de Cotistas
reunidos na Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIII. DESTITUICAO, SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA E/OU DO CONSULTOR ESPECIALIAZDO

Artigo 34°. Destituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado.
A Administradora, a Gestora e/ou o Consultor Especializado devem ser substituidos nas
hipoteses de:

L. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

II. rendncia;
Ill.  destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou

IV. especificamente para o Consultor Especializado, rescisdo do Contrato de Consultoria
pela Gestora com Justa Causa.

Paragrafo Primeiro. Substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor
Especializado Mediante Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas deve
deliberar sobre a substituicao da Administradora, Gestora ou do Consultor Especializado em
até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

L. imediatamente pela Administradora, pela Gestora, ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;

. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento da Administradora ou da
Gestora; ou

lll.  por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il acima.

Paragrafo Segundo. Descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora. No caso de
descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova
administracao.

Artigo 35°. Renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado.
No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pela
Administradora.
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Paragrafo Primeiro. A destituicdo da Administradora pela Assembleia Geral de Cotistas sé
podera ser efetivada apos 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento da
Administradora, esta fara jus a Taxa de Administracdo devida pelo Fundo a Administradora até
o momento de sua substituicdo, de maneira pro rata ao periodo em que esteve prestando
servico para o Fundo e nao havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de
Administracao.

Paragrafo Terceiro. Nas hipoteses de destituicao da Gestora e/ou do Consultor Especializado
sem Justa Causa, conforme aplicavel, o pagamento da Remuneracdo Variavel Antecipada a
Gestora e/ou ao Consultor Especializado devera observar o disposto no Artigo 25, Paragrafo
Décimo e Artigo 28.

CAPITULO XIV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 36°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:

. ~ udérum de

Deliberacoes sobre = ~
Aprovacao

. as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela

Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores Maioria das Cotas

independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término | subscritas presentes.
do exercicio social a que se referirem;

Il a alteracdo deste Regulamento; Maioria das Cotas
subscritas (exceto se
outro quérum
especifico for
determinado nos itens
aqui listados ou neste
Regulamento).

11. a destituicao ou substituicdo sem Justa Causa da Gestora | 95% (noventa e cinco
e/ou do Consultor Especializado, conforme aplicavel, e escolha | por cento) das Cotas
de seus respectivos substitutos; subscritas.

Iv. a destituicao ou substituicdo com Justa Causa da Gestora

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
subscritas.

e/ou do Consultor Especializado, conforme aplicavel, e escolha
de seus respectivos substitutos, sem prejuizo do disposto no
Artigo 34, IV acima;
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V. (@) a destituicdo ou substituicdo da Administradora e
escolha de seu substituto, (b) a escolha do novo administrador
ou do novo gestor do Fundo em caso de rendncia ou 50% (cinquenta por
descredenciamento em razido de decisio final e irrecorrivel da cento) das Cotas
Administradora ou da Gestora, ou (c) a aprovagao da substituicao subscritas.

da Administradora ou da Gestor por sociedades de seu grupo
econodmico; e;

VL. a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou eventual Maioria das Cotas
liquidagao do Fundo; subscritas.
VII.  aemissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no Maioria das Cotas
inciso Il do Artigo 43; subscritas.

VIIl. o aumento da Taxa de Administracao, da Remuneracao 2/3 (dois tercos), no

Varidvel, da Remuneracdo Varidvel Antecipada ou da minimo, das Cotas
Remuneragao do Consultor Especializado; subscritas.
IX. a alteracao do Prazo de Duracado do Fundo; Maioria das Cotas

subscritas presentes.

X. a alteracao do quoérum de instalacao e deliberagdo da Maioria das Cotas

Assembleia Geral de Cotistas; subscritas ou o quérum

que se pretende alterar,
o que for maior.

XI. a instalagdo, composi¢do e organizacao de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e a
eleicdo dos seus membros;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XIl. o requerimento de informagdes de Cotistas, observado o Maioria das Cotas
disposto no paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578; |  subscritas presentes.

XIll. a prestagdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra 2/3 (dois tercos), no

forma d brigacao arantias reais, em nome do Fundo; .
° € coobrigacao e de g cals, € € do Fundo; minimo, das Cotas

subscritas.
XIV. a aprovagdo de atos a serem praticados em potencial ou
real Conflito de Interesses, incluindo em relagdo as hipdteses Maioria das Cotas
previstas no Artigo 33, ficando impedidos de votar na Assembleia subscritas.

Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;
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XV. ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento
e na legislacdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos
limites previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVI. a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na
amortizacdo de Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como
estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo

Maioria das Cotas
subscritas.

desse procedimento;

XVIIl. a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante
orientacdo da Gestora, apos recomendacdo do Consultor
Especializado;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XVIIl. a aprovagdo de estruturagao, direta ou indiretamente,
pela Gestora ou pelo Consultor Especializado, de outro veiculo
de investimento com objetivos de investimento em estruturas
que explorem os Direitos, antes (i) da realizacéo, pelo Fundo, de
Chamadas de  Capital ou comprometimento  (ou
comprometimento de realizagao) de investimentos equivalentes
a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Capital Subscrito
em Cotas Classe D do Fundo Investido, ou (ii) do término do
Periodo de Investimento, o que ocorrer primeiro; e

2/3 (dois tercos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIX. 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas

Subscritas.

a alteracao da Politica de Investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que
os interesses do Fundo o exigirem.

Paragrafo Segundo. Fica desde ja estabelecido que competird a Gestora representar o Fundo
e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovacao prévia
pelos Cotistas em Assembleia Geral, o direito de voto nas assembleias gerais do Fundo
Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre quaisquer matérias.

Artigo 37°. Alteracoes do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

R decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de o6rgdos
reguladores, autorreguladores e da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares;

ll. fornecessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco e pagina na
rede mundial de computadores;
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lll. envolver reducao da Taxa de Administracdo, da Remuneracdo Variavel, da Remuneracao
Variavel Antecipada ou da Remuneragdo do Consultor Especializado; e

IV. quando verificado erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético.

Paragrafo Terceiro. As alteracdes referidas nos incisos |, Il e IV do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Paragrafo Quarto. A alteracado referida no inciso Ill deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Artigo 38°. Forma de Convocacao, Local e Periodicidade. A convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, mediante correio,
correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca, encaminhada a cada
um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da
reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas. Salvo por motivo de for¢a maior, as
Assembleias Gerais serdo realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocacao prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos
os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de
recebimento da comunicagdo mencionada no caput deste Artigo, bem como outras
comunicagdes previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela
Administradora, por iniciativa propria ou mediante solicitagdo da Gestora, ou por Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos
Cotistas, deve:

I ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario;
e

. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

Paragrafo Quinto. A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas.
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Artigo 39°. Quérum de Instalacao. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca
de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista
gue tiver enviado o voto por meio eletronico, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocacao,
esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta
Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 40°. Consulta Formal. As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de
Cotistas poderdo, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas,
caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do
recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail, plataforma
eletrOnica ou via mecanismo digital “click through” (“Consulta Formal”), observados os quéruns
de aprovagao previstos no Artigo 36 deste Regulamento. O prazo para resposta previsto nesse
artigo podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada
Consulta Formal a ser realizada, observada ainda a possibilidade de prorrogacao do prazo de
resposta de Consulta Formal em curso, mediante envio de comunicacao a todos os Cotistas,
nos mesmos meios em que a Consulta Formal foi enviada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera
considerada como abstencao por parte dos Cotistas.

Artigo 41°. Quoruns de Deliberacao. Os votos e os quéruns de deliberacao, nas Assembleia
Geral de Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de acordo com a quantidade
de Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota
subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas
e que estejam inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou envio
da Consulta Formal ndo terdo direito a voto, sem prejuizo das demais penalidades previstas
em cada Compromisso de Investimento, conforme definido neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Elegibilidade para Votar. Poderdo comparecer a Assembleia Geral de
Cotistas, ou votar no processo de deliberacao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, desde que a Administradora receba tal comunicagdo com, no minimo, 1 (um) Dia
Util de antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no
presente Artigo.
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Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicacdo eletronica, quando aceito, sera
considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora, seja feito no e-mail
indicado na convocacao, com aviso de recebimento.

Paragrafo Quinto. No voto mediante comunicagdo escrita ou eletrénica, o Cotista devera
aceitar ou recusar as propostas apresentadas na convocacao da Assembleia Geral de forma
integral.

Paragrafo Sexto. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer
parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao:

a) aAdministradora, a Gestora e/ou o Consultor Especializado;

b) os sécios, diretores e funcionarios da Administradora, da Gestora ou do Consultor
Especializado;

c) empresas consideradas partes relacionadas a Administradora, a Gestora, ao Consultor
Especializado, seus socios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

f) o Cotista, na hipotese de deliberacédo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimdnio do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Nao se aplica a vedacdo prevista no Paragrafo Sexto acima quando:

a)  os Uunicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Sexto acima;
ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente
a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto.

Paragrafo Oitavo. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto nos itens
“(e)" e "(f)" do Paragrafo Sexto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora
e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Paragrafo Nono. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes
fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo de referida Assembleia, e os Cotistas que
manifestarem seu voto durante a realizacdo da videoconferéncia/teleconferéncia deverdo
encaminhar a manifestacao de voto por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de realizacio de referida Assembleia.
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Artigo 42°. Formalizacao das Deliberagoes. Das deliberacdes adotadas em Assembleia Geral
de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as quais serao
assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as manifestacbes de voto
proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio. Das deliberacdes adotadas por meio
de Consulta Formal sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacoes
adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser disponibilizado aos Cotistas até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagao.

CAPITULO XV. CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

Artigo 43°. Apos a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista, eventuais emissdes de novas
Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses:

(N mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacao de valor; e

Il. mediante simples deliberacdo da Gestora, e apo6s recomendacdo do Consultor
Especializado, e formalizagdo por meio de ato da Administradora (“Capital Autorizado”), para
emissao de Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe D, em conjunto,
limitado a R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), devendo ser considerado, para fins do
calculo desse limite, a totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas Classe A, Cotistas Classe
B e Cotistas Classe C no ambito da Primeira Emissao, incluindo eventual montante decorrente
da Opcéao de Lote Adicional, se houver.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas do Fundo ndo terdo direito de preferéncia em relacdo as
novas emissoes de Cotas realizadas nos termos dos incisos | e Il deste Artigo.

Paragrafo Segundo. O preco de emissdo de novas Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas
Classe C e Cotas Classe D emitidas nos termos do item Il do caput deste Artigo sera, a critério
exclusivo da Gestora: (i) equivalente ao preco de emissao das Cotas Classe A, Cotas Classe B,
Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D emitidas no ambito da Primeira Emissao; (ii) determinado
com base em laudo de avaliacao para fins de mensuracdo do valor justo dos bens e ativos do
Fundo que integrem a Carteira a época da liquidacao, a ser elaborado as custas dos respectivos
novos subscritores de Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D; ou
(iii) equivalente ao preco de emissdo das Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e/ou
Cotas Classe D emitidas no ambito da Primeira Emissa@o acrescido do Retorno Preferencial. Na
impossibilidade de definicdo do preco de emissdo de acordo com um dos critérios descritos
nos acima, o preco de emissdo de novas Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe C e/ou
Cotas Classe D sera fixado pela Administradora, apds recomendacao da Gestora, observado
seu dever fiduciario perante os Cotistas do Fundo e desde que nédo resulte em diluicao
econdmica injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Em todos os casos sera observado que
os subscritores da respectiva Oferta Publica arcardo com todos os custos relacionados a
respectiva oferta.
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Paragrafo Terceiro. Em caso de excesso de demanda no ambito da Primeira Emissdo, o
Fundo, conforme acordado com a entidade responsavel pela distribuicdo das Cotas, podera
fazer uso da faculdade prevista no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, e distribuir um volume
adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada,
sem a necessidade de nova aprovagcao ou novo registro perante a CVM ("Opgdo de Lote
Adicional"). As Cotas decorrentes da Opcao de Lote Adicional, acima referida, poderdo ser
emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocacdo, nas mesmas condi¢cdes das
Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Publica. No caso de excesso de demanda
no ambito de eventuais emissdes de novas Cotas, as condicdes referentes as volume adicional
serao previstas nos respectivos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A cada emissdo, podera ser cobrada, a critério da Gestora, uma taxa de
distribuicdo, incidente sobre o valor de subscricdo das Cotas, a qual devera ser arcada pelos
investidores interessados em subscrever as Cotas (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido (a) na deliberacdo da Administradora, conforme
orientacdo da Gestora, para as emissdes de Cotas até o limite do Capital Autorizado; ou (b) na
assembleia geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica da
Gestora, para as emissOes de Cotas apos atingido o limite do Capital Autorizado; e
(ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo.
A Taxa de Distribuicao Primaria integrara o preco de integralizacao das Cotas e sera destinada
para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta das Cotas. Eventuais
custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria serdao encargos do Fundo, observado o
disposto na Instru¢do CVM 578. Caso, apdés o pagamento ou o reembolso de todas as
despesas da distribuicdo, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo. A
Primeira Emissdo de Cotas do Fundo ndo contara com Taxa de Distribuicao Primaria.

Artigo 44°. Colocacao Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instru¢ao CVM 578, as Cotas do
Fundo poderdo ser objeto de colocagdo privada caso a respectiva emissdao das Cotas seja
destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo e desde que (i) as Cotas emitidas nao
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas nao
colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

CAPITULO XVI. CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DE COTAS

Artigo 45°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio, sao
escriturais e nominativas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente, devendo corresponder
a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas integralizadas em cada uma
das Classes de Cotas, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des
do presente regulamento.
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Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta
de deposito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 46°. Direitos das Classes de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente apenas
Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, sendo que as Cotas Classe D poderdo vir a ser
emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas detentores de Cotas do
Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e, exceto no que se refere ao disposto no
Paragrafo Segundo abaixo, econdmico-financeiros.

Paragrafo Primeiro. Alocagdao de Investidores. A instituicdo responsavel pela distribuicao
das Cotas no ambito da Oferta Publica podera, a seu exclusivo critério, determinar a alocagédo
de potenciais investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas neste Artigo, nos termos
de seus respectivos Compromissos de Investimento, observado o disposto acima.

Paragrafo Segundo. As Cotas Classe C fardo jus a desconto sobre o valor total pago a titulo
de comissionamento no ambito da Primeira Emissdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Administracao e demais encargos do Fundo de maneira proporcional em relacao as demais
classes de Cotas.

Artigo 47°. Primeira Emissdao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissao do Fundo
compreendera a emissao de Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C, que serdo objeto
de Oferta Publica, deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C
da Primeira Emissao sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

Paragrafo Segundo. A Administradora podera, mediante orientacdo da Gestora, realizar
Chamadas de Capital de forma desproporcional ao Capital Subscrito por cada Cotista, com o
objetivo de que os Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apos a Data de Inicio efetivem
integralizagdo de Cotas no valor necessario para igualar entre os Cotistas a propor¢do entre
Capital Integralizado e Capital Subscrito.

Paragrafo Terceiro. Enquanto ndo houver subscricio de Cotas, a Administradora podera
deliberar acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas e sem consumir o limite de Capital Autorizado previsto neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. O Patrimonio Liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento do
Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patrimonio Inicial Minimo").

Paragrafo Quinto. As Cotas da Primeira Emissao serdo sempre integralizadas pelo Preco de
Emisséao.
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Artigo 48°. Subscricao. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura
dos Boletins de Subscricdo, cuja validade dependera da autenticacdo por parte da
Administradora.

Paragrafo Unico. Previamente a subscricdo de Cotas, o investidor celebrard um Compromisso
de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela Administradora, bem como efetuara
e mantera atualizado seu cadastro perante a Administradora, nos termos exigidos por esta.

Artigo 49°. Boletim de Subscricdo. Por ocasidao de qualquer investimento no Fundo, o
Cotista devera assinar o respectivo boletim de subscricdo de Cotas, do qual devera constar:

L. o nome e a qualificacdo do Cotista;
IIl. o ndmero de Cotas subscritas; e
lll. o preco de subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Artigo 50°. Integralizacao de Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo se dara da seguinte
forma:

L. Cotistas detentores de Cotas Classe A: mediante integralizagdo por conta e ordem, nos
termos da regulamentacdo aplicavel, de acordo com o mecanismo de controle de Chamadas
de Capital, cujos termos e condi¢bes estdo descritos nos respectivos Compromissos de
Investimento (“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital”), de forma que os recursos
relativos a integralizagdo das Cotas Classe A no ambito da Primeira Emissao serdo mantidos,
desde a data da liquidagdo da Oferta Publica das Cotas Classe A da Primeira Emissao,
integralmente, em um fundo de investimento especialmente constituido para receber os
recursos dos subscritores das Cotas Classe A distribuidas no ambito da Primeira Emissdo, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital (“Fundo DI"), e a cada
Chamada de Capital as cotas do Fundo DI serdo resgatadas com exclusiva finalidade e na exata
porcao para anteder a respectiva Chamada de Capital do Fundo, observada a regulamentacdo
aplicavel, o Regulamento e as disposi¢des especificas relativas ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital previstas nos respectivos Compromissos de Investimento; e

Il.  Cotistas detentores de Cotas Classe B, Cotas Classe C e, se houver, Cotistas Cotas Classe
D: mediante atendimento as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme
orientacao da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condi¢des previstas no boletim de subscricio e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pela
Administradora, com no minimo, (a) para a Primeira Chamada de Capital, 4 (quatro) Dias Uteis
de antecedéncia da data limite para deposito, e (b) para as demais Chamadas de Capital, 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite para depésito, em qualquer caso, mediante o
envio de correspondéncia dirigida aos Cotistas Classe D, se houver, aos Cotistas Classe B e/ou
Cotistas Classe C através de carta ou correio eletronico, aos enderecos de contato informados
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pelo Cotista Classe D, se houver, pelo Cotistas Classe B e/ou Cotista Classe C junto a
Administradora quando da subscricao de Cotas Classe D, se houver, Cotas Classe B e/ou Cotas
Classe C, e observado, ainda, em relagdo as Cotas Classe A, a integralizagdo ocorrera de acordo
com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital.

Paragrafo Segundo. Data de Integralizacdo. Para todos os fins, seré considerada como data
de integralizacdo de Cotas (de qualquer Classe) a data em que efetivamente os recursos
estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A integralizacdo podera ocorrer, ainda, através do MDA — Mddulo de
Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser
definido no respectivo Boletim de Subscri¢gdo e/ou Compromisso de Investimento.

Artigo 51°. Mora na Integralizacdo. O Cotista Classe B e/ou Cotista Classe C (e, se houver,
o Cotista Classe D) que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas
na forma e condicOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento ficara
de pleno direito constituido em mora (“Cotista Inadimplente”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da notificacdo descrita acima, a
Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizadas a tomar as
seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse do Fundo:

L. deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribui¢des devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se houver,
serdao entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a
Administradora de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribui¢cbes
em seu home;

Il. suspender todo e qualquer direito politico e econdémico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber Distribuicdes quando da liquidagdo do Fundo), até o que
ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente, e (b) a data de liquidacao do Fundo;

lll. suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento;

IV. caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que
o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
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terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no Patriménio Liquido do Fundo na data da
alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienagdo poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos no Paragrafo Quarto deste Artigo;

Paragrafo Segundo. Apds o periodo de cura estipulado no Paragrafo Primeiro acima , a
Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, deverdo iniciar, por si ou por meio de
terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, os quais poderao ser
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre
a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente
realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; e (b) de uma multa equivalente a
(b.1) 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por até 5
(cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; ou (b.2) 10%
(dez por cento) sobre o Capital Subscrito pelo Cotista Inadimplente, caso o descumprimento
perdure por mais de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado; e (c) de eventuais multas e/ou valores cobrados do Fundo devido ao
inadimplemento do Cotista, sendo facultado a Gestora, apos a regularizacdo da integralizacao
por parte do Cotista, orientar a Administradora a isentar o pagamento da multa e da
atualizacao, a depender do contexto do inadimplemento do Cotista em questao, como, por
exemplo, falhas operacionais, atrasos relacionados a nomeacao de representante do Cotista
nas hipoteses de sucessdo ou incapacidade, dentre outras que venham a ser identificados pela
Gestora em cada caso.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos
a suspensao de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo Primeiro deste Artigo, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, a titulo de amortizacao de suas Cotas, e tera seus direitos politicos reestabelecidos.
Eventuais saldos existentes apds a compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo
serao entregues ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo Quarto. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela
Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relacdgo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente, salvo se
de outra forma determinado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Quinto. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os
atos descritos neste Regulamento, como condi¢do da aquisicao de Cotas e como meio de
cumprir as obrigagdes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento, poderes
esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Codigo Civil, e validos e efetivos
pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.
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Paragrafo Sexto. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nao serd admitida a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de bens
e direitos.

CAPITULO XVII. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 52°. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢bes descritas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentacao e legislagdo aplicavel.

Artigo 53°. Negociacao das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas para
negociacdo no mercado secundario no Fundos21 — Mddulo de Fundos, balcdo, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, cabendo as entidades integrantes
do sistema de distribuicdo e intermediagdo de valores mobilidrios assegurar que a aquisigao
de Cotas somente seja feita por investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo. Em
qualquer caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita (i) a observancia
do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) especificamente para as
Cotas Classe B, Cotas Classe C e as Cotas Classe D, se houver, aprovagado prévia, por escrito,
da Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste Artigo ndo
ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos
pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo
igualmente enquadrar-se no publico-alvo do Fundo, observado o disposto no Artigo 5 deste
Regulamento, bem como deverdao aderir aos termos e condi¢cbes do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por
conta e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacdo, pelo
adquirente, do procedimento de cadastro deste junto a Administradora, de acordo com suas
regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora nao estara obrigada a registrar qualquer transferéncia
de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas a serem transferidas nao estarem integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condi¢do de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obriga¢des perante o Fundo que
haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no
Compromisso de Investimentos e no tocante a integralizagdo das Cotas ndo integralizadas.
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Paragrafo Sexto. Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio
de ambiente de balcdo organizado seguirdo os procedimentos internos deste ambiente de
negociacao e abrangerdo todas as Cotas de uma mesma Classe nele custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

Artigo 54°. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de
Duracao, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou de sua liquidagdo, ndo se confundindo
os eventos de resgate com as amortizacdes previstas neste Regulamento, sendo certo que,
para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, a data de pagamento do resgate ocorrera
na data do evento cadastrado no sistema.

CAPITULO XVIIL. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 55°. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Remuneragao
Variavel e da Remuneracdo do Consultor Especializado previstas neste Regulamento, as
seguintes despesas que poderao ser debitadas pela Administradora:

L. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo,
incluindo aqueles decorrentes da sua originagdo, broker’s fees e comissdes cobradas por
assessores financeiros;

Il. taxas, impostos ou contribui¢cbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, incluindo a Taxa
de Fiscalizacao da CVM;

lll. registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informagoes periddicas previstas pela Instrucao CVM 578;

IV. despesas com correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive
(a) comunicacdes aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras, e
(b) de divulgacdo das informac¢des do Fundo em meio digital;

V. honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
Fundo;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado no exercicio de suas
funcdes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;
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IX. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo do
Fundo, limitadas ao percentual maximo de 1% (um por cento) do Patriménio Liquido por
exercicio social do Fundo;

X. despesas com a liquidacao, registro e negociacao de operagdes com ativos, incluindo
despesas de registro e manuten¢do de contas junto a B3, Selicc Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custddia e/ou outras entidades analogas;

XI. despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizacdo de diligéncias e
auditorias para avaliacdo de investimentos, limitadas ao percentual maximo de 5% (cinco por
cento) do Patrimoénio Liquido por exercicio social do Fundo, independentemente da efetiva
realizacao do investimento;

XIl. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

XIl. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

XIV. despesas com fechamento de cdambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XV. despesas com a manutencao do registro do Fundo junto ao Cédigo ART ANBIMA e sua
respectiva base de dados;

XVI. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com a listagem do Fundo e
admissdo de suas Cotas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
sem limitacao de valor;

XVIL. inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos que venham a ser instituidos
por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valores; e

XVIlll.honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do
Fundo serdo imputadas a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULO XIX. PATRIMONIO LiIQUIDO CONTABIL

Artigo 56°. O patrimonio liquido contabil do Fundo é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da Carteira e dos valores a receber,
subtraido das exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).
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Artigo 57°. A avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da Carteira do Fundo devera observar
o disposto na Instrucdo CVM 579, considerando a classificagdo contabil do Fundo atribuida
pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios da
Carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagao, este
sera regularmente utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XX. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 58°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e
terminard no dia 31 de marco de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes
contabeis previstas na regulamentacao vigente.

Artigo 59°. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da Administradora e das da Gestora.

Artigo 60°. Critérios de Contabilizacao. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo
foi inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo seré feita pelo respectivo custo de
aquisicao, ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 61°. As demonstra¢des contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboracdo e divulga¢do das
demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou nado de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracéo e
divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao
especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informag¢des da Gestora,
conforme previstas no Artigo 40, XIl da Instrucdo CVM 578, e podera se utilizar de terceiros
independentes, para determinar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar
o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informagdes e documentacdo fornecidos pela Gestora, nos
termos do disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 61 acima, a Administradora deve, por
meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-las e formar suas
proprias conclusdes acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do
valor justo, quando aplicavel.
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Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas no Artigo 40,
Xl da Instrucao CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo.

CAPITULO XXI. INFORMAGOES AO COTISTA EA CVM

Artigo 62°. Informacoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informacdes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil,
as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucao CVM 578;

1. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos valores mobiliarios que a integram; e

Il anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contabeis auditadas referidas na Secao Il do Capitulo VIII da Instrucao
CVM 578, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério da
Administradora e da Gestora a que se referem os Artigos 39, IV, e 40, | da Instru¢do CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdao ser remetidas aos Cotistas por meio
eletrénico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo eletronico de
confirmacao.

Artigo 63°. Informacoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos Cotistas,
obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contrarrecibo: (i) exemplar
deste Regulamento; (ii) breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na
gestao ou administracdo de carteiras, e (iii) documento de que constem claramente as
despesas com comissdes ou taxa de subscri¢ao, distribui¢do e outras com que o Cotista tenha
de arcar.

Artigo 64°. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste regulamento e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de
sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
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administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo
que possa influir de modo ponderavel:

. na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
Il.  na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

lll. nadecisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular
das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a Administradora entender que sua revelacdo p&e em risco interesse legitimo
do Fundo ou do Fundo Investido.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagdes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, os quais
deverao conter um detalhamento da performance historica do Fundo.

Paragrafo Quinto. Além das disposicOes previstas neste Artigo, a Administradora e a Gestora
também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas
por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

CAPITULO XXIlI. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 65°. Hipoteses de Liquidacao. O Fundo entrara em liquidacdo ao final do Prazo de
Duracao, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagao
antecipada; ou (ii) nas hipoteses previstas no caput do Artigo 35 e no Artigo 4, Paragrafo
Segundo.

Artigo 66°. Formas de Liquidacao. Por ocasiao da liquidacdo do Fundo, a Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, promovera a alienacao dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

Paragrafo Primeiro. A alienacdo dos bens e ativos que compdem a Carteira do Fundo, por
ocasido da liquidacdo do Fundo, podera ser feita pela Gestora, através de uma das formas a
seguir:

L. alienagao por meio de transacdes privadas;

Il. venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo nao
organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel; ou
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lll. caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens | e Il acima, (a) a
elaboragdo de laudo de avaliacao para fins de mensuragdo do valor justo dos bens e ativos do
Fundo que integrem a Carteira a época da liquidagdo (salvo se a Administradora e a Gestora,
entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos reflete o seu valor justo), e (b) a entrega
dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de forma pro rata a sua participacdo, como forma
de pagamento da amortizacao e/ou do resgate das Cotas, sendo esse pagamento realizado
fora do ambito da B3, para as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no inciso Il do Paragrafo Primeiro acima,
podera ser convocada pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos
especificos que venham a ser necessarios para fins da liquidacao do Fundo e entrega dos bens
e direitos referidos neste Artigo, e que sejam inerentes a alienacdo e/ou transferéncia da
titularidade dos bens e ativos em questéao.

Paragrafo Terceiro. Em qualquer caso, a liquidacdo dos bens e ativos do Fundo sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo.

Artigo 67°. Mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
podera promover a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Cabera a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adocao de tais procedimentos.

Artigo 68°. A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa
ou dolo no desempenho de suas func¢des, por quaisquer eventos que acarretem:

L. liquidacao do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou

Il. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da liquidacao do
Fundo, de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 69°. A liquidacdao do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da
data da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao do Fundo,
conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a documentacao
pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da
liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios
ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.
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CAPITULO XXIII. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 70°. Os Cotistas, a Administradora e o Custodiante deverdo manter sob absoluto sigilo
e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos
referentes aos investimentos e operagdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer
das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora ou pelo Custodiante:

L. com o consentimento prévio e por escrito da Gestora e, no que se refere a informacgdes
da Sociedade Alvo, do Consultor Especializado; ou

Il. se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da CVM, sendo
gue nesta Ultima hipdtese, a Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado deverdo
ser informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

CAPITULO XXIV. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71°. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obriga¢des, perante
a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 72°. Fatores de Risco. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os
Cotistas estdo sujeitos, em adicao aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de
divulgacao de ofertas realizadas pelo Fundo, aos fatores de riscos descritos no Anexo | a este
Regulamento, de forma ndo exaustiva.

Artigo 73°. Forma de Comunicacao. Para fins do disposto neste Regulamento, qualquer
notificacdo, solicitacdo ou outra comunicacdo entre a Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicagdes poderdo
ser entregues via e-mail para o endereco do Cotista registrado com a Administradora no
momento em que tal notificacdo seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com
a Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a alteracao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas na
regulamentagdo vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco declarado.

Artigo 74°. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacdes e obtencdo de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a
Gestora ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento. O distribuidor é o
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prestador de servico mais indicado para solucionar as demandas dos Cotistas, ndo obstante,
a Administradora pode ser contatada por meio do seguinte canal:
adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

Artigo 75°. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XXV. ARBITRAGEM

Artigo 76°. Arbitragem e Foro. A Administradora, a Gestora, o Fundo, o Consultor
Especializado e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter
a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestao e funcionamento do Fundo e que
nao possam ser solucionadas amigavelmente pela Administradora, pela Gestora, pelo
Consultor Especializado, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias ap6s a notificagdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do
prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo poderdao submeter qualquer
disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral tera sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, o idioma serd o portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado em sua versdo em vigor na data do requerimento de
arbitragem ("CAM" e “Regulamento de Arbitragem”, respectivamente).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s)
parte(s) requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro
arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado
pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicagdo do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeagoes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipétese de procedimentos
arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes que ndo possam ser reunidas em blocos de
requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15
(quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CAM nesse sentido.
O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, serd escolhido pelos
arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da
CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do
tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para
atuar como presidente.
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Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do
curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal
deverad determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela
parte vencida, conforme propor¢do determinada na sentenca arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdao ou determinacao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem
a cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de execucao judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida:

L. ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do
mesmo ao juiz estatal competente, ou

Il. diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicdo de
arbitragem, bem como ac¢des de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e
propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s)
parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo. Para quaisquer outras
medidas judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao
Paulo, Estado de Séo Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei
n°® 9.307/96 nao sera considerado uma renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a
arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apds a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdao, mediante requerimento de
uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo
quaisquer das partes mencionadas no Artigo 76, acima, ainda que nem todas sejam parte de
ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e
firmados pelas partes mencionadas no Artigo 76, acima, e/ou por seus sucessores a qualquer
titulo, desde que (a) as clausulas compromissérias sejam compativeis; e (b) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para
consolidacao sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a
todas as partes das arbitragens consolidadas.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* %k %
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ANEXO | - FATORES DE RISCO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou no plural, teréo
0os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e
inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a variagdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de
modo geral. Portanto, ndo poderdo a Administradora, a Gestora ou o Consultor Especializado,
em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da
Carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua proépria situacao financeira e de seus objetivos de investimentos,
todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de
risco descritos Anexo |, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos
materiais de divulgacao de tais ofertas, conforme aplicavel.

Face a natureza do Fundo, este poderd estar exposto a perdas patrimoniais expressivas,
inclusive, nao limitadas ao valor do Capital Subscrito. No caso dos investimentos realizados
em Cotas Classe D do Fundo Investido e em Outros Ativos terem perdido seu valor, os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o Capital Subscrito por cada Cotista.

O Fundo podera adquirir ativos de natureza iliquida que compordo a Carteira do Fundo, ndo
sendo passiveis de alienacdo forcada ou de liquidacdo dentro de periodos de tempo
determinados, ndo possibilitando a Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar
posicdes pela falta de liquidez.

Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em
adicdo aos fatores de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas
realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

Riscos Relacionados a Oferta

R Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do
Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

1. Risco de Distribuicdo Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta: No
ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em
caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo dos Documentos de Aceitacao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, vide
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Iv.

secdo 7.3 "Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao
160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor” na pagina Erro! Indicador nao definido. deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o
Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir no Fundo Investido e
nos Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, conforme
descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanca do Condominio com os Clubes”.
Ainda, em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas de Primeira Emisséo distribuidas
serd inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Risco de nao conclusdo da aquisicao dos Direitos pelo Fundo ou seu investimento em
termos menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A aquisicdo dos Direitos
pela Sociedade Alvo esta condicionada a implementacao satisfatoria de condigdes suspensivas
previstas nos documentos da transacao celebrado entre a Sociedade Alvo e os clubes da Liga
Forte Futebol, incluindo, mas nado se limitando, a obtencdo de aprovagdes societarias para tal
cessao de Direitos por cada um dos clubes, a instituicdo do condominio civil entre os clubes e
a Sociedade Alvo, obtengdo de aprovacao (se aplicavel) da transacdo pelo CADE, e a definigdo
de diversos aspectos econdmicos e de governanga de comum acordo pelos clubes e pela
Sociedade Alvo.

Caso uma ou mais das condi¢des suspensivas acima nao seja atendida até o prazo limite
estabelecido nos documentos da transagdo, salvo eventuais prorrogagdes acordadas entre
todas as partes, o contrato de aquisicdo dos Direitos serd considerado automaticamente
resilido, independente de qualquer formalidade. Nesta hipotese, o investimento pelo Fundo
nos Ativos Alvo pretendidos ndo sera realizado e eventual aporte feito pelos Cotistas sera
devolvido, de maneira que o Fundo perdera tal oportunidade de investimento, prejudicando
materialmente a estratégia de investimento pretendida e, potencialmente, os retornos
esperados.

Na hipdtese de ndo conclusdo da aquisicdo dos Direitos nos termos descritos acima e caso
ndo sejam identificadas outras oportunidades de investimento que estejam disponiveis e que
tenham caracteristicas convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Caso ja tenha havido uma Chamada de Capital,
as Cotas integralizadas serdo canceladas e os valores devolvidos aos Cotistas, sem qualquer
remuneragdo, correcdo monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as
Cotas sejam resgatadas e os valores eventualmente integralizados sejam devolvidos nos
termos aqui descritos, em adicdo da perda da condicdo de Cotista do Fundo, caso haja
incidéncia de tributos ou taxas, devolucdo dos valores integralizados aos Cotistas podem ser
inferiores aos valores aportados no Fundo.

Ainda que as condig¢des suspensivas acima sejam cumpridas satisfatoriamente e, portanto, a
aquisicdo de Direitos pela Sociedade Alvo seja efetivada e o investimento do Fundo no Fundo
Investido seja concluido, é possivel a conclusao da negociacdo e os documentos formalizados
prevejam condi¢des menos favoraveis do que aquelas atualmente em negociagado pela gestora
do Fundo Investido, o que podera impactar diretamente na governanca do Condominio,
conforme descrito no fator de risco "Riscos Relativos a Governanca do Condominio com os
Clubes”.

Risco da nao conclusio do investimento do Fundo no Fundo Investido ou seu
investimento em termos menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A
estrutura de investimento do é consubstanciada pelo (1) investimento do Fundo no Fundo
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Investido, (2) pelo investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo e (3) pela a aquisicdo
dos Direitos pela Sociedade Alvo, as quais estdo sujeitas a implementacdo satisfatoria de
condic¢des que incluem (a) a negociacdo de documentos definitivos no ambito do Condominio
a ser constituido entre a Sociedade Alvo e os Clubes, incluindo aspectos relacionados aos
direitos e obrigagdes dos condéminos, (b) a negociacdo do instrumento de investimento inicial
do Fundo Investido na Sociedade Alvo, o qual, nos termos atualmente em negociacdo, sera
realizado por meio da aquisicdo, pelo Fundo Investido, de debéntures conversiveis em acdes,
com participagdo nos lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo,
e Cuja escritura ainda esta sob discussao, e (c) a negociacdo de eventual acordo de cotistas a
ser celebrado entre os potenciais investidores do Fundo Investido. Caso alguma das condicoes
previstas nos documentos em negociacdo ndo sejam implementadas, o investimento, pela
Sociedade Alvo, nos Direitos, ndo seréa realizado e/ou o investimento do Fundo Investido na
Sociedade Alvo podera ndo ser realizado e/ou o investimento do Fundo no Fundo Investido
nao sera realizado, de forma que o Fundo sera liquidado antecipadamente e eventuais valores
ja integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos, observados os Critérios de Restituicdo de
Valores.

Subsidiariamente, ainda que as condic6es sejam cumpridas, de forma a permitir a cadeia
de investimentos que compoem a estrutura descrita acima, é possivel que a conclusao
da negociacao e, consequentemente, os documentos celebrados, sejam realizados de
forma menos satisfatoria do que aquela que esta sendo atualmente negociada pela
Gestora e pelo Consultor Especializado, o que podera impactar diretamente na
governanca do Condominio, conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a
Governanca do Condominio com os Clubes”.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em vigor,
podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas,
e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos da Resolucao CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das
Cotas do Fundo no mercado secundario.

Risco de indisponibilidade de negociacio das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta, a integralizacdo das Cotas e a obtencdo de autorizacao da B3
para inicio das negociacdes: Conforme previsto neste Prospecto, as Cotas ficardo bloqueadas
para negociacao no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizacao e
a obtencao de autorizacdo da B3 para inicio das negociaces. Nesse sentido, cada Investidor
devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora:
Considerando que a distribuicdo esta sendo realizada pela Administradora, podera existir um
conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo do Fundo e na distribuicdo
das Cotas, uma vez que a avaliacdo da Administradora sobre a qualidade dos servicos
prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, poderéao ficar prejudicadas.

Risco de nao materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto
contém informacdes acerca do Fundo e do Fundo Investido que envolvem riscos e incertezas.
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Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. Adicionalmente, as informacgdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil
e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgédos publicos
e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo
deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicagdes do setor. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora, conforme orientacdo do Consultor Especializado, e ndo foram
objeto de auditoria, revisao, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razédo de nado haver
verificagdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicoes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo nao conta com
garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Consultor Especializado ou
de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA
NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
AOS INVESTIDORES.

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio
do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais
documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de andlise prévia por parte da CVM. Os
Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacdo financeira e as atividades
do Fundo.

Risco Relacionado a ndo Aprovacao da Transacao em Assembleia Originaria: Os Cotistas
serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio do qual deverdo manifestar sua
intencdo de aprovar a Transacao. Considerando que, atualmente, o Fundo tem como objetivo
o investimento em 95% (noventa e cinco por cento) em Cotas Classe D do Fundo Investido e
a Sociedade Alvo é a Unica sociedade que sera investida pelo Fundo Investido, caso os Cotistas
reunidos em Assembleia Original optem por nao aprovar a Transacdo, sera realizado o
cancelamento automatico de seus Documentos de Aceitagdo, com o consequente
cancelamento das Cotas emitidas e subscritas. Caso ja tenha havido uma Chamada de Capital,
as Cotas integralizadas também serdo canceladas e os valores serdo devolvidos aos Cotistas,
sem qualquer remuneragao, corre¢do monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos
e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim,
caso as Cotas sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados sejam devolvidos
nos termos aqui descritos, em adicdo a perda da condicdo de Cotista do Fundo, caso haja a
incidéncia de tributos ou taxas, a devolugéo dos valores integralizados aos Cotistas podem ser
inferiores aos valores aportados no Fundo.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

XL

Risco de condenacido em agoes judiciais ajuizadas em face do Fundo. Em 2 de outubro de
2023, foi ajuizada acdo civil publica pela Comissdo de Defesa do Consumidor da Assembleia
Legislativa do Rio de Janeiro em face do Fundo, da Administradora e da Gestora, solicitando
a suspensao da Primeira Emissao e a alteracdo do Prospecto e do material publicitario, dentre
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outros pleitos, em virtude de alegada propaganda enganosa contida no material publicitario
da Primeira Emissdo acerca da participagcdo dos clubes que integram o grupo LiBRA, que
induziria dos investidores a erro, bem como foram realizados questionamentos
administrativos por érgaos de defesa do consumidor e outros 6rgaos representativos de
coletividades. O Fundo e seus prestadores de servicos tomaram as medidas judiciais e
extrajudiciais cabiveis para defender os melhores interesses do Fundo e da Primeira Emisséo.
Nao ha garantias de que o juizo competente acolherd os pedidos feitos pelo Fundo e
prestadores de servicos no ambito de tais medidas judiciais adotadas, tampouco de que o
Fundo e seus prestadores de servigo logrardo éxito ao final dessas demandas. Adicionalmente,
ndo ha garantia de que novas a¢des com objeto similar ndo venham a ser ajuizadas em face
do Fundo e dos prestadores de servicos. Assim, é possivel que o Fundo venha enfrentar outras
acoes judiciais e questionamentos administrativos de natureza similar ou ndo, tendo que arcar
com custos relacionados a defesa dos seus interesses e os valores de condenacgdes pecuniarias
ou custas. Eventuais decisdes desfavoraveis no ambito de referidas demandas poderao afetar
materialmente a conducao da Primeira Emissdo e/ou de outras distribui¢cdes publicas de Cotas
que venham a ser realizadas e os resultados do Fundo, podendo, inclusive, impedir a conclusao
da Primeira Emissdo e da transacdo pretendida pelo Fundo. Qualquer das hipoteses acima
poderé resultar em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: a Carteira do Fundo sera
composta, preponderantemente, por Cotas Classe D do Fundo Investido, isto é, ativo ndo
negociado publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso,
(a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de
resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacao
do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego efetivo de
alienacao de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos
termos deste Regulamento.

Risco de Concentracao: o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
de seu Patriménio Liquido em Cotas Classe D do Fundo Investido, que, por sua vez, investira,
no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido na Sociedade Alvo, o que
implicard na concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico
emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracao de recursos aplicados pelo Fundo
em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que o Fundo esta exposto. Desta forma, o
Fundo estarad sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco
previstos no respectivo regulamento. O resultado do Fundo dependera dos resultados
atingidos pelo Fundo Investido e, consequentemente, pela Sociedade Alvo.

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo
das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, na forma
prevista no Regulamento, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo de potencial
auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e
observado o disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
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Risco Relacionado a Due Diligence realizada nos Clubes. No ambito do investimento a ser
realizado pelo Fundo no Fundo Investido e, consequentemente, na Sociedade Alvo, foi
realizada auditoria legal (due diligence) dos documentos e informacdes, fornecidos pelos
Clubes, considerados por eles relevantes para a concretizagdo da cessdao dos Direitos a
Sociedade Alvo. Durante o processo de auditoria, ndo foram recebidos todos os documentos
solicitados pela Administradora e pela Gestora, razdo pela qual foram realizadas buscas
independentes em fontes publicas, as quais limitam a quantidade e a qualidade das
informacdes, ndo abarcando diversos dados privados, como por exemplo, contratos, acordos,
fiscalizacOes realizadas por 6rgdos regulamentares, autos de infracdo fiscais, procedimentos
arbitrais, processos que tramitem em segredo de justica, operacdes bancérias, dentre outras
informacdes ndo disponiveis para o publico em geral. Assim, apesar dos melhores esforcos da
Administradora e da Gestora, o processo de auditoria conduzido podera nao ter sido suficiente
ou ndo ter identificado todas as contingéncias civeis, fiscais, criminais trabalhistas e
previdenciarias, irregularidades na conducdo dos negodcios, questdes regulatérias ou
deficiéncias significativas de controles internos, inclusive eventuais contingéncias relacionadas
aos Direitos que possam impactar na validade ou eficacia da sua cessado para a Sociedade Alvo,
0 que podera acarretar 6nus a Sociedade Alvo e, por consequéncia, ao Fundo Investido e ao
Fundo. Por estas razdes, considerando o escopo restrito da due diligence, é possivel que
existam riscos para além aos que constam deste Prospecto, o que podera afetar os resultados
da Sociedade Alvo, do Fundo Investido, do Fundo e, consequentemente, os rendimentos dos
Cotistas.

A capacidade de geracao de receitas e resultados da Sociedade Alvo depende da
comercializacdao dos Direitos adquiridos de Clubes integrantes das séries A e B do
Campeonato Brasileiro que integram a Liga Forte Futebol, a qual, por sua vez esta
diretamente relacionada ao desempenho esportivo desses Clubes no campeonato.
Resultados abaixo das expectativas, mudancas no elenco e ma administracdo podem
prejudicar a atratividade das transmissdes, impactando diretamente as receitas e a
viabilidade financeira da Sociedade Alvo: A capacidade de geracdo de receitas e resultados
da Sociedade Alvo depende da comercializacao dos Direitos adquiridos de Clubes, os quais
sdo integrantes das séries A e B do Campeonato Brasileiro de Futebol, a qual, por sua vez esté
diretamente relacionada ao desempenho esportivo desses clubes da Liga Forte Futebol no
referido campeonato. O sucesso esportivo e os resultados alcangados pelas equipes tém um
impacto direto no interesse da audiéncia, de forma que um desempenho esportivo abaixo das
expectativas, resultados insatisfatérios ou a ndo qualificacdo para competi¢des internacionais
podem levar a uma diminuicdo do interesse e da audiéncia, afetando as receitas provenientes
das transmissdes de partidas e outras fontes de receita da Sociedade Alvo.

Mudancgas no elenco, venda de jogadores-chave ou alteracdes significativas nas equipes
podem impactar o desempenho dos clubes e, por consequéncia, a atratividade das
transmissdes e patrocinios, o que pode resultar em perda de espectadores e em uma
diminuicdo nas taxas de audiéncia das partidas envolvendo os clubes que compdem a Liga
Forte Futebol. Fracassos esportivos repetidos ou ma administracdo dos times podem afetar a
fidelidade dos fas e, por extensdo, a base de consumidores dispostos a adquirir os produtos e
servicos comercializados pela Sociedade Alvo.

Por fim, o desempenho dos clubes em competi¢des internacionais, como a Copa Libertadores,
pode influenciar a visibilidade dos times e o interesse da audiéncia, afetando assim a demanda
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por direitos de transmissdo. Em qualquer dos casos citados acima, a condicdo financeira e
lucratividade da Sociedade Alvo podem ser afetadas material e adversamente.

Eventuais alterag6es na composicdo da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente
os negocios e resultados da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo e sua atividade encontram-
se estreitamente vinculadas a configuracdo da Liga Forte Futebol. Qualquer eventual
modificacdo na estrutura dessa liga tem o potencial de repercutir diretamente na capacidade
de negociacado da propria entidade, acarretando implicacdes substanciais para a Sociedade
Alvo.

Eventuais mudancas na composicdo da Liga podem resultar em uma diminuicdo da
capacidade de negociacdo da liga como um todo. Isso, por sua vez, pode repercutir nas
negocia¢des dos direitos de transmissao, afetando potencialmente as receitas e resultados da
Sociedade Alvo. O cenério de negocia¢des menos favoravel pode impactar a obtencdo de
acordos vantajosos para a Sociedade Alvo, reduzindo sua capacidade de maximizar o valor
dos investimentos realizados nos Direitos.

Portanto, as mudangas na composicao da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente a
Sociedade Alvo, reduzindo sua influéncia nas negociacdes e, consequentemente, afetando as
receitas obtidas através da aquisicdo e comercializagdo dos direitos de transmissao.

Adicionalmente, nos termos dos documentos do investimento da Sociedade Alvo nos Direitos,
os clubes participantes terdo a opgao de se retirar do Condominio, mediante notificagdo aos
demais condéminos e recompra dos Direitos cedidos a Sociedade Alvo, extinguindo a
copropriedade sobre eles. As regras para exercicio de tal direito de retirada ainda estdo sob
negociacdo e poderdo sofrer modificagbes materiais até a celebracdo da convencdo de
condominio definitiva. Caso o direito de retirada negociado nos documentos definitivos
preveja pagamento de preco de recompra que seja insuficiente para remunerar o Fundo pelos
investimentos realizados ou mesmo para satisfazer a perda da oportunidade de investimento
e expectativa de retornos dela decorrentes, eventual exercicio desse direito por um ou mais
clubes poderd impactar negativamente os resultados da Sociedade Alvo. Adicionalmente, o
exercicio do direito de retirada por um numero significativo de clubes podera prejudicar
materialmente a continuidade da liga como um todo e sua viabilidade e, consequentemente,
o desempenho do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A mudanca nos Clubes que compéem a Liga Forte Futebol pode afetar o interesse do
publico por direitos de transmissao e outros produtos licenciados e, consequentemente,
o desempenho da Sociedade Alvo: A mudanca nos Clubes que compdem a Liga Forte
Futebol, especialmente na hipotese de retirada de Clubes que possuem um numero de
torcedores representativo, pode resultar em uma diminuicdo na exposicdo e aten¢do aos
Direitos, resultando em uma diminuicao das receitas para a Liga Forte Futebol como um todo,
e consequente menor rentabilidade na comercializagdo dos Direitos detidos pelos Clubes.

Em adicdo ao risco acima e aquele descrito no fator de risco “Eventuais alteragdes na
composicdo da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente os negécios e resultados da
Sociedade Alvo”, a saida de um Clube com maior representatividade de torcedores podera
afetar adversamente e desproporcionalmente a capacidade da Liga Forte Futebol em negociar
os Direitos.

A materializacdo de qualquer desses fatores podera impactar diretamente, de forma material
e adversa, a rentabilidade dos clubes de futebol e da Sociedade Alvo
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Pode nao ser possivel renovar ou substituir contratos comerciais importantes, inclusive
aqueles contratos relacionados a transmissao ou reproducdao de partidas em termos
favoraveis para a Sociedade Alvo. Além disso, a Sociedade Alvo pode estar sujeita a
concentracao de consumidores em determinadas emissoras ou redes de streaming, o
que pode limitar a negociacao de contratos de transmissao. Os recebiveis decorrentes
dos Direito de Arena e Propriedade Comerciais sao de existéncia futura e montante
indeterminado: A Sociedade Alvo pode ser adversamente afetada devido a possibilidade de
ndo conseguir renovar ou negociar contratos comerciais cruciais para seu desempenho
financeiro, como aqueles relacionados a transmissdo e reproducdo de partidas, em termos
favoraveis. A Sociedade Alvo pode ainda ser adversamente afetada pela necessidade de
respeitar direito de preferéncia para a comercializagdo dos Direitos relativos a determinados
Clubes que venham a atuar como mandantes na segunda divisdo do Campeonato Brasileiro
na temporada 2027, e, eventualmente, nas seguintes. A dindmica competitiva no setor, as
oscilagdes nas preferéncias do publico, além das flutuacdes econémicas, podem influenciar
significativamente a viabilidade das negociacdes. A Sociedade Alvo enfrenta o desafio de
manter acordos existentes ou firmar novos acordos em condi¢des que atendam as suas metas
financeiras e assegurem uma receita estavel e previsivel.

Eventual concentracdo de transmissoras das partidas, tal como eventual direito exclusivo de
transmissdo do Campeonato Brasileiro que venha a ser concedido a uma ou um grupo de
transmissoras, podera restringir significativamente a capacidade da Sociedade Alvo de
negociar tais contratos de transmissdo ou reproducdo em condigdes favoraveis a Sociedade
Alvo. Nesta hipdtese, a Sociedade Alvo também se sujeitard a significativo risco de
concentracdo em relacdo a tal transmissora, sendo que o recebimento destes pagamentos
podera ser materialmente prejudicado na hipdtese desta transmissora ndo possuir liquidez ou
suficiéncia patrimonial para fazer frente aos pagamentos negociados.

Além disso, a possibilidade de concentracao de consumidores em determinadas emissoras ou
plataformas de streaming para a transmissdo dos jogos limita as op¢des de negociacdo da
Sociedade Alvo, uma vez que existe um nimero restrito de parceiros dispostos a adquirir tais
direitos. A dependéncia de um grupo reduzido de parceiros comerciais pode restringir a
flexibilidade nas negociacdes e, em Ultima instancia, prejudicar as perspectivas de obtencao
de condicbes contratuais vantajosas e, portanto, os resultados operacionais da Sociedade
Alvo.

Em linha com o disposto acima, ndo ha garantia que tais contratos comerciais relacionados a
transmissao ou reproducdo de partidas e demais contratos necessarios para monetizacdo dos
Direitos de Arena e/ou das Propriedades Comerciais serdo celebrados ou renovados
(conforme o caso) durante o Prazo de Duracdo do Fundo. E esperado que a carteira do Fundo
seja composta majoritariamente por debéntures conversiveis com participagdo nos lucros e
resultados da Sociedade Alvo e, portanto, cujo pagamento decorre de recebiveis destes
contratos que tém existéncia futura e montante indeterminado. Néo é possivel antecipar os
termos e condi¢des dos contratos de transmissdo e demais contratos celebrados para fins de
monetizagdo dos Direitos, os quais poderao ter condi¢des que poderdo ser mais restritivas ou
negativas do que aquelas inicialmente previstas ou mesmo poderdo trazer consequéncias
adversas nas hipdteses de ndo cumprimento de seus termos e condigdes, incluindo eventual
rescisdo antecipada. Eventual reducdo na geracdo de receitas a partir destes contratos pode
prejudicar materialmente os pagamentos dos Ativos Alvo do Fundo e, portanto, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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A atividade da Sociedade Alvo esta intrinsecamente ligada as atividades da Liga Forte
Futebol e aos clubes que dela participam. Essas atividades estio sujeitas a
regulamentacdao esportiva da CBF, uma entidade que exerce um papel regulatério
fundamental no ambito do futebol no Brasil, notadamente em relacao ao Campeonato
Brasileiro. Nesse contexto, eventuais modificacoes ou alteracées na regulamentacao
esportiva da CBF podem ter implicagoes significativas para as operagoes e resultados da
Sociedade Alvo: A regulamentacdo da CBF engloba diversos aspectos do funcionamento dos
clubes de futebol, incluindo regras de competicdo, organizacdo de campeonatos, critérios de
participacdo, transferéncia de jogadores e distribuicdo de premiagdes. Qualquer modificacdo
nessas regras pode ter um efeito adverso que reflita em toda a estrutura do Campeonato
Brasileiro e das atividades relacionadas a transmissdo dos jogos.

A sujeicdo da Sociedade Alvo, bem como dos clubes que compdem a Liga Forte Futebol, a
regulamentacdo esportiva a coloca em uma posi¢do de vulnerabilidade. Mudancas imprevistas
ou desfavoraveis na regulamentacdo podem levar a uma necessidade de adaptacdo rapida e
potencialmente custosa. Além disso, a incerteza regulatéria pode afetar a confianca de
investidores, patrocinadores e outros parceiros comerciais da Sociedade Alvo, gerando
impactos na sua capacidade de atrair investimentos (por exemplo, na hipotese de adesdo de
novos Clubes e consequente pagamento para aquisicdao dos Direitos), garantir parcerias de
longo prazo e comercializar, em condi¢des vantajosas, os Direitos.

A transmissao de jogos ao vivo e distribuicao, por terceiros nao autorizados, de
contetido audiovisual relacionado as partidas de futebol e demais produtos cujos
direitos pertencam aos clubes que compdem a Liga Forte Futebol podem afetar
negativamente as operacdes e os resultados financeiros da Sociedade Alvo: Parte
relevante das receitas da Sociedade Alvo irdo advir de contratos com emissoras de televisao e
plataformas de streaming para adquirir os direitos de transmissdo das partidas disputadas
pelos clubes que compdem a Liga Forte Futebol. Os montantes que envolvem tais contratos
podem ser afetados, dentre outros fatores, pela expectativa de tais emissoras e plataformas
acerca da quantidade de novos assinantes que serdo obtidos ou manuten¢do dos atuais
assinantes em razao da transmissao de partidas.

Caso as autoridades competentes ndo tenham éxito em coibir que terceiros ndo autorizados
realizem a transmissdo, por qualquer meio, de partidas dos clubes que comp&em a Liga Forte
Futebol, as emissoras e plataformas podem oferecer montantes menores do que o
inicialmente esperado pela Sociedade Alvo para adquirirem os direitos de transmisséo, tendo
em vista a possibilidade de consumidores assistirem as transmissdes sem assinar os produtos
das emissoras e plataformas.

Além disso, o conteudo audiovisual oriundo das referidas transmissdes de partidas, bem como
outros direitos detidos pelos clubes, tais como nome, emblemas e insignias, podem ser
comercializados para utilizacdo em outros produtos e programas das emissoras e plataformas,
bem como para a producdo de jogos eletrénicos, estando também sujeitos a reproducéo por
terceiros nao autorizados, o que pode causar a reducdo dos montantes dos contratos
comercializados pela Sociedade Alvo em razdo de menos consumidores adquirirem tais
produtos, conforme descrito acima. No caso de qualquer das hipdteses acima se materializar,
a lucratividade da Sociedade Alvo pode ser afetada de forma adversa e material.

As mudancas nos habitos de visualizacao dos telespectadores e o surgimento de novas
plataformas de distribuicao de contetido podem afetar negativamente os negdcios da
Sociedade Alvo: O desenvolvimento de novas tecnologias para transmissdao de eventos
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XXIII.

XXIV.

esportivos, incluindo plataformas de distribuicdo que envolvam ofertas de conteddo, interface
de usuario e modelos de negdcios que permitem que os consumidores acessem ferramentas
de video sob demanda ou com recursos interativos, pode impactar a forma pela qual os
consumidores assistem a eventos esportivos televisionados.

A Sociedade Alvo pode vir a ter dificuldade de adaptar suas praticas de licenciamento e
exploracdo de plataformas de midia as mudancas nos habitos de visualizacdo dos
telespectadores. Caso isso ocorra, a lucratividade e/ou o valor de contratos de publicidade e
patrocinio celebrados pela Sociedade Alvo poderdo ser impactados, o que podera gerar um
efeito adverso relevante em seus negocios, resultados operacionais e condicdo financeira.

O sucesso da Sociedade Alvo depende da manutencao do interesse e demanda pelo
futebol como alternativa de entretenimento, de forma que mudancas nas preferéncias
do publico e concorréncia de outras formas de entretenimento podem afetar a demanda
por direitos de transmissao e outros produtos licenciados pelos clubes que participam
da Liga Forte Futebol e, portanto, afetar negativamente as operacdes e resultados
financeiros da Sociedade Alvo: Fatores externos, como competicdo de outros esportes,
crescimento de formas alternativas de entretenimento ou mudancas culturais, podem levar a
uma diminuicdo na exposicao e atencao ao futebol, o que, em qualquer caso, podera atrair
menos fontes de receitas para os clubes, menos contratos de patrocinio e menor rentabilidade
na comercializagdo dos Direitos detidos pelos clubes de futebol. A materializacdo de qualquer
desses fatores poderd impactar diretamente, de forma material e adversa, a rentabilidade dos
clubes de futebol e da Sociedade Alvo.

Fraude, corrupcao ou negligéncia relacionadas a eventos esportivos, tais como os que
ensejaram a operacao Penalidade Maxima, podem afetar negativamente a credibilidade
do mercado nos negocios relativos ao futebol e, portanto, afetar negativamente os
negocios, a condicao financeira e a reputacao da Sociedade Alvo: Caso sejam constatadas
situacdes de fraude, corrupgdo ou negligéncia relacionada a eventos esportivos, inclusive
como resultado de manipulacdo de resultados, o setor de apostas esportivas, jogos e
videogames, marketing esportivo e o setor de esportes como um todo, pode ter sua imagem
e credibilidade negativamente afetadas. Caso isso ocorra, a Sociedade Alvo também podera
ter um impacto material adverso em seus negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais.

Atualmente, a operagdo Penalidade Maxima, que investiga a participacdo de jogadores e
apostadores em um esquema de apostas esportivas no futebol brasileiro, estd em andamento
e diversos jogadores ja foram punidos pelo Superior Tribunal de Justica Desportiva com a
imposicdo de multas pecunidrias e suspensdes. Além disso, por se tratar de potencial
manipulacdo de resultados e eventos relacionados as partidas, como infracdes e adverténcias,
entre outros, o que se enquadra no regulamento da FIFA como uma infragcdo desportiva grave,
essas investigacdes podem ser estendidas a nivel mundial.

O andamento dessas investigagdes € incerto e a aplicacdo de punicdes aos jogadores podera
ter efeitos negativos aos clubes de futebol, bem como a Liga Forte Futebol, tanto no que diz
respeito ao seu desempenho esportivo e condi¢des financeiras quanto no que diz respeito a
sua imagem e credibilidade. Dessa forma, caso situagdes desse tipo sejam verificadas, a
Sociedade Alvo, sua imagem, seus negocios e sua condicdo financeira podem vir a ser
adversamente afetados.
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Falhas na protecao da propriedade intelectual dos clubes e da Liga Forte Futebol, bem
como dos direitos licenciados a Sociedade Alvo, podem resultar em efeitos adversos nos
resultados operacionais da Sociedade Alvo: A Liga Forte Futebol, bem como os clubes de
futebol a ela associados, ndo podem garantir que terceiros ndo irdo infringir ou apropriar-se
indevidamente de seus direitos de propriedade intelectual e ndo podem assegurar que os
registros ja concedidos ndo serdo objeto de pedido de nulidade por parte de terceiros, tanto
na esfera administrativa, quanto na esfera judicial.

A protecdo dos direitos de propriedade intelectual é de custo elevado e requer processos
demorados que podem nao ser bem-sucedidos. Além disso, a Liga Forte Futebol, bem como
os clubes de futebol a ela associados, podem nao ser capazes de descobrir ou determinar a
extensdo de qualquer uso ndo autorizado de seus direitos de propriedade intelectual.
Adicionalmente, a protecdo das marcas registradas é restrita ao segmento em que estd
registrada, ndo se estendendo a todas as classes nas quais operam ou podem vir a operar.
Qualquer falha em proteger ou reforgar os direitos de propriedade intelectual da Companhia
de forma adequada, ou custos significativos incorridos para fazé-lo, poderiam prejudicar
materialmente os negdcios da Liga Forte Futebol, bem como os clubes de futebol a ela
associados. Da mesma forma, qualquer infragdo ou alegacdo de violacdo de propriedade
intelectual, ainda que sem mérito, pode resultar em um litigio demorado e oneroso, exigindo
o pagamento de royalties ou taxas de licenca.

Considerando que os direitos de propriedade intelectual, incluindo marcas, insignias e
emblemas detidos pelos ou licenciados aos clubes, serdo licenciados a Sociedade Alvo, a
incapacidade de proteger a propriedade intelectual e a falta de obtencao de licengas ou outros
direitos necessarios pode afetar adversamente suas operacdes, imagem e resultados.

Risco de Dificuldades de se conseguir ou manter todos os direitos para explorar algumas
Propriedades Comerciais: Alguns direitos relacionados a Propriedades Comerciais que serdo
aportados a Sociedade Alvo podem ser dificeis de negociar ou manter, na medida em que
transcendem ao Direito de Arena contemplado na Lei Pelé. Por exemplo, o desenvolvimento
de jogos eletronicos, experiéncias de realidade aumentada, metaverso, filmes, documentarios,
séries, dentre outras, podem exigir autoriza¢des personalissimas pelos jogadores integrantes
dos Clubes (tais como cessao de direito de imagem, voz e outros atributos de personalidade),
as quais podem ser negadas ou revogadas pelos respectivos titulares de direito, impactando
receitas alternativas e modelos de negdcios alternativos relacionados a referidos atributos.

Interrupgdes nos campeonatos, bem como nos negocios deles decorrentes, devido a
desastres naturais e outros eventos, como a pandemia de COVID-19 ou qualquer outra
pandemia, epidemia ou surto de doencas transmissiveis, podem afetar negativamente
os negocios, resultados financeiros e fluxo de caixa da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo
estd sujeita a desastres naturais e outros eventos fora de seu controle, tais como pandemias
(a exemplo da COVID-19), epidemias ou qualquer outro surto ou potencial surto de doencgas
infecciosas, terremotos, incéndios, falhas de energia, perdas de telecomunica¢des ou
quaisquer eventos que gerem restricdes sobre as atividades e opera¢Ses comerciais da
Sociedade Alvo. Tais eventos, sejam eles naturais ou causados pelo homem, podem causar
interrupcdes a eventos desportivos por um periodo prolongado, o que podera afetar as
operacbes comerciais e de dias de jogos, contratos de patrocinio e crédito, bem como
funcionarios, torcedores, patrocinadores, clientes e fornecedores.

Especialmente com relagdo a potenciais surtos de doencas infecciosas, eventuais restri¢des de
viagem e restri¢gdes com relacdo a participacdo do publico nos eventos esportivos, por conta
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de determinacdes regulatorias estabelecidas pelos 6rgaos governamentais, podem impactar
a geracao de receitas pela Sociedade Alvo. A natureza de surtos desse tipo, inclusive como
resultado de variantes de um agente infeccioso, pode resultar na reimposicdo de restricdes
governamentais no futuro ou na reducdo do comparecimento de torcedores com base na
tolerancia ao risco dos individuos.

Além disso, historicamente, eventos desse tipo afetaram determinados setores da economia,
nacional e internacionalmente, o que poderd ter impactos negativos nos resultados da
Sociedade Alvo. Para mais informacbes, veja o fator de risco “Eventual desaceleracdo
econémica geral, traduzida, por exemplo, por meio de uma menor renda discriciondria do
consumidor, pode vir a impactar de forma geral os setores de esportes, entretenimento e apostas
esportivas, o que pode afetar adversamente as operacoes e resultados financeiros da Sociedade
Alvo" abaixo.

XXVIIl.Eventual desaceleracdo econémica geral, traduzida, por exemplo, por meio de uma

XXIX.

menor renda discricionaria do consumidor, pode vir aimpactar de forma geral os setores
de esportes, entretenimento e apostas esportivas, o que pode afetar adversamente as
operacoes e resultados financeiros da Sociedade Alvo: Eventual desaceleragdo econdmica
geral, no Brasil e/ou a nivel global, podem levar a uma menor renda discricionaria do
consumidor, o que pode reduzir os niveis de consumo de bens e servicos considerados ndo
essenciais. O sucesso das operagdes da Sociedade Alvo depende, entre outros, de varios
fatores relacionados aos gastos do consumidor e/ou que afetam sua renda, inclusive a situagéo
geral dos negdcios, taxas de juros, inflacdo, disponibilidade de crédito ao consumidor,
tributacdo, confianca do consumidor nas condi¢des econdmicas futuras, niveis de emprego e
salarios.

Situagdes desfavoraveis na economia, podem, portanto, reduzir consideravelmente a
capacidade de gastos do consumidor e sua renda disponivel, o que podera resultar em
menores niveis de consumo em produtos e servicos relacionados aos esportes,
entretenimento e apostas esportivas, afetando negativamente a capacidade da Sociedade
Alvo em comercializar novos produtos e servicos e/ou obter contratos com terceiros em
termos favoraveis. Caso qualquer dessas situacdes se materialize, a condicao financeira e
lucratividade da Sociedade Alvo poderao sofrer um efeito material e adverso.

A Sociedade Alvo pode ser afetada de forma material e adversa por decisdes
desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos, inclusive aqueles relacionados
a Liga Forte Futebol e aos clubes que a integram: A Sociedade Alvo e seus administradores
podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel,
ambiental, criminal, tributdria e trabalhista, cujos resultados podem ser desfavoraveis a
Sociedade Alvo e/ou seus administradores. Decisdes contrarias aos seus interesses e/ou aos
interesses de seus administradores poderdo representar perdas financeiras e impedir a
realizacdo de seus projetos conforme inicialmente planejado, bem como o valor de provisdes
mantidas (se constituidas) pela Sociedade Alvo podera ser inferior ao valor total das
condenacdes referentes eventuais processos. Em qualquer dessas situagdes, a Sociedade Alvo
podera ter sua condicdo financeira adversamente afetada.

Da mesma forma, os clubes que compdem a Liga Forte Futebol sdo e podem vir a ser réus em
processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental, criminal, tributaria
e trabalhista. A instauracdo e/ou os resultados desses procedimentos podem afetar
negativamente a imagem e condicdo financeira dos clubes, o que pode prejudicar seu
desempenho esportivo e, consequentemente, a competitividade e atratividade do
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XXXI.

XXXII.

Campeonato Brasileiro de Futebol, atraindo menos verbas publicitarias e contratos comerciais
com valores reduzidos. Caso isso ocorra, a rentabilidade da Sociedade Alvo podera ser material
e adversamente afetada.

A regulamentacao relativa a apostas esportivas no Brasil ainda é incipiente e pode sofrer
alteracdes, o que podera afetar adversamente os negécios e resultados da Sociedade
Alvo: A regulamentagdo relativa as apostas esportivas no Brasil ainda esta sob discussado na
esfera legislativa. A Medida Provisoria n® 1.182 (“"MP 1.182"), que altera a Lei n°® 13.756, de 12
de dezembro de 2018, foi publicada em 25 de julho de 2023 e aguarda discussdo em uma
comissdo mista, que analisara as propostas de emenda que foram feitas em seu texto e o
submeterd a votagdo pelo colegiado, com posterior encaminhamento a apreciacdo pela
Cémara dos Deputados. Por referido projeto, casas de apostas que ndo receberam uma
autorizacdo por parte do Ministério da Fazenda ndo poderao realizar propaganda e celebrar
contratos de patrocinio do Brasil, o que pode gerar a rescisdo de contratos em vigor com times
integrantes da Liga Forte do Futebol.

Além disso, o Projeto de Lei n® 2.985 que tramita no Senado Federal pretende proibir toda e
qualquer acdo de comunicacdo, propaganda e marketing de casas de apostas esportivas,
inclusive aquelas que vierem a ser licenciadas a operar no Brasil.

Dessa forma, em qualquer dos casos previstos acima, a receita obtida pelos clubes de futebol
através de casas de apostas esportivas pode ser reduzida de forma consideravel, inclusive em
razdo da perda ou reducdo de valores associados a contratos de patrocinio, o que poder3,
consequentemente, afetar a lucratividade da Sociedade Alvo de forma material e adversa.

Risco Relacionado a Eventual exploracao de criptoativos e tokens, fungiveis ou nao
fungiveis, pode vir a sujeitar a Sociedade Alvo a regulamentacao da Comissao de Valores
Mobiliarios, bem como outras autoridades relativas ao mercado de capitais: Eventual
investimento da Sociedade Alvo na exploracdao de criptoativos e tokens pode suscitar a
aplicagdo de regras e diretrizes estabelecidas pelas autoridades regulatérias responsaveis pelo
mercado de valores mobiliarios, sendo que a Comissdo de Valores Mobiliarios ja declarou, em
mais uma oportunidade, que determinados criptoativos podem ser considerados mercados
mobilidrios, a depender de suas caracteristicas e peculiaridades no caso concreto. A natureza
complexa e inovadora desses ativos digitais, bem como sua crescente adoc¢do em diferentes
setores, tem chamado a aten¢do das autoridades para a necessidade de estabelecer
normativas que assegurem a transparéncia, a protecdo dos investidores e a integridade do
mercado.

Dessa forma, a eventual exploracdo de criptoativos e tokens pela Sociedade Alvo poderia
desencadear a obrigatoriedade de cumprimento de requisitos regulatérios especificos, tais
como registro junto a Comissdo de Valores Mobiliarios, divulgacdo de informagdes relevantes,
adocao de praticas de governanga e observancia de limites operacionais e de investimento. A
ndo conformidade com tais exigéncias poderia ensejar sanc¢des e penalidades, inclusive
pecuniarias, além de potencialmente afetar a imagem e a reputacdo da Sociedade Alvo.

Participacdo Minoritaria no Fundo Investido: O Fundo investird em conjunto com outros
investidores no Fundo Investido, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo
no Fundo Investido e, em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga no
Fundo Investido. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de cotista minoritario, estara sujeito a
participacdo reduzida no processo decisério no ambito de assembleias gerais de cotistas do
Fundo Investido. Adicionalmente, ha a possibilidade dos demais cotistas tomarem decisdes
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(sozinhos ou em bloco) ou terem interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do
Fundo, incluindo a possibilidade desses cotistas deliberarem por matérias contrarias aos
interesses do Fundo no ambito do Fundo Investido, resultando em um impacto negativo sobre
tal investimento. Nao héa garantia de que direitos usualmente oferecidos a cotistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relacdo ao investimento no Fundo Investido, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

XXXIIl.Riscos Relativos a Governanca do Condominio com os Clubes: O Condominio civil
instituido pela Sociedade Alvo terd os Clubes como conddéminos titulares de 80% (oitenta por
cento) dos Direitos, podendo haver desalinhamento de interesses entre os condominos em
relagdo aos negdcios, atividades, investimentos e outros aspectos da gestdo e comercializacdo
dos Direitos pelo Condominio.

Héa expectativa de que a Sociedade Alvo, ainda que participante minoritaria do Condominio,
tenha participagdo na decisdo de aspectos relevantes da sua governanga. Adicionalmente,
independentemente de a Sociedade Alvo possuir direitos de governanga especificos com
relagdo a gestdo do Condominio no ambito dos documentos da aquisicdo dos Direitos, a
convencdo de Condominio ainda ndo foi finalizada e podera restringir significativamente a
influéncia e poderes de governanca sobre o Condominio que caberiam a Sociedade Alvo no
ambito de tais documentos celebrados originalmente.

Em situacdes de desalinhamento de interesses, a Sociedade Alvo pode ndo conseguir fazer
prevalecer as decisbes em relacdo a tais negocios, atividades, investimentos e outros aspectos
da gestdo e comercializacdo dos Direitos que julgue mais favoraveis a Sociedade Alvo.

Caso sejam estabelecidas tais restricdes, esses requisitos de governanga podem prejudicar a
capacidade da Sociedade Alvo de implementar decisdes relevantes na medida em que haja
um desalinhamento de interesses com relacdo a matéria em questdo, o que podera afetar
negativamente a representacdo do melhor interesse do Fundo e do Fundo Investido
(indiretamente) e da Sociedade Alvo (diretamente) no processo de tomada de decisdo no
ambito do Condominio e, consequentemente, o desempenho do Condominio.

Em qualquer desses casos, o desempenho da Sociedade Alvo e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas poderdo ser afetados negativamente.

XXXIV. Risco de Conflitos de Interesses e de Aloca¢bes de Oportunidades de
Investimento: o Fundo e o Fundo Investido poderdo vir a contratar transa¢cdes com eventual
Conflito de Interesses (conforme definido no Regulamento). Certas transagdes em potencial
ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacado das respectivas assembleias gerais
de cotistas do Fundo e do Fundo Investido, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que
tais transacdes impactem negativamente o Fundo e o Fundo Investido. Adicionalmente, a
Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado estdo envolvidos em um espectro
amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e estruturacdao de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim,
poderdo vir a existir oportunidades de investimento que seriam potencialmente alocadas ao
Fundo ou ao Fundo Investido, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de
tais oportunidades no Fundo ou no Fundo Investido, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Consultor Especializado.
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XXXV. Risco de Potencial Conflito de Interesses entre a Gestora e a Administrador: Considerando

XXXVI.

que a Gestora e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um
Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administracdo do Fundo, uma
vez que a avaliacdo da Administradora sobre a qualidade dos servicos prestados pela Gestora
podera ficar prejudicada pela relagdo societaria que envolve as empresas.

Risco de Crédito: o Fundo e o Fundo Investido estdo sujeitos ao risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal dos ativos emitidos pela
Sociedade Alvo ou pelas contrapartes das operacbes do Fundo ou do Fundo Investido,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacbes contratadas e nado liquidadas. Alteraces e equivocos na avaliacdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos
que compdem a Carteira.

XXXVIL. Risco de Mercado: o Fundo estad sujeito ao risco de flutuagdes nos pregos e na

rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais poderdo ser afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas
oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

XXXVIIL. Risco de Saida de Executivos-Chave: a Sociedade Alvo e a gestora do Fundo Investido

dependem dos servicos de pessoal técnico na execu¢do de suas atividades. Se a Sociedade
Alvo e/ou a gestora do Fundo Investido perder os principais integrantes desse quadro de
pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para a Sociedade Alvo e/ou para a gestora do Fundo Investido, conforme o caso. Outras
oportunidades de trabalho poderdo afetar a capacidade da Sociedade Alvo e/ou da gestora
do Fundo Investido de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao
conseguir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para a manutencao de suas
operacgoes, a Sociedade Alvo podera ser incapaz de administrador os seus negécios de modo
eficiente e/ou a gestora do Fundo Investido podera ser incapaz de gerir os ativos emitidos
pela Sociedade Alvo de maneira eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo
Investido e, indiretamente, sobre o Fundo.

XXXIX.Riscos relacionados a atuagdo da Gestora e do Consultor Especializado: A Gestora e o

XL.

Consultor Especializado, instituicdes responsaveis pela gestdo dos ativos integrantes da
Carteira e pelos servicos de consultoria especializada ao Fundo, respectivamente, prestam ou
poderao prestar servicos a outros fundos de investimento que tenham politica de investimento
similar a politica de investimento do Fundo e/ou do Fundo Investido. Desta forma, no ambito
de sua atuacdo, é possivel que a Gestora e/ou o Consultor Especializado acabe(m) por decidir
alocar determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem,
inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é
possivel garantir que o Fundo e/ou o Fundo Investido detera(do) exclusividade ou preferéncia
na aquisi¢ao de tais ativos.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: Nos
termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas Classe
A, em razdo do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do
Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu
regulamento. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo, podem estar
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sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital:
(a) entraves operacionais no momento de realizagdo dos resgates das cotas do Fundo Dl e de
aplicagdo no Fundo; (b) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo Dl e o
prazo para integralizacdo das Cotas Classe A do Fundo em razéo das Chamadas de Capital; e
(c) falhas operacionais ou dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital que facam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os valores subscritos pelos
Cotistas Classe A e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer frente a despesas
extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuagao, os Cotistas Classe A do
Fundo poderao ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores
aqueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

Risco de Governancga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem
modificar a relagdo de poderes para alteracdo do Regulamento. De igual modo, os atuais
Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do
quérum previsto no Regulamento, poderdo, independentemente da presenca da totalidade
dos Cotistas na respectiva Assembleia Geral, aprovar alteragdes ao Regulamento ou a
autorizacdo da pratica de atos ndo previstos ou em excesso ao previsto no Regulamento. Tais
alteragdes ou atos poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo ou resultar em custos
adicionais ao fundo, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco relacionado a auséncia de direito de controlar as operacées do Fundo: os Cotistas,
em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a
serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira, de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Risco de precificacao dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e da Carteira
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos
e valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas no Regulamento, no regulamento do
Fundo Investido e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira
nao reflita, necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios
de avaliacao de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes no
valor dos ativos do Fundo Investido e do Fundo, o que pode resultar em perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de
rendimentos, pagamento de juros, remuneragdo dos ativos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam atribuidas aos Outros Ativos, além de amortizacdes e resgates de Cotas Classe D
do Fundo Investido com recursos advindos de retorno do investimento, pelo Fundo Investido,
na Sociedade Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estad condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de amortizacdo e/ou resgate das Cotas em ativos, ou seja, em Cotas Classe D do
Fundo Investido e/ou Outros Ativos: conforme previsto no Regulamento, poderd haver
circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em ativos, ou seja, em
Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou Outros Ativos. Nesses casos, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar as referidas Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou
Outros Ativos que venham a ser recebidos do Fundo.
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Risco de Patrimonio Liquido Negativo: eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido do
Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia
do Fundo podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c) pela CVM.
Os prestadores de servico do Fundo, em especial a Administradora, a Gestora e o Consultor
Especializado, ndo respondem por obriga¢des legais e contratuais assumidas pelo Fundo,
tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo.

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: a Administradora, mediante
orientacdo da Gestora e do Consultor Especializado, podera manter o Fundo em
funcionamento apds o Prazo de Duracao, independentemente de deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obriga¢des contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas
e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final
do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicao de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de referida hipdtese esta
condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado. Em razdo do exposto
acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a tais direitos e obrigagdes e,
se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Duracéo.
Adicionalmente, podem ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente a tais direitos e obrigacdes sobreviventes,
mesmo apos o encerramento do Prazo de Duracéo.

XLVIIL. Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece hipdteses de liquidacdo antecipada

XLIX.

do Fundo. Nessas hipdteses, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Consultor Especializado nenhuma indenizacao, multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Descasamento do Prazo de Duracao do Fundo e dos ativos investidos pelo
Fundo Investido: o prazo de vencimento das debéntures conversiveis em agdes, com
participacdo nos lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo,
podera ser substancialmente mais longo do que o Prazo de Duragado do Fundo e o prazo de
duracdo do Fundo Investido. Nesta hipotese, a capacidade do Fundo Investido de amortizar
integralmente as Cotas Classe D ou proporcionar outras alternativas de saida que resultem em
liquidez suficiente para o Fundo resgatar suas Cotas ao final do Prazo de Duracdo dependera
diretamente do gestor do Fundo Investido negociar e efetivar oportunidades de
desinvestimento que representem uma saida total em relacdo as Cotas Classe D, incluindo,
sem limitacdo, a venda parcial ou total dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Investido, a venda
total das Cotas Classe D detidas pelo Fundo para terceiros ou constituicdo de um fundo
sucessor para adquirir parcela ou totalidade dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Investido. Nas
hipotese de o gestor do Fundo Investido ndo conseguir negociar oportunidades de
desinvestimento, o encerramento do Fundo no Prazo de Duragdo originalmente previsto
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podera ser materialmente prejudicado, o que podera acarretar na entrega das Cotas Classe D
ou mesmo dos Ativos Alvo diretamente aos Cotistas do Fundo, ou a venda forcada destes
ativos por condi¢des menos favoraveis, podendo afetar material e adversamente o retorno do
Fundo.

Risco de Prazo de Duracao: o Fundo possui prazo de duracao pré-determinado, que pode
ser prorrogado ou reduzido, nos termos do Regulamento. Caso o Prazo de Duragdo seja
insuficiente ou tenha seu término antecipado ou prorrogado, a Gestora podera ser forcada a
iniciar estratégias de desinvestimento em momento nao ideal, de acordo com a conjuntura do
mercado ao final do Prazo de Duragdo, seja ele regular, antecipado ou prorrogado, o que
podera gerar a aceitacdo de condi¢cbes menos favoraveis ao Fundo em referidas estratégias
de desinvestimento, podendo afetar material e adversamente o retorno do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a legislacdo
aplicavel ao Fundo, ao Fundo Investido, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam
investimentos em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda,
poderd ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo da legislacdo
vigente e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados e a rentabilidade do
Fundo.

Riscos de Alterac6es nas Regras Tributarias: alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem resultar em aumento da carga tributéria incidente sobre
investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteraces incluem, mas ndo
se limitam, a (a) eventual extincdo de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da legislagdo
em vigor, (b) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes,
() criagdo de tributos, bem como (d) mudancas na interpretagdo e/ou aplicacdo da legislagdo
tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais brasileiras. Os
efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes da aprovacdo de reformas tributarias, nao
podem ser quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar o Fundo, as Cotas
Classe D do Fundo Investido, a Sociedade Alvo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo, as Cotas Classe D do Fundo Investido e aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados da Sociedade Alvo, do Fundo Investido ou do
Fundo, bem como a rentabilidade dos Cotistas. Com a edicdo da Instrucdo CVM 578, os fundos
de investimento em participagdes puderam investir em cotas de outros fundos de
investimento em participacdes, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislacdo
tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o fundo de
investimento em participacdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimonio liquido em acdes de sociedades anénimas, debéntures conversiveis e bonus
de subscricdo. Existem discussdes (projetos de lei e medidas provisérias) em andamento no
Congresso Nacional que objetivam alterar a legislacdo tributéria aplicavel a investimentos nos
mercados financeiros de capitais. Assim, serd importante acompanhar a evolugdo dessas
proposi¢cdes e possiveis impactos no investimento realizado no Fundo. Desta forma, nao
obstante o fundo estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio
Liqguido em Cotas Classe D do Fundo Investido, por ndo atender necessariamente aos
requisitos da legislagdo tributaria para aplicacdo do tratamento tributério préprio de um fundo
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de investimento em participa¢des, os Cotistas estardo sujeitos, com relagdo aos rendimentos
auferidos nas amortiza¢cdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de
Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze
por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsdo do artigo 2°, §5°, da
Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada, combinado com o artigo 1° da Lei
n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ambos refletidos no artigo 32, §5°,
e no artigo 6° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 1.585, de 31 de agosto
de 2015, conforme alterada.

Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo: embora o
Fundo Investido tenha participacdo no processo decisério da Sociedade Alvo, salvo nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho
da Sociedade Alvo, (b) solvéncia da Sociedade Alvo, ou (c) continuidade das atividades da
Sociedade Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativamente e
significativamente os resultados da carteira do Fundo Investido, e, indiretamente, a Carteira.
Os pagamentos relativos aos titulos ou ativos de emissdo da Sociedade Alvo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e, por consequéncia, o Fundo
e os Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. O investimento na Sociedade Alvo envolve riscos
relativos ao seu setor de atuacdo e aos Direitos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho da
Sociedade Alvo na capitalizacdo dos Direitos e nem tampouco certeza de que os Direitos
implicardo em rentabilidade para a Sociedade Alvo, para o Fundo Investido e,
consequentemente, para o Fundo e os Cotistas. Adicionalmente, ndo ha garantias de que a
Sociedade Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem
ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. A Sociedade Alvo é
caracterizada como uma sociedade por aces de capital fechado, a qual, embora tenha de
adotar as praticas de governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido, ndo esta
obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo
de suas informagdes ao mercado, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Investido quanto: (1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Alvo, e (2) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas Classe D do Fundo Investido e, consequentemente, as Cotas do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Investido: a dinamica e a rentabilidade do setor desportivo
podem ser afetados por uma série de fatores, entre eles as mudancgas na demanda do publico,
as oscilagdes econdmicas e as alteracbes nas regulamentacbes governamentais e legislacdo
desportiva. Estes fatores podem impactar diretamente a capacidade dos Clubes e
organiza¢des esportivas de gerar receita. A duracdo dos Direitos, do Fundo e do Fundo
Investido, assim como a possibilidade de os Cotistas receberem os Direitos, sdo fatores que
também podem influenciar o desempenho do investimento. Além disso, o cancelamento ou
adiamento de eventos esportivos e de entretenimento, por quaisquer motivos, pode afetar
negativamente a rentabilidade dos Direitos.

Riscos na Alienacao de Investimentos na Sociedade Alvo: Em relagdo a alienacdo de um
investimento na Sociedade Alvo, o Fundo Investido pode ser exigido a fazer declara¢des sobre
os negdcios e assuntos financeiros da Sociedade Alvo tipicas daquelas feitas com a venda de
qualquer negdcio, ou pode ser responsavel pelo conteddo de documentos divulgados nos
termos da legislacdo aplicavel. O Fundo Investido pode ser também exigido a indenizar os
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compradores de tal investimento ou intermedidrios na extensdo de qualquer de tais
declaragdes ou documentos liberados que se tornem inexatos.

Riscos de Avaliacao: Ndo ha garantia de que os valores atribuidos pela gestora do Fundo
Investido serdo iguais ou proximos do preco pelo qual a participacdo na Sociedade Alvo
podera ser vendida ou de outra forma liquidadas ou alienadas periodicamente.

Riscos de Alavancagem: A Sociedade Alvo podera utilizar alavancagem em suas operacdes.
A utilizagdo de alavancagem resultard em despesas financeiras e em outros custos da
Sociedade Alvo que poderdo ndo ser cobertos pelos resultados de suas atividades.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Investido: os titulos publicos e/ou
privados de divida de emissdo da Sociedade Alvo que poderdo compor a carteira do Fundo
Investido estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras
dos emissores dos titulos, bem como altera¢gdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nado fundamentadas, poderdo
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures da Sociedade Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso
a respectiva Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia da Sociedade Alvo, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios
e créditos com privilégios especiais e gerais).

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos Alvo: Ndo ha qualquer garantia de
que os Ativos Alvo investidos pelo Fundo Investido contardo com qualquer mecanismo de
garantia, seja ela real e/ou fidejusséria. Adicionalmente, as debéntures, simples ou
conversiveis, eventualmente subscritas pelo Fundo Investido podem néo contar com qualquer
privilégio especial ou geral aos seus detentores, nem especificar bens para garantir eventual
execucao.

Atrasos Relacionados a Informacdes Regulatérias: E possivel que as informacdes exigidas
pela CVM com relacdo a Sociedade Alvo ndo sejam recebidas em tempo habil para autorizar
o Fundo Investido e/ou o Fundo a incorporar tais informagdes em suas informacgoes
regulatérias que devem ser apresentadas a CVM de acordo com a regulamentacdo aplicavel.
Consequentemente, esses atrasos poderdo sujeitar o Fundo Investido e o Fundo a penalidades.

Riscos de Demandas Judiciais e Extrajudiciais: A Sociedade Alvo estara sujeita a riscos de
demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera trabalhista, tributaria/fiscal, civel, penal,
administrativa, ambiental, seja durante o periodo de participacdo do Fundo Investido na
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Sociedade Alvo ou ainda apds o seu encerramento, o que poderad gerar riscos de perdas
futuras para os cotistas do Fundo Investido (ou seja, para o Fundo) em razdo de demandas
judiciais e/ou extrajudiciais relacionadas ao investimento escolhido, para as quais o Fundo
Investido e os seus cotistas, dentre eles, o Fundo e os seus Cotistas, poderdo ser chamados a
responder por tais demandas, a qualquer tempo, salvo se por comprovada culpa ou dolo da
Gestora e/ou da Administradora ou dos prestadores de servico do Fundo Investido.

Riscos de Fatores Macroeconomicos e Politica Governamental: Os investimentos do Fundo
e do Fundo Investido estdo sujeitos a riscos vinculados a motivos alheios ao controle da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado ou dos prestadores de servicos do
Fundo Investido, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinéarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro.

Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial.

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos,
alteracdo na politica monetaria, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo
e aos Cotistas.

Risco de Aprovacodes: investimentos indiretos pelo Fundo Investido e/ou diretos pela
Sociedade Alvo em Direitos poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades
regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida
ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades da Sociedade Alvo e/ou do Fundo Investido e, em consequéncia, do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa na destituicio da Gestora e/ou do
Consultor Especializado: A Gestora e/ou o Consultor Especializado podera(ao) ser
destituida(os) por Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado na hipotese de
pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes, conforme aplicavel: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e, conforme
aplicavel, no Contrato de Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria; (ii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento; (iii) descredenciamento para
o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso, em
quaisquer das hipdteses “(i)" a “(iii)" acima, apo6s decisdo final irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no item (iii), serd considerada uma
decisdo final e irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do sistema Financeiro
Nacional; e (iv) exclusivamente no caso do Consultor Especializado, sua destituicdo com junta
causa, na qualidade de gestor do Fundo Investido, nos termos do regulamento do Fundo
Investido. Nao é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais
decisbes e, portanto, por quanto tempo a Gestora e/ou o Consultor Especializado
permanecera(dao) no exercicio de suas fun¢des apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser
enquadrada como Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado. Nesse caso, os
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Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderao deliberar pela destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor
Especializado e pagar a Remuneracdo Varidvel Antecipada e Remuneracdo Variavel
Complementar, conforme aplicavel, de acordo com o respectivo quérum, nos termos do Artigo
28 deste Regulamento.

LXVIIL. Risco relacionado a destituicio Sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor

LXIX.

LXX.

LXXI.

Especializado: A Gestora poderd ser destituido sem Justa Causa da Gestora mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o pagamento
da Remuneracdo Varidvel Antecipada e Remuneracdo Variavel Complementar, conforme
aplicavel. Os critérios previstos para pagamento da Remuneracdo Variavel Antecipada e
Remuneracdo Variavel Complementar a Gestora e/ou ao Consultor Especializado podem vir a
dificultar a contratacao de futuros gestores e/ou outros futuros prestadores de servicos para
o Fundo, o que poderad impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente,
conforme previsto neste Regulamento, em caso de destituicdo, a Gestora devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo
ndo superior a 180 dias. Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a Taxa de
Administracao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencao da
Gestora no Fundo poderéa gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestao do
Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da
remuneracao da Gestora até a efetiva substituicao.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de
risco e, com isso, os Investidores ndo contardo com uma andlise de risco independente
realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais
Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao de
Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.

Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado: O valor das Cotas podera ser
atualizado periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir qual parcela do patrimoénio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada
ao Cotista quando da liquidacdo de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada,
sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou
contratual da Administradora, da Gestora e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em
assegurar tal alocacdo ou remuneragdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer
garantia de rendimento.

Riscos de nao realizacao dos Investimentos por parte do Fundo: Os investimentos do
Fundo sédo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo na ndo realizacdo desses investimentos.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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ANEXO Il - DEFINICAO DE “DIREITOS DE ARENA”

“Direitos de Arena” significa os direitos previstos no artigo 42-A, §1°, da Lei 9.615, de 24 de
marco de 1998, conforme alterada, e no artigo 160 da Lei n° 14.597 de 14 de junho de 2023,
com relagdo aos jogos dos Clubes, atuando como mandantes na primeira e na segunda divisao
da competicdo de futebol profissional masculino disputada no Brasil, que na data deste
Regulamento é organizada pela Confederacao Brasileira de Futebol - CBF, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.655.721/0001-99, ou por qualquer entidade que venha a substitui-la ou dela
decorra, a qualquer tempo, independentemente da natureza juridica, do nome que possa vir
a ter ou de quem possa vir a ser a sua entidade organizadora, nas temporadas de 2025 a 2074,
que consistem na prerrogativa exclusiva de negociar e autorizar a captacao, a fixagao, a
emissdo, a transmissdo, a retransmissdo ou a reproducao de sons e imagens do espetaculo
desportivo, por qualquer meio ou processo, atualmente existente ou que venha a existir,
incluindo, para fins de clareza, por TV aberta, TV paga, telefonia mével, via internet, por meio
de redes sociais, plataformas de streaming ou aplicativo de qualquer natureza, ao vivo ou de
forma diferida, no todo ou em parte, sem qualquer limitacdo de tempo ou nimero de vezes,
no Brasil ou no exterior, em qualquer formato de comercializacao, incluindo pay-per-view, on-
demand, assinatura diretamente do usuario, em bundle com outros servicos, etc.
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ANEXO 111 - DEFINICAO DE “PROPRIEDADES COMERCIAIS”

"Propriedades Comerciais” significam as seguintes propriedades, quando relacionadas aos
jogos dos Clubes, atuando como mandantes na primeira e na segunda divisdo da competicao
de futebol profissional masculino disputada no Brasil, que na data deste Regulamento é
organizada pela Confederacdo Brasileira de Futebol - CBF, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.655.721/0001-99, ou por qualquer entidade que venha a substitui-la ou dela decorra, a
qualquer tempo, independentemente da natureza juridica, do nome que possa vir a ter ou de
guem possa vir a ser a sua entidade organizadora, nas temporadas de 2025 a 2074, desde que
relacionadas a exploracdo conjunta dos Direitos:

Vi.

Vil.

viii.

X.

toda e qualquer propriedade de audio e video associada a exploracao dos Direitos
de Arena, incluindo qualquer forma de midia no conteudo;

Propriedades de Campo, entendidas como tais as publicidades de qualquer natureza
no campo de jogo (placas publicitarias, tapetes 3D, painéis estaticos, painéis de LED,
LED corner, prismas, tapetes, LED e placas publicitarias na segunda linha dos campos
de jogo, tuneis inflaveis, entre outros), até a altura de 5 (cinco) metros;

criagdo de experiéncias, produtos, servigos e ofertas relativas de qualquer forma aos
sons e imagens, ou qualquer outra experiéncia sensorial, de jogos dos Clubes,
incluindo experiéncias de realidade aumentada ou virtual, entre outras que possam
ser desenvolvidas com tecnologia disponivel agora ou que possa vir a ser
desenvolvida no futuro, producao, realizacdo e distribuicdo de qualquer tipo de
produto audiovisual, incluindo filmes, documentarios, séries, reality show, programas
de highlights (sempre em relacdo as imagens e aos sons que eventualmente forem
capturados no contexto da realizagdo da partida de futebol);

concursos, agoes de marketing, agdes promocionais e projetos culturais;

criagdo e exploragdo de jogos de qualquer natureza, incluindo fantasy games e video
games;

criagdo e exploragdo de criptoativos, tokens, fungiveis ou nao fungiveis (Non Fungible
Tokens - NFTs) associados exclusivamente aos sons e imagens dos jogos objeto dos
Direitos;

licenciamento dos Direitos para exploracdo de qualquer forma no contexto da
indUstria de apostas, online ou em cassinos, associados aos sons e imagens dos jogos
objeto dos Direitos, excluindo as receitas previstas em Lei advindas do uso, pelos sites
e plataformas de apostas, da Propriedade Intelectual detida pelos, ou licenciada aos,
Clubes, bem como excluindo qualquer tipo de patrocinio das empresas de apostas
para os Clubes;

criagdo e exploragcdo comercial de sitios na internet, paginas e canais em redes sociais
e plataformas digitais;

exploracdo comercial ndo exclusiva da coleta, consolidacdo, organizagdo e
fornecimento dos dados e estatisticas dos jogos associados aos sons e imagens dos
jogos objeto dos Direitos, sendo esta ndo exclusividade limitada ao uso destes
direitos exclusivamente por terceiros a quem, por lei aplicavel que esteja em vigor, os
mesmos tenham sido concedidos;

direito de uso de qualquer propriedade intelectual, incluindo, mas néo limitado a
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Xi.

marcas, insignias e emblemas detidos pelos ou licenciados aos Clubes no contexto
da promocao e exploragdo comercial dos seus Direitos de Arena e destas
Propriedades Comerciais;

direitos de uso das imagens de arquivo que forem pertencentes aos Clubes, atuais e
passadas, no contexto da promocdo e exploracdo comercial dos seus Direitos de
Arena e destas Propriedades Comerciais.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUI(;AO DO TREND PE XX FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES
(“Fundo”)

Por este Instrumento Particular de Constituicdo (“IPC"), XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n°® 02.332.886/0001-04, com sede
na Av. Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, na qualidade de instituicdo
administradora do Fundo (“Administradora”), resolve:

1. Constituir o Fundo, nos termos da Instrucdo CVM n° 555/14, sob a forma de condominio aberto,
bem como registrar o regulamento do Fundo, para prever, entre outros pontos, o publico-alvo, a
politica de investimento, os fatores de risco, a remuneragao e o exercicio social do Fundo;

2. Contratar os seguintes prestadores de servicos ao Fundo:

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 37.918.829/0001-88, com
sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e Estado
de Sao Paulo, CEP 04543-907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 18.247, de 24 de novembro de 2020, para
prestar os servigos de gestao de ativos da carteira do Fundo;

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 62.318.407/0001-19, com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno n° 474, 1° andar — Bloco D, CEP 04752-005, o qual esta
devidamente autorizado pela CVM a realizar tais atividades, para prestar os servicos de custddia,
tesouraria e escrituracdo das cotas do Fundo.

Assim, o Regulamento do Fundo passara a vigorar, inclusive, a partir da data do seu protocolo por
meio do sistema eletronico da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVMWeb), com a redacdo constante
no anexo ao presente IPC, que em conjunto com o Regulamento, estdo dispensados de registro em
cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n°® 13.874/2019,
sendo devidamente registrados junto a CVM.

Por fim, a Administradora assina o presente instrumento em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2023

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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TREND PE XX FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGAO, OBJETIVO DO FUNDO
E CLASSIFICACAO

1.1.  Forma de Constitui¢do e Prazo de Duracdo. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragédo de até 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizagdo de
cotas do Fundo ("Prazo de Duracao”), podendo ser prorrogado automaticamente caso o prazo de
duragdo do FIP (conforme definido no item 2.1 abaixo) também o seja e sera regido pelo presente
Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 555/14, conforme alterada, e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Objetivo. O Fundo foi constituido com o objetivo Unico de possibilitar aos seus cotistas
("Cotistas”) a integralizagdo de cotas classe A do FIP (conforme definido no item 2.1Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. abaixo) (“Cotas Classe A"), nos termos do regulamento do FIP, e o pontual
cumprimento das respectivas obriga¢des dos Cotistas relacionadas ao “Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital” previsto no compromisso de investimento do FIP (“Compromisso de
Investimento”). Para todos os fins, o investimento do Cotista no Fundo, na medida em que tem por
finalidade exclusiva possibilitar a aplicacdo do Cotista em Cotas Classe A do FIP e/ou em cotas de
determinada classe do FIP cuja integralizagdo seja por conta e ordem, nos termos previstos neste
Regulamento, no regulamento do FIP e no Compromisso de Investimento firmado pelos Cotistas, nao
sera considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel ao Cotista, estando este ciente disso. A
aplicacao e o resgate de Cotas do Fundo somente poderdo ser realizados mediante instrucdes do
Distribuidor, para atendimento das chamadas de capital a serem realizadas pela Administradora do FIP,
nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

1.3.  Classificacdo. O Fundo é classificado como “Renda Fixa Simples”.
CAPITULO II - PUBLICO-ALVO

2.1. Publico-Alvo. O Fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicacbes de Investidores
Qualificados, observadas as disposi¢oes da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30"), que tenham aderido a oferta de Cotas Classe A do fundo de
investimento "SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA” inscrito sob o CNPJ/ME n° 51.931.205/0001-21 ("FIP") e
administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme verificado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, na
qualidade de distribuidor das cotas do FIP (“Distribuidor”), que atuara na modalidade de distribuidor
por conta e ordem dos Investidores Qualificados que subscreverem Cotas Classe A do FIP.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O Fundo se classifica como um fundo de Renda Fixa, tendo como principal fator de risco de
sua carteira a variagdo da taxa de juros, alocando seu patriménio liquido em titulos publicos federais e
operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos, com o objetivo de acompanhar o certificado de
depdsito interfinanceiro (CDI).
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3.2.  Politica de Investimento e Composicdo da Carteira. O Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do fundo de investimento “TREND POS-FIXADO
MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA SIMPLES", inscrito no CNPJ/ME n° 32.892.326/0001-
67 ("Fundo Investido”). A descricdo detalhada da politica de investimento do Fundo (“Politica de
Investimento”) esta prevista no Anexo I deste Regulamento. Os limites estabelecidos no Anexo I devem
ser considerados em conjunto e cumulativamente.

Paragrafo Unico. O saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo a que se refere o item 3.2
acima, podera ser alocado nos ativos relacionados no Anexo L

3.3. O Fundo podera aplicar em fundos de investimento que realizam opera¢des com derivativos
exclusivamente para fins de protecdo da carteira (hedge).

3.4. Os limites dos percentuais de enquadramento referidos neste Capitulo deverdo ser cumpridos
pela Gestora e acompanhados pela Administradora, diariamente, com base no patriménio liquido do
Fundo do respectivo Dia Util (conforme definido no Anexo II deste Regulamento).

3.5. O Fundo nao podera aplicar em ativos financeiros no exterior.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA E/OU GESTORA

4.1. A administracdo fiduciadria do Fundo sera realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n° 02.332.886/0001-04, com sede
na Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
22440-033, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

4.2. A gestdo profissional da carteira do Fundo sera realizada pela XP ALLOCATION ASSET
MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 37.918.829/0001-88, com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), na cidade e Estado de Sao Paulo, CEP 04543-
907, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 18.247, de 24 de novembro de 2020 (“Gestora”).

4.3. As atividades de custddia, tesouraria e escrituracdo de cotas do Fundo serdo realizadas pela S3
CACEIS BRASIL DTVM S.A,, inscrita no CNPJ sob o n° 62.318.407/0001-19, com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar — Bloco D, CEP 04752-005, o qual esta
devidamente autorizado pela CVM a realizar tais atividades (“Custodiante”).

4.4. A Administradora e a Gestora estdo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

I - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cotista e do Fundo, evitando
praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes
ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administra¢do ou gestao;
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II - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto do Fundo; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

4.5. A Administradora e a Gestora devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcancar em decorréncia de sua condigdo, sem prejuizo da remuneracdo que lhes é devida,
exceto nas situacdes em que (i) o Fundo se destina a Investidores Profissionais, e a totalidade dos
cotistas tenham assinado o Anexo 92-A, da Instrugdo CVM n° 555/14; ou (ii) o Fundo invista mais de
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio em um Unico fundo de investimento.

CAPITULO V - DA RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

5.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo VIII deste Regulamento, na hipotese de renuncia ou
descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar a Assembleia Geral, a se realizar no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a indicacdo de nova instituicdo administradora
e/ou gestora. E também facultado aos cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagao da
referida Assembleia Geral.

5.2. Na hipotese de renuincia, a Administradora e/ou a Gestora devera(dao) permanecer no exercicio
de suas funcOes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
sob pena de liquidacdo do Fundo, sendo devida a Taxa de Administracao de forma pro rata até a data
de sua efetiva substituicao.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

6.1.  Fatores de Risco. Embora a Administradora e a Gestora adotem métricas de supervisdo e
gerenciamento de riscos, conforme descritos no Capitulo VII deste Regulamento, ndo ha garantia
contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo, bem como, as carteiras dos Fundos
Investidos podem incorrer. Nesse sentido, os Fatores de Risco aos quais o Fundo e os Fundos Investidos
estao sujeitos (mas sem limitacao) sao:

(@) Risco de Mercado. Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo séo passiveis
das oscilagdes decorrentes das flutuagoes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo, nao se
limitando a fatores macroecondmicos, politicos e/ou especificos das companhias emissoras dos ativos
financeiros. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira
do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado do Fundo.

(b) Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroeconomicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais
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variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

(c) Risco de Liguidez. O Fundo podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucéo de ordens
de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos Fundos Investidos. Nesse sentido, o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos
relativos a resgates de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande
volume de solicitagdes de resgate ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a
Administradora poderd, inclusive, determinar o fechamento do Fundo para novas aplicacdes ou para
resgates.

(d) Risco Tributario. Tanto a Administradora quanto a Gestora envidardo os melhores esforcos para
manter a composicdo da carteira do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser reduzido o
prazo médio de sua carteira, em razdo da adogdo de estratégias de curto prazo, pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento do Fundo e/ou protecdo da carteira, bem como, de
alteragdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimento pelas
autoridades competentes.

(e) Risco Regulatério. Alteracdes na legislagdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, seus ativos
financeiros e aos fundos investidores, incluindo, mas nédo se limitando a aquelas relativas a tributos,
que podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes assumidas
pelo Fundo, e, portanto, no valor das cotas e condi¢Ses de operacdo do Fundo.

(f) Risco de Concentracdo. A carteira do Fundo podera estar exposta a concentracdo em ativos de
determinados/poucos emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais o Fundo aplica seus
recursos podera aumentar a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do
Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

(g) Risco de Auséncia de Precos. Consiste na possibilidade do valor dos ativos negociados em
mercados internacionais ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados
nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgagdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos
mercados internacionais etc.

(h) Risco em Mercados de Derivativos. Consiste na possibilidade de distor¢do entre o prego do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade e, como consequéncia, ndo ocasionar o
retorno pretendido. Além disso, pode ocasionar perdas aos cotistas, inclusive nas posi¢des de hedge.

PARAGRAFO PRIMEIRO. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
E/OU DO FGC.

5de 17
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

175



: administracac

. - . 7 .

» fiduciaria

TREND PE XX FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

PARAGRAFO SEGUNDO. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA OU
DA GESTORA QUANTO A SEGURANGA, RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TITULOS
COMPONENTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

PARAGRAFO TERCEIRO. A ADMINISTRADORA, A GESTORA, O CUSTODIANTE OU QUALQUER DE
SUAS EMPRESAS LIGADAS, EM HIPOTESE ALGUMA, SERAO RESPONSABILIZADOS POR
EVENTUAIS PREJUIZOS INCORRIDOS PELO FUNDO E/OU COTISTAS.

CAPITULO VII - SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

7.1. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes da Gestora
e/ou da Administradora, no limite de suas respectivas competéncias.

7.2.  Especificamente em relacao ao Risco de Liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuragado
do valor total dos ativos passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas
regras de resgate e pela composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

7.3. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢cdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem
o Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (ii) ndo elimina a
possibilidade de perdas para os cotistas.

7.4. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes
externas de informacgdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao
respondendo a Administradora tampouco a Gestora, caso os dados fornecidos por tais fontes
estiverem incorretos, incompletos ou caso sua divulgagdo seja suspensa, prejudicando o referido
monitoramento.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1.  Compete privativamente a assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral”) deliberar sobre:

I - as Demonstragdes Contabeis do Fundo, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias, apds o término do
exercicio social;

I — a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformagao do Fundo;

IV — a instituicdo ou o0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou da taxa maxima
de custodia;

V — a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo;

VI - a amortizagao de Cotas e o resgate compulsério de Cotas, se for o caso; e

VII - a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 47, da Instrucao CVM n° 555/14.
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8.2. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia, da data de sua realizagdo e podera ser convocada mediante o envio de correspondéncia
eletronica (link, push, etc.), a cada cotista, bem como, disponibilizada na pagina da Internet da
Administradora (www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria) na rede mundial de computadores, ficando
a critério da Administradora realizar o envio fisico.

Paragrafo Primeiro. Independentemente das formalidades previstas no art. 8.2 acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral na qual comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer nimero de
cotistas, e as deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do Fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto. Os cotistas poderdo votar eletronicamente, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade. A fim de que
os votos sejam computados, a Administradora devera recebé-los até a véspera da data de realizacdo
da Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. Independentemente do disposto no Paragrafo Quarto, é facultado a
Administradora disponibilizar a votacdo aos cotistas, mediante consulta formal a ser enviada fisica ou
eletronicamente, situagdo em que comunicara os cotistas sobre tal possibilidade.

Paragrafo Sexto. As delibera¢des relativas as demonstragdes contabeis do Fundo cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

8.3.  Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

[ - a Administradora e a Gestora;

II - os sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

III - empresas ligadas a Administradora e a Gestora, seus sécios, diretores, funcionarios; e
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios.

CAPITULO IX - REMUNERACAO, DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Taxa de Administracdo. Pela presta¢do dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a
gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a
distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissao e do resgate de cotas, serd cobrada do Fundo a Taxa
de Administragdo de 0,05% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do fundo (Taxa de Administragao).

9.2. Taxa de Custédia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no item 9.1 acima, sera paga
diretamente pelo Fundo, a taxa maxima de custodia correspondente a até 0,005% a.a. (zero virgula
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Zero zero cinco por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, respeitado o minimo
mensal de R$ 588,90 (quinhentos e oitenta e oito reais e noventa centavos).

9.3. ATaxade Administracdo e a Taxa de Custodia serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pelo Fundo, mensalmente, por periodos vencidos,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

9.4. Taxade Performance Ingresso ou Saida. O Fundo ndo possui taxa de performance, ingresso ou
saida.

9.5. A remuneragdo expressa em reais constante deste Capitulo sera corrigida anualmente, todo
més de janeiro, pelo indice IGP-M acumulado positivamente no ano anterior.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem
ser efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o
limite de cada uma das taxas, observado o disposto no item 9.6 (Encargos do Fundo) deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. As taxas acima ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os Fundos Investidos, os quais também
podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

9.6. Encargos do Fundo. Além das Taxas de Administracdo e de Custodia acima indicadas,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

I — taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

II — despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo, publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do Fundo;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive valor de eventual condenagdo imputada ao
Fundo;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos
financeiros do Fundo;

IX — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
de deposito de valores mobiliarios;

XI - a taxa de custodia;

XII - as taxas de administracdo e de performance (quando aplicavel);
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XII — os montantes devidos a fundos investidores, na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administragcdo e/ou performance, observado o disposto no art. 85, §8°, da Instrucao CVM n°
555/14; e

XIV - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Primeiro. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as
operacdes do Fundo. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo com consultores juridicos
deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta
da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a eventual remuneracdo dos membros
do conselho ou comité de investimentos do Fundo, quando constituidos por iniciativa da
Administradora ou da Gestora.

CAPITULO X - EXERCICIO SOCIAL

10.1. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no
dltimo Dia Util do més de abril de cada ano.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGCAO

11.1. O Fundo buscard manter carteira em cotas de fundos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos
de Longo Prazo, nos termos da legislagao aplicavel.

11.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo néo estdo sujeitos a
tributacao pelo Imposto de Renda.

11.3. O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do Fundo que sejam residentes no Brasil ou nao
residentes sujeitos ao regime geral incidird, as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da
ocorréncia dos eventos previstos na legislagdo vigente a época.

11.4. Os cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal,
nos termos da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as
isencoes, imunidades ou tributagdes por aliquota zero, nos termos da legislagdo em vigor, devendo,
para tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situagao tributaria.

11.5. O disposto nos artigos anteriores nao se aplica a outros cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO XII - DA EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

12.1. As cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.
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Paragrafo Unico. Nao ha limites para aquisicdo de cotas do Fundo por um Unico cotista.

12.2. O valor da cota serd calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por um dia (“Cota de Abertura”). Eventuais ajustes decorrentes das aplicaces e resgates
ocorridos durante o dia serdo langados contra o patriménio liquido do Fundo, podendo acarretar
perdas decorrentes da volatilidade dos precos dos ativos que integram a sua carteira. As cotas do
Fundo terdo seu valor calculado diariamente, com base em critérios estabelecidos pela regulamentagdo
em vigor.

Paragrafo Primeiro. N3o sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizagao e no resgate
de cotas.

Paragrafo Segundo. A Cota do Fundo ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessao universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera realizar, mediante disponibilidade de liquidez para pagamento
aos Cotistas, o resgate compulsério de cotas, total ou parcial, proporcionalmente a todos os Cotistas
do Fundo, observados os prazos de solicitacdo de resgate e datas de conversao estabelecidos no Anexo
II deste Regulamento ("Resgate Compulsério”), observados ainda os seguintes termos e condi¢des:

L O Resgate Compulsério podera ocorrer a partir do 2° (segundo) ano do Fundo (contado da
data de inicio das atividades), a exclusivo critério da Gestora, mediante envio de comunicagdo a
Administradora com no minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

IL. O montante total objeto do Resgate Compulsério serda pago em moeda corrente nacional,
observada a capacidade de caixa e liquidez do Fundo;
IIL. O Resgate Compulsoério se dard em relacdo a todos os cotistas indistintamente, de forma

equanime, simultanea e respeitara a participagdo proporcional de todos os Cotistas no patriménio
liquido total do Fundo;

Iv. A data de conversdo das cotas em recursos, especificamente para fins de pagamento de
Resgate Compulsério, sera a da data do Resgate Compulsério (D+0), conforme informada pela Gestora
a Administradora com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

V. O pagamento do Resgate Compulsério devera ser efetuado no dia Util da data da conversao
estabelecida no item IV acima (D+0);

VL Nao havera incidéncia de nenhuma taxa de saida em relagdo a Resgates Compulsorios; e

VIL Em nenhuma hipotese o montante do Resgate Compulsério tratado nesse paragrafo

comprometera o valor subscrito ao Fundo Investido ainda ndo chamado e integralizado.

12.3. Todo cotista, antes do seu ingresso no Fundo, deve atestar, mediante termo proéprio, que (i)
recebeu cdpia deste Regulamento e da lamina (se aplicavel); (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e
da politica de investimento do Fundo; e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo e de sua obrigacdo por aportes adicionais de recursos no Fundo.

12.4. A Administradora podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor
em funcdo das disposi¢cdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencdo e combate a
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lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do investidor
no publico-alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.

12.5. A Administradora podera suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, novas
aplicacdes de recursos no Fundo, desde que tal suspensdo seja aplicada indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo Unico. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um determinado dia ndo
impede a reabertura posterior do Fundo para novas aplicagoes.

12.6. Os resgates das cotas do Fundo ndo estdo sujeitos a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, desde que respeitadas as regras de movimentacao, nos termos do
Anexo II deste Regulamento.

12.7. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo
observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

12.8. Da Transferéncia de Recursos. Aplicacdo de recursos no Fundo e o pagamento do resgate de
suas cotas poderdo ser realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas
em lei e adotadas pela Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras
de movimentacao do Anexo IL.

12.9. [E admitida a aplicacdo feita conjunta e solidariamente por 2 (duas) pessoas. Para todos os
efeitos, perante a Administradora, cada cotitular é considerado como se fosse o Unico proprietario das
cotas objeto de propriedade conjunta, ficando a Administradora isenta de qualquer responsabilidade
por eventual pagamento feito a um dos cotitulares, isoladamente, ou a ambos, em conjunto. Cada
cotitular, isoladamente, e sem anuéncia do outro pode investir, solicitar e/ou receber resgate, parcial
ou total, assinar termos, dar recibos e praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a propriedade das
cotas, ainda que estejam em propriedade conjunta.

12.10. Regras de Movimentacdo. As regras detalhadas de movimentag¢do do Fundo constam do Anexo
II deste Regulamento.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DO FUNDO

13.1. Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o Fundo mantiver, a qualquer tempo,
patrimoénio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, sera imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

13.2. Na hipodtese de liquidagdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral, a Administradora
promovera a divisdo de seu patrimdnio entre os cotistas, na proporc¢ao de suas cotas, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da assembleia, devendo ser deliberada a forma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas.

CAPITULO XIV - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

11 de 17
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

181



: administracac

. - . 7 .

» fiduciaria

TREND PE XX FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

14.1. O Fundo incorporara ao seu patrimonio liquido todos os rendimentos, amortiza¢des e/ou
resgates dos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

CAPITULO XV - POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

15.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias (“Politica de Voto"), que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto, a qual encontra-se disponivel no site da Gestora
https://www.xpasset.com.br.

Paragrafo Unico. A Politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de
titulos e/ou valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de
comparecimento e de efetivo exercicio de direito de voto.

CAPITULO XVI - POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E DE RESULTADOS

16.1. Serd divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente a todos os cotistas, mediante
correspondéncia eletronica (link, push, etc.), e a CVM, mediante o Sistema de Envio de Documentos,
qualquer ato ou fato relevante, ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.

16.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se valida toda comunicacao realizada
por meio eletrénico entre a Administradora, a Distribuidora, a Gestora e/ou os cotistas, inclusive
para fins de envio de convocacao de assembleia geral, recebimento de votos em Assembleia
Geral, divulgacdo de fato relevante e de informagoes do Fundo. Admite-se, nas hipoteses em
que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao de voto” ou “concordancia” dos

cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

16.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, tal
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdo de informacdes pela Administradora aos prestadores de servigos do Fundo,
necessarias para a execucdo de suas atividades, bem aos 6rgaos reguladores, auto reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitaces legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

16.4. A Administradora do Fundo, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgdes
referentes ao Fundo, esta obrigada a:

I - remeter (a) mensalmente ao cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes exigidas
pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de inscricgo no CNPJ/ME do Fundo; (ii)
nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ da Administradora; (iii) saldo e valor das cotas no inicio
e no final do periodo informado, bem como a movimentagédo ocorrida ao longo de referido periodo;
(iv) nome do cotista; (v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o
Gltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissio do extrato; e (vii) telefone, correio
eletrénico e endereco para correspondéncia do Servigo de Atendimento aos cotistas; e (b) anualmente,

12 de 17
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

182



: administracac

. - . 7 .

» fiduciaria

TREND PE XX FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo
qualificados, as demonstracdes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este
documento sera disponibilizado aos cotistas;

II - divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem protecao
de senha, a demonstracdo de desempenho do Fundo relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de
dezembro, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de
junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano; e

III - divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado pelo Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. A remessa das informacdes de que trata o inciso I podera ser dispensada pelos
cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaracdo firmada no Termo de Adesao ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a Administradora ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste regulamento e legislagdo em vigor,
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Informagdes adicionais relativas ao Fundo estdo disponiveis no site da Administradora
www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria.

17.2. O Fundo utilizard meios eletronicos de comunicacao (link, push, etc.), ficando a critério da
Administradora utilizar meios fisicos de comunicagdo. Na hipdtese de envio, pela Administradora, de
comunicacdes fisicas, serd considerado o endereco de cadastro do cotista.

17.3. Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer demandas relativas ao Fundo
e/ou questdes concernentes ao presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2023
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ANEXO I - POLITICA DE INVESTIMENTO

LIMITES POR ATIVO (EM % DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)

LEGISLAC[\O FUNDO ATIVOS
;ﬁ::ﬁ;g;‘; Até 100% | Permitido [Fundo Investido.
FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14
classificados como Renda Fixa Curto Prazo, Renda Fixa
GRUPOII - Referenciado DI ou Renda Fixa Simples, desde que o
Até 5% Permitido respectivo indicador de desempenho (benchmark)

escolhido seja a variagdo das taxas de depdsito
interfinanceiro (“CDI") ou SELIC, destinados a investidores
qualificados ou ndo qualificados, exceto Fundo Investido.
FI e FIC registrados com base na Instrucdgo CVM 555/14
classificados como Renda Fixa Curto Prazo, Renda Fixa

Vedado Referenciado DI ou Renda Fixa Simples, e destinados a
investidores profissionais.
Cotas de fundos de indice que reflitam as variacGes e a
Vedado rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de
fndice/ETFs).
Permitido Titulos publicos federais.
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou
Vedado coobrigacdo de instituicdo financeira que possuam
classificacdo de riscos, no minimo, equivalentes a
atribuida aos titulos publicos federais.
Permitido Operagdes compromissadas lastreadas em titulos

publicos federais.

Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislagdo e regulamentacdo vigentes, as
restricbes previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados
diretamente pelo Fundo, sendo que os fundos de investimento nos quais o Fundo aplica seus
recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR (EM % DO PATRIMONIO LiIQUIDO DO FUNDO)

LEGISLACAO | FUNDO EMISSOR
Até 100% Permitido [Fundo de investimento
Vedado [nstituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil
Ateé 5% Vedado |[Companhia aberta

Vedado |Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia
aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Este Fundo, bem como os fundos investidos, poderdo ndo observar limites de aplicagdo por
modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo estar expostos, direta ou indiretamente,
a significativa concentracdo emdeterminados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com 0s
riscos dai decorrentes.
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LIMITE PARA CREDITO PRIVADO (% DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
Vedado privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou
indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no
quadro “Limites por ativo”.

DERIVATIVOS

Hedge |Limitado as posicoes detidas a vista

OPERAGCOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA(S) E LIGADAS (% DO PATRIMONIO DO
FUNDO)

Até 100% Contraparte Administradora, Gestor(as) e ligadas, inclusive veiculos de
investimento por eles administrados e/ou geridos.
Vedado Ativos financeiros emitidos pela Administradora, Gestora(s) e ligadas, sendo
vedada a aquisicao de a¢des da Administradora.
Até 100% I;otzs de fundos de investimento administrados pela Administradora, Gestora(s) e
igadas.
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ANEXO II - REGRAS DE MOVIMENTAGAO

Procedimentos de emissao, conversao, integralizacdo, amortizacao, resgate e pagamento de
cotas do Fundo

~ DATA DA DATA DA DATA DO
MOVIMENTAGAO SOLICITACAO CONVERSAO | PAGAMENTO
Aplicacédo D+0 D+0 -
Resgate D+0 D+0 Mesma dia Eml
da conversao

1. A aplicagdo inicial no Fundo, demais aplicagdes e resgates poderao ser efetuados via CETIP|B3, por
documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro
instrumento de transferéncia de recursos no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

2. As solicitagdes de aplicacdo e de resgate deverdo ocorrer, em Dia Util, conforme abaixo definido.

3. As aplicacdes e os resgates solicitados em dias que ndo sejam considerados Dia Util, assim como
solicitados fora do Horario Limite, somente serdo processadas no Dia Util subsequente a data da
referida solicitacao.

4. Para fins do presente Regulamento, os dias sem expediente bancario nacional, sem funcionamento
da bolsa de valores do Brasil ou em dias que, por qualquer motivo, nao haja expediente na B3, ndo
serdo considerados Dia Util, ndo sendo efetivados pedidos de movimentacdo, conversdo de cotas,
tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de resgate, se aplicavel.

5. O Fundo nao recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza conversdo de cotas para fins de
aplicacdo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que nao haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas
datas serdo consideradas dias ndo Uteis para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, o Fundo operard normalmente.

6. Emissdo das Cotas. Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo sera convertido pelo valor
da Cota de Abertura do Dia Util do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos remetidos pelo investidor na conta corrente do Fundo.

6.1. Resgate das Cotas. Entende-se por data da conversdo de cotas o mesmo dia da solicitacdo do
pedido de resgate. Caso ndo seja Dia Util, a conversdo serd considerada no primeiro Dia Util
subsequente.

6.2. Durante o Periodo de Investimento do FIP, conforme definido no regulamento do FIP (podendo
seu término ser prorrogado ou antecipado nos termos do regulamento do FIP), o resgate das Cotas

16 de 17
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

186



: administracac

. - . 7 .

» fiduciaria

TREND PE XX FUNDO DEINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA SIMPLES

somente podera ser realizado pelo Distribuidor, por conta e ordem dos Cotistas, com a finalidade
exclusiva de atender a uma ou mais chamadas de capital a serem realizadas pela administradora do
FIP e dirigidas ao Distribuidor para a integralizacdo de Cotas Classe A detidas pelos Cotistas no FIP
(“Chamadas de Capital”), nos termos do regulamento do FIP e do Compromisso de Investimento
("Periodo de Lock-up").

6.3.  Sem prejuizo do disposto no Regulamento, as cotas do Fundo poderdo ser resgatadas a
qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lock-Up, para atender a uma ou mais Chamadas
de Capital a serem realizadas pelo FIP para a integralizacdo das Cotas Classe A do FIP, nos termos do
regulamento do FIP e dos respectivos Compromissos de Investimento, mediante comunicacao da
gestora do FIP ao Distribuidor. Neste caso, o Distribuidor realizard o resgate das Cotas por conta e
ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada
pela administradora do FIP, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberagdo ou autorizacdo prévia da assembleia geral de cotistas do FIP ou Assembleia
Geral de cotistas do Fundo, observada a regulamentagao aplicavel.

64. Sem prejuizo do disposto no regulamento do FIP, as cotas do Fundo serdo resgatadas
compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento: (a) no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do Periodo de Lock-Up; ou (b) no Dia Util imediatamente subsequente a data
em que o cotista do FIP tiver integralizado a totalidade de suas Cotas Classe A no FIP, o que ocorrer
primeiro dentre as hipdteses previstas neste item “(b)” e no item “(a)" acima.

6.5. Eventuais recursos oriundos da valorizacdo das cotas do Fundo em excesso ao preco de
emissao das Cotas Classe A do FIP serdo distribuidos aos Cotistas apds realizadas Chamadas de Capital
que correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos termos do regulamento do FIP. Caso os
recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo sejam insuficientes para atender as Chamadas de
Capital do FIP, os Cotistas detentores de Cotas Classe A do FIP poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relacdo ao FIP.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pela XP Sports Asset Management
Ltda (“Gestora”) e pela LCP Gestora de Recursos Ltda. (“Consultor Especializado”), no &mbito da distribuicdo primaria das cotas de classe A, cotas classe B e cotas classe C da 12 (primeira) emissdo do
Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Cotas Classe A”, “Cotas “Classe B” e “Cotas Classe C”" e, quando referidas em conjunto “Cotas”;
“Primeira Emissdo” e “Fundo”, respectivamente) a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160"), e demais leis e regulamentagbes aplicaveis
(“Oferta”), em sistema de vasos comunicantes, tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pela Gestora e pelo Consultor Especializado e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em
nenhuma declaragdo ou garantia com relagao as informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Gestora, do Consultor Especializado, da Oferta ou das Cotas da
Oferta objeto deste material e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou uma recomendacao de investimento nas Cotas da

Oferta.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de
Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C da Primeira Emissdo do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia” (“Prospecto”), incluindo seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”), em especial a secdo “Fatores de Risco”, do Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o
Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emisséo, a Oferta e as Cotas da Oferta, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas da Oferta.

Qualquer decisé@o de investimento por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, nos demais documentos da Oferta e no Regulamento, que
conterdo informacgdes detalhadas a respeito da Primeira Emisséo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados
a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacdo do Fundo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo
Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”) e a CVM.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagbes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas da Oferta é de sua exclusiva responsabilidade, de modo
que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisigdo das Cotas relativas a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, no
Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que
julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas da Oferta, antes da tomada de decisdo de investimento.

0 Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacgdes prestadas pela Gestora e pelo Consultor Especializado sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo
de distribuigcdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Sem prejuizo do disposto
acima, o Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada
com base nas informagdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correcdo, adequagdo ou abrangéncia das informacdes aquzi

apresentadas. ~
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Disclaimer

A decisdo de investimento em Cotas da Oferta é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas da Oferta.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor
que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagdo, os descritos no
Regulamento.

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées do mercado em
geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagé@o da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista do Fundo.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentacao, incluindo informagdes sobre a potencial carteira do Fundo, poderdo nao se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista
as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas da Oferta considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Para
tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas das Ofertas. Como em toda estratégia de investimento, ha
potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de
desempenho tém muitas limitagdes que lhes sdo inerentes.

Este Material Publicitario é exclusivamente baseado nas informacdes prestadas pela Gestora e pelo Consultor Especializado até 22 de setembro de 2023. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as afirmacgdes, projecdes e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider, a Gestora e o Consultor Especializado ndo tém ou terdo
qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NO FUNDO. DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Disclaimer

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO DE ADMNISTRAGAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS ELABORADO PELA ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIiDER, DA GESTORA, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A GESTORA, AO CONSULTOR ESPECIALIZADO E A
CVM.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS SEGCOES RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO
DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO
REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA REMUNERAGAO
VARIAVEL DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO
E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA SOCIEDADE ALVO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.
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Somos a Gestora de Recursos da XP Inc.

A XP Asset nasceu em 2006, com o clube B Liquidos 156Bi
de agdes XP Investor. Ao longo dos anos _

) B Alternativos .
consolidamos nossos processos, controles (BRL) 135Bi

e governanga. Trouxemos e formamos
profissionais de exceléncia e integramos
estratégias liquidas como Renda Varidvel, 94Bi
Renda Fixa, Multimercados e Crédito

Estruturado, até estratégias iliquidas

como Special Situations, Imobiliario,

Agro, Infraestrutura, Private Equity e 27Bi
Venture Capital. 14Bi

6Bi
— e

2006 2008 2012 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

52Bi

Clube de Célula de Célula de Célula de Célula de Células de Infraestrutura Célula de Célula de Célula de
Acodes XP Renda Fixa e Imobiliario - Multimercado Imobiliario - e Special Situations Private Equity Agro e FoF Venture Capital
Investor Crédito Crédito Macro e Crédito Ativos Reais Alternativo
Privado Estruturado

Fonte: (1) Metodologia Ranking Anbima de Gest&o de Fundos de Investimento: - 30/12/2022. 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJECAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS. QUAISQUER INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO
INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO.
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Fixa &

Crédito
Estruturado

Multi- Crédito

mercado R$2272 bi

Macro
RS6,0 bi
Renda
Variavel

RS3,2 bi

Indexados &
Internacionais

RS33,9 bi

XP Advisory
R$41,0 bi
FoF

Alternativo
RS1,9bi

R$4,9 bi Special
Situations

RS5,2 bi

Infraestrutura
RS2,2 bi

asset
management Imobiliario

R$11,3 bi

Agro
RS1,9 bi

Private
Venture Equity

Conit R$3,5 bi
R$0,9 bi
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Somos a Asset

do Brasil.

Fonte: XP Asset. 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJECAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS. QUAISQUER
INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E
OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO. 8
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Llfe Capital Partners (LCP)

+ 90 anos de experiéncia conjunta como investidores e executivos de empresas nacionais e internacionais
Sécios ja operam em conjunto ha mais de 15 anos

Expertise e track-record: construgcdo de patrimonio entre sécios em investimentos alternativos (private-equity, energia, infraestrutura, real estate, crédito e mais
recentemente em midia esportiva)

A LCP procura teses pouco exploradas em territério nacional em que consiga criar um diferencial claro. Gostamos de teses comprovadas em mercados desenvolvidos
porem pouco exploradas em ambito nacional.

Wilson de Lara

Founder e Board Member da Life Capital Partners

E empresério desde 1989, ano de criagéo da Delara Brasil. Com a venda da sua empresa
paraaALL - América Latina Logistica, tornou-se Presidente do Conselho de
Administragdo e um dos controladores da companhia resultante. E investidor no Burger
King e Kraft Heinz, além de sécio principal em 3 verticais de negécio no Brasil: Bairru
(Real Estate), CER Energia (Energia Renovavel) e MGM Mineragao. E formado em
Economia pela PUC-PR.

BAIRR® cer MGMA

AMERICA LATINA LOGISTIGA  ENERGIA

Carlos Gamboa

Apos diversas experiéncias executivas no setor financeiro e real da economia, liderou o
management buy-out da Geodex Communications, vendendo a empresa para a GVT ao
final de 2007. Desde entdo, dedica-se a criar e desenvolver companhias de alta
performance em diferentes segmentos, sempre em parceria com Wilson.

E formado em Economia e Direito, com MBA por Wharton.

Geodex &Wharton 3G Capital

Fonte: Life Capital Partners (LCP)

Joao Gabriel Leitao

Founder & Managing Partner da Life Capital Partners

Tem 17anos de experiéncia em Investimentos e como executivo e passou os primeiros 7
anos investindo em empresas no Brasil e no Exterior. Foi executivo da Kraft Heinz por 8
anos, ocupando cadeiras importantes no financeiro e posteriormente como CEO de uma
operagio de R$1.4 bn, 12 paises e 136 colaboradores na Asia. Também teve passagem
pelo Opportunity Asset. E formado em Economia pela PUC-RJ e cursou o Harvard AMP
em 2023.

KraftHeinz (PPORTUNITY & HARVARD 3G Capital

Christian Solon de Mello, CFA

Co-Founder & Gestor da Life Capital Partners

Tem 8 anos de experiéncia em Investimentos na 3G Radar e como executivo na Kraft
Heinz. Foiresponsavel pelas fun¢des de Back Office e Controller na 3G Radar, além
de Analista de Real Estate e Utilities. Finance Lead em Manufatura e Logistica na
Kraft Heinz Company, Chicago. E CFA Chartholder pelo CFA Institute. E formado em
Engenharia pela UFRJ/Ecole Centrale e possui um MBA por Chicago Booth.

3GRADAR  KraftHeinz  CHICAG0BOOTH =
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Visao Geral da Transacao de Compra de Direitos de Arena e Propriedades Comerciais' dos Clubes
das Séries A e B do Brasil pertencentes a Liga Forte de Futebol?

Campeonato | 12 e 22 Divisoes do Campeonato Brasileiro de 20254 até 2074

Organizadora | Confederagao Brasileira de Futebol (“CBF")

Clubes Associados a Liga Forte de Futebol?:

América-MG, Athletico Paranaense, Atlético Goianiense, Avai, Botafogo-RJ, Brusque, Ceard, Chapecoense, CSA, CRB, Coritiba, Cricima, Cruzeiro, Cuiaba,
Figueirense, Fluminense, Fortaleza, Goias, Internacional, Juventude, Londrina, Operario Ferroviario, Sport Recife, Tombense, Vasco, Vila Nova

Objeto da Transagao

» O objetivo do Fundo é investir em até 20% dos Direitos de Arena e Propriedades Comerciais de titularidade de Clubes da Liga Forte de Futebol, indiretamente, por meio da aquisi¢do de cotas do
Fundo Investido, que, por sua vez, investira em debéntures emitidas pela Sociedade Investida

« Sao entendidos como Direitos de Arena, os direitos previstos no artigo 42-A, §1°, da Lei 9.615, de 24 de margo de 1998, conforme alterada, com relagao aos jogos dos Clubes, atuando como
mandantes na primeira e na segunda divisao da competicao de futebol profissional masculino disputada no Brasil, que é organizada pela Confederagao Brasileira de Futebol - CBF, nas
temporadas de 2025 a 2074, que consistem na prerrogativa exclusiva de negociar e autorizar a captacao, a fixacdo, a emissao, a transmissao, a retransmissao ou a reproducao de sons e
imagens do espetaculo desportivo, por qualquer meio ou processo, atualmente existente ou que venha a existir, incluindo, para fins de clareza, por TV aberta, TV paga, telefonia moével, via
internet, por meio de redes sociais, plataformas de streaming ou aplicativo de qualquer natureza, ao vivo ou de forma diferida, no todo ou em parte, sem qualquer limitagcdo de tempo ou
numero de vezes, no Brasil ou no exterior, em qualquer formato de comercializagao, incluindo pay-per-view, on-demand, assinatura diretamente do usuario, em bundle com outros servicos, etc.

 Para fins de esclarecimento, o Campeonato Brasileiro continuard existindo (sob organizagcdo da CBF), contudo, ao invés dos Clubes da LFF negociarem a venda de seus Direitos de Arena e
Propriedades Comerciais individualmente, eles fardo essa negociagao de forma coletiva (em bloco).

Fontes: XP Investment Banking, Alvarez & Marsal, LIVEMODE e Informagdes Publicas. Nota: Clubes aderentes a LFF listados conforme signatdrios indicados na tltima minuta da Convengédo de Condominio, a qual ainda esta sob discussdo das partes. A aquisi¢do dos Direitos de Arena e
Propriedades Comerciais pela Sociedade Alvo e a participagdo no Condominio pelos Clubes dependerd da concluséo satisfatéria da negociagéo entre a Sociedade Alvo e os Clubes, de maneira que o Fundo poderd adquirir Direitos de apenas de uma parcela dos Clubes da LFF.LFF: Liga
Forte de Futebol (1) Definigdo de Propriedades Comerciais constante na Seg&o 3.1.1.1 do Prospecto. (2) A aquisi¢do dos Direitos de Arena e Propriedades Comerciais pela Sociedade Alvo e a participagdo no Condominio pelos Clubes dependera da concluséo satisfatéria da negociagao
entre a Sociedade Alvo, de maneira que o Fundo podera adquirir Direitos de apenas de uma parcela dos Clubes da Liga Forte Futebol. (3) A transagdo pretendida somente abrange Direitos dos clubes Brusque, CSA, Figueirense & Operdrio caso esses atuem na 12 ou 22 divisdo do
Campeonato Brasileiro. (4) Os Clubes da Liga Forte que disputam a segunda divisdo do Campeonato Brasileiro na temporada 2023 nao ceder&o os Direitos relativos as temporadas de 2025 e 2026 para a Sociedade Alvo e, ao invés disso, pagarédo a Sociedade Alvo 20% (vinte por cento) 12
dos valores efetivamente recebidos por si com a comercializagao dos Direitos nessas temporadas.
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Brasil: Oportunidades no Esporte

A Melhoria do Brand Awarness do Campeonato Brasileiro e negociagao coletiva dos clubes da Liga Forte pode Desbloquear Novos Fluxos de Receitas para
os clubes da Liga Forte, Melhorias Audiovisuais e Investimentos em Infraestruturas para Aumentar a Atratividade do Campeonato e, consequentemente, dos

seus Direitos de Transmissao

Um dos Campeonatos Mais Competitivos do Mundo... ... com Base de Fas Apaixonada
(2021) Visualizagédo de Esportes por Frequéncia - Visualizadores Mensais de Esportes (%)

Pontos Acumulados pelo Campedo em % do Total de Pontos

83%

- - 4%
70% 71%  70%
66% 68%  67%
62%  62% 63% 62%

[ [+)
80% 79% 78% 77%
73%
65% 64% 64% 9
I I I I I ] ]

Apesar de o Campeonato Brasileiro Ser o Mais Competitivo entre Todas as Principais Ligas Europeias e do Envolvimento da Populagao com Esportes, os Direitos de
TV Ainda sao Subvalorizados e os Jogos Tém Estadios Subocupados

59%
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@
-
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O
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Fonte: Confederagao Brasileira de Futebol e Relatério "Impacto do Futebol Brasileiro" da EY.
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Brasil: Oceano Azul de Oportunidades no Esporte

Potencial de Monetizagao Infraestrutura de Alto Nivel
c@ X 16 Estadios ~100% dos Clubes
de acordo com os padrdes da Série A com Centro de
o da FIFA Treinamento Proprio
Top 10 79% dos Brasileiros
Mercado de Publicidade Assistem Esportes pelo _
no Mundo Menos uma vez ao Més 12 Estadios +50% dos Clubes
Reformados/Construidos para a da Série A com Estadios
Patrocinadores Campeonato Copa do Mundo (2014) Proprios
Brasileiro
Assai Kwai Brahma Galera.bet Estadios Modernos
Arena da Baixada
Nivea Giro Agro Binance Athletico Paranaense

Naming Rights e Outros Patrocinadores

Visibilidade da Selec¢ao Brasileira

Como Benchmark para o Potencial de Marketing do Setor de Futebol Brasileiro

R$567mi +15 Beira-Rio

Receitas de Patrocinio Patrocinadores Atualmente Internacional

Fonte: IBGE, Dados das Nagdes Unidas, FIFA, Comscore Media Metrix, PwC, Banco Central do Brasil, CostPost.Pro e Informagéo Publica | Notas: (1) Segundo o site CostPost.Pro, o Campeonato Brasileiro foi eleito por uma pesquisa internacional como o 5°
campeonato de futebol mais valioso e mais envolvente do mundo (considerando na avaliagéo o contetido digital do Twitter, Instagram, Youtube e outras redes sociais de video); (2) Projegdo seguindo o Relatério de Mercado Focus de 11/08/2023; (3) Ranking
do Banco Mundial; (4) Projegdo de desemprego de acordo com o Sistema Expectativas de Mercado (Banco Central). 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJEGAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS. 14
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Highlights da Tese de Investimento

Panorama Atual do Campeonato Brasileiro
* Negociagao Descentralizada Reduzindo Poder de Barganha dos Clubes da Liga Forte
+ Empacotamento dos Direitos Definidos pelo Comprador, Reduzindo o Potencial de Receita

+ Distribuicdo Desequilibrada dos Valores entre os Clubes da Liga Forte, Gerando Disparidade de Receitas e Baixa Competitividade

Oportunidade de Apoiar e Buscar Aumentar Novas Linhas de Receita
 Potencial Inexplorado de Receitas Digitais e Outras Fontes de Receita dos clubes da Liga Forte (Redes Sociais, Betting, Licenciamento, Naming Rights etc.)
+ Melhora do Reconhecimento de Marca dos clubes da Liga Forte pode Desencadear Novos Fluxos de Receita a Partir de uma Gestao Profissionalizada

* Melhorias Audiovisuais e Investimentos em Infraestrutura que, consequentemente, pode Aumentar a Atragao pelos Direitos de Transmissao do Campeonato
Brasileiro e, consequentemente, dos clubes da Liga Forte, Tanto Nacional Quanto Internacionalmente

@ Retornos Ajustados ao Risco

* Receita de Transmissdo Mensal a Ser Recebida pelos Clubes da Liga Forte, Criando Cash Flow Recorrente ao Fundo e que pode reduzir o Risco de Downside ao
Longo do seu Prazo de Duragao

+ Tal Dinamica Possibilita ao Fundo Construir uma Reserva de Caixa para Pagamento Periédico de Dividendos

Fonte: XP Investment Banking
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Distancia a Ser Superada em Relagao as Principais Ligas Europeia

As ligas europeias estdo um passo a frente do Brasileirdo em termos de distribuicdo de direitos de transmissao, extraindo mais valor para todos os
clubes, aumentando a competitividade entre os clubes e equalizando as diferengas financeiras

Premier League La Liga Série A Italiana Bundesliga Brasileirdo
Negociagao de Direitos Nacionais Centralizada Centralizada Centralizada Centralizada Descentralizada
Total Distribuido 3.7710 1.445@ 1.090 1.390 468
(€ Milhdes)
Diferenca entre o Menor e o Maior Valor 1,6Xx 3,6x ~2,9x ~3,2X ~9,7x
Direitos Internacionais 41% 42% 339 17% )

(%)

As principais ligas europeias distribuem os As ligas europeias sao responsaveis pelas Na Europa, todos os paises negociam direitos
direitos de TV em blocos, enquanto no Brasil a imagens e pelo contetido do torneio, enquanto de transmissdo no exterior (com destaque
distribuicéo é feita individualmente por cada no Brasil os principais grupos de midia, que para Inglaterra e Espanha). No Brasil, a
clube com base no desempenho detém esses direitos, sao responsaveis pela negociagéo de direitos de transmissio

e na audiéncia. producao. no exterior comegou apenas em 2020.

Fonte; Confederag&o Brasileira de Futebol, Relatério "Impacto do Futebol Brasileiro" da EY e Informagdes publicas. | Notas: (1) Temporada 2020/21; (2) Considera apenas a LaLiga Santander (12 Divisao) para a temporada 2020/21. 0 DESEMPENHO PASSADO
NAO E UMA GARANTIA, PROJEGAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS.
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Venda em bloco dos direitos dos clubes da Liga Forte apresenta Oportunidades de Crescimento nos
Direitos de Transmissao

Venda Individual Venda em Bloco

Transacgao
(Pré-Transagéo) ( 2
Player 1 Player 2 Player 1 Player 2 Player 3 Player 4 Player 5
&) @) &) @)
v &) @ v, (®) @
Aberto Fechado PPV Streaming Internacional Aberto Fechado PPV Streaming Internacional
Clube )
Liga Forte Futebol
Negociacao Individual
» Processo de venda pouco competitivo, individualmente realizado por cada um dos clubes  Processo de venda competitiva, com negociagao coletiva por meio do bloco Liga Forte
+ Unica Proposta para a comercializagéo dos Direitos de Transmissdo na TV Aberta, Futebol
Fechada, PPV e Streaming, minimizando o poder de barganha dos Clubes e, por consequéncia, -« Comercializagdo dos direitos de transmiss&do na TV Aberta, Fechada, PPV, Streaming e
reduzindo seu potencial de receita Internacional com maior nimero de players — buscando maximizar o valor de venda dos

Direitos de Transmissdo e o poder de barganha dos Clubes da Liga Forte

Fonte: Informag&o Publica / XP Investment Banking. 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJEGAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS.
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Venda em bloco dos direitos dos clubes da Liga Forte apresenta Oportunidades de Crescimento nos

Direitos de Transmissao

Oportunidade de Aumentar a Abrangéncia dos Direitos de Transmissao

A transmissao digital aumentou sua representatividade seguindo a tendéncia das principais
ligas mundiais de buscar novos parceiros comerciais

Prime Video USS$1,0 bi Thursday Night
CBS USS$2,1 bi AFC Sunday Afternoon + 3 Super Bowls
ESPN US$2,7 bi Monday Night + 2 Super Bowls
FOX US$2,2 bi NFC Sunday Afternoons + 3 Super Bowls
NBC US$2,0 bi Sunday Night + 3 Super Bowls

O Brasil esta posicionado como um dos principais mercados para a entrada de players
digitais globais, mas, nos ultimos anos, tem sido adquirida por poucos players, o que impede
que os pregos dos direitos de transmissdao aumentem em um processo competitivo.

Mercado Internacional Disponivel e Reconhecimento da Marca a Serem Explorados

Aumento no Valor Distribuido para Clubes com Transmissoes
Maximizagéo de contratos com a venda de direitos de transmissao fragmentados, criando
competitividade com maior qualidade do produto e aumento de valor.

A NFL assinou novos direitos de midia no valor de USS 110 bilhdes por 11 anos, dobrando o
valor de seus contratos anteriores

NFL Prime Video CBS ESPN [ 50) 4 NBC
Premier . )
League Sky Sports BT Sport  Prime Video  BBC Sport

La Liga Movistar DAZN MLS Apple

As principais ligas do mundo tém uma negociagao centralizada de direitos de transmissao
que leva a valores mais altos. No Brasil, cada clube negocia individualmente, reduzindo o
valor agregado e aumentando a disparidade entre os clubes. Os clubes da Liga Forte buscam
aumentar seu poder de negociagao, através da negociagao em bloco.

Foi firmado um contrato dos direitos de transmisséo do Brasil para o exterior com a Global Sports Rights Management (GSRM).

A marca dos clubes da Liga Forte pode ser melhor explorada por meio de uma gestao profissionalizada, melhorias audiovisuais e investimentos em infraestrutura para aumentar os direitos de
transmissao e os patrocinadores, considerando que o Campeonato Brasileiro é um dos campeonatos mais competitivos do Brasil.

Fonte: Informag&o Publica / XP Investment Banking. 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJEGAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS.
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Crescimento Limitado dos Direitos de Transmissao do Campeonato Brasileiro

Crescimento entre Ciclos do Campeonato Brasileiro Comparagao com Crescimento das Principais Ligas
(RS Milhdes) (X, 2012-2024)

2,9x

2,7x

|—— +18% ===

1.674

r +22% —>

1.373

1,4x

Ciclo Ciclo Ciclo Premier

i X y LaLiga Brasileirdo
2012-2015 2016-2018 2019-2024 g League

Fontes: XP Investment Banking, MCS, Alvarez & Marsal, LIVEMODE e Informag&es Publicas. 0 DESEMPENHO PASSADO NAO E UMA GARANTIA, PROJEGAO OU PREVISAO DE RESULTADOS FUTUROS. 20
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Estudo de Caso da Copa Libertadores & Sulamericana Principais Consideragdes

Estratégia de Marketing Assertiva, Através de Equipe Capacitada e Planejamento Bem
o Definido
Valor Médio Anual

Processo Competitivo para Venda dos Direitos Comerciais e de Transmissao

(BRL MM*) Diferentes Empacotamentos do Direitos Comerciais e de Transmissdo — com
Possibilidade de Venda para Mais de um Player
Acesso a Novos Compradores — Principalmente no que tange os Players Digitais e de
Streaming
Investimentos e Melhorias nas Produgdes dos Jogos
@ 1.997
Os Players Digitais e de Streaming Ganharam Relevancia nas
Transmissoes da Libertadores
1.412 Ciclos
&
TV Aberta 1 Emissora 1 Emissora TV Aberta + 1 1 Emissora
TV Aberta Plataforma de Streaming TV Aberta
1 Emissora 2 Emissoras I Amisse Y ITecs
TV Fechada TV Fechada TV Fechada +2 PIataformas de
NCETllale]
468
P 1 Plataforma de
Highlights Streaming
2016-2018 2019-2022 2023-2026

1Considerando USD/BRL de 4,87.
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Principais Consideracgoes

Estudo de Caso do Campeonato Paulista

Valor Médio Anual
(BRL MM)

2016-2021 2022-2025

1TOTT (“Over The Top”): Expressdo emprestada do inglés que descreve a distribuicdo de conteldo através da internet, sob demadmta

e de forma direta, sem a curadoria de intermedidrios, como os meios de comunicagao de massa.

LiveMode é o agente exclusivo para comercializar todos os direitos de Paulistdo
para o ciclo 2022-2025;

Centralizacdo da producdo de partidas pela primeira vez e identidade visual
exclusiva para competicéo;

Segmentacdo de produtos para criar um ambiente competitivo no mercado;
processo de vendas para alavancar pontos fortes de potenciais players; manter
direitos de OTT?! exclusivos para a prépria plataforma, criando potencial vantagem
adicional,

Oferta integral aos patrocinadores alavancando todos os ativos do torneio; e

YouTube, HBOMax, Record TV, Globo and Binance.
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Estudo de Caso da Copa do Nordeste Principais Consideracgoes

Valor Médio Anual

(BRL MM?) A LiveMode é o agente exclusivo para comercializar todos os direitos CNE para
o ciclo 2022-2025;

Centralizacdo da producdo de partidas pela primeira vez e identidade visual
exclusiva para a competicao, gerenciando todas as paginas de midia e perfis da
Copa do Nordeste nas midias sociais;

Segmentacdo de produtos para criar um ambiente competitivo no mercado;
processo de vendas para alavancar pontos fortes de potenciais players; manter
direitos de OTT?! exclusivos para a prépria plataforma, criando potencial vantagem
adicional;

Oferta integral aos patrocinadores alavancando todos os ativos do torneio; e

SBT, ESPN, Star+, TikTok, Twitch, YouTube, Netshoes, SportingBet, Diageo,
Nivea

2016-2021 2022-2025

TOTT (“Over The Top”): Expressédo emprestada do inglés que descreve a distribuigdo de conteudo através da internet, sob demanda e de forma direta, sem a curadoria de intermediarios, como os meios de comunicagdo de massa. 2 Considerando 23
USD/BRL de 4,87.
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Resumo

S

Espaco para Crescer nos Direitos de
Transmissao de TV dos Clubes da

4 Liga Forte
Negociacao centralizada de direitos de
transmissao dos clubes da Liga Forte que
Cultura Esportiva Diferenciada com pode levar @ maximizag&o do valor dos
Indice de Monetizagao e Potencial contratos
@ Oportunidade de aumentar a abrangéncia

O Brasil é a 52 maior liga global em dos direitos de transmissao dos clubes

Infraestrutura como Impulsionadora | termos de engajamento digital e 0 10° da Liga Forte - os direitos de TV no Brasil
2 do Potencial de Crescimento maior mercado de antincios do mundo tém sido um monopélio nos dltimos 20
anos
do Setor Oportunidade de desenvolver fluxos de 2 - 1
ﬂ Mercado de Futebol Inédito e receita comercial dos clubes da Liga P°te"‘|"at‘ : S exg.o_rta R J OSiea
Anpi i | com plataformas digitais - =
Referéncia no Mundo Infraestrutura moderna com 16 estédios Forte, comuns em outras principais ligas - [eTo e JE e e >
- - . ~ de futebol do mundo, mas pouco X
do Di vel Referéncia mundial no desenvolvimento de acordo com os padrdes da FIFA explorados no Brasil de plataformas de streaming
Merca O.D'SPO'“Ye_ que traz de talentos tnicos (4 ganhadores do +50% dos clubes da 12 divisdo com Visibilidade d leciio brasilei do mundo
selon 509
O Brasil tem a 72 maior populagao do Pais com o maior nimero de jogadores opor.tunidades para gerar novas linhas de e ok /
mundo, com mais de nas principais ligas e lider em nimero de receita 4
215 milhoes de habitantes transferéncias Potencial para aumentar o presenca de
E a 112 maior economia do mundo, com Momento oportuno com a recente publico dos clubes vinculados a Liga .
um PIB de aproximadamente tendéncia de profissionalizagio Forte, atualmente abaixo de 50%, apesar
USS$ 1,9 trilhdes, em 2022 da gestio do futebol brasileiro (com os da alta qualidade dos estadios

)

Recuperagao pés-covid e diminuigédo da clubes se transformando
taxa de desemprego devem impulsionar em SAFs)
o consumo dos brasileiros

n&v

NS ?‘% d

A X % , T %

‘ ! 4
LI Qnte: XP Investment Banking
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Estrutura da Transacao
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Estrutura Preliminar de Investimento

Oferta

Sports Media Futebol
o . . Outros
Brasileiro Advisory FIP .
. . . Investidores
Multiestratégia

» |

LCP .
FIP Master Acordo de Acionistas

| entre Investidores

3

Clubes de Futebol da Acordo de Investimento e
Liga Forte Acordo de Condominio

entre Investidores

e Clubes da Liga Forte
80,0% (2

\—r Condominio <—‘

Direitos de Arena e Propriedades
Comerciais dos Clubes da Liga Forte

Fonte: XP Investment Banking| Notas: (1) LCP significa Life Capital Partners.

Descri¢cao do Passo a Passo

A Sociedade de Propédsito Especifico (SPE) adquire os direitos comerciais e
propriedades comerciais dos Clubes da Liga Forte da 12 e 22 divisbes do Campeonato
Brasileiro.

A Sociedade de Propésito Especifico (SPE) e os Clubes da Liga Forte concedem a um
Condominio (veiculo sem tributagdo sobre receitas ou rendimentos) a negociagao de
seus Direitos de Arena e Propriedades Comerciais. O Condominio distribuira todos os
resultados econdémicos aos seus membros (SPE e Clubes da Liga Forte) de acordo
com seus interesses.

O Fundo de Investimento Master (LCP) integralizard uma divida conversivel em agées
da SPE.

0 Fundo de Investimento Master tera como cotistas o Sports Media Futebol Brasileiro
Advisory FIP e Outros Investidores.
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Indicadores Financeiros

Multiplo de entrada no Ativo de 10,5x Receita, com um retorno projetado do Fundo, no Cenario Base, de Inflagdo + 19,0% a.a. até 2035.

Cenario Conservador Cenario Base Cenario de Saida Antecipada

CAGR Receita de 10 Anos (em Termos Reais): CAGR Receita de 10 Anos (em Termos Reais):

0,0%

TIR Liquida Esperada TIR Esperada do Fundo TIR Liquida Esperada TIR Esperada do Fundo Saida Muiltiplo de Saida
até o Vencimento 10 anos até o Vencimento de 10 anos em 2029 Desalavancado
(em Termos Reais)  (em Termos Reais) (em Termos Reais) (em Termos Reais) (MoIC) (x EBITDA)

4,4% Inflagao + 5,4% 4,1x 15x
Resultados em cenarios desafiadores Possibilidade a uma Taxa Razoavel
Em um cenario em que nao ha aumento real na Crescimento da receita nos dois primeiros anos do acordo abaixo do impacto A saida poderia ser obtida por meio de IPO ou
receita, o projeto ainda tem potencial de retorno: comparavel observado apés o acordo da LaLiga (ajustado pela inflagao): a listagem do produto na Bolsa de Valores
mesmo em um caso em que nao ha ganho de receita internacional e nacional da LalLiga aumenta em ciclos diferentes, o que brasileira ou até venda para outro player
retorno real em relagdo a uma linha de base de 2024 explica o desempenho superior a curto prazo do acordo de investimento estratégico: um possivel negoécio desalavancado,
(receita total menor do que a pré-COV-19), celebrado pelos clubes da LFF. ) ) ) gerador de caixa e protegido contra a inflagdo
o negdcio ainda ofereceria um retorno real de A receita gerada pela transmiss&o internacional esta crescendo, mas ainda poderia obter uma taxa de desconto menor no
4,1% (11% em termos nominais). esta atras de ligas comparaveis: a receita da transmissao internacional sera mercado, aumentando o retorno para os

de 20,0% até 2035, estabilizando-se em torno de 25% da LT, enquanto investidores.

representa cerca de 43% da receita da LaLiga em 2021 e 46% da EPL.

Fonte: XP Investment Banking. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU_SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR
NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO. (1) Nimero estimado considerando vendas de ativos com condi¢es similares em outras transagdes de mercado. A venda do ativo depende de condi¢des de oferta e demanda a época e podera ndo se realizar 2
ou se realizar por condi¢des substancialmente diferentes, o que podera afetar o retorno estimado.
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Contexto Atual para Investimento na Oferta:

Industria em crescimento local e global no prisma de investimento de investidores institucionais (CVC adquire LaLiga, Liberty Media adquire Férmula 1 etc.)

Conexdo com a industria de midia (TV e plataformas de streaming), sendo a ultima uma das responsaveis pelo crescimento das receitas de transmissao

Campeonato (“Brasileirdo”) com oportunidades de crescimento para desenvolvimento do produto midia a ser consumido pela audiéncia (qualidade da transmissao, qualidade
dos gramados etc.)

Implementacdo de estratégia ja desenvolvida globalmente de negociagdo centralizada dos Direitos de Arena (relacionados aos jogos como mandante): i) direitos de audio e
visuais, propriedades de campo, experiéncias de som e imagem virtuais, fantasy games, licenciamento de direitos para industria de apostas, agdes de marketing etc.

Dividend Yield @

+ Compra de Direitos de Arena e Propriedades Comerciais de 26 clubes das séries dzlnzzg;:zg:r:jt:spgir;i(:(:'s“::leesxtri:r:a -|s5alg:1
A e B do Campeonato Brasileiro vinculados a Liga Forte (Cendrio Base — CAGR de Receita de IPCA +12.7% (1)) EV/
EBITDA

TIR 10 Anos: IPCA + 19,0%
+ R$800.000.000,00

5,64

« 10 Anos

« Campeonato Brasileiro 2022: aproximadamente RS 1.225.000.000,00

Receita Atual (considerando somente integrantes do Bloco Comercial em questdo)

013 009 009 010 016 017 0,18 020 0,28

Muiltiplo (x) + 10.5x Receita 2022
EV/Receita (considerando somente integrantes do Bloco Comercial em questao)

2023 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E
Fonte: Life Capital Partners (LCP), LIVEMODE e Informagdes Publicas. Nota: (1) Considera fluxo somente para o veiculo em questdo, um % do total da transac&o; (2) Considera CAGR de Receita nos 10 primeiros anos. Considera o pagamento de um ajuste de prego pelos clubes em favor
do Investidor em 2025. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER
INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO. (1) Numero estimado considerando vendas de
ativos com condigdes similares em outras transagdes de mercado. A venda do ativo depende de condigdes de oferta e demanda a época e podera ndo se realizar ou se realizar por condi¢des substancialmente diferentes, o que poderd afetar o retorno estimado. 28
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Caracteristicas do Fundo

Classe A Classe B Classe C

Publico-Alvo Qualificado Qualificado Qualificado
10 Cotas 1.000 Cotas 10.000 Cotas
Ticket Minimo por Investidor . . .
(RS 10 Mil) (RS 1 Milh&o) (RS 10 Milhges)

Taxa de Administragao

2 2 2
Remuneragao Variavel 20% 20% 20%

Retorno Preferencial IPCA +7% IPCA + 7%

Negocia¢ao Secundaria V 3 (Ok da Administradora e do Gestor) (Ok da Administradora e do Gestor)

Fundo DI 'V 4 X ) &

Notas: (1) a Taxa de Administragdo sera calculada (a) durante o Periodo de Investimentos, sobre o Capital Subscrito, e (b) durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o Capital Investido, sendo, em ambos os casos, acrescida em todos os casos de um valor
fixo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) pelas atividades de escrituragdo das Cotas. (2) A Remunerag&o Variavel serd incidente sobre a diferenga entre parcelas do Capital Integralizado e as Distribuigdes realizadas aos Cotistas, conforme disposto no
Regulamento, (3) A negociagédo no mercado secundario depende da existéncia de contraparte e esta sujeita a eventual desconto (4) Via Chamada de Capital 29
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Caracteristicas do Fundo

XP Investimentos CCTVM S.A.

Sports Media Futebol Brasileiro Advisory FIP Multiestratégia
_ XP Sports Asset Management LTDA.

Life Capital Partners LTDA.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Mattos Filho (Coordenador)

_ 12 Emissdo de Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C do Fundo
Oferta Publica (Resolugdo CVM n° 160) sob o rito de registro Automatico
Investidores Qualificados

Ambiente Balcdo (Fundos21)

0 prazo de duragao do Fundo é de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos iguais de 1 (um)
ano cada, independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral, conforme orientagdo do Gestor, apds recomendacao do Consultor Especializado.

Montante Inicial da Oferta Até RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), representado por inicialmente 800.000 (oitocentas mil) Cotas
Montante Minimo da Oferta RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), representado por 400.000 (quinhentas mil) Cotas

Preco de Emissao RS 1.000,00 (mil reais)
Regime de Colocagao Melhores esforgos

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MPATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Caracteristicas do Fundo

Taxa de Administragao

Remuneracao Variavel

Durante o Prazo de Duragao, o Fundo pagara a titulo de Taxa de Administragao, que compreendera as remuneracoes do Administrador, Custodiante,
Gestora e Consultor Especializado, o valor correspondente a 2% (dois por cento) ao ano (“Taxa de Administragédo”), calculada (a) durante o Periodo de
Investimentos, sobre o Capital Subscrito, e (b) durante o Periodo de Desinvestimento, sobre o Capital Investido, sendo, em ambos os casos, acrescida
em todos os casos de um valor fixo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) pelas atividades de escrituragdo das Cotas.

Pela prestacao de servicos ao Fundo e sem prejuizo da Taxa de Administragao, a Gestora e o Consultor Especializado, em conjunto, nos termos do
Contrato de Consultoria, fardo jus a uma remuneracao variavel correspondente a 20% (vinte por cento) (“Remuneracgéo Variavel”), incidente sobre a
diferenca entre parcelas do Capital Integralizado e as Distribuiges realizadas aos Cotistas, observado que (i) ndo sera devida Remuneragéo Variavel
caso as Distribuigdes ndo representem montante equivalente ao Capital Integralizado acrescido do Retorno Preferencial; e (ii) os procedimentos de
calculo e distribuigao previstos no Artigo 27° do Regulamento.

As Distribui¢des serédo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
Capital

Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;

(i) Retorno Preferencial: uma vez cumprido o disposto na alinea (i) acima, as Distribui¢cdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao Retorno Preferencial;

(iii) Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por cento) das Distribuigdes serdo destinadas a Gestora e ao Consultor
Especializado, até que tenham recebido, em conjunto, nos termos do Contrato de Consultoria, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) do
montante indicado no inciso Il acima; e

(iv) Divisdo 80/20: apés os pagamentos descritos nos incisos |, Il e lll acima, qualquer Distribuigcdo serd alocada na seguinte proporgao: (a) 80% (oitenta
por cento) para os Cotistas; e (b) 20% (vinte por cento) para a Gestora e o Consultor Especializado, em conjunto, nos termos do Contrato de Consultoria.
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Cronograma Indicativo

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 31/08/2023
2 Divulgacao do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da Lamina 31/08/2023
3 Inicio do Roadshow 31/08/2023
4 Inicio do Periodo de Distribuicao 08/09/2023
e ety O30 e Ofrta
6 Abertura do 1° Periodo de Desisténcia 25/09/2023
7 Encerramento do 1° Periodo de Desisténcia 29/09/2023
3 Divulga_c;éo do~2° Comunicado ao I\/_Ie_rc_:ado de I\/IAod.ifica(;éo da Oferta na CVM 06/10/2023
Nova Divulgacao do Prospecto Definitivo e da Lamina
9 Abertura do 2° Periodo de Desisténcia 09/10/2023
10 Encerramento do 2° Periodo de Desisténcia 17/10/2023
11 Encerramento do Periodo de Distribuicao 17/10/2023
- bata da Primera Chamada de Capial (s
13 Data de Liquidagao das Cotas Classe A no Fundo DI 20/10/2023
14 Data de Liquidacao da Primeira Chamada de Capital 24/10/2023
15 Data Limite para Divulgagao do Anuncio de Encerramento 27/02/2024
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Riscos Relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do
Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores.

Risco de Distribuigao Parcial ou nao colocagao do Montante Minimo da Oferta: No @mbito da Oferta, sera admitida a distribui¢gdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuigcao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitagao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados. Para maiores informagoes,
vide secdo 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo 160 a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos
do siléncio do investidor” do Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nédo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir no Fundo Investido e
nos Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanga do Condominio com os Clubes”.
Ainda, em caso de Distribui¢cao Parcial, a quantidade de Cotas de Primeira Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Risco de nao conclusao da aquisi¢cao dos Direitos pelo Fundo ou seu investimento em termos menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A aquisi¢cao dos Direitos pela
Sociedade Alvo esta condicionada a implementagao satisfatéria de condigdes suspensivas previstas nos documentos da transagao celebrado entre a Sociedade Alvo e os clubes da
Liga Forte Futebol, incluindo, mas nao se limitando, a obtengéo de aprovagdes societarias para tal cessao de Direitos por cada um dos clubes, a instituicdo do condominio civil entre os
clubes e a Sociedade Alvo, obtencédo de aprovagao (se aplicavel) da transagao pelo CADE, e a definigdo de diversos aspectos econdmicos e de governanga de comum acordo pelos
clubes e pela Sociedade Alvo.

Caso uma ou mais das condi¢des suspensivas acima nao seja atendida até o prazo limite estabelecido nos documentos da transagéao, salvo eventuais prorrogagdes acordadas entre
todas as partes, o contrato de aquisicdo dos Direitos sera considerado automaticamente resilido, independente de qualquer formalidade. Nesta hipdtese, o investimento pelo Fundo
nos Ativos Alvo pretendidos nao sera realizado e eventual aporte feito pelos Cotistas sera devolvido, de maneira que o Fundo perdera tal oportunidade de investimento, prejudicando
materialmente a estratégia de investimento pretendida e, potencialmente, os retornos esperados.
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Na hipotese de ndo conclusao da aquisi¢cdao dos Direitos nos termos descritos acima e caso nao sejam identificadas outras oportunidades de investimento que estejam disponiveis e
que tenham caracteristicas convenientes ou desejaveis a satisfagao da politica de investimento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Caso ja tenha havido uma Chamada
de Capital, as Cotas integralizadas serdo canceladas e os valores devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragao, corregdo monetaria ou reembolso de eventuais custos
incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam resgatadas e os valores eventualmente integralizados
sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adi¢cao da perda da condigao de Cotista do Fundo, caso haja incidéncia de tributos ou taxas, devolugao dos valores integralizados aos
Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados no Fundo.

Ainda que as condi¢des suspensivas acima sejam cumpridas satisfatoriamente e, portanto, a aquisicao de Direitos pela Sociedade Alvo seja efetivada e o investimento do Fundo no
Fundo Investido seja concluido, é possivel a conclusdao da negociacdo e os documentos formalizados prevejam condigcbes menos favoraveis do que aquelas atualmente em
negociagao pela gestora do Fundo Investido, o que podera impactar diretamente na governanca do Condominio, conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanga do
Condominio com os Clubes”.

Risco da nao conclusao do investimento do Fundo no Fundo Investido ou seu investimento em termos menos favoraveis do que aqueles atualmente negociados: A estrutura de
investimento do é consubstanciada pelo (1) investimento do Fundo no Fundo Investido, (2) pelo investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo e (3) pela a aquisigao dos Direitos
pela Sociedade Alvo, as quais estdo sujeitas a implementacdo satisfatéria de condigdes que incluem (a) a negociagcdo de documentos definitivos no ambito do Condominio a ser
constituido entre a Sociedade Alvo e os Clubes, incluindo aspectos relacionados aos direitos e obrigacdes dos condéminos, (b) a negociagédo do instrumento de investimento inicial do
Fundo Investido na Sociedade Alvo, o qual, nos termos atualmente em negociagao, sera realizado por meio da aquisi¢cao, pelo Fundo Investido, de debéntures conversiveis em agoes,
com participagdo nos lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo, e cuja escritura ainda esta sob discussao, e (c) a negociagao de eventual acordo de
cotistas a ser celebrado entre os potenciais investidores do Fundo Investido. Caso alguma das condi¢cdes previstas nos documentos em negociagcao nao sejam implementadas, o
investimento, pela Sociedade Alvo, nos Direitos, nao sera realizado e/ou o investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo podera nao ser realizado e/ou o investimento do Fundo
no Fundo Investido ndo sera realizado, de forma que o Fundo serd liquidado antecipadamente e eventuais valores ja integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos, observados os
Critérios de Restituicao de Valores.

Subsidiariamente, ainda que as condi¢goes sejam cumpridas, de forma a permitir a cadeia de investimentos que comp6em a estrutura descrita acima, é possivel que a conclusao da
negociagao e, consequentemente, os documentos celebrados, sejam realizados de forma menos satisfatoria do que aquela que esta sendo atualmente negociada pela Gestora e pelo
Consultor Especializado, o que podera impactar diretamente na governanga do Condominio, conforme descrito no fator de risco “Riscos Relativos a Governanga do Condominio com
os Clubes”.
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Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serad permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitagao firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

Risco de indisponibilidade de negociagcao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a integralizagao das Cotas e a obtengao de autorizagao da B3 para inicio
das negociagdes: Conforme previsto neste Prospecto, as Cotas ficardo bloqueadas para negociagcao no mercado secundario até o encerramento da Oferta, a sua integralizagéo e a
obtencao de autorizagdo da B3 para inicio das negociagdes. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao temporaria das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora: Considerando que a distribui¢cdo esta sendo realizada pela Administradora, podera existir um
conflito de interesses no exercicio das atividades de administragdo do Fundo e na distribuicdo das Cotas, uma vez que a avaliagdo da Administradora sobre a qualidade dos servigos
prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual deciséo de rescisdo do Contrato de Distribuicao, poderao ficar prejudicadas.

Risco de nao materializagao das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e do Fundo Investido que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes
independentes. Adicionalmente, as informacgdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira s@o baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos
publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informacgdes publicas e publica¢des do setor. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora, conforme orientagdo do Consultor Especializado,
e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razao de
nao haver verificagdo independente das informacgdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo nédo
conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Consultor Especializado ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO
PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
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Risco em fungao da auséncia de anadlise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugao CVM 160, de modo que este Prospecto os demais
documentos da Oferta ndo foram, nem serao objeto de andlise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades
do Fundo.

Risco Relacionado a nao Aprovagao da Transagcao em Assembleia Originaria: Os Cotistas serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio do qual deverdao manifestar sua
intencdo de aprovar a Transagéo. Considerando que, atualmente, o Fundo tem como objetivo o investimento em 95% (noventa e cinco por cento) em Cotas Classe D do Fundo Investido
e a Sociedade Alvo é a unica sociedade que sera investida pelo Fundo Investido, caso os Cotistas reunidos em Assembleia Original optem por ndo aprovar a Transagao, sera realizado
o cancelamento automatico de seus Documentos de Aceitagdo, com o consequente cancelamento das Cotas emitidas e subscritas. Caso ja tenha havido uma Chamada de Capital, as
Cotas integralizadas também serdo canceladas e os valores serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragao, corregdo monetdaria ou reembolso de eventuais custos
incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados
sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adi¢cdo a perda da condi¢ao de Cotista do Fundo, caso haja a incidéncia de tributos ou taxas, a devolugao dos valores integralizados
aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados no Fundo.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de condenagao em agoes judiciais ajuizadas em face do Fundo. Em 2 de outubro de 2023, foi ajuizada agao civil publica pela Comissédo de Defesa do Consumidor da Assembleia
Legislativa do Rio de Janeiro em face do Fundo, da Administradora e da Gestora, solicitando a suspensao da Oferta e a alteragao deste Prospecto e do material publicitario, dentre
outros pleitos, em virtude de alegada propaganda enganosa contida no material publicitario da Oferta acerca da participagdo dos clubes que integram o grupo LiBRA, que induziria dos
investidores a erro, bem como foram realizados questionamentos administrativos por 6rgaos de defesa do consumidor e outros 6rgaos representativos de coletividades. O Fundo e
seus prestadores de servicos tomaram as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis para defender os melhores interesses do Fundo e da Oferta. Nao ha garantias de que o juizo
competente acolhera os pedidos feitos pelo Fundo e prestadores de servigos no ambito de tais medidas judiciais adotadas, tampouco de que o Fundo e seus prestadores de servigco
lograrao éxito ao final dessas demandas. Adicionalmente, ndo ha garantia de que novas a¢des com objeto similar ndo venham a ser ajuizadas em face do Fundo e dos prestadores de
servigos. Assim, é possivel que o Fundo venha enfrentar outras agdes judiciais e questionamentos administrativos de natureza similar ou ndo, tendo que arcar com custos
relacionados a defesa dos seus interesses e os valores de condenagdes pecuniarias ou custas. Eventuais decisdes desfavoraveis no ambito de referidas demandas poderao afetar
materialmente a condugao da Oferta e os resultados do Fundo, podendo, inclusive, impedir a conclusdo da Oferta e da transacao pretendida pelo Fundo. Qualquer das hip6teses acima
podera resultar em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: a Carteira do Fundo sera composta, preponderantemente, por Cotas Classe D do Fundo Investido, isto é, ativo nao
negociado publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento
de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego
efetivo de alienacdo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos
Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Concentragao: o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Cotas Classe D do Fundo Investido, que, por sua vez,
investird, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimoénio liquido na Sociedade Alvo, o que implicara na concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um
unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que o Fundo esta exposto. Desta
forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento. O resultado do Fundo dependera dos resultados
atingidos pelo Fundo Investido e, consequentemente, pela Sociedade Alvo.

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagao das Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no Regulamento, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o
mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao de potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razado da baixa liquidez das Cotas
e observado o disposto no Regulamento, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.
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Risco Relacionado a Due Diligence realizada nos Clubes: No ambito do investimento do Fundo Investido a ser realizado na Sociedade Alvo, foi realizada auditoria legal (due diligence)
dos documentos e informagdes, fornecidos pelos Clubes, com base em critério de relevancia para a concretizagdo da cessao dos Direitos a Sociedade Alvo. Até a data deste
Prospecto, o processo de auditoria ainda nao foi concluido e ndao foram recebidos todos os documentos solicitados pela Administradora e pela Gestora, razdo pela qual foram
realizadas buscas independentes em fontes publicas, as quais limitam a quantidade e a qualidade das informagdes, ndo abarcando diversos dados privados, como por exemplo,
contratos, acordos, fiscalizagdes realizadas por 6rgaos regulamentares, autos de infragao fiscais, procedimentos arbitrais, processos que tramitem em segredo de justica, operagdes
financeiras, dentre outras informagdes nao disponiveis para o publico em geral. Considerando o disposto acima, o processo de auditoria conduzido pode nao ser suficiente ou ndo
identificar todas as contingéncias civeis, fiscais, criminais trabalhistas e previdenciarias, irregularidades na condugéo dos negdcios, questdes regulatdrias ou deficiéncias significativas
de controles internos, incluindo eventuais contingéncias relacionadas aos Direitos que possam impactar na validade ou eficacia da sua cessao para a Sociedade Alvo, podendo afetar a
plena titularidade dos Direitos pela Sociedade Alvo e/ou as receitas deles decorrentes. Caso qualquer destes riscos se materialize, a Sociedade Alvo podera ser material e
adversamente afetada, prejudicando seu desempenho e o resultado das Debéntures e, consequentemente, o Fundo Investido e o Fundo.

A capacidade de geracao de receitas e resultados da Sociedade Alvo depende da comercializagao dos Direitos adquiridos de Clubes integrantes das séries A e B do Campeonato
Brasileiro que integram a Liga Forte Futebol, a qual, por sua vez esta diretamente relacionada ao desempenho esportivo desses Clubes no campeonato. Resultados abaixo das
expectativas, mudangas no elenco e ma administragao podem prejudicar a atratividade das transmisso6es, impactando diretamente as receitas e a viabilidade financeira da
Sociedade Alvo: A capacidade de geracgao de receitas e resultados da Sociedade Alvo depende da comercializagdo dos Direitos adquiridos de Clubes, os quais sao integrantes das
séries A e B do Campeonato Brasileiro de Futebol, a qual, por sua vez esta diretamente relacionada ao desempenho esportivo desses clubes da Liga Forte Futebol no referido
campeonato. O sucesso esportivo e os resultados alcangados pelas equipes tém um impacto direto no interesse da audiéncia, de forma que um desempenho esportivo abaixo das
expectativas, resultados insatisfatérios ou a ndao qualificagdo para competi¢cdes internacionais podem levar a uma diminuigdo do interesse e da audiéncia, afetando as receitas
provenientes das transmissoes de partidas e outras fontes de receita da Sociedade Alvo.

Mudancas no elenco, venda de jogadores-chave ou alteragdes significativas nas equipes podem impactar o desempenho dos clubes e, por consequéncia, a atratividade das
transmissodes e patrocinios, o que pode resultar em perda de espectadores e em uma diminuigdo nas taxas de audiéncia das partidas envolvendo os clubes que compdem a Liga Forte
Futebol. Fracassos esportivos repetidos ou ma administragao dos times podem afetar a fidelidade dos fas e, por extensao, a base de consumidores dispostos a adquirir os produtos e
servigos comercializados pela Sociedade Alvo.

Por fim, o desempenho dos clubes em competi¢des internacionais, como a Copa Libertadores, pode influenciar a visibilidade dos times e o interesse da audiéncia, afetando assim a
demanda por direitos de transmissao. Em qualquer dos casos citados acima, a condigao financeira e lucratividade da Sociedade Alvo podem ser afetadas material e adversamente.

Eventuais alteragdes na composigao da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente os negocios e resultados da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo e sua atividade encontram-se
estreitamente vinculadas a configuragao da Liga Forte Futebol. Qualquer eventual modificagdo na estrutura dessa liga tem o potencial de repercutir diretamente na capacidade de
negociagao da prépria entidade, acarretando implicagdes substanciais para a Sociedade Alvo.
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Eventuais mudangas na composi¢cado da Liga podem resultar em uma diminuigdo da capacidade de negociagado da liga como um todo. Isso, por sua vez, pode repercutir nas
negociagdes dos direitos de transmissao, afetando potencialmente as receitas e resultados da Sociedade Alvo. O cenario de negociagdes menos favoravel pode impactar a obtengao
de acordos vantajosos para a Sociedade Alvo, reduzindo sua capacidade de maximizar o valor dos investimentos realizados nos Direitos.

Portanto, as mudangas na composicéo da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente a Sociedade Alvo, reduzindo sua influéncia nas negociagdes e, consequentemente, afetando
as receitas obtidas através da aquisicao e comercializacao dos direitos de transmissao.

Adicionalmente, nos termos dos documentos do investimento da Sociedade Alvo nos Direitos, os clubes participantes terdo a opgao de se retirar do Condominio, mediante notificagdo
aos demais condéminos e recompra dos Direitos cedidos a Sociedade Alvo, extinguindo a copropriedade sobre eles. As regras para exercicio de tal direito de retirada ainda estao sob
negociagao e poderao sofrer modificagdes materiais até a celebragcao da convengao de condominio definitiva. Caso o direito de retirada negociado nos documentos definitivos preveja
pagamento de preco de recompra que seja insuficiente para remunerar o Fundo pelos investimentos realizados ou mesmo para satisfazer a perda da oportunidade de investimento e
expectativa de retornos dela decorrentes, eventual exercicio desse direito por um ou mais clubes podera impactar negativamente os resultados da Sociedade Alvo. Adicionalmente, o
exercicio do direito de retirada por um nimero significativo de clubes podera prejudicar materialmente a continuidade da liga como um todo e sua viabilidade e, consequentemente, o
desempenho do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A mudanga nos Clubes que compoem a Liga Forte Futebol pode afetar o interesse do publico por direitos de transmissao e outros produtos licenciados e, consequentemente, o
desempenho da Sociedade Alvo: A mudanga nos Clubes que compdem a Liga Forte Futebol, especialmente na hipotese de retirada de Clubes que possuem um numero de torcedores
representativo, pode resultar em uma diminuigdo na exposicdo e atengao aos Direitos, resultando em uma diminuicdo das receitas para a Liga Forte Futebol como um todo, e
consequente menor rentabilidade na comercializagdo dos Direitos detidos pelos Clubes.

Em adicado ao risco acima e aquele descrito no fator de risco “Eventuais alteragdes na composigcado da Liga Forte Futebol podem afetar adversamente os negdcios e resultados da
Sociedade Alvo”, a saida de um Clube com maior representatividade de torcedores podera afetar adversamente e desproporcionalmente a capacidade da Liga Forte Futebol em
negociar os Direitos.

A materializagao de qualquer desses fatores podera impactar diretamente, de forma material e adversa, a rentabilidade dos clubes de futebol e da Sociedade Alvo

Pode nao ser possivel renovar ou substituir contratos comerciais importantes, inclusive aqueles contratos relacionados a transmissao ou reproducao de partidas em termos
favoraveis para a Sociedade Alvo. Além disso, a Sociedade Alvo pode estar sujeita a concentragao de consumidores em determinadas emissoras ou redes de streaming, o que pode
limitar a negociagao de contratos de transmissao. Os recebiveis decorrentes dos Direito de Arena e Propriedade Comerciais sao de existéncia futura e montante indeterminado: A
Sociedade Alvo pode ser adversamente afetada devido a possibilidade de ndo conseguir renovar ou negociar contratos comerciais cruciais para seu desempenho financeiro, como
aqueles relacionados a transmissao e reproducdo de partidas, em termos favoraveis. A Sociedade Alvo pode ainda ser adversamente afetada pela necessidade de respeitar direito de
preferéncia para a comercializagao dos Direitos relativos a determinados Clubes que venham a atuar como mandantes na segunda divisdo do Campeonato Brasileiro na temporada
2027, e, eventualmente, nas seguintes.
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A dindmica competitiva no setor, as oscilagdes nas preferéncias do publico, além das flutuacées econdmicas, podem influenciar significativamente a viabilidade das negociagdes. A
Sociedade Alvo enfrenta o desafio de manter acordos existentes ou firmar novos acordos em condigdes que atendam as suas metas financeiras e assegurem uma receita estavel e
previsivel.

Eventual concentracao de transmissoras das partidas, tal como eventual direito exclusivo de transmissdo do Campeonato Brasileiro que venha a ser concedido a uma ou um grupo de
transmissoras, podera restringir significativamente a capacidade da Sociedade Alvo de negociar tais contratos de transmissao ou reprodugao em condigOes favoraveis a Sociedade
Alvo. Nesta hipétese, a Sociedade Alvo também se sujeitara a significativo risco de concentragao em relagao a tal transmissora, sendo que o recebimento destes pagamentos podera
ser materialmente prejudicado na hipotese desta transmissora ndo possuir liquidez ou suficiéncia patrimonial para fazer frente aos pagamentos negociados.

Além disso, a possibilidade de concentragdo de consumidores em determinadas emissoras ou plataformas de streaming para a transmissao dos jogos limita as opgdes de negociagao
da Sociedade Alvo, uma vez que existe um numero restrito de parceiros dispostos a adquirir tais direitos. A dependéncia de um grupo reduzido de parceiros comerciais pode restringir
a flexibilidade nas negociagdes e, em ultima instancia, prejudicar as perspectivas de obtencdo de condigbes contratuais vantajosas e, portanto, os resultados operacionais da
Sociedade Alvo.

Em linha com o disposto acima, ndo ha garantia que tais contratos comerciais relacionados a transmissao ou reproducdao de partidas e demais contratos necessarios para
monetizagdo dos Direitos de Arena e/ou das Propriedades Comerciais serdo celebrados ou renovados (conforme o caso) durante o Prazo de Duracdo do Fundo. E esperado que a
carteira do Fundo seja composta majoritariamente por debéntures conversiveis com participagao nos lucros e resultados da Sociedade Alvo e, portanto, cujo pagamento decorre de
recebiveis destes contratos que tém existéncia futura e montante indeterminado. Nao é possivel antecipar os termos e condigdes dos contratos de transmissé@o e demais contratos
celebrados para fins de monetizagao dos Direitos, os quais poderdo ter condigcdes que poderdo ser mais restritivas ou negativas do que aquelas inicialmente previstas ou mesmo
poderao trazer consequéncias adversas nas hipoteses de ndo cumprimento de seus termos e condigdes, incluindo eventual rescisdo antecipada. Eventual redu¢do na geragao de
receitas a partir destes contratos pode prejudicar materialmente os pagamentos dos Ativos Alvo do Fundo e, portanto, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A atividade da Sociedade Alvo esta intrinsecamente ligada as atividades da Liga Forte Futebol e aos clubes que dela participam. Essas atividades estao sujeitas a regulamentagao
esportiva da CBF, uma entidade que exerce um papel regulatério fundamental no ambito do futebol no Brasil, notadamente em relagao ao Campeonato Brasileiro. Nesse contexto,
eventuais modificagoes ou alteragdoes na regulamentagao esportiva da CBF podem ter implicagoes significativas para as operagoes e resultados da Sociedade Alvo: A
regulamentagdo da CBF engloba diversos aspectos do funcionamento dos clubes de futebol, incluindo regras de competicao, organizagcao de campeonatos, critérios de participacao,
transferéncia de jogadores e distribuicao de premiag¢des. Qualquer modificagdo nessas regras pode ter um efeito adverso que reflita em toda a estrutura do Campeonato Brasileiro e
das atividades relacionadas a transmisséo dos jogos.

A sujeicao da Sociedade Alvo, bem como dos clubes que compdem a Liga Forte Futebol, a regulamentacado esportiva a coloca em uma posi¢ao de vulnerabilidade. Mudancgas
imprevistas ou desfavoraveis na regulamentagao podem levar a uma necessidade de adaptagao rapida e potencialmente custosa. Além disso, a incerteza regulatéria pode afetar a
confianca de investidores, patrocinadores e outros parceiros comerciais da Sociedade Alvo, gerando impactos na sua capacidade de atrair investimentos (por exemplo, na hipétese de
adesdo de novos Clubes e consequente pagamento para aquisi¢cdo dos Direitos), garantir parcerias de longo prazo e comercializar, em condi¢des vantajosas, os Direitos. 44
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A transmissao de jogos ao vivo e distribuigcao, por terceiros nao autorizados, de contetido audiovisual relacionado as partidas de futebol e demais produtos cujos direitos pertengam
aos clubes que compdem a Liga Forte Futebol podem afetar negativamente as operagdes e os resultados financeiros da Sociedade Alvo: Parte relevante das receitas da Sociedade
Alvo irdo advir de contratos com emissoras de televisao e plataformas de streaming para adquirir os direitos de transmissao das partidas disputadas pelos clubes que comp&dem a Liga
Forte Futebol. Os montantes que envolvem tais contratos podem ser afetados, dentre outros fatores, pela expectativa de tais emissoras e plataformas acerca da quantidade de novos
assinantes que serao obtidos ou manutengao dos atuais assinantes em razao da transmissao de partidas.

Caso as autoridades competentes nao tenham éxito em coibir que terceiros nao autorizados realizem a transmissao, por qualquer meio, de partidas dos clubes que compdem a Liga
Forte Futebol, as emissoras e plataformas podem oferecer montantes menores do que o inicialmente esperado pela Sociedade Alvo para adquirirem os direitos de transmissao, tendo
em vista a possibilidade de consumidores assistirem as transmissdes sem assinar os produtos das emissoras e plataformas.

Além disso, o conteudo audiovisual oriundo das referidas transmissdes de partidas, bem como outros direitos detidos pelos clubes, tais como nome, emblemas e insignias, podem ser
comercializados para utilizagdo em outros produtos e programas das emissoras e plataformas, bem como para a producdo de jogos eletrdnicos, estando também sujeitos a
reproducao por terceiros nao autorizados, o que pode causar a redu¢cao dos montantes dos contratos comercializados pela Sociedade Alvo em razdo de menos consumidores
adquirirem tais produtos, conforme descrito acima. No caso de qualquer das hipdteses acima se materializar, a lucratividade da Sociedade Alvo pode ser afetada de forma adversa e
material.

As mudancgas nos habitos de visualizagao dos telespectadores e o surgimento de novas plataformas de distribuicao de conteido podem afetar negativamente os negdcios da
Sociedade Alvo: O desenvolvimento de novas tecnologias para transmissdo de eventos esportivos, incluindo plataformas de distribuicdo que envolvam ofertas de conteldo, interface
de usudrio e modelos de negdcios que permitem que os consumidores acessem ferramentas de video sob demanda ou com recursos interativos, pode impactar a forma pela qual os
consumidores assistem a eventos esportivos televisionados.

A Sociedade Alvo pode vir a ter dificuldade de adaptar suas praticas de licenciamento e exploragdo de plataformas de midia as mudangas nos habitos de visualizagdo dos
telespectadores. Caso isso ocorra, a lucratividade e/ou o valor de contratos de publicidade e patrocinio celebrados pela Sociedade Alvo poderao ser impactados, o que podera gerar
um efeito adverso relevante em seus negocios, resultados operacionais e condic¢ao financeira.

0 sucesso da Sociedade Alvo depende da manutengao do interesse e demanda pelo futebol como alternativa de entretenimento, de forma que mudancgas nas preferéncias do publico
e concorréncia de outras formas de entretenimento podem afetar a demanda por direitos de transmissao e outros produtos licenciados pelos clubes que participam da Liga Forte
Futebol e, portanto, afetar negativamente as operagoes e resultados financeiros da Sociedade Alvo: Fatores externos, como competicdo de outros esportes, crescimento de formas
alternativas de entretenimento ou mudangas culturais, podem levar a uma diminui¢cdao na exposi¢ao e atengao ao futebol, o que, em qualquer caso, podera atrair menos fontes de
receitas para os clubes, menos contratos de patrocinio e menor rentabilidade na comercializagao dos Direitos detidos pelos clubes de futebol. A materializagao de qualquer desses
fatores podera impactar diretamente, de forma material e adversa, a rentabilidade dos clubes de futebol e da Sociedade Alvo.
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Fraude, corrupgao ou negligéncia relacionadas a eventos esportivos, tais como os que ensejaram a operagao Penalidade Maxima, podem afetar negativamente a credibilidade do
mercado nos negocios relativos ao futebol e, portanto, afetar negativamente os negécios, a condigao financeira e a reputagcao da Sociedade Alvo: Caso sejam constatadas situagoes
de fraude, corrupgao ou negligéncia relacionada a eventos esportivos, inclusive como resultado de manipulagao de resultados, o setor de apostas esportivas, jogos e videogames,
marketing esportivo e o setor de esportes como um todo, pode ter sua imagem e credibilidade negativamente afetadas. Caso isso ocorra, a Sociedade Alvo também podera ter um
impacto material adverso em seus negocios, condi¢ao financeira e resultados operacionais.

Atualmente, a operagao Penalidade Maxima, que investiga a participagdo de jogadores e apostadores em um esquema de apostas esportivas no futebol brasileiro, estd em andamento
e diversos jogadores ja foram punidos pelo Superior Tribunal de Justica Desportiva com a imposi¢cao de multas pecunidrias e suspensdes. Além disso, por se tratar de potencial
manipulagao de resultados e eventos relacionados as partidas, como infragdes e adverténcias, entre outros, o que se enquadra no regulamento da FIFA como uma infragdo desportiva
grave, essas investigagcoes podem ser estendidas a nivel mundial.

0 andamento dessas investigacdes € incerto e a aplicagao de puni¢des aos jogadores podera ter efeitos negativos aos clubes de futebol, bem como a Liga Forte Futebol, tanto no que
diz respeito ao seu desempenho esportivo e condi¢des financeiras quanto no que diz respeito a sua imagem e credibilidade. Dessa forma, caso situagdes desse tipo sejam verificadas,
a Sociedade Alvo, sua imagem, seus negdcios e sua condi¢ao financeira podem vir a ser adversamente afetados.

Falhas na protegao da propriedade intelectual dos clubes e da Liga Forte Futebol, bem como dos direitos licenciados a Sociedade Alvo, podem resultar em efeitos adversos nos
resultados operacionais da Sociedade Alvo: A Liga Forte Futebol, bem como os clubes de futebol a ela associados, ndo podem garantir que terceiros nao irdo infringir ou apropriar-se
indevidamente de seus direitos de propriedade intelectual e ndo podem assegurar que os registros ja concedidos ndo serdo objeto de pedido de nulidade por parte de terceiros, tanto
na esfera administrativa, quanto na esfera judicial.

A protecao dos direitos de propriedade intelectual é de custo elevado e requer processos demorados que podem nao ser bem-sucedidos. Além disso, a Liga Forte Futebol, bem como
os clubes de futebol a ela associados, podem nao ser capazes de descobrir ou determinar a extensdo de qualquer uso nao autorizado de seus direitos de propriedade intelectual.
Adicionalmente, a protecao das marcas registradas € restrita ao segmento em que esta registrada, ndo se estendendo a todas as classes nas quais operam ou podem vir a operar.
Qualquer falha em proteger ou reforcar os direitos de propriedade intelectual da Companhia de forma adequada, ou custos significativos incorridos para fazé-lo, poderiam prejudicar
materialmente os negécios da Liga Forte Futebol, bem como os clubes de futebol a ela associados. Da mesma forma, qualquer infragdo ou alegacao de violacdo de propriedade
intelectual, ainda que sem mérito, pode resultar em um litigio demorado e oneroso, exigindo o pagamento de royalties ou taxas de licencga.

Considerando que os direitos de propriedade intelectual, incluindo marcas, insignias e emblemas detidos pelos ou licenciados aos clubes, serdo licenciados a Sociedade Alvo, a
incapacidade de proteger a propriedade intelectual e a falta de obtengao de licengas ou outros direitos necessarios pode afetar adversamente suas operagoes, imagem e resultados.
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Risco de Dificuldades de se conseguir ou manter todos os direitos para explorar algumas Propriedades Comerciais: Alguns direitos relacionados a Propriedades Comerciais que serao
aportados a Sociedade Alvo podem ser dificeis de negociar ou manter, na medida em que transcendem ao Direito de Arena contemplado na Lei Pelé. Por exemplo, o desenvolvimento
de jogos eletronicos, experiéncias de realidade aumentada, metaverso, filmes, documentarios, séries, dentre outras, podem exigir autorizagdes personalissimas pelos jogadores
integrantes dos Clubes (tais como cessdo de direito de imagem, voz e outros atributos de personalidade), as quais podem ser negadas ou revogadas pelos respectivos titulares de
direito, impactando receitas alternativas e modelos de negdcios alternativos relacionados a referidos atributos.

Interrupgées nos campeonatos, bem como nos negécios deles decorrentes, devido a desastres naturais e outros eventos, como a pandemia de COVID-19 ou qualquer outra
pandemia, epidemia ou surto de doengas transmissiveis, podem afetar negativamente os negdcios, resultados financeiros e fluxo de caixa da Sociedade Alvo: A Sociedade Alvo esta
sujeita a desastres naturais e outros eventos fora de seu controle, tais como pandemias (a exemplo da COVID-19), epidemias ou qualquer outro surto ou potencial surto de doencas
infecciosas, terremotos, incéndios, falhas de energia, perdas de telecomunicagdes ou quaisquer eventos que gerem restricdes sobre as atividades e operagdes comerciais da
Sociedade Alvo. Tais eventos, sejam eles naturais ou causados pelo homem, podem causar interrupgdes a eventos desportivos por um periodo prolongado, o que podera afetar as
operagdes comerciais e de dias de jogos, contratos de patrocinio e crédito, bem como funcionarios, torcedores, patrocinadores, clientes e fornecedores.

Especialmente com relagao a potenciais surtos de doengas infecciosas, eventuais restricoes de viagem e restricbes com relagao a participagao do publico nos eventos esportivos, por
conta de determinacgdes regulatérias estabelecidas pelos 6rgaos governamentais, podem impactar a geragao de receitas pela Sociedade Alvo. A natureza de surtos desse tipo,
inclusive como resultado de variantes de um agente infeccioso, pode resultar na reimposi¢ao de restrigdes governamentais no futuro ou na redugao do comparecimento de torcedores
com base na tolerancia ao risco dos individuos.

Além disso, historicamente, eventos desse tipo afetaram determinados setores da economia, nacional e internacionalmente, o que podera ter impactos negativos nos resultados da
Sociedade Alvo. Para mais informacoes, veja o fator de risco “Eventual desaceleragao econémica geral, traduzida, por exemplo, por meio de uma menor renda discricionaria do
consumidor, pode vir a impactar de forma geral os setores de esportes, entretenimento e apostas esportivas, o que pode afetar adversamente as operagoes e resultados financeiros da
Sociedade Alvo” abaixo.

Eventual desaceleragdao economica geral, traduzida, por exemplo, por meio de uma menor renda discricionaria do consumidor, pode vir a impactar de forma geral os setores de
esportes, entretenimento e apostas esportivas, o que pode afetar adversamente as operagoes e resultados financeiros da Sociedade Alvo: Eventual desaceleragao econémica geral,
no Brasil e/ou a nivel global, podem levar a uma menor renda discricionaria do consumidor, o que pode reduzir os niveis de consumo de bens e servigos considerados nao essenciais.
O sucesso das operagdes da Sociedade Alvo depende, entre outros, de varios fatores relacionados aos gastos do consumidor e/ou que afetam sua renda, inclusive a situagao geral dos
negocios, taxas de juros, inflagao, disponibilidade de crédito ao consumidor, tributagao, confianga do consumidor nas condi¢gdes econémicas futuras, niveis de emprego e salarios.
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Situagbes desfavoraveis na economia, podem, portanto, reduzir consideravelmente a capacidade de gastos do consumidor e sua renda disponivel, 0 que podera resultar em menores
niveis de consumo em produtos e servicos relacionados aos esportes, entretenimento e apostas esportivas, afetando negativamente a capacidade da Sociedade Alvo em comercializar
novos produtos e servigos e/ou obter contratos com terceiros em termos favoraveis. Caso qualquer dessas situacdes se materialize, a condigdo financeira e lucratividade da Sociedade
Alvo poderao sofrer um efeito material e adverso.

A Sociedade Alvo pode ser afetada de forma material e adversa por decisGes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos, inclusive aqueles relacionados a Liga Forte Futebol e
aos clubes que a integram: A Sociedade Alvo e seus administradores podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental, criminal,
tributaria e trabalhista, cujos resultados podem ser desfavoraveis a Sociedade Alvo e/ou seus administradores. Decisdes contrarias aos seus interesses e/ou aos interesses de seus
administradores poderdo representar perdas financeiras e impedir a realizagdo de seus projetos conforme inicialmente planejado, bem como o valor de provisdes mantidas (se
constituidas) pela Sociedade Alvo podera ser inferior ao valor total das condenagdes referentes eventuais processos. Em qualquer dessas situagdes, a Sociedade Alvo podera ter sua
condigao financeira adversamente afetada.

Da mesma forma, os clubes que compdem a Liga Forte Futebol sdo e podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental, criminal,
tributaria e trabalhista. A instauragdo e/ou os resultados desses procedimentos podem afetar negativamente a imagem e condicédo financeira dos clubes, o que pode prejudicar seu
desempenho esportivo e, consequentemente, a competitividade e atratividade do Campeonato Brasileiro de Futebol, atraindo menos verbas publicitarias e contratos comerciais com
valores reduzidos. Caso isso ocorra, a rentabilidade da Sociedade Alvo podera ser material e adversamente afetada.

A regulamentagdo relativa a apostas esportivas no Brasil ainda € incipiente e pode sofrer alteragdes, o que podera afetar adversamente os negdécios e resultados da Sociedade Alvo: A
regulamentacao relativa as apostas esportivas no Brasil ainda estd sob discussdo na esfera legislativa. A Medida Provisoria n® 1.182 (“MP 1.182"), que altera a Lei n® 13.756, de 12 de
dezembro de 2018, foi publicada em 25 de julho de 2023 e aguarda discussdo em uma comissao mista, que analisara as propostas de emenda que foram feitas em seu texto e 0
submetera a votacado pelo colegiado, com posterior encaminhamento a apreciacao pela Camara dos Deputados. Por referido projeto, casas de apostas que néao receberam uma
autorizacao por parte do Ministério da Fazenda ndo poderao realizar propaganda e celebrar contratos de patrocinio do Brasil, 0 que pode gerar a rescisao de contratos em vigor com times
integrantes da Liga Forte do Futebol.

Além disso, o Projeto de Lei n® 2.985 que tramita no Senado Federal pretende proibir toda e qualquer acao de comunicacao, propaganda e marketing de casas de apostas esportivas,
inclusive aquelas que vierem a ser licenciadas a operar no Brasil.

Dessa forma, em qualquer dos casos previstos acima, a receita obtida pelos clubes de futebol através de casas de apostas esportivas pode ser reduzida de forma consideravel, inclusive
em razao da perda ou reducao de valores associados a contratos de patrocinio, o que podera, consequentemente, afetar a lucratividade da Sociedade Alvo de forma material e adversa.
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Risco Relacionado a Eventual exploragéo de criptoativos e tokens, fungiveis ou ndo fungiveis, pode vir a sujeitar a Sociedade Alvo a regulamentagao da Comisséo de Valores Mobilidrios, bem
como outras autoridades relativas ao mercado de capitais: Eventual investimento da Sociedade Alvo na exploracdo de criptoativos e tokens pode suscitar a aplicagao de regras e diretrizes
estabelecidas pelas autoridades regulatorias responsaveis pelo mercado de valores mobiliarios, sendo que a Comissao de Valores Mobiliarios ja declarou, em mais uma oportunidade, que
determinados criptoativos podem ser considerados mercados mobiliarios, a depender de suas caracteristicas e peculiaridades no caso concreto. A natureza complexa e inovadora desses
ativos digitais, bem como sua crescente adocdo em diferentes setores, tem chamado a atengao das autoridades para a necessidade de estabelecer normativas que assegurem a
transparéncia, a protegao dos investidores e a integridade do mercado.

Dessa forma, a eventual exploracao de criptoativos e tokens pela Sociedade Alvo poderia desencadear a obrigatoriedade de cumprimento de requisitos regulatérios especificos, tais como
registro junto a Comissao de Valores Mobiliarios, divulgacao de informacdes relevantes, adogao de praticas de governanca e observancia de limites operacionais e de investimento. A ndo
conformidade com tais exigéncias poderia ensejar sanc¢des e penalidades, inclusive pecuniarias, além de potencialmente afetar a imagem e a reputagao da Sociedade Alvo.

Participagdo Minoritdria no Fundo Investido: O Fundo investira em conjunto com outros investidores no Fundo Investido, os quais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo no
Fundo Investido e, em decorréncia, maior participacao no processo de governanga no Fundo Investido. Nesses casos, o Fundo, na posicao de cotista minoritario, estara sujeito a
participacao reduzida no processo decisorio no ambito de assembleias gerais de cotistas do Fundo Investido. Adicionalmente, ha a possibilidade dos demais cotistas tomarem decisdes
(sozinhos ou em bloco) ou terem interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, incluindo a possibilidade desses cotistas deliberarem por matérias contrarias aos
interesses do Fundo no ambito do Fundo Investido, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a cotistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagéo ao investimento no Fundo Investido, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

Riscos Relativos a Governanga do Condominio com os Clubes: O Condominio civil instituido pela Sociedade Alvo tera os Clubes como condéminos titulares de 80% (oitenta por cento) dos
Direitos, podendo haver desalinhamento de interesses entre os condoéminos em relagcdo aos negocios, atividades, investimentos e outros aspectos da gestdo e comercializacao dos
Direitos pelo Condominio.

Ha expectativa de que a Sociedade Alvo, ainda que participante minoritaria do Condominio, tenha participacao na decisao de aspectos relevantes da sua governanca. Adicionalmente,
independentemente de a Sociedade Alvo possuir direitos de governancga especificos com relacdo a gestdo do Condominio no ambito dos documentos da aquisicao dos Direitos, a
convencao de Condominio ainda nédo foi finalizada e podera restringir significativamente a influéncia e poderes de governanca sobre o Condominio que caberiam a Sociedade Alvo no
ambito de tais documentos celebrados originalmente.

Em situacdes de desalinhamento de interesses, a Sociedade Alvo pode ndo conseguir fazer prevalecer as decisdes em relacao a tais negocios, atividades, investimentos e outros aspectos
da gestéao e comercializagao dos Direitos que julgue mais favoraveis a Sociedade Alvo.
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Caso sejam estabelecidas tais restricoes, esses requisitos de governanga podem prejudicar a capacidade da Sociedade Alvo de implementar decisdes relevantes na medida em que haja
um desalinhamento de interesses com relagdo a matéria em questao, o que podera afetar negativamente a representagdo do melhor interesse do Fundo e do Fundo Investido
(indiretamente) e da Sociedade Alvo (diretamente) no processo de tomada de decisdo no &mbito do Condominio e, consequentemente, o desempenho do Condominio.

Em qualquer desses casos, o desempenho da Sociedade Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas poderao ser afetados negativamente.

Risco de Conflitos de Interesses e de Alocagdes de Oportunidades de Investimento: o Fundo e o Fundo Investido poderdo vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses
(conforme definido no Regulamento). Certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estéo sujeitas a aprovagdo das respectivas assembleias gerais de cotistas do
Fundo e do Fundo Investido, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o Fundo e o Fundo Investido. Adicionalmente, a Administradora, a
Gestora e o Consultor Especializado estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e
estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento que seriam potencialmente alocadas ao Fundo ou ao Fundo
Investido, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais
oportunidades no Fundo ou no Fundo Investido, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Consultor Especializado.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre a Gestora e a Administrador: Considerando que a Gestora e a Administradora pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um
Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo e administragdo do Fundo, uma vez que a avaliagdo da Administradora sobre a qualidade dos servicos prestados pela Gestora
podera ficar prejudicada pela relagédo societaria que envolve as empresas.

Risco de Crédito: o Fundo e o Fundo Investido estédo sujeitos ao risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal dos ativos emitidos pela Sociedade Alvo ou pelas
contrapartes das operagbes do Fundo ou do Fundo Investido, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagées
contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a
Carteira.

Risco de Mercado: o Fundo esta sujeito ao risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, 0s quais poderao ser afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilagbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Risco de Saida de Executivos-Chave: a Sociedade Alvo e a gestora do Fundo Investido dependem dos servigcos de pessoal técnico na execucgao de suas atividades. Se a Sociedade Alvo
e/ou a gestora do Fundo Investido perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo
estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para a Sociedade Alvo e/ou para a gestora do Fundo Investido, conforme o caso. Outras
oportunidades de trabalho poderdo afetar a capacidade da Sociedade Alvo e/ou da gestora do Fundo Investido de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo
consegquir atrair e manter o pessoal essencial de que precisa para a manutengao de suas operagdes, a Sociedade Alvo podera ser incapaz de administrador os seus negoécios de modo
eficiente e/ou a gestora do Fundo Investido podera ser incapaz de gerir os ativos emitidos pela Sociedade Alvo de maneira eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo
Investido e, indiretamente, sobre o Fundo.

Riscos relacionados a atuagdo da Gestora e do Consultor Especializado: A Gestora e o Consultor Especializado, instituigdes responsaveis pela gestao dos ativos integrantes da Carteira e
pelos servicos de consultoria especializada ao Fundo, respectivamente, prestam ou poderao prestar servigos a outros fundos de investimento que tenham politica de investimento similar
a politica de investimento do Fundo e/ou do Fundo Investido. Desta forma, no ambito de sua atuagéo, é possivel que a Gestora e/ou o Consultor Especializado acabe(m) por decidir alocar
determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel
garantir que o Fundo e/ou o Fundo Investido detera(ao) exclusividade ou preferéncia na aquisigdo de tais ativos.

Risco relacionado ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital: Nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas Classe A,
em razao do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serdo cotistas do Fundo DI, estando, assim, sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu
regulamento. Além disso, os Cotistas Classe A e, consequentemente, o Fundo, podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital:
(a) entraves operacionais no momento de realizacdo dos resgates das cotas do Fundo DI e de aplicagédo no Fundo; (b) descasamento entre o prazo para resgate das cotas do Fundo Dl e o
prazo para integralizagdo das Cotas Classe A do Fundo em razdo das Chamadas de Capital; e (c) falhas operacionais ou dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital que fagcam com que os recursos resgatados do Fundo DI nao possam ser tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, caso os valores subscritos pelos
Cotistas Classe A e aportados no Fundo DI ndo sejam suficientes para fazer frente a despesas extraordinarias incorridas pelo Fundo no curso regular da sua atuacao, os Cotistas Classe A
do Fundo poderao ser chamados a realizar aportes adicionais no Fundo, em valores superiores aqueles inicialmente investidos e aplicados no Fundo DI.

Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. De igual modo, os atuais Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas para fins de observancia do quérum
previsto no Regulamento, poderao, independentemente da presenca da totalidade dos Cotistas na respectiva Assembleia Geral, aprovar alteragcdes ao Regulamento ou a autorizacdo da
pratica de atos nao previstos ou em excesso ao previsto no Regulamento. Tais altera¢des ou atos poderdo afetar o modo de operagao do Fundo ou resultar em custos adicionais ao fundo,
de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

51

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco relacionado a auséncia de direito de controlar as opera¢des do Fundo: os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia do Fundo. A propriedade
das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fragéao ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira, de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas.

Risco de precificagdo dos Ativos: a precificagao dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e da Carteira sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios e demais operacdes estabelecidas no Regulamento, no regulamento do
Fundo Investido e na regulamentagao em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira ndo reflita, necessariamente, o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo Investido e do Fundo, o que pode resultar em perdas aos
Cotistas.

Riscos relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, pagamento de juros, remuneracgao dos ativos, dividendos e outras bonificacdes
que sejam atribuidas aos Outros Ativos, além de amortizagdes e resgates de Cotas Classe D do Fundo Investido com recursos advindos de retorno do investimento, pelo Fundo Investido,
na Sociedade Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de amortizagéo e/ou resgate das Cotas em ativos, ou seja, em Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou Outros Ativos: conforme previsto no Regulamento, podera haver circunstancias
em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em ativos, ou seja, em Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou Outros Ativos. Nesses casos, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar as referidas Cotas Classe D do Fundo Investido e/ou Outros Ativos que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo limitadas ao valor do Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo. Na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagées do Fundo, a insolvéncia
do Fundo podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os
prestadores de servico do Fundo, em especial a Administradora, a Gestora e o Consultor Especializado, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo,
tampouco por eventual patrimonio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo.
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Riscos relacionados aos Direitos e Obrigages Sobreviventes: a Administradora, mediante orientagédo da Gestora e do Consultor Especializado, podera manter o Fundo em funcionamento
apos o Prazo de Duracao, independentemente de deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracgdo, ndao tenham seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicao de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes de referida hipdtese esta
condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem nao estar sob o controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado. Em razao do
exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a tais direitos e obrigacdes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de
Duragao. Adicionalmente, podem ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados a aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a tais direitos e obrigacdes
sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao.

Risco de Descontinuidade: O Regulamento estabelece hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo. Nessas hipoteses, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Consultor Especializado nenhuma indenizagao, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Descasamento do Prazo de Duragdo do Fundo e dos ativos investidos pelo Fundo Investido: o prazo de vencimento das debéntures conversiveis em agbes, com participagao nos
lucros e resultados da Sociedade Alvo, a ser emitida pela Sociedade Alvo, podera ser substancialmente mais longo do que o Prazo de Duragao do Fundo e o prazo de duracao do Fundo
Investido. Nesta hipotese, a capacidade do Fundo Investido de amortizar integralmente as Cotas Classe D ou proporcionar outras alternativas de saida que resultem em liquidez suficiente
para o Fundo resgatar suas Cotas ao final do Prazo de Duracdo dependera diretamente do gestor do Fundo Investido negociar e efetivar oportunidades de desinvestimento que
representem uma saida total em relacdo as Cotas Classe D, incluindo, sem limitagao, a venda parcial ou total dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Investido, a venda total das Cotas Classe
D detidas pelo Fundo para terceiros ou constituicdo de um fundo sucessor para adquirir parcela ou totalidade dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo Investido. Nas hipdtese de o gestor do
Fundo Investido ndo conseguir negociar oportunidades de desinvestimento, o encerramento do Fundo no Prazo de Duracgao originalmente previsto podera ser materialmente prejudicado,
0 que podera acarretar na entrega das Cotas Classe D ou mesmo dos Ativos Alvo diretamente aos Cotistas do Fundo, ou a venda forcada destes ativos por condigcbes menos favoraveis,
podendo afetar material e adversamente o retorno do Fundo.

Risco de Prazo de Duragdo: o Fundo possui prazo de duragdo pré-determinado, que pode ser prorrogado ou reduzido, nos termos do Regulamento. Caso o Prazo de Duragao seja
insuficiente ou tenha seu término antecipado ou prorrogado, a Gestora podera ser forgada a iniciar estratégias de desinvestimento em momento néo ideal, de acordo com a conjuntura do
mercado ao final do Prazo de Duragao, seja ele regular, antecipado ou prorrogado, o que podera gerar a aceitagao de condigdes menos favordveis ao Fundo em referidas estratégias de
desinvestimento, podendo afetar material e adversamente o retorno do Fundo.
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Riscos de AlteragBes da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel ao Fundo, ao Fundo Investido, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias, cambiais e leis que regulamentam investimentos em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das cotas, bem como as condigbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo da legislacao vigente e a
interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados e a rentabilidade do Fundo.

Riscos de AlteragBes nas Regras Tributarias: alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagé@o e aplicagdo podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre
investimentos no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (a) eventual extincdo de tratamentos fiscais diferenciados, na forma da
legislagdo em vigor, (b) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (c) criagdo de tributos, bem como (d) mudangas na interpretagdo e/ou aplicagao
da legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais e/ou autoridades governamentais brasileiras. Os efeitos dessas alteracdes, inclusive decorrentes da aprovacao de reformas
tributarias, ndao podem ser quantificados antecipadamente, no entanto, poderao sujeitar o Fundo, as Cotas Classe D do Fundo Investido, a Sociedade Alvo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Cotas Classe D do Fundo Investido e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma tributaria, 0 que podera impactar os resultados da Sociedade Alvo,
do Fundo Investido ou do Fundo, bem como a rentabilidade dos Cotistas. Com a edigao da Instrucdo CVM 578, os fundos de investimento em participagdes puderam investir em cotas de
outros fundos de investimento em participacgdes, inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislagao tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da
CVM, o fundo de investimento em participagcdes devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liqguido em agbes de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis e bonus de subscricdo. Existem discussdes (projetos de lei e medidas provisdrias) em andamento no Congresso Nacional que objetivam alterar a legislacéo tributaria
aplicavel a investimentos nos mercados financeiros de capitais. Assim, sera importante acompanhar a evolucao dessas proposi¢des e possiveis impactos no investimento realizado no
Fundo. Desta forma, ndo obstante o fundo estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Cotas Classe D do Fundo Investido, por ndo atender
necessariamente aos requisitos da legislagao tributaria para aplicagao do tratamento tributario préprio de um fundo de investimento em participagdes, os Cotistas estarao sujeitos, com
relagdo aos rendimentos auferidos nas amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do Imposto de Renda, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsdo do artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada, combinado
com o artigo 1° da Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ambos refletidos no artigo 32, §5°, e no artigo 6° da Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.
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Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido na Sociedade Alvo: embora o Fundo Investido tenha participagao no processo decisorio da Sociedade Alvo, salvo nas hipoteses
previstas na regulamentagado aplicavel, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho da Sociedade Alvo, (b) solvéncia da Sociedade Alvo, ou (c) continuidade das atividades da Sociedade
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativamente e significativamente os resultados da carteira do Fundo Investido, e, indiretamente, a Carteira. Os pagamentos
relativos aos titulos ou ativos de emissao da Sociedade Alvo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas poderado experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacao de tais riscos. O investimento na Sociedade Alvo envolve riscos relativos ao seu setor de atuagao e aos Direitos. Nao ha garantia quanto ao desempenho da Sociedade Alvo
na capitalizacao dos Direitos e nem tampouco certeza de que os Direitos implicarao em rentabilidade para a Sociedade Alvo, para o Fundo Investido e, consequentemente, para o Fundo e
os Cotistas. Adicionalmente, ndo ha garantias de que a Sociedade Alvo, o Fundo Investido, o Fundo e seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. A Sociedade Alvo é caracterizada como uma sociedade por a¢des de capital fechado, a qual, embora tenha de adotar as praticas de governanca indicadas no
regulamento do Fundo Investido, ndo esta obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto: (1) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo, e (2) a correta decisédo sobre a liquidagéo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas Classe D do Fundo Investido e, consequentemente, as Cotas do Fundo.

Riscos relacionados ao Setor Investido: a dinamica e a rentabilidade do setor desportivo podem ser afetados por uma série de fatores, entre eles as mudancgas na demanda do publico, as
oscilagdes econdmicas e as alteragdes nas regulamentagdes governamentais e legislagao desportiva. Estes fatores podem impactar diretamente a capacidade dos Clubes e organizagoes
esportivas de gerar receita. A duracdo dos Direitos, do Fundo e do Fundo Investido, assim como a possibilidade de os Cotistas receberem os Direitos, sao fatores que também podem
influenciar o desempenho do investimento. Além disso, o cancelamento ou adiamento de eventos esportivos e de entretenimento, por quaisquer motivos, pode afetar negativamente a
rentabilidade dos Direitos.

Riscos na Alienagdo de Investimentos na Sociedade Alvo: Em relagéo a alienagao de um investimento na Sociedade Alvo, o Fundo Investido pode ser exigido a fazer declaragdes sobre 0s
negocios e assuntos financeiros da Sociedade Alvo tipicas daquelas feitas com a venda de qualquer negdécio, ou pode ser responsavel pelo conteido de documentos divulgados nos
termos da legislagao aplicavel. O Fundo Investido pode ser também exigido a indenizar os compradores de tal investimento ou intermediarios na extensao de qualquer de tais declaracdes
ou documentos liberados que se tornem inexatos.

Riscos de Avaliagdo: Nao ha garantia de que os valores atribuidos pela gestora do Fundo Investido serdo iguais ou proximos do prego pelo qual a participagéo na Sociedade Alvo podera
ser vendida ou de outra forma liquidadas ou alienadas periodicamente.
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Riscos de Alavancagem: A Sociedade Alvo podera utilizar alavancagem em suas operagdes. A utilizagao de alavancagem resultara em despesas financeiras e em outros custos da
Sociedade Alvo que poderao nao ser cobertos pelos resultados de suas atividades.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacgdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Investido: os titulos publicos e/ou privados de divida de emissao da Sociedade Alvo que poderdo compor a carteira do Fundo Investido
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigbes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures da Sociedade Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia da Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributdrios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos Alvo: Nao ha qualquer garantia de que os Ativos Alvo investidos pelo Fundo Investido contardo com qualquer mecanismo de garantia,
seja ela real e/ou fidejussoria. Adicionalmente, as debéntures, simples ou conversiveis, eventualmente subscritas pelo Fundo Investido podem ndo contar com qualquer privilégio especial
ou geral aos seus detentores, nem especificar bens para garantir eventual execugao.

Atrasos Relacionados a Informagdes Regulatdrias: E possivel que as informacdes exigidas pela CVM com relacdo a Sociedade Alvo ndo sejam recebidas em tempo habil para autorizar o
Fundo Investido e/ou o Fundo a incorporar tais informagbdes em suas informacgdes regulatérias que devem ser apresentadas a CVM de acordo com a regulamentagéo aplicavel.
Consequentemente, esses atrasos poderao sujeitar o Fundo Investido e o Fundo a penalidades.

Riscos de Demandas Judiciais e Extrajudiciais: A Sociedade Alvo estara sujeita a riscos de demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera trabalhista, tributaria/fiscal, civel, penal,
administrativa, ambiental, seja durante o periodo de participacdao do Fundo Investido na Sociedade Alvo ou ainda apds o seu encerramento, o que podera gerar riscos de perdas futuras
para os cotistas do Fundo Investido (ou seja, para o Fundo) em razéo de demandas judiciais e/ou extrajudiciais relacionadas ao investimento escolhido, para as quais o Fundo Investido e
0s seus cotistas, dentre eles, o Fundo e os seus Cotistas, poderao ser chamados a responder por tais demandas, a qualguer tempo, salvo se por comprovada culpa ou dolo da Gestora
e/ou da Administradora ou dos prestadores de servigo do Fundo Investido.
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Riscos de Fatores Macroecondmicos e Politica Governamental: Os investimentos do Fundo e do Fundo Investido estdo sujeitos a riscos vinculados a motivos alheios ao controle da
Administradora, da Gestora, do Consultor Especializado ou dos prestadores de servigos do Fundo Investido, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro.

Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o
custo relacionado a um processo judicial.

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da Administradora, da Gestora e/ou do Consultor Especializado, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudancgas nas regras aplicaveis aos ativos, alteracdo na politica monetaria, 0os quais, se materializados, poderéo acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Risco de Aprovagdes: investimentos indiretos pelo Fundo Investido e/ou diretos pela Sociedade Alvo em Direitos poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatorias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagéo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagcao ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da
Sociedade Alvo e/ou do Fundo Investido e, em consequéncia, do Fundo.

Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituigdo da Gestora e/ou do Consultor Especializado: A Gestora e/ou o Consultor Especializado podera(ao) ser destituida(os) por
Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado na hipdtese de pratica ou constatagéo dos seguintes atos ou situagdes, conforme aplicavel: (i) comprovada negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta no desempenho de suas respectivas fungées, deveres e ao cumprimento de obrigagcdes nos termos do Regulamento e, conforme aplicavel, no Contrato de
Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria; (i) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos termos do Regulamento; (i) descredenciamento para o exercicio da atividade de
gestdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o caso, em quaisquer das hipdteses “(i)” a “(iii)” acima, apds decisdo final irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral, sendo certo que,
no caso descrito no item (iii), serd considerada uma deciséo final e irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do sistema Financeiro Nacional; e (iv) exclusivamente no caso
do Consultor Especializado, sua destituicao com junta causa, na qualidade de gestor do Fundo Investido, nos termos do regulamento do Fundo Investido. Nao € possivel prever o tempo
que o tribunal competente levara para proferir tais decisées e, portanto, por quanto tempo a Gestora e/ou o Consultor Especializado permanecera(do) no exercicio de suas fungdes apos
eventual acao, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisao do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado e pagar a Remuneracgdo Variavel
Antecipada e Remuneragéo Variavel Complementar, conforme aplicavel, de acordo com o respectivo quérum, nos termos do Artigo 28 do Regulamento.
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Risco relacionado a destituigdo Sem Justa Causa da Gestora e/ou do Consultor Especializado: A Gestora podera ser destituido sem Justa Causa da Gestora mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e o0 pagamento da Remuneracdo Variavel Antecipada e Remuneragao Variavel Complementar, conforme aplicavel. Os
critérios previstos para pagamento da Remuneracao Variavel Antecipada e Remuneragao Variavel Complementar a Gestora e/ou ao Consultor Especializado podem vir a dificultar a
contratagao de futuros gestores e/ou outros futuros prestadores de servigos para o Fundo, o que podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo. Adicionalmente, conforme
previsto neste Regulamento, em caso de destituicao, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo nao superior
a 180 dias. Durante referido periodo, a Gestora continuara recebendo a Taxa de Administracao, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicao, a manutencao da Gestora no
Fundo podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestora no que tange a gestao do Fundo, bem como impactar a rentabilidade do Fundo em virtude do pagamento da remuneracgao da
Gestora até a efetiva substituicao.

Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas: As Cotas nao foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, 0s Investidores nao contardo com uma analise de risco independente
realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Caberd aos potenciais Investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisigao de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado: O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Regulamento. Tal atualizagéo tem como finalidade
definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidagdo de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob
nenhuma hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual da Administradora, da Gestora e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal
alocacao ou remuneracao ao Cotista, nao sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

Riscos de ndo realizagédo dos Investimentos por parte do Fundo: Os investimentos do Fundo séo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacao de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagéo desses investimentos.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCO A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Informagoes Adicionais

Informacgdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto Definitivo que se encontram disponiveis para consulta nos sites abaixo:

Administradora: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/ (neste site, selecionar o Fundo e entdo, clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto

nn n o«

Definitivo", "Anuncio de Encerramento’, “Regulamento” ou na opcao desejada);

Gestora: _https://www.xpasset.com.br/fundos-abertos/alternativo/ (neste website, clicar em “Governanca”, selecionar “Emissoes de Cotas” e, entao, localizar o Fundo
SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, e entao clicar no documento desejado);

*Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica das Cotas da
Primeira Emissdo do SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA", e entao, clicar em,

n u n u

“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Andncio de Encerramento” ou na opcao desejada).

*CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a se¢do “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM", na se¢do “Mais Acessados”
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2023", localizar a opg¢ao “Quotas de FIP/FIC-FIP" e, em seguida, clicar no
valor descrito na coluna “Primarias - Volume em RS” da referida linha, e em seguida, localizar o “SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA”, e, ent&o, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado);

*B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar
em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar SPORTS MEDIA FUTEBOL BRASILEIRO ADVISORY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA e, entéo, localizar o documento desejado).
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